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Deutsche Bank Teyitler
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu Inceleme Raporu

Yonetim Kurulunun Sorumluluk Beyam

Bildigimiz kadartyla ve ara donem finansal raporlamasina dair raporlama ilkelerine gore, ara dénem
konsolide finansal tablolar, Grup’un varliklari, yiikiimliliikleri, finansal durumu ve kar veya zarari
hakkinda, Almanya’da genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru ve gergek fikir
vermekte ve Grup’un ara donem ydnetim raporu, Grup’un isinin gelisiminin, performansinin ve
durumunun gergege uygun bir incelemesini, ve mali yilin geri kalan aylar1 i¢in Grup’un beklenen
gelisimi ile ilgili 6nemli firsatlarin ve risklerin agiklamasini icermektedir.

Frankfurt am Main, 29 Temmuz 2015
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30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu Inceleme Raporu

Inceleme Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (Alman Menkul Kiymetler Ticaret
Kanunu) Madde 37w uyarinca 1 Ocak - 30 Haziran 2015 arasindaki hesap donemine ait gelir tablosu,
kapsamli gelir tablosu, bilango, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve secilmis agiklayici
notlardan olusan ara donem o6zet konsolide finansal tablolar1 ile birlikte, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft’mn ara donem grup yonetim raporunu incelemis bulunuyoruz. Deutsche Bank
Aktiengesellschaft yonetimi, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin Avrupa Birligi (AB)
tarafindan benimsenen, ara donem finansal raporlara uygulanan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina (UFRS) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem
finansal raporlamalar i¢in uygulanan UFRS’na uygun olarak hazirlanmasindan ve ara dénem grup
yoOnetim raporunun, ara donem grup yonetim raporlari i¢in gegerli olan WpHG zorunluluklarina uygun
sekilde hazirlanmasindan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, 6zet ara donem konsolide finansal
tablolarin ve ara donem grup yonetim raporun incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup y&netim raporu iizerindeki incelememiz
Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Denetgiler Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmig ve
Almanya’da genel kabul gormiis olan finansal tablo denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, incelemenin, elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem
konsolide finansal tablolarin, dnemli taraflartyla, AB tarafindan ara donem finansal raporlamalar i¢in
benimsenen UFRS’na uygun olarak, ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlamalar icin
yayimlanan UFRS’na uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup yénetim raporunun,
onemli taraflariyla, ara donem grup yonetim raporlart igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamis olmasimin, belli bir seviyede giivence ile Oniine gegebilecegimiz sekilde
planlamamizi ve gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir inceleme temelde sirket c¢alisanlarina
goriismeler yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile smirlidir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime
kiyasla daha az gilivence saglar. Tam kapsamli bir denetim g¢aligmasi yiiriitilmemesi nedeniyle bir
denetim goriisii bildirilmemektedir.

Incelememiz sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, onemli taraflariyla, AB
tarafindan ara dénem finansal raporlar i¢in benimsenen UFRS’na uygun olarak ve IASB tarafindan ara
donem finansal raporlama i¢in yayimlanan UFRS’na uygun olarak hazirlanmamis olduguna, veya ara
donem grup yonetim raporunun, 6nemli taraflariyla, ara dénem grup yonetim raporlarn i¢in gegerli
olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iliskin higbir hususa rastlanmamastir.

Frankfurt am Main (Almanya), 29 Temmuz 2015

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Beier
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Gelir Tablosu

Sona eren ii¢ ayhk donem Sona eren alti ayhik déonem
me€ 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Faiz ve benzeri gelirler 6,936 6,362 13,393 12,608
Faiz giderleri 2,815 2,696 5,062 5,567
Net faiz geliri 4,122 3,666 8,332 7,041
Kredi deger diisiikliigii karsiliklar 151 250 369 496
Kredi deger diisiisii karsiliklar1 sonrasi net faiz geliri 3,971 3,417 7,963 6,545
Komisyon ve iicret gelirleri 3,464 3,070 6,727 6,108
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanclar (zararlar) 1,433 1,253 3,579 2,870
Satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) 52 24 238 97
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlardan elde
edilen net kazanclar (zararlar) 220 173 421 327
Diger gelir (gider) (114) (326) 256 (190)
Toplam faiz dis1 gelirler 5,056 4,194 11,221 9,212
Ucret ve sosyal haklar 3,447 2,991 6,880 6,339
Genel yonetim giderleri 4,335 3,566 9,404 6,575
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 10 80 163 132
Maddi olmayan duran varliklarin deger diisiikliigi 0 0 0 0
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 6 57 29 113
Toplam faiz dis1 giderler 7,798 6,693 16,476 13,159
Gelir vergisi dncesi kar 1,228 917 2,708 2,597
Gelir vergisi gideri 410 679 1,331 1,256
Net kar 818 238 1,377 1,341
Kontrol giicii olmayan paylarina atfedilebilir net kar 22 1 38 21
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar ve ek
sermaye bilesenleri 796 237 1,339 1,320

Hisse Senedi Basina Kazang

Sona eren ii¢ ayhk donem

Sona eren alt1 ayhik dénem

30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Hisse senedi basina kazang: !
Adi 0,41%€ 0,21€ 0,80%€ 1,20€
Seyreltilmig 0,40%€ 0,21€ 0,78% 1,17€
Hisse adedi (milyon):!
Dolasimdaki agirlikli-ortalama hisse bagina temel kazancin
paydasi 1,396,7 1,121,1 1,390,8 1,097,3
Hisse basina seyreltilmis kazancin paydast — doniigiim
sonras1 diizeltilmis agirlikli ortalama hisse adedi 1,420,6 1,149,5 1,419,0 1,127,3

! Tedaviildeki ortalama temel ve seyreltilmis hisse sayisi, Haziran 2014°te sermaye artirrminda ihrag edilen riighan haklarinin bedelsiz bileseninin etkisini

yansitmak tizere, Haziran 2014 6ncesi biitiin donemler igin diizeltmeye tabi tutulmustur.

2 Kazanglar Nisan 2015°te {lave Tier 1 Tahvillere 6denen kuponlar igin vergi-sonrasi 228 milyon Euro tutarinda diizeltmeye tabi tutulmustur.



Deutsche Bank Konsolide Finansal Tablolar
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren ii¢ aylik donem Sona eren alti ayhk déonem

m€ 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Gelir tablosuna kaydedilen net kar 818 238 1,377 1,341
Diger kapsamli gelir
Kar / zarara yeniden simflandirilmayacak kalemler

Tanimlanms fayda planlar ile ilgili aktiieryal kazanglar
(zararlar), vergi 6ncesi 75 (40) 112) (12)
Kar / zarara yeniden siniflandirilamayan kalemlere iligkin
toplam gelir vergisi (256) 120 28) 207

Kar / zarara yeniden simflandirilabilecek kalemler

Satilmaya hazir finansal varliklar

Donem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmemis net kazanglar
(zararlar), vergi 6ncesi (987) 456 (284) 769

Donem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmis net kazanglar
zararlar) (kar / zarara yeniden smiflandirilmas), vergi

oncesi 37 (16) (214) (75)
Nakit akimlarinin degiskenligi riskinden koruma saglayan
tiirevler
Donem iginde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar
(zararlar), vergi 6ncesi 14) (6) (18) (19)
Dénem iginde ortaya ¢ikan, gerceklesmis net karlar
zararlar (kar / zarara yeniden siniflandirilmis), vergi dncesi 5 320 11 327

Satilmaya hazir varliklar

Donem iginde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar
(zararlar), vergi dncesi 0 0 0 0

Donem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmis net kazanglar
(zararlar) (kar / zarara yeniden smiflandirilmis), vergi
oncesi 0 0 0 1

Yabanci para ¢evrim farklari

Donem iginde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar

(zararlar), vergi dncesi 999) 282 2,643 153

Donem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmis net (kazanglar)

zararlar (kar / zarara yeniden siniflandirilmis), vergi dncesi 0 2 0 (1)
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirmlar

Dénem iginde ortaya ¢ikan net kazanglar (zararlar) 63 (41 67 (38)
Kar / zarara yeniden smiflandirilan veya siniflandirilabilecek
kalemlerle ilgili gelir vergisi toplami 219 (242) 140 (318)
Diger kapsamh gelir (zarar), vergi sonrasi (1,931) 835 2,205 993
Toplam kapsamh gelir (zarar), vergi sonrasi (1,113) 1,072 3,582 2,332
Sunlara atfedilebilir:

Kontrol giicii olmayan paylar 13 2 57 21

Deutsche Bank hissedarlar ve ek sermaye bilesenleri (1,126) 1,070 3,525 2,311
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30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu

Konsolide Bilanc¢o (denetlenmemis)

Varlhklar
m €

Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Bilanc¢o (denetlenmemis)

30 Haz. 2015

31 Ara. 2014

Nakit ve bankalardan alacaklar 25,641 20,055
Bankalar nezdindeki faiz isleyen mevduatlar 64,382 63,518
Yeniden satim sdzlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar ve alinan
menkul kiymetler 27,785 17,796
Odiing alinan menkul kiymetler 28,593 25,834
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Alim-satima konu varliklar 206,382 195,681

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 539,665 629,958

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 115,655 117,285
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar toplami 861,702 942,924
Satilmaya hazir finansal varliklar 71,768 64,297
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 4,950 4,143
Krediler 425,019 405,612
Maddi duran varliklar 2,891 2,909
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar 15,689 14,951
Diger varliklar 157,432 137,980
Gelir vergisi alacaklari' 8,324 8,684
Toplam varhklar 1,694,176 1,708,703

Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

m€ 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Mevduatlar 573,236 532,931
Geri alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlar ve satilan
menkul kiymetler 7,917 10,887
Odiing verilen menkul kiymetler 2,979 2,339
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satim amagh yiikiimliiliikler 50,664 41,843
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 513,442 610,202
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler 41,894 37,131
Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri 9,359 8,523
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami 615,359 697,699
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 32,543 42,931
Diger yiikiimliiliikler 209,090 183,823
Karsiliklar 2 7,406 6,677
Gelir vergisi yiikiimliiliikleri' 2,703 2,783
Uzun vadeli borglar 160,255 144,837
Trust imtiyazli menkul kiymetler 6,952 10,573
Hisse senetlerini alma yiikiimliiligii 0 0
Toplam yiikiimliiliikler 1,618,440 1,635,481
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 € nominal degerde 3,531 3,531
Ilave 6denmis sermaye 33,805 33,626
Dagitilmanmuig karlar 29,185 29,279
Hazine hisseleri, maliyetten 9) ®
Hisse senetlerini satin alma yilikiimliiligii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar 0 0
Birikmis diger kapsamh gelirler (zararlar), vergi sonras:® 4,249 1,923
Toplam hissedar 6zkaynaklari 70,762 68,351
Ek 6zkaynak bilesenleri* 4,675 4,619
Kontrol giicii olmayan paylar 300 253
Toplam 6zkaynaklar 75,736 73,223
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1,694,176 1,708,703

! Gelir vergisi alacaklar1 ve gelir vergisi yiikiimliiliikleri hem ertelenmis hem de cari vergilerden olusmaktadir.

230 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla sirastyla 4.2 milyar € ve 3.6 milyar € tutarinda operasyonel/dava karsiliklar1 dahildir.

3 Tamimlanmug fayda planlar ile ilgili yeniden 8lgiim etkileri (vergi sonrasi) harig.

4 Deutsche Bank’1n teminatsiz ve sermaye benzeri tahsillerini olugturan (ve UFRS’na uygun olarak dzkaynaklar arasinda siniflandirilan) ilave Tier 1 Tahviller
dahildir.



Deutsche Bank Konsolide Finansal Tablolar
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(denetlenmemis)

Hisse senetlerini

Hisse ilave satin alma
Senetleri Odenmis Hazine hisse yiikiimliiliigii olarak
(itibari sermaye Dagitilmamis  senetleri, smiflandirilan
degeri yok) karlar maliyetten ozkaynaklar
31 Arahk 2013 itibariyla bakiye 2,610 26,204 28,376 (13) 0
Toplam kapsaml gelir, vergi sonrasi? 0 0 1,320 0 0
Cikarilmis hisse senetleri 921 7,587 0 0 0
Odenen nakit temettiiler 0 0 (765) 0 0
Ek sermaye bilesenlerinden kuponlar, vergi sonrasi 0 0 0 0 0
net
Tanimlanmis fayda planlar ile ilgili yeniden dl¢tim 0 0 195 0 0
kazanglar (zararlar), vergi sonrasi
Raporlama déneminde hisse kazanglarindaki net 0 61 0 0 0
degisim
Hisse bazli iicret planlari ¢ergevesinde dagitilan banka 0 0 0 393 0
hisseleri
Hisse bazli iicret planlar ile ilgili vergi indirimleri 0 (32) 0 0 0
Hisse senetlerini satin alma ytikiimliiliigii olarak 0 0 0 0 0
siniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler
Hisse senetlerini satin alma ytikiimliiligii olarak 0 0 0 0 0
siniflandirilan 6zkaynaklardan indirimler
Opsiyon primleri ve hisse senetleri tizerindeki 0 47) 0 0 0
opsiyonlarin diger etkileri
Banka’nin kendi hisselerinin alimlari 0 0 0 (5,156) 0
Banka’nin kendi hisselerinin satiglari 0 0 0 4,771 0
Banka’nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar 0 ®) 0 0 0
(zararlar)
Diger 0 (69) 0 0 0
30 Haziran 2014 itibariyla bakiye 3,531 33,696 29,126 ®) 0
31 Aralik 2014 itibariyla bakiye 3,531 33,626 29,279 ® 0
Toplam kapsamli gelir, vergi sonrasi? 0 0 1,339 0 0
Cikarilmis hisse senetleri 0 0 0 0 0
Odenen nakit temettiiler 0 0 (1,034) 0 0
Tlave 6zkaynak bilesenlerinin kuponlari, vergi sonrasi 0 0 (228) 0 0
Tanimlanmis fayda planlar ile ilgili yeniden dl¢tim 0 0 (140) 0 0
kazanglari (zararlar), vergi sonrasi
Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net 0 171 0 0 0
degisim
Hisse bazli iicret planlari gercevesinde dagitilan banka 0 0 0 234 0
hisseleri
Hisse bazli iicret planlar ile ilgili vergi indirimleri 0 1 0 0 0
Hisse senetlerini satin alma ytikiimliiliigii olarak 0 0 0 0 0
siniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler
Hisse senetlerini satin alma ytikiimliiligii olarak 0 0 0 0 0
siniflandirilan 6zkaynaklardan indirimler
Opsiyon primleri ve hisse senetleri tizerindeki 0 (34) 0 0 0
opsiyonlarin diger etkileri
Banka’nin kendi hisselerinin alimlari 0 0 0 (5,206) 0
Banka’nin kendi hisselerinin satiglari 0 0 0 4,971 0
Banka’nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar 0 0 0 0 0
(zararlar)
Diger 0 41 (31) 0 0
30 Haziran 2015 itibariyla bakiye 3,531 33,805 29,185 ) 0

! Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar) harig.
2 Tanimlanmus fayda planlari ile ilgili yeniden &lgiim kazanglari (zararlar) (vergi sonrasi) harig.



Satilmaya hazir Nakit akim Satis amaciyla  Yabanci Ozkaynak Birikmis Hissedarlara Ek Kontrol Toplam

finansal degiskenligi tiirev elde tutulan para yontemiyle diger ait toplam ozkaynak giicii  6zkaynaklar
varhklardan hedging olarak ¢evrim muhasebeles- kapsamh 6zkaynaklar bilesenleri3°lmaya"
gercekles is isl inden siiflandirilan  farklan, tirilen gelirler paylar
net kazanglar gerceklesmemis varhklardan vergil yatirnmlardan  (giderler),
(zararlar), net kazanclar gerceklesmemis (oo gerceklesmemis vergi2
uygulanabilen  (;,rarar), vergil net kazanglar net kazanglar sonrasi
vergiler1 ve sonrasi (zararlar), Vergi1 (zararlar)
digerlerinden sonrasi
sonra net
303 (101) 2 (2,713) 53 (2,457) 54,719 0 247 54,966
496 163 1 175 (38) 796 2,116 0 21 2,137
0 0 0 0 0 0 8,508 0 0 8,508
0 0 0 0 0 0 (765) 0 “) (769)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 195 0 0 195
0 0 0 0 0 0 61 0 0 61
0 0 0 0 0 0 393 0 0 393
0 0 0 0 0 0 (32) 0 0 (32)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (47) 0 0 (47)
0 0 0 0 0 0 (5,156) 0 0 (5,156)
0 0 0 0 0 0 4,771 0 0 4,771
0 0 0 0 0 0 8) 0 0 (8)
0 0 0 0 0 0 (69) 3’4524 2) 3,381
798 62 3 (2,538) 15 (1,661) 64,686 3,452 263 68,401
1,675 79 0 151 18 1,923 68,351 4,619 253 73,223
(367) (6) 0 2,633 67 2,326 3,665 0 57 3,722
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (1,034) 0 0 (1,034)
0 0 0 0 0 0 (228) 0 0 (228)
0 0 0 0 0 0 (140) 0 0 (140)
0 0 0 0 0 0 171 0 0 171
0 0 0 0 0 0 234 0 0 234
0 0 0 0 0 0 1 0 0 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (34) 0 0 (34)
0 0 0 0 0 0 (5,206) 0 0 (5,206)
0 0 0 0 0 0 4,971 0 0 4,971
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 11 56° (10) 56
1,307 73 0 2,784 85 4,249 70,762 4,675 300 75,736

3 Ek Tier 1 Tahviller (Deutsche Bank’in teminatsiz ve sermaye benzeri tahvillerini olusturan ve UFRS’na gore 6zkaynaklarda siiflandirilan) dahil
4 Bk Ozkaynak Bilesenlerinin ihrag, geri alim ve satigindan net hasilar dahil.
5 Ek Ozkaynak Bilesenlerinin alim ve satimindan net meblag dahil.



Deutsche Bank Konsolide Finansal Tablolar
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu

Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren alt1
aylhik dénem

m € 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Net kar 1,377 1,341
Operasyonel faaliyetlerden nakit akimlari:
Net karla operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin mutabakati igin yapilan diizeltmeler:
Kredi deger diisiisii karsiliklart 369 496
Yeniden yapilanma faaliyetleri 29 113
Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin ve digerlerinin satisindan elde edilen (347) (174)
kar
Ertelenmis gelir vergileri, net 481 833
Deger diisiikliigii, amortisman ve diger tiikkenme paylari, ve deger artigi 372 1,158
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net karin (zararin) pay1 (415) (285)
Gayrinakdi iicret, kredi ve diger kalemlere gore diizeltilmis kar 1,866 3,482
Operasyonel varliklardaki ve yiikiimliiliiklerdeki net degisimin diizeltmesi:
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar (7,319) 9,120
Satilan merkez bankasi fonlari, yeniden satig sézlesmeleri uyarinca alian menkul kiymetler, 6diing alinan menkul kiymetler (10,648) (5,602)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 6,087 9,041
Krediler (11,276) (10,581)
Diger varliklar (15,452) (54,992)
Mevduatlar 32,751 9,006
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ve yatirim s6zlesmesinden dogan sozlesme 4,087 7,396
yiikiimliiliikleri'
Satin alinan merkez bankasi fonlari, yeniden satim sézlesmeleri uyarinca satilan menkul kiymetler, ddiing verilen menkul (3,197) 1,648
kiymetler
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar (11,494) (3,254)
Diger yiikiimliiliikler 18,408 40,420
Oncelikli uzun vadeli borg? 13,061 9378
Alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirev finansal araglardan pozitif ve negatif piyasa degerleri, net (3,028) 3,939
Diger, net (9,973) (642)
Operasyonel faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 3,873 119
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlar::
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satist 7,408 7,590
Vadesi gelen satilmaya hazir finansal varliklarin satis 2,891 5,156
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin satis 19 93
Maddi duran varliklarin satist 92 14
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (16,024) (19,208)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar (39) )
Maddi duran varliklar @11 (229)
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatirimlar igin alinan (6denen) net nakit 0 333
Diger, net (558) (294)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit (6,422) (6,554)
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlar1:
Sermaye benzeri uzun vadeli borg¢lanma senedi ihract 2,889 15
Sermaye benzeri uzun vadeli geri ddemeleri ve itfalari 957) (2,115)
Trost imtiyazli menkul kiymet ihraci 393 48
Trost imtiyazli menkul kiymet geri ddemeleri ve itfalar (4,600) (1,676)
ihrag edilen adi hisseler 0 3,508
Banka’nin kendi hisselerinin alimlari (5,206) (5,156)
Banka’nin kendi hisselerinin satiglar 4,971 4,750
Ek Ozkaynak Bilesenlerinden net hasilat 3 56 3,452
Ek sermaye bilesenlerinden kuponlar, vergi sonrasi net (228) 0
Kontrol giicii olmayan paylara 6denen temettiiler 0 “)
Kontrol giicii olmayan paylardaki net degigim (10) 17
Odenen nakit temettiiler (1,034) (765)
Finansman faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit (3,726) 7,074
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar iizerindeki net etkisi 2,871 127
Nakit ve nakde egdeger varliklardaki net artig (azalig) (3,404) 766
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 51,960 56,041
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 48,556 56,807
Operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakit sunlar icerir
Odenen gelir vergileri, net 428 31)
Odenen faiz 5,631 6,248
Alman faiz ve temettiiler 13,520 12,939
Nakit ve nakde esdeger varhklar sunlardan olusur
Nakit ve bankalardan alacaklar 25,641 21,096
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadesiz mevduatlar (30 Haziran 2015 itibariyla 41,466 milyon Euro, ve 30 Haziran 2014 22,916 35,710
itibartyla 48,366 milyon Euro tutarlarindaki vadeli mevduat dahil degildir)
Toplam 48,557 56,806

! 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’e kadar sirastyla 4,833 milyon Euro ve 4,417 milyon Euro tutarinda dncelikli uzun vadeli tahvil ihraci ve 4,519 milyon

Euro ve 4,472 milyon Euro tutarinda geri 6deme ve itfa dahildir.

2 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’¢ kadar sirastyla 34,425 milyon Euro ve 28,009 milyon Euro tutarinda ihrag, ve 22,188 milyon Euro ve 18,765 milyon

Euro tutarinda geri 8deme ve itfa dahildir.
3 Ek Ozkaynak Bilesenlerinin ihracindan, geri alimindan ve satigindan elde edilen net gelirleri igeririr..



Deutsche Bank Konsolide Finansal Tablolar
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Déonem Raporu Sunuma Iliskin Esaslar (denetlenmemis)
Kaynak Degerleme Diizeltmesi

Sunuma iliskin Esaslar (denetlenmemis)

Deutsche Bank AG ve bagli ortakliklarimi (topluca "Grup") kapsayan ilisikteki 6zet konsolide ara
donem finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro cinsinden ifade edilmistir. UMS 34
"Ara Donem Finansal Raporlama" zorunluluklarma uygun olarak sunulmus olup, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("IASB") tarafindan yayimlanan ve Avrupa Birligi (“AB”) tarafindan
onaylanan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina ("UFRS") uygun olarak hazirlanmustir.
Grup’un UFRS uygulamasi, IASB tarafindan yayimlanmis olan UFRS ile AB tarafindan onaylanmis
olan UFRS arasinda herhangi bir fark yaratmamaktadir.

Yonetim Raporuna dahil edilen bazi UFRS agiklamalari, konsolide ara donem finansal tablolarin
ayrilmaz bir parcasidir. Bunlar, Yénetim Raporunun, Operasyonel ve Finansal Inceleme: Faaliyet
Bolimii bazinda Sonuglar kisminda agiklanan Faaliyet Bolimi Bilgileri notunun Faaliyet Boliimii
bazinda Faaliyet Sonuglaridir. Bu bilgilerin sunumu UMS 34 ve UFRS 8 "Faaliyet Boliimleri" ile
uyumludur.

Deutsche Bank’1n 6zet konsolide ara donem finansal tablolar1 denetlenmemistir ve faaliyet boliimleri
hakkinda bilgiler, gelir tablosu, bilango ve diger finansal bilgi hakkindaki ek agiklamalari
icermektedir. Bunlar, “Muhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin Etkisi” boliimiinde belirtildigi iizere
yeni benimsenen muhasebe tebligleri hari¢ olmak iizere, Deutsche Bank’in 2014 yilina ait ve ayni
muhasebe ilkelerinin uygulanmis oldugu denetlenmis konsolide finansal tablolar1 ile birlikte
okunmalidir.

Finansal tablolarin UFRS kapsaminda hazirlanmasi, yonetimin belli varlik ve yiikiimliiliik kategorileri
icin tahmin ve varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir.

Bu tahmin ve varsayimlar, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin raporlanan tutarlarimi, sarta bagh varlik ve
yiikiimliiliiklerin bilango tarihindeki agiklamasini, ve raporlama donemi igindeki gelir ve giderlerin
raporlanan tutarlarini etkilemektedir. Fiili sonug¢lar yonetimin tahminlerinden farklilik gosterebilir ve
raporlanan sonuglar, biitlin y1l i¢in beklenebilecek sonuglarin gdstergesi olarak goriilmemelidir.

Muhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin Etkisi (denetlenmemis)

Yakin Zamanda Benimsenen Muhasebe Tebligleri
Asagidaki muhasebe duyurulari Grup igin gecerlidir ve bu ara donem Ozet konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmustir.

UFRS 2010-2012 ve 2011-2013 Periyotlarinda Tyilestirmeler

IASB'min 2010-2012 ve 2011-2013 periyotlart i¢in yillik iyilestirme projeleri sonucunda 1 Ocak
2015’te Grup, c¢ok sayida UFRS standardinda giincellemeleri benimsemistir. Bunlar, sunum,
muhasebelestirme veya 6l¢iim bakimindan muhasebe degisikliklerine yol agan giincellemelerden ve de
cesitli miinferit UFRS standartlari ile ilgili terminolojik veya editoryal giincellemelerden olugmaktadir.
Glincellemelerin Grup'un konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamaistir.

Yeni Muhasebe Tebligleri

UFRS 9 Smiflandirma ve Olgiim, Deger Diisiikliigii ve Riskten Korunma Muhasebesi

Temmuz 2014’de IASB, UMS 39 “Finansal Araglar: Tanima ve Ol¢iim”iin yerini alan UFRS 9’u
yayimlamigtir. UFRS 9, bir kurulugsun finansal varliklari nasil siniflandirmast ve dlgmesi gerektigi
konusunda yeni zorunluluklar getirmekte, gergege uygun degerden tayin edilen ihrag edilmis tahvillere
iligkin olarak ‘kendi kredimizin’ raporlamasinda degisiklikleri zorunlu kilmakta, finansal varliklarin



deger diislikliigiine dair halihazirdaki kurallarin yerini almakta, ve riskten korunma muhasebesi
zorunluluklarinda giincellemeler yapmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin sitmflandirilmasi ve 6l¢iimii

UFRS 9’a gore, bir kurulusun is modelin ve bir finansal aracin akdi nakit akimlari, finansal
tablolardaki smiflandirma ve 8lgiimiiniin belirleyicisi olmak zorundadur. Ilk kayittan sonra her finansal
varlik, ya gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan, ya amortismana tabi tutulmus maliyetten, ya
da gercege uygun deger farki Diger Kapsamli Gelirlere yansitilan olarak smiflandirilir. Bu
zorunluluklar, mevcut IAS 39 kurallart kapsamindaki degerlendirmelerden farkli oldugundan, IAS 39
kapsaminda finansal varliklarin siniflandirma ve 6lgtimiinde baz1 farkliliklar1 olmasi beklenmektedir.

Finansal yiikiimliliiklerin siniflandirma ve 6l¢iimii, UFRS 9 kapsaminda mevcut zorunluluklara
kiyasla biiylik 6l¢iide degismeden kalmaktadir. Ancak, ihra¢ edilmis tahviller gercege uygun degerden
tayin edildiginde, bir kurulusun kendi kredi riskine atfedilebilir ger¢ege uygun deger hareketleri, Gelir
Tablosu yerine, UFRS 9 kapsamindaki Diger Kapsamli Gelirler altinda muhasebelestirecektir.

Finansal varhklarin deger diisiikliigii

UFRS 9 kapsamindaki deger diisiikliigii kurallari, amortismana tabi tutulmus maliyetten Olgiilen veya
gergege uygun deger farki Diger Kapsamli Gelirlere yansitilan finansal varliklar, ve kredi taahhiitleri
ve finansal garantiler gibi bilango dist kredi verme taahhiitleri i¢in uygulanacaktir. Deger disiikligii,
kredi zararlarmin, IAS 39 kapsaminda bir ‘tetikleyici’ olay gerceklestiginde muhasebelestirildigi
modelden, beklenen zarar modeline gececek, ve yeni modelde karsiliklar, o zamanki potansiyel kredi
zararlar1 beklentilerine dayali olarak, finansal varligin ilk kaydedildigi zaman (veya Grup’un bir kredi
taahhiidiine veya finansal garantiye taraf oldugu tarihte) ayrilacaktir.

Ik kayitta ayrilan kredi deger diisiikliigii karsiliklari, 12 aylik beklenen kredi zarar1 esasma dayali
olacaktir. Sonradan, her raporlama tarihinde, Grup o aracin kredi riskinin 6nemli sekilde artip
artmadigina dair bir degerlendirme yapmali, ve artmis ise, karsilik, o finansal varligin émrii boyunca
beklenen kredi zararini (‘Omiir boyu beklenen zararlar’) yansitmalidir. Deger diisiikliigii kurallarindaki
degisiklikler sonucunda, karsiliklar finansal varligin émrii boyunca siirekli izlenen ve giincellenen,
ileriye doniik, olasilik-agirlikl bilgilere dayali olacagi i¢in, UFRS 9 siibjektiviteyi artiracaktir. Bu, bir
karsilik kaydedilmeden 6nce bir veya daha fazla zarar olaymin gerceklesmesini gerektiren IAS 39
kapsamindaki deger diisiikliigii muhasebelestirmesine tezattir. ilk kaydindan sonra kredi riski dnemli
sekilde artmamig olan araglar i¢in 12 aylik beklenen kredi zararlar1 kadar karsilik kaydetme
zorunlulugu, ve dmiir boyu beklenen zararlarin gegerli oldugu finansal varliklarin popiilasyonunun,
IAS 39 kapsaminda halihazirda zarar olaylarinin gerceklesmis oldugu finansal varliklarin
popiilasyonundan daha fazla olmasmin muhtemel olmasi nedeniyle, UFRS 9’un, deger diistikligii
kargiliklarinin genel diizeyinde artisa yol agmasi beklenmektedir.

Riskten Korunma Muhasebesi

UFRS 9, riskten korunma muhasebesini risk yonetimi uygulamalari ile paralel hale getirmeyi
amagclayan yeni riskten korunma muhasebesi kurallar1 da igermektedir. Genel olarak, mevcut kurallar
kapsamindaki baz1 kisitlamalar kaldirilmig, ve daha genis bir ¢esitlilikte riskten korunma araglari ve
riskinden korunma saglanan unsur, riskten korunma muhasebesine uygun hale gelmistir.

UFRS 9, 1 Ocak 2018’de veya sonrasinda baglayan yillik dénemler i¢in uygulanacaktir. Grup, UFRS
9’un etkilerini halen degerlendirmektedir. Standart AB tarafindan heniiz onaylanmamustir.

UFRS 15 Miisteriler ile Sozlesmelerden Gelirler

Mayis 2014°te IASB, gelirin ne zaman ve nasil muhasebelestirildigini belirleyen ama UFRS 9 / UMS
39 kapsaminda finansal araglar ile ilgili gelirlerin muhasebelestirilmesini etkilemeyen UFRS 15
“Miisteriler ile Sozlesmelerden Gelirler”’i yayimlamistir. UFRS 15 halen UFRS kapsaminda gelirlerin
muhasebelestirilmesinin tabi oldugu c¢ok sayida diger UFRS standardinin ve yorumunun yerini
almakta ve miisterilerle yapilan biitiin sézlesmelere uygulanacak prensip bazli bes adimli tek bir model

sunmaktadir. Standart ayrica, kurulusun, finansal tablolarin kullanicilarina daha bilgilendirici ve
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gecerli aciklamalar saglamasini zorunlu hale getirmektedir. UFRS 15, 1 Ocak 2018’de veya
sonrasinda baglayan yillik donemler igin gecerli olacaktir. Grup, UFRS 15’in etkisini halen
degerlendirmektedir. Standart heniiz AB tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 2012-2014 Periyotlarinda Iyilestirmeler

IASB’nin 2012-2014 periyotlar1 i¢in yillik iyilestirme projesi sonucu Eyliil 2014°te IASB, ¢ok sayida
UFRS standardinda giincelleme yaymlamistir. Bu, sunum, kabul veya dl¢lim bakimindan muhasebe
degisikliklerine yol acan gilincellemelerin yani sira, g¢esitli miinferit UFRS standartlariyla ilgili
terminolojik veya editoryal giincellemelerden olusmaktadir. Gilincellemeler 1 Ocak 2016°’da veya
sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in uygulanacak olup, daha erkenden benimsenmesine izin
verilmektedir. Grup, glincellemelerin Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde yaratacagi etkileri
halen degerlendirmektedir. Giincellemeler AB tarafindan heniiz onaylanmamustir.

IAS1

Aralik 2014’te IASB, finansal raporlardaki sunum ve agiklamalari iyilestirme inisiyatifinin bir pargasi
olarak TAS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”nda giincellemeler yayinlamistir. Bu giincellemeler,
onemlilik ilkesinin finansal tablolarin biitiinii i¢in gegerli olacagi, aciklamalarin belirlenmesinde
profesyonel muhakemenin kullanilmasi gerektigi, ve dnemli olmayan verilerin dahil edilmesinin,
aciklamalarin etkinligini azaltabilecegi hususlarini netlestirmektedir. Giincellemeler 1 Ocak 2016°da
veya sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in uygulanacak olup, daha erkenden benimsenmesine izin
verilmektedir. TAS 1’deki giincellemelerin Grup iizerinde sadece agiklamalarda etkisi olacaktir.
Giincellemeler AB tarafindan heniiz onaylanmamustir.
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Deutsche Bank Konsolide Finansal Tablolar
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu Faaliyet Boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet Boliimleri ile Ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet bolimleri ile ilgili asagidaki bilgiler, faaliyet boliimlerine kaynak tahsis etmek ve
performansini degerlendirmek i¢in faaliyet boliimlerinin, kuruluslarin diizenli olarak iist yonetim yani
Deutsche Bank Yonetim Kurulu tarafindan gézden gegirilen i¢ yonetim raporlarina dayali sunumunu
gerektiren "yonetim yaklagimina" gére hazirlanmustir.

2014’iin birinci ¢eyreginden baslayarak, net gelirlerin, gelir vergileri dncesi karin (zararin) ve ilgili
rasyolari bir bileseni olarak net faiz geliri, KB&MK i¢in ABD’de vergiden muaf menkul kiymetler
bakimindan tamamen vergiye tabi esdeger esasina gore gosterilmistir. Bu, yonetimin vergiye tabi ve
vergiden muaf menkul kiymetlerinin performansini karsilastirilabilir sekilde 6lgmesine imkan
saglamaktadir. Sunumdaki bu degisiklik sonucunda 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’te sona eren
tic aylik donemlerde KB&MK net faiz gelirlerinde sirastyla 29 milyon Euro ve 14 milyon Euro artis,
30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’te sona eren alt1 aylik donemlerde ise sirasiyla 55 milyon Euro
ve 22 milyon Euro artis olmustur. Bu artis, Grup Konsolide rakamlarinda, Konsolidasyon &
Diizeltmelerde (K&D) ters kayitla dengelenmistir. ABD’de vergiden muaf belediye tahvillerinin
cogunlugu bakimindan, vergiye tabi esdeger net faiz gelirini tespitte kullanilan vergi oran1 %35’tir.
NCOU biriminin elinde bulunan, ABD’de vergiden muaf menkul kiymetler, temel faaliyetlerin ve
temel faaliyetler disindaki faaliyetlerin yonetimindeki yaklasim farki nedeniyle, vergiye tabi esdeger
esasina gore gosterilmemektedir.

2015’in birinci geyreginden, banka vergileri de dahil olmak iizere, dnceden K&D’de raporlanan belli
gelir ve maliyet unsurlari, kurumsal boliimlere tahsis edilmistir. Banka vergileri yil igerisinde tahsis
edilecektir. Is birimlerinin ortalama aktif 6zkaynaklarmin vergi-sonrasi getirisinde uygulanan verginin
hesaplamas1 da giincellenmistir. Onceki yilin karsilastirmali rakamlari, bu degisiklikleri yansitmak
tizere diizeltilmistir.

Faaliyet Boliimleri

Grup’un faaliyet boliimii raporlamasi, boliimlerin finansal performans degerlendirmesinin ve
boliimlere kaynak tahsisinin esasini  olusturan dahili yoOnetim raporlama sistemlerindeki
organizasyonel yapiy1 izler. Genellikle, organizasyonel yapidaki kiiciik ¢aph degisiklikler nedeniyle
onceki donemin karsilagtirmali sunumunda bazi rakamlar, Grup’un yonetim raporlama sistemlerinde
dikkate alinmasi halinde yeniden ifade edilmistir.

2015°tn ikinci ¢eyreginde Grup, asagidaki sermaye harcamalarini yapmis veya yatirimlarini elden
cikarmistir:

Bir finansal bilgi hizmetleri saglayicisi olan Markit, Haziran 2015’te ikincil halka arz
gergeklestirmigtir. Bu arzin bir parcast olarak Markit ayrica, Deutsche Bank’in da aralarinda
bulundugu satan hissedarlarindan kendi hisselerini geri almistir. Deutsche Bank, Markit’teki 5.8
milyon hissesinin yaklasik 4 milyon adedini (2.7 %) arz etmistir.

Nisan 2015’te Deutsche Bank, 2020 Stratejisinin bir pargasi olarak, Deutsche Postbank AG’yi
(“Postbank™) tamamen biinyesine katma niyetinde oldugunu duyurmustur. Bunun hazirlik adimi
olarak Deutsche Bank, %2.7 ilave Postbank hissesi satin alarak, sahiplik oranini %96.8’¢e
ylikseltmistir. Ayrica Deutsche Bank, Postbank yonetiminden, azinlik hissedarlar1 devreden ¢ikarmak
icin gereken biitlin adimlart atmasimi talep etmistir. Diger detaylar i¢in liitfen bu Ara Donem
Raporunun “Onemli islemler” kismina bakiniz.
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Ortalama Aktif Ozkaynak Tahsisi

Faaliyet boliimlerine tahsis edilen ortalama aktif 6zkaynagin toplami, Grup’un genel ekonomik risk
pozisyonunun veya idari sermaye talebinin yiiksek olanina dayali olarak belirlenmektedir. 2015’ten
baglayarak Grup, faaliyet boliimlerine ortalama aktif 6zkaynak tahsisinde, bildirilen sermayeyi ve
kaldira¢ hedeflerine yaklastirmak {izere ince ayarlama yapmistir. Yeni yontem c¢ercevesinde, idari
sermaye i¢in i¢ talep, CRR/CRD 4 kurallarimin tam uygulandigi varsayilarak ve Grup seviyesinde
%10’luk Ortak 6zkyanak Tier 1 hedef rasyosuna (Haziran 2015’ten %11) ve %3.5’lik CRD 4 kaldirag
hedef rasyosu (Haziran 2015’ten %5) dayali olarak hesaplanmigtir. Tier 1 hedef rasyosu ve CRD 4
kaldirag hedef rasyosu, fazla ortalama Ozkaynaklar K&D’lere tayin edilmistir. Ortalama Aktif
Ozkaynak, yukarida belirtilen farkl1 hedeflerin bir karisinudir.

Faaliyet Boliimleri Bazinda Faaliyet Sonuglari

Faaliyet boliimlerinin sonuglar1 i¢in, UFRS kapsaminda konsolide faaliyet sonuglarinin mutabakati da
dahil olmak iizere, liitfen bu Ara Dénem Raporunun “Yonetim Raporu: Operasyonel ve Finansal
Inceleme: Faaliyet Sonuglari: Faaliyet Boliimlerinin Faaliyet Sonuglar1” kismina bakiniz.
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Deutsche Bank
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu

(denetlenmemis)

Net Faiz Geliri ve Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal

Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler

Varhklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazan¢lar(Zararlar)

Sona eren ii¢
ayhk donem

Sona eren alt1
ayhk donem

m € 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Net faiz geliri 4,122 3,666 8,332 7,041
Alim-satim kar1! 1,555 1,303 3,544 3,002
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklardan/yiikiimliiliklerden net
kazanglar (zararlar)? (122) (50) 36 (133)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklardan/ytikiimliiliklerden net kazanglar
(zararlar) toplami 1,433 1,253 3,579 2,870
Net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal
varhklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar
(zararlar) toplan 5,555 4,920 11,911 9,911
Satis & Alim-satim (hisse senedi) 815 543 1,654 1,146
Satis & Alim-satim (tahvil ve diger iiriinler) 1,963 1,700 4,639 3,752
Toplam Satis & Alim-satim 2,778 2,243 6,292 4,899
Kredi iiriinleri 178 157 343 301
Kalan iiriinler® 202 43 437 (19)
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler 3,158 2,442 7,073 5,181
Ozel & Ticari Miisteriler 1,479 1,501 2,999 3,032
Global islem Bankaciligr* 440 599 986 1,155
Deutsche Varlik & Servet Yonetimi 334 369 928 701
Faaliyet Dis1 Operasyonlar Birimi 67 40 (143) (195)
Konsolidasyon & Diizeltmeler 76 (32) 68 36
Net faiz gelirleri ve gercege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal varhiklardan /
yiikiimliiliiklerden net kazanclar (zararlar) toplami 5,555 4,920 11,911 9,911

! Alim-satim kar1, alim-satim amagl elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri tasimayan tiirevlerden kazanglar ve zararlar1 igermektedir.

2 Sekiiritizasyon yapilarindan 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’te sona eren iiger aylik dénemler igin sirasiyla 3 milyon Euro ve (3) milyon Euro kazanci
(zarar1), ve 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’te sona eren altigar aylik donemler i¢in sirastyla 7 milyon Euro ve (2) milyon Euro kazanci (zarar1) igermektedir.
fgili araglarin gergege uygun deger hareketleri olan, 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’te sona eren iiger aylik dénemler igin sirastyla 4 milyon Euro ve 14
milyon Euro, ve 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’te sona eren altigar aylik dénemler igin sirastyla 3 milyon Euro ve 45 milyon Euro, alim-satim kari i¢inde
raporlanmistir. Her ikisi de Satiy & Alim-satim (tahvil ve diger iiriinler) altinda raporlanmustir. Bu kazanglarin ve zararlarin toplami, bu konsolide sekiiritizasyon
yapilarinin zararlarindan Grup’un payini temsil etmektedir.

3 Kredilerden net faiz farki ve kredi temerriit takaslarinin gergege uygun deger farki kar /zarara yansitilan kredilerin gergege uygun degerindeki degisimi
icermektedir.

* Net faiz gelirlerini ve gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklardan/yiikiimliiliklerden, ihrag, danismanlik ve diger iiriinlerden net
kazanglar (zararlari) icermektedir.

Komisyon ve Ucret Gelirleri

Sona eren ii¢
ayhk donem

Sona eren alt1
ayhk donem

m € 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Portféy yonetim faaliyetlerinden komisyonlar ve 1,127 896 2,186 1,769
iicretler

Menkul kiymet yiiklenim ve diger menkul kiymet 1,242 1,082 2,325 2,053
faaliyetlerinden komisyonlar, aracilik {icretleri, kar

marjlari

Diger miisteri hizmetlerinden licretler 1,095 1,092 2,216 2,286
Toplam komisyon ve iicret gelirleri 3,464 3,070 6,727 6,108
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Emeklilik ve Diger istihdam Sonrasi Sosyal Haklar

Sona eren ii¢
ayhik donem

Sona eren alti
ayhk donem

m€ 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Hizmet maliyeti 80 70 163 137
Net faiz maliyeti (geliri) (1) 2 2) 2
Tamml fayda planlarimin toplam giderleri 79 71 161 139
Tammh katki planlarinin toplam giderleri 101 91 215 199
Istihdam sonrasi sosyal hak giderleri toplami 180 162 376 338
Zorunlu Alman sosyal giivenlik emekli

sandigina isveren katkisi 55 54 116 116

Grup 2015°te emeklilik sosyal hak planlarina yaklasik 265 milyon Euro katkida bulunmay:
beklemektedir. 31 Aralik 2015°te sona eren y1l iginde Grup’a herhangi bir emeklilik fon yatiriminin
geri donmesi beklenmemektedir.

Tammh fayda yiikiimliiliigiinii belirlemede kullanilan iskonto oram

% 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Almanya 2.3 2.0
Ingiltere 3.8 3.7
A.B.D. 43 3.9
Genel Yonetim Giderleri

Sona eren ii¢ Sona eren alti

ayhk donem ayhk donem
m € 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
BT maliyetleri 858 897 1,723 1,701
Isgaliye, déseme ve ekipman giderleri 515 454 978 1,006
Profesyonel hizmet iicretleri' 549 443 1,069 909
fletisim ve veri hizmetleri' 202 177 405 352
Seyahat ve temsil giderleri' 139 132 243 246
Bankacilik ve islem giderleri' 150 157 285 325
Pazarlama giderleri' 71 65 135 124
Konsolide edilen yatirimlar 111 208 217 408
Diger giderler!-? 1,741 1,033 4,350 1,506
Toplam genel yonetim giderleri 4,335 3,566 9,404 6,575

! Onceki dénemler yeniden ifade edilmistir. Daha fazla bilgi igin liitfen bu raporun “Sunuma liskin Esaslar” kismina bakiniz.

230 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014°te sona eren iiger aylik dénemler itibariyla sirastyla 1.2 milyar Euro ve 470 milyon Euro, 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran
2014’te sona eren altisar aylik dénemler itibariyla sirastyla 2.8 milyar Euro ve 470 milyon Euro tutarinda hukuki ihtilaflarla ilgili giderler, ve de 30 Haziran 2015
ve 30 Haziran 2014’te sona eren tiger aylik donemler i¢in 17 milyon Euro ve 51 milyon Euro banka vergisi, ve 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014’te sona eren
altisar aylik donemler i¢in 577 milyon Euro ve 85 milyon Euro banka vergisi bulunmaktadir.

Yeniden Yapilanma

Yeniden yapilanma, Grup’un Operasyonel Miikemmellik (OpEx) Programimin bir pargasini
olusturmaktadir. Yeniden yapilanma gideri, isten ¢ikarma tazminatlarindan, istthdamin sona ermesi
nedeniyle heniiz amortismana tabi tutulmamig ertelenmis licret ddiillerinin hizlandirilmasini kapsayan
ilave giderlerden ve gayrimenkullerle ilgili s6zlesme fesih maliyetlerinden olusmaktadir.
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Boliim bazinda net yeniden yapilandirma gideri

Sona eren ii¢
ayhik donem

Sona eren alt1
aylik donem

m. € 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz.2015 30 Haz. 2014
Kurumsal Bankacilik & Menkul kiymetler @) (37) (29) (81)
Ozel & Ticari Miisteriler 2 (3) 1 (6)
Global Islem Bankacilig 2 (6) 2 9
Deutsche Varlik & Servet Yénetimi 0 (10) 0 (14)
Faaliyet Dis1 Operasyonlar Birimi (3) (1) (3) 3)
Altyapi/Bolgesel Yonetim 0 0 0 0
Konsolidasyon & Diizeltmeler 0 0 0 0
Toplam Net Yeniden Yapilandirma Degisiklikleri (6) (57 29 (113)
Tiir bazinda net yeniden yapilandirma gideri
Sona eren ii¢ Sona eren alt1
ayhik donem ayhik donem
m. € 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz.2015 30 Haz. 2014
Yeniden yapilanma — Personelle ilgili (7) (49) (30) (104)
bunlarla ilgili:
Fesih Odemeleri 4) (39) (22) (84)
Hizlandirilmis Pey Akgesi 4) ) (3) (19)
Sosyal Giivenlik 1 (1) 0 (1)
Yeniden yapilanma — Personelle ilgili olmayan' 1 (®) 1 ©)
Toplam net yeniden yapilandirma Giderleri (6) (57) 29 (113)

! Kontrat maliyetleri esasen gayrimenkul ve teknoloji ile ilgilidir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla yeniden yapilandirma karsiliklar sirasiyla 83 milyon
Euro ve 120 milyon Euro olmustur. Cari yeniden yapilanma karsiliklarinin ¢ogunlugunun 2015 yil
igerisinde kullanilmasi beklenmektedir.

30 Haziran 2015°te sona eren alti aylik donemde yeniden yapilandirma yoluyla tam zamanli 301
personel ¢ikarilmustir.

Boliim bazinda Yeniden yapilanma
Sona eren alt1 ayhk donem

30 Haz. 2015
Kurumsal Bankacilik & Menkul kiymetler 66
Ozel & Ticari Miisteriler 55
Global Islem Bankacilig 7
Deutsche Varlik & Servet Yonetimi 29
Faaliyet Dig1 Operasyonlar Birimi 0
Altyap1/Bolgesel Yonetim 144
Toplam tam zamanh dengi personel 301

Etkin Vergi Orani

Cari ¢eyrekte gelir vergisi gideri 410 milyon Euro olmustur (karsilastirmali dénem: 679 milyon Euro).
Cari ceyrekte etkin vergi oran1 olan %33, davalarla ilgili giderler ve ertelenmis vergilerin kaydi ve
Olglimiinden olumsuz etkilenmis, onceki donemlerin gelir vergilerinden ise olumlu etkilenmistir.
Onceki yilin geyreginde etkin vergi orani olan %74, esasen hukuki ihtilaflar gibi, vergiden
diisiilemeyen giderlerden, ve dnceki donemlerin gelir vergilerinden etkilenmistir. 2015’in ilk alti
ayinda ve karsilastirmali donemde gelir vergisi gideri, 1.3 milyar Euro olmustur. 2015’in ilk alt1
ayinda %49 olan etkin vergi orani esasen davalarla ilgili giderlerden etkilenmistir. Karsilastirmali
donemde etkin vergi oran1 %48’dir.
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Deutsche Bank
30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu

Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Bilanco Hakkinda Bilgiler
(denetlenmemis)

Konsolide Bilanco Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Gercege Uygun Degeri Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler

m€ 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Alim-satim amach elde tutulan finansal varliklar:
Alim-satima konu varliklar:
Alim-satim amagli menkul kiymetler 187,913 177,639
Diger alim-satim varliklar ! 18,468 18,041
Toplam alim-satim varhklar: 206,382 195,681
Tiirev finansal aracglardan pozitif piyasa degerleri 539,665 629,958
Alm-satim amach elde tutulan finansal varhiklar toplam 749,046 825,639
Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklar:
Geri satim anlagmalar1 ¢ercevesinde satin alinan menkul kiymetler 59,052 60,473
Odiing alinan menkul kiymetler 18,434 20,404
Krediler 14,452 15,331
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar 23,716 21,078
Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar toplam 115,655 117,285
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal varhklar 861,702 942,924

130 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla sirastyla 16,6milyon Euro ve 16,7 milyon Euro tutarinda, alim-satima konu krediler dahildir.

m€ 30 Haz. 2015

31 Ara. 2014

Alim-satim amach tutulan finansal yiikiimliiliikler:

Alm-satim yiikiimliiliikleri:

Alim-satim amagli menkul kiymetler 49,544 41,112
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 1,120 731
Toplam ahm-satim yiikiimliiliikleri 50,664 41,843
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 513,442 610,202
Alim-satim amach tutulan finansal yiikiimliiliikler toplam 564,106 652,045
Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:
Repo sozlesmeleri ¢ercevesinde satilan menkul kiymetler 24,970 21,053
Kredi taahhiitleri 58 99
Uzun vadeli borglar 10,222 9,919
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal yiikiimliilikkler 6,644 6,061
Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 41,894 37,131
toplami
Yatirim sézlesmesi yiikiimliiliikleri ! 9,359 8,523
Gerg¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 615,359 697,699
toplam
! BuIr:lar, polige hiikiim ve kosullarinin, itfa degerinin gergege uygun degerine esitlenmesine yol agtif1 yatirim sozlesmeleridir.
Satilmaya Hazir Finansal varhklar
m€ 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Bor¢lanma senetleri 65,946 59,132
Hisse senetleri 1,128 1,283
Diger 6zkaynak paylari 1,046 976
Krediler 3,649 2,906
Satilmaya hazir finansal varhklar toplam 71,768 64,297
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UMS 39 ve UFRS 7 "Finansal Varliklarin Yeniden Simiflandirmasi''nda Degisiklikler

Ekim 2008’de yayimlanmis olan UMS 39 ve UFRS 7 degisiklikleri cergevesinde, belli finansal
varliklar 2008’in ikinci yarisinda ve 2009’un ilk ¢eyreginde gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan ve satilmaya hazir finansal varliklardan, krediler sinifina yeniden smiflandirilmistir.
2009’un ilk ¢ceyreginden bu yana herhangi bir yeniden siniflandirma yapilmamastir.

Grup, bu degisiklikler ¢ergevesinde uygun olan, ve yeniden siiflandirma tarihinde, kisa vadede ¢ikma
veya alip-satma yerine 6ngoriilebilir bir siire i¢in elde tutma niyet ve imkaninda net bir degisiklik olan
varliklar belirlemistir. Yeniden siniflandirmalar, varliklarin yeniden siniflandirma tarihindeki gercege
uygun degerinden yapilmistir.

Yeniden simiflandirilan finansal varliklar

Kredilere Kredilere
yeniden yeniden
smiflandirilan smiflandirilan
alim-satim  satilmaya hazir
amach finansal finansal
varhklar varhklar
(aksi belirtilmedikce)
mlr €
Yeniden siniflandirma tarihindeki defter degeri 26.6 11.4
Yeniden siniflandirma tarihindeki etkin faiz oranlari:
araligin Ust sinir %13.1 %9.9
araligin alt sinir1 %2.8 %3.9
Yeniden siniflandirma tarihinde beklenen geri kazanilabilir nakit akimlari 39.6 17.6

2008 ve 2009°da yeniden siniflandirilan varliklarin defter degerleri ve gercege uygun degerleri

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
m€ Defter Gercege uygun Defter Gergege uygun
degeri degeri degeri degeri
Kredilere yeniden simiflandirilan alim-satim
amach finansal varhklar:
Menkul kiymetlestirilmis varliklar 2,032 2,157 1,983 2,124
Borg¢lanma senetleri 682 695 1,067 1,160
Krediler 1,057 791 1,146 888
Kredilere yeniden simiflandirilan alim-satim 3,771 3,643 4,197 4,171
amach finansal varhklar toplami
Kredilere yeniden siniflandirilan satilmaya hazir
finansal varhiklar:
Menkul kiymetlestirilmis varliklar 1,813 1,760 1,782 1,743
Bor¢lanma senetleri 838 897 1,378 1,493
Kredilere yeniden siniflandirilan satilmaya hazir 2,651 2,657 3,160 3,236
finansal varhiklar toplam
Kredilere yeniden siniflandirilan finansal 6,4221 6,300 7,357! 7,408

varhklar toplam
! Yukaridaki tabloda gésterilen yeniden siniflandirilan varliklarin defter degeri iizerinde, faiz orani riski icin etkin gergege uygun deger riskinden korunma
mubhasebesiyle iliskili defter degeri etkisi de vardir. Bu etki, defter degerini 30 Haziran 2015 itibariyla 79 milyon Euro, 31 Aralik 2014 itibariyla ise 86 milyon
Euro artirmaktadir.

Yeniden smiflandirilan biitin varliklar Faaliyet Disi Operasyonlar Birimi (NCOU) tarafindan
yonetilmektedir ve bu portfoy ile ilgili elden c¢ikarma kararlari, risk azaltma kararlarimi alma
gorevlerine uygun olarak NCOU tarafindan alinmaktadir. 30 Haziran 2015’de sona eren alti aylik
donemde Grup, 1.2 milyar Euro defter degerine sahip degerlenmis varliklarini satmis, bunun
sonucunda 101 milyon Euro net kar, ve satilan pozisyonlarin deger diisiikliigiiniin ters kaydi sayesinde
30 milyon Euro kazang elde etmistir.

18



Satiglara ek olarak, dnceden alim-satim amagli olarak siniflandirilmakta olan ve yeniden siniflandirilan
varliklarin defter degeri, 188 milyon Euro tutarinda itfalar nedeniyle diismiistiir. Onceden satilmaya
hazir olarak siniflandirilmis olan varliklarin defter degerindeki diisiis igerisinde, 115 milyon Euro
tutarinda itfa da bulunmaktadir. Defter degerindeki bu diisiis, donemdeki kur etkileriyle kismen
dengelenmistir.

Yeniden simiflandirmalar yapilmamis olsa kar / zararda muhasebelestirilecek olan gerceklesmemis
gercege uygun deger kazanglari (zararlar1) ve diger kapsamli gelirlerde (zararlarda)
muhasebelestirilecek olan net kazanglar (zararlar)

Sona eren ii¢ Sona eren alt1
ayhik donem ayhik donem
m € 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014

Yeniden siniflandirilan alim-satim varliklarindan
gerceklesmemis gergege uygun deger kazanglar
(zararlan), kredi deger diigiisii karsiliklar1 6ncesi briit (67) 71 (19) 212

Yeniden siniflandirilan ve deger diisiikliigiine ugrams
satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikligii
(zararlar) 0 (2) 0 9)

Yeniden siniflandirilan ve deger diigiikliigiine ugramamis

satilmaya hazir finansal varliklardan ilave

gerceklesmemis gergege uygun deger kazanglar

(zararlar1) temsil eden, diger kapsamli gelirlerde

(zararlarda) gosterilen net kazanglar (zararlar) 17 69 %) 142

Yeniden siniflandirilan biitiin varliklarin, gelir tablosuna vergi-oncesi katkist

Sona eren ii¢ Sona eren alti

ayhk donem ayhk donem
m€ 30 Haz. 2015 30 Haz.2014 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Faiz gelirleri 36 38 79 76
Kredi deger diisiisii karsiliklari 27 (11) 23 (38)
Diger gelirler! 25 5 50 5
Yeniden siniflandirilan alim-satim varhklarindan 89 32 153 43
gelir vergisi 6ncesi kar (zarar)
Faiz gelirleri 22 19 43 38
Kredi deger diisiisii karsiliklari 0 1 0 (5)
Diger gelirler! 27 0 51 0
Yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal 49 20 94 32

varhiklardan gelir vergisi dncesi kar (zarar)

! Yeniden smiflandirilan varliklarin satisindan kazanglar ve zararlar ile ilgilidir.

Yeniden simiflandirilan Finansal Varhklar: Varhklarin net defter degeri ve gercege uygun
degerleri

2012’nin  dordiincii ¢eyreginde NCOU’nun olusturulmasi Tlizerine, biitin UMS 39 yeniden
siniflandirilan varliklar bu yeni bolime aktarilmigtir. NCOU’ya, toplam sermaye talebini ve total
diizeltilmis varliklar1 azaltmak iizere risk azaltmay1 hizlandirma gorevi verilmistir. Varliklarin satilip
satilmayacagina ve satilacaksa ne zaman satilacagina karar verilirken, gelir tablosu, idari sermaye ve
kaldirag etkileri de dahil olmak tizere bir dizi faktor dikkate alimmistir. Defter degerindeki ve gercege
uygun degerdeki hareketler agagidaki tabloda gosterilmistir:
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2008 ve 2009’daki varlik sinifi yeniden siiflandirmasi bazinda defter degerleri ve gercege uygun

degerleri
m€
30 Haz. 2015 31 Ara.2014
Gergekles- Gergekles-
Gergege memisg Gergege memis
Defter uygun kazanglar Defter  uygun kazanglar
degeri degeri /(zararlar) degeri  degeri /(zararlar)
Yeniden siniflandirilan menkul kiymetlestirilmis
varliklar ve bor¢lanma senetleri:
ABD belediye tahvilleri 1,363 1,436 72 2,302 2,503 201
Ogrenci kredilerine dayali VDMK 1,598 1,654 56 1,464 1,529 65
CDO/CLO 662 625 (38) 717 689 (28)
Ipotekli tahviller 897 982 84 893 987 95
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 173 178 5 187 192 5
Konut ipotegine dayali VDMK 90 94 4 83 92 9
Diger 580 540 (40) 566 528 (38)
Yeniden simiflandirilan menkul
kiymetlestirilmis varhiklar ve bor¢lanma
senetleri toplam 5,365 5,509 144 6,211 6,520 309
Yeniden siniflandirilan krediler:
Ticari ipotek 118 114 4) 227 226 0
Konut ipotegi 889 629 (260) 871 616 (255)
Diger 51 48 3) 49 46 3)
Yeniden siniflandirilan krediler toplami 1,057 791 (266) 1,146 888 (259)
Kredilere yeniden simiflandirilan finansal
varhiklar toplami 6,422 6,300 (122) 7,357 7,408 51

! Havacilik sektdriiyle ilgili varhiga-dayali menkul kiymetleri ve diger menkul kiymetlestirme varliklarinin ve borglanma senetlerinin bir karigimini igermektedir.

Gercege Uygun Degerden Tasinan Finansal Araclar

Ger¢ege Uygun Deger Hiyerarsisi

Gergege uygun degerden taginan finansal araglar, UFRS gercege uygun deger hiyerarsisinin g
seviyesinde asagidaki gibi kategorize edilmistir:

Seviye 1 — Aktif piyasalardaki kote fiyatlar kullanilarak degerlenen araclar: Bunlar,
gercege uygun degerin dogrudan aktif ve likit piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildigi ve
piyasada Slgiilen aracin, Grup’un stokunda fiyatlanmakta olani temsil ettigi araglardir.

Bu araglar arasinda: devlet tahvilleri, borsada islem goren tiirevler ve aktif ve likit borsalarda alinip
satilan menkul kiymetler bulunmaktadir.

Seviye 2 — Olgiilebilir piyasa verileri kullamilarak degerleme teknikleriyle degerlenen
araclar: Bunlar, ger¢ege uygun degeri aktif piyasalarda alinip satilan benzer araglara bakilarak
belirlenebilen, veya degerlemeyi yapmak igin bir teknigin kullanildigi ama o teknigin biitiin
girdilerinin 6l¢iilebilir oldugu araglardir.

Bu araglar arasinda: pek ¢ok OTC (tezgah iistii) tiirev; pek ¢ok yatirim yapilabilir nota sahip borsaya
kote kredi tahvilleri; bazi CDSler (kredi temerriit swaplari); pek cok CDO (teminatlandirilmis borg
yikiimliiliikleri); ve pek ¢cok daha az likit hisse senedi bulunmaktadir.
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Seviye 3 — Dogrudan olciilebilir olmayan piyasa verileri kullanilarak degerleme
teknikleriyle degerlenen araclar: Bunlar, ger¢ege uygun degeri dogrudan piyasada Olgiilebilir
bilgilere bakilarak belirlenemeyen ve bagka bir tiir fiyatlama tekniginin kullanilmasi gereken
araclardir. Bu kategoride siniflandirilan araglarin, gercege uygun deger iizerinde dnemli bir etkisi olan
ve Olcililemeyen bir unsuru vardir.

Bu araglar arasinda: daha karmasik OTC tiirevleri; iflas etmek {izere olan firmalarin tahvilleri; fazlaca-
yapilandirilmig tahviller; likit olmayan varlia dayali menkul kiymetler (VDMK); likit olmayan
CDO’lar (nakit ve sentetik); monoline pozisyonlar; 6zel sermaye plasmanlari; pek cok ticari
gayrimenkul (CRE) krediler; likit olmayan krediler; ve bazi belediye tahvilleri bulunmaktadir.

Gergege uygun degerden taginan finansal araglarin defter degerleri !

30 Haziran 31 Arahk
2015 2014
m€ Aktif Olgiilebilir ~ Olgiilemez Aktif Olgiilebilir ~ Olgiilemez
piyasada  parametreli parametreli  piyasada  parametreli parametreli
kote fiyatlar  degerleme degerleme kote fiyatlar degerleme  degerleme
(Seviye 1) teknigi teknigi (Seviye 1) teknigi teknigi
(Seviye 2) (Seviye 3) (Seviye 2) (Seviye 3)

Gergcege uygun degerden elde tutulan finansal

varhklar:

Alim-satim varhiklar 87,198 105,620 13,564 82,020 100,505 13,155
Alim-satima konu menkul kiymetler 86,878 92,725 8,311 81,789 86,894 8,957
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa 320 12,895 5,254 232 13,611 4,198

degerleri
Alim-satima konu diger varliklar 6,209 524,854 8,601 5,439 614,960 9,559

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 9,550 101,791 4314 8,826 104,307 4,152

finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 42,740 24,712 4316 36,272 23,597 4,427

Gergege uygun degerden diger finansal varliklar 0 3,7352 0 0 4,3352 0

Gergege uygun degerden elde tutulan finansal 145,697 760,713 30,795 132,558 847,705 31,294

varhklar toplam

Gergege uygun degerden tasinan finansal

yiikiimliiliikler:

Alim-satima konu yiikiimliiliikkler 37,000 13,630 33 25,290 16,510 43
Alim-satima konu menkul kiymetler 36,966 12,544 33 25,244 15,826 43
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 34 1,086 0 46 685 0
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa 5,834 501,697 5,911 5,890 597,759 6,553

degerleri

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 0 38,390 3,504 2 34,763 2,366

finansal yiikiimliiliikler

Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri* 0 9,359 0 0 8,523 0

Gergege uygun degerden diger finansal 0 6,8952 (197)* 0 5,5612 (552)*

yiikiimliiliikler*?

Gercege uygun degerden taginan finansal 42,834 569,972 9,251 31,181 663,117 8,410

yiikiimliiliikler toplam

! Bu tablodaki tutarlar genel olarak, Grup’un finansal araglarin mahsubuna dair ( Finansal Raporunun “Not 1 “Onemli Muhasebe Politikalari” kisminda
aciklanan) muhasebe politikasina paralel sekilde briit bazda gosterilmistir.

2 Agirhikh olarak, riskten korunma muhasebesi niteliklerine sahip tiirevlerle ilgilidir.

3 Bunlar, polige hiikiim ve kosullarinm, itfa degerini gercege uygun degerine esitledigi yatirm sozlesmeleridir. Bu sézlesmeler hakkinda daha fazla bilgi igin
2014 Finansal Raporunun Not 41 “Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri” kismina bakiniz.

4 Barindiran sdzlesmelerin amortismana tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu ama gémiilii tiirevin ayr1 oldugu, sdzlesmelere gémiilii tiirevlerle ilgilidir.
Ayrilan gomiilii tiirevlerin gergege uygun degeri pozitif veya negatif olabilir ama bu tabloda, barindiran sézlesmelerin siniflandirmasina uygun olarak olmak
tizere gosterilmistir. Ayrilan gomiilii tiirevler tekrarlayan esasa gore gergege uygun degerden elde tutulmaktadir ve gergege uygun deger hiyerarsi
smiflandirmalari arasinda boliinmiigtiir.

Bu dénemde alim-satima konu menkul kiymetlerde, gergege uygun deger hiyerarsisinin 1. seviyesi ile
2. seviyesi arasinda, likidite testi prosediirlerine dayali olarak (436 milyon Euro varlik, 473 milyon
Euro yiikiimliiliik) aktarimlar olmustur.

Degerleme Teknikleri

Grup’un alim-satimini yaptig1 finansal araglarin farkl tiirlerinin gergege uygun degerini tespit etmede
kullanilan degerleme teknikleri asagida agiklanmigtir.

21



Devlet, Yar1 Devlet ve Kurumsal Tahvil ve Hisse Senetleri: Yakin zamanda yapilmis bir islem
yoksa, gercege uygun deger, son piyasa fiyatini, o tarihten bu yana risklerdeki biitiin degisikliklere
gore diizeltmeye tabi tutarak belirlenir. Aktif bir piyasada kote olan yakin bir emsal ara¢ varsa,
gercege uygun deger, emsal degeri, araglarin risk profilindeki farklara gore diizeltmeye tabi tutarak
belirlenir. Yakin emsal yoksa, gercege uygun deger, daha karmasik modelleme teknikleri kullanilarak
tahmin edilir. Bu teknikler arasinda, kredi, faiz, likidite ve diger riskler i¢in cari piyasa oranlari
kullanan indirgenmis nakit akimi modelleri bulunmaktadir. Hisse senedi modelleme teknikleri
arasinda, kazang ¢arpanlarina dayali olanlar da bulunabilmektedir.

Ipotege ve Diger Varliklara Dayah Menkul Kiymetler (MBS/ABS - VDMK) konut ve ticari
ipotege ve diger varliklara dayali menkul kiymetler ve CDO’lar bulunmaktadir. VDMK ’in dayanak
varliklar1 farkli oldugundan ve ihraggt kuruluslarmin farkli yapilart oldugundan, bunlarin spesifik
ozellikleri vardir. CDO araglariin ¢ogunda oldugu gibi dayanak varliklarin kendisinin de VDMK
oldugu durumlarda karmasiklik daha da artar.

Giivenilir bir dis fiyatlama mevcut olmadiginda VDMK, uygun durumlarda, ya piyasada
gozlemlenebilir benzer islemlere dayali olarak yapilan goreli deger analizi ile, ya da miisait olan
gozlemlenebilir girdileri igeren sektor standardir degerleme modelleri kullanilarak degerlenir. Sektor
standardi dis modeller, bagimsiz olarak fiyat testi yapilabilecek varsayimlara dayali belli bir islem igin
anapara ve faiz 6demelerini hesaplamaktadir. Girdiler arasinda 6n 6deme hizlari, zarar varsayimlari
(zamanlama ve siddet) ve bir iskonto orani (spread, getiri veya iskonto marji) bulunmaktadir. Bu
girdiler/varsayimlar yerine gore fiili islemlerden, dis piyasa arastirmalarindan ve piyasa
endekslerinden elde edilir.

Krediler: Belli krediler igin gergege uygun deger, yakin zamanda gergeklesmis bir islemin piyasa
fiyatini, o islem tarihinden bu yana risklerde ve bilgilerde meydana gelen biitiin degisikliklere gore
diizeltmeye tabi tutularak belirlenir. Yakin zamanda piyasa gerceklesmis islem yoksa, gergege uygun
degeri belirlemek i¢in broker kotasyonlari, uzlagsma fiyatlamasi, emsal araglar veya indirgenmis nakit
akimi modelleri kullamilir. Indirgenmis nakit akimi modelleri, yerine gore kredi riski, faiz orani riski,
doviz kuru riski, temerriit halinde zarar gibi parametre girdilerini igerir. Kredi riski, temerriit halinde
zarar ve temerriit halinde kullandirim parametreleri, miisait ve uygun oldugu durumlarda, kredi veya
CDS piyasalarindan alinan bilgiler kullanilarak belirlenir.

Kaldiraglt kredilerin isleme 6zel nitelikleri bulunabilmekte, bu da piyasada gozlemlenen islemlerin
gegerliligini  sinirlayabilmektedir. Gozlemlenebilir kotasyonlarmm dig fiyatlama servislerinden
alinabildigi benzer islemler bulundugunda, bu bilgiler, islemler arasindaki farklar1 yansitmak iizere
uygun diizeltmelerle kullanilir. Benzer islem bulunmadiginda, indirgenmis nakit akimi degerleme
teknigi kullanilir ve kredi spread’leri, uygun kaldiragli kredi endeksinden elde edilir ve sektor
siniflandirmasi, kredinin 6ncelik derecesini, kredi ve kredinin karsi tarafi hakkindaki gecerli diger
bilgileri igerir.

Tezgah Ustii Tiirev Finansal Araclar: Likit alim-satim pazarlarindaki piyasa standardi islemler,
ornegin G7 para birimlerindeki faiz oran1 swaplari, vadeli yabanci para ve opsiyon sézlesmeleri, ve
borsaya kote menkul kiymetler veya endeksler iizerine hisse senedi swap ve opsiyon sdzlesmeleri,
piyasa standardi modeller ve kote edilen parametre girdileri kullanilarak degerlenir. Parametre girdileri
miimkiin olan durumlarda fiyatlama servislerinden, uzlasma fiyatlamasi servislerinden ve aktif
piyasalarda yakin zamanda gerceklesen islemlerden alinir.

Daha karmasik araglar, o araca 6zel daha sofistike modelleme teknikleri kullanilarak modellenir ve
miisait olan piyasa fiyatlarina goére ayarlamaya tabi tutulur. Model ¢ikti degeri, ilgili bir piyasa
referansina ayarlanamazsa, varsa farkliliklara gore ayarlama yapmak i¢in model ¢ikti degerinde
degerleme diizeltmeleri yapilir. Daha az aktif piyasalarda, veriler daha az sikliktaki piyasa
islemlerinden, broker kotasyonlarindan alinir veya ekstrapolasyon ve interpolasyon teknikleri yoluyla
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elde edilir. Gozlemlenebilir fiyat veya girdi yoksa tarihsel veriler, islemin ekonomisinin temel analizi
ve benzeri iglemlerden emsal bilgiler gibi, diger gegerli bilgi kaynaklarimi degerlendirerek gercege
uygun degeri tespit etmek igin yonetim kanaati gerekir.

Ger¢ege Uygun Deger Opsiyonu Cercevesinde Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler: Ger¢ege uygun deger opsiyonu gergevesinde gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri, Grup’un o finansal
yiikiimliiliik i¢in gecerli olan kredi riskinin bir 6l¢iisii de dahil olmak {izere biitiin piyasa riski
faktorlerini kapsar. Finansal yiikiimliiliikler arasinda, yapilandirilmis tahvil ihraglari, yapilandirilmis
mevduatlar ve konsolide edilen araglarin ihrag ettigi diger yapilandirilmis menkul kiymetler
bulunmaktadir, ki bunlar aktif bir piyasada kote edilmemis olabilir. Bu finansal yiikiimliiliikklerin
gercege uygun degeri, ilgili krediye gore diizeltilmis getiri egrisi kullanilarak akdi nakit akimlarin
indirgemek suretiyle belirlenir. Piyasa riski parametreleri, varliklar olarak elde tutulan benzeri
aracglarla tutarli sekilde degerlenir, Ornegin, yapilandirilmis tahviller igerisine gomiilii tiirevler,
yukarida "Tezgah Ustii Tiirev Finansal Araglar" boliimiinde bahsedilenle aym1 ydntem kullanilarak
degerlenir.

Gergege uygun deger opsiyonu gercevesinde gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler teminatlandirilmis oldugunda, 6rnegin, 6diing verilen menkul kiymetler veya repo
anlasmalar1 ¢ercevesinde satilan menkul kiymetler icin, kredi iyilestirmeleri yiikiimliiliigiin gergcege
uygun degerlemesine bir faktor olarak katilir.

Yatirom Soézlesmesi Yiikiimliiliikleri: Grup, yatinm sozlesmesi ylikiimliiliikklerine endeksli olan
varliklara da sahiptir. Yatirim sézlesmesi, Grup’u bu yiikiimliliikleri 6demek i¢in bu varliklari
kullanmak zorunda tutmaktadir. Dolayisiyla, yatirirm sozlesmesi yiikiimliiliiklerinin gergcege uygun
degeri, dayanak varliklarin gercege uygun degeri (yani policelerin tesliminde 6denecek tutar) ile tespit
edilir.

Gercege Uygun Degeri Onemli Olgiillemeyen Parametreler iceren Degerleme Tekniklerinden
elde edilen Finansal Araclarin (Seviye 3) Analizi

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesindeki araglarin bazilarinin, 6l¢iilebilir girdiye kars1 ayni
veya benzer dengeleyici pozisyonlart bulunmaktadir. Ancak, UFRS’na gore bunlarin yukaridaki
tabloda briit varliklar ve yiikiimliiliikler olarak gosterilmesi gerekmektedir.

Alm-satima Konu Menkul Kiymetler: Likit olmayan belli gelisen piyasa sirket tahvilleri ve likit
olmayan fazlaca yapilandirilmis sirket tahvilleri, hiyerarsinin bu seviyesine dahil edilmistir. Ek olarak,
menkul kiymetlestirme kuruluslar1 tarafindan ihra¢ edilen tahvillerden, ticari ve konut IDMK,
teminatlandirilmis borg yiikiimliiliigii senetleri ve diger VDMK ’ler burada raporlanmaktadir. Dénem
icindeki diisiis esasen alimlar ile 2. seviye ile 3. Seviye arasinda, bu araglar1 degerlendirmede
kullanilan girdi parametrelerinin OSlgiilebilirligindeki degisimler nedeniyle nakillerin bir bilesimi
sonucu olugmustur.

Tiirev Finansal Araclardan Pozitif ve Negatif Piyasa Degerleri: Ger¢cege uygun deger
hiyerarsisinin bu seviyesinde kategorize edilen tiirevler, bir veya daha fazla 6nemli OSlgiilemez
parametreye dayali olarak degerlenir. Olgiilemez parametreler arasinda, belli korelasyonlar, belli uzun
vade volatiliteleri, belli 6n ©6deme oranlari, kredi spread’leri ve diger isleme-0zel parametre
bulunabilir.

Seviye 3 tlirevler arasinda, dayanak referans kurumsal varliklar havuzunun diizenli olarak piyasada
almip satilan endekslerle yakindan karsilastirilabilir olmadigi &zellestirilmis CDO tiirevleri; belli
trangli endeks kredi tiirevleri; volatilitenin Olglilemez oldugu belli opsiyonlar; referans dayanak
varliklar arasindaki korelasyonlarin 6lgiilemez oldugu belli sepet opsiyonlar; daha uzun vadeli faiz
orani opsiyon tiirevleri; ¢oklu para birimi doviz tiirevleri; ve kredi spreadinin 6lgiilebilir olmadigi belli
kredi temerriit swaplar1 bulunmaktadir.
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Donemdeki diislis esasen, ilgili araglarin degerlenmesinde kullanilan girdi parametrelerinin
Ol¢iilebilirligindeki degisim nedeniyle 2. ve 3. seviyeler arasi nakiller, ve 6demeler sonucu olusmustur.

Alm-satima Konu Diger Araglar: Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan
diger alim-sattma konu araglar temelde alim-satima konu olan ve bir veya daha fazla 6nemli
Olglilemez parametreye dayali degerleme modelleri kullanilarak degerlenen kredilerdir. Seviye 3
krediler, likit olmayan kaldiracli kredilerden ve likit olmayan konut ve ticari ipotek kredilerinden
olusmaktadir. Donemde yasanan artig esasen, ilgili araclarin degerlenmesinde kullanilan girdi
parametrelerinin Olgiilebilirligindeki degisim nedeniyle 2. ve 3. seviyeler arasi nakiller, ve alimlar
sonucu olugmustur.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler:
Gergege uygun deger opsiyonu ¢ercevesinde gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan belli
kurumsal krediler ve yapilandirilmig yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin bu
seviyesinde kategorize edilmistir. Kurumsal krediler, dlgiilebilir kredi spread’lerini, geri kazanma
oranlarin1 ve Olgillemez kullandirim parametrelerini iceren degerleme teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Rotatif krediler, hiyerarsinin {i¢iincii seviyesinde raporlanir, ¢linkii temerriit halinde
kullandirim parametresi 6nemlidir ve dlgiilemezdir.

Ek olarak, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gomiilii tiirevler iceren belli melez
tahvil ihraglar1, 6nemli Sl¢giilemez parametrelere dayali olarak degerlenir. Bu dlgiilemez parametreler
arasinda, tek hisse volatilite korelasyonlart bulunmaktadir. Dénem iginde varliklardaki artig temelde
yeni ihraglar ve bu araglardan mark-to-market kazanglarindan dolayidir. Yiikiimlillikler icin, artis,
yeni ihraglar ile, bu araglari degerlemede kullanilan girdi parametrelerinin Olgiilebilirligindeki
degisimler sonucu 2. ve 3. seviyeler arasi nakillerin bir bilesimi nedeniyledir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar: Alim-satim niyeti bulunmayan donuk kredi portfoyleri ve
Borsada iglem gérmeyen hisse senetleri, yakin bir emsali yoksa ve piyasa ¢ok likit degilse, gercege
uygun deger hiyerarsisinin bu seviyesinde raporlanir. Dénemde varliklardaki diigiis esasen araglarin
O0demesinin yapilmasindan dolayidir.
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Seviye 3’te siiflandirilan finansal araglarin mutabakati

30 Haziran 2015
Konsolide
edilen
Dénem sirketler 3. seviyenin

basi  grubundaki Toplam 3.seviyeye  dismna Y1l sonu
m € bakiye _degisiklikler kazanclar/kayiplar' Almlar _Satislar _ihraglar* Odemeler® aktarimlar’ aktarimlar® bakiyesi
Gergege uygun degerden tasinan finansal
varhklar:
Alim-satima konu menkul kiymetler 8,957 0 457  L115  (1,884) 0 (481) 961 (814) 8,311
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa
degerleri 9,559 0 (22) 0 0 0 (749) 558 (744) 8,601
Diger alim-satima konu varliklar 4,198 0 393 1,142 (964) 275 (266) 820 (345) 5,254
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 4,152 0 280 0 0 1,199 (864) 84 (539) 4,314
Satilmaya hazir finansal varliklar 4,427 0 186° 274 (220) 0 (446) 111 (18) 4315
Gergege uygun degerden tasinan diger
ﬁnacr}lsil Va);%lklar g ’ i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun degerden taginan toplam
fi 1 varhklar 31,294 0 1,294%7 2,531 (3,067) 1,474  (2,806) 2,535 (2,460) 30,795
Gergege uygun degerden tasinan finansal
yiikiimliiliikler:
Alim-satima konu menkul kiymetler 43 0 4 0 0 0 25 0 (39) 33
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa
degerleri 6,553 0 (153) 0 0 0 (542) 874 (822) 5,911
Diger alim-satim yiikiimlilikleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler 2,366 0 133 0 0 1168 (281) 167 (49) 3,504
Gergege uygun degerden taginan diger
finansal yiikiimliiliikler (552) 0 (32) 0 0 0 15 (11) 383 197)
Gercege uygun degerden tasinan toplam
fi 1 yiikiimliiliikler 8,410 0 (48)%7 0 0 1,168 (783) 1,031 (526) 9,251

! Toplam kazanglar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiyeye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir
finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) da dahildir ve satilmaya hazir finansal varliklardan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar) ve
diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi sonrast net doviz kuru degisiklikleri de dahildir. Ayrica, belli araglarin riskinden, seviye 1 veya
seviye 2’deki araglarla korunma saglanmaktadir ama bu riskten korunma araglarindan karlar ve zararlar yukaridaki tabloya dahil degildir. Ek
olarak, gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde smiflandirilan biitin araglarin gergege uygun degerini belirlemek i¢in hem
Olciilebilir hem de olglilemez parametreler kullanilabilmektedir, asagida gosterilen kazang ve zararlar, hem Olgiilebilir hem de 6lgiilemez
parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir.

2Thraglar bir yiikiimliiliigiin ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin birincil diizenlemesinde 6denen nakit tutar ile ilgilidir.

3 Odemeler varhig1 veya yiikiimliiliigii 6demek icin olan nakit akimlarim temsil eder. Borg ve kredi araglar igin bu, vadede anaparayi, anapara
tiikenme paylarini ve anapara geri ddemelerini igerir. Tiirevler igin biitiin nakit akimlar1 6demelerde gosterilmistir.

4 Seviye 3’e ve seviye 3’ten yapilan aktarimlar, girdi parametrelerin dlgiilebilirligindeki degisiklikler ile ilgilidir. Dénem iginde bunlar yilin
basindaki gergege uygun degerinden kaydedilmistir. Seviye 3’e aktarilan araglar igin tablo, bunlardan kazanglar1 ve zararlari ve nakit
akimlarini, bu araglar yilin baginda aktarilmig gibi gostermektedir. Benzer sekilde, seviye 3’ten aktarilan araglar i¢in de tablo, bu araglar yilin
basinda aktarilmig gibi, bunlardan kazanglar1 ve zararlar1 ve nakit akimlarini gdstermemektedir.

Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglar ve zararlar arasinda, diger kapsamli gelirler arasinda kaydedilen, vergi-sonrasi 11 milyon
Euro zarar, ve gelirler arasinda kaydedilen 4 milyon Euro kazang¢ bulunmaktadir.

¢ Bu tutar, ddviz kuru degisikliklerinin etkisini igermektedir. Gergege uygun degerden tasinan toplam finansal varliklar i¢in bu etki 526
milyon Euro kazang, ger¢ege uygun degerden tasinan toplam finansal yiikiimliiliikler i¢inse 156 milyon Euro zarardir. Doviz kuru
degisikliklerinin etkisi diger kapsaml gelirlerde vergi sonras: olarak gosterilmistir.

"Varliklar igin pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler zararlari temsil etmektedir. Yiikiimliiliikler igin pozitif bakiyeler zararlari,
negatif bakiyelerse kazanglari temsil etmektedir.
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30 Haziran 2014

Konsolide
edilen
sirketler Toplam 3. seviyeye 3. seviyenin

Dénem grubundaki kazanclar aktarimlar  disina Yil sonu
m € bas1 bakiye degisiklikler /kayiplar' Almlar _Satslar _ihraglar’ Odemeler’ 4 aktarimlar® bakiyesi
Gercege uygun degerden tasinan finansal
varhklar:
Alim-satima konu menkul kiymetler 6,960 0 120 1,398 (1,120) 0 (242) 1,597 (1471) 7,241
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 10,556 0 (245) 0 0 0 (311) 1,715 (2,629) 9,085

(1,125

Diger alim-satima konu varliklar 5,065 0 11 1,338 ) 549 (194) 518 (997) 5,165
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 3,123 0 77 152 (108) 870 (743) 89 (58) 3,401
Satilmaya hazir finansal varliklar 3,329 0 57 582 (104) 0 (450) 242 (54) 3,603
Gergege uygun degerden tagman diger finansal
varliklar 1 (1) 0 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun degerden taginan toplam
fi 1 varhKklar 29,033 @ 20% 3,470 (2,456) 1,418 (1,940) 4,161  (5,209) 28,496
Gergege uygun degerden taginan finansal
yiikiimliiliikler:
Alim-satima konu menkul kiymetler 24 0 2 0 0 0 (2) 1 ) 21
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 8,321 0 (141) 0 0 0 (283) 826 (2,233) 6,489
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliliikler 1,442 0 (102) 0 0 62 (25) 684 (33) 2,028
Gergege uygun degerden taginan diger finansal
yiikiimliilikler (247) 0 19 0 0 0 (36) (3) 95) (400)
Gergege uygun degerden taginan toplam .
finansal yiikiimliiliikler 9,539 0 (261)" 0 0 62 (346) 1,507 (2,365) 8,138

! Toplam kazanglar ve zararlar agirhikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimlilikklerden net kazanglar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiyeye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net
kazanglar (zararlar) da dahildir ve satilmaya hazir finansal varliklardan gerceklesmemis net kazanglar (zararlar) ve diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi
sonrasi net doviz kuru degisiklikleri de dahildir. Ayrica, belli araglarin riskinden, seviye 1 veya seviye 2’deki araglarla korunma saglanmaktadir ama bu riskten
korunma araglarindan karlar ve zararlar yukaridaki tabloya dahil degildir. Ek olarak, ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan biitiin
araglarin gergege uygun degerini belirlemek i¢in hem 6lgiilebilir hem de 6lgiilemez parametreler kullanilabilmektedir, yukarida gosterilen kazang ve zararlar,
hem o6lgiilebilir hem de 6lgiilemez parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir.

2 {hraglar bir yiikiimliiliigiin ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin birincil diizenlemesinde 6denen nakit tutar ile ilgilidir.

3 Odemeler varligi veya yiikiimliiliigii 6demek igin olan nakit akimlarini temsil eder. Borg ve kredi araglari igin bu, vadede anaparayi, anapara tiikenme paylarini
ve anapara geri 6demelerini igerir. Tiirevler i¢in biitiin nakit akimlar1 6demelerde gosterilmistir.

4 Seviye 3’e yapilan ve Seviye 3’ten yapilan aktarimlar, girdi parametrelerin lgiilebilirligindeki degisiklikler ile ilgilidir. Dénem iginde bunlar yilin bagindaki
gergege uygun degerinden kaydedilmistir. Seviye 3’e aktarilan araglar i¢in tablo, bunlardan kazanglar1 ve zararlar1 ve nakit akimlarini, bu araglar yilin baginda
aktarilmis gibi gostermektedir. Benzer sekilde, seviye 3’ten aktarilan araglar i¢in de tablo, bu araglar yilin basinda aktarilmis gibi, bunlardan kazanglari ve
zararlar1 ve nakit akimlarini gostermemektedir.

5 Satilmaya hazir varhiklardan toplam kazanglara ve zararlara, dier kapsaml gelirlerde kaydedilen, vergi sonrasi 19 milyon Euro kar, ve gelir tablosunda
satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) arasinda gosterilen 5 milyon Euro kazang dahildir.

SBHF-BANK ile ilgili, satilmak iizere elde tutulan varliklari temsil etmektedir.

7 Bu tutar, déviz kuru degisikliklerinin etkisini icermektedir. Gergege uygun degerden tagman toplam finansal varliklar igin bu etki 116 milyon Euro kazang,
gergege uygun degerden tasinan toplam finansal yiikiimliiliikler iginse 22 milyon Euro kazangtir. Doviz kuru degisikliklerinin etkisi diger kapsamli gelirlerde
vergi sonrasi olarak gosterilmistir.

8 Varliklar igin pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler zararlari temsil etmektedir. Yiikiimliilikler i¢in pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyelerse
kazanglar temsil etmektedir.

Olciilemeyen Parametrelerin Duyarhhk Analizi

Finansal araglarin degeri, olclilemez parametre girdilerine bagimli oldugunda, bu parametreler igin
bilango tarihindeki kesin seviye, mantiken olasi alternatifler araligindan belirlenebilir. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, bu 0lgiilemez girdi parametreleri i¢in, piyasada gecerli olan kanitlarla
tutarli ve Grup’un yukarida detaylandirilan degerleme kontroliine yaklasimina paralel olacak sekilde
uygun seviyeler se¢ilmistir. Grup s6z konusu finansal araglart mantiken olasi alternatifler araliginin ug
noktalarindan seg¢ilmis parametre degerleri kullanarak saptamis olsa idi, 30 Haziran 2015 itibariyla
gercege uygun degeri 3.2 milyar € kadar artabilir veya gercege uygun degeri 3.0 milyar € kadar
diisebilirdi. 31 Aralik 2014 itibartyla ise gergege uygun degeri 3.3 milyar € kadar artabilir veya
gercege uygun degeri 2.9 milyar € kadar diisebilirdi Bu etkilerin tahmin edilmesinde, Grup ya belli
finansal araglari mantiken olasi alternatif parametre degerleri kullanarak yeniden degerlemis, veya
talep/teklif spread degerleme diizeltmeleri i¢in degerleme diizeltmesi yontemine dayali bir yaklasim
kullanmistir. Talep/teklif spread degerleme diizeltmeleri, bir aragta tasinan pozisyonu veya bilesen
riskini kapatmak i¢in 6demesi gereken tutari yansitmaktadir, yani bunlar piyasanin likit olmamasi ve
belirsizlik gibi faktorleri yansitmaktadir.

Bu agiklamanin amaci, degerlemenin 6lglilemez girdi parametrelerine bagimli oldugu finansal araglar

icin, goreli belirsizligin ger¢ege uygun deger iizerindeki potansiyel etkisini gostermektir. Ancak, biitiin
Olciilemez parametrelerin ayni anda mantiken olasi alternatifler araliklarinin en ug¢ noktalarinda olmasi

26



pratikte olasi degildir. Yani, yukarida agiklanan tahminlerin, bilango tarihinde gercege uygun degerin
gercek Dbelirsizliginden fazla olmasi muhtemeldir. Ayrica, agiklama, gercege uygun degerin
gelecekteki hareketlerinin gostergesi olmadigi gibi, bunlar1 6ngéremez.

Burada dikkate alinan finansal araglarin pek c¢ogu, oOzellikle de tiirevler igin, Ol¢illemez girdi
parametreleri, finansal araci fiyatlamak i¢in gereken parametrelerin sadece bir alt kiimesini temsil
etmektedir, geri kalanlar Olgiilebilirdir. Yani bu araglar icin Olgiilemez girdi parametrelerini kendi
olasi araliklarinin ug¢ noktalarina tasimanin toplam etkisi, finansal aracin toplam gercege uygun
degerine kiyasla gorece kiiclik olabilir. Diger araglar icin, gercege uygun deger, aracin tamaminin
fiyatina dayali olarak, 6rnegin, makul bir emsal aracin ger¢ege uygun degerini diizeltmeye tabi tutarak
belirlenir. Ek olarak, biitiin finansal araclar zaten gergege uygun degerden tasinmakta ve araci
kapatmanin maliyeti i¢in degerleme diizeltmelerini igermektedir, yani piyasa fiyatlamasinda kendisini
gosteren belirsizligi faktor olarak dahil etmektedir. Bu agiklama igerisinde hesaplanan belirsizliklerin
olas1 negatif etkisi, finansal tablolarda zaten yer alan gergege uygun degerin icerisindekinden fazla ve
bundan &te olacaktir.

Duyarlilik analizinin ara¢ bazinda dagilimi '

30 Haziran 2015 31 Arahik 2014
Makul olas1 Makul olas1 Makul olas1 Makul olas1
alternatifler alternatifler alternatifler alternatifler
kullamilarak kullamilarak kullamilarak Kkullamilarak
pozitif pozitif negatif negatif

gercege uygun gercege uygun gergege uygun  gercege uygun
deger hareketi deger hareketi deger hareketi  deger hareketi

Menkul kiymetler:

Borg¢lanma senetleri 853 785 833 725
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 20 19 57 47
Ipotege ve diger varliklara dayali menkul 244 237 235 229
kiymetler
Devlet ve yar1 devlet borg yiikiimliiliikleri 59 59 63 37
Kurumsal borglanma senetleri ve diger borg 531 470 478 412
yilikimliilikleri

Hisse senetleri 46 146 124 224

Tiirevler:
Kredi 366 557 432 457
Hisse senedi 152 108 157 115
Faizle ilgili 361 142 392 184
Yabanci para 10 4 4 2
Diger 72 68 75 74
Krediler:
Krediler 1,269 1,088 1,175 988
Kredi taahhiitleri 4 4 6 5
Diger 79 74 79 79
Toplam 3,212 2,976 3,277 2,854

! Olgiilemez bir parametreye maruz pozisyonun farkl araglarda dengelenmesi halinde, tabloda yalnizca net etki agiklanmustir.
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Olgiilemeyen Onemli Parametrelerin Duyarliik Analizi ile ilgili Rakamsal Bilgiler

Olgiilemez parametrelerin davranisi Seviye 3 gercege uygun deger dlgiimiinde pek bagimsiz degildir
ve siklikla hem diger oOlglilemez parametreler hem de Olgiilebilir parametreler arasinda dinamik
iligkiler mevcuttur. Bu iligkiler, belli bir aracin gergege uygun degeri i¢in Onemli oldugunda,
korelasyon parametreleri araciligiyla agikca dahil edilmekte, veya fiyatlama modelleri veya degerleme
teknikleri araciligiyla baska bir surette kontrol edilmektedir. Siklikla, bir degerleme teknigi birden
fazla girdi kullandiginda, belli bir girdinin se¢ilmesi, diger girdilerin olasi degerler araligini sinirlar.
Ek olarak, daha genis piyasa faktorleri (faiz oranlari, hisse senedi, kredi veya emtia endeksleri veya
doviz kurlar1 vb) da etki yapabilir.

Asagida gosterilen degerler araligi, Seviye 3’deki onemli pozisyonlar1 degerlemede kullanilan en
yiiksek ve en diisiik girdileri temsil etmektedir. Agiklamay1 olusturan araglarin gesitliligi 6nemlidir,
dolayisiyla belli parametrelerin araliklari biiyiik olabilir. Ornegin, ipotege dayali menkul kiymetlerde
kredi spread’leri araligi, kredi spread’leri daha yiiksek olacak olan sorunlu ve daha az likit
pozisyonlara gore, daha diisiik sperad’i olan ve daha likit ve sorunsuz pozisyonlari temsil etmektedir.
Seviye 3 daha az likit gergege uygun deger araglari igerdiginden, ve ilgili piyasa dinamiklerini dahil
etmek icin her pozisyon tiiriinde yiiksek derecede fiyatlama farkliligi oldugundan, parametrelerin genis
aralikta goriilmesi beklenmektedir. Devaminda, ana parametre tiirlerinin her birinin kisa bir agiklamasi
ve bunlar arasindaki 6nemli karsilikli iligkiler hakkinda yorumlar yer almaktadir.

Kredi Parametreleri, temerriit olasiligmin ve temerriidiin sonucundaki zararlarin temsil edilmesine
imkan vererek bir pozisyonun kredi degerliligini degerlendirmede kullanilmaktadir. Kredi spread’i
kredi degerliliginin temel yansimasidir ve bir tahvil hamilinin bir kurulus ile bir gosterge referans
(degerlendirilmekte olan varliga bagh olarak, normalde LIBOR, veya ilgili Hazine Araglar1) arasindaki
kredi kalitesi farkini kabul etmek i¢in talep edecegi, gosterge referans aracin iistiindeki primi veya
getiriyi temsil etmektedir. Daha yiiksek kredi spread’leri daha diisiik kredi kalitesine isaret eder, ve
belli bir tahvilin veya bor¢lananin Bankaya geri 6deyecegi bagka bir kredi varliginin degerinin daha
diisiik olmasina yol acar. Istirdat Oranlari, kredinin temerriidii halinde borg verenin tahsil edecegi
tutarin veya bir tahvilin temerriidii halinde tahvil hamilinin tahsil edecegi tutarin tahminini temsil eder.
Diger parametreler sabitken daha yiiksek geri alim oranlari, belli bir tahvil pozisyonu i¢in daha yiiksek
bir degerlemeye yol agar. Sabit Temerriit Oran1 (Constant Default Rate - CDR) ve Sabit Geri Odeme
Oran1 (Constant Prepayment Rate - CPR) daha karmasik kredi ve borg¢ varliklarinin degerlenmesine
imkan saglar, zira bu parametreler planli geri 6demelerden ve kuponlardan dogan siirekli temerrtitleri,
veya borglananin ilave geri 6demeler (genellikle goniillii olarak) yapip yapmayacagini tahmin
etmektedir. Bu parametreler, ipotek veya diger tiir kredi kullandirimlart i¢in ger¢ege uygun deger
goriisii olustururken, geri 6demeler borclanan tarafindan zaman iginde teslim edildiginde veya
bor¢lananin krediyi erken geri ddedigi durumlarda (6rnegin bazi konut ipoteklerinde goriilmektedir)
ozellikle gegerlidir. Daha yiiksek CDR, bor¢ veren nihai olarak daha az nakit tahsil edeceginden, belli
bir kredi veya ipotek i¢in daha diisiik degerlemeye yol acar.

Faiz oranlari, kredi spread’leri, enflasyon oranlari, doviz kurlari ve hisse senedi fiyatlari, tiirevin
hamilinin tahsil edecegi meblag, zaman iginde bu dayanak referanslarin davranigina bagli olarak bazi
opsiyon araglarinda, veya diger karmagsik tiirevlerde referans olarak alinmaktadir. Volatilite
parametreleri, degerlenecek dayanak aracin getirilerinin degiskenligine imkan vererek opsiyon
davranisinin 6nemli 6zelliklerini agiklamaktadir. Bu volatilite bir olasilik dl¢iisiidiir, ve daha yiiksek
volatiliteler belli bir sonucun gergeklesme olasiliginin daha yiiksek olduguna isaret eder. Dayanak
referanslarin (faiz oranlari, kredi spread’leri vb.), opsiyonlarin degerlemesi iizerinde etkisi vardir,
opsiyondan beklenebilecek getirinin biiyiikliiglinii agiklar. Dolayisiyla, belli bir opsiyonun degeri,
dayanak aracin degerine ve aracin (getirinin boyutunu aciklayan) volatilitesine ve o getirinin
gerceklesmesi olasiligina baglidir. Volatiliteler yiiksek oldugunda, pozitif getiri olasilig1 daha yiiksek
oldugundan, opsiyon hamili daha yiiksek bir opsiyon degeri gorecektir. Opsiyonun ifade ettigi getiri
onemli oldugunda da daha yiiksek bir opsiyon degeri gerceklesecektir.
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Bir tiirev veya bagka aracin birden fazla dayanak referansi oldugunda, dayanak referanslar arasindaki
etkili iligkileri agiklamak i¢in korelasyonlar kullanilmaktadir. Bu iligkilerin bazilarinin, 6rnegin emtia
korelasyonu ve faiz orani-doviz kuru korelasyonlarmin ardinda normalde, emtia gruplarina global
talebin etkisi, veya faiz oranlarmin doéviz kurlan iizerindeki fiyatlama paritesi etkisi gibi, makro
ekonomik faktorler bulunur. Kredi tiirevleri ve hisse senedi sepeti tiirevleri i¢in, kredi referanslart veya
hisse senetleri arasinda daha 6zellikli iliskiler bulunabilir, 6rnegin bir dizi kredi kullanicisinin kredi
performansi arasindaki iligkiyi tahmin etmek i¢in Kredi korelasyonlar1 kullanilmakta ve bir dizi hisse
senedinin getirileri arasindaki iliskiyi tahmin etmek i¢in hisse senedi korelasyonlar1 kullanilmaktadir.
Korelasyon riski olan bir tiirev ya uzun ya da kisa korelasyon olur. Yiiksek bir korelasyon, dayanak
referanslar arasinda giiclii bir iliskinin bulunduguna isaret eder, ve bu bir uzun korelasyonlu tiirevin
degerinde artisa yol acar. Negatif korelasyonlar, dayanak referanslar arasindaki iliskinin ters oldugu,
yani bir dayanak referansin fiyatinda artisin digerinin fiyatinda diisiise yol agacagi anlamina gelir.

Daha az likit menkul kiymetlerin degerlemesinde bir VAFOK (vergi, amortisman, faiz dncesi kar)
carpamt yaklasimi kullanilabilir. Bu yaklasimda bir kurulusun isletme degeri (ID), &lgiilebilir ve
karsilastirilabilir bir kurulusun iID/VAFOK carpanini belirleyerek ve bu carpani degerlemesi tahmin
edilmekte olan kurulusun VAFOK iine uygulayarak tahmin edilebilir. Bu yaklasimda, genel olarak
borsada igslem goren karsilastirilabilir 6rnek ile, degerlemesi yapilan girketin likiditesi arasindaki fark
nedeniyle siklikla bir likidite diizeltmesi uygulanir. Daha yiiksek bir ID/VAFOK carpani, daha yiiksek
bir ger¢ege uygun degere yol agar.

Seviye 3’te siniflandirilan finansal araglar ve dlgiilemeyen girdiler hakkinda rakamsal bilgiler

Gergege uygun deger

30 Haziran 2015

(aksi belirtilmedikge) Degerleme Onemli 6lgiilemez girdiler
m. € Varlklar Yiikiimliiliikler Teknikleri' (Seviye 3) Aralik
Gergege uygun degerden tasinan finansal
araclar — ahm satim amach tutulan, gercege
uygun deger iizerinden belirlenen ve satilmaya
hazir
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 148 0  Fiyata dayal Fiyat %0 %103
Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 180 1,834
akimi Sabit temerriit orant
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler 2,288 0  Fiyata dayal Fiyat %0 %107
Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 33 1,500
akimi Istirdat orani %0 %90
Sabit temerriit orani %0 %13
Sabit geri 6deme oran1 %0 %88
Toplam ipotege ve diger varhga dayalh menkul 2,436 0
kiymetler
Borglanma senetleri ve diger borg yiikiimliliikleri 5,390 2,332 Fiyata dayali Fiyat %0 %315
Alim-satim amagli tutulan 5,057 33 Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 34 865
Devlet ve yar1 devlet yiikiimliiliikleri 793 akim
Kurumsal borglanma senetleri ve diger borg 4,265
yukumlilikleri
Satilmaya hazir 331
Gergege uygun degerden tayin edilen 2 2,299
Ozkaynak menkul kiymetleri 1,712 0  Piyasa yaklasim Fiyat / net aktif degeri %40 %100
Alim-satim amagli tutulan 817 0 Isletme degeri / VAFOK (carpan) 1 18
Gergege uygun degerden tayin edilen 31 Indirgenmis nakit Agirlikli ortalama sermaye %9 %13
Satilmaya hazir 864 akimi maliyeti
Krediler 11,420 0  Fiyata dayal Fiyat %0 %138
Alim-satim amagli tutulan 5,258 0  Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 100 3,040
Gergege uygun degerden tayin edilen 3,819 akimi
Satilmaya hazir 2,343 Sabit temerriit orani %I %23
Istirdat orani %0 %67
Kredi taahhiitleri 0 62  Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 3 900
akimi Istirdat oran %20 %75
Kredi fiyatlama modeli Kullandirim %0 %100
Diger finansal araglar 1,236 1,143%  Indirgenmis nakit i¢ Verim Oram %4 %24
akimi
Toplam gercege uygun degerden tasinan 22,194 3,538

finansal araglar

! Degerleme teknik(ler)i ve sonradan dnemli gézlemlenemez girdi(ler), o toplam pozisyonla ilgilidir.

2 Diger finansal varliklara, (4) milyon Euro tutarinda diger alim-satim varliklari, 462 milyon Euro tutarinda gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal
varliklar ve 778 milyon Euro tutarinda satilmaya hazir diger finansal varliklar dahildir.

3 Diger finansal yiikiimliiliklere 1 milyar milyon Euro tutarinda, gergege uygun degerden tayin edilen ve geri alim sozlesmeleri kapsaminda satilan menkul
kiymetler ve 122 milyon Euro tutarinda, gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal yiikiimliiliikler dahildir.
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Gergcege uygun deger

31 Aralik 2014

(aksi belirtilmedikge) Varhklar Yiikiimliiliikler Degerleme Onemli 6lgiilemez girdiler Arahk
m. € Teknikleri' (Seviye 3)
Gergege uygun degerden tasinan finansal
araclar — ahm satim amach tutulan, gercege
uygun deger iizerinden belirlenen ve satilmaya
hazir
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 342 0  Fiyata dayal Fiyat %0 %106
Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 246 1375
akimi Sabit temerriit oran
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler 2,342 0  Fiyata dayal Fiyat %0 %184
Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 72 1,648
akimi Istirdat orani %0 %97
Sabit temerriit orani %0 %13
Sabit geri 6deme oran1 %0 %22
Toplam ipotege ve diger varhiga dayalh menkul 2,684 0
kiymetler
Borglanma senetleri ve diger borg yiikiimliliikleri 5,936 1,202 Fiyata dayali Fiyat %0 %286
Alim-satim amagli tutulan 5,477 43 Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 32 1,629
Devlet ve yari devlet yiikiimliliikleri 835 akimi
Kurumsal bor¢lanma senetleri ve diger borg
yukiimliilikleri 4,643
Satilmaya hazir 459
Gergege uygun degerden tayin edilen 0 1,159
Ozkaynak menkul kiymetleri 1,719 0  Piyasa yaklagimi Fiyat / net aktif degeri %49 %100
Alim-satim amagli tutulan 795 0 Isletme degeri / VAFOK (carpan) 1 18
Gergege uygun degerden tayin edilen 29 Indirgenmis nakit Agirlikl ortalama sermaye %6 %13
Satilmaya hazir 895 akimi maliyeti
Krediler 10,648 0  Fiyata dayal Fiyat %0 %137
Alim-satim amagli tutulan 4,148 0  indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 95 3,040
Gergege uygun degerden tayin edilen 3,719 akim
Satilmaya hazir 2,781 Sabit temerriit orant %2 %21
Istirdat orani %0 %67
Kredi taahhiitleri 0 87  Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 115 1,000
akimi Istirdat oran %20 %80
Kredi fiyatlama modeli Kullandirim %0 %100
Diger finansal araglar 748% 1,121°  Indirgenmis nakit I¢ Verim Orami %2 %24
akimi
Toplam gercege uygun degerden tasinan 21,735 2,409

finansal araglar!

! Degerleme teknik(ler)i ve sonradan nemli gdzlemlenemez girdi(ler), o toplam pozisyonla ilgilidir.
2 Diger finansal varliklara, 50 milyon Euro tutarinda diger alim-satim varliklari, 405 milyon Euro tutarinda gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal
varliklar ve 293milyon Euro tutarinda satilmaya hazir diger finansal varliklar dahildir.
3 Diger finansal yiikiimliiliklere 1 milyar Euro tutarinda, gergege uygun degerden tayin edilen ve geri alim sdzlesmeleri kapsaminda satilan menkul kiymetler ve
104 milyon Euro tutarinda, gercege uygun degerden tayin edilen diger finansal yiikiimliiliikler dahildir.
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Gergege uygun deger

30 Haziran 2015

(aksi belirtilmedikge) Varhklar Yiikiimliiliikler Degerleme Teknikleri Onemli dlgiilemez girdiler Aralik
m. € (Seviye 3)
Gergege uygun degerden tasinan finansal
araclar
Tiirev finansal araglardan piyasa degerleri:
Faiz orani tiirevleri 3,522 2,184  Indirgenmis nakit Swap orani (baz puan) 8 905
akimi Enflasyon swap orani %0 %38
Sabit temerriit orani %1 %14
Sabit 6n 6deme orani %3 %21
Opsiyon fiyatlama Enflasyon volatilitesi %0 %38
modeli Faiz orani volatilitesi %10 %143
IR - IR korelasyonu % (2) %100
Melez korelasyon % (70) %95
Kredi tiirevleri 3,159 1,727  Indirgenmis nakit Kredi spreadi (bps) 2 17,383
akimi Istirdat orani %0 %100
Korelasyon
fiyatlama modeli Kredi korelasyonu %13 %100
Hisse Senedi tiirevleri 594 982 Opsiyon fiyatlama _Hisse volatilitesi %11 %395
modeli Endeks volatilitesi %11 %358
Endeks — endeks %50 %92
korelasyonu
Hisse — hisse korelasyonu %9 %91
Yabanci para tiirevleri 315 179  Opsiyon fiyatlama Volatilite %1 %24
modeli
Diger tiirevler 1,011 641"  Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 350 1,500
akimi
Opsiyon fiyatlama Endeks volatilitesi %1 %122
modeli Emtia korelasyonu % (21) %90
Tiirev finansal araglardan toplam piyasa 8,601 5,714

degerleri

Barindiran sézlesmenin amortismana tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu ama gémiilii tiirevin ayrildigi, sdzlesmelere gomiilii tiirevleri igerir.

Gercege uygun deger 31 Aralik 2014
(aksi belirtilmedikge) Varhklar Yiikiimliiliikler =~ Degerleme Teknikleri Onemli 6lciilemez girdiler Aralik
m. € (Seviye 3)
Gergcege uygun degerden taginan finansal
araclar
Tirev finansal araglardan piyasa degerleri:
Faiz orani tiirevleri 3,324 2,211 Indirgenmis  nakit Swap orani (baz puan) 42 2,418
akimi Enflasyon swap orani %(1) %38
Sabit temerriit orani %2 %27
Sabit 6n 6deme orani %2 %21
Opsiyon fiyatlama Enflasyon volatilitesi %0 %38
modeli Faiz orani volatilitesi %1 %101
IR - IR korelasyonu % (2) %100
Melez korelasyon % (70) %95
Kredi tiirevleri 3,586 1,921  Indirgenmis nakit Kredi spreadi (bps) 155 9,480
akimi Istirdat orani %0 %100
Korelasyon
fiyatlama modeli Kredi korelasyonu %13 %96
Hisse Senedi tiirevleri 1,118 1,258  Opsiyon fiyatlama Hisse volatilitesi %38 %84
modeli Endeks volatilitesi %8 %99
Endeks — endeks %48 %98
korelasyonu
Hisse — hisse korelasyonu %9 %95
Yabanci para tiirevleri 264 242  Opsiyon fiyatlama Volatilite %6 %26
modeli
Diger tiirevler 1,267 368"  Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 44 1,500
akimi
Opsiyon fiyatlama Endeks volatilitesi %7 %138
modeli Emtia korelasyonu % (30) %60
Tiirev finansal araclardan toplam piyasa
degerleri 9,559 6,001

! Barindiran sézlesmenin amortismana tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu ama gémiilii tiirevin ayrildigi, sézlesmelere gdémiilii tiirevleri igerir.
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Raporlama Tarihinde Elde Tutulan veya Dolasimda Olan Seviye 3 Araclardan Gerg¢eklesmemis
Kazanglar veya Zararlar

3. seviye araglardan ger¢eklesmemis kazanglarin veya zararlarin nedeni sadece Olgiilemez parametreler
degildir. Hiyerarsinin bu seviyesindeki araclarin degerlemesindeki parametre girdilerinin pek ¢ogu
olgtilebilirdir ve kazang veya zarar kismen bu 6lgiilebilir parametrelerde donem boyunca gergeklesen
hareketler nedeniyledir. Hiyerarsinin bu seviyesindeki pozisyonlarin pek ¢ogunun riskinden, gercege
uygun deger hiyerarsisinin diger seviyelerinde kategorize edilen araglarla ekonomik olarak korunma
saglanmaktadir. Biitiin bu riskten korunma islemlerinde kaydedilmis olan dengeleyici kazanglar ve
zararlar, sadece raporlama tarihinde elde tutulan ve UFRS 13’e uygun olarak seviye 3’te siniflandirilan
araclar ile ilgili kazang ve zararlar1 gosteren agsagidaki tabloya dahil edilmemistir. 3. Seviye araclardan
gerceklesmemis kazang ve zararlar, konsolide gelir tablosunda hem net faiz gelirine hem de gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/ylikiimliiliklerden net kazanca dahil
edilmistir.

Sona eren ii¢
aylik donem

m€ 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Gercege uygun degerden tasinan finansal varhklar
Alim-satima konu menkul krymetler 506 247
Tiirev finansal yiikiimliiliklerden pozitif piyasa degerleri 56 (13)
Diger alim-satima konu varliklar 167 84
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 165 46
Satilmaya hazir finansal varliklar (©) 33
Gercege uygun deger yansitilan diger finansal varliklar 0 0
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal varhklar 889 397
Gercege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satima konu menkul kiymetler 0 3)
Tiirev finansal yiikiimliiliklerden negatif piyasa degerleri 7 19
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 0 0
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler (74) (23)
Gergege uygun deger yansitilan diger finansal yiikiimliiliikler 39 (6)
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler 28 (52)
Toplam 860 345

Islem Tarihi Karinin Kaydi

Eger bir degerleme tekniginde kullanilan 6nemli ol¢iilemez girdiler varsa, finansal ara¢ islem
fiyatindan kaydedilir ve varsa islem tarihi kar1 ertelenir. Asagidaki tablo, gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal araglar i¢in, 6nemli 6lgiilemez parametreler
nedeniyle ertelenen iglem tarihi karlarinin yilbasindan bugiine hareketini gostermektedir. Bakiye
agirlikli olarak tiirev araglarla ilgilidir.

m¢€ 30 Haz. 2015 30 Haz. 2014
Dénem basi itibariyla bakiye 973 796
Donem igindeki yeni alim-satimlar 274 314
Amortisman (199) (169)
Vadesi gelmis islemler (92) (64)
Sonradan 6lgiilebilirlige tagimanlar (30) (56)
Doviz kuru degisiklikleri 7 0
Dénem sonu itibariyla bakiye 934 821
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Gerg¢ege Uygun Degerden Tasinmayan Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri
Bu kisim, Grup’un 2014 Finansal Raporunun Not 15 "Gergege Uygun Degerden Tasinmayan Finansal
Araglarin Gergege Uygun Degeri" boliimii ile birlikte okunmalidir.

Grup’un bilangoda gergege uygun degerden tasinmayan finansal araglarinin gergege uygun degerini
belirlemek i¢in kullanilan degerleme teknikleri, Grup’un 2014 Finansal Raporunda Not 14 "Gergege
Uygun Degerden Tasinan Finansal Araclar” kisminda agiklananlara uygundur. "UMS 39 ve UFRS 7
‘Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirmasi’nda Degisiklikler” kisminda agiklandigi lizere Grup,
belli uygun varliklari alim-satim ve satilmaya hazir smiflandirmalarindan kredilere yeniden
siniflandirmistir. Grup’un 2014 Finansal Rapor’unda Not 14 "Gergege Uygun Degerden tasinan
Finansal Araglar" kisminda belirtilen degerleme teknikleri, Grup tarafindan yeniden siniflandirilan
varliklara uygulanmaya devam etmektedir.

Gergege uygun degerden tasinmayan diger finansal araglar, drnegin, perakende krediler ve mevduatlar
ve kurumsal miisterilere acgilan krediler, ger¢ege uygun deger esasina gore yonetilmemektedir. Bu
araglar icin gercege uygun degerler yalnizca acgiklama agisindan hesaplanmakta ve bilangoyu veya
gelir tablosunu etkilememektedir. Ek olarak, bu araglar genellikle alinip satilmadigindan, bu gergege
uygun degerleri saptamak i¢in 6nemli yonetim kanaati gereklidir.

Bilangoda gercege uygun degerden tasinmayan finansal araglarinin tahmin edilen gercege uygun
degeri'

30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
m€ Defter Gergege Defter Gercgege
degeri uygun degeri uygun
degeri degeri
Finansal varhklar:
Nakit ve bankalardan alacaklar 25,641 25,641 20,055 20,055
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 64,382 64,382 63,518 63,518
Geri satim sozlesmeleri ¢ercevesinde satilan merkez bankasi 27,785 27,785 17,796 17,796
fonlar1 ve alinan menkul kiymetler
Odiing alinan menkul kiymetler 28,593 28,593 25,834 25,834
Krediler 425,019 427,603 405,612 410,769
Diger finansal varliklar 142,360 142,346 120,838 120,827
Finansal yiikiimliiliikler:
Mevduat 573,236 573,016 532,931 532,581
Geri alim sozlesmeleri ger¢evesinde alinan merkez bankasi 7,917 7,917 10,887 10,887
fonlar1 ve satilan menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 2,979 2,979 2,339 2,339
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 32,543 32,538 42,931 42,929
Diger finansal yiikiimliiliikler 183,138 183,138 159,930 159,930
Uzun vadeli borg 160,255 160,359 144,837 146,215
Trost imtiyazli menkul kiymetler 6,952 7,910 10,573 12,251

! Grup’un 2014 Finansal Raporunda Not 1 "Onemli Muhasebe Ilkeleri"nde agiklandigi iizere, finansal varliklarin mahsubuna dair muhasebe
politikasina paralel olarak, tutarlar genelde briit bazda gosterilmistir.

Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Mahsubu

Grup, belli finansal varliklar1 ve finansal yiikiimliiliikleri, Grup’un 2014 Finansal Raporunda Not 1
"Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri: Finansal Araglarin Mahsubu" kisminda
aciklanan kriterlere gore bilangoda net olarak gosterebilmektedir.

Asagidaki tablolar, mahsubun konsolide bilango iizerindeki etkisi, ve uygulanabilir bir mastir netlesme

anlagmasina veya benzeri bir anlagmaya tabi araglarin netlestirilmesinin finansal etkisi ve varsa nakit
ya da finansal ara¢ seklindeki teminatlar hakkinda bilgi vermektedir.
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30 Haz. 2015

Bilancoda mahsubu yapilmayan

Varliklar tutarlar
Finansal
Bilangoda  varhklarin Ana
Finansal mahsup bilancoda Netlesme
Varhklarin edilen gosterilen Anlasma- Finansal
Briit briit net larmin Nakit arag cinsi

m. € Tutarlar tutarlar tutarlari Etkisi teminat teminat'  Net tutar
Yeniden satim sézlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra edilebilir) 25,439 (5,493) 19,945 0 0 (19,877) 68
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra edilemez) 7,840 0 7,840 0 0 (7,306) 534
(diing alian menkul kiymetler (icra edilebilir) 13,192 0 13,192 0 0 (12,783) 409
Odiing alian menkul kiymetler (icra edilemez) 15,401 0 15,401 0 0 (14,835) 565
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklar

Alim-satima konu varliklar 206,804 (422) 206,382 0 (11) (738) 205,632

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 653,207 (135,155) 518,053  (429,121) (56,115) (12,689) 20,128

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra

edilemez) 21,612 0 21,612 0 0 0 21,612

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal

varliklar (icra edilebilir) 91,789 (31,811) 59,978 (8,519) (1,300) (40,708) 9,451

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal

varliklar (icra edilemez) 55,677 0 55,677 0 0 (32,170) 23,507
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliilikler 1,029,089 (167,388) 861,702  (437,640) (57,426) (86,3006) 280,330
Krediler 425,038 (19) 425,019 0 (16,975) (49,248) 358,796
Diger varliklar 190,781 (33,349) 157,432 (62,538) (334) 0 94,560
Riskten korunma muhasebesine uygun tiirevlerden pozitif
piyasa degerleri (icra edilebilir) 8,006 (4,165) 3,841 (3,181) 0 0 660
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan varliklar 193,645 0 193,645 0 (543) (392) 192,710
Toplam varliklar 1,900,425 (206,249) 1,694,176  (500,178) (75,278) (190,746) 927,973

Gayrimenkul ve diger finansal-olmayan ara¢ teminatlari harigtir.

30 Haz. 2015
Bilan¢oda mahsubu yapilmayan
Yiikiimliiliikler tutarlar
Finansal

Finansal Bilangoda yiikiimliiliik- Ana Finansal

yiikiimliiliik- mahsup lerin bilan¢oda Netlesme arac

lerin briit  edilen briit  gésterilen net Anlasma- Nakit Cinsi
m. € tutarlari tutarlar tutarlar1 larimin Etkisi teminat teminat  Net tutar
Mevduatlar 573,255 (19) 573,236 0 0 0 573,236

Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez

bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 8,544 (5,493) 3,051 0 0 (3,051) 0

Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez
bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra

edilemez) 4,866 0 4,866 0 0 (4,170) 696
Odiing verilen menkul kiymetler (icra edilebilir) 2,166 0 2,166 0 0 (2,166) 0
Odiing verilen menkul kiymetler (icra edilemez) 814 0 814 0 0 (331) 482

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler

Alim-satima konu finansal yiikiimliiliikler 51,605 (941) 50,664 0 0 0 50,664
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri
(icra edilebilir) 621,339 (135,577) 485,822 (425,548)  (59,357) 917) 0
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri
(icra edilemez) 27,620 0 27,620 0 0 (11,884) 15,736
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler (icra edilebilir) 45,202 (30,869) 14,332 (2,033) 0 (12,299) 0
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler (icra edilemez) 36,921 0 36,921 0 (12,228) (12,628) 12,065
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler 782,747 (167,388) 615,359 (427,581)  (71,585) (37,729) 78,464
Diger yiikiimliiliikler 242,438 (33,349) 209,090 (69,623) 0 0 139,467

bunlarin i¢inden: riskten korunma muhasebesine
uygun tiirevlerden negatif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 10,919 (4,165) 6,754 (6,754) 0 0 0
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan yiikiimliiliikler 209,859 0 209,859 0 0 0 209,859
Toplam yiikiimliiliikler 1,824,689 (206,249) 1,618,440 (497,203)  (71,585) (47,448) 1,002,204
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31 Aralik 2014

Varliklar Bilangoda mahsubu yapilmayan
tutarlar
Bilan¢coda Finansal Ana
Finansal mahsup varhiklarin Netlesme
varhklarin edilen bilancoda Anlagma- Finansal
briit briit gosterilen larinin  Nakit arag cinsi Net
m. € tutarlan tutarlar _ net tutarlan Etkisi teminat teminat' tutar
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 17,051 (2,419) 14,632 0 0 (14,602) 29
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra
edilemez) 3,164 0 3,164 0 0 (2,386) 779
Qdiing alinan menkul kiymetler (icra edilebilir) 11,891 0 11,891 0 0 (11,406) 485
Qdiing alinan menkul kiymetler (icra edilemez) 13,943 0 13,943 0 0 (13,294) 649
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar
Alim-satima konu varliklar 196,157 (476) 195,681 0 (11) (1,049) 194,621
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra
edilebilir) 823,578 (217,158) 606,421 (519,590)  (61,518) (15,330) 9,982
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra
edilemez) 23,537 0 23,537 0 0 0 23,537
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar (icra edilebilir) 101,845 (37,075) 64,770 (2,782) (1,924) (50,245) 9,819
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar (icra edilemez) 52,516 0 52,516 0 0 (31,358) 21,158
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliilikler 1,197,633 (254,708) 942,924 (522,373)  (63.453) (97,982) 259,117
Krediler 405,673 (61) 405,612 0 (16,259) (46,112) 343,342
Diger varliklar 157,771 (19,792) 137,980 (67,009) (239) (13) 70,720
Riskten korunma muhasebesine uygun tiirevlerden
pozitif piyasa degerleri (icra edilebilir) 10,723 (6,320) 4,403 (3,837) 0 0 566
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan varliklar 178,557 0 178,557 0 (874) (451) 177,231
Toplam varhiklar 1,985,683 (276,980) 1,708,703 (589,381)  (80,825) (186,246) 852,252
! Gayrimenkul ve diger finansal-olmayan arag teminatlari harigtir.
31 Arahk 2014
Yiikiimliiliikler Bilancoda mahsubu yapilmayan
tutarlar
Bilancoda Finansal
Finansa  mahsup yiikiimliiliik- Ana Finansal
yiikiimliiliik edilen lerin bilancoda Netlesme arag
lerin brii briit gosterilen net Anlasma- Nakit Cinsi
m. € Tutarlar _ tutarlar tutarlar1 _larmn Etkisi  teminat teminat  Net tutar
Mevduatlar 532,992 61) 532,931 0 0 0 532,931
Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez 5,673 (2,419) 3,254 0 0 (2,966) 288
bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilebilir)
Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez 7,633 0 7,633 0 0 (2,278) 5,356
bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilemez)
Qdiing verilen menkul kiymetler (icra edilebilir) 1,791 0 1,791 0 0 (1,614) 177
Qdiing verilen menkul kiymetler (icra edilemez) 549 0 549 0 0 (209) 339
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler
Alim-satima konu finansal yiikiimliilikler 42,960 (1,117) 41,843 0 0 0 41,843
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 803,073  (217,597) 585,475 (518,364) (63,172) (3,939) 0
(icra edilebilir)
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 24,726 0 24,726 0 0 (11,996) 12,731
(icra edilemez)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 52,517 (35,994) 16,523 (2,782) 0 (13,741) 0
finansal yiikiimliliikler (icra edilebilir)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 29,132! 0 29,132! 0 (3,130) (5,718) 20,283!
finansal yiikiimliiliikler (icra edilemez)
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara 952,408 (254,708) 697,699! (521,146) (66,302) (35,394) 74,856!
yansitilan finansal yiikiimliliikler
Diger yiikiimliliikler 203,614! (19,792) 183,823! (71,645) 0 0 112,178!
bunlarin iginden: riskten korunma muhasebesine 11,383 (6,320) 5,063 (5,063) 0 0 0
uygun tiirevlerden negatif piyasa degerleri (icra
edilebilir)
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan yiikiimlilikler 207,801 0 207,801 0 0 0 207,801
Toplam yiikiimliiliikler 1,912,461  (276,980) 1,635,481 (592,791) (66,302) (42,460) 933,927

! Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerden (icra edilemez) 67 milyar Euro’yu Diger yiikiimliiliiklere tasimak suretiyle rakamlar

yeniden ifade edilmistir.
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'Bilangoda mahsup edilen briit tutarlar' siitunu, Grup’un 2014 Finansal Raporunda Not 1 "Onemli
Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri: Finansal Araglarin Mahsubu" kisminda agiklanan
biitlin kriterlere uygun olarak mahsup edilen tutarlar1 agiklamaktadir.

‘Ana Net Anlagsmalariin Etkisi’ slitunu, mastir netlesme anlagmalarina tabi olan ama net kapatma/es
zamanli kapatma kriterlerine uymayan veya mahsup hakkinin sadece karsi tarafin temerriidii sartina
bagli oldugu tutarlar1 agiklamaktadir. Diger varliklar ve diger yilikiimliiliikkler i¢in sunulan rakamlar,
sirastyla nakit teminat alacaklarini ve bor¢larini igermektedir.

'Nakit teminat' ve 'Finansal arag¢ seklinde teminat' siitunlarinda, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin toplam
tutarlar ile ilgili olarak, mahsup edilmeyenler de dahil olmak iizere alinan veya verilen nakit ve
finansal arag seklindeki teminat tutarlar1 agiklanmaktadir.

Icra edilemez ana netlesme anlasmalari, mahsup hakkinin yerel iflas kanunlari cergevesinde
desteklenemeyebilecegi bolgelerde akdedilen sdzlesmeleri ifade etmektedir.

Tiirevlerin pozitif piyasa degerleri karsiliginda aliman nakit teminat ve tiirevlerin negatif mark-to-
market degerleri karsiliginda rehin verilen nakit teminat, sirastyla 'Diger yiikiimliilikler' ve 'Diger

varliklar' bakiyeleri arasinda muhasebelestirilmektedir.

Agiklanan finansal ara¢ ve nakit teminat tutarlari, bunlarin gergege uygun degerlerini yansitmaktadir.
Finansal araglar ve nakit teminat ile ilgili mahsup haklari, kars1 tarafin temerriidii sartina baglidir.

Kredi Deger Diisiikliigii Karsihiklar

30 Haziran 2015’te sona eren alt1 aylik dénem

Kredi Deger Diisiisii Karsihklar: Bilango Dis1 Pozisyon Karsiliklar:
(aksi belirtilmedikge) Miinferiden Toplu Ara Miinferiden Toplu Ara Toplam
mé€ Degerlendirilen degerlendirilen Toplam Degerlendirilen degerlendirilen Toplam
Bakiye, donem bas: 2,364 2,849 5,212 85 141 226 5,439
Kredi deger diisiikliigii karsiliklart 127 216 343 17 9 26 369
Bunun i¢inden: Deger diisiikligiine (€20 (43)1 (74)1 0 0 0 (74)1
ugramis kredilerin elden
¢ikarilmasindan (kazanglar) /
zararlar
Net zarar yazilanlar (222) (327) (549) 0 0 0 (549)
Zarar yazilanlar (246) (391) (637 0 0 0 (637)
Istirdat 24 64 88 0 0 0 88
Kur farklari /diger 24 8 32 3 8 11 43
Bakiye, donem sonu 2,293 2,746 5,039 104 159 263 5,302
Onceki Yilla Karsilastirmah Degisiklikler
Kredi deger diisiikliigii karsiliklari
m. € (63) 67) (131) 4 0 4 (127)
% (33) 24) (28) 32 “4) 17 (26)
Net zarar yazilanlar
m. € 418 (143) 275 0 0 0 275
% (65) 78 (33) 0 0 0 33)

! 2015'in ikinci yarisinda kabul edilmis fakat 2015'in {igiincii geyreginde karsilanacak 26m Euro'luk serbest birakmay1 igerir (yani yipranmis kredinin silinmesi ve
taninmamast, yalnizca liglincii geyrek hesaplarina yansitilacaktir).
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30 Haziran 2014’te sona eren alt1 aylik donem

Kredi Deger Diisiisii Karsiliklar:

Bilango Dis1 Pozisyon Karsiliklar:

(aksi belirtilmedikge) Miinferiden Toplu Ara Miinferiden Toplu Ara Toplam
m € Degerlendirilen degerlendirilen Toplam Degerlendirilen degerlendirilen Toplam
Bakiye, donem basi 2,857 2,732 5,589 102 114 216 5,805
Kredi deger diisiikligi karsiliklart 191 283 474 13 9 22 496
Bunun i¢inden: Deger diisiikligiine (40) (€)) (44) 0 0 0 (44)
ugramus kredilerin elden
¢ikarilmasindan (kazanglar) /
zararlar
Net zarar yazilanlar (640) (184) (824) 0 0 0 (824)
Zarar yazilanlar (662) (230) (892) 0 0 0 (892)
Istirdat 23 46 69 0 0 0 69
Diger degisiklikler (1 6) (6) (23) 0 1 0 (22)
Bakiye, donem sonu 2,392 2,824 5,216 114 124 238 5,454
Onceki Yilla Karsilastirmah Degisiklikler
Kredi deger diisiikliigii karsiliklart
m. € (341) 3 (338) 7 D) 6 (332)
% (64) 1 2) 142 (13) 38 (40)
Net zarar yazilanlar
m. € (319) (73) (391) 0 0 0 (391)
% 99 66 91 0 0 0 91
Diger Varlhiklar ve Diger Yiikiimliiliikler
Diger varliklar
m € 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar
Nakit/teminat alacaklari 59,050 65,096
Prime aracilik alacaklari 14,441 10,785
Odeme tarihi gecmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 4,855 4,741
Kapatilmamig normal alim-satim iglemlerinden alacaklar 57,445 34,432
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar 135,791 115,054
Tahakkuk etmis faiz alacag: 2,732 2,791
Satilmak iizere elde tutulan varliklar 460 180
Diger 18,449 19,955
Toplam diger varhklar 157,432 137,980
Diger ylikiimliiliikler
m € 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar
Nakit/teminat borg¢lar 71,497 70,558
Prime aracilik borglart 35,904 33,985
Odeme tarihi gecmis, bekleyen menkul kiymet iglemleri 4,062 3,473
Kapatilmamig normal alim-satim iglemlerinden borglar 53,524 35,195
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar 164,987 143,210
Tahakkuk etmis faiz borcu 2,486 2,953
Satilmak {izere elde tutulan yiikiimliiliikkler 52 0
Diger 41,565 37,659
Toplam diger yiikiimliiliikler 209,090 183,823
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Uzun Vadeli Bor¢lar

m € 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Oncelikli borglar
Tahviller ve senetler:
Sabit faizli 88,368 84,795
Degisken faizli 35,703 34,651
Sermaye benzeri bor¢
Tahviller ve senetler:
Sabit faizli 4,583 2,689
Degisken faizli 2,681 2,358
Diger 28,920 20,344
Toplam uzun vadeli bor¢ 160,255 144,837
Cikarilmis ve Tedaviilde Bulunan Hisseler
Milyon adet 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Cikarilmig Hisseler 1,379.3 1,379.3
Bankanin elinde tuttugu kendi hisseleri 0.3 0.3
bunlarin iginden:
- geri alinanlar 0.2 0.1
- diger 0.2 0.2
Tedaviildeki hisseler 1,378.9 1,379.0

38



Deutsche Bank

30 Haziran 2015 itibariyla Ara Donem Raporu Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)

Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)

Kredi ile Ilgili Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Islerin normal seyrinde Grup, cayilamaz kredi verme taahhiitlerine ve sekli kredi taahhiitlerine,
miisteriler adina finansal garantilerden, kesin teminat mektuplarindan, standby kredi mektuplarindan
ve tazminat sozlesmelerinden olusan, kredi verme ile ilgili sarta bagl yiikiimliiliikler altina diizenli
olarak girmektedir. Bu sozlesmeler cercevesinde, lgiincii bir sahsin yilkiimliiliklerini yerine
getirmemesine dayali olarak Grup, lehtara 6deme yapmak veya bir yiikiimlilik sozlesmesi
cercevesinde ifada bulunmak zorunda kalmaktadir. Bu araglar i¢in, tazminat talebi olup olmayacagi,
olursa ne zaman ve ne 6lgiide olacagi, Grup tarafindan detayli olarak bilinmemektedir. Grup’un sekli
taahhiitlerine iliskin olarak nakit 6deme yapmak zorunda kalmasi halinde, Grup sendikasyonun diger
bor¢ verenlerince bunun derhal 6denmesini talep edecektir. Grup yukaridaki biitiin araclari kredi
riskini izlerken dikkate almaktadir ve bunlarin igerdigi kredi riskini azaltmak i¢in teminat talep
edebilir. Eger kredi riski izlemesi, beklenen bir tazminat talebinden zarar hakkinda yeterli algi
saglarsa, karsilik tesis edilmekte ve bilangoda kaydedilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un kredi verme ile ilgili cayilamaz riicu taahhiitlerinin ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerinin akdi tutarlarini, teminat veya karsiliklar dikkate alinmaksizin 6zetlemektedir. Bu,
girilen biitlin bu yiikiimliilikklerin yerine getirilmek zorunda kalinmasi halinde Grup’tan maksimum
kullandirimi goéstermektedir. Bu yiikiimliiliikklerin pek ¢ogundan ¢ekilis olmaksizin siireleri dolacagi,
dogan tazminat talepleri miisteriler tarafindan karsilanacagi ya da diizenlenmis olan teminattan
karsilanabilecegi icin, asagidaki tablo bu yiikiimliiliikklerden gelecekte beklenen nakit akimlarini
gostermemektedir.

m € 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Cayilamaz kredi verme taahhiitleri 174,808 154,446
Sarta bagl yiikiimliiliikler 60,783 62,087
Toplam 235,591 216,533
Karsiliklar
Karsilik sinifi bazinda hareketler
Konut Operasyonel Yeniden ipotek Geri
m€ Tasarruf isi Riskler Davalar Yapilanma Alim Talepleri Diger Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla Bakiye 1,150 422 3,210 120 669 880 6,451
Konsolide sirketler grubundaki
degisiklikler 0 0 0 0 0 0 0
Yeni karsiliklar 101 53 2,811 28 1 579 3,573
Kullanilan tutarlar 70 11 2,284 64 4 289 2,722
Kullanilmayan tutarlarin ters kaydi 3 33 40 8 225 55 365
Doviz kuru dalgalanmalarinin
/indirimlerin iptalinin etkileri (10) 18 72 2 61 13 157
Nakiller 0 2 (®) 4 14 (10) &)
Diger 0 0 0 0 0 0 0
30 Haziran 2015 itibariyla Bakiye 1,167 447 3,761 83 514 1,118 7,090

"' Konsolide bilangoda agiklanan karsiliklarin geri kalan kisnu igin, kredi ile ilgili bilango dig1 pozisyonlara dair karsiliklarin agiklandigi Not “Kredi Deger

Diistikliigii Karsiliklar1” kismina bakiniz.
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Karsiliklarin Siniflandirilmasi

Konut Tasarruf Kkarsiliklari, Deutsche Postbank Grup ve Deutsche Bank Bauspar-
Aktiengesellschaft’in konut tasarruf isinden dogmaktadir. Konut tasarrufunda, bir miisteri bir yapi
kredisi sdzlesmesine girer, ve o sdzlesme kapsaminda miisteri kredi veren bankaya hedef tutarda para
yatirdiktan sonra miisteri yap1 kredisi bor¢lanma hakkina sahip olur. Yap1 kredisi sézlesmesi ile ilgili
olarak, diger banka mevduatlarinda 6denenden normalde daha diisiik diizenleme {icretleri
uygulanmakta ve faiz 6denmektedir. Miisterinin bor¢lanmamaya karar vermesi halinde, miisteri geriye
doniik olarak, diisiik kontrat tasarruf faiz orani ile sabit bir faiz orami (halen piyasa oranlariin énemli
Olciide Ustlinde) arasindaki fark: yansitan faiz bonusu alma hakki kazanir. Konut tasarruf karsiliklari,
potansiyel faiz bonusunu ve diizenleme ticretini geri 6deme yiikiimliiliigii ile ilgilidir. Potansiyel faiz
bonusu yiikiimliiliigiinii hesaplama modeli, etkilenen miisteri tabaninin yiizdesine, uygulanacak bonus
oranina, miisterinin statiisiine ve 6demenin zamanlamasina dair parametreler icermektedir. Karsiliklari
etkileyen diger faktorler, miisteri davranislarina dair eldeki istatistiksel veriler ve gelecekte isleri
etkilemesi muhtemel genel ortamdir.

Operasyonel karsiliklar operasyonel riskten kaynaklanmakta olup, ayri bir karsilik smifi olarak
sunulan dava karsiliklari bunun disindadir.

Operasyonel risk, i¢ siireclerin, insanlarin ve sistemlerin yetersiz veya basarisiz olmasindan, veya dig
olaylardan dogan zarar riskidir. Operasyonel karsiliklar1 belirlemede kullanilan tanim, risk yonetimi
tanimindan (davalar1 hari¢ tuttugu igin) farklidir. Risk yonetimi bakimindan operasyonel risk, hukuk
davalarinda veya idari icra takibatlarinda miisterilere, karsi taraflara ve diizenleyici kurumlara
O0demeler, operasyonel noksanliklardan dolay1 zarar olaylart teskil etmekte oldugundan yasal riski
icermekte, fakat ig ve itibar riskini hari¢ tutmaktadir.

Dava karsiliklari, akdi veya diger yasal veya hukuki sorumluluklara uyulmadigi iddiasina dair (hukuk
davalarinda veya idari icra takibatlarinda miisteriler, karsi taraflar ve idari organlar tarafindan
taleplerde bulunulmasiyla sonuglanan veya sonuglanabilecek) mevcut veya muhtemel talep veya
takibatlardan dogmaktadir.

Yeniden yapilanma Kkarsiliklari, yeniden yapilanma faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Grup,
onlimiizdeki yilda maliyetleri, aym1 seyin iki kez yapilmasinm1 ve karmagikliklari 6nemli olgiide
azaltarak, uzun donemde rekabet giiclinii artirmayr amaglamaktadir. Detaylar i¢in bakiniz Not
“Yeniden yapilanma”.

ipotek Geri Alim Talebi karsiliklari, Deutsche Bank’mn A.B.D. konut ipotekli kredi isinden
kaynaklanmaktadir. 2005’ten 2008’e kadar, Deutsche Bank’in A.B.D. konut ipotekli kredi iginin bir
pargasi olarak Deutsche Bank, toptan kredi satig1 yoluyla yaklasik 84 milyar A.B.D. Dolar tutarinda
6zel markali menkul kiymetler ve 71 milyar A.B.D. Dolan tutarinda krediler satmistir. Deutsche
Bank’in alicilardan, yatirimcilardan veya finansal sigorta sirketlerinden kredileri geri almasi, ve
beyanlarin ve garantilerin esasli ihlallerinden kaynaklandig1 iddia edilen zararlara iligkin olarak onlari
tazmin etmesi taleplerinde bulunulmustur. Deutsche Bank’in genel uygulamasi, akdi haklara uygun
olarak sunulan mesru geri alim taleplerini igleme almaktir.

30 Haziran 2015 itibariyla Deutsche Bank’in, mevcut olan ve iptal etme sdzlesmelerine tabi olmayan
yaklagik 2.6 milyar A.B.D. Dolar tutarinda (kredilerin orijinal anapara bakiyesine dayali olarak)
ipotek geri alim talebi bulunmaktadir. Bu talepler esasen, miitevelliler veya onlarin servis saglayicilar
tarafindan yapilan 6zel markali menkul kiymetlestirmelere dair taleplerden olugmaktadir. Bu mevcut
taleplere karsilik Deutsche Bank, 30 Haziran 2015 itibariyla 573 milyon A.B.D. Dolar1 (514 milyon
Euro) karsilik ayirmistir. Deutsche Bank, ihraccilarla veya bu taleplere konu olan belli ipotekli
kredilerin Saticilariyla yapilmig tazminat sdzlesmelerinin lehtar1 olup, bunlara iliskin olarak Deutsche
Bank 30 Haziran 2015 itibariyla 117 milyon A.B.D. Dolar1 (105 milyon Euro) alacak kaydetmistir. Bu
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taleplere kars1 ayrilan, s6z konusu alacaklara dair kesinti sonrasi net karsiliklar 30 Haziran 2015
itibartyla 456 milyon A.B.D. Dolaridir (409 milyon Euro).

30 Haziran 2015 itibartyla Deutsche Bank, orijinal anapara bakiyesi yaklasik 7.1 milyar A.B.D. Dolar1
olan kredilerden geri alimlari tamamlamig, iptal anlagsmalar1 yapmis, sulh olmus, veya talebin
zamaninda olmamasi nedeniyle reddetmistir. S6z konusu geri alimlar, s6zlesmeler ve sulh islemleri ile
ilgili olarak Deutsche Bank, yukarida agiklandig1 iizere Deutsche Bank tarafindan satilmis kredilerden
yaklasik 91.7 milyar A.B.D. Dolar tutarinda potansiyel hak taleplerinden ibra edilmistir.

Deutsche Bank, Deutsche Bank aleyhinde ipotek geri alim talep etme tehdidinde bulunan belli
kuruluslar ile, ilgili zamanasimini doldurmak {izere sozlesmelere girmistir. Bu potansiyel taleplerin
Deutsche Bank iizerinde 6nemli etki yapmasi miimkiindiir.

Deutsche Bank, satmis oldugu ipotekli kredilere iliskin olarak ilave ipotek geri alim taleplerinde
bulunabilecegini beklemektedir, fakat bunlarin zamanlamasini veya tutarini giivenilir sekilde tahmin
edememektedir. 11 Haziran 2015’te New York Temyiz Mahkemesi, Deutsche Bank tarafindan ihrag
edilmis bir konut ipotegine dayali menkul kiymete dair bir davadaki ipotek geri alim taleplerinin
reddini, davanin zamaninda baglatilmadig1 gerekg¢esiyle onaylayan bir 6zelge yayimlamigtir. Bu karar,
gelecekte Deutsche Bank’a ne Olg¢lide geri alim taleplerinde bulunulacagini ve o taleplerin basari
olasiligini etkileyebilecektir. Deutsche Bank {igiincii sahislara toptan krediler olarak satilan krediler (ki
2005’ten 2008’¢ kadar satilan biitiin A.B.D. konut ipotekli kredilerin hemen hemen yarisini
olusturmaktadir) igin servis saglamamistir ve satildiktan sonra onlarin performansi hakkindaki
bilgilere Deutsche Bank’in erigimi sona ermistir. Deutsche Bank’in menkul kiymetlestirdigi ipotekli
krediler hakkindaki kredi performansi kamuya agik olmakla birlikte, performanslar ile, gelen geri
alim talepleri arasinda dogrudan bir korelasyon gézlemlenmemistir. Temerriide diismiis kredilerin yani
sira, cari krediler ve tamami geri 6denmis krediler igin de talepler alinmugtr.

Diger karsiliklar arasinda, kredi isleme ticretlerinin, ertelenmis satig komisyonlarinin 6denmesine dair
karsilik, banka vergisi karsiliklari, ve Deutsche Bank ile Hua Xia Bank’in kredi karti isindeki igbirligi
kapsaminda bir karsilik dahil olmak iizere, ¢esitli farkli durumlardan dogan ¢ok sayida spesifik unsur
bulunmaktadir.

Kosullu Yikiimliiliikler

Kosullu yiikiimliiliikkler, muhtemel yiikiimliiliikkler ve ge¢mis olaylardan kaynaklanan yiikiimliilikler
seklinde ortaya ¢ikabilir. Grup yalnizca gegmisten kaynaklanan, giivenilir sekilde tahmin edilebilen ve
ekonomik bir sonu¢ dogurmasi muhtemel mevcut yiikiimliiliikler i¢in karsilik ayirir. Grup 6nemli
kosullu yiikiimliliikkler i¢in gelecekte muhtemel yiikiimliiliikkten daha az sonu¢ dogurabilecek
durumlar1 tahmin edebilmektedir.

Grup, kendisini 6nemli hukuki ihtilaflara maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet
gostermektedir. Sonug olarak, Grup, islerin olagan seyri i¢inde Almanya’da ve Almanya disindaki,
Birlesik Devletler dahil birkag kaza dairesinde ortaya ¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara dahil
olmaktadir. Gegen yillarda, bir dizi alanda diizenlemeler ve denetlemeler artmis ve diizenleyici
kurumlar, devlet organlar1 ve bagka kurumlar, finansal hizmetler saglayicilarin1 artan gdzetim ve
incelemeye tabi tutmaya c¢aligmis, bu da ek idari sorusturmalara ve icra eylemlerine yol agmis, bunun
akabinde de hukuki davalar agilmistir. Bu trend, global finansal kriz ve Avrupa kamu borg¢ krizi
sonucu 6nemli ivme kazanmustir.

Grup’un maddi karsilik ayirmis oldugu veya uzak ihtimalden daha fazlasi olan maddi sarta baglh
yiikiimliiliikkler bulunan hukuki ve idari talepler asagida agiklanmistir; benzer konular birlikte
gruplanmistir ve bazi konular bir dizi davadan olusmaktadir. Bunlarin her birine iliskin olarak tahmin
edilen zarar, boyle bir tahmin yapilabilen durumlarda, miinferit konular i¢in ac¢iklanmamuistir, zira
Grup, bdyle bir agiklamanin, bu davalarin sonuglarini ciddi 6lgiide tehlikeye atmasinin beklenebilecegi
sonucuna varmistir. Belli bir talep i¢in karsilik ayrildiginda, sarta bagh yiikiimliilik kaydedilmemistir.

41



Hangi taleplerde zarar olasiliginin uzak ihtimalden daha yiiksek oldugunu belirlemede, ve sonrasinda
o taleplerden dolayr muhtemel zarar1 tahmin etmede Grup, talebin niteligi ve temelindeki hususlar,
usul bakimindan vaziyet ve her birinin dava ge¢misi, mahkemelerin veya hakem heyetlerinin kararlari,
benzer davalarda Grup’un deneyimi ve (Grup tarafindan bilindigi kadariyla) bagkalarinin deneyimi,
onceki sulh goriismeleri, (Grup tarafindan bilindigi kadariyla) baskalarinin sulh gériismeleri, bilinen
tazminatlar ve hukuk miisavirinin ve diger uzmanlarin goriisleri ve fikirleri dahil ancak bunlarla sinirl
olmaksizin bir dizi faktorii dikkate almaktadir. Agiklanmis konular arasinda, zarar olasiliginin uzak
ihtimalden daha yiiksek oldugu fakat tahmin yapilamayan bagka durumlar da bulunmaktadir. Grup’un
tahmin yapilabilen 6nemli hukuki ve idari meseleleri i¢in Grup halen, 30 Haziran 2015 itibartyla,
gerceklesme olasiligi pek de uzak olmayan ama kesin olabilir demek i¢in de erken olan gelecekteki
toplam zararlarin yaklasik 3.2 milyar Euro (31 Aralik 2014: 2.0 milyar Euro) olmasmi tahmin
etmektedir. Bu rakama, Grup’un potansiyel yiikiimliiliigiiniin miistercken ve miiteselsilen oldugu ve
Grup’un bu yiikiimliiliigiin bir {igiincii sahis tarafindan 6denmesini bekledigi konularla ilgili sarta bagl
ylkiimliiliikler de dahildir.

Bu tahmini olasi zarar, ve de varsa ayrilan karsiliklar, halihazirda elde bulunan bilgilere dayalidir, ve
onemli muhakemeye ve cesitli varsayimlara, degiskenlere ve bilinen ve bilinmeyen belirsizliklere
konudur. Bu belirsizlikler arasinda, Grup’un elinde bulunan bilgilerin (6zellikle meselelerin erken
asamalarinda) noksanliklar1 veya yanlisliklari, ve mahkemelerin veya diger hakem heyetlerinin
gelecekteki kararlarina veya diizenleyici kurumlar tarafindan yapilmasi muhtemel eylemlere veya
almmast muhtemel pozisyonlara dair Grup tarafindan yapilan varsayimlar bulunabilir, veya kars
taraflarin haksiz oldugu ortaya ¢ikabilir. Ayrica, bu meselelere dair olasi zararin tahminleri gogunlukla
muhakeme ve tahminlerin yapilmasinda siklikla kullanilan istatistiksel veya diger nicel analitik
gereglerin kullanimma miisait olmayabilir, ve Grup’un muhakemede bulunmasini ve tahminler
yapmasini gerektiren diger pek ¢ok alandan daha da fazla belirsizlige konudur.

Grup’un, gelecekteki bir zarar olasiliginin uzak ihtimalden yiiksek oldugu sonucuna vardigi konularin
yani sira, tahmin yapilabilen konular ve o konulara dair tahmini olasi zarar da zaman iginde
degisecektir. Tahmin yapilan konularda fiili sonuglar, olasi zarar tahmininden onemli 6l¢iide daha
yiiksek veya daha disiik olabilir. Ayrica, Grup’un zarar yasanmasinin uzak ihtimal olduguna inanmis
oldugu konularda da zararlar yasanabilir. Ozellikle, tahmini toplam olas1 zarar, Grup’un o konularda
maruz oldugu maksimum potansiyel zarar1 temsil etmemektedir.

Grup hukuki ihtilaflarda veya idari takibatlarda ya da sorusturmalarda, nihai hiikiim verilmeden veya
yiikiimliiliik tespit edilmeden once uzlasmaya gidebilmektedir. Grup bunu, Grup’un yiikiimliiliige
karst mesru miidafaalar1 olduguna inandigi zamanlarda bile, yiikiimliiliige itiraza devam etmenin
maliyet, yonetim gayreti veya is, idari veya itibar bakimindan negatif sonuglarini engellemek igin
yapabilir. Hatta hakli bulunmamanin potansiyel sonug¢larinin, uzlagsmanin maliyetlerine gore orantisiz
olacagi durumlarda bile, bu yapilabilmektedir. Ayrica Grup, benzer nedenlerle, kanunen yapmak
zorunda olduguna inanmadigi durumlarda dahi kars1 taraflarin zararlarini tazmin edebilmektedir.

Halihazirdaki Miinferit Takibatlar

Kredi Temerriit Swap Antitrost Sorusturmalar: ve Davasi

1 Temmuz 2013’te Avrupa Komisyonu (AK), Avrupa Birliginin Isleyisine Dair Antlasmanim (TFEU)
101. Maddesi ve Avrupa Ekonomik Bolgesi Anlagsmasimnin ("AEB Anlagmasi") 53. Maddesi
cergevesinde rekabete aykirt eylem iddiasiyla Deutsche Bank, Markit Group Limited (Markit), the
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA), ve diger on iki banka aleyhinde bir
Itirazlar Beyan1 ("IB") diizenlemistir. IB’de AK’nun (i) 2006 ila 2009 yillar1 aras1 dénemde belli
kuruluslarim fonlanmayan kredi tiirevlerinin borsadaki alim-satiminda bulunma tesebbiislerinin,
uygunsuz toplu eylemlerle engellendigi, ve (ii) Markit, ISDA, Deutsche Bank ve diger on iki bankanin
eylemlerinin, TFEU’nun 101. Maddesinin ve AEB Anlasmasinin 53. Maddesinin tekil ve siirekli
ihlalini tegkil ettigi yoniinde vardigi 6n sonuglar ortaya konulmaktadir. Eger AK nihai olarak, ihlaller
gerceklestigi sonucuna varirsa, Deutsche Bank, Markit, ISDA ve diger on iki bankaya ceza ve diger
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diizeltici tedbirler getirmeye c¢alisabilecektir. Deutsche Bank, AK'nun vardigi 6n sonuglara itirazini
Ocak 2014’te sunmustur. Deutsche Bank ve iB’nin diger muhataplar1 May1s 2014’te sdzlii durusmada
yanitlarinin temel unsurlarimi sézIii olarak sunmuslardir. S6zlii durusmadan sonra AK, hususun daha
derin sorusturulmasi amacinda oldugunu duyurmustur.

Deutsche Bank ve ¢ok sayida diger kredi temerriit swap (CDS) dealer bankalar1 ve Markit ve ISDA
aleyhinde Amerika Birlesik Devletleri New York Gliney Bolgesi Bolge Mahkemesi nezdinde, birden
fazla bolgeyi ilgilendiren bir toplu hukuk davasi halen derdesttir. Davacilar 11 Nisan 2014’te ikinci bir
giincellenmis ve birlestirilmis sikayetname sunarak, bankalarin, borsada alim-satima konu CDS’lerin
olusumunu o6nleyerek, tezgah {iistii CDS islemlerinin fiyatinin yiikselmesini saglamak maksadiyla
Markit ve ISDA ile birlikte gizli ittifak yaptigini iddia etmistir. Davacilar, Amerika Birlesik
Devletlerinde veya yurt diginda bulunan ve 1 Ocak 2008’den 31 Aralik 2013’e kadar Amerika Birlesik
Devletlerindeki dealer davalilardan dogrudan CDS satin alan veya bunlara dogrudan CDS satan bir
bireyler ve kuruluslar sinifini temsil etmeye calistigini iddia etmektedir. Davalilar, giincellenmis ve
birlestirilmis ikinci sikayetin reddi i¢in 23 Mayis 2014°te bagvurmustur. 4 Eyliil 2014°te mahkeme, ret
talebini kismen kabul, kismen reddetmistir. Davacilarin geri kalan iddialar1 hakkinda kesif agsamasi
stirmektedir.

Kredi Korelasyonu. 26 Mayis 2015’te A.B.D. Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC),
Deutsche Bank AG aleyhinde sulh olunan bir idari takibatta haksiz uygulamayir durdurma emri
vermigtir. Konu, Deutsche Bank’m 2008’in doérdiincii ¢eyreginde ve 2009 un birinci ¢eyreginde, yani
finansal krizin tirmandig1 sirada belli Kaldiragh Siiper Ust Diizey (LSS) sentetik CDO pozisyonlarla
ilintili “bosluk riskini” degerleme sekli ile ilgilidir. Bosluk riski, bir islemin bugilinkii degerinin,
yatirilan teminatin degerinden fazla olmasi riskidir. S6zkonusu iki ¢eyrekte Deutsche Bank, LSS
islemlerinin degerini, bosluk riskini hesaba katacak sekilde diizeltmeye tabi tutmamis, esasen bosluk
riskine sifir deger atamigtir. SEC, bosluk riskinin degerlemesi i¢in sektor standardi bir model
olmamasina ve bu araglarin degerlemesinin karmasik olmasma ragmen, Deutsche Bank’m bu
donemlerde LSS islemlerinin degerini, bosluk riskine gére makul sekilde diizeltmeye tabi tutmadigi,
bunun da sézkonusu iki ¢eyrekte finansal tablolarinin yanls ifade icermesine yol acgtigi sonucuna
varmistir. SEC ayrica, Deutsche Bank’in degerleme siireci iizerinde yeterli sistemleri ve kontrolleri
bulunmadigini da tespit etmistir. SEC, Borsa Kanunu Madde 13(a) (SEC’e eksiksiz donemsel raporlar
sunma zorunlulugu), 13(b)(2)(A)’nin (eksiksiz defterler ve kayitlar tutma zorunlulugu), ve 13(b)(2)(B)
(makul i¢ muhasebe kontrolleri bulundurma zorunlulugu) ihlal edildigini tespit etmistir. Deutsche
Bank 55 milyon A.B.D. Dolari ceza 6demis, ve bulgulari kabul veya inkar etmemistir.

Dole Food Company. Dole Food Company, Inc.’in (“Dole”) eski hissedarlari tarafindan agilmas,
Delaware Yiiksek Mahkemesinde derdest bir toplu davada Deutsche Bank Securities Inc. (“DBSI”) ve
Deutsche Bank AG New York Subesi (“DBNY”) miisterek davali konumundadir. Davacilar, kapanisi
1 Kasim 2013’te yapilmis olan Dole’un &zellestirilmesinde (“Islem”) davali David H. Murdock ile
baglantili olarak, Sn. Murdock’in ve Dole’nin ydnetim kurulunun ve yonetiminin belli iiyelerinin
(davalilar arasinda gosterilmiglerdir) miitevelli gérevlerini ihlal ettigini, ve DBSI ve DBNY’nin o
ihlallere yardim ettigini ve suga istirak ettigini ileri siirmiiglerdir. Davacilar biitiin davalilardan
yaklasik 642 milyon A.B.D. Dolar1 tazminat talep etmekte, ayrica DBSI ve DBNY’nin Islemden
dogan kazanglarinin geri alinmasini, ve faiz, maliyet ve harcamalarin 6denmesini talep etmektedir. Bu
konuda durusma 9 Mart 2015°te sona ermistir. Bu meselede durusma 9 Mart 2015°te tamamlanmis, ve
durusma-sonrasi miitalaalar ve savunmalar da tamamlanmistir. Taraflar halen mahkemeden durusma-
sonrasi karar beklemektedir. DBSI ve DBNY, Islemle alakali olarak Dole’dan (ve belli istiraklerinden)
mutat tazminat sdzlesmelerinin taraflaridir, ve DBSI ve DBNY, Dole’a (ve ilgili istiraklerine) tazminat
talep ettiklerini bildirmiglerdir.
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Esch Fonlar1 Davasi. Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA (“Sal. Oppenheim™) Deutsche
Bank tarafindan 2010 yilinda satin alinmadan once kapali uglu gayrimenkul fonlarina katilim
paylarmin pazarlama ve finansmani isinde yer almaktaydi. Bu fonlar Alman kanunlar1 gercevesinde
Medeni Hukuk Ortakliklar1 olarak yapilandirilmis idi. Normalde, Josef Esch Fonds-Project GmbH
planlama ve proje gelistirmeyi gerceklestirmistir. Sal. Oppenheim’mn bir ortak girisim vasitasiyla bu
sitkette dolayl bir pay1 bulunmakta idi. Bu isle ilgili olarak Sal. Oppenheim aleyhinde bir dizi hukuk
davast agilmis idi. Bu taleplerin tamami degil fakat bazilar1 Sal. Oppenheim’in eski genel miidiirlerine
ve diger bireylere de yoneltilmistir. Sal. Oppenheim aleyhinde yapilan tazminat talepleri, aslen
yaklagik 1.1 milyar Euro tutaridaki yatirimlarla ilgilidir. Yatirimcilar fona istiraklerini sonlandirmak
ve yatirimla ilgili potansiyel zararlara ve borglara karsi tazmin edilmek istemektedir. Iddialar kismen,
Sal. Oppenheim’in yatirimcilarin karari igin énemli olan riskler ve diger dnemli konular hakkinda
yeterli bilgi vermedigi iddiasina dayanmaktadir. Miinferit davalardaki gerceklere istinaden, bazi
mahkemeler Sal. Oppenheim lehinde bazilar ise aleyhinde karar vermistir. Temyiz bagvurular
derdesttir.

Yabanci Para Sorusturmalar:1 ve Davalari. Deutsche Bank, yabanci para piyasasinda yapilan alim-
satimlar1 ve ¢esitli bagka konular1 global olarak sorusturan belli idari otoritelerden ve yasa uygulayici
kurumlardan bilgi talepleri almistir. Banka bu sorusturmalarda igbirligi yapmaktadir. Bununla ilgili
olarak, Deutsche Bank yabanci para alim-satimiyla ve yabanci para alim-satim iginin diger yonleriyle
ilgili olarak kendi i¢ global incelemesini yiiriitmektedir. Bu inceleme ile baglantili olarak, Banka hak
eden bireylerle disiplin cezalar1 vermistir ve vermeye devam edecektir. Deutsche Bank ayrica déviz
kurlarinin manipiile edildigi sav1 ile ilgili antitrést ve Emtia Borsasi Kanunu iddialarmin Birlesik
Devletler New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesine getirildigi ¢ok sayida toplu davada da daval
konumundadir. 28 Ocak 2015°te toplu davalara bakan federal yargic, ABD’li olmayan davacilarin
dahil oldugu iki davay1 esastan reddetmis, ABD’li davacilarin dahil oldugu davanin reddedilmesi
dilekgesini ise kabul etmemistir. Yargicin 28 Ocak 2015 kararindan sonra bagka davalar da agilmistir.
Deutsche Bank’in davali gosterildigi bu davalardan {i¢iinde, bankalarin spot yabanci para
piyasasindaki ve doviz futures piyasasindaki eylemleri sonucu, borsada gergeklestirilen yabanci para
islemlerinin manipiile edildigi iddia edilmistir. Bir tanesi, Deutsche Bank ve diger davalilarin,
WM/Reuters Kapanig Spot Orani civarindaki islemlerde muvazaada bulunuldugu iddia edilerek, toplu
davanin davacilar1 adina yapilacak yabanci para islemlerinin yapay fiyatlardan gerceklestirilmesine
yol agmasi suretiyle, 1974 Istihdam Emeklilik Geliri Menkul kiymetleri Kanununa aykiri olarak
miitevelli gorevlerini ihlal ettigini ileri stirmektedir.

Yiiksek Siklikta Alim-Satim / “Karanlik havuz” Alim-Satimlari. Deutsche Bank, belli diizenleyici
kurumlardan, yiliksek siklikta yapilan alim-satim iglemleri ve Deutsche Bank'in alternatif alim-satim
sistemi SuperX’in ("ATS" veya "Dark Pool") isleyisi ile ilgili bilgi talepleri almistir. Banka, bu
taleplerde igbirligi yapmaktadir. Deutsche Bank basta ABD menkul kiymetler kanunlarimin yiiksek
siklikta alim-satimla ilgili olarak ihlal edildigi iddiasina dair toplu dava sikayetnamelerinde davali
olarak gosterilmis, ancak 2 Eyliil 2014’te sunduklar birlestirilmis ve tadil edilmis sikayetnamelerinde
davacilar, Deutsche Bank’1 davali olarak dahil etmemistir.

Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oranlar1 Konusu. Deutsche Bank, Londra Bankalar Arasi1 Teklif
Edilen Faiz Orani (LIBOR), Euro Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oran1 (EURIBOR), Tokyo
Bankalar Arasi1 Teklif Edilen Faiz Oran1 (TIBOR) ve diger bankalar arasi teklif edilen faiz oranlarinin
belirlenmesi ile ilgili olarak Avrupa, Kuzey Amerika ve Asya Pasifikteki ¢esitli diizenleyici
kurumlardan ve devlet dairelerinden bilgi talebi ve celpnameler almistir. Deutsche Bank bu
sorusturmalarda isbirligi yapmaktadir.

Onceden raporlandig: gibi, 4 Aralik 2013’te Deutsche Bank, Euro faiz oram tiirevleri ve Yen faiz oran
tirevleri alim-satimi ile ilgili rekabete aykiri eylemlerle ilgili olarak Avrupa Komisyonunun
sorusturmalarini ¢ézmek {izere bir toplu uzlasmanin bir pargasi olarak Avrupa Komisyonu ile
uzlasmaya vardigini duyurmustur. Uzlasma anlasmasinin kosullar1 ¢ergevesinde Deutsche Bank
toplam 725 milyon Euro 6demeyi kabul etmistir.
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23 Nisan 2015°te Deutsche Bank, LIBOR, EURIBOR, ve TIBOR’un belirlenmesine dair
usulsiizliikklere dair sorusturmalarin ¢oziime kavusturulmasi igin A.B.D. Adalet Bakanligi (DOJ),
A.B.D. Commodity Futures Trading Commission (CFTC), U.K. Financial Conduct Authority (FCA),
ve New York Eyaleti Finansal Hizmetler Dairesi (NYSDEFS) ile ayr1 ayr1 uzlagsmalara girmistir. Bu
sozlesmelerin kosullar1 ¢ercevesinde Deutsche Bank, DOJ’a, CFTC ve NYSDFS’e 2.175 milyar
A.B.D. Dolar1, ve FCA’ya ise 226.8 milyon Ingiliz Sterlini 6demeyi kabul etmistir. Sozlesmeler,
Deutsche Bank’in gelecekte iletecegi gosterge faiz oranlarma iligkin cesitli taahhiitleri gerektiren
hiikiimlerin yani sira, bagimsiz kurumsal gézlemci atanmasini gerektiren hiikiimler de icermektedir.
Deutsche Bank ayrica, Sozlesmeler sirasinda Banka’da ¢alisiyor olan belli ¢alisanlara karsi daha ileri
disiplin cezalar1 vermek durumunda kalmistir.

DOJ ile varilan ¢éziimiin bir pargasi olarak, Deutsche Bank ii¢ yil vadeli bir Ertelenmis Kovusturma
Sozlesmesine girmis olup, bunun uyarinca (diger hususlarin yani sira) Sherman Kanununa aykir
olarak biri bankalar arasi sistemde sahtekarlik, biri de sabitleme olmak i{izere Deutsche Bank aleyhine
Birlesik Devletler Connecticut Bolgesi Bolge Mahkemesine iki su¢ duyurusunda bulunulmasimi kabul
etmistir. S6zlesmenin bir parcasi olarak, DB Group Services (UK) Ltd. (Deutsche Bank’in dolayl
olarak tamamimna sahip oldugu bir bagl kurulusu), DOJ ile bir Ceza Indirimi S6zlesmesine girmis
olup, ona gore Sirket ayn1 mahkemede yapilan bir su¢ duyurusunda suglu oldugunu kabul etmis ve
bankalar arasi sistemde sahtekarlik sucundan mahkum olmustur. Deutsche Bank CFTC’ye bir
Uzlagma Teklifi sunmus, ve Emtia Borsas1 Kanununun Tespitte Bulunma, ve Diizeltici Yaptirimlar
Getirme baglikli 6(c) ve 6(d) Maddeleri uyarinca bu teklifi kabul edilerek Takibat Tesis Edilmesi Emri
verigmistir. FCA, sorusturmasina dair karari ile ilgili olarak bir Nihai Bildirim yaymlamis, ve
NYSDEFS ve Deutsche Bank, New York Bankacilik Kanunu Madde 44 ve 44-a kapsaminda bir
Muvafakat Emrine girmislerdir.

Bankalar arasi teklif edilen gesitli faiz oranlarinin belirlenmesi konusunda Deutsche Bank hakkinda
diizenleyici kurumlarca yiiriitiilen diger sorusturmalar siirmekte olup, Deutsche Bank diizenleyici
kurumlarin basgka islemlerine ve hukuk davalarina maruz olmaya devam etmektedir.

Deutsche Bank ve c¢ok sayida baska banka aleyhine Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney
Bolgesi Bolge Mahkemesinde (SDNY), toplu davalar da dahil olmak iizere bir dizi hukuk davasi
acilmig olup halen derdesttir. Bu davalardan biri disinda tamami, kendilerinin Amerikan Dolari
LIBOR oranina dayali tiirevlerde veya diger finansal araglarda islem yaptiklarini veya bunlar
ellerinde bulundurduklarini, ve davalilarin ¢esitli yollarla Amerikan Dolar1 LIBOR oraninin
belirlenmesinde muvazaa veya manipiilasyon yapmalari sonucu zarara maruz kaldiklarini iddia eden
belli taraflar adina agilmustir.

Bir tanesi hari¢ olmak {izere bu A.B.D. Dolar1 LIBOR oranina dair SDNY’deki hukuk davalari, 6n
durugsma amaciyla birden fazla bdolgeyi igeren bir davada (A.B.D. Dolan LIBOR MDL)
birlestirilmistir. Mart 2013 ve Haziran 2014’te, mahkeme basta yapilan sikayetlerin belli bazilarina
yonelik ret dilekgelerini kismen kabul ederken bir kismini reddetmistir. Mahkeme Emtia Borsasi
Kanunu (CEA) ile ilgili ve eyalet hukukuna tabi belli sézlesmelerin ve haksiz zenginlesme iddialarinin
devam etmesine izin verirken, belli CEA iddialarin1 zamanasimina ugradigi gerekcesiyle reddetmis,
davacilarin federal ve eyalet hukuku ¢erg¢evesindeki biitiin antitrést iddialarini ve Racketeer Influenced
and Corrupt Organizations Act (Niifuz Kullanan Yolsuzluk Orgiitleri Yasasi - RICO) kapsamindaki
iddialarini reddetmistir.

A.B.D. Dolar1 LIBOR MDL davacilarindan, federal antitrost iddialar1 reddedilmis olan, veya gecici
temyize bagvurmalarima Bolge Mahkemesince izin verilen bir grup, Birlesik Devletler Temyiz
Mahkemesi Ikinci Dairesi nezdinde temyize bagvurmustur. ikinci Daire davalilarin bu temyizlerin tek
bir dosyada birlestirilmesi yoniindeki dilek¢esini kabul etmis olup, miitalaalarin 17 Agustos 2015’te
tamamlanmas1 planlanmaktadir. (ikinci Daire, ayr1 bir grup davacilarin, ikinci Daire tarafindan
2013’te zamaninda yapilmadigi gerekcesiyle bastan reddedilmis olan temyizlerini yeniden
diizenlemeleri talebini de reddetmistir. O davaci grubu simdi yeni bir temyiz bildiriminde bulunmus
olup, davalilar talebin reddi i¢in dilek¢e vermistir.)
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Bireysel olarak dava agmis olan ¢esitli davacilar tadil edilmis sikayetname vermis, ve taraflar ret
dilekgesi konusunda miizekkerelerini sunmustur. Konut sahipleri grubunu temsil eden davacilar ve
bor¢ verenler de tadil edilmis sikayetname vermis olup, taraflar ret dilekgesi konusunda
miizekkerelerini sunmaktadir. Banka da, A.B.D. Dolar1 LIBOR oraninmi referans alan tezgah iistii
finansal araglarda islem yapmis oldugu iddia edilen toplu davacilarin (“borsa-merkezli davacilar”) ve
A.B.D. Dolar1 LIBOR oranini referans alan, borsada alim-satima konu finansal araglarda islem yapmis
oldugu iddia edilen davacilarin sundugu sikayetler igin, yetkisizlik sebebiyle ret dilekgeleri vermistir.
Bu dilekgenin miitalaasi tamamlanmistir Mahkeme, konut sahibi, bor¢ veren, ve borsa bazli davalarin
reddine dair dilekge iizerinde sdzli miitalaalar i¢in 20 Agustos 2015’e giin vermistir.

29 Haziran 2015°te, borsa-bazli davacilar, Deutsche Bank’in DOJ, CFTC, NYSDFS, ve FCA ile 23
Nisan 2015°te yaptigi IBOR sulh anlagmalari ile alakali yeni iddialar1 kismen eklemek {iizere
sikayetnamelerini tadil etmek {izere izin istemistir. Ongdriilen giincellenmis sikayetnameye, Deutsche
Bank’in iki bagli kurulusu olan DB Group Services (UK) Ltd. ve DBSI davali olarak eklenecektir.
Davalilar borsa-bazli davacilarin talebine itiraz etmeyi planlamaktadir.

A.B.D. Dolar1 LIBOR oranina iliskin olarak ayrica SDNY nezdinde derdest olan bir ilave davada
mahkeme davalilarin ret dilekgesini kabul etmistir. Davaci sikayetnamesini giincellemek icin dilekge
vermis olup, s6zkonusu talebe dair miitalaalarin 10 Agustos 2015’te tamamlanmasi planlanmaktadir.

Banka ayrica A.B.D. Dolar1 LIBOR oranina iliskin olarak California Merkez Bolgesinde derdest bir
hukuk davasinda da davali konumundadir. Mahkeme Banka’nin ret dilek¢esini kabul etmis, ve
davadaki diger davalilara karsi ileri siiriilen iddialar1 da reddetmistir. Davaci, Dokuzuncu Daire
nezdinde temyiz asamasindadir, ve miitalaalarin 8 Ekim 2015°te tamamlanmas1 planlanmaktadir.

Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR oranlarinin manipiile edildigi iddiasi ile ilgili olarak Deutsche Bank
ve diger bankalar aleyhinde bir toplu dava agilmistir. 28 Mart 2014°te SDNY, ABD federal antitrost
kanunlar1 ¢ercevesinde ve sebepsiz zenginlesme gerekcesiyle ileri siirlilen iddialarin reddi igin
davalilarin dilekgesini kabul etmis, ancak Emtia Borsast Kanunu gercevesinde ileri siiriilen belli
iddialara iliskin olarak davalilarin dilekgesini reddetmistir. 31 Mart 2015’te mahkeme, New York’ta
subesi bulunan ve davalilarin o dilekgeleri verme hakkina iliskin olarak davaci ile spesifik taahhiide
girmemis olan yabanci davalilarin (Banka dahil) kendileri iizerinde yargi yetkisinin bulunmamasi
gerekgesiyle ret dilekgelerini kabul etmemistir. 24 Temmuz 2015’te mahkeme, (bankanin da aralarinda
bulundugu) Davalilarin mahkemeden, bu karar1 yeniden degerlendirmesini ya da alternatif olarak
Davalilara ikinci Daire nezdinde ara temyize basvurmalari izni vermesi istemli dilekgesini
reddetmistir. Ayrica 31 Mart 2015’te mahkeme, davacinin sikayetini giincelleme talebini kismen ret
kismen kabul etmistir. Banka agisindan gegerli oldugu {izere, mahkeme davacinin RICO iddialarini
ileri stirme ve Yen cinsi futures ve vadeli islemlerde islem yaptig1 ileri siiriilen iki yeni davaciyi
ekleme taleplerini reddetmistir. 24 Temmuz 2015’te mahkeme, Davacinin bu emre karsi ara temyize
bagvurma izni vermesi istemli dilek¢esini reddetmistir, Davact ayrica Yen cinsi vadeli islemlerde,
Banka’nin da aralarinda bulundugu c¢ok sayida davali ile islem yaptig1 iddia edilen i¢lincii bir yeni
davaciy1 eklemek ve bu yeni davacinin adma eyalet hukukuna tabi sézlesme ve haksiz zenginlesme
iddialarinda bulunmak {izere sikayet dilekgesini giincellemesi igin izin vermis olup; bu dilekce
hakkinda karar derdesttir. Ek olarak, mahkeme 15 May 2015’te kesif i¢in ertelemeyi kaldirmis, ve
kesif konusunu, takibatin derinlestirilmesi i¢in bir sulh hakimine iletmistir.

Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR’un manipiile edildigi iddiasiyla, Deutsche Bank AG ve bir bagh
kurulusu olan DB Group Services (UK) Ltd’in yani sira, diger bankalarin ve dealerlar-aras1 brokirlarin
davali olarak gosterildigi ikinci bir toplu dava, 24 Temmuz 2015°te SDNY nezdinde agilmistir.

Deutsche Bank ayrica EURIBOR’un manipiile edildigi iddiasina iliskin olarak SDNY nezdinde
derdest bir toplu davada da davali konumundadir. Mahkeme 13 Mayis 2015°te kesif icin ertelemeyi
degistirmis ve davacilara sikayetlerini tekrar giincellemek icin 11 Agustos 2015’e kadar siire vermistir.
Sikayetin reddi i¢in bir dilek¢e 10 Eyliil 2015°te gortilecektir.
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6 Mayis 2015°te Deutsche Bank, GBP LIBORun manipiile edildigi iddiasina dair SDNY nezdinde bir
toplu davada davali olarak gosterilmistir. Davaci 24 Temmuz 2015’te giincellenmis bir sikayetname
vermis olup, ve ret dilekgeleri 25 Eyliil 2015°te goriilecektir.

19 Haziran 2015°te Banka ve bir bagl kurulusu olan DB Group Services (UK) Ltd., Isvigre Frangi
LIBOR’un manipiile edildigi iddiasina dair SDNY nezdinde bir toplu davada davali olarak
gosterilmigstir. Ret dilekgeleri 18 Agustos 2015°te goriilecektir.

Bu davalarda, CEA, federal ve eyalet antitrost kanunlarmin, RICO, ve diger federal ve eyalet
kanunlarinin ihlalleri gibi ¢esitli hukuk teorileri altinda tazminat taleplerinde bulunulmustur.

Kaupthing CLN Iddialari. izlandali bir sermaye sirketi olan Kaupthing hf, (iflas masas1 araciligiyla)
Haziran 2012°de Izlanda kanunlari gercevesinde Deutsche Bank aleyhinde hem izlanda hem de
Ingiltere’de yaklasik 509 milyon Euro (art1 faiz) tutarli geri alma davasi agmustir. iddialar, Ingiliz
Virjin Adalarinda yerlesik iki adet 6zel amagh araca (“SPV”) 2008 yilinda Deutsche tarafindan ihrag
edilen ve Kaupthing’in referans alindigir kaldiragh krediye endeksli tahvil (“CLN”™) ile ilgilidir.
SPV’lerin nihai sahipleri, yiiksek net servete sahip bireylerdir. Kaupthing SPV’leri kendisinin
fonlamis oldugunu iddia etmekte, ve Kaupthing’in kendisinin islemlerde ekonomik olarak riske maruz
oldugu hususundan Deutsche Bank’in haberdar oldugunu veya olmus olmasi gerektigini ileri
siirmektedir. Kaupthing, islemlerin iddia edilen amaglarindan birisi Kaupthing’in kendi CDS (kredi
temerriit swapi) spread’lerinin ve dolayisiyla da kendisinin piyasada islem goren tahvillerinin
piyasasii etkilemesine imkan saglamak oldugu igin, iglemlerin usulsiiz oldugu gerekgesi de dahil
olmak iizere bir dizi alternatif gerekce ile Kaupthing’in islemleri hiikiimsiiz kilabilecegini iddia
etmektedir. Ayrica Kasim 2012’de Kaupthing tarafindan Deutsche Bank aleyhinde Londra’da ingiliz
kanunlar1 gergevesinde (izlanda hukukuna tabi davada yere alanlarla benzer iddialar ile) bir dava
baslatilmistir. Deutsche Bank Izlanda’daki takibatta savunmasini 2013 yili Subat sonlarinda sunmus
olup, davada miidafaasini siirdiirmektedir. Subat 2014’te Ingiltere’deki iki takibat da, Izlanda’daki
takibatin nihai karara baglanmasina kadar askiya alinmigtir. Ayrica Aralik 2014’te, SPV’ler ve onlarin
miigterek tasfiye memurlari, CLN islemlerinden kaynaklanan esasen benzer iddialarla Deutsche Bank
ve diger davalilar aleyhinde Ingiltere’de baslatilan davalara iliskin olarak Deutsche Bank’a tebligatta
bulunmustur. SPV’lerin iddialarinin, Deutsche Bank’in CLN islemlerine dair genel potansiyel
yiikiimliiliigiinii, Kaupthing tarafindan zaten iddia edilen tutarin Stesinde artirmasi beklenmemektedir.

Kirch. Minih savciligi, Kirch davasi ile baglantili olarak Deutsche Bank AG’nin ¢ok sayida eski
Yonetim Kurulu {iyesi, ve iki mevecut Yonetim Kurulu iiyesi Juergen Fitschen ve Stephan Leithner
aleyhinde halen cezai sorusturmalar yiiriitmektedir. Kirch davasinda Deutsche Bank AG ile Dr. Leo
Kirch ve de kendisinin kontrolii altindaki medya sirketleri arasinda ¢ok sayida hukuk davasi
sozkonusu olmustur. Ana mesele Deutsche Bank'in o zamanki Yonetim Kurulu Sézciisii Dr. Rolf
Breuer’in 2002 yilinda Bloomberg televizyonuna verdigi bir réportajda Dr. Kirch'in (ve sirketlerinin)
finansman bulamayist yoniindeki Dr. Breuer’in yorumunun, Kirch sirketlerinin iflasina yol agip
acmadigi idi. Subat 2014°te Deutsche Bank ve Kirch varisleri, aralarindaki biitiin hukuki ihtilaflari
sonlandiran kapsamli bir uzlagmaya varmistir.

Mevcut Yonetim Kurul {iyemiz Juergen Fitschen ve birkag eski Yonetim Kurulu iiyemizin dahil
oldugu sorusturma sonuglanmistir. 2014 Agustos ayinin basinda, Miinih Bélge Mahkemesinde Sn.
Fitschen ve sdzkonusu eski Yonetim Kurulu iiyeleri aleyhinde iddianame sunulmustur. Cumhuriyet
savcisl, Alman Idari Suglar Kanununun 30. Maddesi uyarinca muhtemel bir idari suca iliskin
takibatlara Deutsche Bank’m ikincil olarak dahil edilmesi i¢in mahkemeye basvurmustur. iddianame,
eski Yonetim Kurulu iiyelerine, Sn. Fitschen’e ve Deutsche Bank AG’ye Eylil 2014’te teblig
edilmistir. 2 Mart 2015’te Miinih Bélge Mahkemesi iddianameyi kabul etmis ve saniklar aleyhinde
durugmay1 agmistir. Mahkeme ayrica Deutsche Bank’in davaya ikincil olarak dahil edilmesine karar
vermigtir. Durugsma 28 Nisan 2015’te baglamis olup, mahkeme tarihleri genelde haftada bir olmak
iizere 2015 yili Eyliil ay1 sonuna kadar planlanmistir.

Mevcut Yonetim Kurul iiyemiz Dr. Stephan Leithner’i kapsayan sorusturma devam etmektedir.

47



Cumbhuriyet savcilarinin iddiasi, mevcut iki Yonetim Kurulu iiyemizin, Miinih Bolge Yiiksek
Mahkemesi ve Federal Mahkeme nezdinde Kirch ile Deutsche Bank AG arasindaki hukuk davasinda
Deutsche Bank’in hukuk miisaviri tarafindan yapilan fiili beyanlari, sézkonusu beyanlarin dogru
olmadigini (iddia edildigine gore) 6grenmelerinden sonra zamaninda diizeltmedigi yoniindedir. Alman
hukukuna gore, bir hukuk davasinin taraflari, mahkemede kendisi tarafindan yapilan biitiin beyanlarin
dogru oldugundan emin olmakla kanunen sorumludur. Dr. Leithner hakkindaki sorusturma ve Sn.
Fitschen hakkindaki iddianame, (Bankanin diger mevcut Yonetim Kurulu iiyelerinin aksine) bu
kisilerin Kirch davast ile ilgili 6zel bir bilgiye veya sorumluluga sahip olduklar1 iddiasina
dayanmaktadir. Eski Yonetim Kurulu iiyeleri hakkindaki iddianame, sdzkonusu eski Y&netim Kurulu
iiyelerinin Miinih Bolge Yiiksek Mahkemesine dogru olmayan bir yeminli ifade verdigi iddiasina
dayanmaktadir.

Bankanin Denetim Kurulu ve Yonetim Kurulu, uluslararasi bir hukuk biirosundan ve Almanya’da
onde gelen temyiz mahkemelerinden birisinin emekli baskanindan, Sn. Fitschen ve Dr. Leithner
aleyhinde savcilar tarafindan yapilan suglamanin dayanaksiz oldugu yoniinde goriisler almistir.
Deutsche Bank, Miinih Cumhuriyet Savciligi ile tam isbirligi yapmaktadir.

KOSPI Endeksinin Gevsemesi Durumu. Kore Hisse Senetleri Bilesik Fiyat Endeksi 200’iin
(“KOSPI 200”) 11 Kasim 2010°de kapanis seansinda yaklagik %2.7 diismesinden sonra Kore Finansal
Denetim Kurumu (“FSS”) sorusturma baslatmis, ve KOSPI 200’iin diisiisiiniin, Deutsche Bank
tarafindan, KOSPI 200 {izerindeki bir endeks arbitraj pozisyonunun bir pargasi olarak elde tutulmakta
olan yaklagik 1.6 milyar Euro degerindeki bir hisse senedi sepetini satisindan kaynakladigina dair
endiselerini ifade etmistir. FSS’in ¢alismalarini denetleyen Kore Finansal Hizmetler Komisyonu, 23
Subat 2011°de FSS’in bulgularin1 ve oOnerilerini incelemis ve: (i) piyasa manipiilasyonu iddiasiyla
Deutsche Bank Grup’unun bes calisan1 ve Deutsche Bank’in bagl kurulusu Deutsche Securities Korea
Co. (DSK) aleyhine vekaleten sorumluluk gerekcesiyle Kore Cumhuriyet Savciligina sug¢ duyurusunda
bulunulmasina; ve (ii)) DSK’nin nakit hisse senedi ve borsada islem goren tiirevlerin alim satimi ve
DMA (dogrudan piyasa erigimi) nakit hisse senedi alim satimi faaliyetlerinin 1 Nisan 2011°den 30
Eyliil 2011°e kadar alt1 aylik siire boyunca durdurulmasina, ve DSK’nin adi belirtilen bir ¢alisaninin
istthdamini alt1 ay siireyle durdurmasinin zorunlu tutulmasina karar vermistir. Faaliyet durdurmanin
bir istisnasina gore, mevcut tiirevlere endeksli menkul kiymetler icin likidite saglayiciligr yapmaya
devam etmesine izin verilmis idi. 19 Agustos 2011’de Kore Cumhuriyet Savciligi, DSK ve Deutsche
Bank Grup’unun dort ¢alisanini spot/vadeli piyasayr manipiile etme suglamasiyla dava agma kararini
duyurmustur. Ceza durusmasi Ocak 2012’de basglamistir. DSK ve suglanan dort ¢alisandan birine dair
mahkeme karar1 2015 yilinda verilmistir. Ayrica, KOSPI 200’iin 11 Kasim 2010°da diismesi sonucu
zarara maruz kaldiklarini iddia eden belli taraflarca Kore mahkemelerinde Deutsche Bank ve DSK
aleyhinde bir diz hukuk davasi agilmigtir. Davacilar yaklagsik 270 milyon Euro (mevcut doviz
kurlarindan) art1 faiz ve maliyetler kadar toplam tazminat talebinde bulunmaktadir. Bu davalar ¢esitli
asamalarda olup bazilarinda mahkeme kararinin 2015 yili Eylill ay1 basglarinda igerisinde verilmesi
beklenmektedir.

Ipotege ve Varhga Dayah Menkul Kiymetler Konusu ve Sorusturmasi. Deutsche Bank, belli
istirakleri ile birlikte (bu paragraflarda topluca “Deutsche Bank™ olarak anilacaktir) ipotekli krediler,
konut ipotegine dayali menkul kiymetler (KIDMK), teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri, diger
varliklara dayali menkul kiymetler ve kredi tiirevleri ihraci, satin alinmasi, menkul kiymetlestirilmesi,
satist ve alim-sattmina dair faaliyetleri ile ilgili olarak, A.B.D. Mali Dolandiricilikla Miicadele
Koordinasyon Biriminin, Konut Ipotegine Dayali Menkul Kiymetler Calisma Grubu iiyeleri de dahil
olmak tizere belli diizenleyici kurumlardan ve devlet kurumlarindan celpnameler ve bilgi talepleri
almis bulunmaktadir. Deutsche Bank sdzkonusu celpnamelere ve bilgi taleplerine yanit verirken tam
isbirligi yapmaktadir.

Deutsche Bank, Deutsche Bank tarafindan ihrag edilen veya yiiklenimi yapilan KIDMK ’lerin Virginia
Emeklilik Sistemi tarafindan alinmasi sonucu hile ve Virginia Vergi Miikelleflerine Kars1 Hile
Kanununun ihlali iddiasi1 ile Virginia Eyaleti tarafindan agilan bir toplu davada davali konumundadir.
Deutsche Bank, davali olarak gosterilen on ii¢ finansal kurulustan birisidir. Sikayetnamede, biitiin
davalilardan toplamda 1.15 milyar A.B.D. Dolan tazminat talep edilmekte, ancak her bir davalidan
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talep edilen tazminat tutar1 belirtilmemektedir. Dava aslen bir 6zel sahis tarafindan acilmis ancak 16
Eyliil 2014°de Virginia Bagsavcist davaya miidahil olmaya karar vermistir. VRS nin Virginia eyalet
mahkemesinin kendisi {izerinde yetkisi oldugu iddiasina Deutsche Bank itiraz etmektedir. Taraflar
arabulucuya bagvururken dava ertelenmistir.

Deutsche Bank KIDMK ve diger varliga dayali menkul kiymetlerin arzlarinda ihragg1 veya yiiklenici
sifatiyla lstlendigi cesitli rollerle ilgili ¢esitli hukuk davalarinda davali olarak gosterilmistir. Asagida
aciklanan bu davalar arasinda toplu davalar, menkul krymetlerin bireysel alicilarinin davalari, ve
KIDMK tréstleri adina miitevellilerin agtigi davalar bulunmaktadir. Iddialar davadan davaya
degismekle birlikte, bu davalarda genellikle, ipotek kredilerine dayali olarak ihra¢ edilenlerin
yiiklenim standartlarima iliskin olanlar da dahil KIDMK arz dokiimanlarmin énemli yanls beyanlar ve
ihmaller i¢erdigi iddia edilmekte veya kredilere dair gesitli beyan veya garantilerin ihrag sirasinda ihlal
edildigi ileri stiriilmektedir.

Deutsche Bank, diger finansal kuruluslarla birlikte, IndyMac MBS, Inc. tarafindan ihra¢ edilmis
KIDMK ’lerin yiiklenicisi roliine dair bir toplu davada davali konumundadir. 8 Eyliil 2014°te Deutsche
Bank, belli diger finansal kurulus davalilar ve lider davacilar, davanin sulhu i¢in bir taahhiitname
imzalamistir. 30 Eyliil 2014°te mahkeme, toplu davacilarin sulh metnini tasdik etmis ve toplu davanin
taraflarina teblig edilmesini onaylamistir. 23 Subat 2015’te mahkeme sulhun onaylanmasina ve
davanin reddine karar vermistir. Uzlasma cercevesinde, biitiin uzlasan davalilar toplam 340 milyon
A.B.D. Dolar1 6demistir. Deutsche Bank’in uzlasmadan pay1 kendisi i¢in énemli meblagda degildir.
25 Mart 2015°te, Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO), mahkemenin 23 Subat
2015 tarihli emrine karsi temyiz bagvurusuna iligkin bildirimde bulunmus, fakat 11 Haziran 2015°te
temyiz bagvurusunu geri gekmistir.

Deutsche Bank, bagka finansal kuruluglarla birlikte, Novastar Mortgage Corporation tarafindan ihrag
edilmis KIDMK ’lerin yiiklenicisi roliine dair bir toplu davada davali konumundadir. 4 Subat 2015°te
mahkeme, RMBS’nin davada ileri stirdiigii alt1 6nermeden besini reddettigi 6nceki kararini iptal eden
bir karar yayimlamistir. Mahkeme, davacilarin sikayetnamelerini 6nceden reddedilen dnermelerini de
icerecek sekilde tadil etmelerini emretmistir. Davada davacilarin dilekgesi derdest iken durdurulmus
olan kesif asamas1 devam etmektedir.

18 Aralik 2013’te Birlesik Devletler New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, Residential
Accredit Loans, Inc. ve istirakleri tarafindan ihra¢ edilen KIDMK ile ilgili toplu davada Deutsche
Bank aleyhindeki iddialar reddetmistir.

Deutsche Bank, KIDMK’in alicilar1 olduklarini iddia edenler, ve Aozora Bank, Ltd., the Federal
Deposit Insurance Corporation (Colonial Bank, Franklin Bank S.S.B., Guaranty Bank, Citizens
National Bank ve Strategic Capital Bank’in kayyumu sifatiyla), the Federal Home Loan Bank of
Boston, the Federal Home Loan Bank of San Francisco, the Federal Home Loan Bank of Seattle,
HSBC Bank USA, National Association (belli KIDMK tréstleri adina miitevelli sifatryla), Knights of
Columbus, Mass Mutual Life Insurance Company, Phoenix Light SF Limited (eski WestLB AG
tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen 6zel amaclh araglarin talep haklarinin temlik alan1 oldugu
iddiasiyla), Royal Park Investments (Fortis Bank’in belli varliklarini iktisap etmek iizere olusturulan
6zel amacli aracin talep haklarmin temlik alani oldugu iddiasiyla), Sealink Funding Ltd (Sachsen
Landesbank ve bagli kuruluslar tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen 6zel amagh araglarin talep
haklarinin temlik alan1 oldugu iddiasiyla), Texas Ili & Ilcesi Emeklilik Sistemi ve The Charles Schwab
Corporation dahil olmak {iizere, bunlarla ilgili islemlerde yer alan karsi taraflar ve bunlarin istirakleri
tarafindan agilmis gesitli toplu-olmayan davalarda ve tahkimlerde davali konumundadir.

18 Aralik 2014°te, Countrywide’in istiraki olan kuruluglarca ihra¢ edilmis arzlarla ilgili olarak Mass
Mutual Life Insurance Company tarafindan Deutsche Bank aleyhine agilmig olan davadan ¢ekilmeye
dair bir miizekkere verilmistir. Deutsche Bank, bu arzlara dair davadan ¢ekilmenin, Deutsche Bank’in
tarafi olmadigi gizli bir sulh anlagsmasi g¢ercevesinde oldugu diisiincesindedir. Deutsche Bank,
Countrywide’mn istiraki olarak kuruluslar tarafindan ihra¢ edilmemis senetlerle ilgili olarak Mass
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Mutual Life Insurance Company tarafindan agilmig ayri1 bir davada davali olmaya devam etmektedir.
22 Temmuz 2015°te Deutsche Bank ve Mass Mutual Life Insurance Company, Deutsche Bank
aleyhinde derdest biitiin iddialarin halli i¢in bir sulh anlagmasina girmistir. Sulh anlagmasi uyarinca,
uzlagma meblaginin Deutsche Bank tarafindan 6denmesi akabinde derdest davalar diisecektir.
Uzlagmanin ekonomik etkisi Deutsche Bank i¢in 6nemsizdir.

14 Ocak 2015°te, Blue Edge ABS CDO Ltd. adina kayitli bir teminatlandirilmis tahvil yikimliligi
ile ilgili olarak Aozora Bank Ltd tarafindan agilmis olan davanin reddedilmesi i¢in Deutsche Bank’in
Onergesini mahkeme kabul etmistir. 31 Mart 2015°te mahkeme Aozora Bank Ltd.’in davanin yeniden
goriilmesi veya alternatif olarak giincellenmis sikayetname vermek {izere basvurusunu reddetmistir. 29
Nisan 2015’te Aozora Bank Ltd., temyiz bildiriminde bulunmustur. Brooklyn Structured Finance
CDO, Ltd. adina kayitli bir teminatlandirilmis tahvil yiikiimliiliigii ile ilgili olarak Aozora Bank Ltd.
tarafindan acilan baska bir davada da Deutsche Bank, UBS AG ve istirakleri ile birlikte davali
konumunda olup, davanin reddi igin verilen bir 6nerge halen mahkemede derdesttir.

Deutsche Bank ile yapilan bir gizli sulh anlagsmasi uyarinca 22 Ocak 2015’te, the Federal Home Loan
Bank of San Francisco, yedi KIDMK arzina iliskin olarak Deutsche Bank aleyhine a¢cmis oldugu
davalardan c¢ekilmistir. 26 Ocak 2015°te, the Federal Home Loan Bank of San Francisco ve
Countrywide arasindaki gizli bir sézlesme uyarinca the Federal Home Loan Bank of San Francisco,
Countrywide istiraki olan kuruluglar tarafindan ihra¢ edilmis 15 arza iligskin olarak the Federal Home
Loan Bank of San Francisco tarafindan Deutsche Bank aleyhinde agilmis olan davalardan ¢ekilmeye
karar vermistir. Deutsche Bank, bu 15 arza dair davadan ¢ekilmenin, Deutsche Bank’in tarafi olmadigi
gizli bir sulh anlasmas gergevesinde oldugu diisiincesindedir. Deutsche Bank, bir KIDMK arzina ve
KIDMK senedi niteliginde yeniden menkul kiymetlestirme olarak tarif edilen iki arza iliskin bir
davada davali olmaya devam etmektedir. Dava kesif asamasindadir.

Deutsche Bank ve Monarch Alternative Capital LP ve danismanlik miisterilerinin ve yonettigi yatirim
araglarinin belli bazilar1 (Monarch) 18 Aralik 2014°te, ii¢ KIDMK tréstiine dair davanin ¢dziimii igin
HSBC Bank USA National Association’a (HSBC) sulh olmay1 teklif etmek {izere anlagsmaya varmistir.
Senet hamillerinin ¢gogunlugundan onay aldiktan sonra 13 Temmuz 2015’te HSBC, sulh anlagsmalarin
imzalamis, ve 27 Temmuz 2015°te davalar diigmiistiir. Sulh anlagmalarinin bir veya daha fazlasinin
tamamlanmasi halinde, Deutsche Bank tarafindan 6denen uzlagsma paralarmin 6nemli bir kismu,
davanin tarafi olmayanlarca geri 6denmistir. Uzlagmalarin net ekonomik etkisi Deutsche Bank i¢in
onemsiz miktardadir.

17 Haziran 2015’te mahkeme, Commerzbank AG’nin Deutsche Bank ve c¢ok sayida diger finansal
kurulus aleyhindeki KIDMK-ile ilgili iddialarinda davalilarin ret dilekgesini kabul etmistir.
Commerzbank AG 23 Temmuz 2015°te bir temyiz bildirimi tebli§ etmistir. Residential Funding
Company, Residential Funding Company'ye satilan kredilerle ilgili beyanlarin ve garantilerin ihlali
nedeniyle ve KIDMK ile ilgili iddialar ve Residential Funding Company aleyhindeki davalar sonucu
maruz kalman zararlarin tazmini icin, Deutsche Bank aleyhinde geri alim davasi agmistir. Iddialarin
belli bazilarinin reddi i¢in Deutsche Bank tarafindan verilen dilek¢e 8 Haziran 2015’te mahkeme
tarafindan reddedilmistir. Ayrica 8 Haziran 2015’te Deutsche Bank, diger iddialarin reddi igin dilekge
vermistir. Sozkonusu dilekge derdest olup, kesif asamasi devam etmektedir.

Mart 2012°de RMBS Recovery Holdings 4 LLC ve VP Structured Products LLC, mortgage
kredilerine iliskin olarak ACE Securities Corp. 2006-SL2 KIDMK arzinda Deutsche Bank tarafindan
beyanlarin ve garantilerin ihlal edildigi iddiasiyla, New York Eyalet Mahkemesi nezdinde Deutsche
Bank aleyhinde dava agmistir. 13 Mayis 2013’°te mahkeme, Deutsche Bank’in davanin zamanasimina
ugradig1 gerekgesiyle diisiiriilmesi talebini reddetmistir. 19 Aralik 2013’te temyiz mahkemesi, alt
mahkemenin kararint bozmus ve davayir disiirmiistir. 11 Haziran 2015°te New York Temyiz
Mahkemesi, istinaf mahkemesinin davanin diisiiriilme kararini onamustir.
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Mahkeme, davacinin dava sebebinin, sikayette bulunulmasindan alt1 yildan daha 6nce tahakkuk ettigi
ve dolayisiyla zamanagimina ugradigi sonucuna varmistir.

2012’de Colonial Bank, Franklin Bank S.S.B., Guaranty Bank, Citizens National Bank ve Strategic
Capital Bank’in kayyimi sifatiyla the Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC), 1933 Menkul
Kiymetler Kanunu Madde 11 ve 12(a)(2), ve de Texas Kiymetler Kanunu Madde 581-33 kapsaminda,
Deutsche Bank’mn da aralarinda bulundugu ¢ok sayida yiiklenici aleyhinde farkli federal
mahkemelerde c¢ok sayida dava agmistir. Bu davalarin her biri zamanasimina ugradigi igin
reddedilmistir. FDIC bu kararlar1 Temyiz Mahkemelerinin Ikinci, Besinci ve Dokuzuncu Daireleri
nezdinde temyize gotiirmiistiir. Temyizler derdesttir.

Sadece diger ihracgilarin KIDMK arzlarmin yiiklenicisi sifatiyla Deutsche Bank aleyhindeki
davalarda, Deutsche Bank akdi olarak ihraggilarca tazmin edilme hakkina sahiptir, fakat ihraggilarin su
anda veya gelecekte miiflis olmasi veya baska bir surette miinfesih olmasi halinde o tazminat haklar
fiiliyatta tamamen veya kismen uygulanamaz kalabilir.

Deutsche Bank, cesitli KIDMK ve ilgili diger iiriinlerin arzlarinda Deutsche Bank aleyhinde iddialar
ileri slirmiis olan belli kuruluslar ile, zamanagimimi gecirmek iizere anlagmalara girmistir. Bu
potansiyel iddialarin Deutsche Bank iizerinde dnemli etki yapmasi miimkiindiir. Ayrica Deutsche
Bank bu kuruluslarin bazilariyla sulh anlagsmalarina girmis olup, o anlagmalarin finansal kosullar
Deutsche Bank i¢in 6nemsizdir.

Deutsche Bank National Trust Company (“DBNTC”) ve Deutsche Bank Trust Company Americas
(“DBTCA”), belli KIDMK trostlerinin miitevellisi gérevlerine iliskin olarak yatirrmcilar tarafindan
hukuk davasinda dava edilmistir. 18 Haziran 2014’te, bir grup yatirimci, 544 dzel markali KIDMK
trostii nam ve hesabina hareket ettigi saviyla, DBNTC ve DBTCA’nin trostlerin miitevellisi sifatiyla
gorevlerini yerine getiremedigi iddiasina istinaden, 1939 Trost Sozlesmesi Kanununun (Trust
Indenture Act - TIA) ihlal edildigi, kontrat ihlali, miitevelli gorevin ihlali ve ihmal iddialaryla
DBNTC ve DBTCA aleyhinde New York Eyaleti Yiiksek Mahkemesinde hukuk davasi agmustir.
Davacilar o tarihten bu yana eyalet mahkemesindeki sikayetlerini geri ¢ekmis, ve Amerika Birlesik
Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesine tadil edilmis sikayetname sunmustur. 18
Haziran 2014’te Royal Park Investments SA/NV, DBNTC’nin trostlerin miitevellisi sifatiyla
gorevlerini yerine getiremedigi iddiasina istinaden, TIA ihlali, kontrat ihlali ve itimadin ihlali
iddialariyla DBNTC aleyhinde Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge
Mahkemesinde 10 KIDMK tréstiiniin yatirimcilart adina toplu dava agmustir. 7 Kasim 2014°te, 121
KIDMK trostiiniin yatirimeist olarak Ulusal Kredi Birligi Idare Kurulu, DBNTC’nin belli (sdzde)
yasal ve akdi gorevlerini yerine getirmedigi gerekgesiyle ve TIA ve New York Streit Kanununun ihlal
edildigi iddiasiyla, o trostlerin miitevellisi sifatiyla DBNTC aleyhinde Amerika Birlesik Devletleri
New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde dava agmis, 5 Mart 2015°te davact 97 troste iliskin
olarak giincellenmis sikayetname sunmus ve soézlesme ihlali, miitevelli gorevin ihlali ve ihmal
iddialarin1 eklemistir. 23 Aralik 2014’te, 21 KIDMK trostii tarafindan ihra¢ edilmis KIDMK
senetlerini elinde bulunduran belli CDO’lar (Phoenix Light SF Ltd. dahil), trostlerin miitevellisi
sifatiyla DBNTC aleyhinde, DBNTC’nin trostlerin miitevellisi sifatiyla gorevlerini yerine getirmedigi
iddiasina istinaden, TIA ve Streit Kanununun ihlal edildigi, kontrat ihlali, miitevelli gdrevinin ihlali,
ihmal, agir kusur, ve ihmalen yanlis beyan iddiasiyla Amerika Birlesik Devletleri New York Giliney
Bolgesi Bolge Mahkemesine sikayetname vermistir. 10 Nisan 2015’te CDO davacilari, davadaki
KIDMK miitevellisi sayisin1 55’e ¢ikarmak suretiyle giincellemistir. 24 Mart 2015’te, Western &
Southern Life Insurance’in da aralarinda bulundugu alt1 sigorta sirketi, (12’si DBTNC tarafindan
yonetilen) 18 trostin KIDMK miitevellisi sifatiyla DBNTC ve HSBC aleyhinde, DBNTC’ nin ve
HSBC’nin trostler i¢in miitevelli gorevlerini yerine getirmediklerini 6ne siirerek, TIA ve Streit
Kanununun ihlali, sézlesme ihlali, miitevelli gorevin ihlali, ve ihmal iddialartryla Ohio eyalet
mahkemesinde dava agmistir. Deutsche Bank bu meselelerin besinin de reddi i¢in dilek¢eler vermistir.
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Degerli Metaller Sorusturmalar1 ve Davalari. Deutsche Bank, degerli metal alim-satimlarin1 ve
diger cesitli yonlerini sorusturan belli diizenleyici kurumlardan ve yasa uygulayict kurumlardan bilgi
talepleri almistir. Banka bu sorusturmalarda isbirligi yapmaktadir. Bununla baglantili olarak Deutsche
Bank, degerli metal alim-satimlarina ve degerli metaller isinin diger yonlerine dair kendi dahili
incelemesini yiirlitmektedir. Deutsche Bank ayrica, Altin ve Giimiis Fiyatinin Sabitlenmesine istirak
yoluyla altin ve giimiis fiyatlarinin manipiile edildigi iddiasiyla ilgili olarak A.B.D. antitrost
kanununun ve A.B.D. Emtia Borsasi Kanununun ihlal edildigi iddiasiyla Birlesik Devletler New York
Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest ¢ok sayida toplu davada davali konumundadir.

Referansh Ise Alma Sorusturmalari. Belli diizenleyici kurumlar, diger hususlarin yani sira,
Deutsche Bank’1in Asya/Pasifik bolgesinde miisterilerin, muhtemel miisterilerin ve devlet yetkililerinin
referansiyla basvuran adaylarla ilgili olarak Banka’nin ise alma uygulamalarinda, ve danigmanlarini
tutmasinda Yurtdist Yolsuzluklar Kanununa ve diger kanunlara uyumunu sorusturmaktadir. Deutsche
Bank bu sorusturmalara yanit vermeye ve isbirligi yapmaya devam etmektedir.

Rusya/Birlesik Kralik Hisse Senedi Alm-Satimlar1 Sorusturmasi. Deutsche Bank, belli
miigterilerin Moskova ve Londra’da Deutsche Bank ile girdigi, ve baska bir islemi kapatan hisse
senedi islemleri ile alakali durumlar1 sorusturmaktadir. Inceleme altindaki islemlerin toplam hacmi
onemli miktardadir. Devam eden i¢ sorusturma, kanun, yonetmelik veya politikalarin ihlallerinin
gerceklesip gerceklesmedigine dair incelemeyi, ve de Deutsche Bank'm ilgili i¢ Kontrollerinin
incelemesini icermektedir. Deutsche Bank ¢ok sayida memleketteki (Almanya, Rusya, Birlesik Krallik
ve A.B.D. dahil) diizenleyici kurumlara ve emniyet giiglerine bu sorusturma hakkinda bilgi vermistir.
Deutsche Bank bu meselede belli bireylere karsi disiplin islemlerinde bulunmustur ve gerektiginde
bagkalarina karsi da disiplin islemleri uygulamaya devam edecektir.

ABD Ambargolan ile ilgili Konular. Diizenleyici kurumlar ve yasa uygulayict kurumlar, ABD
ambargo kanunlarina tabi iilkelerden olan taraflar adina ABD’li finansal kuruluslar iizerinden A.B.D.
Dolar1 6demelerinin ge¢miste islenmis olmasi ile ilgili olarak ve bu islemlerin ABD ve eyalet
kanunlaria uyup uymadigi konusu ile ilgili olarak Deutsche Bank’tan bilgi taleplerinde bulunmustur.
Bu kurumlar, bu islemlerin A.B.D. federal ve eyalet kanunlarina uyup uymadigini sorusturmaktadir.
2006 yilinda Deutsche Bank, iran, Sudan, Kuzey Kore ve Kiiba’yla ve belli Suriye bankalariyla yeni
A.B.D. Dolan isine girmemeye, ve bu karsi taraflarla mevcut olan A.B.D. iglerinden, kanunen
miimkiin oldugu kadariyla ¢itkmaya, géniillii olarak karar vermistir. 2007 yilinda Deutsche Bank, Iran,
Suriye, Sudan ve Kuzey Kore’yle higbir para biriminden yeni islere girmemeye, ve bu karsi taraflarla
her tiirli para biriminden mevcut olan islerinden, kanunen miimkiin oldugu kadariyla ¢ikmaya,
goniillii olarak karar vermis; ayrica Kiiba’daki karsi taraflarla A.B.D. Dolarn disindaki islerini de
sinirlandirmaya karar vermistir. Deutsche Bank diizenleyici kurumlara bilgi saglamakta ve
sorusturmalarinda isbirligi yapmaktadir.
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Mliskili Taraf islemleri

[ligkili taraflarla islemler, islerin olagan seyri i¢inde, ve diger taraflarla yapilan kiyaslanabilir islemler
icin gecerli olanlarla, faiz oranlar1 ve teminat dahil esasen ayni kosullarda yapilmaktadir.

Ust Diizey Yonetici Personelle islemler

Ust diizey yonetici personel, Deutsche Bank Grup’unun faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak
planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, halen gérevde olan
Yonetim Kurulunun ve ana sirketin Denetim Kurulunun iiyelerinin UMS 24 agisindan iist diizey
yonetici personeli teskil ettigini addetmektedir. Grup’un {iist diizey yonetici personelle islemleri
arasinda 30 Haziran 2015 itibartyla, 0 milyon Euro tutarinda kredi ve taahhiitler ve 26 milyon Euro
mevduat bulunmaktadir. 31 Aralik 2014 itibartyla Grup’un {ist diizey yonetici personelle islemleri
arasinda, 3 milyon Euro tutarinda kredi ve taahhiitler ve 16 milyon Euro mevduat mevcut idi. Buna ek
olarak Grup, bu iist diizey yonetici personele ve yakin aile bireylerine, 6deme ve hesap hizmetleri,
yatirim danismanligi gibi bankacilik hizmetleri sunmaktadir.

Bagh Ortakhklar, Ortak Girisimler ve iliskili Kuruluslar ile islemler

Deutsche Bank AG ile baglhh kuruluslar1 arasindaki islemler, iligkili taraf islemleri tanimina
uymaktadir. Eger bu islemler konsolidasyonda elimine edilmisse, iligkili taraf islemleri olarak
aciklanmamaktadir. Grup ile iliskili kuruluslar1 ve ortak girisimleri ile bunlarin bagh kuruluslar
arasindaki islemler de iliskili taraf islemleri niteligindedir.

Acilan Krediler ve Verilen Garantiler
iliskili sirketler ve diger iliskili

taraflar
m € 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Acilmis krediler, donem basi 321 357
Donem iginde agilan krediler 246 596
Dénem igindeki kredi geri 6demesi 275 657
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 1)
Déviz kuru degisimleri /diger 9 27
Acilmis krediler, donem sonu ? 302 321
Diger kredi riski ile ilgili islemler:
Kredi deger diisiisii indirimi 4 5
Kredi deger diigiisii kargilig1 0
Garantiler ve taahhiitler 127 45

! Vadesi gecmis krediler 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla 3 milyon Euro’dur. Yukaridaki krediler igin, Grup 30 Haziran 2015 ve
31 Aralik 2014 itibariyla sirastyla 128 milyon Euro ve 70 milyon Euro teminati elinde bulundurmaktadir.

Toplanan Mevduatlar

iliskili sirketler ve
diger iliskili taraflar
m € 30 Haz. 2015 31 Ara. 2014
Mevduatlar, donem basi 128 167
Donem iginde toplanan mevduatlar 376 245
Donem iginde geri 6denen mevduatlar 380 244
Konsolide girketler grubundaki degisiklikler (3) (43)
Déviz kuru degisimleri /diger 2 4
Mevduatlar, donem sonu 123 128
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Diger Islemler

[ligkili sirketlerle alim-satima konu varliklarin ve tiirev finansal islemlerden pozitif piyasa degerlerinin
tutar1 30 Haziran 2015 itibariyla 15 milyon Euro ve 31 Aralik 2014 itibariyla 87 milyon Euro’dur.
Iligkili sirketlerle yapilan alim-satimla ilgili yiikiimliiliiklerin ve tiirev finansal islemlerden negatif
piyasa degerlerinin tutar1 30 Haziran 2015 itibariyla sifir, 31 Aralik 2014 itibariyla ise sifirdir.

Emeklilik Planlari ile Islemler

Grup, emeklilik planlan ile is iliskileri iginde olup, bunlar uyarinca bu planlara, yatirim yonetim
hizmetleri dahil, finansal hizmetler vermektedir. Grup’un emeklilik fonlari, Deutsche Bank AG
hisselerini veya menkul kiymetlerini ellerinde tutabilir ya da alip satabilir. 30 Haziran 2015 itibartyla,
bu planlarla yapilan islemler Grup agisindan énemsizdir.

Onemli islemler

Deutsche Bank, 2020 Stratejisine dair nihai karardan bagimsiz olarak, Postbank azinlik hissedarlarinin
devreden c¢ikarilmasinin, incelenen biitiin stratejik opsiyonlari destekledigi sonucuna varmistir.
Dolayisiyla, devreden g¢ikarma iglemi ig¢in %95 esigine ulasmak tizere, 22 Nisan 2015’te Deutsche
Bank, ek 5.9 milyon hisse (Postbank hisselerinin %2.7’si) satin alarak Grup’un sahiplik payini
%94.1°den %96.8’e ¢ikarmak iizere bir sdzlesme imzalamustir. Islem sonucunda, Postbank hisselerini
alma veya nakit 6deme teklifi kapsaminda Postbank azinlik hissedarlarini tazmin etme vecibesi igin
2012’de kaydedilmis olan yilikiimliliik kismen kapatilmistir. Ek olarak, emlak intikal vergisi
yiikimliiliikleri i¢in de karsilik ayrilmistir.

Islem sonucunda toplamda, gelir vergisi 6ncesi yaklasik 92 milyon Euro zarar dogmus olup, 2015’in
ikinci g¢eyreginde Konsolidasyon & Diizeltmelerde kaydedilmistir. 27 Nisan 2015’te, %95 esigini
gectikten sonra Deutsche Bank, Postbank’mn, Alman Sermaye Sirketleri Kanunu Madde 327a vd.
uyarinca azinlik hissedarlarin devreden ¢ikarilmasi igin gereken biitiin adimlar1 atmasini talep etmistir.

7 Temmuz 2015’te Deutsche Bank, Postbank hissesi basina 35.05 Euro olarak belirlenen nakit bedel
tutarin1 da iceren devreden c¢ikarma talebini Postbank’a iletmistir. Devreden ¢ikarma isleminin,
yaklasik 69 milyon Euro tutarinda vergi-Oncesi zarara yol agmasi beklenmekte olup, 2015’in {i¢iincii
ceyreginde kaydedilecektir.

Satilmak Uzere Elde tutulan Duran VarhKklar ve Satilacak Gruplar

Bilango igerisinde, satilmak tizere elde tutulan duran varliklar ve satilacak gruplar, Diger varliklar ve
Diger yiikiimliilikler arasinda raporlanmaktadir. Bu agiklayict notta, 30 Haziran 2015 itibariyla
satilmak iizere elde tutulan duran varliklarin ve satilacak gruplarin niteligi ve finansal etkisine dair
aciklamalar yer almaktadir.

Raporlama tarihinde Satilmak Uzere Elde tutulan Duran Varliklar ve Satilacak Gruplar
Satilmak iizere elde tutulan toplam varliklar 30 Haziran 2015 itibartyla 460 milyon Euro tutarindadir

(31 Aralik 2014: 180 milyon Euro), ve satilacak gruplar 52 milyon Euro tutarinda yiikiimliiliik
icermektedir (31 Aralik 2014: 0 milyon Euro).

2015’in birinci ¢eyreginde Grup, c¢oklu kullanicili konteynir terminali isletmecisi olan Maher
Terminals’in bir faaliyet boliimii olan, Kanada Prens Rupert Limanindaki Fairview Container
Terminal’deki yatirimini, Faaliyet Dis1 Operasyonlar Birimi Kurumsal Boliimii icerisinde satilmak
tizere elde tutulan grup olarak siniflandirmistir. Belirlenen elden ¢ikarma islemi kapsaminda, Dubai
merkezli bir deniz terminali operatorii olan DP World, Fairview Container Terminal’in %100’iint, 417
milyon Euro (580 milyon Kanada Dolar1) bedelle satin almay1 kabul etmistir. Islem, idari onaylara tabi
olup, bir y1l igerisinde kapanisinin yapilmasi beklenmektedir. satilmak iizere elde tutulan grup olarak
siniflandirilmasi, herhangi bir deger diisiikliigii zararina yol agmamustir.
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30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla, duran varliklar ve satilmak iizere elde tutulan gruplar ile
ilgili olarak dogrudan birikmis diger kapsamli gelirler (zararlar) arasinda gergeklesmemis net kazang
bulunmamaktadir.

Cikislar
Bolim Elden Cikarma Finansal etki! Elden ¢ikarma tarihi
Altyap1 Grup’un toptan bankacilik bilgi teknolojisi Yok 2015’1in ikinci ¢eyregi

(BT) altyapisinin baz1 kisimlarinin Hewlett
Packard’a parga parca satisi

! Deger diisiikliikleri ve ters kayitlar Diger gelirler arasina dahil edilmistir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonra, Grup’un faaliyet sonuglari, mali durumu ve net varliklari iizerinde 6nemli
bir etkisi olan 6nemli bir olay ger¢eklesmemistir.
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