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iskontolu sertifikanin tim ozelliklerini ve parametrelerini
gosteren koddur.
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— lIskontolu sertifika, dayanak varlik satin alarak ayni dayanak 280313 Vade sonu - GGAAYY
varlik tzerine bir ALIM opsiyonu (ya da varanti) satma isleminin

— Hisse senedi piyasasi ve emtia gibi yatinm araclarina gtincel fiyatinin

altinda (iskontolu) katihm imkani saglayan orta ve uzun vadeli yatirm
aracidir.

ihracci (Deutsche Bank)

dayanak varliga yatinma gore daha iyi kazanc saglayabilir. Karsihginda N et (N, Reyel oo ()

yatirnmci, dayanak varliktaki belli bir seviyenin Ustlindeki getiriden _ iskontolu Sertifika icin D

feragat etmis olur.

yapilandiriimis halidir.
— Yatinmci, hafif ylukselen, yatay kalan ve disen piyasa kosullarinda

iskontolu Sertifika Fiyatina Etki Eden Faktorler

Degiskenler iskontolu Sertifika

Dayanak Spot Fiyati 4 ¥

— iskontolu Sertifikalar bir dayanak varligi (cogunlukla hisse senedi veya
endeksi) glincel fiyatinin altindan alma firsatini verir. Bu iskontonun

karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirrmdan farkli olarak vade Oynakiik

sonunda elde edilecek maksimum kazang baslangigta belirlenen
. . e . Faiz Seviyesi
miktarla sinirlidir. Bu Ust sinir sertifikanin tavan (kullanim) fiyatidir. A S

Bu sinir, sertifikanin ihracinda belirlenir ve vade boyunca (bir sermaye Kullanim Fiyati

artinmi ya da azaltimi olmadigi stirece) ayni kalir. Vadeye Kalan Gin
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— Yatinmci, dayanak varhiga dogrudan yatinma gore belli bir iskonto Temettii Beklentisi
oraninda daha dustiik bir sermaye ile yatirm yapmis oldugu icin yatay
veya sinirli diistisiin yasandigi piyasalarda da kazang saglayabilir.

— iskontolu sertifikalar aciga satilamaz.

— lIskontolu sertifikalarin degeri dayanak varligin piyasada islem

gordigu degerden her zaman disuktar. iskontolu sertifikalar istenildigi zaman giincel fiyatindan alinip
— Dayanak varligin fiyatinin tavan fiyatinin cok Gzerinde bir yukari satilabilirler. Vade sonunda en yuksek olasi getiri ve basabas noktasi
hareket yaptigi durumlar haricinde, iskontolu sertifikanin getiri profili grafikte gorulebilir.

dayanak varliga dogrudan yatirima kiyasla daha Gsttindr.
Vade sonunda risk/kazang profili

iskontolu sertifikanin bagli oldugu varligi ifade eder. Kar/zarar
Cogunlukla hisse senetleri ya da endeksleridir. Doviz, altin gibi yatinm 60%
araclar da dayanak varlik olabilir.
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iskontolu sertifikanin son bulma tarihidir. Vade sonu tarihinden 40% : P
sonra igslem son bulur. 20% i i i
iskontolu sertifikanin getirisindeki tavan seviyesidir. W i ,
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Borsa istanbul’da Aralik 2013 itibari ile BIST30 Endeksi'ne ve AKBNK,

EREGL, HALKB, GARAN, ISCTR, THYAO, VAKBN hisse senetlerine dayali 5 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150
D k varlik fiyat
iskontolu sertifikalar piyasada islem gérmektedir. Gelecek glinlerde yeni RS S
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dayanak varliklara dayal farkh vadeli iskontolu sertifikalar ihrac edilerek s eEiie Lavanaianioalvatn

cesitliligin artinlmasi amaclanmaktadir. @ Basabas noktasi 80 TL: iskonto miktar %20
@ Yatay piyasa: kazang miktar %25
@ Kullanim fiyati 110 TL: maksimum kazanc dayanak varligin %10 cikmasi

ile elde edilir
iskontolu sertifikanin Borsa istanbul kodudur. 5 basamaktan @ Maksimum kazang: %37,5
olusur.
D-GA-AA Kaynak: db-X markets (01.11.12)

ihracci kurum — Deutsche Bank

Dayanak varli§i gosterir. Dayanak varligin ilk iki harfi, iskontolu _ ABC Hissesi IskontoltiSeriika

EREGL (ER), HALKB (HA), GARAN (GA), ISCTR (IS), THYAO (TH),

sertifika kodunun ikinci ve tg¢lnci harfi olarak kullanilir. Vade Sinirsiz 18 ay
_.9 iskontolu sertifikanin seri kodu Tl e (T _ 110 TL
3 BIST30 (OZ), AKBNK {AK). ihrag giiniindeki fiyat 100 TL 80 TL
CLU VAKBN (VA). iskonto = 20 TL (=%20)
E Kisa kod iskontolu sertifika ile ilgili pek ¢cok bilgi verir ama her seyi Maksimum getiri Sinirsiz 30 TL (=%37,5)
>< sbylemez. Yatay piyasadaki getiri %0,0 20 TL (=%25)
b Basabas noktasi 100 TL 80 TL (=%20 daha az)
U Azami getiri Sinirsiz 110 TL (=%37,5'lik getiri)
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iskontolu sertifikalar daima dayanak varliklarindan daha ucuzdur.
Boylece yatirmcilar fazladan kaynak ayirmadan dayanak varliga
gore maliyetlerini iskontolu sertifikalar ile asagi cekebilirler.
Yatinmcilar makul fiyat degisimlerinde daha yuksek getiri oranlari
elde edebilirler.

Yatinmcilar dayanak varlikta sadece fiyatlar ylkselirken para
kazanabilirlerken, iskontolu sertifikalarda yatay hatta diisen piyasa
kosullarinda bile para kazanmak mumktnddr.

Azami getiriler dogrudan dayanak varliga yatinm yapilmasina gore
daha erken elde edilir.

Piyasa yapiciligi sayesinde likidite riski en alt seviyededir.

Dayanak varligin tavan fiyatini asiri astigi durumlar haricinde,

— Hisse senetlerine dayali iskontolu sertifikalarda vade sonunda

hisse kapanis fiyati tavan seviyesinin altindaysa yatirimci carpanla
duzeltilmis miktarda hisse senedi alir. Kaydi uzlasi (hisse teslimi)
T+3'de gerceklesir.

Vade sonunda dayanak hisse fiyati tavan seviyesine esit ya da
daha yuksekse yatirrmciya carpanla diizelmis olarak azami tutari
asmamak kaydiyla nakit 6deme yapilir. Nakdi uzlasi tarihi T+3'dur.
Endekslere dayali iskontolu sertifikalarda her zaman nakdi uzlasi
gecerlidir. Endeksin vade sonu fiyati tavan degerinden dustkse
yatinmciya ¢arpanla duzeltilmis olarak endeks seviyesine uygun
bir nakdi 6deme yapilir. Vade sonunda endeks seviyesi tavan
degere esit ya da bu degerden daha yiiksekse yatirnmciya azami

iskontolu sertifika dayanak varliga gore daha iyi bir getiri profili sunar. tutar 6denir.

— iskontolu sertifikanin degeri, dayanak varligin fiyatina baglidir. — liskontolu sertifikalar Borsa istanbul’da Kurumsal Uriinler Pazari'nda
Dayanak varhigin fiyati diistligu takdirde iskontolu sertifikanin fiyati islem gorur. Pay piyasasinin surekli muzayede seansinin acgik oldugu
da duser. 9:35-12:30 ve 14:15-17:30 saatleri arasinda iskontolu sertifikalar

— Dayanak varliga direk yatinm yapilmasinin aksine olaganusti alinip satilabilir.

durumlarda iskontolu sertifikada yapilan yatirimin tamaminin — Yatinmcl, aract kurum ya da banka UGzerinden iskontolu sertifika
kaybedilmesi mumkindur. alip satabilir.
— Dayanak varligin degerinin sifira inmesi durumunda iskontolu — Yatinmcilar risk bildirim formunu okuyup imzaladiktan sonra

sertifikanin deg@eri vadesi icinde veya sonunda sifira inebilir. iskontolu sertifika alip satabilir.

— Yatinmcilar ihragginin 6deme riskini alirlar.
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Burada verilen yatirnim bilgileri, yorum ve gérisleri, yatirnm danismanhgi mahiyetinde degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musterileri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgr anlasmalarina gére verilmelidir. Bu belgede yer alan yorum ve goérusler, bunlari sunan kisilerin sahsi gorislerini yansitmaktadir. Bu gorisler, finansal
durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz icin uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayali yatirim kararlari almaniz, beklentilerinizle értiismeyen sonuglara yol acabilir.

Bu dokiiman ve icerigindeki bilgiler Deutsche Securities Menkul Degerler A.S dahil olmak lzere hi¢bir Deutsche Bank istiraki icin hukuken herhangi bir ylikiimliliik veya sorumluluk dogurmamaktadir.

Bu belge, herhangi bir isleme girisilmesi icin bir teklif, teklif daveti, tavsiye veya benzer nitelikte degildir. Yatinm karari alirken, islemle ilgili nihai belgeler tamamen incelenip karar alinmali, profesyonel
danismanlardan yardim alinmali ve buradaki 6zet bilgilerle yetinilmemelidir.
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