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IHRACCI BiLGI DOKUMANI

Bu ihragq1 bilgi dokiimani Sermaye Piyasas1 Kurulunca 05.11.2013 tarih ve 36/1171 say1 ile
onaylanmistir. Bu ihra¢g1 bilgi dokiimani c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina/senetlerine iliskin ihrag¢ tavani 80.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihragcg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve ozet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatirnm kararlar ihragcg1 bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihraccr bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek icin Sermaye Piyasas1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi aract notu
sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihragg1 bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmez.

Thrace1 bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihraggt bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasas1 araglarina
iligskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag¢1 bilgi dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek
yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihrag¢cinin yatirnmcilara karsi olan 6deme
yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.

Bu ihracg1 bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihrag¢ edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar1 farkl
ozelliklerde ihrag¢ edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutari, satis siiresi
ve esaslar1 gibi bilgiler ihractan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasas1 arac1 notu ve 6zet araciligiyla
kamuya duyurulacaktur.

Bu ihracg1 bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve oOzet,
ortakligimizin, piyasa yapiciligr gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek Deutsche
Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) 29.11.2013 tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun (SPKn) 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi’! olusturan belgeler ve
bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihragc
sorumludur. Zararin ihra¢cidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin ac¢ik¢a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garant6ér ve ihragcinin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
olciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde
sorumludur.

! Varantlar ve Yatirrm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) uyarinca, yatirm kurulugu varanti ve sertifikast
ihracinda kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup izahname,
isbu ihragci bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetten olusmaktadir.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihragg1 bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece ihragc1 bilgi dokiimaninin
yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihragginin gelecege
yonelik aciklamalarin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonu¢lanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ve/veya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin
dayandirilabilecegi diger varlik ve/veya endeksler.

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan
pay endeksleri ve/veya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin dayandirilabilecegi diger gostergeler
ve/veya endeksler.

Hesaplama Kurulusu: Menkul Kiymetlere iliskin olarak Thraggi Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasast Aract
Notu ve Ozet uyarinca gerekli tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus. Menkul Kiymetler igin
Hesaplama Kurulusu Thraggi olacaktir.

ISIN: Uluslararas1 Menkul Kiymet tanimlama numarasi.

fhrag Fiyat: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baslama
fiyat.

fhra¢ Tarihi: Varantin Tiirkiye Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde ihrag¢ islemlerini
tamamladigi tarih. (Borsada satisin basladig: tarih i¢in bkz. Satis Tarihi)

fhracei: Londra subesi araciligiyla hareket eden Deutsche Bank AG.

islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynagmin (ii)
bu Dayanak Varlik veya sepet bileseni i¢in her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasas1 Araci
Notu'nda ve Ozet'te tanimlandig1 gibi) normal alim satim seanslari igin agik oldugu herhangi bir giin
anlamindadir.

Deutsche Bank Istiraki: Thragc tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen, Ihraggiyr
dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya Ihragciyla birlikte miisterek kontrol altinda olan
herhangi bir gercek veya tiizel kisi anlamindadir. Bu hususta kullanildig: haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin
veya duruma gore Thragcinin sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak ¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir.
Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara
uygun bir sekilde yorumlanacaktir.

itibari Deger: Her bir varantin 0,01 TL'den az olmamak iizere Thraggi tarafindan belirlenmis olan degeri.

Katsay1/Déniisiim Orant: Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te belirtilecegi {izere, bir adet
varantin ka¢ adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kosullar: Ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu ve Ozet tahtinda her bir Menkul Kiymetin ihraci ve islem
gormesine uygulanacak 6zel kosullar anlamindadir.

Kullanim (isleme Koyma-Varant Déniigiimii): Varantin sagladig1 hakkin kullanim.

Kullanim Fiyat: (isleme Koyma Fiyat1): Varantin kullanildigi/varantin Dayanak Varliginin isleme
konuldugu tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis satin alma veya satis fiyati.

Kullanim (Isleme Koyma) Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Menkul Kiymet veya Menkul Kiymetler: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalari ile senetleri.

Ozet: ilgili Menkul Kiymete iliskin 6zet anlamindadir.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin calismasini saglamak, likid ve stirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amactyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa tiyesi yatirim kurulusu.
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Piyasa Yapicilik: Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin piyasasinin diiriist,
diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-
satim faaliyeti.

Satis Tarihi: Varantin borsada satisinin bagladig: tarihtir.
Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu: Ilgili Menkul Kiymete iliskin sermaye piyasasi aract notu anlamimdadir.

Son Islem Tarihi: Varantlarin dayanak 6zelligi cercevesinde degismekte olup islem tarihleri sermaye
piyasasi aract notunda belirtilmektedir.

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat
ve yonetmeliklere uygun olmak kosuluyla Thracci tarafindan onaylanip 4 numarali Genel Kosulda
belirtilen usule uygun bir bicimde Menkul Kiymet Hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluslari
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluslar1” olarak
anilacaktir).

Temsilci: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Ana Temsilci”) ve Frankfurt am Main’deki
merkezi (her biri “Temsilci” ve birlikte “Temsilciler” olarak anilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir.

Uzlast: Nakit uzlas1 ("Nakit Uzlas1") ve/veya fiziksel uzlasi anlamindadir.
Uzlasi1 Para Birimi: TL anlamindadar.

Uzlas1 Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi yollarindan hangisiyle
kullanilacag: gosteren yontem anlamindadir.

Vade  Tarihi:  Varantin  vade ve/veya son glinii  anlamindadir.
Dontisiimii yalnizca vade sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa Tipi) icin isleme koyma ve vade tarihi
aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar (Amerikan Tipi) igin isleme

koyma ve vade tarihleri farkl olabilir.

sonu islem

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar
herhangi bir zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkini tanidigini gosteren ibaredir.

Varantlarin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakk: saglayan varantlardan hangisi oldugunu gosteren
ibaredir.

KISALTMALAR

VII - 128.4 say1l1
Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan
Kurul'un Yabanci Sermaye Piyasas1 Araglar1 ve Depo Sertifikalar: ile Yabanci
Yatirim Fonu Paylar: Tebligi

Almanya

Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa istanbul

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

CFO Mali Isler Miudiirii

COO Chief Operating Officer

Countrywide Countrywide Financial Cooperation veya bir bagh sirketi

CRO Bas Risk Yoneticisi

Dayanak Varlik | Dayanak varliklar veya Menkul Kiymetlere dayanak teskil eden diger kalemler
DBSI Deutsche Bank Securities Inc.

Deutsche Bank Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi sirketlerinden, fon yo6netim
Grubu veya sirketlerinden, bir gayrimenkul finansmani sirketinden, taksitli Odeme
Grup finansmani sirketlerinden, arastirma ve danismanlik firmalarindan ve diger

yerli ve yabanci kuruluslardan olusan bir grup

Dis veriler

Uciincii kisiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlar1 piyasa arastirma
raporlari, kamuya acik bilgiler ve ticari yayimnlar

Dodd-Frank

Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmasi Kanunu
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Kanunu

DSK Deutsche Securities Korea Co.

EC Avrupa Komisyonu

FSS Kore Finansal Denetleme Hizmeti

HA Birincil halka arz

HGB Alman Ticaret Kanunu

Thraga Bilgi Deutsche Bank’in toplam 80.000.000 TL nominal degerli 8.000.000.000 adet

Dokiimani yatirnm kurulusu varantinin, sertifikanin ve senedin halka arzina iliskin ihraggi
bilgi dokiimani

Islem Tahvil ve Swap

Kanun Alman Kurumsal Yonetim Kanununu

KOSPI 200 Kore Birlesik Hisse Fiyat Endeksi 200

KPMG KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (glincel unvant: KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

Mahkeme Milan Bolge Mahkemesi

MKK Tiirkiye Merkezi Kay1it Kurulusu A.S.

MYS Denetim kurulu {iyelerine miidiirlere ve yoneticilere iliskin olarak tenzili
muafiyet kaydi iceren bir sigorta poligesi

Ocala Ocala Funding LLC

Postbank Deutsche Postbank AG

SEC Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu

Sehir Milan Sehri

SHI Sebastian Holdings Inc.

Swap 2005 ile 2007 arasinda birbirini takip eden seferlerde yeniden yapilandirilan
ilgili swap islemi

SYD 3 Avrupa Sermaye Yeterliligi Direktifi

Tahvil 2005 tarihli tahvil ihract

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Varant ve 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan

Sertifika Tebligi | Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi (V1I-128.3)

Wirtschaftspriifer | Almanya Kamu Denetgileri Birligi

WpHG Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.




I. Borsa istanbul’un Goriisii

Menkul Kiymetler, Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nin (“Borsa Istanbul”) onay: ile Borsa Istanbul
Kurumsal Uriinler Pazari'nda kote edilecektir.

Borsa Istanbul'un 14.10.2013 tarih ve BIAS-4-GDD-130-2464-12449 sayill yazisinda VII-128.3 sayili
“Varantlar ve Yatirrm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi”nin 6'nct maddesine gore yatirrm kurulusu
varantlarinin ve sertifikalarinin Borsa’da islem gormesi zorunlu olup bu gercevede izahnamede yer
almasini gerekli gordiigii goriisii bulunmamaktadir.

II. Diger Kurumlardan Alinan Gériis ve Onaylar

YOKTUR.

Deutsche Bank AG, Londra Subesi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.



1.  IHRACCI BILGIi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihrac¢1 bilgi dokiimani ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve ihragq1 bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragct

Londra Subesi Araciligiyla hareket eden Deutsche
Bank AG Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

IHRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisi'nin
Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

IHRACCI BiLGi DOKUMANININ
TAMAMI

Deutsche Bank AG, Londra Subesi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin adi
soyad:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft (giincel unvani: KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft).

Sorumlu ortak basdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier'dir.

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetc¢inin gorevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak basdenet¢inin gorevden alinmasi veya gorevden cekilmesi
s0z konusu olmamistir. Andreas Dielehner’in yerine Ulrich Pukropski sorumlu ortak bas denet¢i olarak
atanmugtir.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

30 Haziran 2014 itibariyle, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) uygun olarak
hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun konsolide toplam varliklari 1.665.410 milyon
Avro, konsolide toplam borglar1 ise 1.597.009 milyon Avro olup, konsolide toplam 6z sermayesi 68.401
milyon Avro civarindadir.

30 Haziran 2013 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklary, 1.909.879 milyon Avro degerinde, konsolide toplam borglar1 ise 1.852.144
milyon Avro miktarinda olup, konsolide toplam 6z sermayesi 57.735 milyon Avro civarinda olmustur.

31 Aralik 2013 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklari, 1.611.400 milyon Avro degerinde, konsolide toplam borglar: ise 1.556.434
milyon Avro miktarinda olup, konsolide toplam 6z sermayesi 54.966 milyon Avro civarindadir.

31 Aralik 2012 itibariyle, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarna (“UFRS”) uygun olarak
hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun konsolide toplam varliklari, 2.022.275 milyon
Avro degerinde, konsolide toplam borglari ise 1.968.035 milyon Avro miktarinda olup, konsolide toplam
0z sermayesi 54.240 milyon Avro civarinda olmustur.

Deutsche Bank Grubunun UFRS uyarinca hazirlanan 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihli ara
donem ve 2013 ve 2012 yillarina iliskin yillik konsolide gelir-gider tablosu ve konsolide bilangosu
asagidaki gibidir

Deutsche Bank Grubu'nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 Tarihli Ara
Dénem ve 2013 ve 2012 Yillarina iliskin Konsolide Yillik Gelir-Gider Tablosu

Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013 2013 2012
(incelenmig) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
gecmis) gegmis)
Faiz ve benzeri gelirler 12.608 13.249 25.601 31.593
Faiz Giderleri 5.567 5.948 10.768 15.619
Net faiz geliri 7.041 7.301 14.834 15.975
Kredi deger diisiisii karsiliklar: 496 828 2.065 1.721
Kredi deger diisiisii karsiliklar1 sonrasi net 6.545 6.474 12.769 14.254
faiz geliri
Komisyon ve {icret gelirleri 6.108 6.101 12.308 11.809
Gergege uygun deger farki kar/zarara 2.870 3.931 3.817 5.608
yansitilan finansal
varliklardan/ytiikiimliiliiklerden net
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kazanglar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal varliklardan net 97 133 394 301
kazanglar (zararlar)

Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen 327 141 369 163
yatirimlardan net kazanglar (zararlar)

Diger gelir (gider) (190) (2) 193 (120)
Toplam faiz dis1 gelirler 9.212 10.305 17.082 17.761
Ucret ve sosyal haklar 6.339 6.752 12.329 13.490
Genel yonetim giderleri 6.575 6.379 15.126 15.017
Police hamillerinin menfaat ve hak talepleri 132 185 460 414
Maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigii - - 79 1.886
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 113 257 399 394
Toplam faiz dis1 giderler 13.159 13.572 28.394 31.201
Gelir vergisi oncesi kar 2.597 3.206 1.456 814
Gelir vergisi gideri 1.256 1.211 775 498
Net kar 1.341 1.995 681 316
Kontrol giicli olmayan paylarina atfedilebilir 21 10 15 53
net kar

Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir 1.320 1.985 666 263
net kar

Deutsche Bank Grubu’nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013
Tarihlerinde Sona Eren Dénemlere iliskin Ara Doénem ve 2013 ve 2012 Yillarna iliskin Yillik

Bilangosu
Varliklar
Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik | 31 Aralik
2014 2013 2013 2012
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
gegmis) gegmis)

Nakit ve bankalardan alacaklar 21.096 21.195 17.155 27.877
Bankalar nezdindeki faiz isleyen mevduatlar 84.076 95.492 77.984 120.637
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan 28.827 36.217 27.363 36.570
merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul
kiymetler
Odiing alinan menkul kiymetler 25.147 28.879 20.870 24.013
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar
Alim-satima konu varliklar 210.991 237.051 210.070 254.459
Tiirev finansal araclardan pozitif piyasa 484.769 635.866 504.590 768.353
degerleri
Gergege uygun deger farki kar / zarara 176.139 191.402 184.597 187.027
yansitilan finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar / zarara 871.899 1.064.318 899.257 1.209.839
yansitilan finansal varliklar toplami
Satilmaya hazir finansal varliklar 55.013 52.860 48.326 49.400
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen 3.584 3.710 3.581 3.577
yatirimlar
Krediler 387.901 387.751 376.582 397.377
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Maddi duran varliklar 2.937 4.784 4.420 4.963
Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar 14.112 14.223 13.932 14.219
Diger varliklar 162.628 191.257 112.539 123.702
Vergi varlig1 8.190 9.193 9.393 10.101
Toplam varliklar 1.665.410 1.909.879 1.611.400 2.022.275
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar
milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik | 31 Aralik
2014 2013 2013 2012
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
gecmis) Qecmis)
Mevduatlar 537.309 553.844 527.750 577.210
Geri alim s6zlesmeleri uyarinca alinan merkez 13.426 28.027 13.381 36.144
bankasi fonlar: ve satilan menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 3.957 2.933 2.304 3.166
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satim amagcl yiikiimliiliikler 51.989 60.650 55.804 54.400
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa 471.922 617.066 483.428 752.652
degerleri
Gergege uygun deger farki kar / zarara 97.561 97.749 90.104 110.409
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri 8.253 7.489 8.067 7.732
Gergege uygun deger farki kar / zarara 629.725 782.954 637.404 925.193
yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 56.623 71.731 59.767 69.661
Diger yiikiimliiliikler 197.291 248.643 163.595 179.099
Karsiliklar 5.184 5.913 4.524 5.110
Gelir vergisi yiikiimliliigii 2.842 3.002 2.701 3.036
Uzun vadeli borglar 140.536 142.775 133.082 157.325
Trust imtiyazli menkul kiymetler 10.118 12.321 11.926 12.091
Hisse senetlerini alma yiikiimliiliigii - 1 - -
Toplam yiikiimliiliikler 1.597.009 1.852.144 1.556.434 1.968.035
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 3.531 2.610 2.610 2.380
Avro nominal degerde
[lave 5denmis sermaye 33.696 26.394 26.204 23.776
Dagitilmamis kar 29.126 29.810 28.376 29.199
Hisse senetleri, maliyetten (5) (18) (13) (60)
Hisse senetlerini satin alma yiikiimlalagi - (1) - -
olarak siniflandirilan 6zkaynaklar
Birikmis diger kapsamli gelirler (zararlar), (1.661) (1.316) (2.457) (1.294)
vergi sonrasl
Toplam hissedar 6zkaynaklar: 64.686 54.479 54.719 54.001
Ek 6zkaynak bilesenleri 3.452 - - -
Kontrol giicli olmayan paylar 263 256 247 239
Toplam 6zkaynaklar 68.401 57.735 54.966 54.240
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1.665.410 1.909.879 1.611.400 2.022.275

* Bu tablolardaki rakamlari TL'ye ¢evirmek igin ilgili donemlere ait asagida belirtilen ortalama kurlar
kullanilabilir (kaynak: Merkez Bankas: web sitesi http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html):
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2014 1. yar1 yil ortalama kur:2,9648
2013 1. Yar yil ortalama kur: 2,3731

2013 ortalama kur: 2,5236
2012 ortalama kur: 2,3029

Thragginin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillik, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran
2013 tarihinde sona eren ara dénem mali tablolari isbu Izahnameye referans yoluyla dahil edilmistir ve
Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin asagida yer alan adresinden ticretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 18, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye

Yatirimci, yatirim kararini vermeden dnce ihra¢ginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin
ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu ihragc1 bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate almalidir.

4. RiSK FAKTORLERI

isbu ihracc bilgi dokiimami c¢ercevesinde ihracti yapilacak olan yatinm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin ihra¢cinin yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii herhangi
bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, ihra¢ginin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. ihraginin  Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Deutsche Bank tarafindan X-markets Programi ¢ercevesinde ihrag edilen varantlar, sertifikalar ve senetler
de dahil olmak {izere Menkul Kiymetlere yapilacak yatirim, Deutsche Bank’in Menkul Kiymetlerin ihraci
neticesinde {istlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini tasimaktadir.
Ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatirirmcilar Menkul Kiymetlere yaptiklar: yatirrmin bir kismini veya
tamamini yitirebilirler. hragciya iligkin bir yasal takip baslatildiginda Menkul Kiymet yatirimcisimin elde
edebilecegi meblag simirli olabilir ve durumun iyilesmesi ¢ok ileri bir tarihe kadar veya asla miimkiin
olmayabilir.

Riski degerlendirmek icin, yatirimar adaylarinin, isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsamli bir sekilde
degerlendirmeleri ve gerekli gormeleri halinde danismanlarina bagvurmalari gerekmektedir.

Thraggi yiikiimliiliiklerini tamamen yerine getirse dahi, Menkul Kiymetlerin degeri kismen yatirimcinin
Thragginin kredibilitesine iliskin kanaatten etkilenebilir. Thraccinin kredibilitesinde Menkul Kiymetlerin
vadesi boyunca goriilecek bir diisiis Ihraccinin refinansman masraflarimin artmasina ve Menkul
Kiymetlerin degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Menkul Kiymetlerin vadesi boyunca Thraggimin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Menkul Kiymetlerin fiyatin1 olumlu yénde etkilemeyebilir.

Bir ihragginin Menkul Kiymet ihrac ile {istlendigi yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine iliskin risk
bagimsiz derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen kredi notlar1 dikkate alinarak belirlenebilir. Kredi
notu, kredi alanlarin ve/veya tahvil ihraggilarinin borglarini Odeyebilme yeterliliginin veya
kredibilitelerinin yerlesmis kredi degerlendirme usullerine gore degerlendirilmesidir. S6z konusu kredi
notlar1 ve bunlara baglh arastirmalar, ihragcillarin yiikiimliliiklerini yerine getirmelerine iliskin
yeterlilikleri ile ilgili detayli bilgi sunarak sabit getirili Menkul Kiymetlere iligskin kredi risklerini analiz
etmek bakimindan yatirimcilara yardimci olmaktadir. Verilen kredi notu ne kadar diisiik ise, ilgili
derecelendirme kurulusunun yiikiimliliiklerin tam olarak veya zamaninda yerine getirilememesi ile ilgili
riski o denli yiiksek olarak degerlendirdigi anlagilmaktadir.

Derecelendirme kuruluslar1 tarafindan 1hragg1ya verilen kredi notlar1 hakkinda detayl bilgi icin liitfen
Sermaye Piyasast Araci Notu ve Ozet'teki agiklamalari inceleyiniz.
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Deutsche Bank yakin tarihte meydana gelen global finansal krizden ve ekonomik diisiisten etkilenmistir
ve etkilenmeye devam edebilir.

Genis bir 6zel bankacilik miisteri portfdyiine sahip uluslararasi bir yatirirm bankasi olarak, Deutsche
Bank’in faaliyetleri global finansal piyasalardaki durumdan ve genel olarak ekonomik kosullardan
onemli sekilde etkilenmektedir. 2007 yilinin ikinci yarisindan baslayarak ve ozellikle de Eyliil 2008’de,
Deutsche Bank da dahil olmak {izere finansal hizmetler sektorii ve uluslararasi finansal piyasalar
neredeyse tiim finansal varlik siiflarinin degerindeki onemli diisiislerden ciddi boyutlarda ve olumsuz
sekilde etkilenmistir. Finansal piyasalarda daha once benzeri goriilmemis seviyelerde dalgalanmalar
(fiyat boyutunda hizli degisiklikler) ve varlik smiflar1 arasinda ge¢miste gozlenen iliskilerde bir kopus
(fiyatlarin birbirine bagh olarak hareket etmesi) ve asir1 derecede sirurl likidite durumu yasanmistir. Bu
durum, pozisyonlar: korumak ve riski yonetmek i¢in kullanilan araglarin mevcudiyetini ve performansin
onemli Olciide ve olumsuz sekilde etkilemistir. Ayrica, Deutsche Bank’in faaliyet gosterdigi sektorde ve
diger genis piyasalarda yatirimcinin giiveninde yaygin bir azalma goriilmiistiir.

Piyasa kosullar1 bazi onde gelen finansal kuruluslarin bu kosullar sebebiyle iflaslarina veya
birlesmelerine/devralmalarina sebep olmustur. Bu durum ve diger faktorler, kredi faizlerindeki makasin
artmasina, derecelendirme kuruluslarinin kredi notlarimi diisiirmesine ve ayrica kredi masraflarinin
artmasina ve kredi kullandiriminin azalmasina sebep olmustur.

Finansal krizin ardindan, diinya ekonomisi 2009 yilinda daralmistir. Her ne kadar diinya ekonomisi 2010
yilinda biiy{imiis ve bircok varlia iliskin finansal piyasalar kriz 6ncesi seviyelerine ulasmis bulunsa ve
biiylime, genisleyen para ve vergi politikalari, 2009 yilinda ertelenip 2010 yilinda yapilan yatirimlar ve
stokun artmasi neticesinde desteklenmis olsa da; 2010 sonbaharindan itibaren bu ivme azalmistir ve bu
etkenlerin yarattig1 etki daralmistir. Bu déonemde Deutsche Bank'in iginde bulundugu Eurobolgesindeki
ekonomik biiylime, global ekonomik toparlanmanin gerisinde kalmis olup Eurobélgesini kusatan iilkeler
de finansal pazarlarda bu {ilkelerin uzun donemdeki 0deme giiciine iliskin endiselere ek olarak
gayrimenkul piyasasinin durgunlugundan etkilenmistir.

Bu olumsuz finansal piyasa kosullar1 ve ekonomik kosullar o6zellikle 2008 yilinda Deutsche Bank
faaliyetlerinin birgogunu olumsuz sekilde etkilemistir ve bu etkilerin bazilar1 2010 yili boyunca da
surmiigtiir.

Eurobolgesindeki ekonomik biiyiimenin 2011 yilinda yavaslamasi beklenmekteydi. Yunan ve Portekiz
ekonomilerinin 2011 yilinda etkili konsolidasyon énlemleri dogrultusunda kiigiilmesi ve Ispanya ve
[rlanda ekonomilerinin az ¢ok durgunlasmasi beklenmekteydi. Daha biiyiik Eurobdlgesi iilkeleri
arasinda, Almanya’nin potansiyelinin Stesinde biiylimeye devam ederek en yiiksek biiyiime oranina
sahip olmas1 beklenmekteydi.

2012 yilinda Deutsche Bank kazang saglayan tiim biiyiik bolgeler ile birlikte global biiyiimenin tekrar
baslamasini beklemekteydi.

2013 yilinda global ekonomik biiyiimenin makul diizeydeki artis1 (yillik olarak hesaplanmis ortalama),
gelismekte olan piyasalarla karsilastirildiginda, endiistriyel {ilkelerdeki goreceli olarak diisiik biiyiime
oranlarinin bir sonucudur. Deutsche Bank endiistriyel iilkelerin biiyiimeye olan katkilarinin 2013 yilinda
yaklasik %20, 2014 yilinda da yaklasik %25 olacagimi beklemektedir. Ekonomik iyilesme o&zellikle
Eurobolgesinde durgun olabilir.

Sonug olarak, Deutsche Bank’in varligini stirdiiren 6nemli riskleri bulunmaktadir ve dolayisiyla Deutsche
Bank devam eden pozisyonlar igin fiyatlarda herhangi bir diisiisiin devam etmesi riskiyle kars:
karsiyadir. Deutsche Bank 2008 yilinda yukarida bahsedilen sebeplerden 6tiirii zarara ugramis ve2009 ve
2010 yillarinda kar elde etmis olsa da, 2009 yilinda yapilan deger azaltimlar1 ve kayiplar, Deutsche
Bank’in o yilki kazanimlarini 6nemli 6lciide ve olumsuz sekilde etkilemistir.

2011’deki piyasa ortami oldukgca zorluydu. Ik alt1 aydaki piyasalarin gelisimini 2011’in ikinci yarisinda
zorlu sartlar takip etti. Avrupa’daki borg krizi diinya genelinde piyasalarda belirsizliklere ve Avrupa’da,
miisteriler arasinda is yapma isteksizligine yol agti. Bu kriz ayrica yakin zaman once bircok tilke
ekonomisini etkiledi. Bu zorlu ortama ragmen, Deutsche Bank 2012’de 0,291 milyar Avro net gelir (2011:
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4,3 milyar Avro), 0,784 milyar Avro gelir vergisi 6ncesi gelir (2011’de 5,4 milyar Avro) elde etti. Genel
olarak, sermaye konumumuzu, likidite rezervlerimizi ve yeniden finansman kaynaklarimiz: giiglendirdik
ve bu dogrultuda, piyasa tiirbiilanslar1 ve daha kat1 yasal diizenlemeler sebebiyle meydana gelecek olas1
zorluklara kars1 hazirlikliyiz.

Global finansal kriz sonrasinda gelismis tilkelerdeki bankalarin alim satim hesaplarinda 6nemli zararlarin
olusmasiyla birlikte Basel II diizenlemeleri kapsaminda piyasa riskinin tam olarak 6l¢iilmesinde bir takim
sorunlar oldugu ortaya c¢ikmistir. Ozellikle menkul kiymetlestirmeye iliskin risk olgiimiindeki
eksikliklerin ve yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin menkul kiymetlestirme pozisyonlarina
gore daha riskli oldugunun ortaya ¢ikmasi ve bankalarin risk yonetimi uygulamalarindaki bir takim
zayifliklarin giin yiiziine ¢ikmasi baz1 degisikliklerin yapilmasi ihtiyacin1 dogurmustur. Bu itibarla, Basel
Bankacilik Denetim Komitesi biinyesinde Basel II standartlar1 cercevesinde diizenleyici otoriteler
tarafindan sermaye yeterliligi 6l¢iim standartlarmmin daha giiclii ve etkin bir yapiya doniistiiriilmesi
amactyla baz1 degisiklikler yapilmistir. Basel 2.5 olarak adlandirilan bu degisiklikler cercevesinde gelen
yeni kurallarin ilk kez uygulanmasi sonucu, 31 Aralik 2011 itibariyle, Ana sermaye oranimiz ve Cekirdek
Ana sermaye oranimiz sirastyla %12,9 ve %9,5'ti. 2010 yil sonu risk agirlikh varliklar 346 milyar Avro
iken yine Basel 2.5 kurallarinin ilk kez uygulanmas: sonucu 2011 yil sonu risk agirlikli varliklar 381
milyar Avro oldu. 31 Aralikk 2011 itibariyle, Avrupa Bankacililk Makaminin sermayelestirme
gerekliliklerini hem uygulama tarihi ve hem de sermayelestirme seviyeleri agisindan asmis
bulunmaktayiz. Likidite yedeklerimiz (Postbank dahil) 31 Aralik 2012 itibariyle 230 milyar Avro’dur (31
Aralik 2011: 219 milyar Avro (Postbank harig)).

Deutsche Bank gelecekte bu olast olumsuz etkileri diger faaliyetlerinden elde edecegi karlarla
kapatamayabilir.

Global bankacilik sektoriinde, 2013'tin ikinci geyregi ortalama diizeyde olmustur. Japonya’daki genis
parasal ve mali politikalara doniis finansal piyasalari canlandirmis ve yeni ¢ikislar saglamistir. Ancak, bu
iyimser hava ABD merkez bankasinin yakin gelecekte ekonomi ve istihdam seviyelerini destekleyen
parasal genisleme politikalarini geri ¢ekecegini duyurmasiyla azalmistir. Bu durum ceyrek donemin
sonlarina dogru Cin’deki finansal istikrar hakkindaki endiselerle birlesmistir.

Deutsche Bank kiiresel ekonomik biiyiimenin 2013’iin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrek doneme kiyasen
zayiflamis olmasini ve sanayilesmis iilkelerde, en biiyiik yedi endiistri iilkesinde gayrisafi yurtici hasilada
(“GSYIH”) ikinci ceyrekte %1’den yaklasik %2,4’e (yillik olarak hesaplanmis) artan biiyiimeyi takiben
bliylimenin muhtemelen degismemis olmasimi beklemektedir. Ancak, satin alma miidiirlerinin aylik
degerlendirmelerinde, {i¢iincii geyrek siiresince is ortaminin daha da parladigini belirtmislerdir. Bu da
tahminimiz i¢in tutarli olduguna isaret etmektedir.

Eurobolgesi ekonomisi birbirini takip eden alti ¢eyrek donemdeki daralmay: takiben, ikinci ceyrekte
biiylimeye baglamistir. Bunun temel sebebi Almanya ve Fransa’da ekonomik faaliyette gliclii bir artis
varken, zellikle giiney boliimdeki {ilkelerde olmak tizere Eurobdlgesindeki diger bolgelerde, ekonomik
daralmadaki azalmadir.

Deutsche Bank Euroboélgesindeki ekonomik verimin, mali politikanin olumsuz etkilerindeki siiregelen bir
azalma sebebiyle daha da artmasini beklemektedir. Deutsche Bank ikinci c¢eyrekte %1,2 oranindaki
ekonomik biiylimeyi takiben ceyrek donemde yaklasik %1 oraninda (yillik olarak hesaplanmis) biiyiime
beklemektedir. Deutsche Bank ekonomistleri gercek Alman GSYIH'in iigiincii geyrekte kismen biiyiimiis
olmasmi beklemektedir. Ancak, olumsuz hava olaylarina iligkin etkilerin biiylimeye fark edilir oranda
katki sagladig bir onceki ¢eyrekle kiyaslandiginda, biiytime hiz1 diismiis durumdadir. italya ve 1spanya
gibi, Giiney Avrupa’nin daha biiyiik {ilkeleri ii¢iincii ¢eyrekte durgunluk siirecinden ¢ikmis olabilir.

Gelismekte olan piyasalarda ve gelismekte olan iilkelerde, ABD Federal Rezerv’'in (“FED”) gevsek para
politikasini adim adim sona erdirme olasii1 hakkindaki spekiilasyon sermaye kagisina ve paranin deger
kaybetmesine yol agmigtir. Ayni zamanda, {iclincii ¢eyrekteki yabanc talep zayiftir. Bu ekonomilerdeki
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biiyiime bu sebeple {iciincii ¢eyrekte azalmas: beklenmektedir. Bu beklentiyi satin alma miidiirlerinin
artan pesimistik degerlendirmeleri de desteklemistir.

Kiiresel bankacilik sektorii igin 2013’tin {i¢ilincii ¢eyregi yilin birinci yarisinda yaygin olan ve geleneksel
sezonluk etkilerle sekillenen trendler devam etmistir. FED hakkindaki ilk endiseler azaldiktan sonra,
piyasalar daha sakin kosullara donmiistiir. Bu, ge¢mis birka¢ yaz dénemine kiyasla belirgin bir zithk
olusturmustur. FED'in parasal genisleme programlarmin azaltimin erteleyecegine dair yaptig1 duyuru
kiiresel sermaye piyasalarinda canlanmanin devam edecegini goOstermistir. Eyliill sonlarina dogru
hiikiimet askiya alinmis ve ABD’deki bor¢ tavami tartismalar1 endiseleri geri getirmistir. Avrupa’da
bankalarca sirketlere verilen bor¢ oran1 azalmis ve ev kredileri de zayiflama gostermistir. Mevduatlardaki
biiylime rekor orandaki diisiik faiz orani cevresinde korunmustur. ABD’de gayrimenkul kredileri
azalmaya devam etmis ancak sirketlere verilen krediler ve tiiketici kredileri hacmi daha da artmistir.
Sermaye piyasalar1 goreceli olarak volatilitenin daha diisiik oldugu ve degerlemelerin arttig1 bir doneme
gecmis ancak 2012'nin ayni donemi ile kiyasla, danismanlik, bor¢ aracilik ve ticaret faaliyetlerinde
zayiflama goriilmiistiir ve bu da yatirim bankalarinin tiicret gelirlerine zarar vermistir. Bunun
karsiliginda, varlik ve para yonetimi yatirimcilarin ve yonetim altindaki daha degerli varliklarin artan
risk istahindan fayda saglamistir.

Diizenleyici ortam baglaminda, birka¢ husus Avrupa ve ABD’deki tartismalarin konusunu belirlemistir.
Avrupa’da, 2014 itibariyle Basel 3'ii uygulamaya baslayacak kanunlar (CRR/CR4) Haziran 2013 sonunda
yurirliige konmustur. Ancak, Basel Komitesi, kaldira¢ orani cercevesinde ve tiirev islemlerine iliskin
olarak sermaye standardinin daha da gelistirilmesi i¢in basvuruda bulunmustur. Miizakereler sirasiyla
20 Eyliil 2013 ve 27 Eyliil 2013’te sona ermistir. Kaldira¢ oraninin tanimina ve kalibrasyonuna ydnelik
nihai ayarlamalarin 2017’ye kadar yapilmasi beklenmektedir. Ongériildiigii {izere, varlik kalite
incelemesi, bilango degerlendirmesi ve stres testini takiben biiyiik Avrupa bankalarinin denetiminin
Avrupa Merkez Bankasi'na gegisine ¢ok fazla dikkat g¢ekilmistir. Avrupa Parlamentosu ve Avrupa
Komisyonu ile goriisiilecek ortak pozisyon Avrupa Konseyi tarafindan kabul edildigi i¢in, basarisiz
bankalarin tasfiyesi i¢in mekanizmalarin belirlenmesinde gelisme kaydedilmistir. ABD’de, yabanci
bankalarin ABD’deki faaliyetlerini ayri1 kuruluslar olarak yiiriitmelerini mecbur kilan teklifler
tartismalara yol agmustir. Bankaciik sektoriindeki yapisal reformlara iliskin AB-seviyesindeki
goriismelerle baglantili olarak, Almanya’da yakin zaman 6nce, biiyiik bankalarin sahsi ticari faaliyetlerini
ve koruma fonlar1 veya diger alternatif yatinm fonlar: ile olan belirli iglerini yiiriitmek iizere ayri,
bagimsiz istirakler kurmalarini mecbur kilan bir kanun yiriirliige konmustur. Ancak, gereklilikler
Liikanen Grubu'nun o6nerdigi, bankalarin piyasa yapici faaliyetlerini de ayarlamalarini gerekli kilan
gerekliliklerden daha az kapsamlidir. Komisyonun Liikanen Grubu'nun &nerilerini ne dlciide izleyecegi
bu asamada belirsizdir. Ayrica, baglayici bir kaldira¢ oraninin getirilmesi konusunda da yogun bir
anlasmazlik ortaya ¢ikmustir. Avrupa’da CRD4, Pillar 2 araci olarak bir kaldirag orani getirerek Basel
Komitesinin yaklasimini izlese de ABD mercileri mevcut baglayici kaldirag oraninin daha da siki bir
versiyonunu onermistir.

Piyasalardaki diisiisler ve volatilite Deutsche Bank gelirlerini ve karlarimi énemli derecede ve olumsuz
yonde etkileyebilir.

Deutsche Bank, uluslararasi bir yatirim bankasi olarak, finans piyasalarinda ciddi risklere maruz
kalmakta olup agirlikhi olarak geleneksel bankacilik faaliyetleriyle ugrasan bankalara nazaran finans
piyasalarindaki olumsuz gelismeler dolayisiyla daha fazla riske maruz kalmaktadir. Son yillarda
piyasalarda yasanan diisiisler Deutsche Bank’in gelirlerinin de diismesine neden olmus olup gelecekte de
neden olabilecektir.

Deutsche Bank’in masraflarini ayni oranda azaltamamasi halinde bankanin karlilig1 azalabilir ya da 2008
yilinda oldugu gibi ciddi zararlar olusabilir. Volatilite de bankanin elinde bulunan finansal varliklarin
degerinin diismesine ya da bankanin risklerinin riskten korunmasina iliskin masraflarin artmasina neden
olarak Deutsche Bank’1 olumsuz yonde etkileyebilir.
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Deutsche Bank, piyasa dalgalanmalari nedeni ile alim-satim ve yatirim faaliyetlerinden zarara
ugramstir ve gelecekte de zarara ugrayabilir.

Deutsche Bank sabit gelir, sermaye ve doviz piyasalarinda biiyiik islem ve yatirim pozisyonlarina
girmekte ve bunlarn siirdiirmektedir. Deutsche Bank baz1 sirketlere de 6nemli yatirimlar yapmaktadir.
Ayrica Deutsche Bank, diger varliklarda daha kiigiik alim satim ve yatirim pozisyonlarimni elinde
tutmaktadir.

Bu alim satim pozisyonlarinin bir¢ogu tiirev araglar icermektedir.

Deutsche Bank’in bu tiir pozisyonlara girdigi iiriin ve faaliyet kollarinin her birinde, faaliyetin bir kismz,
finans piyasalar1 ve finans piyasalarindaki trendler hakkinda degerlendirme yapilmasim
gerektirmektedir. Bankanin bunlarla ilgili pozisyonlarinin ve islemlerinin ¢ogundan elde ettigi gelir ve
karlar, yakin tarihte meydana gelen finansal kriz sirasinda hem diisen hem de volatiliteye tabi olan piyasa
fiyatlarindan olumsuz yonde etkilenebilmektedir. Deutsche Bank'in varliklara sahip oldugu hallerde,
piyasa fiyatlarindaki diisiisler Deutsche Bank’in zarara ugramasina neden olabilmektedir. Deutsche
Bank’in Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Birimine iliskin tartismalarda agikladig:
daha sofistike islemlerin ¢ogu, fiyat hareketlerinden ve fiyatlar arasi farklardan kar elde etmek igin
tasarlanmistir. Fiyatlarin Deutsche Bank’in éngdrmedigi bir sekilde degismesi halinde Deutsche Bank
zarara ugrayabilir. Ayrica piyasalar volatil oldugunda, Deutsche Bank’in daha &énce yapmis oldugu
degerlendirmeler gelirlerin veya karlarin diismesine neden olabilir ya da ilgili islemlere veya
pozisyonlara iliskin olarak zarar edilmesine yol agabilir. Bunlara ek olarak, Deutsche Bank baz1 sermaye
piyasasi islemlerini kolaylastirmak i¢in sermaye taahhiidiinde bulunmakta ve piyasa riski tistlenmektedir
ve bu da zarar edilmesine veya gelir volatilitesine neden olabilir.

Piyasalarda uzun siireli diisiisler piyasalardaki likiditeyi azaltmistir ve gelecekte de azaltmaya devam
edebilir. Bu da varliklarin satigim giiclestirebilecek ve gelecekte onemli zararlara neden olabilecektir.

Deutsche Bank faaliyetlerinin bazilarinda, uzun stireli piyasa hareketleri, bilhassa varlik fiyatlarindaki
diistisler, piyasadaki aktivite seviyesini azaltabilir ya da piyasa likiditesini diisiirebilir. Deutsche Bank'in
yakin tarihte meydana gelen finansal krizde yasamis oldugu iizere, bu gelismeler, Deutsche Bank'in
kotiilesen pozisyonlarini zamaninda kapatamamasi halinde ciddi zararlara yol agabilir. Bilhassa Deutsche
Bank’in elinde bulunan varliklar i¢in piyasanin pek likit olmadig1 hallerde bu durum séz konusu olabilir.
Bankalararas1 tiirev sozlesmeler gibi borsalarda ya da sair halka agik piyasalarda islem gormeyen
varliklar, Deutsche Bank’in halka agik olarak verilen fiyatlardan ayr1 modeller kullanarak hesapladig1
degerlere sahip olabilir. Bunlara benzer varliklarin fiyatlarindaki diisiisiin takip edilmesi giigtiir ve
Deutsche Bank’in 6ngoremedigi zararlara yol agabilir.

Deutsche Bank, finansal araglarimin gercek degerindeki (fair value) degisiklikler nedeni ile zarara
ugramistir ve daha fazla zarara ugrayabilir.

Deutsche Bank’in bilancosunda yer alan aktif ve pasiflerin 6nemli bir kismi, gercek deger iizerinden
yansitilan ve gercek degerindeki degisiklikler gelir-gider tablosuna kaydedilen finansal araglardan
olusmaktadir. Gergek deger, bir varligin veya borcun, cebri icra satisi veya tasfiye yolu ile satis1 haricinde,
bilgili ve goniillii taraflar arasindaki bir cari islemde alip satilabilecek fiyat olarak tamimlanmaktadir.
Gergek deger {izerinden kaydedilen bir varligin degerinin azalmasi (ya da gercek degeri {izerinden
kaydedilen bir borcun degerinin artmasi) halinde, gelir-gider tablosunda buna karsilik gelen degerden
indirim yapilir. Bu deger azaltimlar: 6nemli miktarda olup, gelecekte de 6nemli olacaktir.

Finansal araglarin bazi siniflari i¢in gozlemlenebilir fiyat veya veri bulunmamaktadir. Bu hallerde, gercek
deger, Deutsche Bank'in s6z konusu arag i¢in uygun olduguna inandig1 degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenmektedir. Gergek degerin belirlenmesi i¢in degerleme tekniklerinin uygulanmasi, tahmini ve idari
karara dayali olup bunlarin hangi 6l¢tide kullanilacagi, aracin karmasiklik seviyesine (degree of complexity)
ve piyasadaki likiditeye gore degisiklikler gostermektedir. Uygun parametrelerin, varsayimlarin ve
modelleme tekniklerinin se¢ilmesi ve uygulanmasi i¢in yonetim karar1 gerekmektedir. Bu varsayimlardan
herhangi birinin olumsuz piyasa kosullar1 nedeniyle ya da baska bir nedenle degismesi halinde, daha
sonra yapilacak degerlemeler, Deutsche Bank'in finansal araclarnin gercek degerlerinde, Deutsche
Bank’in zarar kaydetmesini gerektirecek onemli degisikliklere neden olabilir.
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Deutsche Bank'in riskleri ve bunlarla baglantili olarak hesaplardan yapilan deger azaltimlari, séz konusu
dayanak varliklarla iligkili riskten korunma islemleri ile baglantili olarak kaydedecegi gercek deger
kazanglarinin diisiilmesi sureti ile raporlanmaktadir. Ancak Deutsche Bank, bu kazanglar1 asla elde
edemeyebilir ve riskten korunma islemlerindeki Deutsche Bank’in kars: taraflarin alacaginda bozulmaya
yol agmasi gibi bir takim nedenlerle riskten korunmanin gercek degeri gelecek donemlerde degisebilir. Bu
diistisler, riskten korunan varliklarin gercek degerinden bagimsiz olabilir ve gelecekte zarara neden
olabilir.

Zararlarin Deutsche Bank’in miisterilerinin hesaplarina ait oldugu hallerde dahi, miisterilerin Deutsche
Bank’a geri 6demede bulunmamasi ve bu da Deutsche Bank’in onemli zararlara ugramasina ve Deutsche
Bank’in itibarimin zarar gérmesine neden olabilir.

Deutsche Bank’in miigterileri hesab1 namina pozisyon almasi nedeni ile maruz kaldig1 zararlardan
Deutsche Bank’in mdisterileri sorumlu olsa da, bankanin yeterli teminata sahip olmadig1 veya teminati
paraya ceviremedigi hallerde Deutsche Bank isbu zararlar1 kargilama gereksinimi sonucunda ek kredi
riskine maruz kalabilir. Ayrica, miisterilerinin para kaybetmesi halinde Deutsche Bank’in faaliyetleri de
zarar gorebilmektedir ve banka miisterilerinin Deutsche Bank’in {iriinlerine ve hizmetlerine olan giiveni
kaybolmaktadir.

Deutsche Bank'in yatirim bankacilifindan elde ettigi gelirler, olumsuz piyasa kosullar1 ve ekonomik
kosullar nedeni ile diigebilir.

Deutsche Bank’in finansal danigsmanlik ve aracilik yiiklenim iicretlerinden olusan yatirim bankacilig
gelirleri dogrudan dogruya Deutsche Bank’in dahil oldugu islemlerin sayis1 ve biytkligi ile
baglantilidir ve Deutsche Bank yakin zamanda yasanan diisiislere benzer sekilde maruz kalinan piyasa
diisiislerinden kaynaklanan olumsuz gelismelerden ¢abuk etkilenmektedir. Bu ticretler ve diger gelirler
genel olarak dayanak islemlerin degeri ile baglantilidir ve bu nedenle de yakin tarihte yasanan finansal
kriz sirasinda oldugu gibi varlik degerleri ile birlikte diisebilmektedir. Deutsche Bank'in gelirleri ve
karliligl, borglanma araglar1 ve sermayeyi temsil eden menkul kiymetlerin arzlarinin ve birlesme ve
devralma islemlerinin sayisinda veya biiyiikliigiinde meydana gelen 6nemli azalmadan ciddi sekilde
olumsuz yonde etkilenebilir.

Deutsche Bank, aracilik faaliyetleri ve diger komisyona ya da iicrete dayali islemlerden su ankinden
daha diisiik gelirler elde edebilir.

Piyasada yasanan diisiisler Deutsche Bank'in miisterileri i¢in yaptig1 islemlerin hacminin azalmasina ve
bu nedenle Deutsche Bank’'in faiz dis1 gelirlerinde diisiislere neden olmustur ve gelecekte de olabilir.
Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in miisteri portfdylerinin yonetimi i¢in uyguladig: {icretlerin bir¢ok
durumda bu portfoylerin degerine veya performansina dayali olmasi nedeni ile, piyasada meydana gelen
ve miisterilerinin portfoylerinin degerini diisiiren ya da portfdylerden fon ¢ekimi miktarini arttiran bir
diisiis, bankanin varlik yonetimi ve 6zel bankacilik faaliyetlerinden elde ettigi gelirleri azaltmaktadir.
Piyasada bir diisiis olmasa dahi, Deutsche Bank’in yatirim fonlarmin getirisinin piyasa ortalamasinin
altinda veya negatif olmasi durumunda, bu fonlardan para g¢ikist hizlanabilir ve para girisleri
yavaslayabilir. Bu da Deutsche Bank’in varlik yonetimi isinden elde ettigi geliri azaltacaktir.

Deutsche Bank’in risk yonetimi politikalari, usulleri ve yéntemleri, Deutsche Bank'in énemli zararlara
yol acabilecek bilinmeyen veya éngoriilmemis risklere maruz kalmasina neden olmaktadar.

Deutsche Bank, risk yonetimi politikalarini, usullerini ve degerleme yontemlerini gelistirmek igin 6nemli
kaynaklar tahsis etmistir ve gelecekte de tahsis etmeye devam etmeyi amaglamaktadir. Bununla birlikte,
Deutsche Bank’in risk yonetimi teknikleri ve stratejileri, Deutsche Bank’in ekonomik piyasa gevrelerinin
tamamindaki risklerini ya da Deutsche Bank’in belirleyemedigi veya ongoremedigi riskleri de kapsayan
her tiirlii riskleri azaltmada tam olarak etkili olmamigtir ve gelecekte de olmayabilir. Deutsche Bank’mn
riski yonetmek igin kullandig1 bazi Ol¢iim araglari piyasalarda gozlemlenen tarihsel davramiglar: temel
almaktadir. Deutsche Bank, Deutsche Bank’'in maruz kaldig: riskleri 6l¢mek icin bu gozlemlere istatistik
araclarini ve diger araglar1 uygulamaktadir. Yakin tarihte meydana gelen finansal krizin yarattig1 volatil
piyasa ortaminda, bu araglar ve Ol¢iimler, Deutsche Bank'in bilhassa 2008'de yasadig1 bazi zararlari
ongormede basarisiz olmasina sebep olmus olup Deutsche Bank gelecekte de maruz kalinacak onemli
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riskleri dngormede basarisiz olabilir. Buna ek olarak, Deutsche Bank’in sayisal modelleme, varolabilecek
tiim riskleri dikkate almamakta olup somut olaylarla desteklenmeyen genel ortama iliskin bir takim
varsayimlarda bulunmaktadir. Bunun sonucunda, Deutsche Bank'in ongdérmedigi veya istatistiki
modellerinde dogru olarak degerlendirmedigi faktorlerden kaynaklanan riskler ortaya cikmistir ve
¢ikmaya devam edebilirr Bu da bankanin riskleri yonetme Kkabiliyetini smirlandirmistir ve
sinirlandirmaya devam edebilir. Bu nedenle Deutsche Bank'in zararlari, gec¢misteki oOl¢timlerin
gosterdiginden ciddi bir sekilde daha fazla olmustur ve olmaya devam edebilir.

Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in miktarsal hesaba katmadigi risklerini yonetmeye iliskin daha
niteliksel olan yaklasiminin da, Deutsche Bank’t 6ngoriilmemis ciddi zararlara maruz birakmak suretiyle
yetersiz kaldig1 ortaya ¢ikabilir. Ayrica, mevcut veya potansiyel miisteriler veya muhataplar, Deutsche
Bank’in risk yonetiminin uygun olmadigim diisiiniirlerse, islerine baska bir bankayla devam edebilirler
veya Deutsche Bank ile olan islemlerini sinirlandirabilirler. Bunlar Deutsche Bank’in hem itibarina hem
de gelirlerine ve karliligina zarar verebilir.

Deutsche Bank’in geleneksel olmayan kredi isleri, geleneksel bankaciliga iliskin kredi risklerini ciddi
olciide arttirabilir.

Deutsche Bank, bir banka ve bir finansal hizmet saglayicis1 olarak, Deutsche Bank’a para, menkul kiymet
veya varlik borcu bulunan tiglincii kisilerin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini tasir. Deutsche
Bank’in geleneksel bankacilik faaliyetleri olan mevduat kabul etme ve kredi verme islemlerinin Gtesinde
ugrastig faaliyetlerin bir¢ogu da Deutsche Bank’1 kredi riskine maruz birakmaktadir.

Bilhassa, Deutsche Bank’in yaptig1 islemlerin ¢ogu, genellikle baska islemlerin yan islemi olarak kredi
islemlerini gerektirmektedir. Kredi riskinin geleneksel olmayan kaynaklari, 6rnegin {iciincii kisilerin
menkul kiymetlerinin tutulmasindan, kars: taraflarin Deutsche Bank’a 6deme yapmakla ytikiimlii oldugu
swap sOzlesmelerinin veya sair tiirev so6zlesmelerin yapilmasindan; karsi tarafin teslimde bulunmamasi
ya da takas kurumlarinin, borsalarin veya sair finansal aracilarin sistemlerindeki arizalardan dolay1
zamaninda takast yapilamayan menkul kiymet, vadeli islem, doviz veya malin alim satiminin
yapilmasindan ve diger diizenlemeler yoluyla kredi verilmesinden kaynaklanabilir. Bu islemlerin alim
sattiminda bulunan muhataplar gibi kisiler, iflas, politik veya ekonomik olaylar, likidite eksikligi,
operasyonel hatalar veya sair nedenlerle Deutsche Bank’a karsi olan yiikiimliilitklerinde temerriide
disebilirler.

Deutsche Bank’in tiirev islemlerinin bir¢ogu ve bunlara iliskin sartlar ayr1 ayr1 miizakere edilmektedir ve
standart degildir; bu da pozisyondan c¢ikmayi, pozisyonu devretmeyi veya pozisyonu kapatmay:
gliclestirebilir. Bazi kredi tiirevleri, Deutsche Bank’in 6deme almak igin kars: tarafa s6z konusu tiirevin
dayanak varligi menkul kiymeti, krediyi veya sair yiikiimliiliigii teslim etmesini gerekli kilmaktadir. Baz1
durumlarda, s6z konusu tiirevin dayanagi olan menkul kiymet, kredi veya sair yiikiimliiliik Deutsche
Bank’in elinde bulunmamaktadir ve bazen Deutsche Bank bunlar iktisap edemeyebilir. Bu da Deutsche
Bank’in kendisine yapilmas: gereken Odemeleri kaybetmesine ya da Deutsche Bank’in itibarimi ve
gelecekte bagka faaliyetler yapma kabiliyetine zarara verebilecek ve Deutsche Bank’in maliyetlerini
arttirabilecek takas gecikmelerine yol agabilmektedir.

Yakin tarihte meydana gelen finansal kriz sirasinda yasanan olagandisi zorluktaki piyasa kosullari,
Deutsche Bank’in faaliyet gosterdigi ve kaldiracli finansman ve yapilandirilmis kredi piyasalar1 gibi
geleneksel olmayan kredi riskleri almay1 gerektiren bazi alanlar1 olumsuz yonde etkilemistir ve gelecekte
de etkileyebilir.

Deutsche Bank’in ticari faaliyetlerini finanse etmek igin siirekli bir likidite ihtiyact bulunmaktadur.
Deutsche Bank, piyasa capindaki ya da kendine 6zgii likidite sikintilar1 sonucu zarar gorebilir. Ayrica
likiditenin kullamildig: faaliyet alam giiclii kalsa ddhi Deutsche Bank likidite sikintis1 riskine maruz
kalabilir.

Deutsche Bank, likidite riski tasir. Diger bir deyisle banka tiim O6deme yiikiimliiliiklerini vadesi
geldiginde karsilayamama ya da bu yiikiimliiliikleri ancak asir1 maliyetlere katlanarak karsilayabilme
durumuyla kars1 karsiya kalabilir. Deutsche Bank’in likiditesi, bankanin muhataplarinin ya da piyasann,
bankanin faaliyetlerinde meydana gelmis veya meydana gelebilecegi zayifliklar nedeni ile bankay:
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finanse etmek istememeleri nedeni ile zarar gorebilir. Bu zararlar, Deutsche Bank’in faaliyetleri ile alakal:
olmayan ya da Deutsche Bank’in kontrolii disindaki durumlardan da kaynaklanabilir. Bu durumlar, 2008
yilinda ve 2009 yil1 basinda tecriibe edilenler gibi finansal piyasalardaki diizensizlikleri, Deutsche Bank
ile emsal oldugu diistiniilen diger finansal kuruluslara iliskin olumsuz gelismeleri, genel olarak finansal
hizmetler sektorii hakkindaki olumsuz goriisleri ya da belirli bir varlik sinifina iliskin olarak piyasada
yasanan diizensizlikler ve baskaca durumlardan ibaret olabilir. Deutsche Bank'in isi veya beklentileri
hakkindaki olumsuz algilamalar, biiyiik zararlar, kredi notundaki degisiklikler, finansal hizmet
sektoriindeki ticari faaliyet seviyesindeki genel bir diisiis, diizenleyici islemler, ¢alisanlarin ciddi sekilde
vazifelerini suiistimal etmeleri ya da hukuka aykir1 eylemlerde bulunmalari gibi bir¢ok nedenle ortaya
cikabilir.

Finansal krizin bagindan bu yana, 6nemli kredi derecelendirme kuruluslari Deutsche Bank'in kredi
notunu diislirmiis ya da incelemeye veya izlemeye almistir. Kredi notu diisiisleri, Deutsche Bank'in
finansman maliyetini veya imkanini, teminat sartlarini ve muhataplarin Deutsche Bank ile is yapma
istegini etkileyebilir.

Deutsche Bank, ticari faaliyetlerini desteklemek ve diizenlemelerle getirilen sartlari karsilamak icin
sermayeye ihtiyac duymaktadir. Zararlar Deutsche Bank'in sermayesinin azalmasina sebep olabilir ve
piyasa kosullari Deutsche Bank'in ek sermaye elde etmesini engelleyebilir ya da sermaye maliyetini
arttirabilir.

2010 yilinin Aralik ayinda, Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Basel III olarak bilinen gozden gegirilmis
sermaye yeterliligi cercevesi hakkinda nihai standartlarmmi yayinlamistir. Bunlar, halihazirdaki
ytikiimliiliiklerden ciddi 6lciide daha sinirlayici niteliktedir. Basel III, sermayenin niteligini ve niceligini
arttirmaktadir, tiirev pozisyonlarina kars: sermayeyi arttirmakta ve kaldirag oranina ek olarak yeni bir
likidite cercevesini getirmektedir. Bunlara ek olarak, muhasebe standartlarinda, malvarligini adil bir
degerde tutmak icin daha kat1 ve daha kapsaml yiikiimliiliikler gibi olas1 degisiklikler Deutsche Bank’in
sermaye ihtiyacini etkileyebilir.

Ayrica, islem gorme faaliyetlerine iliskin yeni kurallar 2010 yilinin ortasinda son halini almistir. Bu
kurallar genel olarak Basel 2.5 olarak bilinmektedir ve Avrupa’da Sermaye Yeterliligi Direktifine
aktarilmistir (SYD 3). Bu kurallar, yeni risklere karsi yontemler getirmek suretiyle (Strese Tabi Riske
Maruz Deger ve Ilave Risk Yiikiimliiliigii) ve Korelasyon Ticareti Portfdyii icin 6zel bir diizenleme
ongoren bankacilik faaliyetleri kurallarini alim satim menkul kiymetlestirmelerine uygulayarak, Deutsche
Bank’in alim satimlarina iliskin sermaye seviyelerini ciddi sekilde yiikselmistir.

Deutsche Bank faaliyetlerini desteklemek ve yasal gereklilikleri karsilamak iizere sermayeye ihtiyag
duymaktadir. Yasal sermaye ve likidite gereklilikleri 6nemli dlciide artirilmaktadir, Banka gibi sistematik
onem tegkil eden bankalar igin ek tiicretler uygulanmaktadir ve sermaye tanimlar1 daraltilmaktadir.
Ayrica, mevcut piyasa kosullarindan veya sair durumlardan kaynaklanan kayiplar Bankanin sermayesini
azaltabilir, Deutsche Bank icin ek sermaye tedarigini veya Bankanin yeni sermayesinin artirilmasini daha
da zorlagtirabilir.

Piyasada Bankanin yeterli bir tampon ile sermaye gerekliliklerini karsilayamayabilecegine dair algilar bu
faktorlerin Deutsche Bank tizerindeki etkilerinin giiglendirilmesi etkisine sebep olabilir.

-Deutsche Bank’in faaliyetlerinin finansmanu icin stirekli olarak likiditeye ihtiyac1 vardir ve likidite icin
sermaye piyasalarina erisimi ve mevcut piyasa kosullarinda varliklarinin finansmani sinurli olabilir.
Ayrica, Banka piyasa genelinde veya firmaya 6zel likidite kisitlamalarina tabi olabilir ve Bankanin
dayanak faaliyeti giiclii olsa da kendisine likidite saglanmamas: riskiyle karsi karsiya kalabilir.

- Uzun siiredir devam eden piyasa diisiisleri azalmistir ve bu durum varliklarin satilmasin zorlastirarak
ve muhtemelen 6nemli kayiplara yol agarak gelecekte piyasalardaki likiditeyi azaltabilir.

Deutsche Bank, diizenlemelerin ve hukuki uyusmazliklarin gitgide arttigr bir ortamda faaliyet
gostermektedir ve bu da Deutsche Bank'in ongoriilmesi zor yiikiimliiliiklere ve sair maliyetlere maruz
kalmast ihtimalini ortaya ¢itkarmaktadar.
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Finansal hizmetler sektorii, hukuki diizenlemelerin en yogun oldugu sektorlerden biridir. Deutsche
Bank’in diinya ¢apindaki operasyonlari, Deutsche Bank'in operasyonda bulundugu iilkelerin merkez
bankalar1 ve diizenleyici makamlar1 tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Son yillarda, bir
takim alanlardaki diizenleme ve denetimler artmig bulunmaktadir ve diizenleyici makamlar, muhataplar
ve digerleri, finansal hizmet saglayicilarin1 daha fazla sorumluluga ve yiikiimliiliige tabi tutmaktadirlar.
Bu egilim, finansal krizin bir sonucu olarak belirgin bir ivme kazanmis olup bunun sonucunda Deutsche
Bank, yeni yiikiimliiliikler veya yaptirimlarla karst karsiya kalabilir veya tabi oldugu mevcut
yiikiimliiliik ve yaptirimlar artabilir. Bu durumda Deutsche Bank potansiyel sorumlulugunu karsilamak
icin daha fazla masraf yapmak veya ek kaynak tahsis etmek zorunda kalabilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi, Deutsche Bank ve istirakleri, diinya ¢apinda birgok iilkede davalara ve
tahkimlere taraf, diizenleyici kurumlarin yiiriittiigii stireclere taraf olmustur. Bu yargisal ve idari
siireglerin sonuglar: belirsizdir her bir siirecin sonucunu 6nceden net bir sekilde dngdrmek miimkiin
degildir. Deutsche Bank, nihai kararlarin verilmesinden veya sorumluluguna hiikmedilmesinden 6nce
davalara veya diizenleyici kurumlarin baslattiklar: siireglere iligkin olarak sulh yoluna gidebilir. Deutsche
Bank, gii¢lii savunmalarinin olduguna inandig1 hallerde dahi, maliyetleri, siirece iliskin olarak
harcanacak ¢abalar1 veya devam eden ¢ekismenin ticari faaliyetlerine, diizenlemelere ve itibarina iliskin
sonuglarinmi engellemek icin sulh olmayi segebilir. Deutsche Bank, savunmasinda basarili olamamasinin
potansiyel sonuglarinin sulhun maliyetlerine gore ¢ok daha yiiksek oldugu hallerde de sulh olabilir.
Ayrica, Deutsche Bank benzer sebepler nedeniyle, hukuken zorunlu oldugunu diisiinmedigi hallerde
dahi kars1 tarafin zararlarini tazmin etmeyi segebilir. Hukuki risklerin finansal etkisi ciddi olsa da tahmin
edilmesi ve dolayisiyla miktarinin belirlenmesi zor veya imkansiz olabilir ve boylece er ya da geg
O0denecek meblaglar, bu riskleri karsilamak i¢in ayrilan karsilik miktarin asabilir.

Finansal krizi miiteakip yiiriirliige giren ve giindeme gelen reformlar, Deutsche Bank’in is modelini ve
rekabet ortamini ciddi sekilde etkileyebilir.

Finansal piyasalardaki krize tepki olarak hiikiimetler, diizenleyici kurumlar ve diger kuruluslar, finansal
hizmetler sektoriiniin gelecekteki krizlere karsi direncini artirmak igin finansal hizmetler sektoriinii
diizenleyen mevzuatta yapilacak reformlar hakkinda bir¢ok teklifte bulunmuslardir ve bulunmaya da
devam etmektedirler. Bu tekliflerin bazilarina iliskin olarak birtakim mevzuat yiiriirliige girmis ve
yonetmelikler hazirlanmistir. Yakin zamanda alinan 6nlemlerin ve mevcut tekliflerin arasinda kanuni
sermaye ve likidite standartlarinin katilastirilmasi, ticretlere simirlama getirilmesi, hiikiimetlerin krizlere
miidahalesini finanse etmek igin 6zel kanuni vergiler uygulanmasi, diizenleyici kurumlarin yetkilerinin
genigletilmesi, bazi islemlerin mevduat kabuliinden ayrilmasi, diizenleyici kurumlarin basarisiz
olmalarimin riskini goze alamayacaklar1 biiyiikliikteki finansal kuruluslarin boliinmesi ve piyasa
altyapilarinda reforma gidilmesi gibi diizenlemeler yer almaktadir.

Yirirliige girmis olan mevzuatin arasinda 2010 yili Temmuz aymnda Amerikan Birlesik Devletleri'nde
yluriirliige giren Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmas: Kanunu (“Dodd-Frank
Kanunu”) yer almaktadir. Dodd-Frank Kanunu, Deutsche Bank’in faaliyetlerini etkileyebilecek birgok
hiikiim icermektedir. Dodd-Frank Kanunu'nun diizenleyiciler tarafindan nasil uygulanacag: hususunda
baz1 belirsizlikler olmakla beraber, yeni kanunun cgesitli unsurlar1 Deutsche Bank’in karliligini olumsuz
yonde etkileyebilir ve Deutsche Bank’in bazi faaliyetlerine iliskin uygulamalarin1 degistirmesini
gerektirebilir, dolayisiyla Deutsche Bank (artan mevzuata uyum masraflar1 da dahil olmak iizere) bazi ek
masraflara maruz kalabilir. Bu unsurlar ve yaratacag etkiler Deutsche Bank yonetiminin ¢ok dikkatli
davranmasint ve yeni ydnetmeliklere uyum saglamak igin gerekli her tiirlii degisikligi yapmasini
gerektirebilir.

Finansal endiistri reformuna iligkin bazi tekliflere iligkin olarak resmi miizakereler ve bu tekliflerin
etkilerine iliskin c¢alismalar baslamisken, bazilari ise heniiz siyasi goriismeler asamasindadir. Bu
tekliflerden herhangi birinin kanunlastirilip kanunlagtirilmayacagi, kanunlastirilacak ise hangilerinin ne
olgiide ve hangi sartlarla kanunlastirilacagi isbu Izahname tarihi itibariyle belirsizdir. Bu nedenle
Deutsche Bank bunlarin etkilerini heniiz degerlendirememektedir. Ote yandan, finansal kuruluslara
iliskin gelecekteki diizenlemelerin ciddi sekilde degismesi miimkiindiir ve bu da Deutsche Bank ve genel
olarak finans sektorii i¢in ciddi bir belirsizlik yaratmaktadir.
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Diizenlemelerdeki degisikliklerin Deutsche Bank iizerindeki etkisi, yeni kurallar1 uygulamak ve yeni
kurallara riayet etmek icin idari maliyetlerin artmasindan finansman ve/veya sermaye maliyetlerinin
artmasina, hatta Deutsche Bank’in biiyiimesi ve Deutsche Bank'in bulunmasina izin verilen faaliyetlere
sinirlamalar getirilmesine kadar farkliliklar gosterebilir.

Deutsche Bank’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilecek operasyonel riskler

Deutsche Bank, islemlerin yapilmasi, teyit edilmesi veya 6denmesinde dikkatsizlik sonucu veya kasti
olarak yapilan hatalardan veya islemlerin geregi gibi kaydedilmemesi, degerlendirilmemesi veya hesaba
gecirilmemesinden kaynaklanan operasyonel risklerle kars: karsiyadir. Tiirev sozlesmelerin muhataplarla
zamaninda teyidi her zaman miimkiin olmamaktadir ve islem heniiz teyit edilmedigi halde, Deutsche
Bank artan kredi ve operasyon riskine maruz kalmaktadir ve temerriit halinde s6zlesmeyi icra etmesi
zorlasabilir. Muhataplarin temerriit riskinin arttigi yakin tarihte meydana gelen finansal kriz, bu
operasyon riskinin gergeklesme ihtimalini arttirmistir.

Deutsche Bank’in faaliyetleri, 6nemli 6l¢iide farkli para birimlerindeki birgok farkli piyasada ¢ok sayida
islemi giinliik olarak yapabilme kabiliyetine baglidir ve Deutsche Bank’in yaptig1 islemlerin bazilar1 daha
da karmasik hale gelmistir. Deutsche Bank islemleri biiyiik 6l¢iide finans, muhasebe ve sair veri isleme
sistemlerine dayanmaktadir. Bu sistemlerden herhangi birinin geregince ya da hi¢ islememesi halinde,
Deutsche Bank’in faaliyetleri aksayabilir ve Deutsche Bank mdisterilerine kars1 sorumlu olabilir, hiikiimet
miidahalesine maruz kalabilir ya da itibar1 zedelenebilir.

Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in beklenmedik durumlar i¢in halihazirda bulunan planlarina ragmen,
Deutsche Bank’in faaliyetlerini ve bunlarin yer aldigi topluluklar1 destekleyen altyapinin aksamas:
halinde, Deutsche Bank’in is yapma kabiliyeti olumsuz yonde etkilenebilir. 56z konusu aksamalar terorist
faaliyetleri, salgin hastaliklar ya da Deutsche Bank’in ya da Menkul Kiymetlerin islem gordigii veya
Menkul Kiymetlere iliskin risk yonetim aktivitesinin gerceklestirildigi borsalar ve takas merkezleri de
dahil olmak iizere, Deutsche Bank’in is yaptig1 iigiincii kisilerin kullandiklar: elektrik, iletisim veya tagima
hizmetlerinin ya da diger hizmetlerin aksamas: seklinde olabilir.

Deutsche Bank’in takas operasyonlarimin biiyiikliigii sebebiyle, bu operasyonlarin dogru islememesi
durumunda Deutsche Bank ciddi zarar gorebilir.

Deutsche Bank’in biiyiik Olgekli takas ve 6deme faaliyetleri bulunmaktadir. Bunlar, Deutsche Bank'in
sistemlerinin kisa bir siire dahi geregince ¢alismamasi halinde Deutsche Bank’in, miisterilerinin ve diger
kisilerin ciddi meblaglar kaybedebilmesi riskine neden olmaktadir. S6z konusu aksamanin Deutsche
Bank disinda bir etkenden kaynaklandigi hallerde dahi durum bu sekildedir. Bu durumda, ciddi
miktarda para kayb1 soz konusu olmasa dahi Deutsche Bank’in itibar1 zarar gorebilir. Bu da miisterilerin
islemlerini baska bankalara tasimalarina ve dolayisiyla Deutsche Bank'in gelirlerinin ve bankanin
karliligimi ciddi boyutta zarar gormesine neden olabilir.

Deutsche Bank’in stratejik insiyatiflerini uygulayamamasi halinde, Deutsche Bank vergi oncesi kar
hedefine ve diger finansal hedeflerine ulasamayabilir veya zararlara maruz kalabilir veya karlilig:
diisebilir ve hisse fiyatlar1 ciddi ve olumsuz yonde etkilenebilir.

Deutsche Bank, yapacag: devralmalari belirlerken ve uygularken zorluklar yasayabilir ve devralmalarin
yapilmast da yapilmamasi1 da Deutsche Bank’in operasyon sonuclarina ve Deutsche Bank'in hisse
fiyatina ciddi sekilde zarar verebilir.

Deutsche Bank birlesme firsatlarin1 degerlendirmektedir . Deutsche Bank, devralmay: planladig: sirketleri
incelese de, bu incelemelerin her acgidan eksiksiz olmasi genelde miimkiin olmamaktadir. Bunun
sonucunda, Deutsche Bank, beklenmedik yiikiimliiliikler iistlenebilir ya da séz konusu devralmadan
bekledigi faydayi elde edemeyebilir. Deutsche Bank’in 6nemli bir birlesme islemini ilan ettigi veya
tamamladig1 hallerde, yatirimcilarinin islemin maliyetinin ¢ok yiiksek oldugunu ya da bankanin rekabet
yetenegini artirmayacagii diisiinmeleri halinde Deutsche Bank hisselerinin fiyati onemli oOl¢iide
diisebilir. Bunlara ek olarak, bankanin birlestirdigi kurulusun entegrasyonunda entegre sikinti
yasayabilir. Tlan edilen birlesmelerinin tamamlanamamasi veya devralinan igletmelerin Deutsche Bank’a
bagarili bir sekilde entegre edilememesi, Deutsche Bank’in karliligim1 énemli 6lclide ve olumsuz y6nde
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etkileyebilir. Bu, yatirirmcilarin Deutsche Bank’in ticari beklentilerine ve yonetimine iligskin algilarimi da
etkileyebilir ve bu nedenle hisse fiyatinin diismesine neden olabilir. Bu durum, 6nemli personelin isten
ayrilmasma ya da Deutsche Bank’in bu personele kalmalari i¢in 6nemli finansal faydalar sunmasi
gerektigini hissetmesi nedeniyle Deutsche Bank’in maliyetlerinin artmasina ve karliliginin azalmasina da
yol agabilir.

Deutsche Bank, kendisi icin ¢ok onemli olmayan varliklart uygun fiyattan, ya da herhangi bir sekilde,
satmakta giicliik cekebilir. Deutsche Bank, kendisi i¢in ¢ok onemli olmayan bazi varliklart satmayt
isteyebilir. Olumsuz ticari kosullar ve piyasa kosullari, Deutsche Bank’in bu varliklart uygun fiyatlara
satmasim giiclestirebilir ya da bu varliklarin satisim tamamen engelleyebilir.

Deutsche Bank’in yatinm yaptig1 sirketlerdeki olaylar, bu sirketlerde sahip oldugu hisseleri satmasim
gliclestirebilir ve piyasa kosullarindan bagimsiz olarak énemli zararlara maruz kalmasina neden olabilir.

Deutsche Bank, miinferit sirketlere 6nemli yatirimlar yapmistir. Bu sirketlerdeki zararlar ve riskler,
Deutsche Bank’in bunlarda sahip oldugu hisseleri satma kabiliyetini simirlandirabilir ve bu hisselerin
degerini onemli Olgiide diisiirebilir. Bu da, genel piyasa kosullar1 olumlu olsa dahi bankanin mali
tablolarim1 veya kazanglarini olumsuz etkileyebilir. Deutsche Bank’in sahip oldugu daha biiyiik ve
likiditesi daha az paylar, bu risklerin biiyiikliigii nedeniyle bilhassa hassasiyet tasimaktadir.

Deutsche Bank’in yerel piyasasi olan Almanya piyasasindaki ve uluslararas: piyasalardaki yogun rekabet,
Deutsche Bank’in gelirlerini ve karliligin ciddi sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Hem Almanya piyasasinda hem de uluslararasi piyasada Deutsche Bank’in basta gelen faaliyet
alanlarinin tamaminda yogun rekabet bulunmaktadir. Deutsche Bank, bu piyasalardaki rekabet ortamina
Deutsche Bank igin karli olan ¢ekici iirtinler ve hizmetler sunarak cevap veremedigi takdirde,
faaliyetlerinin onemli alanlarindaki pazar payim kaybedebilir ya da faaliyetlerinin tamamina veya
hepsine iligkin olarak zarara ugrayabilir. Bunlara ek olarak, bu piyasalarin ekonomilerindeki diistisler
artan fiyat baskisi veya Deutsche Bank'in is hacminin azalmasi gibi nedenlerle rekabet baskisini
arttirabilir.

Son yillarda finansal hizmetler sektoriindeki sirketler arasinda ciddi konsolidasyonlar ve kiimelenmeler
meydana gelmistir ve bu da finansal kriz sirasinda daha 6nce benzeri gériilmemis konsolidasyonlarla
doruga ulasmustir. Bu egilim, Deutsche Bank'in rakiplerinden bazilarinin sermaye tabanini ve cografi
erisimini Onemli Olciide arttirmistir ve menkul kiymetler piyasasinin ve diger finansal hizmetler
piyasalarinin kiiresellesmesini hizlandirmistir. Bunlarin bir sonucu olarak, Deutsche Bank, kendisinden
daha genis ve daha iyi sermayelendirilmis ve de yerel piyasalarda daha giiglii bir pozisyona sahip
olabilecek finansal kuruluslarla rekabet etmek zorundadir. Ayrica, hiikiimetlerin finansal krizi miiteakip
yaptiklari islemler, Deutsche Bank i¢in rekabet agisindan bir dezavantaj teskil edebilmektedir.

ABD Dusisleri Bakanlhigi'nin terorizmi devlet olarak destekledigini belirledigi iilkelerdeki kisilerle
yapilan islemler, Deutsche Bank’in potansiyel miisterilerinin ve yatirimcilarinin Deutsche Bank ile is
yapmaktan ya da Deutsche Bank’in menkul kiymetlerine yatirim yapmaktan kacinmalarina neden
olabilir.

Deutsche Bank, ABD Dasisleri Bakanligi'nin terorizmi devlet olarak destekledigini belirledigi tilkelerdeki
kisilerle sinurli sayida islemler yapmis veya yapmakta olabilir. Bu durum olas1 miisteri ve yatirimcilarin
Deutsche Bank ile is yapmaktan veya Banka'nin menkul kiymetlerine yatirim yapmaktan kaginmasina
sebep olabilir.

4.2, Diger Riskler
4.2.1. Piyasa Faktorleri
a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Menkul Kiymetlere yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varligin/Gostergenin degerine iligkin bir
takim riskler getirmektedir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degisebilir ve
kurumsal islemler, makroekonomik faktorler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere cesitli faktorlere bagh
olarak ytikselebilir veya diisebilir.
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b) Dayanak Varligin/Gostergenin gec¢mis performansi gelecek performansinin bir gostergesi
degildir.

Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) ge¢mis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisimler, Menkul Kiymetlerin alim satim fiyatiu
etkileyecektir, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin diisecegine veya artacagmna dair bir
ongoriide bulunmak miimkiin degildir.

) Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir.

Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Sermaye Piyasasi Arac
Notu ve Ozet Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye iliskin Bilgilerde de tarif edildigi iizere) zaman

icerisinde degisebilir ve buna bagh olarak herhangi bir tarihte Menkul Kiymetlerin piyasa degeri ve
dolayisiyla Uzlas1 aninda 6denecek olan nakit tutar bu durumlardan etkilenebilir.

d) Doviz Kuru Riski

Yatirimcilar, Menkul Kiymetlere yapilacak bir yatinmin beraberinde doviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmalidirlar. Ornegin, Menkul Kiymetlerin kullanimi halinde Uzlas1 Para
Birimi, yatirimcr adaylarimin kendi iilkelerindeki para biriminden veya yatirimci adaylarinin getiri elde
etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankasi ve
hiikiimet miidahalelerinin veya (doviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmasi da dahil olmak
ilizere) diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi doviz piyasalarindaki arz ve talebe gore
belirlenir. D6viz kurlarindaki dalgalanmalar, Menkul Kiymetlerin degerini ve Menkul Kiymetlerle ilgili
olarak 6denecek tutarlar: etkileyebilir.

e) Faiz Orani1 Riski

Menkul Kiymetlere yapilacak bir yatirim, Menkul Kiymetlerin Uzlas1 Para Birimindeki mevduatlar igin
O0denen faiz oraninda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu
durum Menkul Kiymetlerin degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararas: bor¢lanma piyasalarindaki arz
ve talebe gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini
etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti olusmasinin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diismesi ve/veya diisecegine dair bir beklenti olusmasinin SATIM Varantlarinin
piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

f) Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman asim1 (time decay) riski)

Menkul Kiymetlerin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Menkul Kiymetlerin “zaman
degeri”, (Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak {izere) diger
parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Menkul Kiymetlerin vadesi boyunca diisebilir ve
vade giiniinde sifira esit olabilir.

8) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varligin/Gostergenin ortiilii oynaklig: yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olusursa
varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin oOrtiilii oynakligi diiserse ve/veya
diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diisebilir.

h) Temettii Riski
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Varantlar normal sartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanir. Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin icindedir. Varantlarin islem gdrmeye baslamasindan sonra temettii beklentilerinde
meydana gelen degisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem asagi hem de yukar1 yonde degisimlere
sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettii 6deme) ALIM Varantinin fiyatim1 arttirabilir, SATIM Varantinin fiyatin1 diisiirebilir. Tersi
durumda temettii beklentisindeki artis, ALIM Varanti fiyatlarini azaltici, SATIM Varant: fiyatlarin ise
artiric1 yonde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihragcisi sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
sirketlerin kar tahminlerinin degismesi, temettii dagitma politikalarinin degismesi ya da siirpriz temettii
acgiklamasi gibi nedenlerle degisebilir.

4.2.2 Endekse dayal1 Varantlar icin Dayanak Gosterge bilesenlerinin degeri Dayanak Gostergenin
degerini etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (risk faktorlerinde tanimlananlar da dahil olmak tizere) faktorlerde
goriilen ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi
etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilesenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gostergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirrmcilar doviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Doviz kuru riskine iliskin detayli agiklamalar igin
liitfen “4.2.1(d)-Déviz Kuru Riski” boliimiine bakiniz.

4.2.3 Piyasa Degeri

Menkul Kiymetlerin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varligin degerine ve volatilitesine
baghdir. Piyasanin volatilitesi, gercek volatilitenin tam anlamuyla bir Olciisii degildir, gercek volatilite
daha ziyade yatirimcilara piyasadaki volatilite karsisinda koruma saglayan araclarin fiyatlariyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglari piyasalarindaki arz ve talep ile
belirlenir. Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makroekonomik faktorler ve
spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.

Menkul Kiymetlerin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktorler arasinda faiz oranlari, Dayanak
Varligin temettii potansiyeli veya faiz 6demeleri, Dayanak Varligin seviyesinin hesaplanma yonteminde
zaman zaman goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varligin ve Menkul Kiymetlerin gelecekteki
performansiyla ilgili olarak piyasada olusan beklentiler yer almaktadir.

Dayanak Varlikla ayn1 yonde hareket etme egiliminde bulunan Menkul Kiymetler i¢in, Dayanak Varligin
degeri diiserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin Menkul Kiymetlerin kalan siiresi
sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Menkul Kiymetlerin degeri,
diger tiim faktorlerin sabit olmas: ve herhangi bir asgari itfa tutarina tabi olmak kaydiyla, diisecektir.
Dayanak Varligin degeri artarsa ve/veya piyasalarda bu degerin Menkul Kiymetlerin kalan siiresi
sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Menkul Kiymetlerin degeri
diger tiim faktorlerin egit olmasi kosuluyla ve azami itfa tutarina tabi olarak yiikselecektir.

Dayanak Varlikla farkli yonde hareket etme egiliminde bulunan Menkul Kiymetler igin, Dayanak
Varligin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin Menkul Kiymetlerin kalan
siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Menkul Kiymetlerin
degeri, diger tiim faktOrlerin sabit olmasi ve herhangi bir asgari itfa tutarina tabi olmak kaydiyla,
diisecektir. Dayanak Varligin degeri diiserse ve/veya piyasalarda bu degerin Menkul Kiymetlerin kalan
stiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Menkul Kiymetlerin
degeri diger tiim faktorlerin esit olmasi kosuluyla ve azami itfa tutarina tabi olarak yiikselecektir.
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Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aymi giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak GoOstergenin
bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktorlerde goriilen ve bilesenlerin degerini
etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de,
Menkul Kiymetlere yapilan yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna
karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

424 Riskten Korunma ile ilgili Belirli Hususlar

Riskten korunma amaciyla Menkul Kiymetlere yatirim yapan yatirimcilar belirli risklerle karsilasabilirler.
Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karsi kendilerini giivence altina almak amaciyla Menkul
Kiymet satin almak niyetinde olan yatirimcilar, Menkul Kiymetleri bu sekilde kullanmanin getirecegi
risklerin farkinda olmalidirlar. Menkul Kiymetlerin degerinin Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki
hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak Varligin/Gostergenin bilesiminin zaman igerisinde
degisebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Menkul Kiymetleri Dayanak Varligin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Menkul Kiymetlere yapilan yatirimin getirisi ile
Dayanak Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirnmin getirisi arasindaki baginti seviyesine dair
herhangi bir giivence s6z konusu olamaz.

4.2.5 Menkul Kiymetler Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Menkul Kiymetlerin piyasa yapiciligina uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Menkul Kiymetlere iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne Sl¢iide gelisecegini,
Menkul Krymetlerin ikincil piyasada hangi fiyatlardan almip satilacagini veya bu piyasanin likit olup
olmadigini dngdrebilmek miimkiin degildir. Isbu Izahnamede bu sekilde belirtilmesi halinde, Borsa
Istanbul’'un Kurumsal Uriinler Pazari’'nda islem gérmesi veya alim satim icin kabul edilmesi konusunda
basvuru yapilmistir. Menkul Kiymetlerin bu sekilde kote edilmesi, islem gormesi veya alim satim
amactyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya islem gorme halinin siireklilik arz edecegine dair
bir giivence verilmemektedir.

Thraggi, Menkul Kiymetleri agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek
olup, buna mecbur degildir. Bu sekilde satin alinan Menkul Kiymetler, elde bulundurulabilir, tekrar
satilabilir veya itfa amaciyla iade edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.nin Menkul
Kiymetlerde tek piyasa yapicisi roliinii {istlenebilecegi ihtimali diisiiniiliirse, ikincil piyasa sinurl olabilir.
fkincil piyasa ne kadar sinirli olursa, Menkul Kiymet Hamillerinin, Menkul Kiymetleri, Uzlas1 anindan
once degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar giiglesecektir.

4.2.6 Thraccinin Kaydi Teslimat veya Nakit Uzlas1 Yiikiimliiliik Riski

Yukarida bulunan risk faktorlerinde de detayli bir sekilde belirtildigi gibi, yasanabilecek olas1 herhangi
bir olumsuz gelisme sonucunda, vade tarihinde Menkul Kiymetlere iliskin olarak yatirimcinin hak
kullanimi sonucunda meydana gelen kaydi teslimat veya nakit uzlasi yiikiimliiliiklerinin ihraggct
tarafindan yerine getirilememesi ihtimali bulunmaktadir.

4.2.7 Thragcinin Kredibilitesi

Menkul Kiymetlerin degeri, kismen de olsa, Ihraggimin kredibilitesinin yatirrmer adaylari tarafindan genel
olarak nasil degerlendirildigine baglhdir. Thragginin kredibilitesindeki bir diisiis neticesinde Menkul
Kiymetlerin degerinde bir diisiis meydana gelebilir. Thracgi aleyhine iflas islemlerinin baglatilmast
halinde, Menkul Kiymetin Menkul Kiymet Hamiline getirisi sinirli olabilir ve bu durumda herhangi bir
iyilesmenin gerceklesmesi 6nemli dl¢iide uzun bir siire gerektirebilir.

4.3 Thragginin Risk Yénetim Politikas1 Hakkinda Bilgi

Risk ve Sermaye Yonetimi
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Grubun faaliyetlerinin genis c¢esitliligi risklerimizin etkin bir sekilde tespit edilmesini, Olciilmesini,
toplanmasini ve yonetilmesini ve sermayemizin faaliyetlerimiz arasinda uygun sekilde bdliistiiriilmesini
gerektirmektedir. Deutsche Bank AG boliimleri, faaliyet birimleri ve altyap: islevleri ile entegre bir grup
olarak faaliyet gostermektedir. Risk ve sermaye, boliimlerin ve faaliyet birimlerinin faaliyetleri ile
yakindan baglantili olan ilkeler, organizasyonel yapilar ve olgiim ve izleme siiregleri gercevesinde
yOnetilmektedir:

— Deutsche Bank’in Yonetim Kurulu konsolide Grup i¢in genel bir risk ve sermaye yonetimi denetimi
saglamaktadir.

— Grup ii¢ hath bir savunma risk yonetimi modeli kullanmaktadir ve bu model ile is yonetimi, risk
yonetimi ve gozetim ve giivence rolleri birbirinden bagimsiz fonksiyonlar tarafindan
iistlenilmektedir.

— Risk, sermaye ve performans hedeflerinin birbirine uygun hale getirilmesi amaciyla, risk stratejisi ve
risk istah1 Grubun stratejik planlar1 dogrultusunda tanimlanmaktadir.

— Saglam risk yonetimi uygulamalarinin ve holistik risk farkindaliginin organizasyonda mevcut
olmasini ve her faaliyetin risk istahlar1 ve ddiilleri arasindaki dengeyi yonetmelerini saglamak {izere
Grup genelinde incelemeler yapilacaktir.

— Tium biyiik risk sinuflarn kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, likidite riski, faaliyet riski,
saygmnlik riski ve risk yogunlasmalart1 da dahil olmak {izere, risk yonetim siiregleri yoluyla
yonetilmektedir.

— llgili durumlarda, risk ve sermaye talebini belirlemek iizere biiyiik risk siniflar1 arasinda modelleme
ve Olclim yaklasimlar1 uygulanmaktadir.

—  Etkin sistemler, siiregler ve kurallar risk yonetim becerisinin 6nemli bir bilesenini olusturmaktadar.

Risk tiirleri

Deutsche Bank AG kredi, piyasa, operasyonel, likidite, sayginlik ve faaliyet riskleri de dahil olmak tizere

cesitli risklere maruz kalmaktadir.
Deutsche Bank AG'nin Grup agindaki Riskleri

Yukarida belirtilen risklerin Deutsche Bank AG {izerindeki etkileri Deutsche Bank’in diger tiizel kisilikleri

tizerindeki etkilerinden ayrilamaz. Bunun bir¢ok nedeni bulunmaktadir:

— Grup Bolimleri dogrultusunda Grubun i¢ yapist miisterilerin ihtiyaglarini takip etmektedir. Dis
hukuki yap1 yerel mevzuat ile belirlenmektedir ve bu sebeple i¢ yapiy1 takip etmemektedir. Ornek
olarak, yerel mevzuat Grubun belirli bir tilkedeki faaliyetinin Deutsche Bank AG'nin bir subesi veya
ayri bir bagl sirket tarafindan vyiriitilip yiiriitiilemeyecegini belirleyebilmektedir.  Ancak,
yonetimin —sube veya bagl sirket tarafindan yiiriitiiliip yiirtitiilmedigine bakilmaksizin - bankanin
faaliyetindeki riskleri izlemesi gerekmektedir.

— Uygun risk izleme ve yoOnetimi i¢in Grubun kar durumunun belirli risk faktorlerinin gelisimine
(6rnek olarak bireysel miisterilerin veya menkul kiymet ihrag¢cilarinin kredibiliteleri veya piyasa
fiyatlarindaki hareketler) ne kadar bagl oldugunun bilinmesi gerekmektedir. Bu sebeple ilgili
risklerin tiizel kisiler arasinda analiz edilmesi gerekmektedir. Ozellikle bir kredi alanin kredi riskine
iliskin olarak, kredi riskinin gesitli Grup sirketlere yayilmis veya Deutsche Bank AG’ye yogunlasmis
olmasi nispeten 6nemsizdir. Deutsche Bank AG'yi etkileyen riskin ayr1 olarak izlenmesi sirketin acze
diismesi halinde Grubun ve dolayli olarak ana sirket olmasindan dolay1 Deutsche Bank AG’nin
maruz kaldig1 olas: tehlikenin yok sayilmasina sebep olacaktir.

— Bireysel risk unsurlar1 bazen birbiriyle baglantilidir ve bazi durumlarda birbirinden bagimsizdir. Bu
baglantinin yapisinin ve Ol¢iisiiniin tahmin edilmesi miimkiinse, Grubun yonetimi faaliyetlerini
miisteri gruplari, ihraggilar ve iilkeler arasinda bdlerek genel riski biiyiik Olgiide azaltabilir. Risk
baglantis1 Grubun hukuki ve boliimsel yapisindan da bagimsizdir. Yonetim bu sebeple Grup
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genelinde ve tiizel kisiler arasinda yonetmesi halinde sadece ¢esitlendirmenin riski azaltan etkilerini
optimize edebilir.

Deutsche Bank AG’'nin Grup ag1 icinde risk yonetimi

Yukarida bahsi gecen sebeplerden 6tiirii, Deutsche Bank AG’deki tiim risklerin tespit edilmesi, izlenmesi
ve yonetimi Grup genelindeki risk yonetimi siirecine dahil edilmistir. Deutsche Bank AG tiim hukuki
gerekliliklere uymaktadir. Grup ag1 i¢indeki risk yonetimi hakkinda daha detayl bilgi i¢in liitfen Grubun

Finansal Raporundaki Grubun risk raporu boliimiine bakiniz.
Risk y6netim organizasyonu
Denetim Kurulunun Risk Komitesi, Grubun risk ve sermaye profilini diizenli olarak takip etmektedir.

Yonetim Kurulu, hissedarlarin, ¢alisanlarin ve diger menfaat sahiplerinin menfaatine, siirdiiriilebilir bir
deger katmak amaciyla sirketi bagimsiz olarak yonetmekle yiikiimliidiir. Kurul Deutsche Bank AG'nin
glnliik yonetiminden miinhasiran sorumludur. Grup i¢in kapsamli ve uyumlu is ve risk stratejileri
belirlemekten ve bunlari uygulamaktan ve iyi tanimlanmis risk yonetim fonksiyonlar1 ve kilavuzlar:
olusturmaktan sorumludur. Yonetim Kurulu ilgili yonetim komitelerine, 6zellikle Sermaye ve Risk
Komitesine ve Risk Departman Bagkaru tarafindan bagkanlik edilen Risk Idare Komitesine belirli gorev ve

sorumluluklar yiiklemistir.

Deutsche Bank’in Risk Departmani Baskani ayni zamanda Yonetim Kurulu tiyelerinden biridir ve tiim
faaliyet alanlarindan ve risk tiirlerinden kaynaklanan risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve
raporlanmasindan sorumludur ve Kredi Riski YOnetimi, Piyasa Riski Yonetimi, Operasyon Riski
Yonetimi ve Stratejik Risk ve Isletme I¢i Risk Yonetimi ile ilgili yonetim sorumluluguna sahiptir.

Asagida Risk islevi i¢in 6nemli olan islevsel komiteler yer almaktadir:

— Sermaye ve Risk Komitesi, risk profilinin ve sermaye kapasitesinin entegre olarak planlanmasini ve
izlenmesini denetlemekte ve kontrol etmektedir ve Grup igerisindeki risk istahinin, sermaye
gereklerinin ve finansman/likidite ihtiyaclarinin ve boliimsel ve alt boliimsel is stratejilerinin
birbirlerine uygun hale getirilmesini saglamaktadir. Risk Y&netimi, Finans ve faaliyet boliimleri
arasinda sermayeyi, finansmani ve likiditeyi etkileyen stratejik konulari goriismek ve karara
baglamak icin bir platform gorevi gormektedir. Sermaye ve Risk Komitesi, uygun adimlar1 atmakta
ve/veya Yonetim Kuruluna tavsiyede bulunmaktadir. Ayni zamanda, diizenli bir sekilde risk istahi
karsisinda risk profilini izlemekten ve konularin uygun {iist birimlere iletilmesini veya gerekli
adimlarin atilmasini saglamaktan da sorumludur. Sermaye ve Risk Yonetimi Komitesi, erken uyar:
gostergeleri ve tahsil tetikleyicileri karsisinda risk profilini izlemekte ve gerekli oldugu takdirde
tahsil yonetimi yapist kapsaminda tanimlanmuis siireci ve/veya eylemleri baglatmak iizere Yonetim
Kuruluna tavsiyede bulunmaktadir.

— Risk Yonetimi Komitesi, Deutsche Bank'in risk yonetiminin en {iist diizeydeki islevsel komitesi
olarak, Deutsche Bank AG'nin ve grubunun risk konsantrasyonlar1 da dahil olmak iizere tiim riskleri
belirlemekte, kontrol etmekte ve yoOnetmektedir ve is birimlerinin riskle ilgili tiim konular1
hakkindaki uzmanligin merkezini olusturmaktadir. Risk politikasindan ve risk yoOnetiminin
organizasyonundan ve yonetiminden sorumludur ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan risk ve
sermaye stratejisi (Risk ve Sermaye Talep Plani) kapsaminda, riskin belirlenmesini, analizini ve
azaltilmasimi da kapsayacak sekilde risk ve sermaye yoOnetiminin uygulanmasini saglamakta ve
denetlemektedir. Risk Yonetimi Komitesine, risk yonetiminin belirli alanlarindan sorumlu olan ve
gesitli politikalara iliskin komiteleri, Capraz Risk Inceleme Komitesini ve Grup Itibar Riski
Komitesini de kapsayan alt komiteler destek vermektedir.

—  Capraz Risk Inceleme Komitesi, Risk Yonetimi Komitesine ve Sermaye ve Risk Komitesine, bilhassa
grup capindaki risk sekillerine odaklanarak destek vermektedir. Capraz Risk Inceleme Komitesi,
Sermaye ve Risk Komitesinin yetki devri kapsaminda, I¢ Sermaye Uygunluk Degerlendirme
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Siirecimizin gilinlitk denetiminden ve kontroliinden sorumludur. Capraz Risk Inceleme Komitesi,
Deutsche Bank’in risk istahini yonetmek i¢in kullanilan stres testlerinin envanterini denetlemekte ve
sonuglar1 inceleyerek gerekli oldugu takdirde yonetim tarafindan atilmasi gereken adimlar teklif
etmektedir. Stres testi siirecinin etkinligini izlemekte ve stres testi yapimizin siirekli olarak
iyilegtirilmesine yon vermektedir. Bu komiteye, grup c¢apindaki stres testi senaryolarimin
tanimlanmasindan sorumlu olan, ortak risk tiirleri i¢in ortak standartlarin ve tutarli senaryolarin
olmasini saglayan ve grup ¢apindaki stres testi sonuglarini inceleyen Stres Testi Denetleme Komitesi
destek vermektedir.

Iyilestirme yonetimi, Deutsche Bank’in énceden ciddi stresi veya ciddi stres tehdidini belirleyebilmesini
ve bunlara cevap verebilmesini desteklemek icin bankanin genel risk yonetimi yapisinin bir parcasim
teskil etmektedir. Tahsil yonetiminin planlanmasinin ve yonetilmesinin 6nemli unsurlarina asagidakiler
de dahildir:

—  Yonetim Kurulunun denetimini de kapsamak iizere, rollerin ve sorumluluklarin agik olmasi;

— Potansiyel riskleri izlemek ve yonetim eylemlerini harekete gecirmek icin erken uyar1 gostergeleri ve
iyilestirme tetikleyicileri;

— Risk profilinin ileriye yonelik olarak yonetilebilmesini saglamak igin gelismis ciddi stres testleri ve
tanimlanmus iyilestirme onlemleri rejimi;

— Izlemenin devam etmesini ve siirecin hazir olmasini saglamak i¢in Sermaye ve Risk Komitesinin bu
konuya iligkin alt komitesi.

Sermaye ve Risk Komitesinin birden fazla iiyesi, aym1 zamanda Risk Yonetimi Komitesinin de tiiyesi
olmasi ve bu da bu iki komite arasindaki stirekli ve kapsamli bilgi akisinu kolaylastirmaktadir.

2012 yilinda bankanin Yonetim Kurulunun yapisinda ve tesekkiiliinde yapilan degisikliklerden sonra,
risklerin kapsami, Yonetim Kurulu seviyesinde daha genis bir sekilde dagitilmistir; zira asagida belirtilen
ve daha 6nce dogrudan Risk Departmani Baskanina rapor veren risk yonetimi birimleri artik diger
Yonetim Kurulu iiyelerine rapor vermektedirler: Uyum, Kurumsal Giivenlik ve 1@ Devamliligi, Devlet ve
Diizenleyici Kurumlarla ili;;kiler, Hukuk ve Hazine. Deutsche Bank’in Risk Departmani Bagkani, Yonetim
Kurulu yesidir ve tiim faaliyetlerde ve tiim risk tiirlerinde operasyonlardan kaynaklanan risklerin
belirlenmesinden, degerlendirilmesinden ve rapor edilmesinden ve asagida belirtilen Risk yonetimi
birimlerinin dogrudan yonetiminden sorumludur: Kredi Riski Yonetimi, Piyasa Riski YOnetimi,
Operasyon Riski Yonetimi ve Stratejik Risk ve Isletme Capinda Risk Yonetimi. Deutsche Bank’in yonetim
yapisi ve mekanizmalari, grup ¢apinda risk denetiminin degistirilmeden siirdiiriilmesini saglamaktadir.

Riskin giinliik olarak yonetimine ve denetimine iliskin olarak, asagidakilerle gorevli Risk ve Hazine
birimleri bulunmaktadir:

— Her boliimdeki islerin, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ¢ercevede Sermaye ve Risk Komitesi
tarafindan belirlenen risk istahiyla tutarl: bir sekilde ytiriitiilmesini saglamak;

— Her boliimdeki islere uygun risk ve sermaye yoOnetimi politikalarini, prosediirlerini ve
metodolojilerini formiile etmek ve uygulamak;

— Kredi, piyasa ve likidite riski limitlerini onaylamak;

— Risk portfoyiiniin kabul edilebilir parametreler dahilinde olmasini saglamak icin periyodik portfoy
incelemeleri yapmak;

— Her boliim icin uygun risk ve sermaye yonetimi altyapilarimi ve sistemlerini gelistirmek ve
uygulamak. Risk Departmani Baskan Yardimcisi, bankanin risk portfoyiinii daha da gelistirmek i¢in
biitiinsel risk yonetimine ve kapsamli ¢apraz risk denetimine odaklanmakla gorevli Stratejik Risk ve
Isletme Capinda Risk Yonetimi fonksiyonunun bagidir. Stratejik Risk ve Isletme Capinda Risk
Yonetimi biriminin amaglar: sunlardir:
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—  Onemli stratejik capraz risk inisiyatiflerini yonlendirmek ve diizenlemelere riayet de dahil olmak
lizere, portfdy yonetiminin tanimlanmasi ve uygulamanin yonetilmesi arasindaki bag:
kuvvetlendirmek;

— Banka igerisinde daha iist seviyelerde riskle ilgili 6nemli tartisma konularina (risk istahi, stres test
cercevesi) stratejik ve ileriye yonelik bir perspektif getirmek;

— Bankadaki risk kiiltiiriinii giiclendirmek ve

— Tutarl risk yonetimi standartlarinin uygulanmasini tesvik etmek.

Deutsche Bank’in Finans ve Denetim departmanlari, hem is birimlerimizden hem de Risk
fonksiyonundan bagimsiz olarak faaliyet gostermektedirler. Finans departmaninin rolii, bankanin
ustlendigi riskin miktarini belirlemek ve dogrulamak ve riskle ilgili bilgilerin kalitesini ve dogrulugunu
saglamaktir. Bankanin Denetim departmani, bankanin i¢ kontrol sisteminin tasarimini ve operasyon
etkinligini riske dayali olarak incelemektedir.

Risk Stratejisi ve Istah1
Risk stratejimiz, asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

— Faaliyet alanlar1 ve birimleri arasinda dengeli riske gore ayarlanmis performans;
— Risk konsantrasyonlarina odaklanan ytiksek risk yonetimi standartlari;

— Diizenlemelerin sartlarina uyum;

— Giigclii sermaye ve likidite pozisyonu ve

— Likidite riskinin toleransi ve yasal diizenlemelerin sartlar1 dahilinde islerin planlanmasina imkan
saglayan istikrarli finansman ve likidite stratejisi.

Risk, sermaye ve performans hedeflerimizi birbirine uygun hale getirmek tizere risk stratejimizi ve risk

istahimuzi, stratejik planlar dogrultusunda tanimlamaktayiz.

Gelecekteki stratejik yoniimiizii, kilit girisimlere iliskin kararlar1 ve kaynaklarin faaliyetlere tahsis
edilmesini incelemek {izere yillik stratejik planlama siirecleri yiiriitmekteyiz. Plana kar ve zarar, sermaye
tedariki ve sermaye talebi, bordrolu galisan sayist gibi diger kaynaklar ve is odakl kilit performans
belirleyicileri dahildir. Bu siireg faaliyet boliimii ve faaliyet birim seviyesinde gergeklestirilmektedir ve
serefiye deger kayb:1 testi amagli olarak bes yillik siirece yansitilmis gelecek {i¢ yili kapsamaktadir.
Ayrica, ilk yil aylik olarak detaylandirilmaktadir (etkin plan). Grup Stratejisi & Planlama ve Finans
stratejik planlama siirecini koordine etmektedir ve elde edilen stratejik plan1 goriisiilmesi ve nihai olarak
onaylanmast i¢in Grup Idare Komitesine ve Yonetim Kuruluna sunmaktadir. Nihai plan ayrica her yilin
basinda Denetim Kuruluna sunulmaktadir.

Denetim Kurulu

Denetim Kurulu Risk Komitesi
Riskin ve sermaye profilinin d{izenli gozetimi

Bagkan: Dr. Paul Achleitner

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu
Genel risk ve sermaye yonetimi denetimi

Risk mudiirii: Stuart Lewis
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Risk Icra Heyeti Sermaye ve Risk Komitesi
DB Grubunun tamaminda risk DB Grubunun risk profilini ve sermaye
konsatntrasyonlar: da dahil olmak yeterliligini biitiinsel olarak
lizere biitiin riskleri tanimlar, kontrol planlamasini ve izlenmesi gozetler ve
eder ve yOnetir. kontrol eder.
(1) Bagkan: Stuart Lewis 2) Bagkan: Stuart Lewis
Yardimci Bagkan: Bag Risk Yoneticisi Es Bagkan: Stefan Krause
Yardimais: Oy veren Uyeler:
Oy Veren Uyeler: Risk ve buna bagh Hukuksal Uyum ve Diizenlemeler
departmanlarda calisan Kidemli Risk Departmanu iiyesi
Yoneticileri (Piyasa Riski Yonetimi ve Bas Risk Yoneticisi Yardimcisi
Operasyonel Risk Yonetimi, Risk Bag Mali Isler Miidiir{i Yardimcis
Isletme Yonetimi, Kisim Bas Isletme Piyasa Riski Yonetimi Kiiresel Baskan1
Yonetimi, Bolgesel Bas Risk Hazine YoOneticisi
Yonetiminin Grup Hazinecisi, Genel Grup Sermaye Yonetimi Basi
Danisman, Global Uyum Yoneticisi, Bas Kredi Yoneticisi
Global Devlet ve Diizenleyici Kurumsal Bankacilik ve Menkul
Kurumlar ile Iliskilerden Sorumlu Kiymetler, Global Islem Bankacilig1
Yonetici de dahil olmak tizere)
Oy Kullanmayan Uyeler: Kurumsal Oy Kullanmayan Uyeler: Global
Giivenlik ve Faaliyet Devamlilig1, DB Faaliyet Yoneticileri ve Strateji
Aragtirma Birlesmeler ve Devralmalar ve
Daimi Ziyaretgiler: Hukuksal Uyum ve Entegrasyon Yoneticisi
Diizenlemeler Departmani iiyesi, Grup
Denetleyici, Kredi Portfoyti Stratejisi
Grubu

Risk Yonetimi Fonksiyonlar:

44 Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama
Yatirimcailar, yatirimlarinin tamamini veya duruma goére bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un diizenlemeleri uyarinca varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan once, yatirim
kurulusunun yatirnmcilara varantlara iliskin yatirimlardaki risklere iliskin asagida yer verilen risk
bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.

Yatinma adaylan risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan
belgeler de dahil olmak iizere, isbu izahnamenin kalan kisimlariyla birlikte bir biitiin olarak
degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Menkul kiymetlerin yatirnmci adaylar1 Menkul
Kiymetlerin yapisini ve Menkul Kiymetlere iliskin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma
olasiliklarini tamamen anladiklarindan emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan
1s15inda, Menkul Kiymetlere iliskin olarak yapilan yatirnrmin uygunlugunu g6z ©niinde
bulundurmalidirlar.  Yatiimc1  adaylart  isbu Izahnamenin “Risk Faktorleri” boliimiini
incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir. Yatirima
adaylar1 ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat:
18, Sisli, 34394, [stanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S."den temin
edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERiI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama
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Sermaye piyasasinda gerceklestirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglari
alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve
kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemerinde dngériildiigii iizere “Varantlara [ligkin Risk Bildirim Formu”nda yer
alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan 6nce calismayi diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim araciligi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13’tincii maddesinde sayilan diger
kosullar1 haiz olup olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve yatirim kuruluslarim
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigr menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasast
aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa
Istanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik
ve gostergeler disinda kalan konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslar arasi alanda
genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’'un uygun gorecegi varantlara
benzer nitelikli sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) i¢in de gecerlidir. Varant benzeri sermaye
piyasasi araci alim satim islemini gergeklestiren yatirim kurulusu, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin
ozellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan 6nce bu bilgileri
edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

i§leyi§ Esaslari, Hak ve Yiikiimliliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati cercevesinde
belirlenecek islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun goérecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligt kapsaminda, piyasa yapicist yatirim
kurulusu likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigtmin yatirrm kuruluslar: vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasimin kapatilmasma iligkin
esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bicimi kaydi
teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da
gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiltigiiniin yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur.
Garantor bulunmasi halinde, ihraggi ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi
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Islem yapacaginiz yatirrm kurulusu ile imzalanacak gergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir:

1.

Yatirm kurulusu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap {iizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan
ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
yatinrm kurulusuna vyatirdigimiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarinmz
yapacaginiz islemin tiiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saplayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlifn ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Odediginiz bedel ve buna ek olarak
O0deyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhta¢ olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

Varant alim satimina iligskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin
olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihracginin maruz kaldigr risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragct ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlanur. Ihragcinin risk yonetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden 6nce
dikkatle okunmalidir.

Yabanc1 para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
sayllan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras:
bazinda deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baslamadan nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaclamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim
riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir
sekilde aragtirma yapmalisimniz.
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5. IHRACCI HAKKINDA BILGIiLER

5.1. Thrac¢1 hakkinda genel bilgi

5.1.1. Thra¢cinin ticaret unvani

Thragginin ticaret unvani Londra Subesi araciligiyla hareket eden Deutsche Bank Aktiengesellschaft tir.
5.1.2. Thragginin kayitli oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi

Thragginin merkez adresi Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir. Thraggimin Londra
Subesinin kayitli adresi Winchester House 1 Great Winchester Street 1 Londra ECN2N 2DB Birlesik
Krallik’tir. Thraggi Frankfurt am Main Eyalet Mahkemesi Ticaret Sicili'nde HRB 30 000 numarasi ile
kayithdir. Ihraccinin Londra Subesi ingiltere ve Galler Sicil Numarasi ise BRO00005 tir.

5.1.3. Thragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi
Thrage1 2 Mayis 1957’ de ticaret siciline tescil edilmis olup siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Thragcinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayitl merkezinin
ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve fax numaralar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Hamburg merkezli Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Diisseldorf
merkezli Rheinisch-Westfédlische Bank Aktiengesellschaft ve Miinih merkezli Siiddeutsche Bank
Aktiengesellschaft'mn 1870 yilinda kurulan Deutsche Bank’tan, Kredi Kuruluslarinin Bélgesel Kapsami'na
Dair Kanun uyarinca 1952 yilinda ayrilmalar1 sonrasinda bir kez daha birlestirilmelerinden dogmustur.
Birlesme islemi ve unvan, 2 Mayis 1957'de Frankfurt am Main Bolge Mahkemesi Ticaret Sicili'ne
kaydedilmistir. Deutsche Bank, HRB 30 000 sicil numarasi altinda Almanya kanunlar1 uyarinca kurulmus
bir banka ve anonim sirkettir. Deutsche Bank’in kanuni merkezi, Almanya'nin Frankfurt am Main
kentindedir ve genel miidiirliigii ise Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main adresindedir.

Deutsche Bank’in Almanya’daki subelerinin yami sira, yurtdisinda Londra, New York, Sydney, Tokyo’da
ofisleri ile Singapur’da Asya-Pasifik Merkez Ofisi bulunmaktadir. Yurtdisindaki ofislerin her biri, ilgili

bolgelerdeki faaliyetler i¢in birer merkez gorevini tistlenmistir.

Ihraccinin internet adresi ile telefon ve fax numaralari asagida belirtilmistir:

Telefon ve Faks Numaralar Deutsche Bank
Telefon : +49 69 910-00
Faks : +49 69 910-34225

Deutsche Bank AG Londra Subesi
Telefon : +44 20 754 58000
Faks : +44 113 336 1979

Internet Adresi www.x-markets.db.com

www.db.com

Almanya’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakligimiz; Kurulun yatirnm kurulusu
varantlarina ve sertifikalarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatirim kurulusu
varantlarinin/sertifikalarinin hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan ve garantorliik, piyasa
yapicilik ve ihrag ile ilgili diger sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk
hukukunun uygulanacagi1 ve uyusmazliklarin ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili
oldugunu 9 Eyliil 2013 tarihli yazisi ile beyan etmistir.
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5.1.5. Thragginin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihraggiya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

YOKTUR.

(Davalarda meydana gelen gelismeler 13.3 numarali “Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal
durumu veya karlilig1 tizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri” baglikli boliime aktarilmistir.)

5.2. Yatirimlar

5.2.1. Thragg1 bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken son finansal tablo tarihinden itibaren yapilmisg
olan baslica yatirimlara iliskin agiklama

Son finansal tablo tarihinden itibaren, isbu ihragct bilgi dokiimani tarihi itibariyle, Thracci tarafindan
yapilmis 6nemli bir yatirim bulunmamaktadir.

5.2.2. Thragginin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatinmlar hakkinda ihraggiyt
baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi

Isbu ihracc bilgi dokiimani tarihi itibariyle, Ihraccinin yoOnetim organlari tarafindan ortakligi baglayic
olarak kararlastirilmis gelecege yonelik 6nemli yatirim mevcut degildir.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken finansmanin
planlanan kaynaklarina iliskin bilgi

Isbu ihracc bilgi dokiimani tarihi itibariyle, Ihraccinin yonetim organlar: tarafindan ortakligi baglayici
olarak kararlastirilmis gelecege yonelik 6nemli yatirim mevcut degildir.

5.2.4. Thragginin yatim kurulusu varanti/sertifikasi sahiplerine karsi yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya
ona haklar taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli s6zlesmelerin
kisa ozeti

Isin olagan akisi icerisinde, Deutsche Bank Grubu sirketleri, diger sirketlerle ¢ok sayida sozlesme
yapmaktadir. Isbu ihragg bilgi dokiimani tarihinden &nceki iki yil igerisinde, Deutsche Bank Grubu,
faaliyetlerin olagan akis1 haricinde olan ve Deutsche Bank Grubu i¢in 6nem tasiyan herhangi bir sdzlesme
yapmamisgtir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar1

6.1.1. Thracct bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracc1 faaliyetleri hakkinda bilgi

Faaliyetler Hakkinda Genel Aciklama
Deutsche Bank’in Organizasyon Yapisi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle varliklarmin toplam degeri 1.665.410 milyon Avro olup, Merkezi
Frankfurt am Main, Almanya’dadir. 30 Haziran 2014 itibariyle, Deutsche Bank tam zamanl olarak 96.733
kisi istthdam etmektedir ve diinya capinda 72 iilkede 1862’si Almanya’da bulunan 2840 subesi araciligiyla
faaliyet gostermektedir. Deutsche Bank diinya capinda gercek kisilere, tiizel kisilere ve kurumsal
miisterilerine gesitli yatirim hizmetleri, finansal hizmetler ve diger ilgili iiriin ve hizmetleri saglamaktadir.

Temel faaliyetler

Kapsamli bir stratejik inceleme sonrasinda Deutsche Bank 2012 yilinin dordiincti geyreginde
organizasyon yapisini yeniden diizenlemistir. Banka, kiiresel bankacilik modeline ve mevcut dort
kurumsal boliimiine bagliligini yeniden teyit etmistir. Deutsche Bank, bu yaklasimini, borsada islem
goren fonlar gibi eski Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler faaliyetlerini de kapsayan entegre bir
Varlik ve Servet Yonetimi Kurumsal Birimi ile daha da gliclendirmistir. Banka ayrica Temel Operasyonlar
Disindaki Operasyon Birimi olusturmustur. Bu birim, eski Kurumsal Yatirimlar Grup Birimini ve diger
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kurumsal birimlerden yeniden gorevlendirilen temel operasyonlar disindaki operasyon birimlerini
kapsamaktadr.

31 Aralik 2012 tarihinden beri, Bankanin organizasyonu asagidaki bes kurumsal birime ayrilmaktadir:

— Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler

—  Global Islem Bankacilig1

—  Varlik ve Servet Yonetimi

— Bireysel ve Ticari Miisteriler

— Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi

Bu bes kurumsal birime altyap: fonksiyonlar1 destek vermektedir. Bunlara ek olarak, Deutsche Bank,
diinya ¢apindaki bolgesel sorumluluklar: kapsayan bolgesel bir yonetim fonksiyonuna da sahiptir.

Banka, diinyadaki tilkelerin ¢ogundaki mevcut veya potansiyel midiisterileri ile operasyonlarda veya
islemlerde bulunmaktadir. Bu operasyonlar ve islemler sunlar1 kapsamaktadir:

— Birgok iilkedeki istirakler ve subeler;
— Diger bircok iilkedeki temsilcilik ofisleri ve

— Cok sayidaki diger iilkelerde miisterilere hizmet vermek iizere atanmis bir veya birden fazla
temsilci.

Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler

Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler, Kurumsal Finansman ve Piyasalar alanindaki faaliyet
birimlerinden olusmaktadir. Bu faaliyetler, diinya ¢apinda finansal iiriinler sunmakta olup bu iiriinlere,
menkul kiymetlere ve tahvillere aracilik edilmesi, yatirnmcilar i¢in alim satim hizmetleri ve sirketlerin
finansal gereksinimleri i¢in ¢dziimler olusturulmas: dahildir.

Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler faaliyetleri, daha 6nce Kredi Riski Yonetimi Grubu olarak
bilinen Kredi Portfoy Stratejileri Grubu tarafindan desteklenmektedir. Kredi Portfoy Stratejileri Grubu,
cesitli kredi portfoylerinden ve yapilandirilmis bir hedging rejiminin uygulanmas: vasitasiyla kredi
portfoylerinin riskinin aktif sekilde yonetilmesinden sorumludur.

Kasim 2012’den itibaren gegerli olmak {izere, Grubun organizasyon yapisinin kapsamli ve stratejik bir
sekilde incelenmesinden sonra, Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler, Grubun yeni bankacilik
modelinin bir parcasi olarak yeniden diizenlenmistir. Bu yeniden diizenleme, ii¢ ana acry1 kapsamaktadir:
onemli varliklar disindaki varliklarin Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimine devri (yani
korelasyon ve sermaye yogunluklu menkul kiymetlestirme pozisyonlari, monoline pozisyonlar ve 39
numarali Uluslararas1 Muhasebe Standardi'na gore yeniden siniflandirilmis varliklar); borsada islem
goren fonlar gibi pasif ve fticlincii kisi alternatifli faaliyetlerin yeni entegre edilen Varlik ve Servet
Yonetimi Birimine devredilmesi ve Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler ile Global Islem
Bankacilig1 arasindaki kapsam maliyetlerinin diizeltilmesi.

Global islem Bankacilig

Global iglem Bankacilig1, kurumsal mdiisterilere ve finansal kurumlara, yerel ve smir asan 6demeleri,
uluslararas1 ticaretin finansmanini ve temsilcilik, yedieminlik, emanetgilik hizmetleri ve baglantili
hizmetlerin sunulmasi gibi ticari bankacilik iiriinleri ve hizmetleri sunmaktadir. Global Islem Bankacilig
is birimi,

—  Ticaret Finansmani ve Kurumsal Nakit YOonetimi ile
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— Emanet ve Menkul Kiymetler Hizmetleri ve Finansal Kurumlar Nakit Yonetiminden

olusmaktadir.
Varlik ve Servet Yonetimi

Varlik ve Servet Yonetimi yiiksek net degerli ve ¢ok yiiksek degerli gercek kisilere ve ailelere kisiye 6zel
servet yonetimi ¢oziimleri ve 6zel bankacilik hizmetleri sunmaktadar.

Varlik ve Servet Yonetimi, eski Ozel Servet Yonetimi ve Varlik Yonetimi faaliyetlerinden ve Kurumsal
Bankacilik ve Menkul Kiymetlerden Varlik ve Servet Yonetimine 2002 yilmin dordiincii ¢eyreginde
devredilen pasif veya ticiincii kisi alternatifleri faaliyetlerinden olusmaktadir. Birlestirilen bu birim, hem
bireysel hem de kurumsal varlik ve servet yonetimi alaninda ciddi bir deneyime sahiptir ve bu da hem
miisterilerin hem de Deutsche Bank Grubunun hacminden faydalanmasina imkan tanimaktadir. Bunlara
ek olarak, esas varliklar ve faaliyetler disindaki varliklar ve faaliyetler 2012 yilinin dordiincii geyreginde
Varlik ve Servet Yonetiminden Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimine aktarilmistir. An
itibariyle Varlik ve Servet Yonetimi iki ana kisimdan olusmaktadir: Yatirnm Platformu ve
Teminat/Danismanlik.

Kasim 2011’de, Banka, Rusya’nin en biiyiik bagimsiz varlik yonetim sirketlerinden biri olan Deutsche
UFG Capital Managementt (“DUCM”) devralma islemini tamamlamistir. Bu islem, Banka'nin geri kalan
% 60 hisseye iliskin olarak satin alma opsiyonunu kullanmasindan sonra gerceklesmistir. Banka, daha
once sermaye yontemiyle hesaplara yansitilan DUCM nin kontroliiniin tamamina sahiptir.

Mart 2010’dan bu yana, Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Deutsche Bank AG’nin tamamina sahip oldugu
bir istirakidir. Oppenheim Grubunun varlik yonetimi faaliyetlerinin tamami, yatirim bankaciligi, BHE-
BANK Grubu, BHF Asset Servicing GmbH (BAS) ve Sal. Oppenheim Private Equity Partners S.A.’y1 da
kapsamak tiizere, Sal. Oppenheim Grubu varlik yonetim operasyonlarinin tamami, Deutsche Bank’a
devredilmistir. Sermaye Ticareti ve Tiirev Araclar ile Sermaye Piyasalar1 Satis birimleri, 2010 yilinin ikinci
ceyreginde Avustralya’daki Macquarie Grubuna satilmistir ve 2010 yilinin {igiincii ¢eyreginde ise BAS,
Bank of New York Mellon’a satilmistir. 1 Ocak 2011 itibariyle, BHF-BANK, eski Ozel Servet
Yonetiminden eski Kurumsal Yatirimlara devredilmistir.

Ozel ve Ticari Miisteriler

Ozel ve Ticari Miisteriler boliimii, Avrupa’da ve segilmis Asya piyasalarinda tek bir is modeli
kapsaminda faaliyet gostermektedir. Ozel ve Ticari Miisteriler boliimii, hem bireysel ve varlikli
miisterilere, hem de kiiciik ve orta 6lgekli ticari miisterilere hizmet sunmaktadir.

Ozel ve Ticari Miisteriler Kurumsal Boliimii, asagidaki faaliyet birimlerine ayrilmaktadir:

— Almanya Bankacilik Danismanligi: Postbank hari¢ olmak iizere, Ozel ve Ticari Miisteriler
boliimiiniin Almanya’daki faaliyetlerini kapsamaktadir.

— Uluslararasi Bankacilik Danigmanligi: Ozel ve Ticari Miisteriler boliimiiniin Almanya haricinde
Avrupa’daki faaliyetlerini ve Hua Xia Bank’taki payimiz ve bu banka ile olan ortakligimiz da dahil
olmak {izere, Asya’daki faaliyetlerini kapsamaktadur.

— Almanya Tiiketici Bankaciligi: Esas olarak Postbank Grubunun Deutsche Bank’in konsolide
sonuclarina katkisindan ibarettir.

Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Biriminin kurulmasindan sonra, Ozel ve Ticari Miisteriler
boliimii, gesitli is portfdylerini ve basta stratejik olmayan lokasyonlar gelmek {izere stratejik olmayan
faaliyetlerini bu yeni kurumsal boliime devretmistir.
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2012 yilinda Banka dengeli biiyiimesine stratejik olarak mortgage gibi bilan¢oya dayali faaliyetlere
odaklanarak devam etmistir.

Postbank’in entegrasyonundan sonra, Banka, Almanya piyasasindaki piyasa onderligi pozisyonunu,
sinerji potansiyeli ve biiyiime firsatlar1 sunarak gii¢lendirmis ve genisletmistir. Deutsche Bank, bu
faaliyetleri bir araya getirerek, bireysel bankacilik kazanglarinin Grubun sonuglarindaki payini arttirmay1
ve bireysel miisteri mevduatlarinin ciddi bir sekilde artmasi nedeniyle Grubun yeniden finansman
temelini daha da giiclendirmeyi ve cesitlendirmeyi amaclamaktadir. Postbank, 6zerk bir sirket olarak
mevcudiyetini siirdiirmektedir ve piyasada kendi vasitasiyla goriinmektedir. Hakimiyet ve kar ve zarar
devri sdzlesmesinin akdedilmesinden ve Postbank’in Ozel ve Ticari Miisteriler boliimiine entegrasyonuna
devam edilmesinden sonra, Deutsche Bank, entegre is modelinde ciddi bir sekilde yol kaydetmek ve
kayda deger gelir ve maliyet sinerjileri yaratmak istemektedir.

Banka, Aralik 2010’dan bu yana Deutsche Postbank Grubunu konsolide etmektedir.

Avrupa’da Deutsche Bank, varlikli ve ticari miisteriler icin diisiik riskli iirtinlere ve danismanlik
hizmetlerine odaklanmaktadir. Bankanin karli marka agi, Kita Avrupa’sinda dnde gelen bes bankacilik
piyasasinda faaliyet gdstermektedir: Italya, Ispanya, Portekiz, Belcika ve Polonya.

Asya’da, Ozel ve Ticari Miisteriler boliimii Hindistan’daki bir mobil satis giicii tarafindan desteklenen bir
sube ag1 isletmektedir ve Cin’de stratejik ortaklik ve isbirligi yaptig1 Hua Xia Bank’mn hisselerinin %
19,99’una sahiptir. Bunun bir pargas: olarak, Banka ve Hua Xia Bank, Cin'de birlikte kredi kartlar
gelistirmekte ve dagitmaktadirlar. Ozel ve Ticari Miisteriler boliimiiniin Hindistan’da an itibariyle on
yedi subesi bulunmaktadir. Hindistan ve Cin, Ozel ve Ticari miisteriler boliimii igin Asya’daki ana
piyasalardir. Deutsche Bank bir yandan siirekli yeni subeler agarak Hindistan'daki mevcudiyetini
genisletirken, bir yandan da Cin’de Hua Xia Bank’taki paymni kaldira¢ olarak kullanmaya odaklanan bir
stratejiye sahiptir.

Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi

Kasim 2012’de, Deutsche Bank, Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimini kurmustur. Temel
Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi, Deutsche Bank'in temel operasyonlarinin yaninda ayr bir
kurumsal birim olarak faaliyet gostermektedir. Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi, 31
Aralik 2012 itibariyle degeri yaklasik 100 milyar Avro olan varliklar: ve 80 milyar Avro tutarindaki Basel
2.5 risk agirlikli varliklarini (“RAV”) yonetmektedir.

2015+ Stratejisinde belirtildigi gibi, Deutsche Bank’in Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar
Birimini kurarken temel pozisyonlar disindaki pozisyonlarimin disariya kars: seffafligini gelistirmeyi,
temel faaliyetler disindaki faaliyetlerini ayirarak temel operasyonlarina yonetimin daha fazla
odaklanmasini saglamay1 ve hedeflenen hizlandirilmis risk azaltmay1 kolaylastirmay1 amaglamaktadir.

Global temel yatirimlarin yonetilmesine ve diger temel olmayan varliklarin bazilarinin vadelerine kadar
tutulmasina ek olarak, Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Biriminde hedeflenen risk azaltma
faaliyetleri, Banka'nin planlanmis gelecege yonelik stratejisiyle alakali olmayan risklerini azaltmasina ve
boylece sermaye gereksinimini diisiirmesine yardimci olacaktir. Bu hedeflenen risk azaltma faaliyetlerini
gerceklestirirken, Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi, Banka'nin Basel 3 kapsaminda
Temel 1. Dilim sermaye oranini giiclendirmesine imkan tanimak amaciyla olumsuz sermaye ve risk
getirisi profillerindeki pozisyonlardan ¢ikmasina oncelik verecektir.

Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Biriminin portfdyiinde, Banka'nin ilerleme stratejisi igin
temel olmayan faaliyetler; isten, ¢cevreden, kanun veya diizenleme degisikliklerinden ciddi bir sekilde
etkilenen varliklar; riskin azaltilmasi amaciyla ayrilan varliklar; ayrilmaya uygun varliklar; ciddi bir
sekilde sermayeyi emen, ancak getirisi diisitk olan varliklar ve hukuki risklere maruz varliklar yer
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almaktadir. Bunlara ek olarak, varliklarin segilmesinde kullanilana benzer bir kriterle Temel
Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimine tasfiye siirecindeki veya satilacak isletmelerdeki borglar,
kalan tahvil ¢ikarma formatlar1 ve belirlenen varliklarla baglantili diger cesitli kisa vadeli bor¢lar gibi baz1
borglar aktarilmisgtir.

RAYV agisindan ise, bu varliklarin ¢ogunlugu Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler biriminden
devralinmistir ve kredi korelasyon alim satim pozisyonlarini, teminatlandirma varliklarini, monoline
sigortacilara iliskin riskleri ve 39 numarali Uluslararast Muhasebe Standard: kapsaminda yeniden
siniflandirilan varliklar1 kapsamaktadir. Ozel ve Ticari Miuisteriler biriminden devralinan varliklar,
Postbank’in temel piyasalar disindaki ticari gayrimenkul varliklarini, Postbank’in sermaye yogun
yapilandirilmis kredi iiriinlerini, se¢ilmis yabanci konut finansmam ve yillardir tasfiye siirecinde olan
yapilandirilmis kredi ve GIIPS portfoyii gibi diger finansal yatirimlarim kapsamaktadir. Temel
Operasyonlar Disindaki Operasyonlar biriminin portfdyiinde, daha énce Grubun Kurumsal Yatirimlar
birimi tarafindan kaydi tutulan ve yonetilen tiim varliklar da yer almaktadir. Bunlar, Bankanin kiiresel
ana yatirim faaliyetlerini teskil etmekte ve Bankanin Maher Terminallerinin liman isletmecisi, The
Cosmopolitan of Las Vegas ve BHF-BANK’ta sahip oldugu hisseleri kapsamaktadir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, Actavis Grubuna iliskin riskler, Kurumsal Bankacilik
ve Menkul Kiymetler biriminden eski Kurumsal Yatirimlar birimine nakledilmistir. 2012 yilinin dordiincii
ceyreginde, Deutsche Bank Activis Grubu'nun Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Biriminden
satigini tamamlamistir.

1 Ocak 2011 tarihinde, BHF-BANK, Varlik ve Servet Yonetimi biriminden eski Kurumsal Yatirimlar
birimine aktarilmistir.

Aralik 2010’da, eski Kurumsal Yatirimlar birimi, Deutsche Postbank AG’deki yatirimi Ozel ve Ticari
Miisteriler birimine aktarmistir. Aralik 2010’da The Cosmopolitan of Las Vegas da operasyonlarina
basglamistir.

Asagidaki tabloda sirasiyla 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 sona eren yillara iliskin olarak cografi alanlar
bazinda toplam net gelirler verilmektedir (kredi harcamalar: i¢in karsilik ayrilmadan 6nce) Kurumsal
Bankacilik ve Menkul Kiymetler, Global i§lem Bankacilig1, Varlik ve Servet Yonetimi, Ozel ve Ticari
Miisteriler ve Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi'ne iliskin bilgi, Grubun, gelirlerin
kaydedildigi ofisinin konumu dogrultusunda simflandirilmistir. Konsolidasyon ve Ayarlama’ya iliskin
bilgi, bu alanlarin yonetim sorumlulugu merkezi oldugu i¢in sadece global seviyede sunulmustur.

milyon Avro olarak 2013 2012 2011
Almanya:

Kurumsal Bankacilik ve Menkul 1.008 1.370 1.048
Kiymetler

Global Islem Bankacilig1 1.348 1.364 1.317
Varlik ve Servet Yonetimi 1.193 1.157 1.181
Ozel ve Ticari Miisteriler 7.723 7.559 8.519
Temel Opex.‘a.syc.)nlar Disindaki 365 1016 520
Operasyonlar Birimi

Tiim Almanya 11.637 12.466 12.785
Ingiltere:

Kurumsal Bankacilik ve Menkul 4.085 4.652 4367
Kiymetler

Global Islem Bankacilig 291 318 264
Varlik ve Servet Yonetimi 983 398 1.246
Ozel ve Ticari Miisteriler 0 0 0
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Temel Operasyc.)rTlan Disindaki (109) (533) (318)
Operasyonlar Birimi

Tiim Ingiltere 5.250 4.836 5.559
Avrupa, Orta Dogu ve Afrika’nin geri

kalani:

Kurumsal Bankacihik ve Menkul 884 1.095 940
Kiymetler

Global Islem Bankacilig 983 1.165 1.100
Varlik ve Servet Yonetimi 894 823 824
Ozel ve Ticari Miisteriler 1.812 1.949 1.851
Temel Oper.a‘sy.onlar Disindaki (31) 110 194
Operasyonlar Birimi

Avrupa, Orta Dogu ve Afrika’nin geri 4543 5.142 4.909
kalan1 Toplam?

Amerika (¢ogunlukla ABD):

Kurumsal Bankacilik ve Menkul 1867 5.656 4694
Kiymetler

Global Islem Bankacilig 833 771 642
Varlik ve Servet Yonetimi 1.173 1.667 622
Ozel ve Ticari Miisteriler (21) 0 0
Temel Opel.‘a.sy(.)nlar Digsindaki 708 484 444
Operasyonlar Birimi

Amerika Toplam 7.561 8.578 6.402
Asya/Pasifik:

Kurumsal Bankacihik ve Menkul 2778 2 675 2 650
Kiymetler

Global Islem Bankacilig: 614 581 493
Varlik ve Servet Yonetimi 491 424 405
Ozel ve Ticari Miisteriler 36 32 27
Temel Opell‘a.sy(.)nlar Disindaki (65) 23) 37
Operasyonlar Birimi

Asya/Pasifik Toplam 3.854 3.689 3.611
Konsolidasyon & Ayarlamalar (929) (975) (39)
Konsolide net gelirler® 31.915 33.736 33.228

* Bu tablodaki rakamlar1 TL'ye ¢evirmek igin ilgili donemlere ait asagida belirtilen ortalama kurlar
kullanilabilir (kaynak: Merkez  Bankast  web sitesi  http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html):

2011 ortalama kur: 2,3224
2012 ortalama kur: 2,3045

% Siraslyla, 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar igin Birlesik Krallik gelirlerin yaklasik %48,%53 ve %70'ini
olusturmustur. |
% Konsolide net gelirler, faiz ve benzeri gelirlerden, faiz masraflarindan ve toplam faizsiz gelirden (net komisyonlar ve iicret geliri de
dahil) olusmaktadir. Gelirler, Deutsche Bank’in talep toplama ofisinin bulundugu Ulkelere atfedilir. Deutsche Bank’in defterlerinde bir
islemin yeri bazen bir musterinin merkez ofisinin veya dider ofislerinin yerinden ve Deutsche Bank'in iglemi ifa eden veya
yapilmasina yardimci olan personelinin yerinden farkl olabilir. Deutsche Bank’in farkli yerlerde bulunan galisanlarini, musterilerini ve
Uclincu kigileri ilgilendiren bir islemi kaydetmesi; genellikle islemin yapisi, dizenleyici gorusler ve islem sureg goérusleri gibi diger
degerlendirmelere baghdir.
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2013 ortalama kur: 2,5336

Yonetim Yapisi

Deutsche Bank, bes kurumsal birimini ve altyap:r islevlerini “sanal holding sirketi” catisi altinda
ylirtitmektedir. Kurumsal birimleri altyap: islevleriyle desteklenen Yonetim Kurulunun genel denetimi
altindadir; ancak bu bes kurumsal birime sahip olan ayr1 bir tiizel kisilik bulunmamakta ve buna ragmen
bu birimlere 6nemli 6l¢iide yonetsel bagimsizlik vermektedir.

Bu yapiy1 desteklemek icin kurulmus olan temel yonetim birimleri asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu, Alman Sermaye Sirketleri Kanunu'nun 6ngordiigii tizere, Deutsche Bank’in yonetimi
hususunda genel sorumluluga sahiptir. Uyeleri, sirketin ayr1 bir organi olan Denetim Kurulu tarafindan
atanir ve azledilir. Deutsche Bank’in Yonetim Kuruluy, stratejik yonetim, kurumsal yonetim, kaynaklarin
dagilimi, risk yonetimi ve denetimine odaklanmaktadir ve fonksiyonel komitelerden yardim almaktadir.
Grubun Icra Heyeti 2002 yilinda kurulmustur. Bu birim, Yonetim Kurulu tiyelerinden ve Yonetim Kurulu
tarafindan atanmis bolgelerimizin, kurumsal birimlerimizin ve bazi altyapi fonksiyonlarinin iist diizey
temsilcilerinden olugsmaktadir.

Grup Icra Heyeti, Sirketler Kanunu'nun kurulmasini zorunlu kildigi bir organ degildir. Bu organ
Deutsche Bank’in faaliyetlerinin ve bolgelerinin koordine edilmesi icin ara¢ fonksiyonunu iistlenmekte,
Grubun stratejisini goriismekte ve Yonetim Kurulu kararlar: icin tavsiyeler hazirlamaktadir. Karar alma
yetkisi yoktur. Kurumsal birimlerden ve bdlge, koordinasyon ve yonetim fonksiyonlarindan her biri,
operasyon komiteleri ve yiiriitme komiteleri tarafindan yonlendirilmektedir ve bu da miinferit
faaliyetlere iliskin stratejilerin uygulamaya sokulmasi ve altyapr alanlarinin gelistirilmesine iliskin
planlarin kiiresel faaliyet amaclar1 ile uyum igerisinde olmasini saglamaya yardimci olmaktadir.

Deutsche Bank’in Faaliyet Stratejisi

Deutsche Bank, 11 Eyliil 2012 tarihinde 2015 yilina ve sonrasina iliskin olan ve lider bir miisteri eksenli
kiiresel banka olma yolundaki adimlari belirleyen stratejik ve finansal isteklerini agiklamistir.

“Strateji 2015+” isimli bu plan, Bankanin degisen is ortamindaki yakin donemli giicliikleri nasil ele
alacagini tanimlamakta ve Bankay1 uzun dénemdeki mega trendlerin sundugu firsatlar1 yakalamasina
uygun bir sekilde konumlandirmaktadir.

Strateji 2015 ile, Deutsche Bank evrensel bankacilik modeline, ana piyasasinin Almanya olmasina ve
kiiresel kapsama alanina bagliligin1 yeniden teyit etmekte; kaldiracli olarak alinan risklerin daha da
diisiiriilmesine, organik sermaye biiylimesine ve operasyon acisindan miikemmelligin yakalanmasina
iliskin ihtiyac1 ele almakta ve kendisini bankacilik endiistrisinin kiiltiirel degisiminin 6n sirasinda
konumlandirmaktadir.

Deutsche Bank, islerin dort boliime ayrilmasinin kazanglarinin karigimini dengelemek ve git gide artan
kompleks ve kiiresel miisteri gereksinimlerini karsilamak icin ideal olduguna inanmaktadir. Strateji
2015+, yeni ve tamamen entegre bir Varlik ve Servet Yonetimi birimiyle desteklenen Ozel ve Ticari
Miisteriler, Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler ve Kiiresel 1§1em Bankacilig1 birimlerini
gelistirmeye yonelik bir gergeve ¢izmektedir. Miinferit is birimleri ile altyap1 fonksiyonlar1 arasinda daha
yakin igbirliginde bulunulmasi 6nemli sinerjiler yaratacaktir.

Almanya’da bireysel bankacilik alaninda lider olan Ozel ve Ticari Miisteriler birimi, pozisyonunu
giiclendirmeyi amaglayacaktir. Bu birim, ciddi biiyiikliikteki mevduat tabanin giiclendirecek ve bireysel
ve ticari miisterilerine daha ¢ok kredi verecektir. Halihazirda devam etmekte olan Postbank
entegrasyonunun 6niimiizdeki yillarda 6nemli 6lciide ek sinerji saglamasi beklenmektedir. Ozel ve Ticari
Miisteriler birimi, operasyonlarindan elde ettigi ve 2011 yilinda 2 milyar Avro olan gelir vergisi 6ncesi
gelirlerini, 2015 yilinda yaklasik 3 milyar Avroya ¢ikartmay1 amacglamaktadir.

Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler biriminin hedefi, yapisini yeniden diizenlerken lider
konumunu korumaktir. Finansal krizde pazar pay: elde eden birim, Avrupa’daki lider pozisyonunu
giiclendirmek ve ABD’deki ve Asya Pasifik’teki paymi arttirmaya g¢alisacaktir. Kurumsal Bankacilik ve
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Menkul Kiymetler biriminin operasyon faaliyetlerinden elde ettigi vergi sonrasi sermaye getirisi yaklasik
%15’tir ve bu birim bir yandan bu orani korurken diger yandan da 2015 yilina kadar maliyetlerini 1,9
milyar Avro azaltarak maliyet-gelir oranin1 %65’in altina diisiirmeyi amaglamaktadir.

Yeni entegre edilen Varlik ve Servet Yonetimi birimi, evrensel bankacilik modelinin 6nemli bir parcasini
teskil etmektedir. Aktif ve pasif yatinm stratejilerinin tek bir is birimi igerisinde bireysel varlik
yOnetimiyle birlestirilmesi, Bankanin yonetimi altindaki varliklardaki ve yatirim varhiklarindaki yaklasik
900 milyar Avronun potansiyelini tam olarak kullanmasina ve miisteriler i¢in katma deger yaratmasina
imkan saglayacaktir. Kapsamli incelemeler sonucunda, DWS Americas, DB Advisors, Deutsche Insurance
Management ve RREEF Varlik ve Servet Yonetimine entegre olacaklardir. Bu yeni birim, borsada islem
goren fonlar gibi daha onceki Kurumsal Bankacilik ve Menkul kiymetlere iliskin pasif ve tiglincii kisi
alternatifli faaliyetleri de kapsayacaktir. Tekerriirii miimkiin oldugunca ortadan kaldirarak gelecekteki
bliylime icin etkin bir platform kuracaktir. Bunun sonucunda, Varlik ve Servet Yonetimi birimi,
operasyon faaliyetlerinden elde ettigi ve 2011 yilinda yaklasik 0,8 milyar Avro olan gelir vergisi 6ncesi
gelirlerini 2015 yilinda yaklasik 1,7 milyar Avroya ¢ikartarak ikiye katlamayi, diger yandan da yonetimi
altindaki varliklar ve yatirim varliklarini yaklasik 1 trilyon milyar Avroya ¢ikartarak kiiresel lider olmay1
amaclamaktadir.

Global Islem Bankacihigmn biiyiime stratejisi, diinya capindaki tiim miisteri katmanlarinda, iiriin
alanlarinda ve bolgesel piyasalarda sahip oldugu piyasa payiu arttirmak i¢in yapilacak yatirimlarla
devam edecektir. Global Islem Bankacilig1 birimi, ¢6ziim odakli, 6lcek isletme modeline dayanan giiclii ve
dongii iginde tutarli bir performans gostermektedir. 2011 yilinda 1 milyar Avro olan gelir vergisi 6ncesi
gelirlerini 2015 yilinda ikiye katlayarak yaklasik 2,4 milyar Avroya ¢ikartmay1 hedeflemektedir.

Lider miisteri odakli kiiresel banka olma hedefine uygun olarak, Deutsche Bank, bolgelerdeki cografi
kapsama alanini genisletmeye devam edecektir. Stratejik onceliklerden biri, 6niimiizdeki yillar i¢in en
yiiksek biiyiime potansiyelini sunan Asya Pasifik’tir. Diger stratejik oncelik ise Deutsche Bank’in ABD
ekonomisinin beklenen iyilesmesinden yararlanmayr ve daha genis bir bdlgede ek piyasa pay1 elde
etmeyi amaglayarak yatirirm yapmaya devam edecegi Amerika kitasidir. Banka ayni zamanda,
Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya’daki pozisyonundan en iyi sekilde yararlanacaktir. Bu
rekabet avantajini, ticari ve bireysel kredilerini 2015 yilinda en az 10 milyar Avro’ya ¢ikartarak kaldirag
olarak kullanacaktir.

Bankanin Strateji 2015+ i¢in belirledigi hedefler, varlik degerlemelerinin normallesmesi/stabilize olmasi,
Banka'nin gelirlerinin piyasaya uygun sekilde artmasi, sermayeye ve ticari faaliyetlerin ayrimina iliskin
mevcut diizenlemelerde 6nemli degisiklik olmamasi, donem igerisinde kiiresel gayri safi yurtici hasilanin
% 2 ile % 4 araliginda artmasi, AVRO/Amerikan Dolar1 kurunun yaklasik 1,30’da seyretmesi ve Bankanin
secilen konsolidasyon odakli pazarlarda pazar pay: elde etmesi gibi bir takim 6nemli varsayimlara

dayanmaktadir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr
ac1ga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi

YOKTUR.
6.2. Baslica sektorler/pazarlar

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj
ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

Rekabet Ortami

Finansal hizmet endiistrileri ve Deutsche Bank’in tiim faaliyetleri olduk¢a rekabetci bir yapidadir ve bu
durumun devam etmesi beklenmektedir. Deutsche Bank'in baslica rakipleri diger ticari bankalar, tasarruf
bankalari, diger kamu bankalari, yatirim kuruluslari, yatirnm bankalari, sigorta sirketleri, yatirim
danismanlari, yatirim fonlar1 ve serbest yatirim fonlaridir (hedge funds).
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Deutsche Bank rakiplerinin bazilar1 ile global olarak, digerleri ile bolgesel olarak, iiriin veya mevki
bazinda rekabet etmektedir. Deutsche Bank miisteri iliskilerinin kalitesi, islemlerin yapilmasi, Deutsche
Bank’in iirtin ve hizmetleri, yenilik, sayginlik ve fiyat gibi bir¢ok faktor bazinda rekabet etmektedir.

Deutsche Bank’in Faaliyetlerinde Rekabet
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler ve Global Islem Bankaciligi

Deutsche Bank’in yatirim bankacilig1 faaliyetleri ile Avrupa, Amerika ve Asya Pasifik bolgelerindeki yerel
ve uluslararas: piyasalarda rekabet etmektedir. Rakipleri arasinda banka holding sirketleri, yatirim
danismanlar;, menkul kiymetler ve emtialar alaninda yatirim kuruluslari, menkul kiymet yatirim
kuruluslar1 ve belirli ticari bankalar bulunmaktadir. Deutsche Bank’in Almanya ve diger Avrupa
tilkelerindeki rakiplerine Alman &zel uluslararasi bankalar, kamu bankalar1 ve yabanci bankalar da
dahildir.

Varlik & Servet Yonetimi ve Bireysel & Ticari Miigteriler

Bireysel bankacilik faaliyetinde Deutsche Bank, tasarruf bankalari ve kooperatif bankalariyla, diger
uluslararas1 bankalarla, sigorta sirketleriyle, konut kredi ve tasarruf sirketleriyle ve diger finansal araci
kuruluslarla yogun bir rekabet igindedir. Almanya’da, tasarruf ve kooperatif bankalar1 Deutsche Bank’in
en biiyiik rakiplerini olusturmaktadir.

Bu bankalar genellikle bolgesel olarak faaliyet gostermektedir. Diger Avrupa {ilkelerinde, ozel
uluslararas1 bankalar ve tasarruf bankalari Deutsche Bank’in oncelikli rakiplerini olusturmaktadair.
Deutsche Bank’in sinirli sayida sube actig1 biiyiik Asya piyasalar1 (Hindistan ve Cin), yerel kamu ve 6zel
sektor bankalarinin egemenligi altindadir. Ancak, fiyat serbestisi ile uluslararas: finansal kuruluslar bu
piyasalardaki yatirimlarini artiracak ve rekabeti pekistirecektir.

Deutsche Bank’in 06zel servet yonetimi faaliyeti, diger uluslararasi ve bolgesel finansal hizmet
sirketlerinin 6zel bankacilik ve servet yonetimi birimleri ve yatirim bankalar: ile rekabet i¢indedir.

Deutsche Bank’in varlik yonetimi faaliyetindeki temel rakipleri biiyiik finansal hizmet sirketlerinin varlik
yonetimi istirakleri ve biiytik bireysel ve kurumsal varlik yoneticileridir. Bir¢cogu global olarak faaliyet
gostermekle birlikte, Deutsche Bank’in temel rakiplerinin cogu Avrupa ve ABD’de bulunmaktadir.

6.3. Thragcinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

Yukarida Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yapilan aciklamalar Deutsche Bank'in ig
kaynaklarina dayanmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragcryla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri

Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi sirketlerinden, fon yo&netimi sirketlerinden, bir
gayrimenkul finansman sirketinden, taksitli ddeme finansman sirketlerinden, arastirma ve danismanlik
sirketlerinden ve diger yerli ve yabanci sirketlerden olusan bir grubun ana sirketi konumundadir.

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank Grubunun UFRS esas alinarak hazirlanan gelir-gider
tablosu asagida sunulmaktadir:

Avro milyon olarak (hisse basina veri haricinde) | 30 Haziranda sona eren 31 Aralik ile sona
alt1 aylik donem eren yillik dé6nem
2014 | 2013 2013 | 2012
(incelenmis) (denetlenmis)
Faiz ve benzer gelir 12.608 13.249 25.601 31.593
Faiz gideri 5.567 5.948 10.768 15.619
Net faiz geliri 7.041 7.301 14.834 15.975
Kredi zarar1 kargiliklar 496 828 2.065 1.721
Kredi zarar1 karsiliklar1 sonrasi net faiz geliri 6.545 6.474 12.769 14.254
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Komisyon ve {icret gelirleri 6.108 6.101 12.308 11.809
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 2.870 3.931 3.817 5.608
finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net

kazanglar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal varliklardan net 97 133 394 301
kazanglar (zararlar)

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan 327 141 369 163
net kazanglar (zararlar)

Diger kar (zarar) (190) (2 193 (120)
Toplam faiz dis1 gelirler 9.212 10.305 17.082 17.761
Ucret ve sosyal haklar 6.339 6.752 12.329 13.490
Genel ve idari giderler 6.575 6.379 15.126 15.017
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 132 185 460 414
Maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigii - - 79 1.886
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 113 257 399 394
Toplam faiz dis1 giderler 13.159 13.572 28.394 31.201
Gelir vergisi 6ncesi kar (zarar) 2.597 3.206 1.456 814
Gelir vergisi gideri (menfaat) 1.256 1.211 775 498
Net kar (zarar) 1.341 1.995 681 316
Azinlik paylarina atfedilebilir net gelir (gider) 21 10 15 53
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net 1.320 1.985 666 263
gelir (gider)

Hisse senedi bagina temel kar* 1.20 1.96 0.67 0.28
Hisse senedi bagina sulandirilmis kar 5 1.17 1.90 0.65 0.27

* Bu tablodaki rakamlari TL'ye ¢evirmek i¢in ilgili donemlere ait asagida belirtilen ortalama kurlar
kullanilabilir.

(kaynak: Merkez Bankas1 web sitesi http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html):

2014 2. Ceyrek ortalama kur: 2,8971
2013 2. Ceyrek ortalama kur: 2,4029

2013 ortalama kur: 2,5336
2012 ortalama kur: 2,3045

Bagli Ortakliklara Iliskin Bilgiler:
Deutsche Bank, bagli ortakliklarinin dogrudan veya dolayli olarak holding sirketidir.
Onemli Bagli Ortakliklar:

Asagida yer alan tablo, Deutsche Bank'in dogrudan veya dolayli olarak sahip oldugu onemli bagh
ortakliklarini gostermektedir.

Bagli Ortaklik Kurulus Yeri
Taunus Corporation® Delaware, ABD
Deutsche Bank Trust Company Americas’ New York, ABD

4 Adi senetler veya adi senet ihra¢ s6zlesmelerinin ifasi, doéniistiiriilebilir menkul kiymetler, paya bagli devredilemeyen haklar ve
forward sozlesmeleri. Hisse basina boliinmiis kar her bir dénem i¢in Deutsche Bank’in net gelirinin (giderinin) tahmin edilen
doniistiirmelerden sonra kalan adi senet sayisinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile elde edilir. Finansal araglar ilgili raporlama
doéneminde boliinmekte ise hisse basina boliinmiis kazancin hesaplanmasinda dikkate alinur.

5 Bkz. Hisse basina temel kazanglara iligkin agiklama.

® Bu Sirket, Deutsche Bank Grubunun Amerika Birlesik Devletleri'ndeki istiraklerinin birgogunu elde bulunduran sirkettir.
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Deutsche Bank Securities Inc.8 Delaware, ABD
Deutsche Bank Luxembourg S.A.° Litksemburg

Deutsche Bank Privat- und Geschiftskunden Aktiengesellschaft'® Frankfurt am Main, Almanya

DB Capital Markets (Deutschland) GmbH" Frankfurt am Main, Almanya
DWS Investment GmbH12 Frankfurt am Main, Almanya
DB Valoren S.a.r.1.13 Liitksemburg
DB Equity S.a.r.1. Liiksemburg

Deutsche Bank Grubu, bu 6nemli bagl: ortakliklarinin sermayelerinin ve oy haklarinin % 100"iine sahiptir.
Bu sirketler her yil 31 Aralik itibariyle mali tablolarim hazirlamaktadirlar ve Deutsche Bank Grubunun
konsolide mali tablolarina dahil edilmektedirler. Faaliyette bulunduklar iilkeler, kurulduklan tilkelerle
aynidir.

Bagli ortakliklarin, temettiilerin 6denmesi ve kredilerin geri 6denmesi de dahil olmak iizere Deutsche
Bank’a fon transfer etmeye iliskin kisitlamalara tabi olabilirler. Bu kisitlamalarin nedenleri arasinda
asagidaki hususlar yer almaktadir:

— Yerel kambiyo mevzuatina iliskin merkez bankasi kisitlamalari,
— Merkez bankasinin sermaye yeterliligine iligkin sartlari,

Yerel sirketler kanunlari. Ornegin ilgili kurulusun dagitilmamis karla veya sair sermaye unsurlar ile
karsilayamadig1 ertelenmis bir zarar1 oldugu hallerde ana sirkete fon transferi yapilmasma iliskin

sinirlamalar.

7.2 ihraccinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli 6lciide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Onemli bagli ortakliklar Izahnamenin 7.1 Numarali Béliimiinde sayilmakta olup, séz konusu bagh
ortakliklar Deutsche Bank’in faaliyetleri agisindan énem arz etmektedir.

8. EGILIM BILGILERI
8.1. Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo doneminden itibaren ihra¢cinin finansal

durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan

Bagimsiz olarak denetlenen son mali tablolarin kapsadigi hesap doneminden baslayan ve isbu
[zahnamenin tarihine kadar olan dénem igerisinde Ihraggimin finansal durumuna veya faaliyetlerine
iliskin olarak dnemli olumsuz bir degisiklik olmamuistir.

" Bu Sirket, Taunus Corporation’in bir istirakidir. Deutsche Bank Trust Company Americas, gesitli sekillerde kredi veren, mevduat
kabul eden, finansmanlar diizenleyen ve diger cesitli bankacilik hizmetlerini ve finansal hizmetleri sunan New York Eyaletinde
Xetkilendirilmi§ bir bankadir.

Deutsche Bank Securities Inc., ABD’de SEC’e kayith bir yatirm kurulusudur, New York Borsasi Uyesidir ve Finansal Piyasalar
Dizenleme Kurumu (Financial Industry Regulatory Authority) dizenlemelerine tabidir. Faaliyette bulundugu eyaletlerin munferit
eyalet borsa makamlarinin diizenlemelerine de tabidir.
® Bu sirketin temel faaliyetleri, bilhassa Deutsche Bank Grubunun Avro likiditesinin ana saglayicilarindan biri olarak hazine ve global
piyasa faaliyetlerinden, Avrupa’da ise yogunluklu olarak uluslararasi kredi faaliyetlerinden ve bireysel bankaciliktan olusmaktadir.

19 Sirket, 6zel gercek kisilere, varlikli miisterilere ve kiigiik ticari miisterilere bankacilik triinleri ile hizmet vermektedir.

1 Bu sirket, bir Alman limited sirketidir ve basta Almanya, Lilksemburg, Avusturya, isvigre, italya, Polonya ve Kibris'ta bulunan
kurumsal fon ve yatinm fonu yoOnetimi sirketleri olmak Uzere Avrupa’daki bazi istiraklerin holding sirketi olarak faaliyet
9bstermektedir.

* Capital Markets (Deutschland) GmbH'nin sermayesinin ve oy haklarinin % 100’{ine sahip oldugu bu sirket, yatirim fonu yéneticisi
olarak faaliyette bulunan bir limited sirkettir.

'3 Bu sirket, Deutsche Bank Grubunun Avustralya, Yeni Zelanda ve Singapurdaki alt gruplarinin holding sirketidir. Ayrica DB Equity
S.a.r.I’nin holding sirketidir.

14 Bu sirket, Deutsche Bank Grubunun Deutsche Postbank AG’de sahip oldugu azinlik hisselerine iliskin holding sirketidir.
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8.2 Ihrageinin beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

Thragginin finansal durumu veya faaliyetleri {izerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecek tiim egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler igin, riskler icin bkz. Boliim 5.1.5
(Thragcimin 6deme glicliniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihraggiya iliskin son zamanlarda meydana
gelmis olaylar hakkinda bilgi) ve Boliim 13.3 (Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu
veya karlilig1 {izerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri).

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI5

9.1. hragginin kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin
kar tahminleri

YOKTUR.

9.2. Thragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar
YOKTUR.

9.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu
YOKTUR.

9.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gec¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin agiklama

YOKTUR.

'S Kar tahmini: Cari velveya takip eden hesap dénemleri igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir rakamin veya asgari
veya azami bir rakaminin acgikga ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya ugdranabilecek zararlarin
hesaplanabilecegi verilerin belirtiimesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglari heniiz yayinlanmamis olan bir hesap dénemi igin kar ya da zarar rakaminin tahmin
edilmesidir.
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10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1.

ihragcinin genel organizasyon semasi

Yonetim Kurulu

Grup Yonetim Komitesi

Kurumsal Bankacilik Global Varlik ve Servet Bireysel Temel Operasyonlar
ve Islem Bankacilig: Yonetimi ve Disindaki
Menkul Kiymetler Ticari Miisteriler Operasyonlar Birimi
Fonksiyonel Komiteler
Sermaye & Risk Risk Yonetimi Capraz Risk
Komitesi Komitesi Inceleme Komitesi

Bolgesel Komiteler
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Deutsche Bank’'in kurumsal organlari, Yonetim Kurulu (Vorstand), Denetim Kurulu (Aufsichtsrat) ve Genel
Kuruldur (Hauptversammlung). Bu organlara verilen yetkiler, Alman Sermaye Sirketleri Kanununa
(Aktiengesetz), ana s6zlesmeye (Satzung) ve Yonetim Kurulu ile Denetim Kurulunun ilgili usul kurallarina
(Geschiiftsordnung) tabidir.

Yonetim Kurulu, Deutsche Bank’i tabi olunan kanunlara, ana sozlesme hiikiimlerine ve YOnetim
Kurulunun usul kurallarina uygun olarak ve Genel Kurul tarafindan alinan kararlari goéz oniinde
bulundurarak yonetmekle gorevlidir. Yonetim Kurulu, Deutsche Bank'1 iigiincii kisilere kars: temsil eder.
Deutsche Bank’in mevcudiyetinin siirekliligini tehlikeye diisiirebilecek gelismeleri zamaninda belirlemek
i¢in uygun bir risk yonetimi ve i¢ denetim sisteminin kurulmasini ve isletilmesini saglamakla gorevlidir.
Yonetim Kurulu, Denetim Kuruluna rapor vermekle yiikiimliidiir. Yonetim Kurulu bilhassa Deutsche
Bank’a iliskin olan planlama, faaliyetin gelisimi, riskler, risk yonetimi ve diizenlemelere uyum
konularinda Denetim Kuruluna diizenli ve kapsaml olarak ve zamaninda bilgi vermekle yiikiimliidiir.
Buna iliskin olarak, Yonetim Kurulunun, faaliyetlerin gelisiminin 6nceden belirlenmis olan planlardan ve
hedeflerden hangi sekillerde saptigini belirtmesi ve aciklamasi gerekmektedir. Bunlara ek olarak,
Denetim Kurulu baskanina diger onemli gelismeler hakkinda bilgi verilecektir. Ayrica Denetim Kurulu,
her zaman i¢in Deutsche Bank’in faaliyetlerine iliskin bir rapor talep edebilir. Yonetim Kurulu {iyeleri
Denetim Kurulu tarafindan segilir ve gorevden alinir. Alman 1976 Ortak Karar Alma Hakki Kanunu
(Mitbestimmungsgesetz) hiiktimleri uyarinca, bu durumlarda Denetim Kurulunun oylariin en az tigte
ikisinden olusan bir cogunluk gerekmektedir.

Denetim Kurulu, Yonetim Kurulunun Deutsche Bank’i yonetimini denetlemekle yiikiimliidiir. Genel
olarak, Deutsche Bank’in Denetim Kurulunun bir iiyesi, ayn1 zamanda Yonetim Kurulu {iyesi olarak da
gorev yapamaz. Daha Onceden belirlenen ve toplamda bir yili asmayan kisith bir siire i¢in, Denetim
Kurulu kendi iiyeleri arasindan bir kisiyi Yonetim Kurulunun hazir bulunmayan veya fiil ehliyetini
kaybeden {iyelerinin yerine gorev yapmak icin atayabilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin yerine gorev
yaparken, Denetim Kurulu iiyelerinin Deutsche Bank’in Denetim Kurulu iiyesi olarak herhangi bir gorevi
yerine getirmelerine izin verilmemektedir. Yonetim gorevleri, Denetim Kuruluna devredilemez. Deutsche
Bank’in ana s6zlesmesi uyarinca, belirli tipteki islemler ve bunlarla ilgili diger islemler i¢in Denetim
Kurulunun muvafakati gereklidir. Bu durumlarda, Yonetim Kurulu, Denetim Kurulunun onceden
muvafakatini almakla yiikiimliidiir.

Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu iiyelerinin Deutsche Bank’a karsi 0zen ve sadakat borcu
bulunmaktadir. S6z konusu gorevler yerine getirilirken, basta Deutsche Bank’in, hissedarlarinin,
calisanlarinin, alacaklilarinin ve kamunun menfaatleri olmak tiizere, ¢esitli menfaatlerin dikkate alinmasi
gereklidir. Yonetim Kurulu, 6zellikle hissedarlarin esit islem ve esit bilgilendirilmeye iliskin haklarim
dikkate almak zorundadir.

Alman sermaye sirketleri hukuku uyarinca miinferit hissedarlarin, diger kisiler gibi, Deutsche Bank
tizerindeki etkilerini, Yonetim Kurulunun veya Denetim Kurulunun bir iiyesinin Deutsche Bank’a zarar
verecek sekilde hareket edebilmesini saglamak amagcli kullanmalar1 yasaklanmistir. Niifuzunu Yonetim
Kurulunun veya Denetim Kurulunun bir {iyesinin, genel ticari vekaletname sahiplerinin (Prokurist) ya da
vekaletname sahiplerinin (Handlungsbevollmichtigte) Deutsche Bank’a veya hissedarlarina zarar verecek
sekilde hareket etmesi icin kullanan kisilerin, Deutsche Bank’in bundan kaynaklanan zararlarini tazmin
etmeleri gerekmektedir. Buna ek olarak, Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu {tiyeleri, gorevlerini ihlal
ederek Deutsche Bank’in zarara ugramasina sebep olduklar: takdirde, Deutsche Bank’a karg1 miiteselsilen
sorumlu olacaktir. Genel olarak, bir hissedar, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu tiyelerinin
gorevlerini ihlal ettigini ve bunun sonucunda Deutsche Bank’'in zarara ugradigmi diisiindiigii takdirde
mahkemelere basvuramaz, sadece Deutsche Bank Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu tiyelerine karsi
tazminat talebinde bulunabilir. Deutsche Bank’t Yonetim Kurulu iiyelerine karsi ileri siiriilen taleplerde
Denetim Kurulu, Denetim Kurulu iiyelerine kars1 yapilan taleplerde ise Yonetim Kurulu temsil eder.
Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna karsi zararlarin tazminine iligskin icrai talepleri takip etmekle
ylikiimliidiir; ancak belirli nedenlerin bu tiir bir talebin takip edilmesinin Deutsche Bank’in menfaatine
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olmayacagini gostermesi ve bu nedenlerin, bir talebin takibini destekleyen nedenler karsisinda agirliga
sahip olmasi veya en azindan bu nedenlerle esit olmasi hali harigtir. Temsil yetkisine sahip olan organin,
bir talebi takip etmemeye karar vermesi halinde, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu tiyelerine iliskin
tazminat talebinde bulunulmasina iligkin hususlarda Genel Kurul'un basit oy ¢oklugu ile karar almas:
gereklidir. Genel Kurul, talepte bulunulmas: amaciyla 6zel bir temsilci atamaya karar verebilir. Sahip
olduklar1 hisselerin toplami sermayenin % 10'una veya toplam sermayenin 1 milyon Avro tutarindaki
kismina tekabiil eden hissedarlar, tazminat talebinde bulunulmasi i¢in 6zel bir temsilcinin mahkeme
tarafindan atanmasini talep edebilirler ve bu temsilci, atanmas1 tizerine, Deutsche Bank'in yonetim
organlari yerine bu konudan sorumlu olacaktir. Olaylarin bir sahtekarlik ya da giiven borcunun ciddi bir
sekilde ihlali sonucunda Deutsche Bank’a zarar verilmis olduguna iliskin giiclii bir siiphe uyandirmasi
halinde, sahip olduklar1 hisselerin toplami sermayenin % 1’ine veya 100.000 Avro’ya tekabiil eden
hissedarlar da, bazi durumlarda kendi adlarina veya Deutsche Bank adina, Yonetim Kurulu veya
Denetim Kurulu tiyeleri aleyhine Deutsche Bank’in zararlarinin tazminine iliskin olarak yetkili
mahkemelere bagvurma imkanina sahiptirler.

Deutsche Bank, ancak ilgili talepte bulunulmasindan sonra ii¢ yillik bir siirenin ge¢mis olmas: ve
hissedarlarin, Genel Kurulda adi ¢ogunlukla bu yonde karar almasi halinde, Yonetim Kurulu veya
Denetim Kurulu iiyelerine karsi ileri stirdiikleri tazminat taleplerinden feragat edebilir veya bu taleplere
iliskin olarak sulh olabilir; ancak toplantiya iliskin olarak noterin tuttugu tutanaklarda, sahip olduklar1
hisseler toplamda sermayenin en az % 10’una tekabiil eden hissedarlarin muhalefet serhinin yer almamais
olmas1 gereklidir. Hissedarlar ve hissedar birlikleri, diger hissedarlar1 birlikte veya vekaleten bir 6zel
inceleme basvurusunda bulunmaya, Genel Kurulu toplantiya davet etmeye veya bir Genel Kurulda oy
haklarimi kullanmaya davet etmek icin, Sirketler Sicilinin (Unternehmensregister) internet sitesinden de
erisilebilen (http://www.unternehmensregister.de) Federal Gazete'nin elektronik versiyonundaki
(elektronische Bundesanzeiger) hissedarlar forumunu kullanabilirler.

Yonetim Kurulu
Genel

Ana sozlesme uyarinca, Deutsche Bank’in Yonetim Kurulu en az ii¢ iiyeden olusur. Yonetim Kurulu
tiyelerinin sayist Denetim Kurulu tarafindan belirlenir. Hali hazirda, Yonetim Kurulu yedi iiyeden
olusmaktadir. Denetim Kurulu, Yonetim Kurulunun f{iyelerini seger ve azleder, Yonetim Kurulu
Baskaninu atayabilir. Yedek Yonetim Kurulu iiyeleri atanabilir. Yonetim Kurulu tiyeleri, en fazla bes yillik
bir siire i¢in segilebilirler.

Yonetim Kurulu {iyeleri yeniden segilebilirler veya gorev siireleri bes yillik siirelerle uzatilabilir. Denetim
Kurulu, Yonetim Kurulu iiyelerinden birinin atamasini, gérev siiresi sona ermeden 6nce, bu iiyenin
gorevlerini ciddi sekilde ihlal etmesi ya da Genel Kurulun bu {iyeye iliskin olarak giivensizlik karar
vermesi gibi hakl1 bir nedenle iptal edebilir. Yonetim Kurulu {iyelerinden birinin atanmasi ile tesis edilen
ilgili yonetim kurulu {iyesine iliskin hukuki ve kurumsal iliski, bu tiyenin Deutsche Bank ile arasindaki
istihdam iliskisinden ayr1 tutulacaktir. Tkinci durumda da bu bes yillik siire gecerlidir. Yeniden atama
halinde hizmet s6zlesmesinin siiresi otomatik olarak uzatilabilir.

Hizmet iliskisi, diger tiim acilardan Alman Medeni Kanunu'nun (Biirgerliches Gesetzbuch) hizmet
iligkilerine ve bu iligkilerin sona erdirilmesine iligskin hiikiimlerine tabidir.

Yonetim Kurulu, mevzuatin, Ana Sozlesmenin ve Yonetim Kuruluna iliskin usul kurallarinin Yonetim
Kurulunun karar almasini éngoren tiim konularda karar alir. Yonetim Kurulu nisabi, ancak iiyelerinin
yarisindan ¢ogunun karara katilmasz ile saglanir. Kanunun emredici hiikiimlerinin, ana sdzlesmenin veya
kurucu belgelerin aksini diizenledigi haller haricinde, Yonetim Kurulu, karara katilan {iyelerinin
oylarmin ¢ogunlugu ile karar verir. Oylarin esit sayida olmasi halinde, Yonetim Kurulu Baskaninin oyu
belirleyicidir. Deutsche Bank’in mali tablolarina, bilhassa ara donem ve yillik mali tablolara, degerleme
konularina veya kredi kayb1 karsiliklarina iliskin kararlar, her haliikarda Yonetim Kurulu Bagkaninin ve
Mali Isler Midiiriiniin (CFO) olumlu oyunu gerektirmektedir. Deutsche Bank, {iciincii kisilere karst
Yonetim Kurulu tarafindan temsil edilir. Deutsche Bank, Yonetim Kurulu {iyelerinden ikisi tarafindan ya
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da genel bir ticari vekaletname sahibi (Prokurist) ile birlikte hareket eden bir Yonetim Kurulu iiyesi
tarafindan temsil edilebilir.

10.2.  idari yap1

10.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Asagida dogum tarihleri, tayin edildikleri yil, gorevlerinin sona erdigi yil, mevcut konumlari, sorumluluk
alanlari, son bes yil igcinde kurumlarda ve sirketlerde veya Deutsche Bank haricinde ortak olarak idari,
yOnetim ve denetim organlarindaki tiyelikleri de dahil olmak {izere Yonetim Kurulunun mevcut iiyeleri
hakkinda detayl: bilgiler bulunmaktadir. Yonetim Kurulu iiyeleri Deutsche Bank Grubu disinda denetim
kurullarinin bagskanlig1 gorevini iistlenmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

Ad - Soyad1 Gorev S(?_n 5 Yilda Thragaida Ustlenilen Gorev Siiresi Hisse Adedi
Gorevler
Yonetim  Kurulu Es-Baskani;
Jiirgen Fitschen Esbagkan | Bolgesel — Yonetim  Miidiiri; 2015 205.173
Yonetim Kurulu tiyesi; Grup Icra
Heyeti Uyesi
Anshuman Jain Esbaskan YOnetim Kurulu Es-Bagkan; 2017 615.276
Yonetim Kurulu iiyesi
Mali Igler
Stefan Krause Mudura Yonetim Kurulu tiyesi; Mali 1§ler 2018 27.442
(CFO) Miidiirii; Grup Icra Heyeti Uyesi
Avrupa
(Almanya
ve Ingiltere
harig) Yonetim Kurulu {iyesi; CEO
Genel Avrupa (Almanya ve Birlesik
Midiir Krallik harig); Insan Kaynaklari,
Stephan (CEO), Hukuk ve Uyumluluk, Yonetim
Leithner Insan ve Ruhsatlandirma Isleri 2015 57.488
Kaynaklari, | Sorumlusu; Grup Icra Heyeti
Hukuk ve | Uyesi
Uyum
Departman
lar1
Direktorii
Risk Yonetim Kurulu {yesi; Risk
Stuart Lewis Departman Ifuru.lu Bagkani; Grup Icra Heyeti 2015 32 530
1 Bagkan1 | Uyesi
(CRO)
Yonetim Kurulu {iyesi; Ozel ve
Ozl & Isletme Miisterileri birimi
Ticari Sorumlusu; Deutsche Bank
Rainer Neske . Privat- und Geschaftskunden AG 2015 95.533
Miisteriler . v
Baskan: Yonetim Kurulu sézciisii (2003 —
2011)
, Uygulayia | Yonetim Kurulu tiyesi; Sirketin
Henry Ritchotte y(%ene}ll Giinliik  Islerini ’ Yonetmekle 2015 166.526
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Mudir
(CO0)

Sorumlu Yoneticisi; Grup Icra
Heyeti Uyesi

Mevcut yonetim kurulu iiyelerinin Thraggl disinda yiiriittiikleri gérevler ise agsagida siralanmustur:

Ad - Soyad1

Son 5 Yilda ihragg1 Disinda Ustlenilen Gorevler

Jiirgen Fitschen

Jirgen Fitschen 2009 yilindan itibaren Yonetim Kurulu ve 2002
yilindan itibaren Grup Idare Komitesi iiyesi olarak gorev
yapmaktadir. Kiiresel olarak Bolgesel YoOnetim Direktorii ve
Almanya bolgesi Genel Miidiirii (CEO) olarak gorev yapmustir.
Daha once Tayland, Japonya, Singapur ve Londra’da yonetici
pozisyonlarinda bulunmustur. Deutsche Bank AG’ye 1987 yilinda
Citibank’tan katilmistir.

Anshuman Jain

Anshuman Jain 2009 yilindan itibaren Yonetim Kurulu iiyesi ve
2002 yilindan itibaren Grup Idare Komitesi iiyesi olarak goérev
yapmaktadir. Kurumsal finansman, Satis ve Islem ve Kiiresel Islem
Bankacilig1 faaliyetlerinden sorumlu Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligr Bolim Direktorii olarak gorev yapmustir. Deutsche
Bank AG’ye 1995’te New York Merrill Lynch’ten katilmgtir.

Stefan Krause

Stefan Krause 2008’de Deutsche Bank’a katihimindan itibaren
Yonetim Kurulu ve Grup Idare Komitesi iiyesi olarak gorev
yapmaktadir. Sorumluluklar1 arasinda Finans, Vergi, Kurumsal
Sigorta, Yatirimci lligkileri ve Grup Strateji ve Planlama
bulunmaktadir. Daha énce BMW Grubunun Almanya ve Amerika
bolgelerinde gorev yapmustir.

Stephan Leithner

Stephan Leithner Avrupa ve Asya Ulke Kapsamlarindan sorumlu
Kurumsal Finansman Eg Direktorii, Finans Kuruluslar1t Grubu ve
Derecelendirilmis  Kredi Olusturma  Yatirimlarinda  gorev
yapmaktadir. Danismanligin da Es Direktorliigiinii yapmistir. Daha
once Alman ve Avrupa Birlesme ve Devralmalarindan sorumlu
olarak gorev yapmistir. Deutsche Bank AG’ye McKinsey & Co.'dan
2000 yilinda katilmigtir.

Stuart Lewis

Stuart Lewis 2010 yilindan itibaren Risk Departmani Baskan
Yardimcis: ve Kurumsal ve Yatirim Bankaciligindan sorumlu Risk
Departmani1 Bagkani olarak gorev yapmaktadir. Daha 6nce Kredi
Isleri Yoneticisi ve Kiiresel Bor¢ Yonetim Grubu Bagkanlig:
yapmustir. 1996’da Deutsche Bank AG’ye katilmadan 6nce Credit
Suisse ve Continental Illinois National Bank’te ¢alismistir.

Rainer Neske

Rainer Neske 2009 yilindan itibaren Yonetim Kurulu iiyesi ve 2003
yilindan itibaren Grup Idare Komitesi {iyesi olarak gorev
yapmaktadir. Deutsche Bank Privat und Geschéftskunden AG'nin,
Deutsche Postbank AG'nin Denetim Kurulu Bagkani ve Deutsche
Vermogensberatung AG'nin Danisma Kurulu {iyesi olarak gorev
yapmustir. 1990 yilinda Deutsche Bank AG’ye katilmistir.

Henry Ritchotte

Henry Ritchotte 2010 yilindan itibaren Kurumsal ve Yatirim
Bankacilig i¢in Uygulayic1 Genel Miidiir olarak, dncesinde Kiiresel
Piyasalar i¢in Uygulayici Genel Miidiir olarak gorev yapmustir.
Daha 6nce Tokyo’daki Kiiresel Market Direktorliigiinii yapmustir.
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Kariyerine New York Merrill Lynch’te baslayan Ritchotte 1995
yilinda Sabit Gelir Satiglar1 boliimiine katilmigtir.

“Temsil edilen tiizel kisi” boliimii burada gegerli degildir.

Tiim yonetim kurulu {iyelerinin is adresleri Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dur.

Mevcut Denetim Kurulu Uyeleri

Asagidaki tabloda Denetim Kurulunun mevcut iiyelerine iliskin daha detayli bilgiler bulunmaktadir.
Uyelerin dogum yillar, ilk secildikleri veya tayin edildikleri tarihler, gorevlerinin sona erme tarihleri, ana

meslekleri ve son bes yilda Deutsche Bank haricinde idari, yonetim ve denetim kurullarindaki {iyelik

veya ortakliklar1 da belirtilmistir. Aksi belirtilmedikge, tiim {iyelikler giinceldir.

Uye Ana gorev D.eznet‘l.m .kurulu tiyelikleri ve Gérev Siiresi
diger iiyelikler
gr'upﬁdiﬁigilig;eg Deutsche Bank AG, Bayer AG; Daimler AG; Henkel
OBt i, . Frankfurt Denetim AG & Co. KGaA; (Hissedarlar
Ik secildigi tarih: e 2017
Kurulu Baskarn Komitesi iiyesi)
2012
Wuppertal/Sauerland
of Deutsche Bank
Birlestirilmis Personel
K i Bagkani;
Alfred Herling* onseyl bagant,
N s Deutsche Bank Genel c e ey
Dogum tarihi: 1952 . Kamuya agiklanacak bir tiyeligi
: o tens Personel Konseyi ) 2018
Ik secildigi tarih: veya bagkanligi bulunmamaktadir
Baskani; Avrupa
2008 .
Personel Konseyi
iiyesi; Deutsche Bank
Grup Personel
Konseyi Bagkani
. RWE AG (Baskan Yardimcisi)
qun k BSWS.k,e ver.di (Vereinte Deutsche Postbank AG (Bagkan
Dogum tarihi: 1952 . .
ik secildisi tarih: Dienstleistungsgewer | Yardimcisi) 2018
2013 sieie ' kschaft) sendikasi IBM Central Holding GmbH
Sendika Bagkam Kfw Denetim Kurulu
(Kreditanstalt fiir Wiederaufbau)
Avrupa ve Afrika
John Cryan Bagkani, Portfoy
Dogum tarihi: 1960 | Strateji Bagskani, Kerdi | Kamuya aciklanacak bir iiyeligi 2018
Tk segildigi tarih: Portfoyii Bagkar veya baskanligi bulunmamaktadir
2013 Temasek International
Pte Ltd.
Dina Dublon
i(gszirir;lze())m Accenture PLC
- Mi ft ti 201
Dogum tarihi: 1953 PGICZ?SZ e Corporation | 2018
Tk secildigi tarih: P '
2013
Dina Dublin - - 2018
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Katherine Garett-
Cox

Alliance Trust Plc
Genel Mudiirii (CEO),
Dundee Alliance

Trust Asset Management Ltd. (Icra

Dogum tarihi: 1967 | Trust Savings Ltd. Bagkani) 2016
Ik secildigi tarih: (Idari Baskan);
2011 Alliance
Deutsche Postbank
AG Grup Personel
Konseyi Bagkan,
BHW Bausparkasse
AG, Postbank
Finanzberatung AG
ve BHW Kreditservice
GmbH Genel Personel | Deutsche Postbank AG
Timo Heider Konseyi Bagkan, BHW Bausparkasse AG (Baskan
Dogum tarihi: 1975 BHW Bausparkasse Yardimcisi) -
i1k secildig tarih: AG, BHW BHW Holding AG (Baskan 2018
2013 Kreditservice GmbH, | Yardimcisi)
Postbank Pensionskasse der BHW
Finanzberatung AG Bausparkasse AG VVaG (Baskan
ve BHW Holding AG | Yardimcis)
Personel Konseyi
Bagkani,
Deutsche Bank Grup
Personel Konseyi
Uyesi,
Avrupa Personel
Konseyi Uyesi
i Deutsche Bank AG
Sabine Irrgang Giiney Bolge
Dogum tarihi: 1962 . gl
; s (Siidbaden and Kamuya agiklanacak bir {iiyeligi
Ik secildigi tarih: . . . 2018
2013 Wiirttemberg) Insan veya bagkanlig1 bulunmamaktadir
Kaynaklar1 Yonetimi
Bagkani
Miinchener  Riickversicherungs-
Prof. Dr. Henning Acatech Baskani — Gese.llschaft Aktiengesellschaft;
Kagermann Alman Bilim ve Nokia Corporation; Deutsche Post
Dogum tarihi: 1947 . . AG; Wipro Technologies; BMW
: g g s Miihendislik . 2018
Ik secildigi tarih: Akademisi, Miinih) Bayerische Motoren Werke AG;
2000 ’ Franz Haniel & Cie. GmbH (Kasim
2012’den beri)
Deutsche Bank GTO
Eschborn/ Frankfurt
Martina Klee* Personel Konseyi
Dogum tarihi: 1962 | Bagkani; Sterbekasse fiir die Angestellten
Tk segildigi tarih: Deutsche Bank Genel | der Deutschen Bank VVa.G. 2018
2008 Personel Konseyi
uyesi;
Deutsche Bank Grup

Personel Konseyi
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iyesi; Avrupa
Personel Konseyi
iyesi

Peter Léscher Miinchener  Riickversicherungs-
Dogum tarihi: 1957 | Siemens AG, Miinih Gesellschaft ~ Aktiengesellschaft,
Tk secildigi tarih: Yonetim Kurulu Thyssen-Bornemisza Group | 2017
2012 Bagkani Limited
Deutsche Bank Miinih
ve Giiney Bavyera
Birlestirilmis Personel
Konseyi Bagkani
Henriette Mark* Deutsche Bank Genel
Dogum tarihi: 1957 | P 1 K i
. ogu@ af 1 ! . "ersc.)ne onseyt Kamuya agiklanacak bir {iyeligi
Lk secildigi tarih: dyest veya bagkanligi bulunmamaktadir 2018
2003 Deutsche Bank Grup yabas &
Personel Konseyi
iyesi
Deutsche Bank
Avrupa Personel
Konseyi Bagkani
2015 tarihli
Di1s Danisman, Cleary ... 1... | Olagan Genel
Louise M. Parent Gottlieb Steen & Kamléyak aﬁiﬁfgaiaimbfn 111<}t,ec111§:1 Kurul
Hamilton LLP veya bagkaniigl brfhmamaita sonuglanana
kadar
BVV  Versicherungsverein des
Deutsche Bank Bankgewerbes a.G. (Bagkan
. . Yardimcisi); BVV
Gabriele Platscher* | Braunschweig/ Versoreuneskasse des
Dogum tarihi: 1957 | Hildesheim sUNg
. o oteve . . Bankgewerbes e.V. (Bagkan | 2018
Ik secildigi tarih: Birlestirilmis Personel .
2003 Konsevi Baskan Yardimcisi); BVV Pensionsfonds
yrbas des Bankgewerbes AG (Baskan
Yardimcist)
Bernd Ros Postbank Deutsche Postbank AG
¢ . e' . Filialvertrieb AG ve Postbank Filialvertrieb AG
Dogum tarihi: 1967 e .
. L Postbank Filial GmbH | ver.di 2018
Ik secildigi tarih: ..
2013 ortak Genel Personel Vermogensverwaltungsgesellschaf
Konseyi Bagkani t (Bagkan Yardimcisi)
Birlesik Hizmetler
R
u‘il()lf Sto.ck'e n Sendika Sekreteri , Generali Holding Deutschland
Dogum tarihi: 1956 . . .
.. ver.di Vereinte AG, Deutsche Bank Privatund
Yedek Uye olarak . ) . 2018
N e Dienstleistungsgesells | Geschéftskunden AG
goreve getirildigi chaft Berlin
tarih: 2012 ’
Al Bank
Stephan Szukalski man van E.i L.
« _y Calisanlar1 Birligi
Dogum tarihi: 1967 Federal Baskan
Ik secildigi tarih: ¢ Betriebs-Center fiir Banken AG 2018
(Deutscher
2013
Bankangestellten-

Verband: DBV),
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Betriebs-Center fiir

Banken AG, Frankfurt
Personel Konseyi
Bagkani
Dr. Joh E.ON AG; Merck KGaA;
e Jonanies E.ON AG, Diisseldorf | E. Merck OHG (Paysahipleri
Teyssen Yonetim Kurulu Komitesi Uyesi);
DoguITl t?vr?hl: ?959 Bagkani DKSH Holding Ltd. (YOnetim 2018
Ik secildigi tarih: .
2008 Kurulu {iyesi);
Henkel AG & Co. KGaA
Georg F. Thoma .
Dogum tarihi: 1944 Shearman & Sterling NOVA Chemicals Corporation,
. e . LLP, Dusseldorf, 2018
Ik secildigi tarih: Calgary, Kanada
2013 Ortak

Sartorius AG; TAKKT AG (31

Prof. Dr. Klaus Ocak 2013’e kadar Bagkan; 1 Subat

Rmvilger Tr?ltjzschler 2013’ten beri Bagkan Yardimcisi);
Dogum tarihi: 1948

Ik secildigi tarih: ) Wuppermann ~ AG  (Bagkan); | 2017
2012 & . Zwiesel Kristallglas AG (Baskan);

Wilhelm Werhahn KG

* Denetim Kurulunun caligsan temsilcileri.
Tiim denetim kurulu {iyelerinin is adresi Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dur.
10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi

Yénetimde sdz sahibi olan galisanlara iligkin bilgiler icin liitfen Béliim 10.2.1’e (Thraggini yénetim kurulu
tiyeleri hakkinda bilgi) bakiniz.

10.3.  Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni koétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacake¢ilik, vergi kacak¢ilig1 veya haksiz
mal edinme suglarindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi

Son 5 yilda, Thraccinin yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler
hakkinda kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, rtisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin koétiiye kullanilmasi,
kacakeilik, vergi kagakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: alinmis cezai kovusturma ve
hiikiimliiliik bulunmamakta olup ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve kesinlesmis hiikiim bulunmamaktadir.

10.4.  Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi
cikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar ¢atismalar1 hakkinda bilgi

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulunun mevcut iiyeleri, Yonetim Kurulu iiyeleri olarak gorevlerinin disinda Deutsche Bank
ile bagka bir 6nemli hukuki iliski i¢ine girmemislerdir ve Deutsche Bank’a kars1 olan taahhditleri ile kendi
sahsi menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda muhtemel bir menfaat ¢atismas: yoktur.

Denetim Kurulu
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Deutsche Bank, Denetim Kurulu iiyelerine miidiirlere ve yoneticilere iliskin olarak tenzili muafiyet kaydi
iceren bir sigorta poligesi (MYS) yaptirmistir. 31 Arahk 2012 itibariyle, Denetim Kurulu {iyeleri igin
verilen krediler ve avanslar ile iistlenilen sarta bagh yiiktimliiliiklerin miktar1 5.383.155 Avro olmustur.
Denetim Kurulu {iyeleri, Denetim Kurulu iiyeligi gorevlerinin disinda Deutsche Bank ile baska bir 6nemli
hukuki iliskiye girmemislerdir. Denetim Kurulunun giindem maddesinin dogrudan dogruya bir iiyeye
iliskin oldugu hallerde, 6rnegin Denetim Kurulu iiyelerinin ayn1 zamanda bagska sirketlerin kurullarinda
yer almalar1 halinde, muhtemel menfaat ¢atigmalari ortaya cikabilir. Ornegin Risk Komitesinin bir sirkete
bir kredi verilmesine karar vermesi ve Deutsche Bank’in Denetim Kurulunun bir tiyesinin ayni1 zamanda
kredi alanin kurul {iyesi olmasi halinde durum budur. Bu tiir bir muhtemel menfaat ¢atismasinin ortaya
¢ikmasi halinde, Denetim Kurulunun séz konusu {iyesi, Denetim Kurulunun veya ilgili komitenin
goriismelerine ve oylamasina katilmaz.

Yukarida belirtilen haller haricinde, Denetim Kurulu {iyelerinin, Deutsche Bank’a kars: olan taahhiitleri
ile kendi 6zel menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda potansiyel ¢catisma bulunmamaktadir.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1.  Ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad1, soyad1 ve bu
komitelerin gorev tanimlar1

Denetleme Komitesinin tiyeleri son durum itibariyle Jonh Cryan (Baskan), Dr. Paul Achleitner , Gabriele
Platscher, Bernd Rose ve Prof. Dr. Klaus Riidiger Triitzschler’dir.

Denetleme Komitesi, finansal muhasebenin izlenmesinden sorumlu olup buna muhasebe siiregleri ve ig
kontrol sisteminin etkinligi, risk yonetimi konular1 ve bilhassa risk yonetimi sisteminin etkinligi, i¢
denetleme sisteminin etkinligi, kanunlara riayet ve yillik mali tablolarin denetlenmesi de dahildir.
Denetleme Komitesi, yillik ve konsolide mali tablolara iliskin belgeleri inceler ve denetim raporlarini
denetci ile goriisiir. Denetim Kurulunun yillik mali tablolara ve konsolide mali tablolarin onaylanmasina
iliskin kararlarin1 hazirlar ve denetim ve muhasebe yontemlerine iliskin onemli degisiklikler hakkinda
Denetim Kurulu ile goriisiir. Denetleme Komitesi ayrica {i¢ aylik mali tablolarinin ve {i¢ aylik mali
tablolara iliskin simirli inceleme raporunun yayimlanmasindan once Yonetim Kuruluyla ve denetgiyle
goriisiir. Bunlara ek olarak, Denetleme Komitesi, Genel Kurul tarafindan secilen denetgiye denetim gorevi
verir. Denetciye 6denen tazminati karara baglar ve denetcinin bagimsizligini, yeterliligini ve etkinligini
denetler. Denetim Kurulu Bagkani'nin yani sira Denetleme Komitesi Baskani da Uyum Sorumlusu’'ndan
dogrudan bilgi alma hakkina sahiptir. Denetleme Komitesi uyum biitcesindeki onemli azaltmalar
hakkindaki iletisimleri kabul etmekle ve Alman Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu (WpHG) Madde 33(1)
2. cimle 5 sayili1 madde dogrultusunda, ilkelerin, yontemlerin ve prosediirlerin uygunlugu ve etkinligi
hakkinda Uyum Sorumlusunun raporunu almakla ve bu raporu aktarmakla sorumludur (Uyum Raporu).
Uyum Raporu yilda en az bir kere yayimlamr. I¢ Denetim Baskani, yapilan faaliyetler hakkinda
Denetleme Komitesine diizenli olarak rapor verir; Denetleme Komitesine 6zel denetimler, onemli
sikayetler ve bankacilik diizenleme kurumlarinin diger olagandisi onlemleri hakkinda bilgi verilir.
Denetleme Kurulu kendi incelemesi {izerine, denet¢inin denetimle ilgili olmayan hizmetler igin
gorevlendirilmesine onay verir.

11.2.  Ihracainin  kuruldugu iilkedeki kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama

Federal Adalet Bakani tarafindan Eyliil 2001'de atanan “Alman Kurumsal Yonetim Kanunu Hiikiimet
Komisyonu” (Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex), 26 Subat 2002 tarihinde Alman
Kurumsal Yonetim Kanununu (“Kanun”) kabul etmistir ve en sonuncusu 18 Haziran 2009'da olmak
lizere, Kanunda cesitli tadillerin yapilmasimi karara baglamistir. Kanun, Almanya’da borsaya kote
sirketlerin yonetimi ve denetimi hakkinda tavsiyeler ve Oneriler icermektedir. 1yi ve sorumlu kurumsal
yonetim icin uluslararas: ve ulusal diizeyde kabul goren standartlar1 takip etmektedir. Kanun, Alman
kurumsal yonetim sisteminin seffaf ve anlasilabilir hale getirilmesini amaglamaktadir. Kanun,
hissedarlara, hissedarlar genel kuruluna, yonetim kuruluna, denetim kuruluna, seffafliga, muhasebe
politikalarma ve denetimlere iliskin kurumsal yonetim tavsiyeleri, yani “zorundadir” hiikiimleri” ve
Onerileri (“yapmalidir” veya “yapabilir” hiikiimleri) icermektedir.
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Kanunun tavsiyelerine ve onerilerine uymak zorunlu degildir. Alman sermaye sirketleri kanunu, borsaya
kayitl sirketlerin yonetim kurullarini ve denetim kurullarini, sadece Kanunun tavsiyelerine riayet edilmis
veya edilmekte olup olmadigini ya da tavsiyelerin uygulanmis veya uygulanmakta olup olmadigim
acgiklamakla yiikiimlii kilmaktadir. Bu beyanin hissedarlarin erisimine her zaman acik olmasi gereklidir.
Kanunda yer alan tavsiyelere riayet edilmediginin agiklanmas: gerekli degildir.

Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu, Almanya Sermaye Sirketleri Kanunu'nun (Aktiengesetz) 161.
maddesi uyarinca Kanuna riayet edilip edilmedigine iliskin son beyanini 28 Ekim 2009 tarihinde
yapmustir ve bu beyanlar1 5 Ocak 2010 tarihinde tadil etmistir:

1. 29 Ekim 2009 tarihinde yapilan son Uygunluk Beyanindan “Hiikiimet Komisyonunun Alman
Kurumsal Yonetim Kanunu”nun yeni versiyonunun 5 Agustos 2009 tarihinde yiiriirliige girmesine kadar,
Deutsche Bank, Kanunun Elektronik Federal Gazete’de (Elektronischer Bundesanzeiger) 6 Temmuz 2008
tarihinde yayimlanan versiyonuna asagidaki istisna haricinde riayet etmis bulunmaktadir:

* Yonetim ve Denetim Kurulu {iyelerine iliskin olarak, tenzili muafiyetsiz bir miidiir ve yOnetici
sorumlulugu sigorta poligesi bulunmaktayd: (Kanun No. 3.8).

2. Deutsche Bank, “Hiikiimet Komisyonunun Alman Kurumsal Yonetim Kanunu”nun 18 Temmuz 2009
tarihli versiyonuna, Elektronik Federal Gazete’de 5 Agustos 2009 tarihinde yayimlanmasimndan 1 Ocak
2010 tarihine kadar asagidaki istisna haricinde riayet etmis bulunmaktadir:

* Denetim Kurulu iiyelerine iligskin olarak, tenzili muafiyetsiz bir miidiir ve yonetici sorumlulugu sigorta
poligesi bulunmaktayd: (Kanun No. 3.8).

Bu miidiir ve yonetici sorumlulugu sigorta poligesi, Almanya’da ve yurtdisinda bulunan ¢ok sayida
kisiye iliskin bir grup sigorta poligesidir. Uluslararas: kabullere gore, tenzili muafiyet olagandis1 bir
durumdur. Hukuki sartlara uygun olarak Yonetim Kurulu iiyeleri i¢in tenzili muafiyetin getirilmesine
iliskin olarak halihazirda Ekim 2009 tarihinde bir karar alinmis olsa da, Denetim Kurulu iiyeleri icin
tenzili muafiyete iliskin herhangi bir karar alinmamustir.

3. Deutsche Bank, “Hiikiimet Komisyonunun Alman Kurumsal Yonetim Kanunu”nun 18 Haziran 2009
tarihli olan ve 1 Ocak 2010 tarihinde ytiriirliige giren versiyonunda yer alan tavsiyelere, istisnasiz olarak
riayet etmistir.

Deutsche Bank, Kanunun 18 Haziran 2009 tarihli versiyonunda yer alan tavsiyelere asagidaki istisnalar
dahilinde ihtiyari olarak riayet etmektedir

® Genel Kurulda hazir bulunanlar, Deutsche Bank tarafindan hissedarlarin oy haklarinin kullanilmas: icin
atadiklar1 temsilcilere, oylamanin hemen 6ncesine kadar ulasabilirler. Hazir bulunanlar, Genel Kurul
tarihinde 6glen saat 12'ye kadar internette yer alan talimat aracini kullanarak temsilcilere ulasabilirler
(Kanun No. 2.3.3). Bu yolla, oylamanin yapilmasindan hemen 6nceki teknik aksamalara iliskin risk temel
olarak ortadan kaldirilmistir. Internet yayini, en geg sz konusu zamanda sona ermektedir ve bu da hazir
bulunmayanlarin alinacak kararlar ile ilgili bilgi edinmelerinin bu noktadan sonra miimkiin olmayacagt
anlamina gelir.

* Genel Kurulun Internet yoluyla yayimlanmasi (Kanun No. 2.3.4), sadece Genel Kurulun bagkan
tarafindan agilmasini ve Yonetim Kurulu raporunun okunmasini kapsar. Dolayisiyla hissedarlar, genis
bir dinleyici kitlesine yapilan bu halka acik yayin disinda cesitli hususlari yonetimle goriismekte
serbesttirler.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1.  Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki
paylar1 dogrudan veya dolayl: olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek
kaydiyla ortaklik yapisi

BUYUK HISSEDARLAR

Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu (WpHG) uyarinca, hisseleri borsada islem goren bir
anonim sirketin oy hakkina sahip hissedarlar1 belirli esiklere ulastiklari takdirde, sahip olduklari oy
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haklarir ilgili sirkete ve BaFin’e derhal, en ge¢ dort Islem Giinii icinde bildirmek zorundadirlar. Bildirim
gerekliligini ortaya ¢ikaran en diisiik esik, oy haklarini temsil eden sermayenin %3’tidiir. Bu iletilen ve
Deutsche Bank tarafindan da bilinen bildirimler dogrultusunda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle asagida
ticaret unvanlari belirtilen sirketler biiyiik oranda pay sahibi olup, “biiyiik oranda pay sahibi”
siniflandirmasinin yapilmasinda, anilan mevzuat gercevesinde belirtilen en diisiik esik olarak %3 dikkate
alinmis olup asagidaki bilgi s6z konusu hissedarin igsbu ihrag¢i bilgi dokiimani tarihi itibariyle hissedarlik
oranini yansitmiyor olabilir:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Deutsche Bank AG’nin Sermayesinde %3’ii Asan Pay Sahipleri

Adi1 Soyady/Ticaret Unvani Sermayedeki Pay Orani(%)

BlackRock, Inc., New York 5,14

Deutsche Bank’in her bir hissesi Genel Kurulda bir oy hakkina sahiptir. Alman mevzuati ve Deutsche
Bank’in Ana S6zlesmesi uyarinca, Deutsche Bank herhangi bir zamanda biiyiik hissedarlara sahip oldugu
siirece, bu hissedarlara diger hissedarlardan farkli oy hakki saglayamaz.

12.2.  Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi ortaklarin
birbiriyle akrabalik iliskileri

YOKTUR.
12.3.  Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in sermayesi 3.530.939.215,36 Avro’dur ve beherinin degeri
2.56 Avro olan ve 1 Ocak 2009 itibariyle tam temettii hakki tasiyan 1.379.273,131 adet adi hisseye
bolinmustiir.

Hisselerin tamami 6denmistir. Her hisse Genel Kurul toplantisinda bir oy hakkinmi temsil eder. Oy
haklarina iliskin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Ana sozlesme dogrultusunda, Deutsche
Bank’in tiim hisseleri nama yazili olarak ihrag edilmektedir.

Hissedarlarin pay defterine kayit icin, 6zellikle gercek kisiler olmasi durumunda isimlerini, adreslerini,
dogum tarihlerini, tiizel kisiler olmas1 durumunda ise tescilli unvanlarini, is adreslerini ve kayitli ikamet
adreslerini ve her durumda sahip olduklar hisse adedini Deutsche Bank’a bildirmeleri gerekmektedir.
Deutsche Bank’in pay defterine kayit Genel Kurula katilim ve oy haklarinin kullanimi icin bir 6n kosul
teskil etmektedir.

12.4. Ihraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag1 ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler

YOKTUR.

12.5. Ihraccinin  yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi

Deutsche Bank’in bilgisi dahilinde, isbu ihragi bilgi dokiimani tarihi itibariyle, Thraggmin yonetim
kontroliinde bir degisiklige neden olabilecek hicbir s6zlesme yoktur.

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1.  Thragcinin uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
ihragc1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar

Deutsche Bank Grubu ve Deutsche Bank’in 2012 ve 2013 yillarina iligskin yillik, 30 Haziran 2014 ve 30
Haziran 2013 tarihli ara donem mali tablolar ve ilgili denetim raporlar1 referans yoluyla isbu belgeye
dahil edilmistir ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.nin ofisinden {icretsiz olarak edinilebilir.
fhraggimin =~ son  durum itibariyle yayinlanmis en son finansal tablolarina Thragginin
http://www.varant.db.com/ adresindeki internet sitesinde “Uriin Tanitim1” baghigimin altindaki “Finansal
Tablolar” alt baghgindan ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr adresinden, “Bildirim
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Sorgular1” boliimiinden Deutsche Bank’in “Finansal Rapor Bildirimi” bildirim bilgileri ve “Deutsche
Bank AG” sirket bilgileri segilerek sorgulandiginda, ulasilabilir.

13.2.  Thracqi bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft (giincel unvani: KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft). Son iki yil ve ilgili ara donem (30 Haziran 2014) i¢inde bagimsiz
denetim kurulusunda herhangi bir degisilik olmamistir. Bagimsiz denetim kurulusunun i¢ yapisinda
meydana gelen degisikliklerin ardindan Ulrich Pukropski, Andreas Dielehner’in yerine bagimsiz denetim
kurulusunun sorumlu ortak bas denetcisi olarak atanmistir.

30 Haziran 2014’de sona eren ara déoneme iliskin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”: Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1
Ocak ile 30 Haziran 2014 arasindaki déneme ait - bilango, gelir tablosu, kapsaml gelir / gider tablosu,
O0zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve secilmis agiklayici notlardan olusan - 6zet ara donem
konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup yonetim raporu ile
birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen,
ara donem finansal raporlara uygulanan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina (IFRS) uygun
olarak ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanan, ara donem finansal
raporlar icin uygulanan IFRS'na uygun olarak hazirlanmas: ve ara donem grup yonetim raporunun ara
donem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun olarak hazirlanmasi,
Deutsche Bank Aktiengesellschaftin yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz,
gerceklestirilen sinirli denetime dayanarak, 6zet ara donem konsolide finansal tablolara ve ara donem
grup yonetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki sinirh
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine
iliskin olarak Almanya’da genel kabul gormiis standartlara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
standartlar, elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli
taraflariyla, AB tarafindan ara donem finansal raporlar igin benimsenen IFRS'na uygun olarak ve IASB
tarafindan ara donem finansal raporlama igin yayimlanan IFRS'na uygun olarak hazirlanmamis
olmasinin, ve ara donem grup yOnetim raporunun, onemli bakimlardan, ara dénem grup yonetim
raporlari i¢in gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, belli bir diizeyde
giivence ile Oniine gegebilecegimiz sekilde planlamamizi ve gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir
sinirli denetim ¢alismasi, temelde sirket calisanlarina goriismeler yapilmas: ve analitik degerlendirmeler
ile smnirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir
denetim ¢alismas: yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, énemli
taraflariyla, AB tarafindan ara donem finansal raporlar i¢in benimsenen IFRS'na uygun olarak ve IASB
tarafindan ara donem finansal raporlama icin yayimlanan IFRS'na uygun olarak hazirlanmamis
olduguna, veya ara donem grup yoOnetim raporunun, onemli taraflariyla, ara donem grup yonetim
raporlari igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamais olduguna iligkin hi¢bir hususa
rastlanmamuistir.

31 Aralik 2013’de sona eren yila iliskin bagimsiz denetim raporu:
Konsolide mali tablolara iliskin rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve bagli sirketlerinin, 1 Ocak-31 Aralik 2013 tarihlerine iliskin
konsolide gelir tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide bilanco, konsolide 6zsermaye
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degisiklik tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ve konsolide mali tablolara notlardan olusan konsolide
mali tablolarini denetledik.

Yonetimin Konsolide Mali Tablolara iliskin Sorumlulugu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in yonetimi konsolide mali tablolarin hazirlanmasindan sorumludur.
Bu sorumluluga net varliklarin, finansal konumun ve grubun operasyonlarinin sonuglarinin dogru ve
adil bir sekilde yansitilmasi i¢in konsolide mali tablolarin AB tarafindan kabul edilen Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlar1 ve HGB [Alman Ticaret Kanunu] Madde 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca
Alman hukukunun ek gereklilikleri ve tam UFRS dogrultusunda hazirlanmasi da dahildir. Sirketin
yonetimi ayrica konsolide mali tablolarin hile veya hata sebebiyle meydana gelecek 6nemli yanlig
beyanlardan ari olarak hazirlanmas i¢in gerekli olarak belirledigi i¢ kontrollerden de sorumludur.

Denetcilerin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz denetimimiz dogrultusunda bu konsolide mali tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Denetimimizi HGB Madde 317 ve mali tablolarin denetlenmesine iliskin olarak Institut der
Wirtschaftspriifer [Almanya Kamu Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan duyurulan Almanya’da genel
kabul gormiis standartlar dogrultusunda ve Kamu Sirketi Muhasebe Gozetim Kurulu (ABD)nun
standartlarina uygun olarak yiiriittiik. Bu dogrultuda, konsolide mali tablolarin 6nemli yanlis
beyanlardan ari olup olmadigina dair makul giivence alabilmek icin etik gerekliliklere uymamiz ve
denetimi planlamamiz ve gergeklestirmemiz gerekmektedir.

Denetimimize konsolide mali tablolarda yer alan tutarlar ve agiklamalar hakkinda denetim kamitlari
almak tizere denetim prosediirlerinin gergeklestirilmesi de dahildir. Denetim prosediirlerinin secimi
denetcinin Mesleki kararina baglidir. Buna konsolide mali tablolarda hile veya hata sebebiyle olusan
onemli yanlis beyan riskinin degerlendirilmesi de dahildir. Bu riskler degerlendirilirken, denetci sirketin
konsolide mali tablolar1 hazirlamasina iliskin, dogru ve adil bir goriis yansitan i¢ kontrol sistemini goz
oniinde tutmaktadir. Bunun amaci ilgili durumlarda uygun olan denetim prosediirlerinin planlanmasi ve
gerceklestirilmesi olup grubun i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis bildirilmesi
amaclanmamaktadir. Denetim ayrica konsolide mali tablolarinin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, yonetim tarafindan kullanilan muhasebe ilkelerinin uygunlugunun ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igermektedir.

Aldigimiz denetim kanitlarinin denetim goriisiimiiziin dayanagini teskil etmek {izere yeterli ve uygun
olduguna inanmaktayiz.

Denetim Goriisii

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, konsolide mali tablolara iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Denetimimizin bulgularina dayanilarak, goriisiimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolar énemli tiim
acilardan AB tarafindan kabul edilen UFRS’ye, HGB Madde 315 a Abs 1 uyarinca Alman Ticaret
Kanununun ek gerekliliklerine ve tam UFRS’ye uymaktadir ve 31 Aralik 2013 itibariyle, Grubun net
varliklarii ve mali durumunu ve ilgili tarihte sona eren faaliyet yilina iliskin operasyonlarinin
sonuglarin bu gereklilikler dogrultusunda dogru ve adil bir sekilde yansitmaktadar.

Grubun Yonetim Raporu hakkinda Rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in 1 Ocak-31 Aralik 2013 tarihleri arasindaki faaliyet yilina iliskin grup
yonetim raporunu denetledik. Deutsche Bank Aktiengesellschaft'n yonetimi grup yonetim raporunu
HGB [Alman Ticaret Kanunu] [Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman ticaret kanunun
uygulanabilir gerekliliklerine uygun bir sekilde hazirlamakla sorumludur. Denetimimizi HGB Madde
317 Abs. 2 ve grup yonetim raporunun denetlenmesine iliskin olarak Institut der Wirtschaftspriifer
[Almanya Kamu Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan Almanya’da genel olarak kabul goérmiis
standartlar dogrultusunda yiiriittiik. Bu dogrultuda, grup yonetim raporunun konsolide mali tablolar ve
denetim bulgulari ile tutarli olup olmadigina ve bir biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir
goriis sagladigina ve gelecekteki gelistirmelerin firsatlarin1 ve risklerini uygun bir sekilde yansitip
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yansitmadigina makul gilivence alabilmek icin denetimi planlamamiz ve gergeklestirmemiz
gerekmektedir.

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, grup yonetim raporuna iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Gorligtimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolara ve grup yonetim raporuna iligkin olarak yaptigimiz
denetimin bulgularina dayanilarak, grubun yonetim raporu konsolide mali tablolarla tutarlidir ve bir
biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir goriis saglamakta ve gelecekteki gelistirmelerin
firsatlarini ve risklerini uygun bir sekilde yansitmaktadir.

Frankfurt am Main, 18 Mart 2014

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski

Wirtschaftspriifer

Beier

Wirtschaftspriifer

31 Aralik 2012’de sona eren yila iliskin bagimsiz denetim raporu:
Konsolide mali tablolara iliskin rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve bagli sirketlerinin, 1 Ocak-31 Aralik 2012 tarihlerine iligskin
konsolide gelir tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide bilanco, konsolide 6zsermaye
degisiklik tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ve konsolide mali tablolara notlardan olusan konsolide
mali tablolarini denetledik.

Yonetimin Konsolide Mali Tablolara iliskin Sorumlulugu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in yonetimi konsolide mali tablolarin hazirlanmasindan sorumludur.
Bu sorumluluga net varliklarin, finansal konumun ve grubun operasyonlarinin sonuglarinin dogru ve
adil bir sekilde yansitilmasi i¢in konsolide mali tablolarin AB tarafindan kabul edilen Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlar1 ve HGB [Alman Ticaret Kanunu] Madde 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca
Alman hukukunun ek gereklilikleri dogrultusunda hazirlanmasi da dahildir. Sirketin yonetimi ayrica
konsolide mali tablolarin hile veya hata sebebiyle meydana gelecek 6nemli yanlis beyanlardan ari olarak
hazirlanmasi i¢in gerekli olarak belirledigi i¢ kontrollerden de sorumludur.

Denetcilerin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz denetimimiz dogrultusunda bu konsolide mali tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Denetimimizi HGB Madde 317 ve mali tablolarin denetlenmesine iligskin olarak Institut der
Wirtschaftspriifer [Almanya Kamu Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan duyurulan Almanya’da genel
kabul gormiis standartlar dogrultusunda ve ayrica Kamu Sirketi Muhasebe Gozetim Kurulu (ABD) nun
standartlarina uygun olarak yiiriittiik. Bu dogrultuda, konsolide mali tablolarin 6nemli yanlis
beyanlardan ari olup olmadigina dair makul giivence alabilmek icin etik gerekliliklere uymamiz ve
denetimi planlamamiz ve gergeklestirmemiz gerekmektedir.

Denetimimize konsolide mali tablolarda yer alan tutarlar ve agiklamalar hakkinda denetim kanitlari
almak iizere denetim prosediirlerinin gerceklestirilmesi de dahildir. Denetim prosediirlerinin segimi
denetginin Mesleki kararina baglidir. Buna konsolide mali tablolarda hile veya hata sebebiyle olusan
6nemli yanlis beyan riskinin degerlendirilmesi de dahildir. Bu riskler degerlendirilirken, denetci sirketin
konsolide mali tablolar1 hazirlamasina iligskin, dogru ve adil bir goriis yansitan i¢ kontrol sistemini goz
oniinde tutmaktadir. Bunun amaci ilgili durumlarda uygun olan denetim prosediirlerinin planlanmasi ve
gerceklestirilmesi olup grubun i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis bildirilmesi
amaclanmamaktadir. Denetim ayrica konsolide mali tablolarinin sunumunun degerlendirilmesinin yani
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sira, yonetim tarafindan kullanilan muhasebe ilkelerinin uygunlugunun ve yonetim tarafindan yapilan
mubhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icermektedir.

Aldigimiz denetim kanitlarinin denetim goriisiimiiziin dayanagini teskil etmek {izere yeterli ve uygun
olduguna inanmaktayiz.

Denetim Goriisii

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, konsolide mali tablolara iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Denetimimizin bulgularina dayanilarak, goriisiimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolar 6nemli tiim
acilardan AB tarafindan kabul edilen UFRS'ye, HGB Madde 315 a Abs 1 uyarinca Alman Ticaret
Kanununun ek gerekliliklerine uymaktadir ve 31 Aralik 2012 itibariyle, Grubun net varliklarini ve mali
durumunu ve ilgili tarihte sona eren faaliyet yilina iliskin operasyonlarinin sonuglarini bu gereklilikler
dogrultusunda dogru ve adil bir sekilde yansitmaktadir.

Grubun Yonetim Raporu hakkinda Rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in 1 Ocak-31 Aralik 2012 tarihleri arasindaki faaliyet yilina iliskin grup
yonetim raporunu denetledik. Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in yonetimi grup yonetim raporunu
HGB [Alman Ticaret Kanunu] [Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman ticaret kanunun
uygulanabilir gerekliliklerine uygun bir sekilde hazirlamakla sorumludur. Denetimimizi HGB Madde
317 Abs. 2 ve grup yonetim raporunun denetlenmesine iliskin olarak Institut der Wirtschaftspriifer
[Almanya Kamu Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan Almanya’da genel olarak kabul gormiis
standartlar dogrultusunda yiiriittiik. Bu dogrultuda, grup yonetim raporunun konsolide mali tablolar ve
denetim bulgulari ile tutarli olup olmadigina ve bir biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir
gorlis sagladigima ve gelecekteki gelistirmelerin firsatlarim1 ve risklerini uygun bir sekilde yansitip
yansitmadigina makul giivence alabilmek icin denetimi planlamamiz ve gerceklestirmemiz
gerekmektedir.

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, grup yonetim raporuna iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Gorlistimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolara ve grup yonetim raporuna iligkin olarak yaptigimiz
denetimin bulgularina dayanilarak, grubun yonetim raporu konsolide mali tablolarla tutarlidir ve bir
biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir goriis saglamakta ve gelecekteki gelistirmelerin
firsatlarin ve risklerini uygun bir sekilde yansitmaktadir.

Frankfurt am Main, 11 Nisan 2013
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Dielehner

Wirtschaftspriifer

Bose

Wirtschaftspriifer

13.3.  Son 12 ayda ihrag¢ginin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig: {izerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri

Burada belirtilenler haricinde, Deutsche Bank Kayit Belgesinde sunulan finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilecek herhangi bir hukuki, idari veya sair takibe ya da tahkime (daval: sifatiyla ya da sair
bir sifatla) taraf degildir, son mali yil igerisinde de taraf olmamistir ve bildigi kadariyla bu tiir bir takip
veya tahkim tehdidi bulunmamaktadir. Son on iki aylik donemde, Bankanin veya Deutsche Bank
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Grubunun finansal pozisyonu veya karlilig1 iizerinde ciddi bir etkiye sahip olabilecek ya da yakin bir
gecmiste bu tiir bir etkisi olmus hicbir hukuki, idari veya sair takip ya da tahkim yoktur.

Genel

Grup, hukuki diizenlemelerin yogun oldugu bir ortamda faaliyet gostermektedir ve bu da Grubu ciddi
dava risklerine maruz birakmaktadir. Bunun sonucunda Grup, Almanya’da ve Amerika Birlesik
Devletleri gibi Almanya disindaki diger iilkelerde, isinin olagan akisindan kaynaklanan cesitli davalara,
tahkimlere ve idari igslemlere taraftir.

Asagida sayilan davalar disinda, son on iki ay icinde, Thragginin finansal durumunu ve karliligini énemli
olgiide etkileyebilecek veya yakin gecmiste etkilemis (Thraggi’nin bilgisi dahilinde devam eden veya
acilmas1 muhtemel davalar dahil olmak {izere) herhangi bir idari islem veya hukuki bir dava veya tahkim
mevcut degildir.
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fhraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

fhracqi Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaa Taraf

Daval1 Taraf

Mahkeme
Dosya No
Y1l

Konusu

Risk Tutar1'¢

Gelinen Asama

Deutsche Bank | Bank of America - Deutsche Bank, mortgage kredisi| 16 no’lu dipnota |23 Mart 2011°de ilk derece mahkemesi Bank of America'nin
islemlerini sona erdiren ve Agustos bakiniz iddianin reddi talebini kismen reddetmis ve kismen kabul
2009’da iflas korumasi almak igin etmigtir. 1 Ekim 2012 tarihinde, Deutsche Bank, stzlesmenin
bagvuruda bulunan Taylor ihlaline, giiven borcunun ihlaline (ki bu, Bank of America’nin
Bean&Whitaker Mortgage Corp./un ipotekleri doniistiirmesine iligskin bir talebi de kapsamaktadir),
sponsorlugunu yaptig1 araci kurum ihmale, ihmalle yanlis beyanda bulunmaya, haksiz
sirketi olan Ocala Funding LLC'nin zenginlesmeye ve diger haksiz fiillere iliskin taleplerde
(“Ocala”) teminath bir alacaklisidir. bulunmak amaayla ilk basvurusunu tadil etmistir. Bank of
Bank  of  America, Ocala’nin America’'nin tadil edilen bagvurunun ¢esitli kisimlarinin
yediemini, teminat vekili, kayyimi ve reddine iligkin talebi heniiz sonu¢glanmamigtir. Dava delillerin
emanetgisidir. toplanmas1 asamasindadir.

Deutsche Bank, ABD New York 29 Aralik 2011 tarihinde, tamamina sahip oldugu istiraki Ocala
Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde da dahil olmak iizere, bazi istirakleriyle konsolide olan Taylor
Bank of America’ya kars1 Bean’in mali tablolarinin denetgisi Deloitte & Touche LLP’ye
sozlesmenin ihlali, giiven borcuna karst gorevi kotiiye kullanma ve ihmalle yanlis beyanda
aykirilk nedeni ile ve Bank of bulunma iddiasiyla Miami Date County, Florida’daki 11. Adli
America’nin Deutsche Bank'in Daire Mahkemesinde bir hukuk davasi agmigtir. 20 Mart 2012
menkul kiymetlere yaptigt tarihinde, mahkeme, Deloitte & Touche LLP'nin davanin
yatiriminin teminatin1 tegkil eden reddine iligkin bagvurusunu reddetmistir. Dava delillerin
nakit kredileri ve ipotek kredilerini toplanmas1 asamasindadir.
teminat altina  alamamasi  ve
koruyamamasindan kaynaklanan
akdi tazminat i¢in bir dava agmigtir.
Deutsche Bank | Sebastian ) Ihtilaf, SHI ticari zarara ugrayip 16 no'lu dipnota Birlesik K?alhk’ta SHI aleyhinde agilan davada 'il.k dere.ce
. Deutsche Bank tarafindan ¢ikarilan mahkemesi Deutsche Bank’in davasinda yarg: yetkisine sahip
Holdings Inc. . . bakiniz . . . : L. h
(“SHI") teminat tamamlama. cagrilarimi olfzhjguna‘ .hgkmetmlg, ve SI:II nin ].311j1e§%k Krallik’'in c.la\.zanm
karsilayamayinca, Ekim  2008'de goriilmesi i¢in uygun olmadigina dair iddiasin1 reddetmistir (ve

'8 30 Temmuz 2013 tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in taraf oldugu davalar igin 3 milyar Avro karsilik ayrilmistir. Bu davalar igin éngoriilen muhtemel kayiplarin hesaplanmasinda, tahmin yapmak amaciyla

siklikla kullanilan istatiksel ve analitik araglarin uygulanmasi uygun olmayip, s6z konusu tutarlarin hesaplanmasi Grubun tahmin ve takdir kullandig diger hususlardan daha fazla belirsizlige tabidir.
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ortaya ¢ikmistir. bu karar iist derece mahkemesi tarafindan onanmigtir). Dava
Ingiliz mahkemelerinde devam etmektedir. Yargilama Nisan
2013'te baglamistir. Birlesik Krallik’ta Deutsche Bank’a karsi
talep olarak, SHI, ABD’deki (asagida tanumlanan) taleplerini
Birlesik Krallik’taki davada yinelemektedir. Birlesik Krallik'ta
yapilan kars1 talebin miktar1 heniiz tamamen belirtilmemistir ve
bu talebin bazi unsurlar1 miikerrer olabilir; ancak yapilan talep
en az 8,28 milyar Norve¢ Kronudur (Son doéviz kurlar1 gore 1,1
milyar Avro veya 1,5 milyar Amerikan Dolar1 civarindadir;
ancak son doviz kurlari, talebin tabi oldugu kurlarla ayni
olmayabilir). Iddia edilen bu dolayh zararlarin toplam miktar
agik degildir; ancak SHI, taleplerinde, bu zararlarin bazi
unsurlarinin 30 milyar Norveg¢ Kronu (Son déviz kurlari gore

Birlesik Krallik’taki dava Deutsche
Bank tarafindan SHI ile yapilan iki
ana iglem sozlesmesinin feshi
sonrasinda SHI'nin borclu oldugu
yaklastk 246 milyon Amerikan
Dolarinin tahsili i¢in agilmistir.

4,0 milyar Avro veya 5,3 milyar Amerikan Dolar1 civarindadir;
ancak son doviz kurlari, talebin tabi oldugu kurlarla ayni
olmayabilir.) olabilecegi tahmininde bulunmustur. SHI,
davasini tadil etmektedir ve bu tadilin daha yiiksek miktarlarda
tazminat talebinde bulunulmasima yol acacagi ve bu miktarin
son doviz kurlarma gore 5,3 milyar ile 7,7 milyar Avro ya da 7
milyar ile 10 milyar Amerikan Dolar1 araliginda olacagi tahmin
edilmektedir, ancak son doviz kurlari, talebin tabi oldugu
kurlarla ayn1 olmayabilir.

ABD’deki dava ise, SHI tarafindan Deutsche Bank aleyhinde
New York Eyalet mahkemesinde agilan tazminat davasidir ve
Deutsche Bank’'in Birlesik Krallik'ta SHI aleyhinde agtig1
davayla ayni nedenden kaynaklanmakta olup tadil edilmis
iddiada en az 2,5 milyar Amerikan Dolar: tutarinda tazminat
talep edilmektedir. {lk derece mahkemesi SHI'min Deutsche
Bank’in Birlesik Krallik’taki davalari ile birlestirme talebini
reddetmistir. flk derece mahkemesi Deutsche Bank’m davanin
reddi veya ABD’deki davanin Birlesik Krallik’taki davanin
sonuglanmasina kadar bekletilmesi talebini reddetmistir ve
Deutsche Bank’in SHI'min haksiz fiil iddialarint reddetme
talebini kabul etmis, ancak akdi taleplerin ve akdi talep benzeri
taleplerin reddi talebini reddetmistir. New York Temyiz
Mahkemesi ilk derece mahkemesinin kararini onamis olup tadil
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edilmis iddia Temyiz Mahkemesi'nin karar1 sonrasimnda
iletilmigtir. ~ Deutsche Bank tadil edilmis iddiada belirli
taleplerini geri almigtir. Ik derece mahkemesi Deutsche
Bank’m; SHI'nin haksiz fiil, akdi, akdi talep benzeri ve cezai
sart taleplerinin reddi teklifini kabul etmistir. SHI ilk derece
mahkemesinin kararini temyiz yoluna gitmistir. ABD’de acilan

davada delil toplama agamas: devam etmektedir.

fhragc1 Aleyhine

Acilmis Davalar ve

Yapilan Takipleri

Davaci Taraf

Davali Taraf

Mahkeme
Dosya No
Yil

Konusu

Risk Tutar1

Gelinen Asama

Deutsche Bank ve
Deutsche  Bank
Securities Inc.

Deutsche Bank ve Deutsche Bank

Securities Inc. (“DBSI”), degisken
oranli riichanli menkul kiymetlerin
ve degisken oranli menkul

kiymetlerin (hepsi birlikte “DOMK”
olarak anilacaktir) satist nedeniyle
federal menkul kiymetler kanunlari
ve eyalet i¢tihat hukuku kapsaminda
cesitli iddialarda bulunulan yirmi bir
olarak

davada daval

gosterilmislerdir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

S6z konusu yirmi bir davadan sadece biri devam etmektedir ve
yirmisi ya ¢dziimlenmis ya da kesin olarak reddedilmistir.

Deutsche Bank ve DBSI, 17 Mart 2003 ve 13 Subat 2008 tarihleri
arasinda Deutsche Bank ve DBSI tarafindan satisa sunulan
DOMK’lar1 satin almig ve elinde bulundurmakta olan tiim
gercek ve tiizel kisiler adina; federal menkul kiymetler
kanunlar1 kapsaminda yapilan cesitli iddialarla Amerika
Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge
Mahkemesinde acilan toplu bir davaya tabidirler. Aralik
2010’da, mahkeme, bu grup davasini kesin olarak reddetmistir.
flk temyiz bagvurusundan sonra davaci, ihtiyari olarak
temyizini Aralik 2011’de geri ¢ekmistir. Deutsche Bank,
trostlerle miicadele kanunlarmin ihlali iddiasiyla Amerika
Birlesik Devletleri
Mahkemesinde agilan iki grup davasinda diger on finansal
kurulusla birlikte daval tasimaktadir. Bu grup
davalarinda, davacilarin DOMK piyasasini yapay olarak
desteklemek ve Subat 2008'de frenlemek icin komplo
kurduklar: iddia edilmektedir. 26 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarih civarinda, mahkeme, bu iki grup davasini reddetmistir.
Davacilar, Temyiz Mahkemesinin ikinci Dairesinde bu ret
kararimna karsi temyizde bulunmuslardir. 5 Mart 2013 tarihinde,
fkinci Daire, bu iki grup davasmin reddine iliskin karari
onamigtir.

New York Giiney Bolgesi Bolge

sifatini

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

67

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.




Milano Sehri
(“Sehir”)

Deutsche Bank ve
diger ii¢ banka
(Hepsi birlikte
“Bankalar” olarak
anilacaktir.)

Ocak 2009’da, Milano Sehri, Sehrin
2005 yilinda yaptigi bir tahvil
ihracina (“Tahvil”) ve daha sonra
2005 ile 2007 yillar1 arasnda birkag
kez yeniden yapilandirilan baglantili
bir swap islemine (“Swap”) iliskin
olarak (Tahvil ve Swap birlikte
“Islem” olarak amilacaktir.) Bankalara
kars1 hukuki takip baslatmistir. Sehir,
hileli ve aldatia davraniglarda
bulunuldugu ve danismanlik
yikiimliliiklerinin ~ ihlal  edildigi
iddialariyla tazminat ve/veya baska
yollarla telafi talep etmistir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

Mart 2012'de, Sehir ve Bankalar, Bankalarin hicbir sorumluluk
kabul etmemesi kaydiyla, Isleme iliskin olarak aralarindaki
mevcut hukuki taleplerin tamami hakkinda birbirlerini ibra
etmeyi kabul etmislerdir. Deutsche Bank ve Sehir arasindaki
Swap baz1 agilardan devam etmekte olsa da, diger agilardan bu
sulh anlasmasinin bir pargasi olarak sona erdirilmistir. Bu sulh
anlasmasmin diger bir sartina goére, Milano Savcisinin
Bankalardan haczettigi meblaglar (Deutsche Bank’a iliskin
olarak, 25 milyon Avro), bu haczin asagida belirtilen davanin
bir parcasi olmasina ragmen, Savc tarafindan Bankalara iade
edilmistir. Deutsche Bank, haczedilen meblaga iliskin olarak
kiiclik bir faiz 6demesi de almigtir.

Mart 2010’'da, Milan Savasmin talebi tizerine, hazirlik
durugmasindaki Milano Savcisi; Bankalardan her birine ve
bunlarin bazi calisanlarina (Deutsche Bank’in iki c¢alisgani1 da
dahil olmak {izere) iliskin iddianameyi onaylamistir.
Calisanlara iligkin iddianameler, basta bir kamu makaminin
dolandirilmas: olmak {iizere, Swap ve sonrasindaki yeniden
yapilandirma hakkindaki sug isnatlarina iliskindir. Bankaya,
Bankanin sahip oldugu sistemlerin ve kontrollerin ¢alisanlarin
isledigi iddia edilen bu suglar1 engellememesi nedeniyle idari
(cezai olmayan) bir kabahat isnat edilmektedir. 19 Aralik 2012
tarihinde ilk derece karar1 verilmistir. Bu kararda, Bankalarin
tamami ve Deutsche Bank’mn bu iki ¢alisanin1 da kapsayan
calisanlarin tamami, kendilerine isnat edilen suglardan suglu
bulunmuslardir. Gerekgeli karar, 3 Mayis 2013 tarihinde
verilmistir. Bununla baglantili para cezalar1 (Deutsche Bank’a
iliskin olarak yaklasik 25,4 milyon Avro) ve hapis cezalari,
temyiz yollari tiiketilene kadar askiya alinmistir.

Deutsche Bank ve
Deutsche  Bank
Securities Inc.
(“DBSI”)

Deutsche Bank ve DBSI kurumsal
ihraggilarin borg ve sermayeye dayal
menkul kiymetlerine iligkin olarak
yiiklenici ve satis temsilcisi olarak
hareket etmektedir ve bu menkul
kiymetlere iligkin olarak yatirimcilar

16 no’lu dipnota
bakiniz

2006 ile 2008 yillar1 arasinda American International Group,
Inc’in (“AIG”) ihrag ettigi bor¢ ve sermayeye dayali menkul
kiymetlere iliskin olarak yiiklenici ve satis temsilcisi olarak
hareket etmesi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri New York
Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde Deutsche Bank’a ve
DBSI'ye karsi, diger bir¢ok finans kuruluslariyla birlikte, dava
agilmistir.19 Mayis 1999'da, davacilar, 1933 tarihli Menkul
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tarafindan  baglatilan
zaman  zaman  davali
gosterilmektedir.

takiplerde
olarak

Kiymetler Kanunu'nda yer alan Madde 11, 12(a)(2) ve 15’e ve
1934 tarihli Menkul Kiymetler Borsas1 Kanunu'nda yer alan
Madde 10(b) ve 20(a)’'ya (“Borsa Kanunu”) dayanarak menkul
kiymetler iliskin birlesik bir grup davasi a¢gmigslardir. Borsa
Kanununa iliskin taleplerde, yiiklenicilerin ve satis
temsilcilerinin  isimleri  belirtilmemistir. ~ Sikayette, ihrag
belgelerinin, kredi temerriit swaplar1 nedeniyle yiiksek zarar
riskine maruz kaldigmi agiklamadigi, AIG'nin gayrimenkul
varliklarinin degerinin fazla gosterildigi ve AIGnin mali
tablolarmin Genel Kabul Gérmiis Muhasebe lkeleri'ne uygun
olmadig1 iddia edilmistir. Konsolide davanin konusunu tegkil
eden ihraglarda yiiklenici ve satis temsilcisi davalilarin sattiklar
iddia edilen menkul kiymetlerin toplam degeri 27 milyar
Amerikan Dolaridir. Deutsche Bank AG AIG'nin menkul
kiymetlerinin yaklasik 550 milyon Amerikan Dolar1 tutarmndaki
bir kisminin yiikleniciligini yapmistir. DBSI, AIG'nin menkul
kiymetlerinin yaklasik 811 milyon Amerikan Dolar1 tutarindaki
bir kismmin yiikleniciligini yapmistir. 1 Nisan 2011 tarihinde
davacilar toplulugun tespit amaciyla basvuruda bulunmuslar
ve davalilar da itirazlarm1 24 Mayis 2012 tarihinde
sunmusglardir. Davacilar, 6zet cevaplarmi 22 Haziran 2012
tarihinde sunmus bulunmaktadirlar. Delil toplama asamasi
tamamlanmistir. Bilirkisi kesfi, toplulugun tespitine iliskin
beklenen mahkeme kararina kadar ertelenmistir. Deutsche
Bank ve DBSI'yi de kapsayan davali yiikleniciler ve satis
temsilcileri, bu ihraglara iligkin olarak ihra¢gcidan AIG'nin mutat
bir tazminat anlagmasi almislar ve bunun {izerine tazminat
istediklerine iliskin olarak AIG’ye bildirimde bulunmuslardir.

DBSI, diger bir¢ok finans kurulusuyla birlikte, General Motors
Company’nin (“GM”) 18 Kasim 2010 tarihindeki halka arziyla
(“Halka Arz”) baglantili olarak, GM'nin kayit beyaninda
yaniltic1 beyanlarin ve atlanan hususlarm bulundugu iddiasiyla
Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge
Mahkemesinde acillan bir grup davasinda davali olarak
gosterilmistir. DBSI bu halka arzda yiiklenici sifatiyla hareket
etmistir. Bas davaci, Halka Arzla ilgili olarak sunulan kayit
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beyaninda oOnemli yariltict beyanlarin ve/veya atlanan
hususlarin oldugunu spesifik olarak iddia etmistir. Ik sikayet,
29 Haziran 2012 tarihinde sunulmustur. Bas davaci 21 Kasim
2012 tarihinde atanmustir ve tadil edilmis sikayet dilekgesini 1
Subat 2013 tarihinde sunmustur. DBSI'nin de dahil oldugu
yiikleniciler, ihra¢gt GM’den ihraglara iliskin olarak mutat bir
tazminat anlagmast almiglar ve bunun {izerine tazminat
istediklerine iliskin olarak GM'ye bildirimde bulunmuslardir.

DBSI, diger finans kuruluslariyla birlikte, General Electric
Co.nun (“GE”) Ekim 2008'deki Adi Hisse ihracina iliskin ihrag
belgelerinde 6nemli yaniltict beyanlar ve/veya eksiklikler
oldugu iddiasiyla Nisan 2009'da Amerika Birlesik Devletleri
New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde agilan bir grup
davasinda davali olarak gosterilmistir. Bu ihragta DBSI
yiiklenici olarak hareket etmistir. 29 Haziran 2009'da,
Mahkeme, bu davay1r GE’ye ve cesitli sirket yoneticilerine ve
miidiirlerine karsi genel olarak ayni olaylardan kaynaklanan
diger davalarla birlestirmeye karar vermistir. Tadil edilmis
toplu sikayet, 2 Ekim 2009 tarihinde sunulmustur. Davalilar 24
Kasim 2009 tarihinde tadil edilmis toplu sikayetin reddini talep
etmigler ve ardindan davaca 9 Haziran 2010 tarihinde tadil
edilmis ikinci sikayetini sunmuslardir. Davalilar 30 Haziran
2010 tarihinde tadil edilmis toplu sikadyetin reddini talep
etmigler ve Mahkeme de bu talebi 12 Ocak 2012 tarihinde
kismen kabul etmis ve kismen reddetmistir. 26 Ocak 2012
tarihinde, davalilar  reddedilmeyen talepler yeniden
degerlendirilmesi icin talepte bulunmus ve Mahkeme de 18
Nisan 2012’de yeniden degerlendirmeyi kabul ederek DBSI ve
diger yiiklenici davalilara kars: yapilmis geri kalan talepleri
reddetmistir. GE ile baglantili davalilara kars1 olan baz talepler
devam etmektedir. Yiiklenicilere karsi yapilmis taleplerin
reddine iliskin temyiz siiresi, GE ile baglantili davalilara kars1
olan geri kalan talepler karara baglanana kadar
baglamayacaktir. DBSI'nin de dahil oldugu yiikleniciler, bu
ihraglarla ilgili olarak ihraggt GE’den mutat bir tazminat
anlagsmasi almiglar ve bunun iizerine tazminat istediklerine
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iliskin olarak GE’ye bildirimde bulunmuslardir.

Savalik, Nisan 2010’da Deutsche Bank’in merkez ofisinde ve

Frankfurt am Deutsche Bank Savcilik, bazilar1 Deutsche Bank ile | 16 no’lu dipnota . . .
. N .. Londra ofisinde arama yapmuis ve cesitli belgeler talep etmistir.
Main Savciligt alim satim faaliyetinde bulunan bazi bakimiz , . .
" . . Aralik 2012’de, Savcilik sorusturmasinin kapsamini genisletmis
(“Savcilik”) alim satim firmalar1 tarafindan CO2 B .. .
. ve Deutsche Bank’in merkez ofisinde yeniden arama yapmustir.
emisyon haklarinin alim satimiyla Syl T
M M .. Baz1 caligsanlarin, 2010’daki aramadan kisa bir siire Once
baglantili olarak katma deger vergisi .. o e
o M 1 siiphelilerin ~ e-postalarin1  sildiklerini ve Kara Paranin
dolandiriciign  yapildigr  iddiast .
Aklanmasiyla Miicadele Kanunu kapsaminda sunmalar1
hakkinda sorusturma yapmaktadir. g N ..
gerektigini iddia ettigi siipheli islem raporunu sunmadiklarini
Savalik, Deutsche Bank iddia etmektedir. Ayrica Deutsche Bank’in 2009 yilina iliskin
calisanlarindan  bazilarinin,  karsi olarak verdigi ve Yonetim Kurulu iiyelerinden ikisi tarafindan
taraflarn  CO2 emisyon haklarina imzalanmis KDV beyannamesinin ve Eyliil 2009 ile Subat 2010
iliskin islemlerde KDV’yi arasinda verdigi aylik beyannamelerin yanlis oldugunu iddia
engellemeye yonelik bir etmektedir. Deutsche Bank, Savcilik ile isbirligi yapmaktadir.
dolandiricilik planmin pargasi
olduklarini bildigini iddia
etmektedir.
BEG SpA ve | Deutsche Bank Deutsche Bank, Arnavutluk’taki bir [ 16 no’lu dipnota llic_etapta Deutsche Bank, projenin  ("Roma 17) insasinin

Hydro Srl. BEG

hidroelektrik santrali projesine iliskin
bir davanin tarafidir. Kargi tarafta iki
ftalyan sirket bulunmaktadir: BEG
SpA ve Hydro Srl. BEG, bu projeye
iliskin ortak girisimde Deutsche
Bank’in ortagidir ve Hydro ise bu
ortak girisimin sirketidir (%551
BEG'e ve % 45’1 Deutsche Bank’a
aittir).

Uyusmazlik, Deutsche Bank’in
projenin insasini tam olarak finanse
etmekle yiikiimlii olup olmadig:
cevresinde donmektedir. Deutsche
Bank, projeyle ilgili tek finansman
ytkiimliiliigiiniin, 35 milyon Avroya
kadar sermaye enjeksiyonu saglamak
oldugunu ve bu yiikiimliiliigiinii de

yerine getirdigini iddia etmektedir.

bakiniz

finansmanin saglamadig: iddiasi ile 1ta1ya’daki Hydro’nun 411
milyon Avro tutarinda tazminat talep ettigi bir tahkim
davasinda davaliydi. Kasim 2011'de, tahkim heyeti, Deutsche
Bank’in bazi bagka (belirtilmemis) finansman taahhiitleri
olduguna dair deliller bulunduguna karar vermis ve Deutsche
Bank’in yaklasik 29 milyon Avro 6demesine hiikmetmistir.
Deutsche Bank, kararin temyizi i¢in Temyiz Mahkemesine
bagvurmustur. Mahkeme, Temmuz 2013’de karari onamustir.
Deutsche Bank Italyan Temyiz Mahkemesinde temyize
basvurmay1 planlamaktadir.

Deutsche Bank, Paris'te BEG’e kars1 ICC tahkimine bagvurarak
yanit vermistir. ICC heyeti Nisan 2013'te karar vermistir ve bu
karar, Deutsche Bank’in projeye iliskin olarak s6z konusu tarihe
kadarki yiikiimliiliiklerini yerine getirmis oldugunu ve (italyan
tahkim heyetinin tespitlerinin aksine) Bankanin bagka bir
finansman taahhiidiiniin bulunmadigim teyit etmistir. ICC
heyeti ayrica BEG'nin 242 milyon Avro tutarindaki karsi
talebini tamamen reddetmistir.
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Hydro, 2012 yilnin doérdiincii ¢eyreginde Deutsche Bank’a
kars1 yeni bir tahkim davasi agmistir (“Roma 2”). Hydro, séz
konusu tarihe kadar maruz kaldigm iddia ettigi zararlar igin
yaklastk 490 milyon Avro ve santralin ingasina iligkin
imtiyazinin iptali halinde ortaya ¢ikacak gelecekteki zararlari
i¢in ise 200 milyon Avro daha talep etmektedir. Agustos 2013'te
Roma 2 tahkim heyeti Deutsche Bank aleyhine karar vererek
396 milyon Avro 6denmesine hitkmetmistir.

Deutsche Bank ve
yoneticilerinden
bazilar1

Deutsche Bank ve yoneticilerinden
bazilari, 3 Ocak 2007 ve 16 Ocak 2009
tarihleri (“grup davasima konu siire”)
arasinda Deutsche Bank’'m adi
hisselerini iktisap etmis kisilerin
tamami adma Amerika Birlegik
Devletleri New York Giiney Bolgesi
Bolge Mahkemesinde agilmis bir grup
davasinda davali sifatini

tasimaktadirlar.

Tadil edilen sikayette, davaci, grup
davasma konu siirede Deutsche
Bank’in menkul
degerinin, MortgagelT, Incin
devralinmasi nedeniyle Deutsche
Bank’n maruz kaldig1 risklerin ve
grup davasma konu olan siirede
Deutsche Bank’in konut
finansmanina dayal1 menkul
kiymetlerden ve teminata baglanmis
borglarindan kaynaklanan potansiyel
risklerinin Deutsche Bank tarafindan
yaniltici bir sekilde beyan edilmesi
veya atlanmasi nedeniyle sisirildigini
iddia etmektedir. 1934 tarihli Menkul
Kiymetler Borsast Kanunu'nda yer
alan Madde 10(b) ve 20(a) ile 10b-5

kiymetlerinin

16 no’lu dipnota
bakiniz

Davalilar, tadil edilmis sikdyetin reddini talep etmislerdir.
Mahkeme, 27 Mart 2013 tarihli karariyla, Deutsche Bank ve
gercek kisi davalilardan biri haricindeki ret taleplerini
reddetmistir. Mahkeme, hisseleri Amerika Birlesik Devletleri
disinda devralan grup fiiyelerinin taleplerinin tamamini
reddetmistir. Kesif baglatilmigtir.
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Kural kapsaminda iddialarda

bulunulmaktadir.

Birlesik Krallik
Finansal
Hizmetler
Kurumu, ABD
Vadeli Emtia
Islemleri
Komisyonu ve
ABD Adalet
Bakanlig:

Deutsche Bank

Deutsche Bank, Londra Bankalar
Aras1 Faiz Oram1 (LIBOR), Avro
Bankalar Arasi Faiz Orani
(EURIBOR), Tokyo Bankalar Arasi
Faiz Oram1 (TIBOR), Singapur
Bankalar Arasi Faiz Orani (SIBOR) ve
diger bankalar arasi faiz oranlar
hakkinda capindaki
sorusturmalarda  Avrupa, Kuzey
Amerika ve Asya Pasifik’teki cesitli

endiistri

diizenleyici ve adli kurumlardan
miizekkereler ve bilgi talepleri
almaktadir. Deutsche Bank, bu
sorusturmalara iligkin olarak
igbirliginde bulunmaktadir.

Bu sorusturmalarin Deutsche Bank
aleyhine 6nemli finansal cezalar ve
diger sonuglar dogurma ihtimali
bulunmaktadir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

4 Aralik 2013’te Deutsche Bank, Euro faiz tiirevleri ve Yen faiz
tiirevlerinin rekabete aykir1 olarak alim satiminin yapilmasimna
iliskin olarak Avrupa Komisyonu ile anlasmaya varmustir.
Bahsekonu anlasma hiikiimleri uyarinca Deutsche Bank, ayri
ayr1 Euro faiz tiirevleri icin, 466 milyon Euro ve Yen faiz
tirevleri igin 259 milyon Euro veya tamami ic¢in 725 milyon
Euro Odemeyi kabul etmistir. Anlasma tutar1 Deutsche
Bankasmin mevcut dava karsilig1 olarak ayrilmis olup ek bir
karsilik ayrilmasi gerekmemistir. Anlasma tutar1 Avrupa
Komisyonunun sorusturma sahasinda olan piyasalarda
Deutsche Bank’in sahip oldugu yiiksek pay1 ortaya koyar.

Yukarida atifta bulunulan sorusturmalarla baglantili olarak,
2012 yili ortasindan 2014 yili basina kadar olan dénemde, dort
finans kurulusu Birlesik Krallik Finansal Hizmetler Kurumu,
ABD Vadeli Emtia Islemleri Komisyonu ve ABD Adalet
Bakanlig: ile sulh anlagmalar1 yapmistir. Bu sulh anlagmalar:
farkli sartlar icermektedirler, ancak hepsinde &nemli finansal
para cezalar1 ve diizenleyici kurum miieyyideleri yer
almaktadir. Omegin, bu finansal kuruluslardan ikisinin sulh
anlagmasi, Ertelenmis Kovusturma Anlasmasi icermektedir ve
bu anlasmaya gore, soz konusu kurulusun Ertelenmis
Kovusturma Anlasmasinin kosullarina uymas: kaydiyla ABD
Adalet Bakanligi ilgili suglar hakkindaki kovusturmayi
ertelemistir. Diger iki finansal kurulusun sulh anlasmalarinda
da Kovusturma Yapmama Anlagmalar1 yer almaktadir ve bu
anlasmalara gore, ABD Adalet Bakanligi, bazi kosullar yerine
getirildigi  stirece  kuruluslar aleyhine su¢ isnadinda
bulunmayacagini kabul etmistir. Bunlara ek olarak, bu finansal
kuruluslardan iki tanesinin baglh sirketleri, Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki mahkemede ilgili davramslara iliskin olarak
sugu kabul etmeyi taahhiit etmislerdir.

Bunlara ek olarak, Amerika Birlesik Devletleri New York
Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesindeki federal mahkemede
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Deutsche Bank’a ve bir¢ok diger bankaya karsi grup davalarini
da kapsayan bazi hukuk davalar1 agilmigtir. Bu davalardan ikisi
hari¢ hepsi, Amerikan Dolar1 i¢cin LIBOR'un belirlenmesinde
davalilarin muvazaast veya manipiilasyonu sonucunda
Amerikan Dolar1 igin LIBOR’a dayal tiirev araclar1 veya diger
finansal araglar1 aldigini veya elinde tuttugunu ve bu nedenle
zarara ugradigini iddia eden taraflarca acilmistir. Amerikan
Dolarina iligkin LIBOR hakkindaki hukuk davalari, dava
oncesine iligkin amaclarla birlestirilmis ve Deutsche Bank ve
davali diger bankalar, Nisan 2012 sonunda sunulan tadil
edilmis sikayetlerin reddini talep etmislerdir. 29 Mart 2013'te
federal ve eyalete ait trostlerle miicadele kanunlari
kapsamindaki talepler de dahil olmak iizere, davacilarin
taleplerinin ciddi bir kismini reddetmistir. Mahkeme, bazi
manipiilasyon iddialarina iliskin olarak devam karar1 almis ve
davacilarin diizenleyici kuruluslarla yapilan sulh anlagsmalar:
sirasinda ortaya ¢ikan bilgilere dayanarak sikayetlerini tadil
etme taleplerini kabul etmistir. Davacilar tarafindan ABD
Temyiz Mahkemesi 2. Dairesinde temyiz bagvurusunda
bulunmus, fakat bu bagvurularin tamami reddedilmistir. Kalan
sikayetlere iliskin dava siireci devam etmektedir.

Amerikan Dolarina iligkin LIBOR'un manipiile edildigi
iddiasiyla Deutsche Bank’a ve diger bankalara karsi New
York’un Giiney Bolgesinde sikayette bulunulmus ya da yapilan
sikayetler Birden Fazla Bolgeye Iliskin Davalar Hakkindaki
Adli Heyet tarafindan bu bolgeye alinmustir; ancak bu
sikayetler, ret taleplerinin karara baglanmasina kadar askiya
almmustir. Amerikan Dolarmna i¢in LIBORa iligkin ayr1 bir dava
New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi'nde davam
etmekte olup Agustos 2013’te  davalilar sikayetin
reddedilmesini saglamak icin harekete ge¢mistir. Yene iliskin
LIBOR ve Euroyen TIBOR ile ilgili manipiilasyon sikayetleri de
New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi'nde goriilmektedir.
S6z konusu sikayeti kaldirmak icin 9 Ekim 2013’te mahkemeye
bagvurulmugtur. Emtia Borsast Kanunu'nun, trostlerle
miicadele hakkindaki eyaletlere ait ve federal kanunlarin,
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Santaj ve Yolsuzluk Orgiitleri Kanunu ve diger eyalet kanunlari
da dahil olmak {izere, cesitli hukuki teoriler kapsaminda
tazminat talep edilmektedir.

Kaupthing hf

Deutsche Bank

Haziran 2012'de, (Tasfiye Komitesi
tarafindan temsil edilen) Kaupthing
hf, hem Izlanda’da, hem de
Ingiltere’de Deutsche Bank’a karst
[zlanda hukuku uyarinca yaklagik
509 milyon Avro (art1 faiz) tutarinda
bir istirdat davasi ag¢mistir. Bu
talepler, 2008 yilinda Deutsche
Bank’in British Virgin Island’daki iki
Ozel Amach Arac Sirkete (“Ozel
Amagh Arag Sirketler”) ihrag ettigi ve
Kaupthing’e atifta bulunan kaldiragh
kredi baglantili senetlere iliskindir.
Bu Ozel Amach Arac Sirketlerin nihai
sahipleri, net degeri yiiksek olan
bireylerdi. Kaupthing bu Ozel Amagh
Arag Sirketleri finanse ettigini ve
Deutsche  Bank’in  Kaupthing’in
kendisinin iglemlere ekonomik olarak
maruz kaldigmi bildigini veya
bilmesi gerektigini iddia etmektedir.
Islemlerin iddia edilen amaclarmdan
birinin Kaupthing’in kendi kredi
borcu takaslarina ve dolayisiyla
kendisinin borsaya kote tahvillerine
iliskin piyasay1 etkilemesine izin
vermek olmasi nedeniyle islemlerin
usulsiiz oldugu da dahil olmak iizere,
bir takim alternatif nedenlerle
Kaupthing  tarafindan islemlerin
gegersiz kilinabilecegi iddia
edilmektedir. Bunlara ek olarak,
Kasim 2012’de, Kaupthing Londra’da

16 no’lu dipnota
bakiniz

Deutsche Bank, Izlanda’daki takibe iliskin savunmasimu Subat
2013 sonunda sunmustur. Esasa iligkin ilk durusma yetkiye
iliskin olacaktir ve Haziran 2013'te Izlanda’da yapilmasi
beklenmektedir.

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

75

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.




Deutsche Bank aleyhine Ingiliz
hukukuna talepte
bulunmustur (ve Izlanda hukukuna
dayanan taleplerindekilere benzer
iddialarda bulunmustur).

dayanan  bir

Dr. Leo Kirch

Dr. Rolf-E. Breuer
(o tarih itibariyle
Deutsche  Bank
Yonetim Kurulu
Sozctiisii) ve
Deutsche Bank

Mayis 2002’de, Dr. Leo Kirch, sahsen
ve eski Kirch Grubunun iki kurulusu
olan PrintBeteiligungs GmbH ve
grubun  holding  sirketi  olan
TaurusHolding GmbH & Co. KG'nin
yetkilisi sifat1 ile, Dr. Rolf-E. Breuer
ve Deutsche Bank aleyhine, (o tarih
itibariyle Deutsche Bank Yonetim
Kurulu So6zciisii) Dr. Breuer'in 4
Subat 2002 tarihinde Bloomberg
televizyonundaki roportaj sirasinda
Kirch Grubuna iliskin olarak yaptigt
agiklamanin hukuka aykir: oldugu ve
finansal zarara yol actig1 iddias1 ile
dava agmustir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

24 Ocak 2006 tarihinde Alman Federal Yiiksek Mahkemesi,
davay1 sadece PrintBeteiligungs GmbH'nin taleplerine iliskin
bir tespit karari olarak kabul etmistir. Bu dava ve Kkarar,
rOportajda yapilan aciklamanin neden oldugu herhangi bir
zararin ispatlanmasmi gerektirmemekteydi. PrintBeteiligungs
GmbH, Kirch Grubunda Deutsche Bank’tan kredi almis tek
sirkettir. Dr. Kirch’in sahsen yaptig: talepler ile Taurus Holding
GmbH & Co. KG'nin talepleri reddedilmistir. Mayis 2007’de,
Dr. Kirch, Print Beteiligungs GmbH'nin temlik alami sifatiyla
Deutsche Bank ve Dr. Breue aleyhine 1,3 milyar Avro art1 faizin
o0denmesi i¢in dava agmigtir. 22 Subat 2011 tarihinde, Miinih 1.
Bolge Mahkemesi, davay1 tamamen reddetmistir. Dr. Kirch bu
karar1 temyiz etmistir. Bu davada Dr. Kirch, s6z konusu
agiklamanin  PrintBeteiligungs GmbH'nin finansal zarara
ugramasmna neden oldugunu ve bu zararin miktarini
ispatlamakla yiikiimlii olacaktir.

31 Aralik 2005'te, KGL Pool GmbH, Deutsche Bank ve Dr.
Breuer aleyhine bir dava a¢mistir. Dava, eski Kirch Grubunun
cesitli istiraklerinden temlik edilen taleplere dayanmaktadir.
KGL Pool GmbH, Deutsche Bank ve Dr. Breuer’in, roportajdaki
aciklama ve Deutsche Bank'in Kirch Grubunun cesitli
istiraklerine iliskin davranislari nedeni ile meydana gelen
zararlardan miiteselsilen sorumlu olduklar: yoniinde bir tespit
karar1 almak istemektedir. Aralik 2007’de, KLG Pool GmbH, Dr.
Breuer’in agiklamasi sonucunda eski Kirch Grubunun iki
istirakinin maruz kaldig:r iddia edilen zararin tazmini icin
yaklasik 2,0 milyar Avro ve faiz 6denmesine iliskin talebi
davaya eklemistir. 31 Mart 2009 tarihinde, Miinih 1. Bolge
Mahkemesi, davay: tamamen reddetmistir. KGL Pool GmbH,
bu karar1 temyiz etmistir. 14 Aralik 2012’de, temyiz mahkemesi
Miinih 1. Boélge Mahkemesi'nin kararini  degistirmis ve
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Deutsche Bank’m ve Dr. Breuer'in eski Kirch Grubu'nun
istiraklerinden bir tarafindan temlik edilen ve 6deme talebinde
tazmini talep edilen zararlardan sorumlu olduguna hitkmetmis
ve diger bazi istirakler tarafindan temlik edilen talepleri
reddetmistir. 12 Mart 2013’te temyiz mahkemesi, gerekgelerini
iceren yazili kararmi vermistir. Deutsche Bank ve Dr. Breuer,
Alman Federal Yiiksek Mahkemesi'ne bagvurmak igin talepte
bulunmuglardir. Temyiz mahkemesi, iddia edilen zararlar
hakkinda karar vermeden 6nce Kirsch Medya tarafindan sahip
olunan ProSiebenSat.1 hisselerinin piyasa degerinin tespit
edilmesi i¢in bilirkisi incelemesi yapilmasina karar vermistir. 20
Subat 2014 tarihinde Printbeteiligungs davasinda davaci olan
Dr. Leo Kirsch'in varisi, ve bir tarafta KGL Pool GmbH ve diger
tarafta Deutsche Bank anlasmaya varmislardir. Bu anlasmaya
gore Deutsche Bank, davadan cekilen davacilara 775 milyon
Euro (24 Mart 2011 tarihinden itibaren isleyen %5 oranindaki
faiz ve 40 milyon Euro tutarindaki masraflar1 ile birlikte)
tutarinda 6deme yapmay1 kabul etmistir.

Kore Finansal
Denetleme
Hizmeti (“FSS”),
Kore Finansal
Hizmetler
Komisyonu,
Kore Savcilig:

Deutsche Bank

Kore Birlesik Hisse Fiyat Endeksi
200'tn (“KOSPI 200”) 11 Kasim 2010
tarihindeki kapanis miizayedesinde
yaklastk ~ %2,7’lik  bir  diisiise
ugramasmi miiteakip, FSS inceleme
baglatmis ve KOSPI 200"tn
distisiiniin Deutsche Bank
tarafindan, KOSPI 200'de endeks

arbitraj pozisyonu olarak elde
bulundurulan 1,6 milyar Avroluk
hisse sepetinin satilmasina

atfedilebilecegine iliskin kaygilarini
dile getirmistir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

23 Subat 2011 tarihinde, FSS'nin islemlerini denetleyen Kore
Finansal Hizmetler Komisyonu, FSS'nin bulgu ve tavsiyelerini
incelemis ve (i) Deutsche Bank grubunun ve Deutsche Bank'in
istiraki olan Deutsche Securities Korea Co.'nun (“DSK”) bes
calisani aleyhine manipiilasyon yapmis olduklar1 iddiasi ile
Kore Savciligina su¢ duyurusunda bulunma ve (ii) 1 Nisan 2011
itibariyle DSK'nin nakdi 6z sermaye ile kote edilmis tiirev
araglarinin islem gormesi faaliyetleri ile DMA (dogrudan
piyasaya erisim) nakit 6z sermaye islemleri faaliyetlerinin 6 ay
boyunca durdurulmasina ve DSK’ya ismi belirtilen bir ¢alisan:
isten ¢ikarma zorunlulugu getirilmesine karar vermistir.
Faaliyetlerin durdurulmasina iliskin bir istisna getirilmis olup,
bu istisnaya gore, DSK mevcut tiirev baglantih menkul
kiymetler  igin  likidite  saglayict  olarak  faaliyet
gosterebilmektedir. 19 Agustos 2011’de Kore Savciligi, DSK ve
Deutsche Bank grubunun dort ¢alisani aleyhinde spot/vadeli
islemlerle baglantili piyasa manipiilasyon iddiasiyla dava
acmistir. Ceza davast Ocak 2012'de baglamigtir. DSK ve daha
once kendilerine sug isnat edilen dort ¢alisan hakkindaki karar,
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2013 yili ortalarinda verilebilir. Ayrica Kore mahkemelerinde
Deutsche Bank AG ve DSK aleyhinde 11 Kasim 2010 tarihinde
KOSPI 200'de gerceklesen diisiis sebebiyle zarara ugradiklari
iddiasiyla bazi taraflarca davalar agilmistir. Davacilar, en az
220 milyon Avro (su anki doviz kuruna gore) tutarmndaki
zararlari art1 faiz ve masraflar i¢in tazminat talep etmektedirler.
Bu davalar farkli asamalardadirlar ve bu davalardan bazilarina
iliskin olarak 2013 y1l1 sonunda karar verilmesi muhtemeldir.

Amerika
Birlesik
Devletleri
Adalet Bakanlig1
(“Adalet
Bakanlig1”)

Deutsche Bank ve
MortgagelT

3 Mayis 2011 tarihinde Adalet
Bakanligi, Amerika Birlesik Devletleri
New York Giiney Bolgesi Bolge
Mahkemesinde Deutsche Bank ve
MortgagelT hukuk
davast agmistir. Adalet Bakanligi,
iddiasi1 22 Agustos 2011 tarihinde
tadil etmisgtir. Tadil  edilmis
iddiasinda ABD Sahtecilik Kanunu ve
igtihatlar uyarinca Deutsche Bank
AG, DB Structured Products, Inc.,
MortgagelT, Inc. ve Deutsche Bank
Securities Inc. (DBSI)’'in, MortgagelT,
Incin kalite kontrollerinde FHA
gerekliliklerine uymasina ve bireysel
kredilerin FHA sigortasina dahil olup
olmadigma iliskin olarak Federal
Konut idaresi'ne (“FHA”) yanlis
belgeler sundugunu iddia
edilmektedir. Tadil edilmis iddiada
belirtildigi ~ tizere, ~FHA  sahte
belgelere dayandigi iddia edilen
ipoteklerin sigorta taleplerinde 368
milyon Amerikan Dolar1 6demistir.
Tadil edilmis iddiada, zararin {i¢
katinin  kargilanmast  ve FHA
tarafindan sigortalanan kredilerde
gelecekte olusacak kayiplarin tazmin
edilmesi  talep

aleyhine bir

edilmektedir ve

16 no’lu dipnota
bakiniz

23 Eyliil 2011'de davalilar tadil edilmis iddianin reddini talep
etmistir. 21 Aralik 2011’de yapilan durusma sonrasinda,
mahkeme Adalet Bakanhigma ikinci bir iddiay1 tadil etme
imkani tanimistir. 10 Mayis 2012 tarihinde, Deutsche Bank,
202,3 milyon Amerikan Dolar1 karsiliginda Adalet Bakanlig ile
bu davaya iliskin olarak sulh olmustur.
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bagvurularda belirtildigi luzere,
Adalet Bakanlig1 olusan zarar igin 1
milyar Amerikan Dolarimin iizerinde
tazminat talep etmektedir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank ve istiraklerinden
bazilariyla birlikte (Deutsche Bank ve
bu istirakler asagidaki paragraflarda
“Deutsche Bank” olarak
anilacaklardir.), Deutsche Bank’'in
konut ipotegine dayali menkul
kiymetlerini (KIDMK),
teminatlandirilmig borg
yiikiimliliiklerini ve kredi temerriit
swaplarm1 da kapsayan varhiga
dayalt menkul kiymetlerin, varliga
dayali ticari kagitlarin ve kredi
tirevlerinin  olusturulmasi, satin
alinmasi, menkul kiymetlestirilmesi,
satilmas1 ve islem gormesi ilgili
faaliyetleri hakkinda baz1 diizenleyici
kurumlardan ve hiikiimet
kuruluslarindan miizekkereler ve
bilgi talepleri almis bulunmaktadir.
Deutsche Bank, bu miizekkerelere ve
bilgi taleplerine cevap vermek
konusunda ilgili kurumlarla isbirligi
yapmaktadir.

Deutsche Bank KIDMK'lerin ve diger
varliga dayali menkul kiymetlerin
halka arzlarindaki ihragg veya
yiiklenici roliine iligkin olarak gesitli
hukuk davalarinda davali olarak
gosterilmistir. Bu davalara, grup
davalar;, miinferit menkul kiymet
aliclarinin ag¢tif1 davalar ve menkul
kiymet arzlarinda belirli dilimler i¢in

16 no’lu dipnota
bakiniz

Deutsche Bank ve ¢esitli mevcut veya eski ¢alisanlars,
Deutsche Bank tarafindan ihrac edilen KiDMK'lere
iligkin iki arza iligkin olarak 27 Haziran 2008 tarihinde
baglatilan grup davasinda davali olarak
gosterilmiglerdir. Uzlasma sonrasinda, mahkeme
davanin sulh yoluyla sona erdirilmesini onaylamistir.

Deutsche Bank, Countrywide Financial Corporation,
IndyMac MBS, Inc., Novastar Mortgage Corporation,
ve Residential Accredit Loans, Inc. de dahil olmak
lzere cesitli tiglincti kisiler ve istirakleri tarafindan
ihrag edilen KIDMK'lerin yiiklenicisi sifatiyla, diger
bazi finans kuruluslariyla birlikte grup davalarinda
davali sifatim1 tagimaktadir. Bu davalar kesif
asamasina kadar bir¢cok farkli asamadadir. 29 Mart
2012 tarihinde, Amerika Birlesik Devletleri New York
Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, davacilarin itirazda
bulunmasi {izerine Novastar Mortgage Corporation’a
iliskin grup davasini kesin olarak reddetmistir ve
davacilar buna iliskin olarak temyize gitmislerdir. 1
Mart 2013 tarihinde, Amerika Birlesik Devletleri
Temyiz Mahkemesinin 2. Dairesi, bu ret kararim
bozmus ve davayr incelenmek iizere Bdlge
Mahkemesine geri gondermistir. Bu davalar kesif
asamasina kadar bir¢ok farkli asamadadir. 17 Nisan
2013 tarihinde, Bank of America, Countrywide
Financial ~Corporation tarafindan ihra¢ edilen
KIDMK lere iliskin olarak aralarinda Deutsche Bank’in
da bulundugu yiikleniciler hakkinda grup davalarinda
yapilan talepleri de iceren cesitli grup davalarina
iliskin olarak prensipte sulh oldugunu ilan etmistir.
Sulhun 6n kabulii i¢in durugmalar 10 Temmuz 2013 ve
1 Agustos 2013 tarihlerinde goriilmiistiir. Bu sulh
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ihlal edildigi iddia edilmektedir.

anapara ve faiz 0demelerini garanti
eden sigorta sirketlerince agilan
davalar da dahildir. Iddialar davalar
arasinda degisiklik gosterse de, bu
davalarda genellikle, konut
kredilerinin ~ ¢ikarildigr  aracilik
standartlarma iliskin olanlar da dahil
olmak iizere KIDMK arz belgelerinin
onemli yanlis beyanlar ve eksiklikler
icerdigi veya kredilere iliskin olusma
aninda gesitli beyan ve taahhiitlerin

anlasmasi, prensip olarak, mahkemenin nihai onayina
tabidir ve aralarinda Deutsche Bank’in da bulundugu
yiiklenicilerin herhangi bir 06deme yapmalarini
gerektirmemektedir.

Deutsche Bank; Allstate Insurance Company, Asset
Management Fund, Assured Guaranty Municipal
Corporation, Bayerische Landesbank, Cambridge
Place Investments Management Inc., Dexia SA/NV, the
Federal Deposit Insurance Corporation (Colonial Bank,
Franklin Bank S.5.B., Guaranty Bank, Citizens National
Bank ve Strategic Capital Bank’in kayyimz sifatiyla, the
Federal Home Loan Bank of Boston, the Federal Home
Loan Bank of San Francisco, the Federal Home Loan
Bank of Seattle, the Federal Housing Finance Agency
(Fannie Mae ve Freddie Mac'in kayyimi sifatiyla),
HSBC Bank USA, National Association (bazi KiDMK
fonlarinin yediemini olarak), Freedom Trust 2011-2,
John Hancock, Landesbank Baden-Wiirttemberg, Mass
Mutual Life Insurance Company, Moneygram
Payment Systems, Inc., Phoenix Light SF Limited
(WestLB AG tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen
bazi1 6zel amagl arag sirketlerin taleplerini temlik alan
sifatiyla)) RMBS Recovery Holding 4, LLC, VP
Structured Products, LLC, Sealing Funding Ltd.
(Sachsen Landesbank ve igtirakleri tarafindan
olusturulan ve/veya yonetilen bazi 6zel amagh arag
sirketlerin ~ taleplerini  temlik alan  sifatiyla),
Spencerview Asset Management Ltd., Teachers
Insurance and Annuities Association of America, The
Charles Schwab Corporation, The Union Central Life
Insurance Company, The Western and Southern Life
Insurance Co. ve the West Virginia Investment
Management Board da dahil olmak {izere,
KIDMK’lerin alicilari ve kars: taraflari ve bunlarm
bagh sirketleri tarafindan agilan davalarda davah
olarak hareket etmektedir. Bu davalar kesif agamasina
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kadar birgok farkli asamadadir.

Diger ihraggilarin KIDMK arzlarinda araci olarak hareket
eden Deutsche Bank aleyhinde agilan davalarda Deutsche
Bank ihraggilardan tazminat almak {izere sozlesmeye
dayal1 haklara sahiptir; ancak bu tazminat haklar1 kismen
veya tamamen ihraggilarin iflas etmesi veya sair sekilde
miinfesih olmasi durumunda uygulanamayabilir.

20 Kasim 2013’de, Deutsche Bank Fannie Mae ve Freddie
Mac’'in kayyimi sifatiyla FHFA ile KIDMK’a iliskin
davay1 ¢ozecek bir anlagsmaya vardigini duyurmustur. Bu
anlasmanin bir parcas: olarak, Deutsche Bank 1.4 milyar
Avro 6deme yapmistir. Bu anlasma ile ABD New York
Giiney Bolgesi Eyalet Mahkemesi tarafindan Deutsche Bank
aleyhine acilmis olan yaklasik 14.3 milyar Avro
tutarindaki Federal National Mortgage Association ve
Federal Home Loan Mortgage Corporation tarafindan
satin alinan ve Deutsche Bank tarafindan ihrag¢ edilen,
sponsor olunan ve/veya aracilik edilen KIDMK ile ilgili
davalarin da reddi ile sonug¢lanmistir. S6z konusu
anlasma Countrywide Financial Corporation ve Societe
Generale ve/veya bagl sirketleri tarafindan ihra¢ olunan
ve Deutsche Bank tarafindan aracilign {istlenilen
KIDMK lara iligkin olarak Deutsche Bank aleyhine FHFA
tarafindan agilan iki davay1 sona erdirmemistir. 27 Subat
2014 tarihinde, FHFA ve Societe Generale, adigecen
KiDMK’lara iliskin bir anlasmaya varmis olup bu
anlasma neticesinde Deutsche Bank aleyhine olan
iddialar diismiis ve Deutsche Bank herhangi bir 6deme
yapmamuigtir.

» 6 Subat 2012 tarihinde, ABD New York Giiney Bolgesi
Eyalet Mahkemesi Dexia SA/NV ve Teachers
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Insurance and Annuity Association of America ve
bagli sirketleri tarafindan ©ne siiriilen iddialar
reddeden bir karar vermis ve 4 Ocak 2014 tarihinde,
bu kararmin nedenlerini agiklayan bir goriis
yayimmlamigtir. Mahkeme iddialardan bazilarim
reddetmis ve davacilara tekrar diger taleplerde
bulunma hakki tanimigtir. Davacilar, kesin olarak
reddedilen taleplerini, 4 Subat 2013 tarihinde yeniden
bir iddiada bulunarak yenilemislerdir. 17 Temmuz
2013 tarihinde ayr1 sulh anlasmalar1 uyarmca Dexia
SA/NV ve Teachers Insurance and Annuity
Association of America ve bagh sirketleri Deutsche
Bank aleyhine actiklar1 davalari geri almislardir.
Deutsche Bank acisinda sulhun finansal sonuglari
onemli degildir.

16 Temmuz 2012 tarihinde, Minnesota Bolge
Mahkemesi, Moneygram Payment Systems, Inc.
Tarafindan yapilan talepleri kesin olarak ve yeniden
talepte bulunma hakki tanimaksizin reddetmistir ve
davacilar bu karar1 temyiz etmislerdir. 13 Ocak 2013
tarihinde, New York Eyaleti Yiiksek Mahkemesine,
Minnesota’da reddedilenler ile benzer taleplerle
bagvuruda bulunmuglardir. 17 Haziran 2013'te
Moneygram New York Eyalet Mahkemesine tadil
edilmis  temyiz  bagvurusunda ve  sikayette
bulunmustur. 22 Temmuz 2013’te Minnesota Temyiz
Mahkemesi Deutsche Bank AG’ye iliskin davanin
reddini onaylamis ama Deutsche Bank Securities Inc.’e
ilisgkin davanin reddini bozmusgtur. 15 Ekim 2013'te
Minnesota Temyiz Mahkemesi Deutsche Bank'm
temyiz basvurusu talebini reddetmistir. Deutsche
Bank  ABD  Yiiksek = Mahkemesine  temyiz
bagvurusunda bulunmustur.

4 Subat 2013 tarihinde, bir sulh anlagsmasinin sartlari
uyarinca, Stichting Pensioenfonds ABP, Deutsche
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Bank aleyhine acilan iki davay1 reddetmistir. Bu sulh
anlasmalarinda, Deutsche Bank igin 6nemli sayilacak
finansal sartlar bulunmamaktadir.

Bir takim kuruluslar, cesitli KIDMK ihraglariyla ve diger
baglantili tiriinlerle ilgili olarak Deutsche Bank’a karsi
talepte bulunacaklarina dair tehditlerde bulunmuslardir ve
Deutsche Bank, ilgili zamanasimu siiresini gegirmek igin bu
kuruluslardan bazilartyla anlasmalar yapmistir. Bu
potansiyel taleplerin Deutsche Bank’i esash bir sekilde
etkilemesi muhtemeldir. Bunlara ek olarak, Deutsche Bank,
bu kuruluslardan bazilariyla sulh anlasmalar1 yapmuistir;
ancak bu sulh anlagmalarinda Deutsche Bank i¢in 6nemli
sayilacak finansal sartlar bulunmamaktadir.
8 Mayis 2012 tarihinde, Deutsche Bank, Deutsche Bank
tarafindan ihra¢ edilen ve yiiklenilen ve Assured Guarantee
Municipal Corporation tarafindan sunulan bir finansal
garantiyle teminat altina alman bazi konut ipotegine dayali
menkul kiymetler (KIMDK) ile ilgili talepler hakkinda Assured
ile sulh anlasmas: yapmistir. Bu sulh anlasmasina gore,
Deutsche Bank 166 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda bir
ddeme yapmis ve Deutsche Bank’in ihrag ettigi bazi KIMDK ler
nedeniyle Assured’un gelecekte maruz kalabilecegi zararlarin
bir kismini karsilamaya yonelik bir zarar paylasimi
diizenlemesine katilmay1 kabul etmistir. Bu sulh s6zlesmesiyle,
dayanak tesgkil eden ipotek teminatinin Deutsche Bank’a
tazminat ©demekle yiikiimli olan Greenpoint Mortgage
Funding, Inc. (Capital One istirakidir.) sunuldugu tiglincii bir
davadaki finansal garanti sigortast ve limitleri hakkindaki
taleplere iliskin olarak Assured ile olan iki dava ¢6ziime
kavusturulmustur.

Parma Savciligi

Baz1 Deutsche
Bank caligsanlar:

ftalyan sirketi Parmalat'in iflasindan
sonra, Parma’daki savalar, Deutsche
Bank c¢alisanlarini da kapsayan gesitli
banka calisanlarina karst sorusturma
baglatmis  ve  Deutsche  Bank
calisanlarindan bazilarma ve diger

16 no’lu dipnota
bakiniz

Dava Eyliil 2009'da baslamistir ve halen devam etmektedir.

Yukarida belirtilen ceza davasina iliskin olarak, bazi bireysel
tahvil sahipleri ve hissedarlar, Deutsche Bank’in hukuki
sorumlulugu oldugunu iddia etmislerdir. Deutsche Bank,
kendisine kars1 talepte bulunan bu bireysel yatirimcilara resmi
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banka caliganlaria kargi hileli iflas
iddiastyla dava agmustir.

bir sulh anlagmasi teklifinde bulunmustur. Bu teklif, bireysel
yatirimcilardan bazilar1 tarafindan kabul edilmistir. Devam
eden talepler, ceza davasi siirecinde dinlenecektir.

Ocak 2011’de, bir grup kurumsal yatirimci (tahvil sahipleri ve
hissedarlar), menkul kiymetlerin hileli olarak satisinda ve
Parmalat’in iflastnin derinlestirilmesinde Parmalat ile isbirligi
yaptiklar1 iddiasiyla Deutsche Bank ve Deutsche Bank S.p.A.’y1
da kapsayan bircok uluslararasi banka ve Italyan bankasi
aleyhine 130 milyon Avro tazminat art1 faiz ve masraf talebiyle
bir hukuk davasi a¢mistir. Davali bankalar tarafindan (yetki
gibi ilk itirazlara iliskin olarak) yapilan basvuruya iliskin
durusmalar yapilmis ve mahkeme, yetkili olduguna karar
vererek davanin esasina ge¢mistir. Deutsche Bank, yetki itirazi
hakkinda nihai degerlendirmeyi yapmak iizere Italya Yiiksek
Mahkemesine dilek¢e sunmustur.

Deutsche Bank,
Deutsche Bank’in
bazi bagh
sirketleri ve
yoneticileri

Deutsche Bank ve Deutsche Bank'in
bazi bagl sirketleri ve yoneticileri
aleyhine, New York Giiney Bolgesi
Eyalet Mahkemesi'nde agilan ve
Deutsche Bank ve bagl sirketleri
tarafindan Ekim 2006 ve Mayis 2008
tarihleri arasinda c¢ikarilan menkul
kiymetleri satin alan kisiler adina
federal menkul kiymetler kanunlar
uyarinca birlestirilmis bir grup davasi
acilmigtir. 1993  tarihli Menkul
Kiymetler Kanunu Madde 11, 12(a)(2)
ve 15 uyarinca iddialarda
bulunulmus ve ilgili menkul
kiymetlerin kayit beyanlarinda ve
izahnamelerinde ~ 6nemli  yanlis
beyanlar ve eksiklikler oldugu iddia
edilmistir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

Dava 25 Ocak 2010 tarihinde tadil edilmis ve konsolide edilmis
grup davasi basvurusunda bulunulmustur. 19 Agustos 2011'de
mahkeme davalilarin ret talebini kismen kabul etmis ve kismen
de reddetmistir.
kisminin yeniden dikkate alinmasi talebinde bulunmustur. 20
Eyliil 2011’de davacilar ikinci kez iddialarini tadil etmistir ve bu
iddiada Ekim 2006’da menkul kiymet ihracina iliskin iddialar
yer almamaktadir. Davacilarin yeniden degerlendirme
basvurusu iizerine, mahkeme, 10 Agustos 2012 tarihinde, tadil
edilen ikinci iddiay1 kesin olarak reddetmistir. Davacilar, bu ret
kararinin bagvuruda
bulunmuslardir.

Davalilar kararin ret talebini reddeden

yeniden  degerlendirilmesi  igin

Deutsche Bank

Deutsche Bank, ABD’nin ambargo
kanunlarinin uygulandig; {ilkelerdeki

16 no’lu dipnota
bakiniz

Deutsche Bank, bu diizenleyici kurumlarla isbirliginde
bulunmaktadir.
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ABD’deki  finans
vasitasiyla  gegmiste
Amerikan Dolar1 6deme talimatlarin
isleme koyup koymadigi ve bu
islemlerin ABD ve eyaletlerinin
kanunlarma uygun olup olmadig:
hakkinda diizenleyici kurumlardan
bilgi talepleri almistir.

taraflar  igin
kurulusglar:

Banca Monte
Dei Paschi Di
Siena (“MPS”)

Deutsche Bank

Subat 2013’te MPS Italya’da Deutsche
Bank AG aleyhinde hukuki takibatlar
baglatarak Deutsche Bank’in MPS ve
MPS'nin tamamina sahip oldugu 6zel
amach sirketi “Santorini” ile repo
iglemleri (“Islemler”)
gergeklestirerek, MPS'nin
muhasebesinde yapilan bir hilede,
hileli veya ihmalkar bir sekilde
MPS'nin bir Onceki iist yonetimine
yardim ettigini ve bdylece MPS'nin
Deutsche Bank ile yaptig1 ge¢mis bir
islemde zarar gordiigiinii iddia
etmistir. MPS zararlari i¢in en az 500
milyon Avro talep etmistir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

Bu davanin ilk durusmas: Aralik’ta goriilecektir. Sonrasinda,
Temmuz 2013’te MPS'nin en biiyiik hissedar1 olan Fondazione
Monte Dei Paschi ayni sebeplerle Italya’da zararlari igin hukuki
takibatlar baglatmigtir. Her iki davada da, Deutsche Bank
iddialara itiraz edecektir. Ayrica, Siena Savcisi tarafindan
islemlere ve bircok baska uluslararasi banka ile MPS arasinda
yapilan sair islemlere yonelik adli sorusturma baslatilmistir.
Hentiz herhangi bir ceza verilmemistir. Bunlardan bagimsiz
olarak, Deutsche Bank igbirligi icinde bulundugu belirli
diizenleyici makamlardan Islemlere iliskin bilgi edinme
talepleri almistir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank doviz piyasasindaki
ticareti sorusturan belirli diizenleyici
makamlardan bilgi edinme talepleri
almistir.

16 no’lu dipnota
bakiniz

Deutsche Bank baslangi¢c asamalarinda olan sorusturmalarla
isbirligi icerisindedir.

Avrupa
Komisyonu

Deutsche Bank

Temmuz 2013'te Avrupa Komisyonu
Deutsche Bank, Markit Group
Limited (Markit), the International
Swaps and Derivatives Association,
Inc (ISDA) ve diger on iki banka
aleyhinde {tiraz Beyaninda bulunarak
Avrupa Birliginin Isleyisi Hakkinda
Anlasma’nin 101. maddesi ve Avrupa
Ekonomik Bolgesi Sozlesmesinin 53.

16 no’lu dipnota
bakiniz

ftiraz beyani (i) belirli sirketlerin finanse edilmemis kredi
tiirevlerinin doviz faaliyetleri ile istigal etme girisimlerinin 2006
ila 2009 wyillar1 arasinda wusulsiiz toplu eylemler ile
engellendigine ve (ii) Markit, ISDA, Deutsche Bank ve diger on
iki bankanin iglemlerinin Avrupa Birliginin Isleyisi Hakkinda
Anlasma’nin 101. maddesi ve Avrupa Ekonomik Bolgesi
Sozlesmesi'nin 53. maddesini ihlal ettigine dair ilk iddialar1
icermektedir. Avrupa Komisyonu ihlalin meydana geldigi
sonucuna varirsa, Deutsche Bank, Markit, ISDA ve diger on iki
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maddesi uyarinca rekabete aykiri
islemler yapildigini iddia etmistir.

banka aleyhinde cezalar kesebilir ve bagka iyilestirici 6nlemler
aldirabilir. Deutsche Bank 2014 yili Ocak ayinda Avrupa
Komisyonu'nun ilk kararma itiraz eden bir cevap dilekgesi
hazirlamistir. Ayrica, New York Giiney Bolgesi ABD Eyalet
Mahkemesi ve Illinois Kuzey Bolgesi ABD Eyalet Mahkemesi
federal mahkemesi nezdinde Deutsche Bank ve diger cesitli
kredi temerriit takasi (KTT) bankalar1 aleyhinde acilan cesitli
hukuk davalari bulunmaktadir. Tiim sikayetlerde bankalarin,
borsa dis1 KIT islemleri igin fiyatlar1 artirmak {izere borsada
islem goren kredi temerriit takaslar1 olusturulmasin
engellemek ve ABD’de ve yurt disinda Ekim 2008den
gliniimiize kadar ABD’deki davalilardan dogrudan KTT alan
veya bu davalilara dogrudan KTT satan gercek ve tiizel kisileri
temsil etmek {izere isbirligi yaptif1 iddia edilmektedir. 16
Temmuz 2013’te tiim KTT davalarinin 6n durusma stirecinde
birlestirilmesi i¢in Cok Eyaletli Davalara Iliskin Ortak Panel
nezdinde talepte bulunulmustur. 16 Ekim 2013’te Ortak Panel
KIT davalarmi New York Kuzey Bolgesi Eyalet
Mahkemesi'nde birlestirmistir. Uygun bir zamanda, Deutsche
Bank birlestirilmis tadil edilen sikayetin iptali i¢in harekete
gecmeyi planlamaktadir.
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13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir)

Isbu ihragc bilgi dokiimanu tarihi itibariyle, son mali tablolarin tarihinden bu yana Thraccinin ve/veya
grubun finansal durumunu veya ticari pozisyonunu etkileyen ©nemli hicbir degisiklik meydana
gelmemistir.

14.  DIGER BILGILER

14.1.  Sermaye hakkinda bilgiler

Thragcinin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle ¢ikarilmis sermayesi 3.530.939.215,36 Avro’dur.
14.2. Kayithi sermaye tavani

Thragginin sermayesi igbu ihragci bilgi dokiimani tarihi itibariyle 3.530.939.215,36 Avro olan kayitli
sermaye tavanina kadar nakit ddeme karsiliginda ve bazi hallerde ayni 6deme karsiliginda yeni pay ihrag
etme yoluyla artirilabilir. Isbu ihragei bilgi dokiimam tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in ana sozlesmesi
uyarinca kayith c¢ikarilmis sermayesi toplam 3.530.939.215,36 Avro’dur ve mevcut kayitli sermaye
tavanina ulagmistir.

14.3.  Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler
Ihraccinin yetkili kisilerce imzalanmis esas sozlesmesi igin liitfen EK-1"e bakiniz.

Yurtdisinda yerlesik Thracci’'min ic yonergesi bulunmamaktadir. Genel kurulun isleyisine iliskin esaslar
i¢in EK-1"de sunulan esas sozlesmenin (V) Genel Kurul (General Assembly) baslikli hitkmiine bakiniz.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin amag ve faaliyetleri

Deutsche Bank’in amaglar1 arasinda, EK-1’de sunulan esas sdzlesmesinin 2. maddesinde de belirtildigi
tizere, her tiirli bankacilik isiyle istigal etmek, finansal ve diger hizmetlerin temini ve uluslararasi
ekonomik iligkilerin tesisi ve gli¢clendirilmesi yer almaktadir. Deutsche Bank, bu amaglarini kendi basina
yerine getirebilecegi gibi yan kuruluslar1 veya Deutsche Bank Istirakleri vasitasiyla da gergeklestirebilir.
Kanunlarin izin verdigi olgiide olmak kaydiyla, Deutsche Bank, amaglarini yerine getirmesini ve ileriye
tasimasini saglayacak her tiirlii islemi yapmaya, Ozellikle, gayrimenkul alim satimina, yurtici ve
yurtdisinda subeler a¢maya, baska tesebbiislerde istirak payi edinmeye, bunlari idareye ve elden
¢ikarmaya ve sirket devri s6zlesmelerini akdetmeye yetkilidir.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda bilgi

Hisseler, Almanya’daki tiim menkul kiymetler borsalarinda kote edilmis olup islem gormektedir.
Hisseler ayni zamanda New York Menkul Kiymetler Borsasi'nda da islem gormektedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER

Thragginin veya Grubundaki bir sirketin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi diginda bir
nedenle imzalanan herhangi bir énemli s6zlesme bulunmamaktadir.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

[zahnamenin {igiincii kisiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa arastirma
raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dis veriler”) alinan hesaplamalarin yani
sira endiistri ve miigteriye yonelik verileri igerdigi Olciide, yatirimcilar ticari yaymnlarda genellikle,
icerdikleri bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun
ve tamliginin garanti edilmedigini ve icerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandiginin
belirtildigini gbz oniinde bulundurmalidirlar.

Dis veriler Thraca tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamaistir. iIsbu ihracq1 bilgi dokiimaninda,
ficiincii sahislardan saglanan bilgiler aynen alinmis olup ihra¢cinin bildigi veya ilgili iiciincii sahsin
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yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale
getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dis verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan
bagvurulan kategoriler temel olarak kullanilmistir. Bu kategoriler genel olarak Deutsche Bank tarafindan
finansal ve sair verilerinin belirlenmesinde basvurulan kategorilere uymamaktadir. Dis verilerin
Deutsche Bank’in finansal ve sair verileri ile karsilastirilmas: bu yiizden simirlidir; bu sinirh karsilastirma
Deutsche Bank’in piyasa hisselerine iliskin olarak yapilan beyanlarda goz oniinde bulundurulmalidir.
Deutsche Bank’in miisterilerinin bir¢ogu ¢esitli bankalarla miisteri iligkilerini siirdiirmektedir. Bu sebeple,
Deutsche Bank'in miisteri olarak tanimladigi kisiler diger finansal kuruluslar tarafindan da kendi
miisterileri olarak kabul edilebilir. Miisteri sayis1 dogrultusunda piyasa hisselerinin veya sair benzer
verilerin hesaplanmas: bir kisinin farkli kurumlar tarafindan miisteri olarak kabul edilmesiyle
sonuclanabilir.

Thragg1 Bilgi Dokiimani’nin 6.1.1 numarali Béliimiinde yer alan Deutsche Bank'mn sektérdeki konumuna
iliskin bilgiler Dealogic’ten alinmistir. Dealogic (Holdings) Plc uluslararasi yatirim bankalarini inceleyen
bir sirkettir. Dealogic verileri ve hizmetlerine www.dealogic.com adresinden iicret karsihginda
ulagilabilmektedir.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki ihrag¢inin
merkezi veya piyasa yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin Esentepe Mahallesi,
Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 18, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢gimin internet sitesi (www.x-markets.db.com ve
www.varant.db.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin

incelemesine acik tutulmaktadar:

1. Thraggi bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar:
ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2. Thragginin ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari

Ihraccinin finansal tablolarinin orijinali 1ngilizce yayinlaniyor olup tablolarin H\gilizce yayinini miiteakip
Tiirkge’ye terciime edilip KAP’da yaymlanmasindan dolay1 ilan siiresinde farkliliklar olabilir.

18. EKLER

EK- 1: Thragcinin yetkili kisilerce imzalanmis ana s6zlesmesi
Ek - 2: Yabanc1 Sermaye Piyasas1 Araglar1 ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatirim Fonu Paylar
Tebligi Uyarinca verilen beyanlar
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