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BIR BAKISTA VARANTLAR

Varant Nedir?

— Varantlar menkul kiymetlestirilmis opsiyondur.

— Hisse senedi piyasasindaki getirilere kiigtik bir sermaye ile katilim
imkani saglayan kisa ve orta vadeli yatirm aracidir.

— Hisselere risk kontrolll yatinm yapmak icin kullanilabilir.

— Tum sermaye ile alinip satildiginda varantlar kaldiracli hisse senedi
piyasasi gibi davranir.

— Hem ylikselen hem de dusen piyasa beklentisine yatirim amacl
kullanilabilir.

Varantlari Tanimak

— Varantlar bir dayanak varligi (cogunlukla hisse senedi veya
endeksi) belirli bir vadede belirli bir fiyattan alma ya da satma
hakki verir.

— Varantlar yatirmcisina bir yliktumlalik getirmez.

— Yatinmci varanta yatirdigi paradan daha fazlasini kaybedemez.

— Varantlar aciga satilamaz. Dusus beklentisine SATIM varantlari
alarak yatirim yapilir.

— Varantlarin degeri tipik olarak dayanak varligin kiguk bir kesri
kadardir.

Varantin ozellikleri:

— Dayanak varlik: Varantin bagli (ya da endeksli) oldugu varhg ifade
eder. Cogunlukla hisse senetleri ya da endeksleridir. Doviz, altin
gibi yatirnm araclar da dayanak varlk olabilir.

— Vade: Varantin sagladigi hakkin son bulma tarihidir. Vade sonu
tarihinden sonra varantlarda islem son bulur.

— Kullanim fiyati: Varantin dayanak varligi ALIM ya da SATIM hakki
verdigi fiyat seviyesidir.

— Carpan (Donusum Orani): Bir varantin ka¢ adet dayanak varlik
Uzerine alma ya da satma hakki verdigini gosterir.

— Tip: Avrupa tipi varantlar sadece vade sonunda, Amerikan tipi
varantlar vade icinde kullanilabilir.

— ALIM varanti: Dayanak varlik Gzerine alma hakkini temsil eder.
ALIM varantlarini degeri dayanak varlik deger kazandikca artabilir.

— SATIM varanti: Dayanak varligi satma hakkidir. Dayanak varlik
deger kaybettikce SATIM varantinin fiyatinin artmasi beklenir.

Piyasada Hangi Varantlar Var?

Eylil 2014 itibariyla Borsa istanbul’da BIST30, AKBNK, EKGYO,
EREGL, GARAN, HALKB, ISCTR, KCHOL, SAHOL, THYAO, TTKOM,
TUPRS, VAKBN, YKBNK, DAX, S&P500 endeks ve hisselerine dayali
ALIM ve SATIM varantlarinin yani sira altin ve doviz varantlari da
piyasada islem gormekte.

Varantlari Ayirt Etmek

Kisa kod: Varantin Borsa istanbul kodudur. 5 basamaktan olusur.

— GADAC: GA-D-AC

— GA: Dayanak varligi gosterir. Dayanak varligin ilk iki harfiyle ayni

— D: ihraccl kurum — Deutsche Bank

— AC: ALIM ya da SATIM varanti oldugu gosteren kod. AA-OQO arasi
ALIM, PP-ZZ arasi SATIM varantlari icin.

— Piyasadaki dayanak varliklarin listesi: BIST30 (0Z), AKBNK (AK),
EKGYO (EK), EREGL (ER), GARAN (GA), HALKB (HA), ISCTR (IS),
KCHOL (KC), SAHOL (SA), THYAO (TH), TTKOM (TT), TUPRS (TU),
VAKBN (VA), YKBNK (YK), DAX (DX), S&P500 (SP), Altin (AU),
USDTRY (US)

Kisa kod varantla ilgili pek cok bilgi verir ama her seyi sdylemez.
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Uzun Kod: Varantin tim ozelliklerini ve parametrelerini gosteren
koddur.
— OZDAG: XU030 C 301211 85000.0 DBL 00.0002 NA

XU030 Dayanak Varlik

Cc ALIM igin C, SATIM igin P
301211 Vade sonu - GGAAYY

85000.0 Kullanim fiyati

DBL ihracgl (Deutsche Bank)

00.0002 Donlisiim orani

N Nakit uzlasi (N), kaydi uzlasi (K)
A Bos karakter (sonraki Grlnler igin)

Varant Fiyatina Etki Eden Faktorler

M Do
L S Dayanak Spot Fiyati + 1} 1 Delta

L S Oynaklik L S 1} Vega

L Faiz Seviyesi L ‘1 Rho

! Kullanim Fiyati 1 t J

+ 1} Vadeye Kalan Giin L S L S Theta

L Temettl Miktari ‘1 L

Varant ve Dayanak Varlik iliskisi

— ALIM varantlarinin dayanak varlikla ayni yonde hareket etmesi
beklenir. SATIM varantlarinin ters yonde hareket etmesi beklenir.

— Delta: Dayanak fiyati 1 TL degistiginde, varant fiyatinin kag TL
tepki verecegini gosterir. Dontusum orani dikkate alinmahdir.
Carpani 1:1 olan 0,30TL'lik bir GARAN ALIM varantinin deltasi
0,40 olsun. Gunlik zaman degeri kaybini ihmal ettigimizi
varsayarsak, Garanti Bankasi hissesi 10 kurus deger kazandiginda
bu varantin 4 kurus (10 kurusXO0,40) deger kazanmasi beklenir.
Degeri 34 kurus olur. Ayni sekilde, Garanti Bankasi hissesi
10 kurus deger kaybettiginde bu varantin degerinin 26 kurusa
inmesi beklenir.

— Etkin Kaldirag: Dayanak varhktaki %1’lik degisime varantin ylizde
kac cevap verecegini gosterir. Glinlik zaman degeri kaybini ihmal
ettigimizi varsayarsak, etkin kaldiraci 8 olan bir varantin degerinin
dayanak varlik %2 degistiginde %16 artmasi ya da azalmasi
beklenir.
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Varantlar Arasindan Secim Yapmak

Once dayanak varliktaki beklentinin yoéni belirlenir. Yiikselis
beklentisine ALIM dusus beklentisine SATIM varantlariyla yatirnm
yaplilir. Bu beklentinin vadesi tahmin edilir. Bu vadeyi de icine alacak
sekilde yeterince uzun vadeli bir varant secilir ve yatinm yapilr.

— Vadesi 1,5 aydan uzun

— Deltasi 0,50"ye yakin

— Kullanim fiyati spot fiyata yakin varantlar tercih edilmelidir.

Varantlarin Faydalari

— Varant hisse degildir, hisseye ya da endekslere dayali bir ALIM ya
da SATIM hakkidir.

— Kuguk bir primle hisse senetlerine yatirrm imkani sunar.

— Sinirh riskle sinirsiz kazang imkani saglar.

— Varantlar kendinden kaldiraclidir. Sermayenizin buyuk kismiyla
yatirim yaptiginizda kaldiracl kazan¢ imkani verir.

— Sermayenizin buyik kismini cebinizde tutarak kendi sermaye
garantili fonunuzu yaratabilirsiniz.

— Dusen piyasada para kazandirabilir. SATIM varantlari risk yonetimi
amaciyla kullanilabilir.

— Yatinmcinin yukimliltigu yoktur. Teminat gerektirmez.

— Piyasa yapiciligi sayesinde likidite riski en alt seviyededir.

Varantlarin Riskleri Nedir?

— Vadesi sinirlidir. Vade icinde beklenti gerceklesmezse yatirilan tim
para kaybedilebilir.

— Varantlar vadeleri boyunca gunlik olarak zaman degeri kaybeder.
Bu ylzden varantlar kisa vadeli yatirrma uygundur.

— Kaldirag iki yonde de calisir. Beklenti ters yonde gerceklesirse
varantlar hizla deger kaybedebilir.

— Varantin deg@eri vadesi icinde veya sonunda sifira inebilir. Vade
icinde sifira inse bile piyasa beklenti yoniinde donerse tekrar
degerli hale gelebilir.

— Yatinmcilar ihraccinin karsi taraf riskini alirlar.

Daha fazla bilgi icin
Varant Destek Hatti: 0212 319 03 50

internet: http://www.varant.db.com
E-Posta: varant.turkiye@db.com
Yasal Uyari:

Varantlarda Stopaj

Dayanaklari yurtici kiymet olan hisse ve endeks varantlari hisse
senetleriyle ayni sekilde vergilendirilir. Stopaj sifirdir. Bunun disinda
kalan varantlar (6rnegin doviz, DAX ya da S&P500 varantlari)

%10 stopaja tabiidir.

Nasil Alip Satacagim?

— Varantlar Borsa istanbul’da Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem
gorur. Hisse senetleri piyasasinin slrekli mizayede seansinin agik
oldugu 9:35-12:30 ve 14:15-17:30 saatleri arasinda varantlar
alinip satilabilir.

— Yatinmci, araci kurum ya da bankasi tizerinden varantlar alip
satabilir.

— Yatinmcilar risk bildirim formunu okuyup imzaladiktan sonra
varant alip satabilir.

Varant Yatirimcisina Kisa Ogtler

— Kaybetmeyi goze alabileceginiz kadar parayi varantlara yatirin.

— Dayanak varliktaki beklentiniz yanls cikarsa varantlardan para
kazanmaniz mumkun degildir.

— Varantlar zaman degeri kaybeder. Zaman degeri kaybini dikkate
almadan yatirim yapmayin.

— Vadesi yakin varantlardan uzak durun. Varantlarin vadesi
yaklastikgca, zaman degeri kayiplarinin buyuklugu artar.

— Ucuz varanttan uzak durun, ucuz varantin kaldiraci cazip gozukse
de zaman degeri kaybi ve kullanim fiyatina uzakhgindan dolayi
degeri sifira gidebilir.

— Yeni baslayan yatinmcilar en az 1,5 ay vadeli, kullanim fiyati spot
fiyata yakin varantlari tercih etmeli.

— 6 Kriter 4 Renk tablosundaki yesil varantlar tercih edin.

— Karda aceleci, zararda israrci olmayin.

— www.varant.db.com web sitesinden Deutsche Bank'in
bultenlerine abone olun.

Burada verilen yatirim bilgileri, yorum ve gorusleri, yatinnm danismanhgi mahiyetinde degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musterileri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi anlasmalarina gére verilmelidir. Bu belgede yer alan yorum ve goérusler, bunlari sunan kisilerin sahsi gorislerini yansitmaktadir. Bu gorusler, finansal
durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz icin uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayal yatinm kararlari almaniz, beklentilerinizle 6rtlismeyen sonuclara yol acabilir.

Bu dokiiman ve icerigindeki bilgiler Deutsche Securities Menkul Degerler A.S dahil olmak Gzere hicbir Deutsche Bank istiraki icin hukuken herhangi bir yiikiimluliik veya sorumluluk dogurmamaktadir.
Bu belge, herhangi bir isleme girisilmesi icin bir teklif, teklif daveti, tavsiye veya benzer nitelikte degildir. Yatinm karari alirken, islemle ilgili nihai belgeler tamamen incelenip karar alinmali, buradaki 6zet

bilgilerle yetinilmemelidir.



