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Deutsche Bank 02 — Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Konsolide Gelir Tablosu

Konsolide Gelir Tablosu

m. € Notlar 2010 2009 2008
Faiz ve benzeri gelirler 6 28,779 26,953 54,549
Faiz giderleri 6 13.196 14,494 42,096
Net faiz geliri 6 15,583 12,459 12,453
Kredi zarar: karsiliklar: 19 1,274 2,630 1,076
Kredi zarar karsiliklar: sonrasi net faiz geliri 14,309 9,829 11,377
Komisyon ve iicret gelirleri 7 10,669 8,911 9,741
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal

varhklgardz)ilf/yﬁkﬁ;gnlﬁlﬁklerden net kaz};nglar (zararlar) 6 3,354 7,109 (9,992)
Satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) 8 201 (403) 666
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan net kazanglar (zararlar) 17 (2,004) 59 46
Diger kar (zarar) 9 764 (183) 699
Toplam faiz disi gelirler 12,984 15,493 1,160
Ucret ve sosyal haklar 32,33 12,671 11,310 9,606
Genel ve idari giderler 10 10,133 8,402 8,339
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 485 542 (252)
Maddi olmayan varliklarin deger diisiikligii 24 29 (134) 585
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 28 - - -
Toplam faiz dis1 giderler 23,318 20,120 18,278
Gelir vergisi dncesi kar (zarar) 3,975 5,202 (5,741)
Gelir vergisi gideri (indirimi) 34 1,645 244 (1,845)
Net kar (zarar) 2,330 4,958 (3,896)
Azmlik paylarina atfedilebilir net kar (zarar) 20 (15) (61)
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar (zarar) 2,310 4,973 (3,835)
Hisse Senedi Basina Kar

€ Notlar 2010 2009 2008
Hisse senedi basina kar: 11

Temel €3.07 €7.21 € (6.87)
Sulandiriimis €2.92 €6.94 €(6.87)
Hisse adedi (milyon)®:

Dolagimdaki agirlikli ortalama hisse bagina temel karin paydast 753.3 689.4 558.5
Hisse bagina sulandirilmig karin paydasi — doniisiim sonras: diizeltilmis 790.8 716.7 558.6
agurlikl ortalama hisse adedi

Eklenmis notlar Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

! Tedaviildeki hisselerin temel ve sulandirilmis ortalama sayisi, 6 Ekim 2010 6ncesi tiim ddnemler i¢in sermaye artirimi ile ilgili olarak ihrag
edilmis olan bedelli hisselere taahhiitte bulunma haklarinin bedelsiz bileseninin etkisini yansitmak iizere diizeltmeye tabi tutulmustur.
2 Varsayilan doniisiimlerin pay etkisini dahil eder. Daha fazla bilgi i¢cin bkz. Not 11 “Hisse Senedi Bagina Kar”



Deutsche Bank 02- Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Konsolide Kapsaml Gelir Tablosu

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

m. € 2010 2009 2008
Gelir tablosuna kaydedilen net kar (zarar) 2,330 4,958 (3,896)
Tanimlanmis fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglar (zararlar), vergi 106 (679) 1)
sonrast

Gelir tablosuna kaydedilemeyen net kazanglar

Satilmaya hazir finansal varliklardan realize edilmemis net kazanglar
(zararlar)’:
Dénem iginde ortaya gikan realize edilmemis net kazanglar (zararlar), 83 523 (4,516)
vergi Oncesi
Kar / zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar, vergi dncesi 39 556 (666)

Nakit akimlarinin degiskenligini hedge eden tiirevlerden realize edilmemis
net kazanglar (zararlar)®:

Donem iginde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazanglar (zararlar), (78) 118 (263)
vergi dncesi

Kar / zarara yeniden smiflandirilan net (kazanglar) zararlar, vergi 6ncesi 4 6 2
Satilabilir olarak simiflandirilmig varliklardan realize edilmemis net (25) - -

kazanglar, vergi dncesi 2

Kur gevrim farklari':

Dénem iginde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazanglar (zararlar), 920 40 (1,144)
vergi Oncesi

Kar / zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar, vergi 6ncesi (6) 11 3)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan realize edilmemis net (26) 85 (15)
kazanglar (zararlar) !
Gelir tablosunda kaydedilmeyen net kazanglardan (zararlardan) vergi 240 (254) 731
Gelir tablosuna kaydedilmeyen net kazanglar (zararlar), vergi sonrasi 1,1512 1,085 « (5,874%
Toplam kaydedilen gelir, vergi sonras1 3,587 5,364 9,771)
Sunlara atfedilebilir:
Aznlik paylar 4 1 (37)
Deutsche Bank hissedarlari 3,583 5,365 (9,734)

Eklenmis notlar Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan realize edilmemis net kazanglar (zararlar) 31 Aralik 2009 itibari ile ayrica gosterilmistir. Bu tutarlar gelir tablsouna
diger kapsamli gelilerin diger kategorilerine énceki dénemlere etki ile dahil edilmistir.

2 Ek bilgi igin bkz. Not 25 “Satilacak Varliklar”

3 Bilancoda 31 Aralik 2009 (3.780) milyon € ile 31 Aralik 2010 (2.601) milyon € arasinda gelir tablosunda digerkapsamli (vergi sonras) gelirlerdeki degisikligi, bu bilegenlere
atfedilebilen azinlik haklarindaki (28) milyon € degisime gore diizeltmeye tabi tutulmus olarak temsil etmektedir.

4 Bilangoda 31 Aralik 2008 (4,851) milyon € ile 31 Aralik 2009 (3,780) milyon € arasinda gelir tablosunda diger kapsamli (vergi sonrasi) gelrilerdeki degisikligi, bu bilesenlere
atfedilebilen azinlik haklarindaki (14) milyon € degisime gore diizeltmeye tabi tutulmus olarak temsil etmektedir.

5 Bilangoda 31 Aralik 2007 1.047 milyon € ile 31 Aralik 2008 (4,851) milyon € arasinda gelir tablosunda diger kapsamli (vergi sonrasi) gelirlerdeki degisikligi, bu bilesenlere
atfedilebilen azinlik haklarindaki (24) milyon € degisime gore diizeltmeye tabi tutulmus olarak temsil etmektedir.



Deutsche Bank 02- Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Konsolide Bilanco

Konsolide Bilanco

Varliklar
m. € Notlar 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,157 9,346
Bankalar nezdindeki faiz isleyen mevduatlar 92,377 47,233
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler 20,21 20,365 6,820
(jdi'mg alinan menkul kiymetler 20,21 28,916 43,509
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar
Alim-satim amagl finansal varliklar 271,291 234,910
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 657,780 596,410
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 171,926 134,000
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar toplami
(91 milyar ve 79 milyar Euroluk kisimlar1 alacakliklara rehin edilmis ve sirasi ile 31 Aralik 2010 12,14,21,35 1,100,997 965,320
ile 2009 tarihlerinde satilabilir ya da tekrar rehin edilebilir)
Satilmaya hazir finansal varliklar
(3.9 milyar ve 0,5 milyar Euroluk kisimlar1 alacakliklara rehin edilmis ve sirasi ile 31 Aralik 2010 16,20,21 54,266 18,819
ile 2009 tarihlerinde satilabilir ya da tekrar rehin edilebilir)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 17 2,608 7,788
Krediler 18,19 407,729 258,105
Maddi duran varliklar 22 5,802 2,777
Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar 24 15,594 10,169
Diger varliklar 25,26 149,229 121,538
Gelir vergisi alacaklar1 34 2,249 2,090
Ertelenen vergi varliklar 34 8,341 7,150
Toplam varliklar 1,905,630 1,500,664
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar
m. €
Mevduatlar 27 533,984 344,220
Yeniden alim sdzlesmeleri uyarinca alinan merkez bankas: fonlar1 ve satilan menkul kiymetler 20,21 27,922 45,495
Odiing verilen menkul kiymetler 20,21 3,276 5,564
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 12,14,35
Alim-satim amagli finansal yiikiimliiliikleri 68,859 64,501
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 647,171 576,973
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 130,154 73,522
Yatirim kontrat1 yiikiimliiliikleri 7,898 7,278
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami 854,082 722,274
Diger kisa vadeli bor¢glanmalar 29 64,990 42,897
Diger yiikiimliiliikler 25,26 181,827 154,281
Kargiliklar 19,28 2,204 1,307
Gelir vergisi yiikiimliiliikleri 34 2,736 2,141
Devreden Vergi Yiikiimliiliikleri 34 2,307 2,157
Uzun vadeli borglar 30 169,660 131,782
Trust imtiyazli menkul kiymetler 30 12,250 10,577
Adi hisse senetlerini alma yiikiimliiliigii - -
Toplam yiikiimliiliikler 1,855,238 1,462,695
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56€ nominal degerde 31 2,380 1,589
Hisse senedi ihrag primi 23,515 14,830
Dagitilmamus karlar 25,999 24,056
Hazine hisseleri , maliyetten 31 (450) (48)
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar - -
Diger kapsamli gelirler (zararlar), vergi sonrasi (2,601) (3,780)
Toplam hissedar d6zkaynaklar1 48,843 36,647
Azinlik paylar1 1,549 1,322
Toplam 6zkaynaklar 50,392 37,969
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1,905,630 1,500,664

Eklenmis notlar Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Deutsche Bank
2010 Finansal Raporu

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

02- Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

m. €

Hisse
Senetler
i (itibari

degeri

yok)

Hisse
senedi
ihrag
primi

Dagitilmamis
karlar 1

Hazine
hisse
senetleri ,
Maliyette
n

Hisse
senetlerini
satin alma

yiikiimlalagi
olarak

siiflandirila

n dzkaynaklar

31 Aralik 2007 itibariyle bakiye

1,358

15,808

26,051

(2,819)

(3,522)

Toplam kapsaml gelir 2

(3,835)

Cikarilmis hisse senetleri

(Odenen nakit temettiiler

(2,274)

Hisse senedi alma yiikiimliiléigii olarak siniflandirilmis 6zkaynaklara bagintili temettiiler

226

Tanimlanmig fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglar (zararlar), vergi sonrasi

Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net degisim

Hisse bazli ticret planlari gergevesinde dagitilan banka hisseleri

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri

Deutsche Bank hisse senetlerine endeksli tiirev araglarinin tadili

Hisse bazli iicret planlari altinda ihrag edilen hisse senetleri

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiléigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklardan diigiimler

Opsiyon primleri ve hisse senetleri iizerindeki opsiyonlarin diger etkileri

Banka’'nin kendi hisselerinin alimlar:

(21,736)

Banka'nin kendi hisselerinin satiglar:

22,544

Banka'nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar (zararlar)

(1,191)

Diger

(48)

(89)

31 Aralik 2008 itibariyle bakiye

14,961

20,074

Toplam kapsaml gelir?

4,973

Cikarilan hisse senetleri

830

(Odenen nakit temettiiler

(309)

Hisse senedi alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilmis 6zkaynaklara bagintili temettiiler

Tanimlanmusg fayda planlar ile ilgili aktiiaryal kazanglar (zararlar), vergi sonrasi

(679)

Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net degisim

(688)

Hisse bazli iicret planlari gergevesinde dagitilan banka hisseleri

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri

35

Deutsche Bank hisse senetlerine endeksli tiirev araglarmin tadili

Hisse bazli iicret planlari altinda ihrag edilen hisse senetleri

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak smiflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklardan diisiimler

Opsiyon primleri ve hisse senetleri iizerindeki opsiyonlarin diger etkileri

Banka’nin kendi hisselerinin alimlar:

(19,238)

Banka’'nin kendi hisselerinin satiglar:

18,816

Banka'nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar (zararlar)

Diger

31 Aralik 2009 itibariyle bakiye

1,589

48)

Toplam kaydedilen gelir 2

Cikarilmis hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

Hisse senedi alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilmis 6zkaynaklara bagintili temettiiler

Tanimlanmis fayda planlar ile ilgili aktiiaryal kazanglar (zararlar), vergi sonrasi

Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net degisim

Hisse bazli iicret planlari gergevesinde dagitilan banka hisseleri

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri

Deutsche Bank hisse senetlerine endeksli tiirev araglarinin tadili

Hisse bazli iicret planlar: altinda ihrag edilen hisse senetleri

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligii olarak siniflandirilan 6zkaynaklardan diisiimler

Opsiyon primleri ve hisse senetleri iizerindeki opsiyonlarin diger etkileri

Banka’'nin kendi hisselerinin alimlar1

(15,366)

Banka’nin kendi hisselerinin satiglar:

13,525

Banka’nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar (zararlar)

Diger

(306)

31 Aralik 2010 itibariyle bakiye

23,515

25,999

(450)

1 31 Aralik 2007 bakiyesi 2008'de muhasebe uygulamasindaki bir degisim (koridor yaklasimindan 6zkaynaklara bagh tanimlanmus fayda planlari ile ilintili aktiierya kazang ve
zararlarinin derhal kaydedilmesi yaklagimina gegis) ve mevcut vergi borglarinin geriye doniik diizeltilmesi sebebi ile 935 milyon Euro artmustir.

2 Tanimlanmus fayda planlarina baglantih aktiierya kazanglari (zararlari) harig, vergi sonrast




Satilmaya hazir Nakit akim Satis i¢in Kur Ozkaynak Diger kapsaml Hissedarlara Azinlik Toplam
finansal varliklardan degiskenligi bekletilen gevrim yontemiyle gelirler ait Toplam paylarn ozkaynaklar
realize edilmemis net tiirev hedging varliklardan farklari, degerlenen (zararlar), vergi Ozkaynaklar

kazanglar islemlerinden realize Vergi yatirimlardan sonrasi
(zararlar), realize edilmemis sonrasr4 realize
Uygulanabilen vergiler edilmemis net net kazanglar edilmemis net
neti ve digerleri? kazanglar (zararlar), kazanglar
(zararlar), vergi vergi sonrasi (zararlar)
sonrasi®
3,629 (52) - (2,524) (6) 1,047 37,893 1,422 39,315
(4,484) (294) - (1,104) (16) (5,898) (9,733) (37) 9,770)
2,200 2,200
(2,274) (2,274)
226 226
) )
225 225
1,072 1,072
(136) (136)
875 875
, 18 18
(366) (366)
1,225 1,225
) )
(21,736) (21,736)
22,544 22,544
(1,191) (1,191)
(137) (174) (311)
(855) (346) (3,628) (22) (4,851) 30,703 1,211 31,914
669 212 107 83 1,071 6,044 (1) 6.043
958 958
(309) (309)
(679) (679)
(688) (688)
1,313 1,313
35 35
6) )
8 8
(149) (149)
(19,238) (19,238)
18,816 18,816
az7) 177)
15 112 127
(186) (134) - (3,521) 61 (3,780) 36,647 1,322 37,969
73 (45) (11) 1,188 (26) 1,179 3,489 8) 3,481
10,204 10,204
(465) (465)
94 12 106
(296) (296)
1,439 1,439
11 11
93) (93)
93 93
115 (115)
(15,366) (15,366)
13,525 13,525
(302) 223 (79)
(113) (179) (11 (2,333) 35 (2,601) 48,843 1,549 50,392

3 Ozkaynak degerleme yontemi yatirimlardindan gelen realize edilmemis kazanglar (zararlar) harig
4 31 Aralik 2007 bakiyesi 2008'de muhasebe uygulamasmdaki bir degisim (koridor yaklasimindan 6zkaynaklara bagl tanimlanmis fayda planlariile ilintili aktiierya
kazang ve zararlarmin derhal kaydedilmesi yaklasimima gegis) ve mevcut vergi borglarmimn geriye doniik diizeltilmesi sebebi ile 86 milyon Euro azalmustir.

Eklenmis notlar Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Deutsche Bank 02- Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Konsolide Nakit Akim Tablosu

Konsolide Nakit Akim Tablosu

2010 2009 2008
m. €
Net kar (zarar) 2,330 4,958 (3,896)
Operasyonel faaliyetlerden nakit akimlari:
Net karla operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin mutabakati igin yapilan diizeltmeler:
Kredi zararlari karsilign 1,274 2,630 1,076
Yeniden yapilanma faaliyetleri - - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin, ve digerlerinin satigindan elde edilen (363) (656) (1,732)
kar
Ertelenmis gelir vergileri, net 315 (296) (1,525)
Deger diisiikliigii, amortisman ve diger titkenme paylari, ve deger artisi 4,255 1,782 3,047
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan net karin pay1 (457) (189) (53)
Gayrinakdi iicret, kredi ve diger kalemlere gore diizeltilmis kar (zarar) 7,354 8,229 (3,083)
Operasyonel varliklardaki ve yiikiimliiliiklerdeki net degisimin diizeltmesi:
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar (34,806) 4,583 (3,964)
Yeniden satis s6zlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler, 6diing alinan menkul 26,368 (4,203) 24,363
kiymetler
Alim-satim varliklari ve tiirev finansal enstriimanlarindan pozitif piyasa degerleri (27,237) 726,237 (472,203)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar (24,502) 24,890 169,423
Krediler (2,823) 17,213 (37,981)
Diger varliklar (5,894) 21,960 38,573
Mevduatlar 22,656 (57,330) (56,918)
Alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirev finansal enstriimanlardan negatif piyasa degerleri 9,549 (686,214) 655,218
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ve yatirim kontrat: yiikiimliiliikler 53,450 (7,061) (159,613)
Yeniden satim s6zlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler, 6diing verilen menkul (40,709) (40,644) (97,009)
kiymetler
Diger kisa vadeli borglanmalar 18,509 2,592 (14,216)
Diger yiikiimliiliikler 2,851 (15,645) (15,482)
Oncelikli uzun vadeli borg (3,457) (7,150) 12,769
Diger, net (4,985) (1,243) (2,760)
Operasyonel faaliyetlerden elde edilen (kullanilan) net nakit (3,676) (13,786) 37,117
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlari:
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satist 10,652 9,023 19,433
Vadesi gelen satilmaya hazir finansal varliklar 4,181 8,938 18,713
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin satigt 250 574 680
Gayrimenkul ve ekipman satigt 108 39 107
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (14,087) (12,082) (37,819)
C)zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (145) (3,730) (881)
Gayrimenkul ve ekipman (873) (592) (939)
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatirimlar igin alinan net nakit 8,580 (20) (24)
Diger, net (1,189) (1,749) (39)
Yatirnm faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 7,477 401 (769)
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlari:
Sermaye benzeri uzun vadeli bor¢lanma senedi ihract 1,341 457 523
Sermaye benzeri uzun vadeli geri 5demeleri ve itfalart (229) (1,448) (659)
Trost imtiyazli menkul kiymet ihrac 90 1,303 3,404
Trost imtiyazli menkul kiymet geri 6demeleri ve itfalart (51) - -
Hisse bazli iicret planlar altinda ihrag edilen hisse senetleri - - 19
Sermaye Artirimi 10,060 2,200
Hazine hissesi alim1 (15,366) (19,238) (21,736)
Hazine hissesi satist 13,519 18,111 21,426
Azinlik paylarina 6denen temettiiler @) (©)] (14)
Azinlik paylarindaki net degisim 200 109 331
Odenen nakit temettiiler (465) (309) (2,274)
Fi faaliyetlerinden sagl (kullanilan) net nakit 9,092 (1,020) 3,220
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar iizerindeki net etkisi 1,911 690 (402)
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artig 14,804 (13,715) 39,166
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 51,549 65,264 26,098
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 66,353 51,549 65,264
Operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakit
Odenen (tahsil edilen) gelir vergileri, net 784 (520) (2,495)
Odenen faiz 13,740 15,878 43,724
Alman faiz ve temettiiler 29,456 28,211 54,549
Nakit ve nakde esdeger varliklar sunlardan olusur
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,157 9,346 9,826
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadesiz mevduatlar (31 Aralik 2010 itibariyle 43,181 milyon €, ve 31 Aralik 2009 ve 2008 49,196 42,203 55,438
itibariyle sirast ile 5,030 milyon € ve 9,301 milyon € tutarlarindaki vadeli mevduat dahil degildir)
Toplam 66,353 51,549 65,264

Ekli notlar Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

Deutsche Postbank AG hisselerinin devralinmasi, gayri nakdi kisim dahil, Not 04 "Tktisaplar ve Elden Cikarmalar" baghg: altinda detayh olarak agiklanmigtir. Grubun
Izlanda mengeli jenerik ilag gurubu Actavis Group hF'ye verilmis kredilerinin yeniden yapilandirilmas: sonucunda Konsolide Nakit Akim Tablosu kayitlarmna girecek
sekilde operasyonel faaliyetlerinden yatirim faaliyetlerine dek ikinci dereceden finansman diizenlemelerinin gayri nakdi yeniden siniflandirilmasi gergeklesmistir.

islem Not 17 ”Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar1” baghg altinda detayli olarak agiklanmigtr.
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Deutsche Bank 02- Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Aciklayic1 Notlar
01- Onemli Muhasebe Politikalar

01-
Onemli Muhasebe Politikalar:

Muhasebe Temeli

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (Deutsche Bank ya da Ana Sirket) Federal Almanya Kanunlari
altinda kurulmus bir anonim sirkettir. Deutsche Bank ve Deutsche Bank'in hakim finansal
mevcudiyetine tabi tiim baglasiklar1 (Grup); kurumsal bankacilik ve yatirim bankaciligi, 6zel
miisteriler ve varlik yonetimi {iriin ve hizmetlerinin tamamini sunan eden kiiresel bir tedarikgidir.
Grubun faaliyet boliimii bilgileri ile ilgili detaylar i¢in bkz. Not 05 “Faaliyet Boliimleri ve Ilgili
Bilgiler”.

Konsolide finansal tablolar Grubun ibraz etmesi gereken beyanlarinin resmi para birimi olan Euro
cinsinden hazirlanmistir. Tiim finansal bilgiler milyon Euro olarak ve en yakin milyona yuvarlanmis
halde sunulmugstur. Konsolide finansal tablolar IASB (International Accounting Standards Board,
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu) tarafindan yayinlanan ve EU (European Union, Avrupa
Birligi) tarafindan kabul edilen IFRS'e (International Financial Reporting Standards, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari)) uygun olarak hazirlanmisti. Grubun IFRS sonuglarini
tablolastirmas1 yontemi IASB tarafindan yayinlanan ve EU tarafindan onaylanan IFRS ile herhangi
bir farklilik tasimamaktadir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelikleri ve boyutlarin1 anlatan IFRS 7 "Finansal
Araclar: “Ifsaatlar" basligi altindaki risk ifsaatlari/bildirimleri isbu rapora, Risk Raporunda parantez
icinde gosterilen kisimlara referansta bulunularak, alintilanmistir.

Finansal tablolarin IFRS'e uygun olarak hazirlanmasi belirli varlik ve yiikiimliilik (aktif ve pasif)
kategorileri i¢in tahminlerin ve varsayimlarin yapilmasi i¢in yonetim gerektirmektedir. Bunun
gerekli oldugu basliklar arasinda belirli finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun
degerlemesi, kredi zararlar1 karsiliklari, kredi harici varliklarin deger diistisleri, serefiye ve diger
maddi olmayan varliklar, ertelenen vergi alacaklarinin kaydedilmesi ve 6l¢iimil, belirsiz gelir vergisi
pozisyonlarmin karsiliklari, yasal ve zorunlu sartlar, sigorta ve yatirim sozlesmeleri (kontratlari)
yedekleri, emeklilik ve benzeri yiikiimliiliikler i¢in ayrilacak yedekler bulunmaktadir. Bu tahminler
ve varsayimlar bilango tarihindeki raporlanan varlik ve yilkiimliilik tutarlar1 ile sarta bagl
varliklarin ve yiiktimliiliiklerin ifsaatlarin1 ve raporlama donemindeki raporlanan gelir ve gider
tutarlarini etkilemektedir. Fiili sonuglar yonetimin tahminlerinden farkli olabilir.Finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan kritik muhasebe tahminleri ve yargilar ile ilgili tanimlamalar i¢in bkz.
Not 02 "Kritik Muhasebe Tahminleri*.
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Finansal Garantiler

2009 ikinci ¢eyreginde geriye doniik diizeltmeler konsolide gelir tablosuna doniik olarak
gergeklestirilmis ve boylece finansal garantiler i¢in Odenen primler gelirler karsilig
mahsuplastirilmak yerine, dogrudan gelir lireten bir faaliyetle ilgili olmadiklarindan, giderler olarak
yazilmistir. Diizeltme net kazang ya da 6zkaynaklar iizerinde bir etki olusturmamis fakat sirasi ile
2009 ve 2008 senelerinin 36 milyon Euro ve 131 Milyon Euroluk DigerGelirler ile Genel ve idari
Giderler kalemlerinde artisa sebep olmustur.

KYB Dahilindeki Gelir Bilesenlerinin Belirlenmesi

Onceki donem KYB gelirlerinin sunumu 2010'un ilk yarisinda iiriin kategorilerine doniik spesifik
gelir bilesenlerinin belirlenmesi gézden gegirmesi sonrasinda diizeltilmistir. Gézden gegirme 325
milyon Euro tutarindaki negatif gelirlerin ve 97 milyon Euro tutarindaki Kredi Uriinleri gelirlerinin
sirast ile 2009 ve 2008 senelerinde Satislar ve Alim&Satim (bor¢ ve diger iriinler) kalemine
transfer edilmesi ile sonuglanmistir. Ayrica, Satislar ve Alim & Satim (6zkaynak) gelirleri Satislar
ve Alim&Satim (borg¢ ve diger iriinler) kalemindeki mahsup edici etkiler sebebi ile 2009'da 83
milyon Euro ve 2008'de 105 milyon Euro azalmistir. Bu diizeltmeler CIB toplam gelirleri {izerinde
etkide bulunmamustir.

Sigorta

2010'un ikinci ¢eyreginde Grup uzun Omiir sigortas: ve reasiirans sozlesmeleri ile ilgili iicretlerin ve
O0demelerin ibraz seklini degistirmistir. Bireysel uzun Omiir sigortasi ve reasiirans sozlesmeleri
altindaki nakit akimlarinin net gésteriminin bu nakit akimlarmin gergek 6demelerini yansittigi ve bu
ylizden bu sozlesmelerin niteligini daha iyi yansittig1r seklinde karar verilmistir. Sunumdaki bu
degisiklik Diger Gelirler kaleminden 117 milyon Euro tutarin Polige Sahipleri Faydalar1 ve
Tazminatlar1 kalemine transfer edilmesine yol agmustir.

Yazilim Amortisman Donemleri

2010'un ikinci ¢eyreginde Grup satin alinan ya da gelistirilen yazilimlar ile baglantili kapitalize
edilmis maliyetler icin amortisman stirelerini iic yildan bes ila on yila ¢ikarmistir. Degisiklik
Grubun 2010 konsolide finansal tablolarinda 6nemli bir etki olusturmamastir.

Kredi Zararlar Karsihig:

Grup homojen kredi portfoyiindeki kredi zararlar1 karsiligini tahmin ederken geg¢mis verilere
dayanan istatistik modeller kullanmaktadir. Diizenli bir sekilde Grup girdi parametreleri ve model
varsayimlarin1 gegmiste belgelenmis zarar seviyeleri ile eslestirmek i¢in belirli prosediirleri takip
etmektedir. 2009 girdi parametrelerinin ve model varsayimlarinin hizalanmasi 2010 ve 2009 i¢in
sirast ile 28 milyon Euro ve 145.8 milyon Euro rakamlarinda daha diisiik seviyeli kredi zararlari
karsiliklart bulunmasini saglamstir.

1



Onemli Bir Operasyonun Kullanilan Para Biriminin Degistirilmesi

1 Ocak 2010 tarihinde Deutsche Bank Aktiengesellschaft Londra Subesi (Londra Subesi) ve diger
Londra merkezli bagh ortakliklarin kullanilan/fonksiyonel para birimi Pound Sterlin‘den Euro'ya
cevrilmistir.

Bu bagh ortakliklarin kullanilan para birimi daha 6nceden Pound Sterlin olarak karar verilmisti
clinkii is yaptiklar1 temel ekonomik ortamin para birimi Pound Sterlindi. Fakat 2009 senesinde
Londra subesinin c¢alisma ortaminin, ¢alistig1 sirketler karmasinin ve bilango kompozisyonunun
zaman i¢inde asamali olarak farklilastig1 addedildi. Bu degisikligi daha iyi yansitmak adina Londra
Subesi yonetimi operasyonlarin1 1 Ocak 2010'dan itibaren Euro iizerinden yonetme taahhiidiinde
bulundu. Bu karar1 uygulamak i¢in Londra Subesinin tiim Euro harici pozisyonlarini hedge etmesi,
karlar1 Euro akimi saglayacak sekilde satmasi ve i¢ raporlama birimi olarak Euroyu kullanmasi i¢in
gerekli prosediirler yiirtirliige konuldu.

Ilgili yabanc: iilkelerde kullanilan para biriminin Euro'ya ¢evrimi bu konsolide finansal tablolarda
gelecege doniik olarak gerceklestirilmistir. Grup tiim kalemleri yeni kullanilan para birimine 1 Ocak
2010 tarihindeki doviz kurunu baz alarak c¢evirmistir. Daha dnceden diger kapsamli gelirler baslig
altina gecirilmis yabanci operasyonlarin ¢evriminden kaynaklanan kur farklar1 kar ya da zarar
olarak yeniden siiflandirilmamis ve ilgili bagli ortakliklar satilana ya da elden ¢ikarilana dek diger
kapsaml1 gelirler hanesinde kalmigtir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Asagida Grubun 6nemli muhasebe politikalar1 verilmektedir. Daha 6nce tanimlananlardan farkli
olarak, bu politikalar tutarli bir sekilde 2008, 2009 ve 2010 i¢in uygulanmistir.

Konsolidasyon Ilkeleri

Konsolide mali tablolardaki bilgiler, tek iktisadi birim seklinde sunulan bazi Ozel Amach

Kuruluslar (OAK) dahil olmak iizere Ana Sirket Deutsche Bank AG ile birlikte bagh sirketlerinkini
de kapsar.
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Bagh Ortakhklar/Sirketler

Grubun bagli ortakliklar1 Grubun kontrolii altindaki kurumlar olarak anlasilmalidir. Grubun bir
kurumu kontrol etmesi, genellikle dogrudan ya da dolayli olarak kurumun yaridan fazla oy hakkini
temsil eden hisse tutarina sahip olmak yolu ile, o kurumun finansal ve operasyonel politikalarini
yonetme giiciine sahip olmasi anlamina gelmektedir. Grubun bir kurum {izerinde kontrolii olup
olmadig1 degerlendirilirken mevcut durumda kullanilabilir ya da doniistiiriilebilir potansiyel oy
haklarinin varligi ve etkileri géz oniine alinmaktadir.

Grup OAKlerin olusumunu desteklemektedir ve sponsoru olmayan OAKlerle bir dizi sebepten
dolay1 etkilesim i¢cinde olmaktadir. Bu sebepler arasinda yatirimlarini ayri yasal kurumlar nezdinde
tutabilmek, miisterilerin miistereken alternatif varliklara yatirnmlar yapabilmelerini saglamak, varlik
sekiiritizasyon iglemleri ve kredi korumasi satin alinmasi ya da satilmasi bulunmaktadir. Bir OAK
ile konsolide olunup olunmayacagmma dair degerlendirme yapilirken, Grup (1) OAKnin
faaliyetlerinin ilgili spesifik ticari gerekliliklerine uygun bir sekilde Grubun OAKnin
operasyonlarindan faydalar saglamasina imkan verecek sekilde Grup adina yapilip yapilmadigi, (2)
Grubun faydalarin ¢ogunlugunu alabilecek sekilde karar verme giiciinii haiz olup olmadigi, (3)
Grubun OAKnin faaliyetlerinden dogan faydalarin ¢ogunlugunu alip almadigi ya da (4) Grubun
faaliyetlerden fayda saglayabilecek sekilde wvarliklarla ilgili bakiye miilkiyet rizikolarinin
cogunlugunu haiz olup olmadigi, seklinde bir dizi faktorii degerlendirir. Grup anilan faktorlerin
degerlendirmesi Grubun OAKyi kontrol ettigini gdstermesi durumunda OAKYyi konsolide eder.

Bagl ortakliklar kontroliin Gruba gegtigi tarihten itibaren konsolide olurlar ama bu konsolidasyon
anilan kontroliin sona erdigi tarihten itibaren sona erer.

Grup en azindan her g¢eyrek raporlama tarihinde konsolidasyon durumunu tekrar degerlendirir. Bu
sayede, yapisal degisiklikler olur olmaz g6z 6niine alinmis olmaktadir. Bu kapsama kurumlarla yeni
yapilan sozlesmeler de dahil Grubun sézlesmelerden dogan diizenlemelerindeki degisiklikler de
dahildir ve kapsam miilkiyet durumundaki degisikliklerle sinirli olarak anlagilmamalidir.

Grup OAK diizenlemelerinde genel bir degisiklik oldugunda ya da Grup ile bir SPE arasindaki
iliskide kapsaml1 bir degisiklik meydana geldiginde konsolidasyon amagli SPE yaklagimlarini tekrar
gozden gecirmektedir. Bir konsolidasyon tekrar gézden gecirmesinin gerekli oldugunu gosteren
sartlar, sinirlayic1 olmamak kaydi ile, asagidakiler olarak verilebilir:

- OAKnin miilkiyet yapisinda kapsamli bir degisiklik; 6rnegin énemsiz olmayan sayida SPE
ek payinin satin alinmasi ya da 6nemsiz olmayan sayida OAK payinin satilmasi

- OAK ile ilgili sdzlesmeden dogan diizenlemelerin ya da yonetim diizenlemelerinin
degismesi

- OAK yapisina doniik olarak taahhiit edilen ek faaliyetler; drnegin orijinal olarak konulan
sartlar haricinde bir likidite imkani kullanimi ya da OAK ile orijinal olarak iizerinde

anlagilmamis bir isleme girilmesi, ve

- kurumun finansman yapisindaki degisiklikler.
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Ayrica, Grubun OAK'nin isine devam etmesi igin ek destege ihtiyac duydugu ve bu
destegin/gerekliligin orijinal olarak belirlenmemis oldugu sonucuna varmasi durumunda, ve gerekli
ise Grubun bu destegi prestij ya da diger sebeplere dayanarak verecek olmasi durumunda, Grup
OAKyi konsolide etme konusunu tekrar gdzden gegirir.

Mevcut OAKler iizerindeki kontroliin tekrar gdzden gegirilmesi kendiliginden bir konsolidasyona
ya da dekonsolidasyona yol agmamaktadir. Bdyle bir tekrar gozden gecirme yaparken Grubun zarar
olasiliklarina, gelecekte cekilebilecek ek likidite imkanlarinin gergeklesme olasiligina ve gelecekte
gerceklesebilecek prestij ya da diger sebeplere dayanan fiillerin gerceklesme olasiligina doniik
varsayimlarim degistirmesi gerekebilir. OAKnin devreye girmesi sonrasinda ortaya cikan tiim
piyasa degisiklikleri ile ilgili, cari piyasa parametreleri ve beklentileri (varliklara doniik zarar
beklentileri gibi) de dahil, tim mevcut kullanilabilir bilgiler konsolidasyon sonuglarinin tekrar
gozden gecirilmesinde kullanilir.

Tim sirketler arasi islemler, bakiyeler, Grup sirketleri arasindaki islemlerden dogan realize
edilmemis karlar konsolidasyona doniik olarak diisiiliir. Tiim Grup biinyesinde tutarli muhasebe
politikalar1 uygulanarak konsolidasyon saglanmasina dikkat edilir. Bir bagli ortakligin hisselerinin
ticlincii taraflara ihract azinlik haklari olarak gosterilir.

Bir bagli ortakligin kontroliiniin kaybedildigi tarihte, Grup a) bagli ortakligin varliklarinin
(serefiyeler de dahil) ve yiikiimliiliiklerinin defter degerlerini atar, b) eski bagli ortaklikta bulunan
azinlik haklarinin defter degerlerini atar (bagli ortakliga atfedilebilir deftere diger kapsamli
gelirlerkalemlerde biriken bilesenler de dahildir), c¢) alinan karsiligin gercege uygun degerini ve
bagh ortakligin hisselerinin dagitimin1 kaydeder, d) eski bagli ortaklikta kalan yatirimlar1 gergege
uygun degerden kaydeder ve e) gelir tablosuna yukarida anilan maddelerden kaynaklanan farklari
kar ya da zarar olarak kaydeder. Diger kapsamli gelirler kaleminde 6nceki donemlere doniik olarak
o bagl ortaklikla ilgili olarak kaydedilen tiim tutarlar kontroliin kaybedildigi tarihte konsolide gelir
tablosunda tekrar siniflandirilacaktir.

Bir temsilci elindeki ya da miitevelli nitelikli bir mercideki varliklar Grubun varliklar1 olarak kabul
edilmez ve Grubun konsolide bilancosuna dahil edilmez.

Sirket Birlesmeleri ve Azinlik Haklar1 (Paylari)

Grup sirket birlesmelerinin muhasebelestirilmesi i¢in iktisap yontemini kullanmaktadir. Grubun
bagl ortakligin kontroliinli aldig: tarihte; transfer edilen nakit ya da nakit karsiliklar1 (sermaye
araglari), sarta bagl beklenmeyen karsiliklar, iktisap edilenin daha 6nceden sahip oldugu sermaye
paylart ve yiikiimliiliikler de dahil olmak kaydi ile iktisabin maliyeti verilen karsiligin gercege
uygun degerinden 6lgiiliir. iktisabin toplam maliyetinin fazlasi1 ve iktisap edilen tanimlanabilir net
varliklarin gercege uygun degerindeki Grup paymna oranla iktisap edilenin azinlik paylar1 serefiye
olarak kaydedilir. Iktisabin maliyetinin toplami ve azinlik paylari tanimlanabilir net varliklarin
gercege uygun fiyatinin (negatif serefiye) altindaysa, diger gelirler kalemine kar yazilabilir. Iktisap
maliyetleri karsilandiklar1 doneme ait giderler olarak kaydedilir.

Asamal1 olarak gergeklestirilen sirket birlesimlerinde (adim adim iktisap) iktisap edilenin dnceden
elde tutulan hisseleri iktisap tarihine atifla ger¢ege uygun degerinden tekrar Slgiiliir ve sonug olarak
ortaya ¢ikan, varsa, kazang ya da zarar deftere kar ya da zarar olarak kaydedilir. Onceki dénemlerde
daha oOnceden elde tutulan yatirimla ilgili ve kaydedilemeyen gelirler kaleminde sabit tutarlar
kontroliin gerceklestigi tarihte Grup daha dnceden elinde tuttugu sermaye paylarini elinden ¢ikarmis
gibi kabul edilerek konsolide gelir tablosunda tekrar siniflandirilacaktir.
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Azmlik paylar1 konsolide bilangoda Grup 6z sermayesinden ayr1 bir kalem olan 6z kaynaklarin ayri
bir kalemi gibi gosterilir. Azinlik haklarina atfedilen net gelir konsolide gelir tablosunun ayri bir
sayfasinda ifsa edilir. Bagl ortakliklardaki miilkiyet getiren paylarda ortaya ¢ikan ama bir kontrol
degisikligi olusturmayan degisiklikler sermaye sahipleri arasindaki islemler olarak kabul edilir ve
ek denmis sermaye (EOS) olarak rapor edilir.

Istirakler ve Miisterek Kontrol Edilen Kurumlar

Grubun faaliyetleri ve finansal yonetim politikalar1 {izerinde 6nemli etkiye sahip oldugu, ama
anilanlara atifla hakim haklara sahip olunmayan, kurumlar istirakler olarak adlandirilir. Onemli etki
genellikle Grubun %20 ile %50 arasindaki oy haklarini elinde tutmasi olarak tanimlanir. Grubun
onemli etkiyi haiz olup olmadiginin degerlendirmesinde halihazirda kullanilabilir ya a
dontstiiriilebilir potansiyel oy haklarinin mevcudiyeti ve etkisi géz oniine alinir. Grubun 6nemli
etkiye sahip olup olmadiginin anlasilmasinda baz alinan diger faktorler arasinda yonetim kurulunda
temsil edilip edilmedigi (Alman anonim sirketlerinde Denetim Kurulunda temsil baz alinir) ve ciddi
sirketler aras1 islemlerin varligi sayilabilir. Bu faktorlerin varhigi Ozkaynak farki ile
muhasebelestirme/degerleme yonteminin, Grubun yatirimi oy haklarinin %20sinden daha azina
doniik olmas1 durumunda dahi, belirli bir yatirim i¢in uygulanmasini gerektirebilir.

Miisterek kontrol altindaki kurum, Grubun bir ya da daha fazla tarafla akdettigi sozlesmeler marifeti
ile bu taraflarla beraber miisterek kontrol altinda tuttugu kurumlar1 tanimlar.

Istirakler ve miisterek kontrol altindaki kurumlardaki yatirimlar 6zkaynak farki degerlemesi
yontemi ile defterlestirilir. Grubun istirakleri ve miisterek kontrol altindaki kurumlarinin
sonuglarindaki payr Grubun muhasebe politikalarina uygunluk adina diizeltilir ve konsolide gelir
tablosunda 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarindan kaynaklanan karlar (zararlar) olarak
rapor edilir. Grubun istiraklerin kar ve zararlarinda bulunan ve sirketler arasi satiglardan
kaynaklanan paylar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup bir kurumda bir sermaye payimi (6rnegin satisa hazir olarak) dnceden elinde tutuyorsa ve
miiteakiben Onemli bir etkiyi haiz olursa, 6nceden elde tutulan sermaye payi gercege uygun
degerine tekrar Olgiiliir ve herhangi bir ilgili kar ya da zarar konsolide gelir tablosuna kaydedilir.
Sermaye pay: ile alakali olarak diger kapsamli gelirler baghigi altina 6nceden girilmis tutarlar
Grubun 6nemli etkiyi haiz oldugu tarihte konsolide gelir tablosunda, Grup 6nceden elde tutulan
sermaye payini elden ¢ikarmis gibi, tekrar siniflandirilacaktir.

Ozkaynak degerleme yontemi ile muhasebelestirme altinda Grubun istirakler ve miisterek kontrol
altindaki kurumlardaki yatirimlart ilk olarak maliyetinden kaydedilir ve daha sonra Grubun istirak
ya da miisterek kontrol altindaki kurumun iktisap sonrasi net karindaki (zararindaki) oranini ve
istirakin ya da miisterek kontrol altindaki kurumun 6zkaynaklarina dogrudan dahil olan hareketleri
yansitacak sekilde artirilir (ya da azaltilir). Bir istirakin ya da miisterek kontrol altindaki kurumun
iktisab1 ile ortaya c¢ikan serefiye yatirimin defter degerine dahil edilir (net birikmis deger kaybi
zararlarindan beri halde). Serefiye ayrica rapor edilmedigi i¢in ayrica deger kaybi i¢in test edilmez.
Bunun yerine, tiim 6zkaynak degerleme yontemi yatirimi deger kaybi testine tabi tutulur.
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Her bir bilango tarihinde, Grup bir istirak ya da miisterek kontrol altindaki kurumdaki yatirimin
deger kaybina ugradigini gosteren maddi bir delil olup olmadigim1 degerlendirir. Deger kaybina
isaret eden maddi delil varsa bir deger kaybi testi yatirimin geri kazanilabilir tutar1 (kullanimdaki
degeri ile gercege uygun degeri eksi satis maliyetleri segeneklerinden yliksek olanidir) ile defter
tutar1 kiyaslamasi yapilarak gerceklestirili. Onceki donemlerde kaydedilmis bir deger kaybi
zararinin tersine ¢evrilmesi sadece son deger kaybi zararinin kaydedildigi tarihten bu yana yatirimin
geri kazanilabilir tutarini belirlemek i¢in kullanilan tahminlerde bir degisiklik meydana gelmisse
mimkiindiir. Bu tahminlerde bir degisim olmugsa, yatirimin defter tutar1 daha yiiksek geri
kazanilabilir tutarina artirilir. Bu artig deger kaybinin tersine ¢evrilmesi anlamina gelmektedir.

Grubun kurumdaki yatirmrminin defter degerini asan 6zkaynak degerleme yontemi kayiplart Grubun
ilgili yatirima tabi kurumla alakali olarak elinde tuttugu diger varliklara mukabil degerlendirilir. Bu
varliklarin defter degeri sifira indirilmisse, Grubun bu zararlart fonlama yiikiimliiliigline bagl
olarak bu ek kayiplarin rapor edilip edilmeyecegine karar verilir.

Grubun istirak ya da miisterek kontrol altindaki kurum tzerindeki 6nemli etkisinin sona erdigi
tarihte Grup 6zkaynak degerleme yatirimi elden ¢ikarilmasi {izerinden bir kar ya da zarari, elde
tutulan yatirnmlarin gergege uygun degeri ile istirakin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler
toplami ile yatirnmin o tarihteki defter degeri arasindaki fark olarak anlasilacak sekilde, kaydeder.
Istirak ya da miisterek kontrol altindaki kurumla ilgili olarak onceki donemlerde diger gelirler
baslig1 altina alinmig tutarlar konsolide gelir tablosunda tekrar siniflandirilacaktir.

Dagitilmamig yatirnmlar “Finansal Varliklar ve Yiikiimlilikler” baglikli kisimda tanimlandigi
sekilde bir finansal ara¢ olarak muhasebelestirilir.

Yabanci Para Cevrimleri (Kur Cevrimleri)

Konsolide finansal tablolar Grubun sunum para birimi olan Euro cinsinden hazirlanmistir. Grubun
farkli sirketleri ise 15 yaptiklar1 ekonomik ortamlarin resmi para birimleri olan farkli
fonksiyonel/kullanilan para birimlerini kullanmaktadir.

Bir Grup sirketi doviz kuru kazanglarini, giderlerini, karlarin1 ve zararlarin1 deftere kayit tarihindeki
gecerli doviz kurundan kendi kullanilan para birimi cinsiden muhasebelestirir.

Sirketin (kurumun) kullanilan para biriminden farkli para birimlerinde gdsterilen parasal varliklar
ve yukiimliliikler donem sonunda kapanis kurundan cevrilirler. Cevrimden ve bu kalemlerin
kapatilmasindan kaynaklanan déviz kuru karlar1 ve zararlar1 konsolide gelir tablosunda gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar kalemi altina kaydedilerek, ¢evrim
tutarlarinin bu parasal varlik ve yilikiimliiliikleri hedge eden doviz kuru bagintili islemlerden
(tiirevlerden) kaydedilen tutarlarla mutabakat halinde olmasi saglanir.
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Gegmis maliyetlerinden 6lgiilen parasal olmayan kalemler iglem tarihinde gegerli olan gegmis doviz
kuru oranindan ¢evrilir. Parasal olmayan kalemler iizerindeki ¢evrim farklar1 gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilacak sekilde kar ya da zarar olarak kaydedilir. Parasal olmayan kalemler
tizerindeki ¢evrim farklari1 (menkul kiymetler) diger kapsamli gelirlere dahil edilmistir. Satilmaya
hazir parasal olmayan kalem satildiginda ilgili kiimiilatif islem farki konsolide gelir tablosuna
kalemin satilmasindan kaynaklanan toplam kar ya da zararin bir kismi olarak transfer edilir.

Sunum para birimine ¢evrim amaglari i¢in varliklar, yiikiimliilikler ve yabanci operasyonlar donem
sonu kapanis kurundan cevrilir; gelir ve gider kalemleri Euro cinsine islem tarihlerinde gecerli
kurlardan ya da fiili kurlara yakin olduklar1 6lgiide ortalama doviz kuru oranlarindan gevrilir.
Yabanci operasyonun ¢evriminden kaynaklanan kur farklar1 diger kapsamli gelirler baslig1 altina
alinir. Bagh ortakliklarin yabanci operasyonlarinda azinlik paylarina atfedilebilir doviz kuru farklar
tutarlar1 dogrudan azinlik paylar1 baglhigi altinda diizenlenmistir.

Yabanci bir bagl ortaklik ve istirak faaliyetinin elden ¢ikarilmasi (ilgili faaliyet iizerinde kontroliin
ya da onemli etkinin kaybedilmesi ile sonu¢lanmasi) durumunda, diger kapsamli gelirler bagligi
altina alinan toplam kiimiilatif doviz kuru farklar kar ya da zarar olarak tekrar siniflandirilir.

Faiz, Ucretler ve Komisyonlar

Gelir, gelirin tutar1 ve ilgili maliyetleri giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyorsa, islemle ilgili ekonomik
faydalarin realize edilmesi olasiysa ve islemin tamamlanma asamasi giivenilir bir sekilde
oOlgtilebiliyorsa kaydedilebilir. Bu kavram Grubun anahtar gelir iireten faaliyetlerine asagidaki
sekilde uygulanir.

Net Faiz Geliri.

Tiim faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikklerden gelen faizler efektif/etkin faiz yontemi kullanilarak net
faiz geliri olarak kaydedilir. Etkin faiz oranmi, bir varlik ya da yiikiimliliiglin amortismani
gergeklestirilmis maliyetinin hesaplanmasin1 saglayan ve ilgili doneme etkin faiz geliri ya da
giderlerinin tahmin edilen gelecek nakit akimlar1 kullanilarak tahsis edilmesini gerektiren bir
yontemdir. Bu hesaplamada kullanilan tahmin edilen gelecek nakit akimlari varhik ya da
yikiimliiligiin sézlesmeden dogan kosullarini, etkin faiz oranina biitiinlesik oldugu varsayilan tiim
ticretleri, dogrudan ve aralikli artan maliyetleri ve diger tiim prim ve iskontolar1 igermektedir.

Bir deger kaybi1 zarar1 bir kredi ya da satisa hazir bir bor¢ senedi finansal varligi lizerinden
kaydedildiginde, aracin sdzlesme kosullarina uygun faiz tahakkuku devam etmese de, faiz geliri
deger kaybim1 6lgcme amaci i¢in kullanilan gelecek nakit akimlarini indirmek i¢in kullanilan faiz
orani iizerinden kaydedilir. Bir kredi i¢in bu orijinal etkin faiz orani olabilir fakat yeni bir etkin faiz
orani her bir satisa hazir bir borg¢ senedi deger kayb1 realizasyonunda deger kaybinin gergege uygun
degere oranla dl¢ililmesi yolu ile olusturulmalidir ve cari bir piyasa oranina dayanmalidir.
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Finansal varliklar alim satim ya da satisa hazir krediler lizerinden tekrar siniflandirildiginda yeni bir
etkin faiz orani tekrar siniflandirma tarihindeki ger¢ege uygun deger ilizerinden ve gelecekte
beklenen nakit akimlarina doniik en iyi tahmine dayal1 olarak olusturulur.

Komisyon ve Ucret Gelirleri. Ucret geliri kaydedilmesi (komisyonlar dahil) iicretlerin giderleri ile
baglantili tiim finansal araglarin muhasebe temeline dayali olarak belirlenir ve baglantili bir finansal
ara¢ varsa licretler o finansal aracin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan iicretler etkin getiri
hesaplamasina dahil edilecektir. Fakat, finansal ara¢ gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan defter degerinde ise ilgili tiim kar/zarara yansitilan ilgili iicretler aracin ilk kaydedildigi
kar ya da zarar olarak kaydedilir sdyle ki gercege uygun degerini belirlemede kullanilan 6nemli ve
gozlenemez girdiler olmamalidir. Belirlenmis bir hizmet siiresi i¢inde verilen hizmetlerden
kazanilan gelirler ilgili hizmet siiresinde kaydedilir. Belirli bir hizmetin ya da énemli bir olaymn
tamamlanmas1 ile kazanilan gelirler hizmetin tamamlanmasi ya da olayin gerceklesmesi ile

kaydedilir.

Gergege uygun fiyattan kar ya da zarara yansitilmamis taahhiitlerle ilgili kredi taahhiit ticretleri,
Grubun spesifik bir ddiing verme diizenlemesine girmesi olasi goriinmiiyorsa, taahhiidiin siiresine
etkin komisyonlar ve ticret gelirleri olarak kaydedilir. Grubun spesifik bir 6diing verme anlagsmasina
girmesi olasiysa, kredi taahhiidii ticreti kredinin olusmasina dek ertelenir ve kredinin etkin faiz
oranina diizeltme olarak kaydedilir.

Performansla bagintili iicretler ya da bilesen iicretleri performans kriterleri yerine getirildiginde
kaydedilir.

Asagidaki ticret geliri esasen belirli bir siirede verilen hizmetlerden kazanilmistir: yatirim fonu
yonetim ticretleri, kayyumluk ticretleri, emanetcilik ticretleri, portfoy ve diger yonetim hizmetleri
icretleri ve danigmanlik {icretleri, kredi ile bagintili licretler ve komisyon gelirleri. Esasen islem tipi
hizmetler verilmesi sonucunda elde edilen iicretler arasinda taahhiit tcretleri, kurumsal finans
iicretleri ve brokerlik ticretleri olarak gosterilir.

Coklu hizmet ya da iiriinler dahil eden diizenlemeler. Grubun bir tarafa ¢oklu iiriinler, hizmetler
ya da haklar saglayacak sozlesmelere girmesi durumunda gelir kayit amaclar1 agisindan toplam
dcretin farkli bilesenlere dagitilip dagitilmayacagi ile ilgili bir degerlendirme yapilir. Grup
tarafindan yapilandirilmig alim satim faaliyetleri bu diizenlemelerin temel Ornegidir ve islem
bazinda degerlendirilir. Degerlendirme Grubun diizenlemenin diger alanlarma devam eden
katiliminin verilen kalemlerle ilgili olarak temel bilesenler olup olmadigin1 gostermek i¢in verilen
kalemlerin ya da hizmetlerin degerini inceler. Ayrica heniiz teslim edilmemis kalemlerin degerini
ve, teslim edilen kalemlere doniik iade haklari mevcutsa, kalan kalemlerin ya da hizmetlerin
gelecek olasiliklarini da g6z Oniine alir. Diizenlemelere ayr1 bilesenler olarak bakilabilecegine karar
verilirse, alinan tutarlar her bir bilesenin bagil degerine bagl olarak tahsis edilir.

Herhangi bir itiraz bulunmuyorsa ve teslim edilen kalemin degeri ile ilgili giivenilir kanit
bulunuyorsa ya da tek bir kalemin gergege uygun fiyattan kaydedilmesi gerekiyorsa, bakiye
yontemi kullanilir. Bakiye yonteminde teslim edilen bilesen icin kaydedilecek tutar diger tiim
bilesenlere uygun tutarda gelirin tahsisi sonrasinda kalan tutar olarak hesaplanir.
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Finansal Varhklar ve Yiikiimliiliikler

Grup finansal varliklarini ve yiikiimliiliiklerini asagidaki kategorilere ayirir: Gergege uygun deger
farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar, krediler, satisa hazir finansal varliklar (AFSler) ve
diger finansal yiikiimlilikler . Grup hi¢bir finansal araci vadeye kadar elde tutulacaklar
kategorisine siniflandirmamaktadir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin uygun simiflandirmasi
ilk kayit tarthinde ya da konsolide bilangoda yeniden siniflandirma sirasinda belirlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak sekilde siiflandirilan finansal araclar ve AFS
olarak siniflandirilan finansal varliklar alim satim tarihinde kaydedilir ve bu tarih Grubun varligi
satin alma ya da satma veyahut finansal yiikiimliiliigii tekrar satin alma ya da ihra¢ etme tarihi
olarak anlagilir. Diger tiim finansal araclar kapanma tarihi temelinde kaydedilir.

Gerg¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

Grup belirli finansal varliklar1 ve finansal yiikiimliiliikkleri alim satim i¢in tutulan varlik ve
yikiimliiliikler olarak ya da ger¢ege uygun degerinden kar ya da zarara yansitilmis sekilde
siiflandirir. Gergege uygun degerlerinden defterlestirilir ve ger¢ege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar ve gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler olarak gosterilirler. ilgili realize edilmis ve realize edilmemis karlar ve zararlar
gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler kalemi altinda
net karlar(zararlar) olarak gosterilir. Alim satim kredileri ve bor¢ menkulleri (borg senetleri) ve
sermaye gelirleri gibi faiz getiren varliklardan gelen faiz gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal araglardan elde edilen faiz ve benzeri gelirler kalemi altina kaydedilir.

Alm Satim Varhklan ve Yiikiimliiliikleri. Finansal araclar kisa vadede satilmak ya da yeniden
satin alinmak amaclar ile olusturulamadiklari, iktisap edilmedikleri ya da karsilanmadiklar: siirece
alim satim amagli varliklar olarak siniflandirilir ya da beraber yonetilen ve kisa vadeli kar etmeye
dontik mevcut fiili yontemlerin kullanildigin1 gosteren kanitlari sabit tanimlanmis finansal araglar
portfoyliniin bir par¢asin1 olusturur. Bu kategoride Grubun mal alim satim faaliyetleri tarafindan
tutulan ve gercege uygun fiyati eksi satis maliyetleri denkleminden degerlenen fiziki mallar da
bulunmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Araclar. Alim satim varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri tanimina uymayan belirli finansal varliklar ve ytkiimliiliikler gercege uygun fiyat
opsiyonu kullanarak gercege uygun deger farklarinin kara ya da zarara yansitilmasi ile tanimlanir.
Gergege uygun fiyat farkinin kara ya da zarara yansitilarak tanimlama yapabilmek ic¢in finansal
varliklar ve yiikiimliiliikler sayilacak kriterlerden birini yerine getirmelidir: (1) tanimlamanin bir
Olclim ya da kaydedilme tutarsizlifini ortadan kaldirmasi ya da 6nemli 6l¢iide azaltmasi,(2) finansal
varliklar ya da yiikiimliilikler grubunun ya da her ikisinin birden yonetilmesi ve ilgili performans
degerlendirmesinin belgelendirilmis risk yonetimi ya da yatirim stratejisine uygun olarak gercege
uygun fiyat temelinden gergeklestirilmesi, ya da (3) a) ilisik tlirevin so6zlesme tarafindan gerekli
kilinacak nakit akimlarin1 6nemli 6l¢lide degistirmiyor olmasi ya da b) az bir analizle ya da hig
analiz gerektirmeden ayrimin yasak oldugunun goriilmesi durumlar haricinde aracin bir ya da daha
fazla ilisik tiirevi sayilacak kosullarin olmamasi kayd: ile bulundurmasi. Ayrica, Grup gercege
uygun fiyat farki opsiyonunu sadece giivenilir bir gercege uygun fiyat tahmininin yapilabilecegi
finansal araglar i¢in tanimlamasina izin vermektedir.
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Kredi Taahhiitleri

Belirli kredi taahhiitleri gercege uygun fiyat opsiyonu altina ger¢ege uygun fiyat farki kara ya da
zarara yansitilir halde tanimlanir. "Tiirevler ve Hedge Muhasebesi" bagligi altinda gosterildigi iizere,
bazi kredi taahhiitleri gercege uygun fiyat farki kara zarara yansitilan finansal araclar olarak
siiflandirilmaktadir. Diger tiim kredi taahhiitleri bilango dis1 pozisyonlarda kalir. Bu yilizden, Grup
bu bilango dis1 kredi taahhiitlerinin piyasa faiz oranlar1 ya da kredi dagilimlarindan kaynaklanan
gergege uygun fiyat degisikliklerini kaydetmemekte ve Olgmemektedir. Bununla beraber,
"Kredilerin Deger Kayb1 ve Bilango Dis1 Pozisyonlar Karsiligi" baglig altinda tartisildigi tizere, bu
bilango dis1 kredi taahhiitleri tek tek, ve gerekli oldugunda beraberce, deger kaybi
degerlendirmesine tabi tutulmaktadir.

Krediler

Krediler; aktif piyasada isleme tabi olmayan sabit ya da belirlenebilir 6demeli ve gercege uygun
deger farki kara ya da zarara yansitilmis finansal varlik veyahut AFS olarak siniflandirilmamis tiirev
harici olusturulmus ya da satin alinmis finansal varliklar1 dahil eder. Teklif edilen ve islem goren
fiyatlarin bir borsadan, aracidan, brokerden, sektdrel gruptan, fiyatlandirma merciinden ya da resmi
bir merciden hazir ve siirekli bir sekilde alinabildiginde ve bu fiyatlarin fiili ve diizenli piyasa
kosullarina uygun piyasa islemlerini temsil ettigi durumlarda aktif bir piyasanin varligi ortaya ¢ikar.

Sirket birlesmesi ya da varlik satin almasi haricinde alinan krediler ilk olarak islem fiyatindan
kaydedilir. Islem fiyati bor¢ alana verilen nakit tutaridir. Ayrica, dogrudan ya da aralikl
artan/marjinal maliyet ve iicretlerin net tutar1 da kredilerin ilk defter tutarina eklenir. Bu krediler
miiteakiben etkin faiz oran1 yonteminden deger kaybi diislilerek amortize edilmis maliyetlerinden
Olgtiliir.
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Bir sirket birlesmesi kismi ya da bir varlik satin almasi sonucunda iktisap edilen krediler ilk olarak
iktisap tarihlerindeki gercege uygun degerlerinden kaydedilir. iktisap tarihindeki gergege uygun
deger, bu kredilerin kredi kalitesini gdz Oniine alan, karsilanan zararlar1 da dahil eden, beklenen
nakit akimlarin1 ifade eder. Faiz geliri etkin faiz yontemi kullamlarak kaydedilir. iktisap tarihini
miiteakip Grup “Kredilerin Deger Kaybi ve Bilango Dis1 Pozisyonlarin Karsilig1” kisminda
tanimlanan politikalara uygun olarak maddi bir kanit bulunup bulunmadigini degerlendirir. Krediler
deger kaybmna ugramigsa bir kredi zarar1 karsiligi konsolide gelir tablosuna uygun kredi zarari
karsiligina mukabil bir tutarla beraber kaydedilir. Bu kredilerin kredi kalitesindeki miiteakip
iyilesmeler gerceklesirse, iktisap tarihi gercege uygun degeri faiz gelirinde eslesen bir kar ile
beraber kredi defter degerindeki bir artig olarak kaydedilir.

Satisa Hazir olarak Simiflandirilmis Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak sekilde siniflandirilmamis ya da kredi olarak
smiflandirilmamis finansal araglar AFS olarak siniflandirilir. AFS olarak siniflandirilan bir finansal
varlik ilk olarak gercege uygun fiyati art1 finansal varligin iktisabina dogrudan iligkilendirilebilen
islem masraflar1 seklinde kaydedilir. Primlerin amortismani ve indirim deger artist net faiz
gelirlerine kaydedilir. AFS olarak siniflandirilan finansal varliklar diger gelirler kalemi altinda
rapor edilen gercege uygun degere doniik degisikliklerle beraber gercege uygun deger olarak
defterlestirilir (ve fakat varligin gercege uygun degerli hedgeye tabi olmasi ve bu ylizden hedge
edilmis riskten kaynaklanan gercege uygun deger degisikliklerinin kaydedilemeyen kazanglar
kalemi altinda gosterilmis olmasi durumunda uygulama anildigi sekilde yapilmaz.) AFS olarak
siniflandirilan parasal finansal varliklar1 (borg araglari) i¢in, doviz kurundaki degisikliklerle alakali
defter tutarlarindaki degisiklikler konsolide gelir tablosunda gosterilirken defter degerindeki diger
degisiklikler yukarida anlatildigi gibi diger kapsamli gelirler kalemi altinda gosterilir. Parasal
olmayan ve AFS olarak siniflandirilan finansal varliklar i¢in (sermaye araglari), diger kapsamli
gelirler kalemi altinda gosterilen kar ya da zarar tiim doviz kuru bilesenlerini dahil eder.

AFS olarak smiflandirilan finansal varliklar “Satisa Hazir olarak Simiflandirilmis Finansal
Varliklarin Deger Kayb1” kisminda anlatildigi sekilde deger kaybi degerlemesine tabi tutulur.
Realize olan karlar ve zararlar satisa hazir finansal varlik net karlar (zararlar) kalemi olarak
kaydedilir. Genel olarak agirlikli ortalama maliyet yontemi finansal varliklarin maliyetlerinin
belirlenmesi icin kullanilir. Diger kapsamli gelirler kalemi altindaki gerceklesmemis (realize
edilmemis) karlar ve zararlar konsolide gelir tablosuna satisa hazir varligin satis1 (elden ¢ikarilmasi)
ile beraber transfer edilir ve satisa hazir finansal varliklarindan net karlar (zararlar) baglig: altinda
rapor edilir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak sekilde siniflandirilan finansal yiikiimliliikler
disindaki finansal yiikiimliiliikkler etkin faiz yontemi ile amortize edilmis maliyette ol¢tliir.

Finansal yiikiimliiliikklere uzun vadeli ve kisa vadeli ihrag¢ edilen borglar dahildir. Uzun vadeli ve
kisa vadeli ihra¢ edilen borglar karsilanan islem masraflarindan net olarak alinan karsilik olarak
anlasilmas1 gereken ilk gercege uygun degerlerinden kabul edilir. Piyasada ihra¢ edilmis borcun
tekrar satin alinmas1 sontim olarak kabul edilir ve herhangi bir ilgili kar ya da zarar konsolide gelir
tablosuna kaydedilir. Kendi bonolarinin piyasada takip eden satisi ise bir borcun yeniden ihraci
olarak kabul edilir.

Finansal Varhiklarin Yeniden Siniflandirilmasi

Grup gercege uygun deger farki kara ya da zarara yansitilan smiflandirmasindaki (alim satim
varliklart) ve AFS smiflandirmasindaki belirli finansal varliklar1 krediler kaleminde tekrar
siniflandirabilir. Tekrar siniflandirilacak varliklar icin, ilk kayit notlar ile finansal varligin tekrar
siniflandirma tarihinde kredi tanimina uygun olmast zorunlulugu sebebi ile, varliklara doniik agik
bir yonetim amaci degisikligi mevcut olmalidir. Ayrica, tekrar siniflandirma tarihinde varligi tahmin
edilebilir bir gelecek siiresinde elde tutma amaci ve yetenegi de bulunmalidir. Tahmin edilebilir
gelecegi tanimlayan spesifik bir siire yoktur. Bu daha ¢ok yonetim ¢ikarimlar (yargilari) ile alakali
olarak belirlenmektedir. Tahmin edilebilir bir gelecek ¢ikarimimin uygulanmasinda baz alinacak
minimum gereklilikler Grup tarafindan belirlenmistir. Tekrar siniflandirma tarihinde,

varhigin bir yil icinde satis ya da sekiiritizasyonu yolu ile elden ¢ikarilmasi amaci
bulunmamalidir ve Grubun varligi elde tutmasina engel olacak ya da satmak zorunda
kalmasina yol acacak bir i¢ ya da dis zorunluluk olmamalidir; ve.

ileriye doniik is plani fiyattaki kisa vadeli hareketlerden kar amaci tasimamalidir.

Bu kriterleri tasiyan ve tekrar siniflandirilmasi teklif edilen finansal varliklar i¢in degerleme her bir
varlik i¢in gecerli sartlar ve gercekler baz alinarak yapilir. Elde tutma stratejisini uygulamak igin
gerekli yetenegin ve miimkiinliigiin varliginin kanitlanmasindan sonra pozitif yonetimin konuya
donitik kararlilig1 da dikkate alinacaktir.

Yukaridaki kriterlere ek olarak, Grup ayrica varligin beklenen geri ddemesinin tahmin edilen

gercege uygun degerini astifini ve varliktan gelecek doniislerin tahmin edilebilir bir gelecekte elde
tutulmasi sonrasinda optimize hale gelecegini gdsteren kanitlarin varligini da gerekli gérmektedir.
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Finansal varliklar tekrar siniflandirma tarihindeki gercege uygun degerlerinden tekrar siniflandirilir.
Konsolide gelir tablosunda kaydedilen kar ya da =zararlar tersine ¢evrilmez. Aracin tekrar
siiflandirma tarihindeki gercege uygun degeri aracin yeni amortize edilmis maliyeti haline gelir.
Finansal araglara doniik olarak beklenen nakit akimlari tekrar siniflandirma tarihinde tahminlenir ve
bu tahminler araglara uygulanan etkin faiz oraninin hesaplanmasi igin kullanilir. Artan geri
kazanilabilirlik sebebi ile; tekrar siniflandirilan araglara doniik beklenen gelecek nakit akislarinda
ciddi bir artis gozleniyorsa, bu artisin etkisi tahmindeki degisikllik tarihindeki defter degerinin
diizeltilmesi olarak kabul edilmek yerine tahmindeki degisiklik tarihinden itibaren uygulanan etkin
faiz oraninin diizeltilmesi olarak kaydedilir. Beklenen gelecek nakit akimlarinda ciddi bir diisme
mevcutsa, varlik, "Kredilerin Deger Kayb1 ve Bilangco Dis1 Pozisyonlar Karsilig1" basligr altinda
tartisildig1 tlizere, deger kaybma maruz kalmis olarak kaydedilecektir. Tekrar smiflandirilan
varliklarin nakit akimi zamanlamasindaki deger kaybi olarak yorumlanmamis herhangi bir
degisiklik varligin defter degerinin diizeltilmesi olarak kaydedilir.

AFS kategorisinden krediler kategorisine tekrar siniflandirilan varliklar i¢in diger kapsamli gelirler
kalemi altindaki tiim gergeklesmemis kar ya zararlar biiylik 6l¢iide aracin etkin faiz orani lizerinden
faiz gelirleri kalemi altina amortize edilir. Ara¢ kapsamli bir deger kaybina ugramissa, o tarihte arag
icin diger kapsamli gelirler altinda birikmis ger¢eklesmemis zararlar konsolide gelir tablosunda
derhal kredi zararlar karsilig1 baghig: altinda kaydedilir.

Krediler olarak kategorize edilen varliklarin 6denmesi, yeniden yapilandirilmasi ya da arizi olarak
satilmas1 ve alinan tutarin o tarihteki defter degerinden diisiik olmasi 6l¢eginde, konsolide gelir
tablosunda kredi karsiliklarinin bir bileseni niteliginde bir zarar kredinin deger kaybina ugramasi
sebebi ile ya da, kredi deger kaybina ugramamaissa, diger gelirler hanesinde ortaya ¢ikacaktir.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Gergege uygun deger bir varlik ya da ylikiimliiliigiin konuyu bilen ve istekli taraflar arasinda cebri
islemler ya da tasfiye satislar1 hari¢ cari bir islem ile degisilecegi fiyat olarak tanimlanir. Aktif
piyasalarda isleme tabi tutulan/teklif edilen araglarin ger¢ege uygun degeri diizenli ve yakin tarihli
islemleri temsil eden teklif edilen fiyatlar kullanilarak belirlenir. Grup aktif piyasalarda teklif edilen
fiyatlarin olmadigi durumlarda ise araglarin gercege uygun degerini belirlemek icin degerleme
teknikleri kullanmaktadir. Bu yiizden, miimkiin oldugunda, degerleme tekniklerine doniik parametre
girdileri aktif bir piyasada alinip satilan ilgili araglarin fiyatlarindan elde edilen gozlemlenebilir
verilere dayandirilir. Bu degerleme teknikleri derecesi aracin fiyat seffafligina, piyasanin
seffafligina ve aracin karmasikligina dayanan belli bir seviyedeki yOnetim tahminlerini ve
cikarimlarint igerir. Not 02 "Kritik Muhasebe Tahminleri-Gergege Uygun Deger Tahminleri-
Gergcege Uygun Degerin Belirlenmesi Yontemleri" kisminda gercege uygun degerin
belirlenmesinde kullanilan muhasebe tahminleri ve c¢ikarimlar ile ilgili daha detayli bilgi
verilmistir.

23



Allm Satim Tarihi Karmin Belirlenmesi

Degerleme tekniginde onemli dlglide gozlemlenemeyen girdi kullaniliyorsa, finansal arag¢ islem
fiyatindan kaydedilir ve alim satim tarihinde degerleme teknigi ile ortaya ¢ikarilan herhangi bir kar
tutar1 ertelenir. Sistematik yontemler kullanmak yolu ile ertelenen tutar (hangisi daha kisa ise o baz
alimmak kaydi ile) alim satim tarihi ile piyasanin gozlemlenebilir olacagi beklenen tarih arasinda ya
da alim satimin siiresi dahilinde kaydedilir. Bu yontem piyasanin gelismesi ya da aracin kendisinin
olgunlagmasi ile ortaya ¢ikan degisen ekonomi ve risk profilini yansittig1 i¢in kullanilir. Diger alim
satim tarihi ertelenmis kar1 konsolide gelir bilangcosunda iglemin gézlemlenebilir olmasi ile ya da
Grubun aracin riskini biiylik Ol¢lide ortadan kaldiran mahsuplasma islemlerine girmesi ile
kaydedilir. Nadir olarak ortaya ¢ikan bir alim satim zarar1 durumunda ise zarar, karsilanmis olmasi
ve zararin giivenilir bir tahmininin yapilabilir olmasi1 6l¢eginde, islemin basinda kaydedilir. Not 02
"Kritik Muhasebe Tahminleri-Gergege Uygun Deger Tahminleri-Gergege Uygun Degerin
Belirlenmesi Yontemleri" kisminda girdilerin gézlemlenebilirligi ve risk azaltma konular ile ilgili
tahminler ve ¢ikarimlar1 anlatan detayl bilgiler verilmistir.

Tiirev ve Hedge Muhasebesi

Tiirevler tahmin/kestirim islemlerinden kaynaklanan maruz kalmalar da dahil olmak kaydi ile faiz
oranina, dovize, krediye ve diger piyasa fiyati rizikolarina maruz kalinan durumlar1 yonetebilmek
icin kullanilir. Muhasebe amagclar1 igin tiirev olarak kabul edilen tiim serbest (freestanding)
sozlesmeler konsolide bilangolarda, alim satim ya da alim satim harici amaglar i¢in tutulduklarina
bakilmaksizin, defter degerinden gdsterilir.

Alim satim i¢in tutulan tiirev kar ve zararlari, gergege uygun deger farki kara/zarara yansitilan
finansal varliklarin/yiikiimliiliiklerin net kari (zarar1) kalemine dahil edilir.

Grup satmak niyetinde oldugu kredileri olusturmak i¢in taahhiitlerde bulunur. Bu pozisyonlar
gercege uygun deger farki kara/zarara yansitilan finansal varliklar/yiikiimliilikler olarak
smiflandirilir ve ilgili kar ve zararlar da gercege uygun deger farki kara/zarara yansitilan finansal
varliklar/yiikiimliiliikler net kari(zarar1) kalemi altina alinir. Net nakit olarak ya da baska bir finansa
arac teslimi veyahut ihraci ile mahsup edilebilen kredi taahhiitleri tiirevler olarak siniflandirilir.
Grup tarafindan teklif edilen spesifik karsilikli fon iriinlerine doniik olarak verilen piyasa
garantileri de tiirevler olarak muhasebelestirilir ve gergege uygun degerlerinden defterlestirilirken
gercege uygun degerlerindeki degisiklikler gercege uygun deger farki kara/zarara yansitilan finansal
varliklar/yiikiimliiliikler net kar1 (zarar1) kalemi altinda yansitilir.

Alim satim harici amaglarla taahhiit edilen ve hedge muhasebesi niteliginde olmayip faiz dis1 gelir
ve gider islemlerin etkilerini mahsup etmek icin kullanilan belirli tiirevler ise; mahsup edilecek faiz
dist gelir ve gider islemlerinden etkilenen faiz dis1 gelir ve gider baghklarinda kaydedilen
gerceklesmis ya da gerceklesmemis gercege uygun deger degisiklikleri de etkin olacak sekilde,
diger varliklar ve yiikiimliiliikkler kalemi altinda kaydedilir. Hedge muhasebelestirmesine uygun
nitelik tasimayan diger tiim tiirevlerin gercege uygun deger degisiklikleri, gercege uygun deger
farki kara/zarara yansitilan finansal varliklar/ylikiimliiliikler net kar ve zarar hanesine yazilir.

24



GOmiilii Tirevler

Bazi melez (hibrid) sozlesmelerde hem tiirev hem de tiirev harici bilesenler bulunur. Boyle
durumlarda, tiirev bilesen gomiilii tiirev niteliginde kabul edilirken tiirev harici bilesen de host (ev
sahibi)sozlesmeyi temsil eder. GOmiilii tiirevlerin ekonomik o6zellikleri ve riskleri host
sOzlesmeninkilerle sik1 bir sekilde baglantili degilse, melez sozlesme kara ya da zarara yansitilan
gercege ugun deger iizerinden muhasebelestirilmez; gomiilii tiirev ayr1 olarak ele alinir ve kar ya da
zarar1 ger¢ege uygun deger farki kara/zarara yansitilan finansal varliklar/yiikiimliiliiklerin net kari
(zarar1) kalemine yazilacak sekilde ger¢ege uygun degerinden rapor edilir. Host s6zlesme ise ilgili
muhasebe standardina uygun olarak muhasebelestirilmeye devam olunur. Gomiilii tiirevin defter
degeri ayni konsolide bilangoda host sozlesme kalemi altinda gosterilir. Belirli melez araglar
gergege uygun fiyat opsiyonu kullanilarak gercege uygun deger farki kara ya da zarara yansitilmis
halde tanimlanir.

Hedge Muhasebesi

Muhasebe amaglari i¢in ¢ tiir hedge vardir: 1) varliklarin, yiikiimliiliiklerin ya da kaydedilmemis
sabit taahhiitlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerin hedgeleri (ger¢ege uygun deger
hedgeleri), 2) yiiksek olasilikli tahmin islemlerinden ve dalgali kur varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinden
gelecek nakit akimlarinin gelecek degisikliklerinin hedgeleri (nakit akimi hedgeleri) ve 3) yabanci
operasyonlarin kullanilan para biriminde hazirlanmig finansal tablolarin ana sirketin sunum para
birimine ¢evriminde kaynaklanan ¢evrim diizeltimlerinin hedgeleri (yabanci/yurt digi1 faaliyet net
yatirimlarin hedgeleri).

Hedge muhasebesi uygulamasina doniik olarak, Grup hedging araci ile hedge edilen kalem
arasindaki iligkileri ve dokiimanlar1 tanimlamakta ve hedging islemlerinin kabulii ile alakali risk
yonetim amagclari, stratejisi ve hedge edilen riskin niteligini ortaya koymaktadir. Bu konulari
tanimlayan dokiimanlarda Grubun hedge edilen kalemin gercege uygun degerindeki degisiklerin
hedge araci tarafindan ne etkinlikte dengelenecegi (mahsup edilecegi) ya da hedge edilen riske
atfedilebilen nakit akimlarmin etkinligi konular1 da irdelenmektedir. Hedge etkinligi baslangic
aninda ve hedging iliskisinin devam ettigi siire boyunca gbézden gegirilir. Hedging etkinligi
degerlendirmesi bu siireler zarfinda devamli olarak, tiirev ve hedge edilen kalem wvadeleri
eslesiyorsa dahi, gergeklestirilir.

Hedging tiirevleri diger varliklar ve diger yiikiimliilikler olarak rapor edilir. Bir tlirevin hedging
iliskisini miiteakip tekrar tanimlanmasi durumunda gercege uygun deger farki kara/zarara yansitilan
finansal varliklar/yiikiimliilikler kalemine aktarilmasi gerceklestirilir. Ger¢ege uygun degerdeki
miteakip degisimler gercege uygun deger farki  kara/zarara yansitilan  finansal
varliklar/yiikiimliiliiklerin net kari(zarar1) baslig altinda kaydedilir.
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Gergege uygun deger degisiklikleri hedgeleri i¢in; hedge edilen varligin, ylikiimliiliiglin ya da ya da
kaydedilmemis bir sabit taahhiitiin, ya da bunlar1 herhangi bir kisminin, riske baglantilanan gercege
uygun degerindeki degisiklikler, konsolide gelir tablosunda tiirevin ger¢ege uygun degerinin
tamamindaki degisikliklerle beraber kaydedilir. Hedging faiz orani riski, hem tiireve hem de hedge
edilen kaleme tahakkuk eden ya da odenen faiz gelirleri ya da giderlerinde rapor ediliyorsa ve
hedge muhasebesi ger¢ege uygun deger diizeltmelerinden gelen gerceklesmemis karlar ve zararlar
diger gelirler boliimiinde rapor edilir. Bir AFS menkuliiniin déviz kuru riski hedge ediliyorsa
menkuliin doviz kuru ile ilgili ger¢ege uygun deger diizeltmeleri de kaydedilemeyen kazanglar
bashig1 altinda gosterilir. Hedge etkinsizligi diger gelirler kaydedilir ve piyasa orani ya da hedge
edilen risklere doniik fiyatin (fiyatlarin) degismelerinden kaynaklanan hedge edilen kalem gercege
uygun degeri degisikligi ile hedgin araci gergege uygun degeri degisikliklerinin net etkisi olarak
Olcilir.

Bir borg aracinin hedge gercege uygun degeri, aracin vadesi oncesinde tlirevin iptal edilmesi ya da
iligkinin tekrar tanimlanmasi sebebi ile, kesintiye ugrarsa, bor¢ aracinin defter degerine doniik
olarak yapilan faiz oran1 bagintili gergege uygun deger diizeltmeleri (temel diizeltmeleri) orijinal
hedging iligkisinin kalan siiresi boyunca faiz gelirleri ya da giderleri kalemi altinda amortismana
tabi tutulur. Diger ger¢ege uygun deger diizeltmeleri i¢in ve gergege uygun degerden hedge edilmis
bir varlik ya da yiikiimliiliik satildiginda ya da kayit dis1 tutulddugunda, temel diizeltmeleri kayit
harici tutma sonucunda ortaya ¢ikan kar ya da zarar hesabina katilir.

Gelecek nakit akimlart degisiklikleri hedgelerinde hedge edilen kalem icin muhasebelestirme
degisikligi yoktur ve tiirev defter degerinden kaydedilir; ilk olarak diger kapsamli gelirler basligi
altinda rapor edilen degerdeki degisiklikler de hedgenin etkinsiz olmasi ol¢eginde defter degerine
eklenir. 1k olarak diger kapsamli gelirler bashig1 altinda gosterilen bu tutarlar miiteakiben konsolide
gelir tablosuna, tabloyu etkileyen tahmin edilen islemlerin gerceklestigi siirelerde, tekrar
siiflandirilmig olarak yerlestirilebilir. Sonug olarak, faiz orani riski hedgeleri tutarlari, faizin hedge
edilen islem i¢in tahakkuk ettigi ayn tarihlerde, faiz gelirleri ya da giderleri altinda amortismana
tabi tutulur.

Hedge etkinsizligi diger kapsamli gelirler altinda kaydedilir ve, varsa, fiili hedging tiirevinin
gergege uygun degerinin mutlak kiimiilatif degisikliginin hipotetik olarak miikemmel hedge gercege
uygun degerindeki mutlak kiimiilatif degisikten fazlasi olarak dl¢iiliir.

Faiz oranina baglantili nakit akimlar1 degisiklikleri hedgeleri kesintiye ugradiginda, birikmis diger
kapsamli gelirler altindaki kalan tutarlar orijinal hedge iliskisinin kalan siiresi i¢cin faiz gelirleri ve
giderleri kalemi altinda amortismana tabi tutulur; ve fakat kalan hedge isleminin tekrar
gerceklesmesi durumunda anilan tutarlar derhalde diger gelirler bashigi altina tekrar siniflandirilir.
Diger risklerle baglantili nakit akimlar1 degisikligi hedgeleri kesintiye ugradiginda ise, birikmis
diger kapsamli gelirler altindaki kalan tutarlar ya ayni konsolide gelir tablosu baslig1 altina
kaydedilir ve tahmin edilen islemlerden kar ya da zarar olarak zamanlandirilir ya da, eger tahmin
edilen islemin gergeklesmesi beklenmiyorsa, diger gelirler baslig1 altinda gosterilir.
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Yabanci faaliyetlerin finansal tablolarinin kullanilan para birimini (yabanci operasyonlarin net
yatinm hedgeleri) ana sirketin kullanilan para birimine c¢evriminden kaynaklanan ¢evrim
diizeltmeleri hedgeleri i¢in, spot doviz kurlarindaki degisikliklere bagh tiirev gercege uygun degeri
degisen kisimlar1 hedgenin etkin olmasi 6l¢eginde diger kapsamli gelirler baslig altinda doviz kuru
cevrim diizeltmeleri olarak kaydedilir; kalan ise konsolide gelir tablosunda diger gelirler olarak
kaydedilir.

Hedgenin etkin kismina bagli hedge araci gergege uygun degeri degisiklikleri miiteakiben yabanci
faaliyetlerin elden ¢ikarilmasi kar ya da zararlari olarak kaydedilir.

Finansal Varhiklarin Deger Kaybi (Deger Diisiikliigii)

Her bilango tarihinde, Grup bir finansal varligin ya da bir grup finansal varligin deger kaybina
ugraylp ugramadigint degerlendirir. Bir finansal varlik ya da bir finansal varlik grubunun deger
kaybettigine asagidaki durumlarda hiikmedilir:

— 1ilk kayit tarihinden sonra ve bilango tarihine kadar bir zarar sonucunda deger kaybinin
varliginin somut olarak kanitlanmig olmasi

— zarar olaymin finansal varlik ya da finansal varlik grubu gelecek nakit akimlari lizerinde net
bir etkisinin olmasi; ve

— zarar tutariin giivenilir bir tahminin yapilmasi.

Kredilerin Deger Kayb1 ve Bilanco Dis1 Pozisyonlar icin Karsihiklar

Grup ilk olarak bireysel olarak énemli krediler i¢in bireysel deger kaybin1 gosteren somut kanitlarin
olup olmadigini inceler. Daha sonra bireysel olarak 6nemli olmayan kredileri toplu olarak inceler
ve onemli olup da bireysel olarak yapilan degerlendirmede deger kaybi kanitlar1 goriilememis
kredilerin durumunu tekrar gbzden gegirir.

Yonetimin bir zararin bireysel (tek bir kredi bazinda) gerceklesip gerceklesmedigine karar
vermesini saglamak icin tiim Onemli karsi taraf iliskileri periyodik olarak gdzden gecirilir. Bu
degerlendirmede kars1 taraf ile ilgili cari bilgiler ve gelismeler, 6rnegin bu tarafin ciddi finansal
sikint1 igine girip girmedigi ya da s6zlesme ihlali yapip yapmadig: (6rnegin faiz ya da ana para
O0demelerinin aksatilmasi), degerlendirilir.

Bireysel bir kars1 taraf iliskisinde deger diisiikliigiine (deger kaybina) yol agan bir durumun kanitlar
elde edilmigse, zararin tutar1 tahakkuk eden faiz ile beraber kredinin/kredilerin defter degeri ile
kredinin orijinal etkin faiz oranindan ya da kredilere tekrar siniflandirma sonrasinda uygulanan
etkin faiz oranindan elde edilecek gelecek nakit akimlarindaki indirimin (diisiisiin) degeri, kapanis
tutar1 eksi teminatin alimmasi ve satilmasi masraflarindan kaynaklanan nakit akimlar1 da dahil
edilecek sekilde, arasindaki fark olarak kabul edilecektir. Kredilerin defter degeri kredi karsiligi
islemleri kadar azalir ve zararin tutari konsolide gelir tablosunda kredi zararlar1 karsiligi kalemi
altinda yazilir.
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Deger kaybinin toplu degerlendirmesi temelde bireysel olarak 6nemli ama deger kaybi kanitlari
sergilemeyen ya da bireysel olarak onemli olmayan fakat portfdy bazinda bir zararin olusmus ve
makul olarak tahmin edilebilir olmasi olas1 kredilerin karsilik tutarini belirlemek icin
gerceklestirilir. Zarar tutarmn ii¢ bileseni bulunmaktadr. Ilk bilesen iilkenin politik ya da ekonomik
durumu sebebi ile karsi tarafin geri 6deme sartlarina bagl kalabilmesi ile ilgili ciddi siipheleri
ortaya ¢ikaran llkelerde verilmis kredilere doniik transfer ve konvertibilite riski tutarlari olarak
anlasilmalidir. Bu tutar Grubun is yaptig1 her tilke i¢in diizenli olarak konulan tilke riski ve transfer
riski puanlar1 kullanilarak hesaplanir. Ikinci bilesen ise bireylere ve kiiciik 6zel ya da perakende
isletmelerine verilen kredilerden teskil daha diisiik bilangolu homojen krediler portfoyii zarari
karsiligini temsil eden karsilik tutaridir. Krediler benzer kredi riski 6zelliklerine gore gruplandirilir
ve her bir grubun karsiligi gegmis deneyimlere dayanan istatistik modellere dayanilarak modellenir.
Ucgiincii bilesen kiigiik bilangolu homojen kredilerin bir kismi olarak bireysel olarak tanimlanmamis
ya da Olgiilmemis kredilerin grubundan kaynaklanacak karsilanan zararlarin tahmini olarak
belirlenmistir. Bireysel olarak degerlendirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugramamis krediler de
bu karsilik grubu dahiline alinir.

Bir kredi deger kaybina ugramis olarak degerlendirildiginde kredi s6zlesmesinden kaynaklanan faiz
tahahkkuku kesintiye ugrasa dahi kredinin zaman geg¢mesi sonucu asagiya diismiis net cari
degerinin artis1 kredinin orijinal etkin faiz oranina dayal faiz geliri olarak kabul edilir.

Her bir bilango tarihinde tiim deger kaybina tabi krediler kredinin orijinal etkin faiz oranindan
beklenen gelecek nakit akimlarindaki kesintiler anlaminda gozden gegirilir Daha O6nceden
kaydedilmis deger kaybi zararlarindaki degisiklikler karsilik hesabindaki degisiklikler olarak
kaydedilir ve konsolide gelir tablosunda kredi zararlar1 karsiligi kaleminin bir bileseni olarak
gosterilir.

Geri kazanma ihtimalinin gercek¢i olmadiginin anlagilmasi ve teminatin realize edildigi ya da
Gruba devredildigi durumlarda, kredi ve baglantili karsiliklar silinir. Daha sonra gergeklesecek
O0demeler (geri kazanimlar) ise karsilik hesabina alacaklandirilir ve konsolide gelir tablosuna kredi
zararlar1 karsilig1 kalemi bilesenlerinden biri olarak kaydedilir.

Bilanco dis1 pozisyonlarin karsiliklarini belirleme siireci krediler icin kullanilan yonteme benzerdir.
Tiim zararlar konsolide bilancoda diger yiikiimliiliikler kalemi altinda gosterilir ve konsolide
bilancoya kredi zararlar1 karsilig1 kalemi bilesenlerinden biri olarak kaydedilir

Onceden deger kaybina ugramis bir zarar tutar1 daha sonraki bir tarihte azalirsa ve bu azalma deger

kaybinin kaydedilmesi sonrasinda gergeklesmisse, deger kaybi zarari karsilik tutarini uygun sekilde
azaltarak ters ¢evrilir. Bu ters ¢cevirme kar ya da zarar olarak kaydedilebilir.
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Satisa Hazir olarak Simiflandirilan Finansal Varhiklarin Deger Kaybi

AFS (satisa hazir) olarak siniflandirilan finansal varliklari i¢in, yonetim her bilanco tarihinde
varligin bireysel olarak deger kaybina ugrayip ugramadigini gosteren somut kanitlar olup
olmadigini degerlendirir.

Sermaye yatinmlarinin AFS olarak siniflandirilmis olmast durumunda, somut kanit yatirimin
gercege uygun degerinin dnemli Ol¢ilide ya da uzun bir siire i¢in yatirimin maliyetinin altina diismesi
olarak kabul edilir. Bor¢ menkullerinin (bor¢ senetlerinin) AFS olarak siniflandirilmis olmasi
durumunda ise, deger kaybi kredileri i¢in konulan kriterlere dayanilarak degerlendirilir.

Deger kaybi1 kanitlar1 mevcutsa, diger kapsamli gelirler olarak onceden kaydedilmis tiim tutarlar
donem konsolide gelir tablosunda kaydedilir ve satisa hazir finansal varliklardan net kar (zarar)
baslig1 altinda rapor edilir. Bu tutar iktisap maliyeti (ana 6demeler ve amortisman harici) ve cari
gercege uygun varlik degeri arasindaki farktan konsolide gelir tablosunda o yatirim ig¢in daha
onceden kaydedilmis deger kayb1 zararlar1 olarak hesaplanir.

Bir AFS bor¢ senedi deger kaybina ugradiginda, gergege uygun degerdeki miiteakip azalmalar
konsolide gelir tablosunda diger deger kayiplari olarak gosterilir. Miiteakip artiglar ise gene
konsolide gelir tablosunda gosterilir ve fakat varligin artik deger kaybi igcermedigi noktada
gosterilmesine gerek kalmaz. AFS bor¢ senedinin gercege uygun degeri en azindan amortismana
tabi tutulmus maliyete geri geldiginde, deger kaybinin ortadan kalktigi kabul edilir ve gercege
uygun degerdeki miiteakip degisiklikler diger kapsamli gelirler kalemi altinda rapor edilir.

Sermaye yatirimlar: iizerindeki deger kayiplarinin AFS olarak simiflandirilan tersine doniisleri

konsolide gelir tablosunda tersine cevrilmez. Gergege uygun degerlerindeki deger kaybi sonrasi
artislar1 kaydedilemeyen kapsamli kazanglar kalemi altinda kaydedilir.
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Finansal Varhklarin ve Yiikiimliiliiklerin Kayit Dis1 Birakilmasi
Finansal Varhgin Kaydedilmemesi (Finansal Varhgin Tahakkuk Etmemesi)

Finansal varligin nakit akimini diizenleyen sozlesmeden kaynaklanan haklar sona erdiginde ya da
Grubun nakit akimina hak saglayan sozlesmeden kaynaklanan hakki devretmesi ya da bu nakit
akimlarin1 bir ya da daha fazla lehdara 6deme ylikiimliiliigiinii kabul ettiginde, belirli kriterlere tabi
olarak, ilgili finansal varligin kaydedilmemesi (tahakkuk etmemesi) gerekir.

Grup transfer edilmis bir finansal varligin tiim miilkiyet risk ve getirilerini de transfer ettiyse o
finansal varlig1 kayit harici (tahakkuk harici) kabul eder.

Grup daha onceden kaydedilmis finansal varliklar1 devrettigi fakat o finansal varlikla ilgili tim risk
ve getirileri halen elinde tuttugu islem tiplerine girebilir; drnegin, ticlincii bir tarafa yapilacak bir
satista Grup es zamanli olarak ayni {iglinci tarafla toplam bir doniis swap islemi de akdediyor
olabilir. Bu tip islemler teminat altindaki finansal islemler olarak gosterilir.

Bir finansal varligin tiim miilkiyet riskleri ve getirilerinin ne elde tutuldugu ne de devredildigi
islemlerde Grup transfer edilen varlig1 eger varlik iizerinde kontrol kalmamigsa, yani devir alan
devir aldig1 varlig1 satabiliyorsa, kayit harici birakir. Transferde elde tutulan hak ve ylkiimliiliikler
uygun oldugu sekilde varliklar ve ylikiimliiliikler olarak ayr1 ayr1 kaydedilir. Varlik iizerindeki
kontrol elde tutuluyorsa, Grup varligi kendisinin devam eden istirak derecesine gore
muhasebelestirmeye devam eder. Istirak derecesi ise transfer edilen varligin degerindeki
degisikliklerden Grubun etkilenme derecesi olarak konulmaktadir.

Kayit harici birakma kriterleri varligin tamaminin ya da bir grup benzer varligin transferinin yani
sira bir varligin bir kisminin transferi i¢in de gegerlidir. Bir varligin bir kism1 devrediliyorsa, bu
kisim spesifik olarak tanimlanmis bir nakit akimi, varligin net olarak oranlanmis bir hissesi ya da
spesifik olarak tanimlanmis bir nakit akiminin net olarak oranlanmig bir hissesi olmalidir.

Mevcut bir finansal varlik aym taraf eliyle diger bir varlikla ve ciddi olgiide farkli kosullar
olusturacak sekilde degistirilirse ya da finansal varligin kosullar1 6nemli Olgiide degistirilirse,
mevcut finansal varlik muhasebe harici (kayit harici) tutulur ve yeni varlik kaydedilir. Ilgili defter
degerleri arasindaki farklar konsolide gelir tablosunda gosterilir.
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Sekiiritizasyon

Grup cesitli bireysel ve ticari bankacilik finansal varliklarini bu varliklarin bir SPE'ye satis1 ve
sonrasinda da yatirnmcilar menkul kiymetler ihra¢ ederek sekiiritize etmektedir. Transfer edilen
varliklar tamamen ya da kismen, finansal varliklarin kayit harici birakilmasi politikasi altinda, kayit
harici birakilabilir. Sentetik sekiiritizasyon yapilart genellikle "Tiirevler ve Hedge Muhasebesi"
kisminda anilan politikalara tabi olan tiirev finansal varliklar1 dahil eder. Kayit harici birakilma
niteliklerini tasimayan transferler teminat altindaki finansman ya da devam eden istirak
yiiktimliiliiklerinin sonuglar1 olarak rapor edilebilir. Yatirimcilar ve sekiiritizasyon araglari, finansal
varliklarin ihrag edenlerinin varliklarin orijinal kosullarina sadik kalamadiklar1 durumlarda, genel
olarak Grubun diger varliklarindan talepte bulunamazlar.

Sekiiritize edilmis finansal varliklardaki haklar asil ya da alt dilimler, kismi haklar ya da diger
reziduel haklar olarak kalir (beraberce "elde tutulan haklar"). Grubun elde tutulan haklarinin bir
SPE'nin konsolidasyonuna sebep olmamasi ya da transfer edilen varligin kaydedilmeye devam
etmesine yol agmamasi kaydi ile, bu haklar genel olarak gercege uygun deger farki kar ya da zarara
yansitilmis finansal varliklar olarak ve gergege uygun defter degerinden kaydedilir. Benzer finansal
araglarin degerlemesi ile tutarli bir sekilde, elde tutulan dilimlerin gercege uygun degeri ya da
finansal varliklarin gercege uygun degeri ilk olarak ve miiteakiben piyasa fiyat teklifleri,
miimkiinse, baz alinarak ya da getiri egrileri, 6n 6deme hizlari, temerriit oranlari, zarar ciddiyeti,
faiz orani1 dalgalanmalar1 ve dagilimlar1 gibi degiskenleri kullanan i¢ fiyatlama modelleri
kullanilarak belirlenir. Fiyatlandirma varsayimlari benzer menkul kiymetlere etkin gézlemlenebilir
islemler iizerinde yapilir ve dis fiyatlandirma kaynaklarindan dogrulama gerceklestirilir. Benzer
menkul kiymetlere etkin gozlemlenebilir igslemler ve dis fiyatlandirma kaynaklar1 kullanilamiyorsa,
"Gergege Uygun Deger Tahminleri" kisminda anlatilan yonetim yargilari/gikarimlar ger¢ege uygun
degerin belirlenmesi i¢in kullanilir.

Sekiiritizasyondan kaynaklanan kar ve zarar, finansal varlik kayit harici birakma orani ile transfer

tarihinde bagli gergege uygun degere dayanan elde tutulan haklardan olusan transfer edilen finansal
varliklarin defter degerinden hesaplanir.
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Deutsche Bank 02-Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Aciklayic1 Notlar
01- Onemli Muhasebe Politikalari

Finansal Yiikiimliiliiklerin Kayit Harici (Tahakkuk Harici) Birakilmasi

Bir finansal yiikiimliiliik altindaki bor¢ serbest kaldiginda ya da iptal edildiginde ya da sona
erdiginde kayit zorunlulugu haricinde kalir. Mevcut bir finansal yiikiimliilik ayni 6diing veren
tarafindan diger bir finansal yiikiimlilik ile ©Onemli Olgiide farkli kosullar tasir halde
degistirildiginde ya da mevcut yiikiimliliiglin kosullart 6nemli OSlgiide tadil edildiginde, bu
degistirme ya da tadil orijinal yiikiimliliigin kayit harici tutulmasi ve yeni yikiimliligiin
kaydedilmesi anlamina gelir ve ilgili defter tutarlari arasindaki fark konsolide gelir tablosuna
kaydedilir.

Repo ve Ters Repo Anlasmalari

Ters repo anlagmalar1 altinda satin alinan menkul kiymetler ve repo anlagmalari altinda satilan
menkul kiymetler teminatli finansman olarak kabul edilir ve ilk olarak gercege uygun degerden,
dagitilan ve alinan nakit, kaydedilir. Nakdi dagitan taraf finansmanin teminati olarak menkul
kiymetlerin miilkiyetini alir; bu menkul kiymetlerin piyasa degeri 6diing verilen ana tutara esit ya da
ondan daha biiyliktiir. Ters repo anlamalari1 altinda alinan menkul kiymetler ve repo anlagmalari
altinda teslim edilen menkul kiymetler miilkiyet riskleri ve getirileri elde edilmedigi ya da sona
ermedigi siirece, sirast ile, bilancoya kaydedilmez ya da bilancodan hari¢ birakilmaz. Repo
anlagmalar altinda teslim edilen ve bilancodan hari¢ tutulmayan menkul kiymetlere doniik olarak
kars1 tarafin s6zlesme ya da uygulama marifetiyle teminati satma ya da tekrar rehin etme hakki
bulunuyorsa, bu menkul kiymetler konsolide bilangoda ifsa edilir.

Grup gercege uygun deger temelinden yonetilen belirli repo ve ters repo portfoylerine gercege
uygun deger opsiyonunu uygulamay tercih etmistir.

Ters repo anlagmalar tizerinden kazanilan faiz ve repo anlagsmalar1 {izerinden verilen faiz sirasi ile
faiz gelirleri ve faiz giderleri olarak rapor edilir.
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Odiin¢ Ahnan ve Odiing Verilen Menkul Kiymetler

Menkul kiymet 6diing alma islemleri genellikle Grubun menkul kiymeti 6diing verene nakit teminat
yatirmasini gerektirir. Bir menkul kiymet 6diing verme isleminde Grup genellikle 6diing verilen
menkul kiymetlerin piyasa degerine es ya da bu tutar1 asan nakit teminat ya da menkul kiymet
almaktadir. Grup 6diing alinan ya da 6diing verilen menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerini
izlemekte ve gerekli goriiliirse ek teminat vermekte ya da almaktadir.

Verilen ya da alinan nakit sirasi ile 6diing alinan ya da 6diing verilen menkul kiymetler olarak
kaydedilmektedir.

Odiing alinan menkul kiymetler kendileri olarak finansal tablolarda gosterilmez. Ugiincii taraflara
satilmigsa menkul kiymetleri iade borcu gercege uygun fiyat farkli kara ya da zarara yansitilmis
finansal yiikiimliiliik olarak kaydedilir ve miiteakip bir kar ya da zarar konsolide gelir tablosunda
gercege uygun fiyat farki kara ya da zarara yansitilmis finansal varliklardan/yiikiimliiliikklerden net
kar(zarar) kalemi altinda gosterilir. Kars1 taraflara 6diing verilen menkul kiymetler de konsolide
bilan¢oda tutulur.

Alinan ya da 6denen ticretler sirasi ile faiz gelirleri ya da faiz giderleri olarak rapor edilir. Konsolide
bilangodan ¢ikarilmadan kars1 taraflara 6diing verilen menkul kiymetlere doniik olarak kars: tarafin
teminat1 sozlesme ya da uygulama iizerinden satma ya da yeniden rehin etme hakki bulunuyorsa, bu
menkul kiymetler bilangoda ifsa edilir.

Finansal Araclarin Mahsup Edilmesi

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikkler konsolide bilangoda sunulan net tutar ile, Grubun kaydedilmis
tutarlart mahsup etmek icin yasal bir hakkinin olmasi kaydi ile ve net temelden mahsup etme
amacina ya da varlik ile yiikiimliliigli es zamanlh olarak gerceklestirip/realize edip mahsup etme
niyetine sahip olmasina bagli olarak, mahsup edilebilir. Diger tiim durumlarda varliklar ve
ylkiimliiliikler briit olarak gosterilir. Finansal varliklar ve finansal yiikiimliilikler konsolide
bilangoda mahsuplastirildiginda, ilgili gelir ve gider kalemleri de konsolide gelir tablosunda, gecerli
bir muhasebe standardi tarafindan acgik bir sekilde yasaklanmadigi silirece, mahsuplastirilmig
olacaktir.

33



Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklar kalemine kendi kullanimindaki gayri menkuller, kiralanan varliklarin
iyilestirilmesi, demirbas, ekipman ve yazilim (sadece isletim sistemleri) dahildir. Kendi
kullanimindaki gayri menkuller maliyetten birikmis amortisman ve birikmis deger kayiplari
cikarilarak defterlestirilir. Amortisman genel olarak esit payli amortisman yonteminin varliklarin
tahkim edilen kullanim Omiirleri iizerinden uygulanmasi ile bulunur. Tahmin edilen kullanim
Omiirleri menzili gayri menkuller i¢in 25 ila 50 yil ve demirbas ile ekipman i¢in 3 ila 10 yildir.
Kiralanan varliklar da kapitalize edilir ve miiteakiben esit payli amortismanyontemi ile kiralama
donemi ile kiralanan varligin iyilestirmesinin tahmin edilen kullanim 6mrii, ki genelde 3 ila 10 yol
arasinda degisir, bagliklarindan hangisi daha kisa ise o siire iizerinden amortismana tabi tutulur.
Gayri menkul ve ekipmanin amortismani genel ve idari masraflara dahil edilir. Bakim ve onarimlar
da genel ve idari masraflar altinda kabul edilir. Elden ¢ikarmalardan kaynaklanan karlar ve zararlari
diger gelirler kalemi altinda muhasebelestirilir.

Gayri menkul ve ekipman yilda en az bir kere deger kayb1 degerlendirmesine tabi tutulur ve gercege
uygun deger eksi maliyetler ile kullanimdaki degerden daha yiiksegi olarak alinacak telafi edilebilir
tutarda bir deger kaybi anilan telafi edilebilir tutarin defter degerinden az olmasi kaydi ile tahakkuk
ettirilir. Kullanimdaki deger varliktan tiiremesi beklenen gelecek nakit akimlarinin mevcut degerdir.
Deger kaybinin bir varlik olarak kaydedilmesi sonrasinda amortisman bedeli gelecek donemlerde
varligin revize edilmis defter degerini yansitacak sekilde diizeltilir. Bir deger kaybinin daha sonra
tersine ¢evrilmesi durumunda amortisman bedeli gelecege doniik olarak diizeltilir.

Bir finans kiralamasi altindaki gayri menkuller Maddi duran varliklar altinda kapitalize edilir ve
kiralama stireleri lizerinden amortismana tabi tutulur.

Yatirnm Miilkleri

Grup genel olarak yatirim miilkleri degerlemesi i¢cin maliyet modelini kullanmaktadir ve defter
degeri konsolideye bilangoya diger varliklar basligr altinda dahil edilmektedir. Grup iade 6demeleri
dogrudan yatirnm miilkiiniin gercege uygun degerine bagli ve yatirnm miilkleri tarafindan
desteklenen yiikiimliiliikler ihrag¢ ettiginde ya da belirlenen yatirim miilkleri varliklarindan gelen
donitislerle desteklenecek ylikiimliiliikkler ihrag¢ ettiginde, bu spesifik yatirnrm miilkii varliklarina
gergege uygun deger modelini uygulamay1 tercih etmistir. Grup, uygun oldugu olcekte, dis gayri
menkul uzmanlarin1 yatirnm miilklerinin ger¢cege uygun degerini, bilinen degerleme teknikleri
kullanilarak, belirlemek icin kiralamaktadir. Kiyaslanabilir miilklerin yakin tarihli piyasa
islemlerinin fiyatlar1 bilindiginde gergege uygun deger bu islemler referans alinarak bulunmaktadir.
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Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefiye bagli ortakliklarin, istiraklerin ve miisterek kontrol altindaki sirketlerin/kurumlarin
iktisabinda ortaya ¢ikar ve iktisabin toplam maliyeti ile iktisap tarihinde iktisap edilendeki azinlik
paylarinin iktisap edilen tanimlanabilir net varliklarin gergege uygun degerine olan fazlasini temsil
eder. Her bir sirket birlesmesinde iktisap edilendeki azinlik paylar1 ya gercege uygun degerinden ya
da iktisap edilenin tanimlanabilir net varliklarindaki azinlik paylarinin hisse oranindan 6l¢iiliir.

Serefiyenin hesaplanmast igin iktisap edilen varliklarin, yiikiimliiliklerin ve sarta bagh
yiktimliliiklerin gercege uygun degeri piyasa degerleri referans alinarak ya da cari degere
eklenmesi beklenen gelecek nakit akimlari indirilerek belirlenir. Bu indirim piyasa oranlari
kullanilarak ya da risk icermeyen oranlar ve risk diizenlemeli beklenen gelecek nakit akimlar
kullanilarak ger¢eklestirilir.

Bagli ortakliklarin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye kapitalize edilir ve yillik olarak en az bir kere,
ya da eger gostergeler deger kaybini isaret ediyorsa daha fazla, deger kayb1 degerlendirmesine tabi
tutulur. Deger kayb testi ile ilgili olarak; sirket birlesmesi ile iktisap edilen serefiye, diger varliklar
ya da varlik gruplarindan gelen nakit girislerinden biiylik 6l¢iide bagimsiz olan nakit girislerini
olusturan en kiiciikk tanimlanabilir varlik gruplari niteligindeki nakit olusturan ve birlegsmenin
sinerjisinden faydalanmasi beklenen birimlere dagitilir ve serefiyenin izlendigi is seviyesi de i¢
yonetim amaglar1 agisindan dikkate alinir. Bir varliktan (ya da varlik grubundan) gergeklesen nakit
giriginin diger varliklardan (ya da varlik gruplarindan) gerceklesen nakit girislerinden biiyiik 6lciide
bagimsiz olup olmadiginin anlasilmasinda yonetimin sirketin operasyonlarini nasil izledigi ya da
sirketin varlik ve operasyonlarinin devamliligi hakkinda nasil karar verdigi basliklar1 da dahil olmak
iizere cesitli faktorler géz oniline alinir. Bu baglamdan bakildiginda, Grubun nakit olusturan temel
birimleri Ticari Bankacilik ve Menkul Kiymetler, Kiiresel islemler Bankaciligi, Varlik ve Servet
Yonetimi faaliyeti kapsamindaki Varlik Yonetimi ve Ozel Servest Yonetimi, Ozel ve Ticari
Miisteriler ve Kurumsal Yatirimlar faaliyetleri olarak sayilabilir.

Ayrica, ilgili faaliyetin nakit iireten temel birimleri olarak goriilmeyen belirli entegre edilmemis
yatirimlar icin de serefiye bireysel olarak her bir entegre edilmemis yatirim i¢in deger kaybi
degerlendirmesine tabi tutulur.

Istiraklerin ve miisterek kontrol altindaki kurumlarin iktisabindan ortaya ¢ikan serefiye yatirrmlarin

maliyetine dahil edilir ve 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin defter degerinin tamami
yillik olarak en az bir kere, ya da deger kaybi1 olustugunu gosteren isaretler varsa daha fazla, deger
kaybi1 degerlendirmesine tabi tutulur.

Serefiye nakit olusturan bir birime tahsis edilmisse ve o birim igindeki operasyon elden

cikarilmissa, atfedilebilir serefiye elden ¢ikarma kari ya da zarari belirlenirken operasyon defter
degerine dahil edilir.
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Ayrilabilir olan ya da sézlesme veyahut diger yasal haklardan kaynaklanan gayri maddi varliklar
serefiyeden ayrica tahakkuk eder (muhasebelestirilir, kaydedilir) ve bunlarin ger¢ege uygun degeri
giivenilir bir sekilde Olciilebilir. Siireli bir kullanim 6mrii olan gayri maddi varliklar maliyetten
birikmis amortisman ve birikmis deger kayb1 zararlarinin ¢ikarilmasi ile belirlenir. Miisteri ile ilgili
stireli maddi olman duran varliklar esit payli amortismanin temelinde beklenen kullanim émiirlerine
bagli olarak 1 ve 20 yil arasinda siireler icin amortismana tabi tutulur. Ipotek hizmeti haklar1 defter
degerinden yansitilir ve net hizmet verme gelirlerine oranla ve bu hizmetin tahmini siiresi {izerinden
amortismana tabi tutulur. Varliklar deger kaybi testine tabi tutulur ve kullanim omiirler yilda en az
bir kere teyit edilir.

Belirli gayri maddi varliklarin siiresiz bir kullanim émrii vardir: bunlar genellikle karsilikli fonlarla
alakali yatirim yOnetimi anlagsmalaridir. Bu siiresiz dmiirlii gayri maddi varliklar amortismana tabi
tutulmaz ama yilda en az bir kere ya da, sartlardaki degisimler ya da olaylar deger kaybini igaret
ediyorsa, daha fazla deger kayb1 degerlendirmesine tabi tutulur.

Gelistirilen ya da i¢ kullanim i¢in aliman yazilim maliyetleri gelecekteki ekonomik faydalar Gruba
gelecekse ve maliyet giivenilir bir sekilde Olgiiliiyorsa kapitalize edilecektir. Kapitalize edilmis
maliyetler esit payli amortisman yontemi ile {i¢ yil, bes yil ya da on yil olarak kabul edilen varlik
faydali omrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Kabul edilebilecek maliyetler arasinda malzeme
ve hizmet i¢in dogrudan dis maliyetler ile i¢ kullanima doniik yazilim projesinde dogrudan
caligsanlarin bordro ve ilgili maliyetleri bulunur. Genel (endirekt) giderler ve arastirma asamasindaki
maliyetler ya da yazilimin kullanima hazir olmasi sonrasinda ortaya c¢ikan giderler de karsilanmis
olarak kabul edilir.

Sigorta sirketlerinin iktisabinda iktisap eden tanimlanabilir varliklarin, ylikiimliiliklerin ve sarta
bagl yiikiimliiliiklerin net gergege uygun degerindeki haklari maddi olaman duran varlik olarak
muhasebelestirilir. Bu maddi olmayan duran varlik gelecek nakit akimlarinin iktisap tarihinde rapor
edilen yiikiimliiliige oranini temsil eder. Bu deger iktisap edilen sirketin degeri (VOBA) olarak
bilinir.

VOBA iktisap edilen isin profili g6z 6niine alinarak bulunan bir orandan amortisman ve beklenen
deger azalis1 iizerinden belirlenir. Iktisap edilen VOBA deger kayiplar1 olup olmadigmi anlamak
icin gdzden gecirilir ve tiim azalmalar konsolide gelir tablosunda gider olarak yerini alir.

Finansal Garantiler

Finansal garanti sozlesmeleri belirlenmis bir bor¢lunun borg aracinin sartlar1 geregi vadesi gelen bir
O0demeyi yapmamasi durumunda hamilin karsilasacagi zarari tazmin etmek i¢in diizenleyicinin
belirli 6demeleri yapmasini gerektiren sozlesmelerdir. Bu finansal garantiler miisterilerin
kredilerini, kredi asim tutarlarin1 ve diger bankacilik faaliyetlerini teminat altina almak igin
miisterileri adina diger bankalara, finansal kurumlara ve diger taraflara verilir.

Grup gercege uygun deger temelinde yonetilen belirli yazili finansal garantiler i¢in gercege uygun
deger opsiyonunu uygulamayi tercih etmistir. Grubun gecege uygun degerde tanimlamadigi finansal
garantiler finansal tablolarda ilk olarak garantinin verildigi tarihteki gergege uygun deger {lizerinden
kaydedilir. Tk kayd: takiben, Grubun bu garantiler altindaki yiikiimliiliikleri ilk kaydedilen tutar,
eksi kiimiilatif amortisman, ile bilanco tarihinde herhangi bir finansal borcu 6demek icin gerekli
harcamaya doniik en iyi tahminden hangisi daha yiiksekse o kabul edilecek sekilde Ol¢iiliir. Bu
tahminler benzer islemlere dayanan ge¢cmis deneyimler ve gegmis zararlar tarihi ile yonetimin en 1yi
tahmin karari iizerinden gergeklestirilir.
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Garantilerle ilgili yiikiimliiliikklerdeki herhangi bir artis konsolide gelir tablosunda kredi zararlari
karsilig1 kalemi altinda yansitilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Grup esasen tesisler i¢in olmak kaydi ile kiralayan ya da kiract olarak finansal kiralama
sozlesmeleri akdetmektedir. Bu sozlesmelerin kayit ve kosullari degerlendirilir ve kiralamalar
(finansal kiralamalar) kiralamanin bagindaki ekonomik amaca gore isletme kiralamalar1 ya da finans
kiralamalari olarak simiflandirilir.

Kiralayan

Yasal miilkiyetleri verilerek ya da verilmeden fakat miilkiyetle ilgili tiim risk ve getirileri 6nemli
Olclide devreder halde miisterilere, anlasmalar altinda, kiralanan varliklar finans kiralamalar1 olarak
siniflandirilir. Bir finans kiralamasina tabi olan varliklar elde tutuldugunda, kiralanan varliklar kayit
harici birakilir ve kiralamadaki faiz oranin kadar indirilecek sekilde minimum kira 6demelerinin
mevcut degerine esit bir alacak tahakkuku gerceklesir. Kira pazarliklar1 ve finans kiralamasi
diizenlemesine doniik karsilanmis 6n, dogrudan, maliyetler alacak tutarma kiralamaya uygulanan
indirim orani etkin olacak sekilde eklenir. Finans kiralamasi kiralama siiresi boyunca finans
kiralamasina yapilan net yatirimin sabit periyodik doniigiinii yansitan bir sablona dayanilarak
muhasebelestirilir.

Miisterilere miilkiyetin risk ve getirilerini 6nemli 6l¢iide devretmeyecek sekilde, anlagmalar altinda,
kiralanan varliklar isletme kiralamalar1 olarak tanimlanir. Kiralanan varliklar Grubun konsolide
bilangosunda tesis ve ekipman kalemi altinda yansitilir ve amortisman bu varliklarin tahmin edilen
kullanim Omiirleri iizerinden sistematik temelde amortismana tabi tutulabilir tutarlar1 g6z Oniine
alinarak gergeklestirilir. Kira geliri esit payli amortisman ydntemi ile kiralama siiresi lizerinden
muhasebelestirilir. Isletme kiralamasmin pazarlif1 ve diizenlenmesinden karsilanan 6n dogrudan
masraflar kiralanan varliklarin defter degerine eklenir ve kiralama siiresi boyunca esit payl
amortisman yontemi ile gider olarak gosterilir.

Kiraci

Finans kiralamasi altinda tutulan varliklar konsolide bilangoda ilk olarak kiralanan miilkiin gercege
uygun degeri olarak ya da, daha diisiikse, minimum kira édemelerinin cari/mevcut degeri olarak,
kaydedilir. Kiralayanin ilgili yiikiimliliigii konsolide bilangoya bir finans kiralamast borcu olarak
eklenir. Minimum kira 6demelerinin hesaplanmasinda kullanilan indirim orani ya, belirlenmesi
kolaysa, kiralamadaki faiz oranidir ya da asamali olarak artan 6diing alma oranmidir. Sarta bagl kira
bedelleri karsilandiklart donemlere doniik giderler olarak gdsterilir.

Isletme kiralamas1 kira bedelleri kiracinin miilkiin fiziki kullanimini kontrol etmesi ile baslayan
kiralama donemi boyunca esit payli amortisman yontemi altinda gider olarak muhasebelestirilir.
Kiralama tesvikleri de kira bedeli giderinden indirim olarak kaydedilir ve kiralama siiresi boyunca
esit payli amortisman yontemi altinda yansitilir. Isletme kiralamalar1 altinda ortaya ¢ikan sarta baglh
kira bedelleri karsilandiklar1 doneme ait giderler olarak yansitilir.
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Satis-Geri Kiralama (Geri Finansal Kiralama) Anlasmalari

Bir satig-geri kiralama islemi bir finans kiralamasi ile sonuglaniyorsa, varligin defter degerini asan
orandaki satig gelirleri satici-kiralayan tarafindan derhal gelir olarak gegirilmez ve ertelenerek
kiralama siiresi boyunca amortismana tabi tutulur.

Bir satig-geri kiralama (geri finansal kiralama) islemi bir isletme kiralamasi ile sonuglaniyorsa, kar
kaydedilmesi zamani satis fiyati ile gercege uygun deger arasindaki farkin bir fonksiyonudur. Satis
fiyatinin gergcege uygun degerde oldugu agiksa, kar (satis fiyat1 ile defter degeri arasindaki fark)
derhal tahakkuk eder. Satis fiyat1 gergege uygun degerden asagidaysa, kar ya da zarar ertelenmesini
miiteakip derhal, zararin gelecek kiralama (finansal kiralama) 6demeleri ile piyasa fiyatinin altinda
tazmin edilecek olmasi durumu haricinde, kaydedilir (tahakkuk eder) ve varligin kullanilmasi
beklenen siire iizerinden yapilacak kira 6demelerine oranla amortismana tabi tutulur. Satis fiyati
gercege uygun degerin iistiindeyse, gercege uygun deger listliindeki fazla deger ertelenir ve varligin
kullanilmas1 beklenen siire {izerinden amortismana tabi tutulur.

Sosyal Faydalar (Cahsan Haklar)
Emeklilik Faydalar1 (Emeklilik Planlari)

Grup bir dizi emeklilik plani1 tedarik etmektedir. Tanimlanmis katilimli planlara ek olarak
tanimlanmis fayda planlar altinda gosterilen emeklilik fayda planlart da bulunmaktadir. Grubun
tanimlanmis katilimli planlarinin varliklar1 bagimsiz yonetilen fonlarda bulunmaktadir. Katilim
paylar1 genellikle maasin bir yiizdesi olarak belirlenmektedir ve genellikle katkinin gerceklestigi
yilda c¢alisanin verdigi hizmet lizerinden masraf islemlerine tabi tutulmaktadir.

Tanimlanmis fayda planlari altindaki tiim emeklilik fayda planlart tanimlanmis fayda borcunun
mevcut degerinin ve ilgili hizmet masraflarinin belirlenmesi i¢in birim-kredi yontemi projeksiyonu
ile degerlenir. Bu yontemde, belirleme demografikler, maas artiglari, faiz oranlar1 ve enflasyon
oranlart ile ilgili varsayimlar iceren aktiierya hesaplamalari lizerinden gergeklestirilir. Aktiierya
karlar1 ve zararlar1 6zkaynaklar kalemi altinda kaydedilir ve olustuklar1 yilin kapsamli konsolide
gelir tablosunda yansitilir. Grubun fayda planlarinin biiylik cogunlu fonlanmistir.

Diger Istihdam Sonras1 Sosyal Haklar

Ayrica Grup, istihdam sonrasi fonlanmamis ve katilimli saglik planlarini genelde ABD'de yerlesik
bir dizi ¢alismakta olan ¢alisan1 ve emeklisi i¢in yiirlitmektedir. Bu planlar dahilinde belirlenmis bir
kesinti sonrasinda emekliler i¢in kabul edilebilir ve tanimlanmis saglik ve dis masraflar1 yiizdeleri
karsilanmaktadir. Grup bu planlar kapsaminda verilen faydalarin 6denmesi gerekli oldugunda
nakden fonlama (6deme) yapmaktadir. Emeklilik planlarina benzer bir sekilde bu planlar da birim-
kredi yontemi projeksiyonu altinda degerlenir. Aktiierya karlar1 ve zararlar1 olustuklar1 donem ig¢in
tamamen 6zkaynaklara kaydedilir ve kapsamli konsolide gelir tablosunda yansitilir.

Not 33 "Calisan Haklar1" kisminda emeklilik faydalar1 ve diger istihdam sonrasi sosyal haklar ile
ilgili daha fazla bilgi goriilebilir.
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Istihdamun iptali ile ilgili Haklar (Kidem Tazminati)

Hizmet s6zlesmesinin iptali ile ilgili faydalar Grup istihdami normal emeklilik tarihinden 6nce sona
erdirdiginde ya da bir ¢alisan bu faydalar karsiliginda goniillii olarak isi birakmay1 kabul ettiginde
ortaya ¢ikar. Grup, gercekei bir ¢ekilme olasiligl olmaksizin detayli bir resmi plana kanitlanabilir
sekilde tabi ise, iptal faydalarmi bir yiikiimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Goniillii isi
birakmay1 cesaretlendirmek i¢in bir teklif yapildiginda iptal faydalar1 teklifi kabul etmesi gereken
calisan sayisina dayanilarak hesaplanmaktadir. Rapor doneminin sona ermesinden on iki ay
sonrasindan daha ge¢ tarihlerde vadesi dolacak faydalar mevcut degerlerinden indirilmektedir.
Indirim orani yiiksek kalite kurumsal bonolar referans alinarak belirlenir.

Hisse Bazh Tazminat (Hisse Bazli Odeme Tazminat)

Ozkaynak araci olarak simiflandirilan ddiillendirmeler igin tazminat giderleri hisse bazli ddiillerin
piyasaya uygun degerine bagli olarak verilme tarihinde dl¢iiliir. Hisse ddiilleri igin, piyasaya uygun
deger hissenin teklif goren piyasa fiyatindan calisan tarafindan alinmayacak ve beklenen temettii
mevcut degerinin diisiilmesi ile bulunur ve verilme tarihi sonrasindaki, varsa, sinirlamalarin
etkilerine kars1 diizeltilir. Bir 6diiliin gercege uygun degerinin degistirme sonrasinda degistirme
oncesindeki gercege uygun degerini agsmasina yol acacak sekilde degistirilmesi durumunda, yeniden
Olciimleme gerceklestirilir ve sonugta ortaya c¢ikan gergege uygun deger artis1 ek tazminat gideri
olarak kaydedilir.

Grup kaydedilen tazminat giderlerinin mahsup tutarin1 ek 6denmis sermayeye kaydeder (APIC).
Tazminat gideri c¢alisanlarin ddiillerle alakali olarak calistiklart siire ya da bu ddiillerin dilimler
halinde verildikleri trans (dilim) siireleri lizerinden esit payli amortisman yontemi ile kaydedilir.
Beklenen cezalarin tahminleri fiili cezalar (6diil hakkinin kaybolmasi) ya da beklentilerin degigmesi
durumunda diizenli olarak diizeltilir. Erken emeklilik sebebi ile verilecek meblaglarin gider
kaydedilmesi zamanlamas1 nominal, ama kapsamli olmayan, siireleri giderin amortisman siiresinin
verilme tarihinden fiili verilme tarihine degil ¢alisanin alma igin gerekli nitelikleri haiz oldugu
tarihe kisaltilmast ile hizlandirilir. Dilimler halinde verilen ddiillerde her bir dilim ayr1 bir 6diil
olarak kabul edilir ve ayrica amortismana tabi tutulur.

Hisse bazli nakit 6denen odiillerin tazminat gideri her bilango tarihinde gercege uygun deger

degerlendirmesine tabi tutulur ve ilgili ¢alisanin hizmet verdigi verilme siiresi boyunca kaydedilir.
Ilgili borglar ise ddenene dek diger yiikiimliiliikler bashig1 altinda tutulur.
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Hisse Senedi Satin Alma Yiikiimliiliikleri

Deutsche Bank hisselerinin forward satin alimlari, ve Deutsche Bank hisselerinin iizerindeki yazili
satis opsiyonlari, hisselerin sayisi sabitse ve sabit bir nakit tutari i¢in fiziki 6deme gerekiyorsa hisse
senedi alma ylkiimliligi olarak rapor edilir. Baslangicta yiikiimliiliik forward ya da opsiyonun
O0demesinin mevcut degeri olarak kaydedilir. Forward satin almalar ve Deutsche Bank hisselerinin
yazil1 opsiyonlar1 i¢in 6zkaynaklardan ilgili tutara esit bir boliim ayrilir ve bu kisim sermaye hisse
senedi alma yiikiimliiliigl olarak tanimlanir.

Yikiimliliikler tahakkuk temelinde muhasebelestirilir ve para ve temettiilerin zaman degerinden
teskil olan ylikiimliiliik tizerindeki faiz maliyetleri faiz giderleri altinda yansitilir. Bu forward satin
almalarinin ve yazili satis opsiyonlarinin 6denmesine kadar yiikiimliiliik goz ardi edilecektir ve
sermayeye diisen ilgili tutar muhasebede hisse senedi olarak tekrar siniflandirilacaktir.

Forward sozlesmelerine tabi Deutsche Bank hisse senetleri hisse basina kar hesaplamalarinda
bakiye olarak kabul edilmez fakat esasen sulandirilmig olduklari Ol¢lide hisse basina kar
hesaplamalarinda sulandirilmis hisse olarak yazilabilir.

Deutche Bank hisselerinin {izerinden yapilandirilan satis ve alim opsiyonlu sézlesmelerinde hisse
sayis1 sabitse ve fiziki 6deme gerekli goriilmiisse sozlesme tiirev olarak simiflandirilamaz. Bu tiir
islemler Grup 6zkaynak islemleri olarak acgiklanir. Deutsche Bank hisseleri iizerine kurulan diger
tim tlrev sozlesmeleri gercege uygun fiyat farki kara ya da zarara yansitilan finansal
varliklar/yiikiimliiliikler olarak kaydedilir.

Gelir Vergileri

Grup ilgili yargr yetkesinin vergi kanunlarin1 kullanmak yolu ile konsolide finansal tablolarina dahil
ettigi islemlerin cari ve ertelenmis vergi sonuclarini defterlestirmektedir. Cari ve ertelenmis vergiler,
verginin dogrudan diger kapsamli gelirlere borglandirilan ya da alacaklandirilan kalemlerle ilgili
olmast durumunda, diger kaydedilemeyen kapsamli gelirler basligi altinda borglandirilir ya da
alacaklandirilir.

Ertelenmis vergi gelirleri (alacaklar1) ve ylkiimliiliikleri, mevcut varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
finansal tablo defter tutarlar1 ve bunlarin vergi matrahlari, kullanilmamis vergi zararlar1 ve
kullanilmamis vergi kredileri arasindaki gegici farklara atfedilen gelecek vergi sonuglarit olarak
kaydedilir. Ertelenmis vergi varliklari, yalnizca vergilendirilebilir yeterli karin kullanilmayan vergi
zararlari, kullanilmayan vergi alacaklar1 ve distilebilir gecici farkliliklara karsi kullanilmasinin
miimkiin oldugu durumlarda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi gelirleri ve yilikiimliiliikleri varligin realize oldugu ya da yiikiimliligiin 6dendigi

stireye etkin olarak, bilango tarihinde gegerli olan ya da biiyiik 6l¢iide gegerli olan vergi oranlarina
ve kanunlarina tabi olacak sekilde, uygulanilmasi beklenen vergi oranlari {izerinden 6l¢iiliir.
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Cari vergi gelirleri ve ylikiimliiliikleri (1) ayn1 vergi beyaninda bulunan sirket ya da vergi grubu
sitketlerinden kaynaklandiginda, (2) yasal bir mahsuplasma hakki mevcut oldugunda ve (3) net
olarak 6denmeleri ya da es zamanli olarak realize edilmeleri amaglandiginda, mahsup edilebilir.

Ertelenen vergi gelirleri ve yiikiimliiliikkleri yasal bir cari vergi gelirleri ve yiikiimliiliikkleri mahsup
etme hakki mevcut oldugunda ve ertelenmis vergi gelirleri ya da yiikiimliiliikleri ayn1 vergi mercii
tarafindan ayni vergi beyaninda bulunan sirkete ya da beyanda bulunan sirketlerin vergi grubuna
konuldugunda mahsup edilebilir.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri , gegici farkliligin tersine g¢evrilmesinin Grup tarafindan kontrol
edildigi ve muhtemelen farkin goriilebilir bir gelecekte tersine ¢evrilmeyecegi durumlar haricinde,
bagl ortakliklarda, subelerde, istiraklerde ve ortak girisimlerdeki paylarda bulunan yatirimlardan
kaynaklanan vergilendirilebilir gecici farklardan olusturulur. Ertelenen vergi gelirleri ise anilan
yatirimlardan diisiilebilir gegici farklardan kaynaklanir ve fakat bu farklarin goriilebilir bir gelecekte
tersine cevrilmeleri muhtemel olmalidir ve yeterince vergilendirilebilir gelir, bu gecici farklarin
kullanilabilecegi sekilde, kullanilabilir olmalidir.

AFS yatirimlarinin, nakit akimi hedgelerinin ve diger kapsamli gelirler kalemi altinda dogrudan
bor¢landirilan ya da alacaklandirilan diger kalemlerin ger¢ege uygun degerlerinin yeniden 6l¢tiimii
ile ilgili ertelenen vergi de diger kapsamli gelirler basligi altinda dogrudan borglandirilir ya da
alacaklandirilir ve miiteakiben ertelenen verginin baglantili oldugu kar ya da zarar realize
edildiginde konsolide gelir tablosunda tahakkuk eder.

Hisse bazli 6deme iglemleri igin Grup hisseler igin 6denen tazminat ile ilgili bir vergi indirimi
alabilir. Vergi amagclar i¢in indirilecek tutar kaydedilen kiimiilatif tazminat giderlerinden farkli
olabilir. Herhangi bir raporlama tarihinde, Grup cari hisse fiyati temelli gelecek vergi indirimini
tahmin etmelidir. Vergi indirimine konu ya da vergi indirimine konu olmasi beklenen tutar
kiimiilatif tazminat giderlerini asiyorsa, fazla vergi faydasi diger kapsamli gelirler kapsami altinda
muhasebelestirilir. Vergi indirimine konu ya da vergi indirimine konu olmasi beklenen tutar
kiimtilatif tazminat giderlerinden diisiikse eksik vergi faydasi Grubun doneme ait konsolide gelir
tablosunda tahakkuk eder.

Grubun Ingiltere'deki sigorta sirketi (Abbey Life Insurance Company Limited) polige hamilinin
yatirim doniislerinden alinacak gelir vergisine tabidir (police sahibi vergisi). Bu vergi ekonomik
anlamda police hamilinin vergi gideri/faydasi olmakla beraber Grubun vergi giderleri/faydalarina
dahil edilmektedir ve Grubun police hamiline kars1 yiikiimliliigiinii artirmaktadir veya
azaltmaktadir.
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Karsihklar (fhtiyatlar)

Karsiliklar Grubun ge¢mis olaylarin bir sonucu olarak yasal ya da zimni bir yiikiimliiliikk altinda
olmasi, kaynaklarin ¢ikisinin yiikiimliliigin 6denmesi igin gerekli olabilecegi ve yiikiimliiliigiin
tutar ile ilgili glivenilir bir tahminin yapilabilmesi durumlarinda muhasebelestirilebilir.

Karsilik olarak kabul edilecek tutar mevcut yiikiimliiliigii bilango tarihinde 6demek i¢in gerekli en
iyi tahmindir ve anilan tahmin yiikiimliliiglin etrafindaki risk ve belirsizlikleri hesaba katilarak
gergeklestirilir.

Paranin zaman degerinin etkisi maddi ise, karsiliklar yiikiimliliiglin 6denmesi i¢in gerekecek
masrafin mevcut degerinde 6l¢iiliir, ve paranin zaman degeri ile yiikiimliiliige spesifik riskin piyasa
degerlendirmelerini yansitan vergi oOncesi bir oran kullanilarak, indirilir. Karsilikta zamanin
gecmesi sonucunda olusan artis faiz geliri olarak kaydedilir.

Bir karsiligin yerine 6denmesi i¢in gerekli ekonomik faydalarin bazilari ya da tamami ti¢lincii bir
taraftan alinacaksa (6rnegin yiikiimliiliiglin sigorta policesi kapsaminda olmasi gibi), tazminatin
alinmas1 durumunda varlik kaydedilebilir.

Konsolide Nakit Akimi Tablosu

Konsolide nakit akimi tablolar1 i¢in Grubun nakit ve nakde esdeger varliklar yiiksek likidite igeren
ve nakde kolaylikla doniistiiriilebilen, degerlerinin degismesi riski diisiik diizeyde olan, yatirimlar
icerecektir. Bu yatirimlar nakit, merkez bankalarindaki bakiyeler ve bankalardaki mevduat hesaplari
bakiyeleri olarak tanimlanabilir.

Grubun operasyon(isletme), yatirim ve finansman kategorisine doniik nakit akimlar1 sonuglar is
modeline (yonetim yaklagimi) baghdir. Grup i¢in temel isletme faaliyeti finansal varliklarin ve
yilikiimliiliiklerin yonetilmesidir. Bu yiizden, uzun vadeli bor¢lanmalarin tahsisi ve yoOnetilmesi
cekirdek bir faaliyet alanidir ve finans sektoriinde istigal etmeyen sirketlerin c¢ekirdek islerinden
farklidir; bu tiir sirketlerde Odiing alma temel bir gelir olusturan faaliyet degildir ve sadece
finansman kategorisinin bir pargasidir.

Grup oOncelikli uzun vadeli borglarin tahsis edilmesini bir isletme faaliyeti olarak
gerceklestirmektedir. Oncelikli uzun vadeli bor¢ CIB is kollar1 tarafindan tasarlanip ifa edilen ve
gelir olusturan faaliyetler niteliginde olan yapilandirilmis senetler ve varlik temelli menkul
kiymetler icermektedir. Diger bilesen ise Hazine tarafindan ihra¢ edilen borgtur ve diger fonlama
kaynaklar ile degistirilebilir niteliktedir; diger tiim fonlama maliyetleri karliliklarini olusturmak
icin ticari faaliyetlere tahsis edilmistir.

Ikincil dereceden teminatli uzun vadeli borglar ve trostlerle imtiyazli menkul kiymetlerle ilgili nakit
akimlar 6ncelikli uzun vadeli borg¢lardan farkli goriilmektedir ¢iinkii bunlar Grubun sermayesinin
ayrilmaz bir pargasi olarak temelde yasal sermaye gerekliliklerini kargilamak tizere yonetilmektedir.
Sonug olarak bunlar diger isletme yiikiimliiliikleri ile degistirilememekte ve fakat sadece sermaye
ile yer degistirerek finansman kategorisinin bir parcasi kabul edilmektedir.
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Konsolide nakit akim tablosunda gdsterilen tutarlar bir déonemden digerine konsolide bilango
hareketleri ile bire bir oOrtismemektedir ¢iinkii bilangolarda doviz kuru ¢evrimi ve konsolide
sirketler grubundaki degisiklikleri gibi gayri nakdi kalemler konsolide nakit akimi tablolarinda harig
tutulmaktadir.

Bilangolardaki hareketler kara ya da zarara yansitilan gercege uygun degerden yansitilir ve defter
degerini etkileyen tiim degisiklikleri yansitir. Bu kapsamda piyasa hareketlerinin ve nakit girdi ve
cikiglariin etkileri de bulunmaktadir. Bilangolardaki gergege uygun degerdeki hareketler genellikle
isletme nakit akimlar1 altinda sunulur.

Sigorta
Grubun sigorta isi iki tip s6zlesmeye dayanir:

Sigorta sozlesmeleri: Bunlar yillik 6demeli ve evrensel hayat sigortalaridir ve Grup police
hamilinden 6nemli oranda bir riski, police hamilinin gelecekte olabilecek spesifik ve beklenmedik
bir olumsuz olaya maruz kalmasi halinde karsilamak tizere, kabul etmektedir. Bu sézlesmeler tiim
hak ve ylikiimliiliikkler kaybolana ya da sona erene kadar sigorta sozlesmesi niteligini tasir. IFRS
tarafindan izin verildigi sekilde Grup IFRS'yi kabul etmeden o©nce uyguladigi muhasebe
politikalarini sigorta sézlesmeleri i¢in devam ettirmektedir. Bu muhasebe politikalar1 asagida daha
detayli olarak tarif edilmistir.

Katihmsiz Yatirnm So6zlesmeleri (Yatirnm Soézlesmeleri): Bu sozlesmelerde énemli bir sigorta
riski ya da ihtiyari katilm gereklilikleri bulunmamaktadir. Bunlar gercege uygun deger farkindan
kara ya da zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler olarak smiflandirilan diger finansal
yukiimliiliiklerle tutarl bir sekilde 6l¢iiliir ve rapor edilir.

Yillik 6demeli s6zlesmeleri temellendiren finansal varliklar finansal arag AFS olarak siniflandirilir.

Sigorta ve yatirim s6zlesmeleri i¢in tutulan finansal varliklar ger¢ege uygun deger opsiyonu altinda
gercege uygun deger farkindan kara ya da zarara yansitilmis halde tanimlanmislardir.
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Sigorta Kontratlar

Defaten 6denen sigorta kontratlarinin primleri alindiklarinda gelir olarak kaydedilir. Bu politikanin
yirtirliige girdigi tarih olarak kabul edilir. Diizenli 6demeli kontratlarda ise alacaklar 6demelerin
vade dolum tarihinde kaydedilir. Primler komisyon Kesintilerinden once gosterilir. Poligelerin
stirelerinin primlerin alinamamasi sebebi ile sona ermesi durumunda ilgili tiim tahakkuk eden ama
alinamayan primler alinmalar1 gereken tarihten itibaren ve ilgili masraflardan beri olarak primlere
kars1 mahsup edilir.

Talepler karsilandiklarinda gider olarak kaydedilir ve yil i¢inde ortaya ¢ikan tiim taleplerin, bir
katilim deklarasyonu beklentisi i¢in tahsis edilen tiim polige hamili kar istirakleri de dabhil,
maliyetlerini yansitir.

Evrensel hayat sigortasi kontratlarinin toplam police yedekleri alacaklandirilan polige altinda alinan
primler ve yatirim doniislerinden 6liim maliyetleri ve gider iicretlerinin ¢ikarilmasi ile ortaya ¢ikan
hesap bakiyesine esittir. Diger sahsa-bagli sigorta kontratlar1 i¢in police yedegi ilgili varliklarin
gercege uygun degerini temsil eder.

Yillik 6demeli kontratlar igin ylikiimliiliik yiriirliikteki kontratlarin siiresi boyunca gelecek nakit
akimlarinin tahmin edilmesi ve bunlarin gerceklesme olasiliklarin1 da dikkate alarak degerleme
tarihine indirilmesi ile hesaplanir. Varsayimlar iktisap tarihinde, olumsuz sapmalara (PADler) uygun
hiikiimlerle beraber, sabitlenir. Bu hesaplanan ytikiimliiliik degeri, ilgili varliklarin amortismana tabi
tutulmus maliyetinden kaynaklanan gelire bagli en iyi tahmin varsayimlart ve faiz oranlar
kullanilarak hesaplanan bir degere referansla, test edilir. Bu testte daha yiiksek bir deger bulunmasi
durumunda ytikiimliiliik tutari sifirlanir.

Grubun sahsa bagli emeklilik tiriinlerine ilintili belirli opsiyonlarina doniik yiikiimliiliikler toplam
polige yedekleri dahilinde kabul edilir. Bu yiikiimliiliikler aktiierya varsayimlari kullanilarak
s0zlesmeden dogan borglar temelinde hesaplanir.

Yiikiimliliik yeterlilik testleri sigorta portfdyleri i¢in tahmin edilen gelecek talepleri, maliyetleri,
kazanilan primler ve orantili yatirnm gelirleri temelinde gergeklestirilir. Uzun siireli kontratlarla
alakali olarak; yatirim getirileri, 6liim orani, hastalik orani, iptaller ya da giderlerle ilgili aktiierya
deneyimleri mevcut kontrat ylikiimliiliiklerinin, gelecek briit primlerin mevcut degeri ile beraber,
gelecek faydalarin mevcut degerini kapsamaya yetmeyecegini ve ertelenen police iktisap
maliyetlerini geri almak i¢in yeterli olmadigin1 gdsteriyorsa, bir prim acig1 kaydedilir.

Asamal1 sigorta ve yatirim sirketlerinin iktisabina dogrudan atfedilebilen maliyetler bu kontratlarin
karlarinin gelecek marjlarindan geri kazanilabilir halde olmasi o6l¢eginde ertelenebilir. Bu
maliyetleri bu gelecek marjlarindan geri kazanilmayacaklart donemden daha uzun olamayacak bir
donem siiresince amortismana tabi tutulur.
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Yatirnm Kontratlar

Grubun yatirim kontratlarinin tamami sahsa-baghdir. Bu kontrat yiikiimliiliikkleri cari birim
fiyatlarin bilango tarihindeki kontrat tarafi sahis sayisi ile ¢arpilmasi ile bulunur.

Bu tutar gergege uygun degeri temsil ettiginden yiikiimliilikkler gergege uygun degeri kar ya da
zarara yansitilan finansal ylkiimliliikler olarak smiflandirilmiglardir. Yatirim kontratlar1 altinda
toplanan mevduatlar yatirim kontrat1 yiikiimliiliikklerinin diizeltilmesi olarak muhasebelestirilmistir.
Yatirim kontratlarindan dogan yatirim gelirleri konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir. Yatirim
kontrat1 talepleri serbest birakilan bakiye istii fazla 6demeleri yansitmaktadir. Yatirnm kontrati
police hamilleri politika ydnetimi, yatirim yonetimi, iptal geri 6demeleri ya da diger kontrat
hizmetleri i¢in iicret 6demektedirler.

Yatirim kontratlarina tevdi edilen finansal varliklar ger¢ege uygun degerdeki degisiklikleri kar ya da
zarara dahil edilmis halde, ve ilgili finansal yiikiimliiliklerin gerce§e uygun degerlerindeki
degisiklikleri mahsup ederek, gercege uygun degerinden kaydedilir.

Reasiirans

Reasiiransa devredilen primler ve karsilanan police hamili faydalar1 ve talepleri kapsamindaki
reasilirans tazminatlar1 uygun sekilde gelir ve gider olarak rapor edilir. Reasiiransla alakali varliklar
ve yukiimliiliikkler maddi olduklarinda briit temelden rapor edilir. Yedeklerden reastirorlere sigorta
kontratlar1 altinda devredilen tutarlar reasiire edilen risk ile tutarli bir sekilde tahmin edilir.
Boylelikle, reasiirans anlagmalart ile ilgili karlar ve masraflar reasiire edilen sirketin riski ile tutarl
bir sekilde kaydedilmis olacaktir.

02 Kritik Muhasebe Tahminleri

Not 01 "Onemli Muhasebe Politikalar1" altinda tanimlanan muhasebe politikalarindan bazilari
karmagik ve dnemli yargilar1 dahil eden kritik muhasebe tahminleri gerektirir ve bu tahminlerin bir
kismu stirekli olarak belirsiz ve degisken nitelikteki konulara doniik olarak yapilmak durumundadir.
Bu kritik muhasebe tahminleri donemden doneme degisir ve Grubun finansal durumu, finansal
durum degisimleri ya da operasyonlarin sonuclari iizerinde ciddi etkiler olusturur. Kritik muhasebe
tahminleri, ayrica, yonetimin cari muhasebe doneminde diger bir ikame tahmini makul bir sekilde
kullanmis olabilecegi tahminleri de dahil eder. Grup kritik muhasebe tahminlerini dahil eden
asagidaki dnemli muhasebe politikalarini kabul etmistir.
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Gercege Uygun Deger Tahminleri

Grubun finansal araglarmin belirli bazilar1 ger¢ege uygun degerdeki degisiklikler konsolide gelir
tablosunda goriilecek sekilde gercege uygun degerden devredilir. Bunlara alim satim varliklar1 ve
yiktimliiliikleri ile gercege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklar ve
yikkiimlilikler dahildir. Ek olarak AFS olarak siniflandirilan finansal araglar konsolide gelir
tablosunda belirtilen degisikliklerle birlikte gercege uygun degerden devredilir. Alim satim harici
amaglar i¢in tutulan tlirevler de konsolide gelir tablosunda kaydedilen degisikliklerle beraber
gergege uygun degerden devredilir fakat hedgenin etkin kisminin ger¢ege uygun degerindeki
degisimler dogrudan diger kapsamli gelirler kaleminde yansitilirken nakit akimi ya da net yatirim
hedge muhasebesi altinda tanimlandiklar1 durumlar hari¢ tutulmustur.

Alim satim varliklar1 arasinda bor¢ ve 6zkaynak menkuller, alim satim amagh tutulan tiirevler,
ihtiyag ve alim satim kredileri bulunmaktadir. Alim satim yiikiimliiliikleri de esasen tiirev
yiikiimliliiklerinden ve kisa pozisyonlardan teskildir. Gergege uygun deger opsiyonu altinda
gercege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklar arasinda repo ve ters repo
anlagmalari, belirli krediler ve kredi taahhiitleri, bor¢ ve 6zkaynak menkulleri ve yapilandirilmis
senet yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Grubun hakim finansal bir paymin ya da 6nemli etkisinin
olmadig1 6zel sermaye yatirimlar1 da ya gercege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan alim
satim araglar1 ya da AFS araclar olarak ya gercege uygun degerden devredilir.

Gergege uygun deger bir varligin ya da yiikiimliiliiglin cari bir islem tlizerinden bilgilendirilmis ve
istekli taraflar arasinda takasa konu olabilecegi fiyat (cebri satis ya da tasfiye satis1 harig) olarak
anlasilir.

Gergege uygun deger tahminleri i¢in yonetim yargisi gereklidir. Onemli ydnetim yargis1 gerektiren
alanlar, degerleme kontrol g¢ercevesinin bir pargasi ve standart aylik raporlama dongiisiiniin bir
geregi olarak tanimlanir, belgelenir ve iist yonetime sunulur. Grubun uzman model degerleme ve
dogrulama ekipleri 6znellik ve yargi alanlar tizerinde yogunlasir.

Yonetim yargisi seviyesi aktif bir piyasada minimal teklif edilmis fiyata sahip finansal araglarin
gercege uygun degerini belirlemek i¢in gereklidir. Benzer bir sekilde, tiim sektoérde standart olan ve
girilen tim parametrelerin aktif piyasalarda tekliflere konu oldugu degerleme modelleri ile
degerlenen araglar icin kiiciik bir 6znellik ve yargi bulunmaktadir.

Oznellik ve ydnetim yargist derecesi uzmanlik ve sofistike modeller ile degerlenen ve tiim
parametre girdileri gozlemlenebilir olmayan araglar i¢in daha fazla 6nem tasir. Yonetim yargisi
uygun parametrelerin, varsayimlarin ve modelleme tekniklerinin se¢ilmesi ve uygulanmasi igin
elzemdir. Ozellikle de nadir piyasa islemlerinden gelen verilerin olmas1 durumunda ekstrapolasyon
ve interpolasyon teknikleri uygulanmak zorundadir. Ayrica, piyasa verisi bulunmayan durumlarda
gecmis veriler, islemin ekonomisinin temel analizi ve degerlenen aracin sartlarini yansitmak igin
belirli diizeltmelere tabi tutulan benzer islemlerin rehberlik edici bilgileri ve cari piyasa kosullar
gibi diger ilgili bilgi kaynaklar1 degerlendirilerek parametre girdileri bulunur. Farkli degerleme
tekniklerinin bir arag i¢in olasi bir gercege uygun deger menzilini isaret etmesi durumunda yonetim
bu menzildeki hani noktanin en iyi gergege uygun degeri temsil ettigini belirlemek durumundadir.
Ayrica, baz1 degerleme diizeltmeleri gergege uygun degerin elde edilmesi i¢in yonetim yargisinin
kullanilmasini gerekli kilabilir.
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Gerg¢ege Uygun Degerin Belirlenmesi Yontemleri

Grubun ger¢ege uygun degerden yansitilan finansal varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin biiyiik bir
yiizdesi gozlemlenebilir fiyatlardan ve girdilerden olusturulmustur. G6zlemlenebilir fiyatlarin ya da
girdilerin kullanilabilirligi iiriine ve piyasaya gore degisebilir ve zaman iginde degisebilir. Ornegin
gozlemlenebilir fiyatlar ya da girdiler genellikle likit menkuller, takas ile alinip satilan tiirevler, G7
para birimlerinde ger¢eklesen faiz orani swaplari, doviz kuru forward ve opsiyon sozlesmeleri gibi
likit alim satim piyasalarinda iglem goren banko iistii tiirevler (OTC) ve menkul kiymet ya da
endeks olarak listelenmis Ozkaynak swap ve opsiyon sozlesmeleri i¢in bulunabilmektedir.
Gozlemlenebilir fiyatlar ya da girdiler mevcutsa gercege uygun degerin belirlenmesinde kullanilir
ve bu sekilde gergege uygun deger 6nemli bir yargi olmadan belirlenebilir. Bu kapsamdaki araclarin
gercege uygun degerleri sektdriin tamami i¢in standart olan ve girdileri dogrudan gézlemlenebilen
degerleme modelleri ile belirlenir. Bu bir¢ok genel swap ve opsiyon kontratlari igin s6z konusudur.

Diger piyasalarda ya da belirli araglar i¢in gézlemlenebilir fiyatlar ya da girdileri mevcut degilse
gercege uygun deger ilgili arag icin uygun degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Ornegin bu
degerleme araglarina tabi araglar arasinda alim satim kredileri ve gercege uygun deger opsiyonu
altinda kara ya da zarara yansitilan gercege uygun degerden tanimlanan diger krediler ya da kredi
taahhiitleri; yeni, karmasik ve uzun vadeli OTC tiirevleri; olgunlasmamis ya da sinurli piyasalardaki
islemleri; riskli bor¢ senetleri ve kredileri; 6zel 6zkaynak menkulleri ve finansal varliklarin
sekiiritizasyonlarindan dogan faizler, bulunmaktadir. Ger¢ege uygun degeri belirleyecek degerleme
tekniklerinin uygulanmasi seviyesi karmasiklik derecesine ve piyasa likiditesine bagli olarak
degisen, tahmin ve yonetim yargilar1 gerektirir. Degerleme teknikleri tahmin edilen gelecek nakit
akimlarma ve kullanilan indirim oranma bagli indirimli nakit akimi analizi temellik sektorel
standart modelleri dahil eder. Daha karmasik iiriinler i¢in kararsizlik, korelasyon, 6n 6deme hizlar,
temerriit oranlar1 ve zarar ciddiyeti gibi bagliklari bulunduran daha karmasik modelleme teknikleri,
parametreler ve varsayimlar bulunur. Yonetim yargist uygun parametrelerin, varsayimlarin ve
modelleme tekniklerinin secilmesi ve uygulanmasinda gereklidir. Bir degerleme teknigi kullanma
hedefi piyasa katilimcilarinin islem yapabilecegi bir fiyat1 belirlemek oldugundan degerleme
teknikleri Grubun piyasa katilimcilarinin fiyat olusturmada dikkat aldiklarmi disiindiigi tim
faktorleri barmdirir.

Degerleme diizeltmeleri yargi uygulamasi gerektiren gercege uygun deger siirecinin ayrilmaz bir
parcasidir. Uygun degerleme diizeltmeleri yaparken, Grup talep ve teklif fiyat1 farkl diizelmeleri,
likidite ve kredi riski (tiim kars1 taraflarin finansal varliklarla ilgili kredi riskleri ve Grubun gercege
uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkleri ile ilgili kendi kredi riski) gibi
faktorleri dikkate alan yontemleri takip eder.

Grubun gercege uygun degeri kara ya da zarara yansitilmis finansal yiikiimliiliiklerinin gercege
uygun degeri (6rnegin OTC tiirevi yiikiimliiliikkleri ve kara ya da zarara yansitilmis gercege uygun
degerden tanimlanan yapilandirilmis senet yiikiimliiliikleri gibi) Grubun kendi finansal ytlikiimliiliik
riskindeki degisiklikleri de dahil eder. Tiirev yiikiimliiliikkler i¢in Grup kendi kredibilitesini kars1
taraflarin kendi ile ilgili gelecek risklerini, verilen teminatlari, ana mahsuplastirma anlagmalarinin
etkilerini, zarara yol agabilecek temerriitleri ve ge¢cmis temerriit oranlarina dayali Grup riskini
hesaba katarak belirler. Grubun kendi kredi riskindeki yapilandirilmis senetlere doniik degisim,
Olclim tarihinde benzer araglarin ihrag edilecegi oran kullanilarak, aracin sdzlesmeden kaynaklanan
nakit akimlariin indirilmesi ile gergeklestirilir. Ortaya ¢ikan gercek deger , bir Sl¢iim tarihinde
belirli bir yiikiimliiliigiin diger bir piyasa katilimcisi ile takas edilebilecegi fiyatin tahmini olarak
anlasilmalidir.
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IFRS geregi, alim satim tarihinde degerleme tekniginde kullanilan onemli gdzlemlenemeyen
girdiler bulunmaktaysa, finansal ara¢ iglem fiyatindan kaydedilir ve tiim alim satim tarihi karlar
ertelenir. Yonetim yargist énemli gozlemlenemeyen girdilerin degerleme teknigi dahilinde olup
olmadigina karar verilmesi i¢in gereklidir. Ertelenme sonrasinda alim satim tarihi karinin miiteakip
kayd1 cari gergeklerin ve parametrelerin ve/veya risk hafifletme eylemlerinin gézlemlenebilirligini
destekleyen sartlarin dikkatli bir sekilde degerlendirilmesini gerektirir.

Grup uygulanan gercege uygun degerlerin dogrulugunu garanti etmek adina degerleme siirecine
etkin i¢ kontrol prosediirleri olusturmustur. Gergege uygun deger degerleme modelleri ile
gerceklesiyorsa model i¢i varsayimlar ve teknikleri uzman bir grup tarafindan bagimsiz olarak
dogrulanmaktadir. Fiyat ve parametre girdileri, varsayimlar ve degerleme diizeltmeleri dogrulama
ve gozden ge¢irmeye muhtactir. Fiyat ve parametre girdileri gozlemlenebilir karakterdeyse,
bagimsiz kaynaklara referansla dogrulanir.

Fiyatlar ve parametre girdileri ya da varsayimlar gozlemlenebilir degilse, gercege uygun degerin
uygunlugu (dogrulugu) makul oldugunu gosterecek ek prosediirlere tabi olacaktir. Bu prosediirler
arasinda bagimsiz olusturulmus modellerin kullanilmasi ile tekrar degerleme, uygun temsil
araglarimi referans alarak degerleme degerlendirmesi, hassas analiz, ekstrapolasyon teknikleri ve
diger emsallerin dikkate alinmasi sayilabilir. Degerlendirme, degerleme modellerinin piyasa
islemlerine referanslara kalibre edilmesi yolu ile, degerleme tekniklerinin piyasanin operasyonunu
yansitan gercege uygun deger tahminlerini olusturup olusturmadiginin anlasilmas: seklinde
gerceklestirilir. Bu prosediirler, yonetim yargis1 ugulamasini gerekli kilar.

Diger degerleme kontrolleri arasinda giinliik kar zarar gézden gecirmesi ve analizi, likidasyon kar1
ve zarar1 ile degerleme ve Riske Maruz Deger geriye doniik testi bulunmaktadir.

ifsaatlarda Kullanilan Gergege Uygun Deger Tahminleri

IFRS geregi, gercege uygun degerden devredilen finansal varliklar gercege uygun degerin
bulunmasi i¢in kullanilan degerleme yontemine uygun olarak beyan edilecektir. Spesifik olarak,
aktif bir piyasada teklif edilmis piyasa fiyatlarim1 kullanarak degerlenenler (seviye 1),
gozlemlenebilir parametrelere dayanan degerleme teknikleri (seviye 2) ve 6nemli gézlemlenemeyen
parametreler kullanan degerleme teknikleri (seviye 3) arasinda bir ayrima gitmek gereklidir. Bu
ifsaat Not 14 "Gergege Uygun Degerden Defterlestirilen (Devredilen) Finansal Araglar" altinda
aciklanmistir. Seviye 3 altinda kategorize edilen gercege uygun degerlerdeki finansal varliklar 31
Aralik 2010 tarihinde 47,3 milyar Euro iken 31 Aralik 2009 tarihinde 58,2 milyar Euro
seviyesindeydi. Seviye 3 altinda kategorize edilen gergege uygun degerlerdeki finansal
yiikiimliiliikler 31 Aralik 2010 tarihinde 13.0 milyar Euro iken 31 Aralik 2009 tarihinde 18,2 milyar
Euro seviyesindeydi. Yonetim yargisi belirli araglarin tahsis edilecegi kategorinin belirlenmesi i¢in
gereklidir. Bu 06zel olarak degerlemenin bazilar1 gdzlemlenebilir baz1 gozlemlenemeyen belirli
parametrelere dayanilarak ortaya c¢ikar. Ayrica, bir aracin smiflandirmasi zaman iginde piyasa
likiditesindeki degisiklikleri ve boylece fiyat seffafligini yansitacak sekilde degisebilir.
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Not 14 "Gercege Uygun Degerden Defterlestirilen Finansal Araclar" altindaki gercege uygun deger
hiyerarsisine ek olarak, Grup gozlemlenemeyen parametreler i¢in makul olasi bir alternatif
kullannminin seviye 3 finansal araglar iizerindeki etkisini gOsteren bir hassaslik analizi de
yapmaktadir. Makul olas1 alternatiflerin belirlenmesi i¢in yonetim karar1 gereklidir.

Amortismana tabi tutulmus maliyette Ol¢iimlenen finansal araglar i¢in (krediler, mevduatlar ve
uzun/kisa vadeli ihrag edilen borglar1 dahil eder) Grup gergege uygun degeri ifsa eder. Bu ifsaat Not
15 "Gergege Uygun Degerden Defterlestirilmeyen Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri”
altinda agiklanmistir. Genelde bu araclarda ya smirl bir altim satim faaliyeti gerceklesir ya da hig
gerceklesmez; bu ylizden de gercege uygun deger belirlemesi dnemli yonetim yargisi seviyesi
gerektirir,

Finansal Varhiklarin Yeniden Siniflandirmasi

Grup finansal varliklart su kategorilere yeniden siniflandirmaktadir: ger¢ege uygun degeri kara ya
da zarara yansitilan finansal varliklar, satisa hazir finansal varliklar ya da krediler. Finansal
varliklarin uygun simiflandirmasi ilk tahakkuk (kayit) tarihinde belirlenir. Ayrica, IASB tarafindan
onaylanan ve AB tarafindan Ekim 2008'de kabul edilen IAS 39 diizelttim ve IFRS 7 "Finansal
Varliklarin Yeniden Siniflandirilmasi” tadilleri altinda, ger¢ege uygun degeri kara ya da zarar
yansitilan finansal varliklardan belirli finansal varliklar1 (alim satim varliklari) tekrar siniflandirmak
ve AFS (satisa hazir varliklar) smiflandirmalarini kredi siiflandirmasina almak miimkiindiir.
Tekrar siniflandirilacak varliklar icin yonetim niyetinde varliklara doniik net bir degisim olmalidir
ciinkii ilk kayit ve finansal varlik tekrar siniflandirma tarihinde kredi tanimina uygun olmak
zorundadir. Ayrica, tekrar siniflandirma tarihinde varligi tahmin edilebilir bir gelecek siiresi i¢in
elde tutma amaci ve yetenegi olmalidir. Alim satim ya da AFS smiflandirmalarina doniik olarak
miiteakip siniflandirma izni bulunmamaktadir. Grup tarafindan yeniden siiflandirilan varliklarla
ilgili olarak bkz. Not 13 "IAS 39 ve IFRS 7 diizelttim Finansal Varliklarin Yeniden
Siniflandirilmast".

Beklenen geri 6deme tutarinin tahmin edilen ger¢ege uygun degerinin asmasi beklenen durumlarda
anilan tadillerin uygun gordiigii varliklarin tanimlanmasi i¢in Onemli yOnetim yargist ve
varsayimlart kullanimi gerekli olmaktadir. Onemli yonetim yargisi ve varsayimi ayrica tekrar
siniflandirma tarihinde tanimlanan varliklarin, kredi siniflandirmasi i¢in amortismana tabi tutulmus
maliyet olarak anlasilacak, ger¢ege uygun degerinin tahminde edilmesi i¢in (Gergege Uygun Deger
Tahminleri boliimiinde anlatildigi sekilde) gereklidir. Bu konularda yonetimin gorevleri, 2008'in
tigtincli ve dordiincii geyreklerinde karsilasilan tiirden yiiksek degiskenli ve belirsiz ekonomik ve
finansal piyasa kosullarinda son derece zorlasabilir. Tahmin edilebilir bir gelecek i¢in elde tutma
niyetinin degismesi de dnemli yonetim yargilar1 gerektiren diger bir konudur. Niyet degisimi basit
bir sekilde belirlenememektedir ¢linkii cazip fiyatlarin olmamasi ve tahmin edilebilir bir gelecek
seklinde tanimlanan siiresinin cazip fiyatlarin tekrar olusmasina kadar siirmek zorunda olmasi
faktorleri durumu giiclestirmektedir. Grubun tahmin edilebilir bir gelecek i¢in koydugu minimum
gereklilikler igin bkz. Not 01 "Onemli Muhasebe Politikalari-Finansal Varliklarin Yeniden
Smiflandirmast".
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Kredi Deger Kaybi ve Bilanco Dis1 Pozisyonlar Karsiliklar

Kredi deger kayiplari ve bilango dist pozisyonlarin karsiliklari ile ilgili muhasebe tahminleri
Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler ile Ozel ve Sirket Miisterileri boliimleri igin kritik
muhasebe tahminleridir ¢linkii hem bireysel hem de toplu deger kaybi degerlendirmeleri icin
kullanilan temel varsayimlar donemden doneme degisebilmekte ve Grubun operasyon sonuglarini
onemli dl¢iide etkileyebilmektedir.

Deger kaybi altindaki varliklar1 degerlendirirken, yonetim yargisi, 6rnegin son krizde oldugu gibi
beklenen nakit akimi degisikliklerinin hem ¢ok hizli hem de daha az tahmin edilebilir bir sekilde
ortaya ¢ikt1g1, ekonomik ve finansal belirsizlik donemlerinde 6zellikle gerekli olmaktadir.

Kredi kaybi karsiliklart 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008'de sirast ile 1,273 milyon Euro, 2,630 milyon
Euro ve 1,075 milyon Euro toplamlarinda gerceklesmistir.

Bireysel olarak 6nemli addedilen krediler i¢in gerekli deger kaybi karsiligi belirlemesi genellikle
yerel ekonomik kosullar, karsi tarafin finansal performansi ve hazir erisilebilir bir piyasasinin
olmadigr tutulan teminatin degeri gibi konularda 6nemli 6l¢iide bir yonetim yargisi kullanimini
gerekli kilar. Belirlenmis kaldiraglt kredileri gibi 6zel durumlarda Grup 6diing alanin sirket degerini
deger kaybin1 degerlendirmek icin degerlendirir. Bu da ¢ikis zamani ve 6diing alan sirketin piyasa
degeri ile ilgili 6nemli 6l¢iide yonetim yargisi gerektirir. Gelecek nakit akimlarinin gercek tutari ve
zamanlamast yonetim tarafindan kullanilan tahminlerden farkli olabilir ve sonug¢ olarak fiili
zararlarin rapor edilen karsiliklardan farkli ¢ikmasina sebep olabilir.

Bireysel krediler ve perakende isi yapan kiigiikk ve 6zel sirketlere verilen daha kiigiik o6lcekli
homojen kredilerin ve bireysel olarak 6nemli ama ciddi bir deger kaybi isareti sergilemeyen krediler
icin deger kaybi karsiliklar toplu olarak belirlenir. Toplu deger kaybi karsilig1 farkli tahminleri ve
yargilar1 bir araya getiren istatistik modeller kullanilarak portféy bazinda hesaplanir. Grup ilgili
modellerin, verilerin ve varsayimlarin diizenli olarak gézden gegirilmesini gergeklestirir. Temerriit,
zarar geri kazanim oranlar1 ve yabanci iilkelerdeki 6diing alanlarin borg¢ geri ddemelerine riayet
edebilecekleri sekilde yabanci para birimini transfer edebilme yetenegine doniik yargilar, diger
faktorlerin yani sira, bu gozden gegirme sirasinda dikkate alinir. Grubun kredi zarar karsiliklar:
belirleme ydntemleri ile ilgili daha fazla bilgi i¢in bkz. Not 01 "Onemli Muhasebe Politikalar1".
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Diger Finansal Varhiklarin Deger Kaybi

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin ve AFS olarak smiflandirilan finansal varliklarm
deger kayb1 ¢eyrek donemlik bazda ya da bu varliklarda bir deger kayb1 oldugunu gosteren isaretler
varsa daha sik olarak gerceklestirilir. Bir istirakin ya da miisterek kontrol altindaki sirketin deger
kaybina ugradigini gésteren somut kanitlar varsa bir deger kaybi testi, kullanimdaki deger ile
gercege uygun degerden satig maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile ortaya ¢ikan tutarlardan yiiksek olani
olarak kabul edilen yatirnmlarin geri kazanilabilir tutar ile defter degerinin kiyaslanmasi yolu ile
gerceklestirilir. AFS olarak siniflandirilan 6zkaynak yatirimlart i¢in somut deger kaybi kaniti
yatirimin gergege uygun degerinin maliyetin altina uzun siireli ya da 6nemli seviyede diismesi
olarak belirlenmistir. Ayrica bir sektérde ya da cografi bolgedeki 6zel kosullar ya da kredi notunun
diismesi gibi sirketin finansal kosullarina doniik spesifik bilgiler de dikkate alinabilir. AFS olarak
siniflandirilan bor¢ menkullerinin deger kaybi degerlendirmesi ise kredilerle ayni kriterler
iizerinden gergeklesir. Grubun degerlendirmesi sonrasinda ortaya ¢ikan bilgilerin olmasi durumunda
Grubun deger kaybini gelecekte kaydetmesi gerekli olabilir. Deger kaybi tahminleri olabilecek ya
da olmayacak gelecek olaylara bagli olarak donemden doneme degisebileceginden, Grup bunun
kritik bir muhasebe tahmini oldugunu kabul etmektedir. Ozkaynak yontemi altinda degerlenen
yatirimlar ve AFS finansal varliklarina doniik deger kayb1 gozden gegirmeleri 2010 yilinda 2,588
milyon Euro, 2009 yilinda 1,125 milyon Euro ve 2008 yilinda 970 milyon Euro rakamlarini
vermistir. Daha fazla bilgi icin bkz. Not 08 " Satisa Hazir Finansal Varliklardan Net Kar (Zarar)" ve
Not 17 "Ozkaynak Yontemi Yatirimlar"

Finansal Olmayan Varhklarin Deger Kaybi

Belirli finansal olmayan varliklar, serefiye ve diger gayri maddi varliklar dahil, deger kayb1 gézden
gecirmesine tabidir. Grup bu kategorideki varliklarin deger kayiplarimi defter degerinin geri
gelmeyecegini diisiindligi durumlarda kaydeder. Deger kaybi zarari ile ilgili bir ters c¢evirme
(serefiye haric) derhal kaydedilir.

Serefiye ve diger gayri maddi varliklar yillik olarak en az bir kere, ya da bu varliklara doniik eger
kayb1 olustugunu gdsteren isaretler (is ortaminin olumsuz bir sekilde degismesi gibi) varsa daha
fazla, deger kayb1 degerlendirmesine tabi tutulur. Deger kayb1 degerlendirmesinde geri kazanilabilir
tutarin belirlenmesi teklif edilen piyasa fiyatlarinin, kiyaslanabilir sirketlerin fiyatlarinin, cari
degerin ya da diger degerleme tekniklerinin ya da bunlarin kombinasyonlarinin tahminlerinin
yapilmasini ve dolayis1 ile yonetimin 6znel yargilar ve varsayimlarda bulunmasii gerektirir. Bu
tahminlerin ve varsaymmlarin ilgili sartlarin degigsmesi durumunda rapor edilen tutarlarda ciddi
farklar yaratabilecek olmasi yiiziinden, Grup bu tahminin kritik oldugunu diistinmektedir. 31 Aralik
2010 ve 2009 tarihlerinde serefiye defter degerleri 10,8 milyar Euro ve 7,4 milyar Euro olarak
belirlenmistir ve diger gayri maddi varliklarin defter degerleri 4,8 milyar Euro ve 2,7 milyar Euro
olarak gerceklesmistir. Bu varliklarin deger kayb1 degerlemesi ¢oklu sirketler i¢in 6nemli bir tahmin
olarak yer almaktadir.
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2010'da diger gayri maddi varliklar deger kayiplari 41 milyon Euro olarak kaydedilmistir ve bu
rakamin 29 milyon Eurosu GTB dahilinde kayitli miisteri ile alakali gayri maddi varliklara doniik
olarak gergeklesmistir. 12 milyon Euroluk bir kayith zarar ise AWM'ye dahil halde satin alinan
yazilim deger diislisii olarak ortaya ¢ikmistir. 2009 yilinda 157 milyon Euroluk serefiye ve diger
gayri maddi varliklar deger kaybi zararinin 151 milyon Eurosu Kurumsal Yatirimlar altindaki
yatirimlardan kaynaklanmistir. Ayrica, 291 milyon Euro 2008'in dordiincii ¢eyreginde Varlik ve
Servet Yonetiminde gerceklesen gayri maddi varliklarin deger kaybi zararlarinin tersine gevrilmesi
seklinde kaydedilmistir. 2008'de serefiye ve diger gayri maddi varliklar deger kaybi zararlar1 586
milyon Euro olarak yansitilmistir; bu rakamin 580 milyon Eurosu Varlik ve Servet YoOnetimi
yatirimlarindan kaynaklanmistir. Seferiye ve diger gayri maddi varliklar ile ilgili daha fazla bilgi i¢i
bkz. Not 24 "Serefiye ve Diger Gayri Maddi Varliklar".

Ertelenen Vergi Gelirleri (Ertelenen Vergi Varliklari)

Grup ertelenen vergi gelirlerini ve yiikiimliliklerini, mevcut varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
finansal tablo defter degerleri ile bunlarin ilgili vergi matrahlari, kullanilmamis vergi zararlar1 ve
kullanilmamis vergi kredileri arasindaki gegici farklara atfedilebilir gelecek vergi sonuglari olarak
kaydetmektedir. Ertelenen vergi gelirleri kullanilmamis vergi zararlari, kullanilmamis vergi
kredileri ya da dusiilebilir gecici farklarin ilgili olarak kullanilabilecegi yeterli miktarda
vergilendirilebilir karin mevcut olmasi durumunda kaydedilmektedir. Bu degerlendirme ciddi
anlamda yonetim yargis1 ve varsayimlart gerektirmektedir. Ertelenen vergi gelirlerinin tutarlarini
belirlerken Grup ge¢mis vergi kapasitesi, karlilik bilgileri ve, ilgili ise, tahmin edilen operasyon
sonuclarint onaylanmig is planlari, yeni doneme devretme politikalar1 da dahil kullanilabilir vergi
planlama firsatlar1 ve diger ilgili faktorleri géz Oniline alarak degerlendirir. Her ¢eyrek donemde
Grup ertelenen vergi gelirleri ile ilgili tahminlerini gelecek karliligina doniik varsayimlar ile
beraber tekrar degerlendirir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde kaydedilmeyen ertelenen
vergi gelirleri 2,6 milyar Euro ve 1,3 milyar Euro olarak gergeklesmis ve kaydedilen vergi gelirleri
tutarlar1 da 8,3 milyar Euro ve 7,2 milyar Euro olarak hesaplanmistir.

Grup ertelenen vergi gelirleri ile ilgili muhasebe tahminlerinin kritik muhasebe tahmini oldugunu,
ilgili varsayimlarin dénemden déneme degisebilmesi yiiziinden, diisiinmektedir. Ornegin vergi
kanunu tadilleri ya da gelecek projeksiyonlu operasyon performansindaki farklilagsmalar ertelenen
vergi gelirlerinde degisikliklere sebep olabilir. Grup net ertelenmis vergi gelirlerini gelecekte
kismen ya da tamamen gergeklestiremezse, ertelenmis vergi gelirleri ile ilgili diizeltme gelir vergisi
giderleri ya da dogrudan bu belirlemenin yapildigi donemdeki 6zkaynak {iizerine borclandirma
yapilabilir. Grubun daha 6nceden kaydedilmemis ertelenmis vergi gelirlerini gelecekte kaydetmesi
durumunda ertelenmis vergi gelirleri ile ilgili diizeltme gelir vergisi giderlerine ya da dogrudan bu
belirlemenin yapildig1 donemdeki 6zkaynak iizerine alacaklandirma yolu ile yapilabilir.

Grubun ertelenmis vergileri ile ilgili daha fazla bilgi i¢in bkz. Not 34 "Gelir Vergileri"
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Yasal ve Mevzuattan Kaynaklanan Zorunluluklar ve Belirsiz Vergi Pozisyonlar:

Grup bir ¢ok farkli yasal, idari yetkeler ve vergi ortamlarinda is yapmaktadir ve bu yiizden yasal
talepler, idari siiregler ya da belirsiz gelir vergisi pozisyonlarinin ortaya ¢ikmasi beklenebilir.

Yasal siiregler, idari siiregler ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarindan ortaya g¢ikabilecek olasi
zararlar i¢in karsilik belirlenmesinde tahminler 6nem tagimaktadir. Grup yasal siirecler, idari
stirecler ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarindan ortaya ¢ikabilecek olasi zararlarin i¢in karsiliklar
bu zararlarin IAS 37 " Karsiliklar, Arizi Yikiimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar" ya da IAS 12
"Gelir Vergileri" kapsaminda olasi ve tahmin edilebilir olmalar1 Ol¢eginde ayirmaktadir. Bu
tahminlerin yapilmasinda 6nemli yargi seviyeleri gerekli olmaktadir ve alakali olarak Grubun nihai
yiikkiimlilikleri ¢ok ciddi 6l¢ekte farkli ¢ikabilmektedir.

Yasal durumlarla ilgili arizi ya da beklenmedik durum karsiliklart bir¢ok belirsizlige tabidir ve tek
tek siireclerin sonuglar1 garantili olarak tahmin edilemez. Bu beklenmedik durum zararlarin
olasiliklarint belirlemek ve tahminlerde bulunmak i¢in 6nemli bir yarg: silireci gerekmektedir ve
sonucta Grubun nihai yilikiimliiliigli ¢cok ciddi Slgekte farkli sonuglar verebilir. Grubun yasal
stirecler, tahkimler ve idari siireglerle ilgili toplam yiikiimliiliigi her durumda ayrica belirlenmekte
ve diger faktorlerin yan1 sira Grubun bu tiir siireglere doniik deneyimi, diger sirketlerin deneyimleri,
avukatlarin goriislerine dayanan olasi zarar tahminlerini igermektedir. Grubun dahil oldugu yasal
siireclerin sonuclariin kestirilmesi siirekli zorluklar icermektedir ve 6zellikle de davacilarin belirsiz
ya da biiyiik 6l¢ekli tazminat talep ettigi durumlarda bu tahminleme daha da zorlasmaktadir. Grubun
adli, idari ve tahkim siire¢leri ile ilgili bilgi i¢in bkz. Not 28 "Karsiliklar".
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Deutsche Bank 02- Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Aciklayic1 Notlar
03- Yakin Zamanda Kabul Edilmis ve Yeni Muhasebe Bildirimleri

03- Yakin Zamanda Benimsenen ve Yeni Muhasebe Duyurulari

Yakin Zamanda Benimsenen Muhasebe Duyurular

Grubu ilgilendiren ve 2010 yilinda bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kabul
edilmis muhasebe bildirimleri asagida bilgilerinize sunulmustur.

IFRS 3 ve IAS 27

Ocak 2008’de, IASB, IFRS 3, "Sirket Birlesmeleri"nin ("IFRS 3 R") revize bir versiyonunu, ve IAS
27 "Konsolide ve Solo Finansal Tablolar"in ("IAS 27 R") tadil edilmis versiyonunu c¢ikardi. Bu
standartlar altindaki ana degisiklikler a) iktisap maliyetlerinin karsilandiklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmesi, b) sarta bagl karsiligin Grubun kontrolii sagladigi tarihte gercege uygun
degerinden kaydedilmesi ve oOlgiilmesi ile gercege uygun degerdeki takip eden degisikliklerin
konsolide gelir tablosuna yansitilmasi, ¢) Grubun kontrolii sagladigi tarihte daha onceden elde
tutulan 6zkaynak paylarinin gercege uygun degerden yeniden dl¢iimlenmesi ve d) Grubun bir bagl
ortakliktaki paylarina doniik olarak kontrol degisikligine yol agmayan degisikliklerin 6zkaynak
olarak rapor edilmesi, olarak belirtilmistir. Grup IFRS 3 R ve IAS 27 R'yi tiim sirket birlesmeleri
icin 1 Ocak 2010 tarihi ile kabul etmis ve, digerlerinin yani1 sira, Sal. Oppenheim Grubunun, ABN
AMRO’nun ticari bankacilik faaliyetlerinin Hollanda’daki kisimlarinin ve Deutsche Postbank
Grubunun devralinmasina uygulamistir. ~ 2010'da 29  milyon Euro iktisap maliyetleri
giderlestirilmistir. 2010'da gerceklesen iktisaplarla ilgili sarta bagh karsiliklarin gercege uygun
deger degisiklikleri altinda gerceklesen kazanglarda onemli bir tutar kaydedilmemistir. Grubun
miiteakiben kontrolii sagladig1 dnceden elde tutulan 6zkaynak paylarinin yeniden dlglimlenmesi ile
ilgili 22 milyon Euroluk bir zarar konsolide gelir tablosuna yansitilmistir. Nihayet 45 milyon Euro
Grubun  kontrol kaybi ile sonuglanmayan miilkiyet paylarindaki degisiklikler igin
alacaklandirilmistir. Daha fazla bilgi icin bkz. Not 04 “Iktisaplar ve Elden Cikarmalar”.

IFRS 2009°daki Tyilestirmeler

Nisan 2009’da IASB, IASB'un yillik iyilestirme projesi sonucunda, IFRS’na tadilat yapmuistir.
Bunlar, sunum, kayit ve 6l¢iim amacli muhasebe degisikliklerine yol acan tadilatlardan ve cesitli
miinferit [FRS standartlar ile ilgili terminoloji veya editoryal tadilatlardan olugsmustur. Tadilatlarin
cogu 1 Ocak 2010°da veya sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in gecerlidir. Tadilatlarin
benimsenmesinin Grubun konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamaistir.
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Yeni Muhasebe Bildirileri

Asagidaki muhasebe bildirileri Grup ile ilgili olacaktir, ancak 31 Aralik 2010 itibariyle yiiriirliikte
degillerdir, dolayisiyla bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamastir.

IFRS 2010’da Tyilestirmeler

IASB'un wyillik 1iyilestirme projesinin sonucunda IASB Mayis 2010°da IFRS’da tadilatlar
yaymlamistir. Bunlar, sunum, kayit ve ol¢lim bakimindan muhasebe degisikliklerine yol acan
tadilatlarin yani sira c¢esitli miinferit IFRS standartlar1 ile ilgili terminoloji veya editoryal
tadilatlardan olusmaktadir. Tadilatlarin ¢ogunlugu, 1 Ocak 2011 veya sonrasinda baslayan yillik
donemlerden itibaren gecerli olup, daha once uygulanmasina da izin verilmektedir. Grup halen
tadilatlarin benimsenmesinin konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmayacagini
ongormektedir.

1AS24

Kasim 2009°da IASB, IAS 24 "iliskili Taraf Aciklamalari"nin ("IAS 24 R") revize bir versiyonunu
yayimlamistir. IAS 24 R, devletle ilgili kuruluslar i¢in agiklama zorunluluklarindan kismi muafiyet
saglamaktadir. Buna ek olarak, iligkili tarafin tanimi, iligkili tarafin, iligkili tarafin bagh
kuruluslarii da igerdigi ve ortak girigimin, ortak girisimin bagl kuruluslarini da igerdigi konusunu
netlestirmektedir. Bu netlestirme sonucunda, Grup iliskili taraflarin sayisinin  artmasini
beklemektedir. Revize standart 1 Ocak 2011°de veya sonrasinda baglayan yillik donemler igin
gegerli olup, daha erken uygulanmasina da izin verilmektedir. Revize edilen standartin kabulii,
Grubun konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.

IFRS 7

Ekim 2010’da IASB, IFRS 7 "Ag¢iklamalar - Finansal Varliklarin Devri"ne tadilatlar yayimlamigtir.
Tadilatlar, finansal varliklarin (6rnegin, sekiiritizasyonlarin) devir islemleri, ve bunlarin, varliklar
devredende kalabilecek risklerin olasi etkileri hakkindaki ek aciklamalardan olugmaktadir. Bir
raporlama doneminin sonlarina yaklasirken civarinda orantisiz miktarda devir islemine girisilirse
yine ek aciklamalarin yapilmast zorunludur. Tadilatlar, 1 Temmuz 2011°de veya sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gecerli olup, daha erken uygulanmasina da izin verilmektedir. IASB
tarafindan onaylanmis olmakla birlikte, tadilatlar AB tarafindan heniiz benimsenmemistir. Grup
halen, tadil edilmis a¢iklama zorunluluklarinin benimsenmesinin, konsolide finansal tablolar
tizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirmektedir.

IFRS 9

Kasim 2009°da IASB, IAS 39 "Finansal Enstriimanlar: Kayit ve Ol¢iim"iin yerine gegecek olan
projesinin ilk adimi olarak IFRS 9, "Finansal Enstriimanlar"t yayimlamistir. IFRS 9, bir kurulusun
IAS 39 kapsaminda olan finansal varliklarini nasil siniflandirmasi ve dlgmesi gerektigine dair yeni
zorunluluklar getirmektedir. Standart, biitiin finansal varliklarin, kurulusun finansal varliklari
yonetmeye doniik is modeline ve finansal varligin akdi nakit akimi 6zelliklerine dayali olarak
siiflandirmasini gerektirmektedir. Bir finansal varlik, eger su iki kritere uyarsa, tiikenmeye tabi
tutulmus maliyetten Ol¢iiliir: (a) is modelinin amaci finansal varligr akdi nakit akimlarini tahsil
etmek i¢in elde tutmaksa, ve (b) enstriiman kapsamindaki akdi nakit akimlar1 yalnizca anapara ve
faiz 6demelerini temsil ediyorsa. Eger bir finansal varlik tiikenmeye tabi tutulmus maliyetten
Olgiilme kriterlerini karsiliyorsa, ve bunu yapmak muhasebe uyumsuzlugunu onemli o6l¢iide
azaltacak veya ortadan kaldiracaksa, gercege uygun deger opsiyonu cercevesinde, kar / zarar
lizerinden gercege uygun degerinden tayin edilebilir. Eger bir finansal varlik, tiikkenmeye tabi
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tutulmus maliyetten Olclilmek icin is modeli ve akdi kosullar kriterlerine uymazsa, sonradan
gergege uygun degerden Olgiiliir. IFRS 9, gomiilii tiirevleri finansal varlik ‘host’larindan ayirma
zorunlulugunu da kaldirmaktadir. Bir finansal varlik hostu ile melez bir kontratin biitiiniiyle
tikkenmeye tabi tutulmus maliyetten ya da gercege uygun degerden simiflandirilmasin1 zorunlu
kilmaktadir. IFRS 9, bir kurulusun is modeli degistiginde ve bunun sik olmayan bir olay olmast
beklendiginde, yeniden siniflandirmalari zorunlu tutmaktadir; bu durumda kurulusun etkilenen
finansal  varliklart ileriye doniikk olarak  siniflandirmasi  gerekmektedir.  Cogunlukla
sekiiritizasyonlardaki yatirim translarinda oldugu gibi, kredi riski yogunlagmasi yaratan, akdi olarak
baglantili enstriimanlar i¢in 6zel bir yonerge bulunmaktadir. Enstriimanin kendisini IFRS 9
simiflandirma kriterine gore degerlendirmenin yani sira, bunlarin 6zelliklerini degerlendirmek igin
yonetim, enstriimanlarin nakit akimi yaratan dayanak varliklar havuzunu da 'tetkik' etmelidir.
Tilikenmeye tabi tutulmus maliyet i¢in gereken 6zelliklere sahip olmak i¢in, yatirimin kredi riski,
enstriimanin dayanak varliklar havuzunun agirlikli ortalama kredi riskine esit ya da daha diisiik
olmali, ve bu enstriimanlar belli kriterlere uymalidir. Eger bir ‘tetkik’ pratik degilse, trans, kar /
zarar lizerinden gergege uygun degerden siniflandirilmalidir. IFRS 9 cergevesinde, biitiin 6zkaynak
yatirimlar1 gercege uygun degerden Ol¢iilmelidir. Ancak, yonetimin, alim satim amacl olarak elde
tutulmayan 6zkaynak yatirimlarindan realize edilmemis ve realize edilmis gergege uygun deger
kazanglarini ve zararlarin1 dogrudan gelir tablosunda diger kapsamli gelirler olarak sunma opsiyonu
bulunmaktadir. Bu tayin enstriiman bazinda ilk kayitta miimkiindiir ve geri doniilemez. Gergege
uygun deger kazanglarinin ve zararlarinin kar / zarara sonradan geri dondiiriilmesi miimkiin
degildir; ancak, bu yatirimlardan temettiiler kar / zararda kaydedilmeye devam eder. I[FRS 9, 1 Ocak
2013’te ya da sonrasinda baglayan yillik donemler icin gegerli olup, daha erken uygulanmasina da
izin verilmektedir. IFRS 9 geriye doniik olarak uygulanmalidir; ancak, 1 Ocak 2012’den Once
benimsenirse, karsilastirmali déonemlerin yeniden ifade edilmesi gerekmez. Yukarida da belirtildigi
gibi IFRS 9 R IFRS’in yerini almaktadir. Ancak, 1 Ocak 2013 6ncesinde baslayan yillik donemler
icin bir sirket IFRS 9 R ya da IFRS 9'dan istedigini uygulayabilir. IASB tarafindan onaylanmis
olmakla birlikte, IFRS 9 heniiz AB tarafindan onaylanmamistir. Grup, IFRS 9’un benimsenmesinin
konsolide finansal tablolar iizerindeki potansiyel etkisini halen degerlendirmektedir.

IFRS9R

Ekim 2010'da IASB IFRS 9 “Finansal Araglar” versiyonunun bir revizyonunu (IFRS 9 R)
yayinlamistir. Revize edilmis standart finansal yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasi ve 6l¢lilmesine ek
talimatlar getirmektedir. IFRS 9 R ger¢ege uygun degeri kara ya da zarara yansitilmig finansal
yukiimliiliikleri olan sirketlerin diger kapsamli gelirler kalemi altindaki ytkiimliliik riski
degisiklikleri sebebi ile ortaya ¢ikan gercege uygun deger degisikliklerini muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir. Fakat, diger kapsamli gelirler kalemi altindaki bu degisikliklerin yansitilmasi bir
muhasebe tutarsizlig1 olusturursa, bir sirket gercege uygun degerdeki tiim degisimi kar ya da zarar
olarak yansitabilmektedir. Diger kapsamli gelirler olarak kara ya da zarara yazilan tutarlarin bir
tekrar donlisimii bulunmamaktadir ama birikmis karlar ya da zararlar 6zkaynaklar dahilinde
transfer edilebilmektedir. IFRS 9 R IFRS 9'u ilga etmektedir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da
sonrasindaki baglayan yillik donemlerden itibaren gegerli olup, daha dnce uygulanmasina da izin
verilmektedir. 1 Ocak 2013 oncesinde baslayan yillik donemler i¢in bir sirket IFRS 9 R ya da [FRS
9'dan istedigini uygulayabilir. IFRS 9 R TASB tarafindan onaylanmistir ama AB tarafindan heniiz
tasdik edilmemistir. Grup IFRS 9 R'nin kabul edilmesinin konsolide finansal tablolar iizerindeki
potansiyel etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir.
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04
Iktisaplar ve Elden Cikarmalar

2010 senesinde tamamlanan agagidaki sirket birlesmeleri Grubun 1 Ocak 2010 tarihinde kabul ettigi
revize edilmis IFRS 3 R “Sirket Birlesmeleri” kapsaminda muhasebelestirilmistir. Bu sebeple,
anilacak islemler i¢in yapilan ifsaatlar IFRS 3 R temelinde yapilmistir. Fakat 1 Ocak 2010
oncesindeki sirket birlesmelerinin muhasebesi ve ifsaatlar1 onceki standart olan IFRS 3 (2004)
kapsaminda kalmaya devam etmektedir.

Onem tasimasi acisindan, bazi ifsaatlardaki Postbank elementleri, Postbank’m énemli bir etkisinin
oldugu konsolide finansal tablolarda diger notlar boliimiinde ayrica tanimlanmiglardir.

2010'da Tamamlanan Sirket Birlesmeleri
Deutsche Postbank

Deutsche Postbank AG (Postbank) hissedarlarina yapilan kamuya agik goniillii devir alma teklifinin
(GDT) basarili bir sekilde sonuglanmasini takiben teklif 3 Aralik 2010 (kapanis tarihi) tarthinde
O0denmigstir. GDT 6ncesinde elde tutulan Postbank paylari ile beraber, Grup bu islem sonrasinda
Postbank'in oy haklarimin %51,98ine tekabiil eden 113.7 milyon Postbank paymi elde tutar halde
Postbank'in kontrolii saglamistir. Boylelikle Grup Postbank Grubunun 3 Aralik 3010 itibari ile
konsolide etmistir. Grup tarafindan kapanis tarihi dncesinde elde tutulan Postbank paylarina doniik
belirli finansal araglar kayda alindiginda (bkz. Asagidaki Grubun kapanis tarihinde Postbank
nezdindeki Ozkaynak yatirimi ve finansal araclarinin degerlendirilmesi), kapanis tarihinde
Postbank'in  konsolidasyonunun toplam %79.40 ozkaynak payr iizerinden gergeklestigi
anlasilmaktadir.

Asagidaki paragraflarda Postbank iktisabi ve Ozellikle de Postbank'in is faaliyetleri ile
entegrasyonun Grup iizerindeki etkileri;devir alma teklifi; Deutsche Bank sermaye artirimi; Grubun
kapanis tarthinde Postbank nezdindeki 6zkaynak yatirimi ve finansal araglari; satin alma fiyati
tahsisat1 ve diger iktisap bilgileri ile ilgili detayl ifsaatlar (aciklamalar) verilmektedir.

Postbank'in is faaliyetlerinin tanimlanmasi1 ve entegrasyonun Grup iizerindeki beklenen
etkileri. 14 milyon yurt i¢i miisterisi, 20,000'den fazla ¢alisani, 1,100 subesi ve toplam 240 milyar
Euro tutarindaki varliklart ile Postbank Grubu Almanya'daki en biiyiik bankacilik hizmetleri ve
finansal hizmet saglayicilarindan biridir. Is faaliyetleri arasinda perakende bankacilik, kurumsal
miisteriler, para ve sermaye piyasasi faaliyetleri ve konut tasarruf kredileri (Postbank Grubunun bir
pargast olan BHW Grubu iizerinden) bulunmaktadir. islem Bankacilig1 boliimiinde Postbank diger
finansal hizmet saglayicilari i¢in arka ofis hizmetleri vermektedir. Faaliyetleri Almanya’ya odaklidir
ve Bat1 Avrupa ve Kuzey Amerika’daki segckin baglantilarla tamamlanmaktadir.

Grubun Yo6netim Giindemi Asama 4 hedefleri Ozel Miisteriler ve Varlik Y&netimi Grubu Boliimii
ile konut piyasas: liderligi ¢ekirdek faaliyetleri ilizerinde yogunlasmay:1 gerektirmektedir. Bu
baglamda, Postbank'taki cogunluk paylari PCAM Grubu béliimiinii ve dzellikle de Ozel ve Ticari
Miisteriler (PBC) Kurumsal Boliimiinii giiclendirmekte ve Grubun Alman konut piyasasindaki lider
konumunu giiclendirmesine ve biiylitmesine imkan tanimaktadir. Deutsche Bank ve Postbank
birlegsmesi 6dnemli maliyet ve gelir sinerji potansiyeli ile biiyiime firsatlarin1 sunmaktadir. Ayrica,
Postbank faaliyetlerinin Grubun konsolide sonuglarina eklenmesi perakende bankacilik karlari
seviyesini artiracak ve perakende miisteri mevduatlarindaki artan hacimler sebebi ile Grubun
yeniden finansman temelini de giliclendirip derinlestirecektir.
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Devralma Teklifi. GDT altinda Postbank hissesi basina teklif edilen fiyat 25.00 Eurodur. GDT
altindaki kabul donemi 7 Ekim 2010 tarihinde teklif dokiimanlarinin yayinlanmasi ile baglamis ve
ek bir kabul doneminin de eklenmesi sonucunda 24 Kasim 2010 tarihinde sona ermistir. Teklif .
48.2 milyon Postbank hissesi yani Postbank hisseli sermayesinin ve oy haklarinin %22,03ii i¢in
yapilmistir. Bu sebeple, 3 Aralik 2010 tarihinde GDT altinda iktisap edilen Postbank hisseleri i¢in
Odenilen toplam nakit karsilik 1,205 milyon Euro olarak goriilmiistir.

Deutsche Bank 30 Kasim 2010 tarihinde 0.5 milyon Postbank hissesi sattigin1 ve 3 Aralik 2010
tarihinde de 3.9 milyon Postbank hissesini daha tigiincii bir tarafa, hisse basina 23.96 Euro ve 21.75
Euro fiyattan, sattigimi ilan etmistir ABD birlesme kontrol gereklilikleri sebebi ile GDTnin
gecikmesini engellemek i¢in gerceklestirilen satis, Postbank nezdinde %50nin altinda bir pay
oraninin, ara doneme etkin olarak, elde kalmasina sebep olmustur. Satisla beraber, Deutsche Bank
yukarida anilan Postbank hisselerinin alicist ii¢lincii tarafla, sirasi ile hisse basma 23.96 Euro ve
21.75 Euro fiyat art1 gene hisse bagina 0.03 Euro ve 0.015 Euro islem iicreti nakit bedelden forward
satin alma sozlesmeleri akdetmistir. Forward satin alma s6zlesmeleri 10 Aralik 2010 tarihinde, ABD
antitrost goézden gecirmesi ve banka yasal onay gerekliliklerinin tamamlanmasi sonrasinda,
odemeleri gerceklestirilmek yolu ile sonuclandirilmistir. Sonug olarak Grup Postbank nezdindeki
hissedarlik oranin1 GDT ile erisilen en iist seviye olan %51,98¢ (113.7 milyon Postbank hissesi)
tekrar ¢ikarmigtir. Hisseler {iglincii bir tarafa yasal olarak satilmis da olsa, Grup bu hisselerin getiri
ve risklerini tasimaya devam etmistir. ABD antitrést onayinin alinacagi kesin goriildiigiinden bu
hisselerin potansiyel oy haklarinin varligi finansal raporlama amaclar1 altinda konsolidasyon
analizine dahil edilmistir. Boylelikle, Postbank Grubunun iktisabi tarihi 3 Aralik 2010 tarihi olarak
belirlenmistir.

Deutsche Bank Sermaye Artimi. GDT ile gergeklesen yakin koordinasyonda devralma teklifine
paralel olarak, Deutsche Bank kayitli sermaye c¢ercevesinde, nakit karsilig1 olmak iizere bir sermaye
artirimi gergeklestirmis olup, 6 Ekim 2010’da tamamlanmistir. Toplamda 308.6 milyon yeni nama
yazilt nominal degeri olmayan hisse (adi hisse) ihra¢ edilmis olup, bunun sonucunda briit 10.2
milyar € toplanmustir. Ihragta elde edilen net 10.1 milyar € nun (vergi sonrasi yaklagik 0.1 milyar €
olarak hesaplanan giderlerden sonra), Postbank Grubunun beklenen konsolidasyonundan sermaye
harcamasini karsilamasi, ve ek olarak mevcut sermaye tabanini1 desteklemesi amaglanmaktadir.
Sermaye artirimu ile ilgili ek bilgiler i¢in bkz. Not 31 “Hisse Senetleri (Adi Hisseler)”.

Kapams Tarihi itibari ile Grubun Postbank Nezdindeki Ozkaynak Paylar1 ve Finansal
Araglan icin Uygulanan Muhasebe. Kontrol elde edilmesi dncesinde Grup Postbank oy
haklarinin %29,951ni elinde tutuyordu ve bu da Gruba Postbank'n finansal ve operasyonel
politikalarmi1 6nemli 6l¢iide etkileme hakki vermekteydi. Bu yilizden bu yatirnm o6zkaynak
degerleme yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.
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Ayrica, Grup Deutsche Post tarafindan ihrag edilen zorunlu degistirilebilir bono (MEB) taahhiidiinii
kabul etmistir. MEB Deutsche Bank tarafindan Subat 2009'da Deutsche Post ile Postbank hisseleri
ile ilgili olarak daha kapsamli bir iktisap anlagmasmin bir pargasi olarak almmustir. Iktisap
anlagmasina gére MEB 2012'de 60 milyon Postbank hisseli ile ya da %27.42 pay karsilig1 tamamen
takas edilecektir. Muhasebe amaglar1 i¢in, MEB Postbank hisseleri miilkiyeti ile olusan getiri ve
risklere biiylik 6l¢iide benzeyen getiri ve risk 6zellikleri olan bir 6zkaynak yatirimidir ve bu yiizden
de 6zkaynak degerleme yontemi ile yapilan yatirimin bir pargasi olarak kabul edilmistir. MEB'in
kaydedilmesi sonrasinda, 6zkaynak degerleme yontemi yatirimina, Deutsche Post lehine bir karsilik
teminati olarak Deutsche Bank ihrag¢ edilmis hisselerine doniik bir kar paylasim anlagsmasina iliskin
gomilii bir tiirev de eklenmistir. Gomiilii tiirev kar paylasimi riskleri ve getirileri host sdzlesmeye
net bir sekilde bagimtilanmadigin ¢ift yonli kalmistir. Gomiilii tiirevin ilk gercege uygun degeri 201
milyon Eurodur ve Postbank nezdindeki 6zkaynak degerleme yontemi yatiriminin maliyetini
diisiirmektedir. Opsiyonlarin gercege uygun degerindeki takip eden degisiklikler kara ya da zarara
yansitilmistir. GOmiilii tiirevden kaynaklanan alacaklarin nihai degeri 677 milyon Euro olarak
gerceklesmistir fakat Deutsche Post 50 milyon Postbank hissesinin ilk iktisab1 karsilig1 aldigi tiim
Deutsche Post hisselerini sattifindan artik bir 6l¢iime gerek duymamaktadir. Alacak ayrica diger
varliklar bashig: altinda yansitilmistir ve© MEB'in vadesi doldugunda, her iki kalemin birbirini
dengeleyecegi gergeginden hareketle, alinan teminat (yiikiimliiliik) ile mahsup edilecektir.

2010 tgiinci ceyreginde Ozkaynak degerleme yontemi defter degeri Grubun gelir tablosundaki
“Ozkaynak Degerleme Yontemi Yatirimlari Net Kari(Zarar1)” kaleminde kaydedilen yaklasik 2.3
milyar Euro bedele uygun olarak diizeltilmistir. Grubun Postbank iizerinde kontrol saglama niyetini
ve konsolidasyona 2010 dordiincii ¢eyreginde baslayacagini net bir sekilde belgelemis olmasi
sebebi ile bu durum Ozkaynak degerleme yontemi yatirnminin kullanimdaki degerinin
belirlenmesinde yansitilmak durumundaydi. Bu yiizden de, bedel 30 Eyliil 2010 tarihinde postbank
nezdindeki Grup Ozkaynak degerleme yontemi yatirimi defter degerine ve Deutsche Bank
tarafindan GDT altinda teklif edilmis 25.00 Euroya esit olan Postbank hisselerinin iistlenilen
gergege uygun degerine dayali olarak belirlenmistir. Bu bedel Kurumsal Yatirimlar Grup Boliimiine
tahsis edilmistir.

3 Aralik 2010'da yani Postbank iizerindeki kontroliin saglandig tarihte Grup Postbank'a doniik
ozkaynak degerleme ydntemi gergege uygun degerini IFRS 3 R altinda tekrar 6l¢miistiir. Ozkaynak
degerleme yontemi yatirimi ger¢ege uygun degeri iktisap tarihinde gercege uygun 3,139 milyon
Euro toplamin1 gosteren 25.00 Euro teklif fiyat: izerinden belirlenmistir. 2010 dordiincii ¢eyreginde
Postbank yatirimina atfedilebilir net kar paylar1 dikkate alindiginda 6zkaynak degerleme yontemi
yatirimi bakiyesi yaklasik 22 milyon Euro artis sergilemistir. 2010 dordiincii ¢eyreginde Kapanisg
tarihindeki yeniden 6l¢iim Grubun gelir tablosundaki “Ozkaynak Degerleme Yontemi Yatirimlar:
Net Kari(Zarar1)” kaleminde kaydedilen 22 milyon Euroluk zararla sonuglanmistir. IFRS 3 R'ye
uygun bir sekilde, diger kapsamli gelirler kalemi altinda yansitilan 6 milyon Euro tutarinda ve
Grubun Postbank'a doniik 6zkaynak degerleme yontemi yatirimindan kaynaklanan net zarar Grubun
gelir tablosuna 2010 dordiincii ¢geyregine doniik olarak tekrar siniflandirilmis halde yerlestirilmistir.
Bu etkiler Kurumsal Yatirim Grup Boliimiine tahsis edilmistir.
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MEB ile paralel olarak, Deutsche Bank ve Deutsche Post ayrica bir satma ve satin alma opsiyonuna
Deutsche Bank tarafindan elde tutulan 26,4 milyon Postbank hissesi (%12,07 pay oranina
karsiliktir) icin 2012 Subat ile 2013 Subat arasinda yiiriirliikkte olacak sekilde girmislerdir. Bu satma
ve satin alma opsiyonlar gercege uygun degeri kara ya da zarara yansitilir halde 6l¢iilen bir tiirev
araci olarak rapor edilmistir.

Konsolidasyon sonrasinda Postbank hisselerine doniik Deutsche Post satma ve satin alma opsiyonu
yapist bir 6zkaynak araci olarak tekrar simiflandirilmistir ¢iinkii sabit bir nakit miktar1 6demesi
yapilan bir bagl ortakligin konsolidasyonu sonucunda fiziken 6denmis bir hisse tlirevi niteligi
kazanmistir. Bu ylizden, 560 milyon Euroluk gercege uygun degeri (tiirev yiikiimliiliigii) 6zkaynak
olarak tekrar smiflandirilmistir (ek ddenmis sermaye). ilintili olarak, satma ve satin alma opsiyonu
altindaki hisseler i¢in beklenen satin alma fiyatinin cari degerinden bir yiikiimliiliik bu hisseleri
anilan sozlesme altinda satilmasi zorunluluguna tabi olarak kaydedilmistir. Satin alma yiikiimliligi
tutar1 1.286 milyon Euro 6zkaynaklarda esit miktarda bir borgla beraber kaydedilmistir (ek 6denmis
sermaye).

Asagidaki tabloda Grubun Postbank nezdindeki dogrudan hissedarligi, MEB ve iktisap tarihindeki
azinlik hisseleri gosterilmektedir.

Postbank hisse sayisi %Pay
(milyon)

GDT oncesi Postbank nezdindeki dogrudan hissedarlik  65.5 29.95
GDT ile iktisap edilen hisse 48.2 22.03
Toplam dogrudan miilkiyet 113.7 51.98
MEB 60.0 27.42
Toplam Grup 6zkaynak pay1 173.7 79.40
Postbank nezdindeki azinlik paylari 45.1 20.60
Toplam Postbank hisseleri 218.8 100.00

Satin Alma Fiyat1 Tahsisi ve Diger Iktisap Bilgileri. Asagidaki tablo transfer edilen karsiig1 ve
sirket birlesmesi oncesinde elde tutulan Postbank 6zkaynak degerleme yontemi yatirirminin gercege
uygun degerini Ozetlemektedir. Ayrica iktisap edilen postbank Grubu varliklarimin ve
yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun 6n degerini, sirket birlesmesi ile iktisap edilen azinlik paylar1 ve
serefiye tutarlarini da 3 Aralik 2010 tarihi itibari ile gostermektedir.
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Iktisap Edilen Varliklarin ve Yiikiimliiliiklerin Tktisap Tarihindeki Gegici Gergege Uygun Degeri
milyon Euro

Transfer edilen karsilik

GDO o6demesi nakit karsiligi 1,205
Islem oncesi iliski sebebi ile 6deme indirimi 176
Transfer edilen net karsihk 1,029

Sirket birlesmesi 6ncesinde Grubun Postbank nezdindeki

ozkaynak paylarinin gercege uygun degeri

Ozkaynak degerleme ydntemi yatirimi ' (gdmiilii tiirev harig) 3,139
Toplam satin alma karsihg: 4.168

Iktisap edilen tanimlanabilir varliklarm ve iistlenilen tanimlanabilir
yiiktimliiliiklerin kaydedilen tutarlari 2

Nakit ve nakit benzerleri 8.752
Gergege uygun degeri kara ya da zarara gore yansitilan finansal yiikiimliilik 36,961
Satisa hazir finansal varliklar 33,716
Krediler 129,300
Gayri maddi varliklar 1,557
Diger tiim varliklar 27,840
Mevduatlar 139,859
Gergege uygun degerden kara ya da zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 31,983
Uzun vadeli borg¢lar 38,577
Diger tim yikimliiliikler 24,813
Toplam tanimlanabilir net varhklar 2,894
Postbank nezdindeki azinlik hisseleri 599
Islem oncesi iliski sebebi ile 6deme indirimi 176

DB hissedarlarina atfedilen toplam tanimlanabilir net varliklar 2,119
Grup tarafindan iktisap edilen 6n serefiye 2,049
DB hissedarlarina atfedilen toplam tamimlanabilir net varhiklar ve serefiye 4,168

1%29,95 dogrudan hissedarlik ve MEB. Her ikisi de 6zkaynak degerleme yontemi altinda muhasebelestirilmistir.
2 [ktisap edilen varliklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin ana smifi iizerinden

22 Eylil 2010 tarihinde Yatirimci Sunumunda gosterilen 6,4 milyar Euroluk Postbank %100
“Tanimlayic1 Ekonomik Satin Alma Fiyat1” ile yukaridaki toplam satin alma fiyati olarak gdriinen
4.2 milyar Euro arasindaki fark temel olarak Postbank yatirimini yansitan 6zkaynak degerleme
yontemi, 2010 tigiincii ve dordiincii ¢ceyreginde kaydedilen tekrar degerleme bedelleri, GDT altinda
tamamen alim senaryosu geregi iktisap edilen daha az hisse hacminden kaynaklanmaktadir ve satin
alma karsiliina ait satma ve satin alma opsiyonunu dahil etmemektedir.

Asagidaki tablo Postbank'tan 3 Aralik 2010 tarihinde iktisap edilen ve Grubun iktisap tarihinde
kredi olarak siniflandirdigi temel alacaklar1 gostermektedir.

milyon Euro

Faiz dahil s6zlesmeden kaynaklanan nakit akimlar (indirilmemis) 118.062
Eksi: Tahsil edilmesi beklenmeyen sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlarinin

iktisap tarihindeki en iyi tahmini 3.910
Tahsil edilmesi beklenen nakit akimlar: ! 114,152

! [ktisap ile beraber indirilmemis beklenen ana para ve faiz nakit akimlarini temsil eder.
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Bu iktisap edilen alacaklarla baglantili iktisap tarihi ger¢ege uygun degerleri 106.8 milyar Euro
tutarinda tiiretilmistir ve hem kredileri hem de miisteri ve banka avanslarin1 dahil etmektedir. Bu
tutar Grubun krediler olarak siniflandirdig1 ve gergege uygun degeri 22.5 milyar Euro iken nosyonel
degeri 23.2 milyar Euro olarak goéziiken yatirim menkullerini de dahil etmemistir. Yukardaki briit
118.1 milyar Euroluk sézlesmeden kaynaklanan tutar miisterilere ve bankalara verilen krediler ve
avanslarin so6zlesmeden kaynaklanan nakit akimlarina doniik en iyi tahmin olarak hesaplanmistir.
Iktisap tarihi gercege uygun degeri 106.8 milyar Euro ile tutarl bir sekilde bu tutar Grubun krediler
olarak siniflandirdig1 yatirim menkullerini dahil etmemistir.

Birincil satin alma tahsisinin bir pargasi olarak, Grup yaklasik 1.6 milyar Euroluk gayri maddi
varliklari iktisap edilen tanimlanabilir net varliklar gercek degeri kalemi altinda kaydetmistir. Bu
tutarlar hem Postbank bilangosuna dahil edilmis gayri maddi varliklar1 hem de satin alma fiyati
tahsisinde tanimlanan gayri maddi varliklari temsil etmektedir. Gayri maddi varliklar temelde
miisteri iliskileri (836 milyon Euro), Postbank markasi (382 milyon Euro) ve yazilimdan (298
milyon Euro) teskildir.

Postbank'in iktisap edilmesi ile ortaya ¢ikan Serefiye IFRS 3 R altinda tanimlanan oranli faiz
yaklagimi (kismi serefiye yontemi) ile belirlenmistir. Serefiye biiyiik 6lgekte Postbank'in iktisabi ile
beklenen gelir ve gider sinerjilerinin degeri olarak goriilmiistii. Tamamen PBCye devredilmis
serefiye vergiden diisiilebilir olarak yorumlanmamastir.

Acilis bilangosunun diger tiim ylikiimliiliikklerine dahil edilen sarta bagh yiikiimliiliikkler gercege
uygun On degeri satin alma fiyat1 tahsisatinda tanimlana belirli borglara doniik olarak
kaydedilmistir. Bunlarin toplam tutar1 110 milyon Eurodur. Nakit ¢ikisi zamanlamasi ve fiili tutar
da belirsizdir. Yikiimliliklerin ¢ogunlugunun gelecek 5 ila 14 yil arasinda 6denmesi
beklenmektedir. Grup bu borglarin gelisimini ve nakit ¢ikislarinin zamanlamasini analiz etmeye
devam etmektedir.

Yukaridaki iktisap edilen varliklar ve istlenilen yiikiimliliikler tablosunda gosterilen 599 milyon
Euro tutarindaki azinlik paylart Postbank'in tanimlanabilir net varliklarinin kapanis tarihindeki
gergcege uygun deger Ol¢limiine (kismi serefiye yontemi) oranlanarak belirlenmistir.

Sirket birlesmesi Oncesinde, Deutsche Bank ve Postbank onceden var olan iliski kapsaminda
goriilen belirli islemlerin taraflariydilar. Bu islemler arasinda taraflarin normal bankalar arasi ve
hedging faaliyetleri, Grup ya da Postbank tarafindan ihra¢ edilen ve kars:1 tarafca tutulan belirli
bonolar ve Grup tarafindan Postbank'a verilen 6zel ddeme hizmetleri bulunmaktaydi. Ikitsap tarihi
itibariyle Deutsche Bank tarafindan ihra¢ edilen ve Postbank tarafindan tutulan belirli finansal
araclarin 6denmesi 1 milyon Euroluk bir zarari Grubun 2010 dordiincii ¢eyregi gelir tablosunda
diger gelirler kalemi altinda yansitilacak sekilde olusturmustur. Ayni sekilde, transfer edilen
karsiligin belirlenmesi ve Postbank'in iktisap edilen net varliklarina tahsis edilmesi iktisap tarihinde
ilgili araglarin gergege uygun degeri olarak 176 milyon Euro tutarindan diizeltilmistir.
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Ayrica, Grup ve Postbank kapsamli ve karsilikli fayda iireten bir igbirligi anlagmasi igindedirler.
Anlagmaya 2008 senesinde Postbank nezdindeki azinlik hisselerinin iktisabi, finansman ve yatirim
iirlinleri, ticari bankacilik ve ticari krediler ile miisteri tabanli hizmetlere doniik olarak girilmistir.
Anlagma kapsaminda ayrica kaynaklandirma ve IT altyapis1 konular1 da bulunmaktadir.

3 Aralik 2010 tarihindeki konsolidasyonu takiben, Postbank Grubun gelir tablosuna 423 milyon
Euro ve 62 milyon Euro, sirasi ile, net gelir ve vergi sonrasi net kar tutarlarini (satin alma 6n fiyat
tahsisinden kaynaklanan gercege uygun deger diizeltmelerinin amortismani da dahil) eklemistir. 48
milyon Euro tutarindaki belirli islem ve entegrasyon maliyetleri disiiniildiigiinde, Postbank
konsolidasyonunun PBC'nin gelirleri {izerindeki gelir vergisi oncesi ve DB hissedarlarina
atfedilebilir etkisi 2010 senesi i¢in 30 milyon Euro olarak belirlenmistir.

Konsolidasyon 1 Ocak 2010 tarihinde ger¢eklemis olsaydi, Postbank'in Grubun 2010 vergi sonrasi
net gelir ve karina katkisi sirasi ile 3,805 milyon Euro ve 138 milyon Euro olarak gerceklesecekti.
Bu proforma performans bilgisi Postbank'in 2010 kendi sonuglarma dayandirilmistir ve 1 Ocak
2010 ile 31 Aralik 2010 donemi satin alma fiyat1 tahsisi gercege uygun degeri amortismanlarini,
konsolidasyon diizeltmelerini ya da Grubun 2010 {igiincii ve dordiincii ¢eyreginde Postbank'a dontik
olarak Ozkaynak degerleme yontemi yatirimi ile kaydettigi tekrar degerleme giderlerini dahil
etmemektedir.

Grup tarafindan karsilanan iktisapla alakali maliyetler 12 milyon Euroya ulagsmis ve Grubun 2010
gelir tablosunda genel ve idari giderler olarak gosterilmistir.

Islemin y1l sonundan kisa bir siire dnce kapanmasi ve karmasikligi goz oniine alinarak, sirket
birlesmesinin ilk iktisap muhasebesinin heniiz tamamen gerceklestirilmedigi belirtilebilir.

ABN AMRO

1 Nisan 2010’da Deutsche Bank, ABN AMRO Bank NV'nin ("ABN AMRO") ticari bankacilik
faaliyetlerinin Hollanda’daki kisimlarinin 2010'un ikinci kisminda 6denen toplam 700 milyon Euro
nakit bedel karsilig1 iktisap etmistir. Karsilik tutar1 2010 dordiincii ¢eyreginde iktisap edilen sirketin
kapanig bilangosunda yapilan 6n diizeltmeler sayesinde 13 milyon Euro azaldi. Diizeltilmis toplam
karsilik olan 687 milyon Euro kapanis bilangosu kesinlesene kadar 6n tutar olarak kabul edilmistir.
Kapanig, Avrupa Komisyonu’nun (AK) ve diger idari organlarin onaym takiben gerceklesti.
Kapanis tarihi itibariyle Deutsche Bank satin alian isletmeler iizerinde kontrol elde ederek,
2010’un ikinci geyreginde bunlar1 konsolide etmeye basladi. Satin alma, Deutsche Bank'in klasik
bankacilik isini daha da genisletme stratejisinin 6nemli bir unsurudur. Satin alma ile Grup,
Hollanda’da ticari bankacilik hizmetlerinde dérdiincii biiyiik saglayict haline geldi.
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Satin alma (iktisap), oy hakkina sahip sermaye paylarinin %100’linii icermekte ve su isletmeleri
kapsamaktadir:

Amsterdam ve Eindhoven’daki, biiyiik kurumsal miisterilere hizmet veren iki kurumsal miisteri
birimi,

kiiciik ve orta 6lcekli isletmelere hizmet veren 13 ticari sube,

Rotterdam-merkezli banka Hollandsche Bank Unie NV (HBU), ve

IFN Finance BV, ABN AMRO’nun factoring birimi IFN Group’un Hollanda kismu.

Iki kurumsal miisteri birimi, 13 sube ve HBU devralindiktan hemen sonra bunlarin isimleri
Deutsche Bank Nederland NV olarak degistirilmistir. Hem Deutsche Bank Nederland NV hem de
IFN Finance BV, Deutsche Bank’in dogrudan bagl kuruluslari/baglh ortakliklar1 haline gelmistir.
34,000’ten fazla miisteriye hizmet veren ve 1,300 kisi istihdam eden bu devralinan isletmeler,
Deutsche Bank markasini kullanacak ve Grubun Global Islem Bankaciligi Kurumsal Boliimiiniin
pargast haline gelecektir.

Sirket birlesmesinin ilk iktisap muhasebesinin kesinlesmesi siireci heniiz devam ettiginden,
raporlama tarihi itibariyle satin alma fiyatinin belirlenmesi ve tahsisi ile ABN AMRO™un iktisap
tarihindeki tanimlanabilir varliklarinin ve yiikiimliiliklerinin net gercege uygun degerleri heniiz
tamamlanmamistir. Bu kapsamda iktisap edilen kapanis bilangosunun tamamlanmasi ve agilis
bilangosunun belirli kisimlar1 i¢in gercege uygun deger diizeltimlerinin kesinlesmesi bulunmaktadir.
Buradan hareketle, sirket birlesmesinin gegerli dl¢giim doneminde kesinlesmeye muhta¢ oldugu
sOylenebilir.

2010 y1l sonu itibari ile ABN AMRO'un iktisap tarihindeki gecici ger¢ege uygun deger tutarlari
asagidaki gibidir.

Iktisap Edilen Varliklarin ve Yiikiimliiliiklerin iktisap Tarihindeki Gegici Gergege Uygun Degeri
milyon Euro

Tranfer edilen karsihk

GDO o6demesi nakit karsilig 700
Satin alma fiyati 6n diizeltmesi (13)
Toplam satin alma karsihig 687
Iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen tanimlanabilir

yiikiimliiliiklerin kaydedilen tutarlar: *

Nakit ve nakit benzerleri 113
Bankalardaki vadeli mevduatlar 71
Gergege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklar 779
Krediler 9,802
Gayri maddi varliklar 168
Diger tiim varliklar 810
Mevduatlar 8,211
Gergege uygun degerden kara ya da zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler ~ 786
Diger tiim yiikiimliiliikler 1,843
Toplam tanimlanabilir net varhklar 903
Negatif On Serefiye 216
Toplam tanimlanabilir iktisap edilen net varliklar eksi negatif Serefiye 687

! [ktisap edilen varliklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin ana sinifi iizerinden
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Satin alma fiyat1 amortismaninin bir pargast olarak, 168 milyon Euro tutarindaki miisteri iligkileri
baslig1 amortismana tabi tutan gayri maddi varliklar olarak tanimlanmistir.

Transfer edilen toplam karsiligin gercege uygun degerinden fazla tanimlanabilir iktisap edilen net
varliklar gergege uygun degeri 216 milyon Euro negatif serefiye olusturmus ve bu tutar Grubun
2010 gelir tablosunda diger gelirler olarak yer almistir. Negatif serefiyeye yol acan ana sebep ABN
AMRO Hollanda ticari bankacilik isi ve faktoring boliimlerinin, ABN AMRO Holding N.V.'nin The
Royal Bank of Scotland, Fortis Bank ve Banco Santander'den teskil bir konsorsiyum tarafindan
Ekim 2007'de iktisap edilmesi sonrasinda, AB'nin emrettigi sekilde ayrilmasi olarak goriinmektedir.
Elde edilen kazang vergiden muaftir.

Iktisap kayit ve kosullarma gore ABN AMRO iktisap edilen kredi portfdyiiniin kredi zararlarinin
%751 icin (IFN Finance B.V. Hari¢) 6n kredi riski tazminati saglamaktadir. Kapsanan maksimum
kredi riski ise portfdy hacminin %10u olarak belirlenmistir. Iktisap tarihinde, garantinin toplam
tutart 544 milyon Euro olarak goriinmektedir ve bu rakam portfdy altindaki beklenen yasam
stiresinin iizerinde bir tiikenmeye tabidir.
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Asagidaki tablo ABN AMRO'dan 1 Nisan 2010 tarihinde iktisap edilen ve Grubun iktisap tarihinde
krediler olarak siniflandirdig finansal varliklarla ilgili bilgiler verilmistir.

milyon Euro

Faiz dahil s6zlesmeden kaynaklanan nakit akimlar (indirilmemis) 11,503
eksi: Tahsil edilmesi beklenmeyen sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlarinin

iktisap tarihindeki en iyi tahmini 245
Tahsil edilmesi beklenen nakit akimlar: ? 11,258

!iktisap ile beraber indirilmemis beklenen ana para ve faiz nakit akimlarini temsil eder.

Iktisapla ilgili maliyetlere doniik olarak, 15 milyon Euro Grubun 2010 gelir tablosunda genel ve
idari masraflar olarak kaydedilmis ve 8 milyon Euro da 2009 ve 2008 yillarinda karsilanmis ve
kaydedilmistir.

Iktisaptan sonra, yukarida anilan negatif serefiyeyi haric tutarak, iktisap edilen sirketler vergi
sonras1 405 milyon Euro ve 35 milyon Euro net gelir ve net kar1 Grubun gelir tablosuna eklemistir.
Iktisap 1 Ocak 2010 tarihinde gergeklemis olsaydi Grubun 2010°daki net gelirleri ve vergi sonrasi
net karma olan etkileri (yukarida anilan negatif serefiye hari¢) 501 milyon Euro ve 77 milyon Euro
olarak gerceklesecekti.

Sal. Oppenheim

15 Mart 2010°da Deutsche Bank Sal. Oppenheim Grubunun oy hakkina sahip hisselerinin
%100’linli, nakden 6denen toplam yaklasik 1.261 milyon Euro alim bedeli ile devralinmasini
tamamlamis olup, bunun 275 milyon Euroluk kismi, Sal. Oppenheim Grubunun geri kalanindan
ayr1 bir islem olarak 2010 yilinin birinci ¢eyreginde satilmis ve dyle muamele gormiis olan BHF
Asset Servicing GmbH ("BAS") i¢indir. 29 ocak 2010 tarihinde tiim 6nemli yasal ve idari onaylar
alindigindan iktisap tarihi bu tarih olarak konulmus ve Grup Sal. Oppenheim'in konsolidasyonuna
2010'un ilk ¢eyreginde baslamistir. Lilksemburg merkezli holding sirketi Sal. Oppenheim jr. & Cie.
S.C.A ("Sal. Oppenheim S.C.A")nin oy hakkina sahip paylarin %100’linlin satin alinmasi, Sal.
Oppenheim S. CA’nin Onceki hissedarlar1 ile 2009’un dordiincii ¢eyreginde varilan cerceve
anlasmasina dayali olup, bu holding sirketi Alman bagli kurulusu Sal. Oppenheim jr. & Cie.
KGaA’nin %20’sine kadar hissesini uzun vadeli olarak iktisap etme opsiyonuna sahiptir. Raporlama
tarihi itibariyle, opsiyonun gergege uygun degeri sifirdir.

Satin alma, Grubun Avrupa’daki ve 6zellikle Almanya’daki yiiksek net varlikli 6zel miisteriler, aile
ofisleri ve trustlar arasindaki Varlik ve Servet Yonetimi faaliyetlerini giiclendirmesine olanak
saglayacaktir. Sal. Oppenheim Grubunun bagimsiz servet yonetimi faaliyetleri geleneksel ozel
bankanin yerlesik markasi altinda biiyiitiiliirken, kendine 6zgii 6zel banka karakteri korunmaktadir.
Ozel ve kurumsal miisteriler i¢in entegre varlik yonetimi konsepti korunacaktir.
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Satin alma sonucunda Grup, Sal. Oppenheim S.C.A iizerinde kontrol elde etmis ve sonradan,
Deutsche Bank’in tamamina sahip oldugu bagli kurulusu/bagh ortakligi haline getirmistir. Biitiin
varlik yonetimi faaliyetleri, yatinm bankasi, BHF-Bank Group ("BHF-Bank"), BAS ve ayri bir
holding olan Sal. Oppenheim Private Equity Partners SA’da yonetilen 6zel sermaye fonlar1 fonu
isletmesi dahil biitiin Sal. Oppenheim Grup operasyonlar1 Deutsche Bank’a devredilmistir. Sal.
Oppenheim Grubunun iktisap edilen biitiin isleri, satin alma ile birlikte Grubun Varlik ve Servet
Yonetimi Kurumsal Boliimiine entegre edilmistir, ancak BAS ve BHF-Bank baglangicta Grubun
Kurumsal Yatirimlar Grup Boliimiiniin bir pargasi haline getirilmistir. 2010’un ikinci ¢eyreginde
BHF-Bank ve BAS da Varlik ve Servet Yonetimi Kurumsal Béliimiine devredilmistir.

BAS’in Bank of New York Mellon’a satist Agustos 2010°da tamamlanmistir. Ayrica, Sal.
Oppenheim Grubu isleminin bir pargasi olarak Grup, Services Généraux de Gestion SA ve bagh
kuruluslarini iktisap etmis olup, bunlar 2010’un ilk ¢eyreginde satilmigtir. 2010 yil1 igerisinde Sal.
Oppenheim Grubu, yatirim bankacilik faaliyetlerini sonlandirmaya devam edecektir. Hisse Alim
Satim & Tiirevler ve Sermaye Piyasasi Satis ve Arastirma birimleri, 2010’un ikinci ¢eyreginde
Avustralyali Macquarie Group tarafindan devralinmistir. 23 Aralik 2010 tarihinde Deutsche Bank
Liechtenstein’s LGT Grubu ile BHF Bank'in satisinin 6nemli konular1 {izerinde anlagmaya varmis
ve LGT Grubu ile BHF Bank'in satisina doniik miinhasir pazarliklara baglamistir. S6zlesme
detaylarini belirlemek i¢in yapilan goriismelerin 2011'in ilk ¢eyreginde sonlanmasi beklenmektedir.
Boylelikle Grup BHF Bank't 31 Aralik 2010 itibari ile satis i¢in elde tutulan bir grup olarak
bekletmektedir. Daha fazla bilgi i¢in bkz. Not 25 “Satis igin elde tutulan varliklar”.

Sal. Oppenheim Grubu ve BAS icin transfer edilen toplam bedellerin iktisap tarihi gercege uygun
degerinin raporlama tarihinde halen yaklasik olarak 1.261 milyon Euro olmasi beklenmektedir.
Ancak, Sal. Oppenheim S.C.A.’nin 6nceki sahipleri ile bagka anlagsmalara da varilmis olup, bunlar
belli risk pozisyonlarinin (yasal ve kredi riski) 2015°e¢ kadar ortaya cikacak gelecekteki
performansina bagh olarak alim bedelinde yaklagik 476 milyon Euro artisa yol acabilecektir.
Raporlama tarihi itibariyle, sarta bagli bedellerin gercege uygun deger tahmini sifirdir.

Sal.Oppenheim Grubu (BAS haric) iktisap tarihi kaydedilen gercege uygun deger tutarlar1 asagida
verilmistir:

67



Iktisap Edilen Varliklarin ve Ustlenilen Yiikiimliiliiklerin iktisap Tarihindeki Gergege Uygun Degeri

milyon Euro

Tranfer edilen karsihk

Transfer edilen nakit karsilik

Sarta bagli karsilik gercege uygun degeri
Toplam satin alma karsihig:

Iktisap edilen tanimlanabilir varhklarin ve iistlenilen tanimlananabilir
yiikiimliiliiklerin kaydedilen tutarlar: ’

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki vadeli mevduatlar

Satilan merkez bankasi fonlar1 ve yeniden satis anlagmalari altinda alinan
menkul kiymetler

Gergege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklar

Satisa hazir finansal varliklar

Krediler

Gayri maddi varliklar

Satis icin tutulan varliklar

Diger tiim varliklar

Mevduatlar

Satin alinan merkez bankasi fonlar1 ve repo anlagmalari altinda

satilan menkul kiymetler

Gergege uygun degerden kara ya da zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglar

Satis i¢in tutulan yiikiimliiliikler

Diger tiim yiikiimliiliikler

Toplam tanimlanabilir net varhklar

Sal Oppenheim Grubu nezdindeki azinlik hisseleri

DB hissedarlarina atfedilen toplam tanimlanabilir net varliklar
Serefiye

986

986

2,638
3,298
889

6,626
6,174
5,609
162
1,884
2,677
18,461

796

5,443
1,737
1,836
1,534

150
8

142
844

DB hissedarlarina atfedilen toplam tanimlanabilir net varhiklar ve serefiye 986

! Iktisap edilen varliklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin ana smifi iizerinden
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Iktisaptan kaynaklanan 844 milyon Euro serefiye biiyiik olciide, varlik ve servet yonetimi
alanlarindaki ilgili operasyonlarin birlesmesinden beklenen sinerjiden ve Almanya, Liiksemburg,
Isvigre ve Avusturya’daki bu isletmelerin piyasadaki varliklarinin artmasindan olusmaktadir.
Serefiyenin vergi acisindan diisiilebilir olmasi beklenmemektedir. Kaydedilen diger maddi olmayan
varliklar (yukarida gayri maddi varliklar olarak anilmistir) temelde yazilim, miisteri iliskileri ve Sal.
Oppenheim ticari isimleri temsil etmektedir. Alim bedelinin tahsisinin bir parcasi olarak Deutsche
Bank, Sal. Oppenheim Grubundan devralinan belli isletmelerin igsel riski i¢in 251 milyon Euro
sarta bagh yiikiimliiliik kayd: yapmistir. Zamanlama ve fiili nakit ¢ikis1 belirsizdir. Yikiimliligiin
ontimiizdeki bes yil icinde kapatilmasi beklenmektedir. Grup riskleri ve para ¢ikiglarinin potansiyel
zamanlamasini analiz etmeye devam etmektedir.

Asagidaki tablo Sal. Oppenheim'den iktisap edilen ve Grubun iktisap tarihinde krediler olarak
simiflandirdigi finansal varliklarla ilgili bilgiler verilmistir.

milyon Euro

Faiz dahil s6zlesmeden kaynaklanan nakit akimlar (indirilmemis) 6,940
eksi: Tahsil edilmesi beklenmeyen sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlarinin

iktisap tarihindeki en iyi tahmini 1,187
Tahsil edilmesi beklenen nakit akimlar ! 5,753

! [ktisap ile beraber indirilmemis beklenen ana para ve faiz nakit akimlarini temsil eder.

Satin almayi takiben ama kapanis tarihinde, Deutsche Bank, yeni bagl kurulusu Sal. Oppenheim
S.C.A’ya 195 milyon Euro sermaye enjekte etmistir. Bu tutar alim bedelinin bir parcast degildir,
dolayisiyla yukarida belirtilen serefiye hesaplamasina dahil degildir.

Satin alma ile ilgili olarak 2010’un gelir tablosunda kaydedilen maliyetlerin tutar1 2 milyon Euro
olup, Grubun gelir tablosunda genel ve idari giderlere dahil edilmistir. Ayrica 11 milyon Euro da
2009 senesinde karsilanmis ve kaydedilmistir.

Iktisaptan bu yana Sal. Oppenheim grubu (BAS harig), Grubun gelir tablosuna sirastyla 568 milyon
Euro ve 308 milyon Euro net gelir ve vergi sonrasi net zarar katki yapmustir. Eger satin alma 1 Ocak
2010 itibariyle yiirtirliiliige girmis olsa idi, Grubun net gelirleri ve net kar1 tizerindeki etkisi 2010°da
599 milyon Euro kar ve 336 milyon Euro zarar olurdu.
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2010'da Tamamlanan Diger Sirket Birlesmeleri

Bireysel olarak onemli olmayip 2010 senesinde tamamlanan diger sirket birlesmeleri arasinda
Filipinler'de yerlesik ve halihazirda ortak olunan bir bankanin ek %47,5 hissesinin asamal1 olarak
iktisab1 gergeklesmistir. Bu iktisapla bankanin %95 hakim hissesine sahip olunmus ve yatirimin
2010'un ilk ¢eyreginde konsolidasyonu ger¢eklesmistir. Toplam 6 milyon Euro karsilik nakit olarak
iktisap edilen 10 milyon Euroluk net varliklar (iistlenilen yiikiimliiliikler dahil) i¢in 6denmistir ve
sonug olarak ortaya c¢ikan 4 milyon Euroluk bir negatif serefiye Grubun 2010 ilk ceyregi gelir
tablosunda diger gelirler kalemi altinda kaydedilmistir. Yatirnm CB&S'e entegre edilmistir.

Gene 2010 senesinde Grup bir Amerikan yatirim danismanligi sirketinin oy haklarinin tamamini 2
milyon Euro bedelden satin almis ve bu rakamin tamami serefiye olarak tahsis edilmistir. Sirketin

konsolidasyonu 2010'un dordiincii ¢eyreginde baslamistir. Yatinm CB&S'e entegre edilmistir.

Anilan sirketlerin iktisap tarihinde kaydedilen ger¢ege uygun degerleri asagida verilmistir.

milyon Euro

Toplam satin alma karsihig1 (Grubun sirket birlesmesi oncesinde

ozkaynak paymnin gercege uygun degeri dahil) 8
Iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen

yiikiimliiliiklerin kaydedilen tutarlar1®

Nakit ve nakit benzerleri 3
Satisa hazir finansal varliklar 14
Diger tiim varliklar 1
Uzun vadeli borg 7
Diger tiim yiikiimliiliikler 1
Toplam tanimlanabilir net varhklar 10
Azmlik paylari 0
DB hissedarlarina atfedilebilir toplam tanimlanabilir net varhklar 10
Serefiye 2
Negatif Serefiye 4
DB hissedarlarina atfedilebilir toplam tanimlanabilir net varhiklar ve Serefiye, eksi
Negatif Serefiye 8

! [ktisap edilen varliklarm ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin ana smifi iizerinden.

Iktisap sonrasinda bu sirketler topluca net gelir ve vergi sonrasi net kara Grubun gelir tablosunda
her birine 2 milyon Euro olacak sekilde katki yapmuslardir. Iktisaplar 1 Ocak 2010 tarihinde gegerli
olsaydir Grubun 2010 net gelirleri ve vergi sonrasi net kar1 lizerindeki etkisi de her biri i¢in 2 milyon
Euro olarak gerceklesirdi.
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2009 Senesinde Tamamlanan Sirket Birlesmeleri

2009 senesinde Grup sirket birlesmeleri olarak muhasebelestirilen bir dizi iktisabr tamamlamustur.
Bu islemler arasinda higbir tek basina dnemli degildir ve bu yiizden toplu olarak sunulmuslardir. Bu
islemler 20 milyon Euro nakit 6demesi ve 2 milyon Euro ilgili maliyet 6demesinden teskil toplam
22 milyon Euroya paylarin tamaminin alinmasi bulunmaktadir. Toplam satin alma fiyatlart ilk
olarak diger maddi olmayan duran varliklara 21 milyon Euro olarak tahsis edilmistir (miisteri
iligkileri); 1 milyon Euro serefiye tutar1 defterlestirilmistir. Bu islemler arasinda 30 Kasim 2009
tarthinde kapanan Dresdner Bank'in Global Agency Securities Lending (Kiiresel Menkul Kiymet
Odiing Verme Acentesi) sirketi iktisab1 bulunmaktadir. Sirket Londra, New York ve Frankfurt
subelerinden is yapmaktadir ve Kiiresel Islem Bankacilifma entegre edilmistir. Bu islemin
tamamlanmasi ile grubun mevcut emanet platformuna en biiyiik {igiincii taraf menkul kiymet 6diing
veren aracilarindan biri dahil edilmis ve menkul kiymet hizmetleri alaninda stratejik {iriin acig
boylece kapatilmistir.

Anilan iktisaplarin Grubun 2009 bilangosuna toplu etkisi asagidaki gibi gerceklesmistir.

milyon Euro Iktisap oncesi Gergege uygun Gergege uygun deger
defter degeri deger diizeltmesi

Varlhklar

Nakit ve Bankalardan alacaklar

Serefiye 1 1

Diger maddi olmayan duran varliklar 21 21

Kalan tiim varliklar

Toplam Varhklar 22 22

Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli borg

Kalan tiim yiikiimliiliikler 3 3

Toplam yiikiimliiliikler 3 3

Net Varhklar 19 19

Toplam yiikiimlilikler ve 6z sermaye 22 22

Bu sirket birlesmelerinin 2010'da kesinlestirilmesinde satin alma fiyatlari 16 milyon Euro tutarinda
diger maddi olmayan duran varliklar olarak, miisteri iligkileri, tahsis edilmis ve 6 milyon Euro
Serefiye yansitmasi gerceklestirilmistir.

Grubun 2009 yilindaki net geliri ve vergi sonrasi net kar1 ya da zarar tizerindeki etkisi sirasi ile 1
milyon Euro ve (1) milyon Euro olarak gergeklesmistir.

2009 senesinde kesinlestirilen sirket birlesmelerinin potansiyel kar ya da zarar etkileri
Yukarida anilan ve 2009 senesinde kesinlestirilen sirket birlesmeleri 1 Ocak 2009 senesinde gegerli
olsayd:r Grubun 2009'daki net geliri ve vergi sonrasi net kar1 ve zararina etkisi siras1 ile 22 milyon
Euro ve 1 milyon Euro’dan az olarak gergeklesecekti.
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2008'de Kesinlesen Sirket Birlesmeleri

Grup 2008'de sirket birlesmesi olarak kaydedilen bir dizi iktisap gergeklestirmistir. Bunlardan
Maher Teminals LLC and Maher Terminals of Canada Corp. tekrar iktisab1 ve DB HedgeWorks
LLC iktisab1 bireysel olarak dnem tasidigindan ayri ayri sunulmustur. Diger sirket birlesmeleri
bireysel olarak 6nem tasimadiklarindan topluca sunulmustur.

Maher Terminals LLC and Maher Terminals of Canada Corp.

30 Haziran 2008 tarihinden itibaren Grup Kuzey Amerika'da 6zel bir liman terminal tesisleri
operatorii sirketi olan Maher Terminals LLC and Maher Terminals of Canada Corp., beraberce ve
buradan sonra Maher Terminals olarak anilacaklardir, sirketlerini konsolide etmistir. Maher
Terminals Kuzey Amerika Altyapir Fonu i¢in ¢ekirdek varlik olarak iktisap edilmistir. Grup ilk
olarak Maher Terminals'in %100iine sahip olmus ve daha sonra %11,4liik bir hisseyi RREEF Kuzey
Amerika Altyapr Fonuna (North America Infrastructure Fund) 2007°de satmistir. Grup daha sonra
31 Aralik 2007 tarihinde satis icin tutulan varlik kategorisinde Ozkaynak degerleme ydntemi
yatirmmi olarak yansitilmis azinlik hissesini bekletmistir. Fonun 2008’de tekrar yapilandirilmasi
faaliyetleri kapsaminda RREEF Infrastructure, North America Infrastructure Fund nezdindeki tiim
bakiye hisseleri, ki tek yatirim konusu Maher Terminals'dir, 109 milyon Euro nakit bedelle tekrar
iktisap etmistir.

2008 tgilincli ceyregi sonunda yatirnm olarak muhasebelestirilen satis i¢in bekletilen varlik
indiriminde, Maher Terminals varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri satis i¢in bekletilen varliklar
kategorisine, tekrar iktisabin satin alma islemi olarak defterlestirilmesi sayesinde, tekrar
siniflandirilmistir. Bu iktisabin maliyeti 33 milyon Euroluk bir serefiye ve 76 milyon Euroluk net
maddi duran varlik olarak tahsis edilmistir. Iktisap sonrasinda Maher Terminals AWM’ ye dahil
edilmistir. Yonetim sorumlulugu degisimini takiben Maher Terminals Cl'ya 1 Ocak 2009 itibari ile
transfer edilmistir.
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Iktisap tarihi itibarile Grup bilangosunun etkisi asagidaki gibidir:

Iktisap oncesi defter degeri Sat1s igin bekletilenler Gergek Deger
ve satig igin bekletilenler kategorisinde yeniden
kategorisine dahil siniflandirma ve gergek deger
ayarlamasi
Varliklar
Bankalardaki vadeli mevduatlar - 30 30
Tesis ve ekipman - 169 169
Serefiye - 597 597
Diger Gayri Maddi Varliklar - 770 770
Kalan Tiim Varliklar 1,840 (1,656) 184
Toplam Varliklar 1,840 (90) 1,750
Yikiimliilikler
Uzun vadeli borg 839 839
Kalan tiim yiikiimluliikler 983 (845) 138
Toplam yiikiimliiliikler 983 (6) 977
Net Varliklar 857 (84) 773
Toplam yiikiimliilikler ve 6z sermaye 1,840 (90) 1,750

Maher Terminals ile alakali 2008 iktisap sonrasi net gelirler ve vergi sonrasi net zararlar sirasi ile
negatif 7 milyon Euro ve 256 milyon Euro olarak gerceklesmistir. Ikinci rakam 2008'in dordiincii
ceyreginde kaydedilen serefiye deger kaybi zararini yansitan 175 milyon Euro bir bedeli dahil eder.

DB HedgeWorks LLC

31 Ocak 2008 tarihinde Birlesik Amerika'da yerlesik bir hedge fonu yoneticisi olan HedgeWorks
LLC sirketinin tamamini iktisap etmis ve DB HedgeWorks LL.C (DB HedgeWorks) olarak yeniden
adlandirmugtir. Iktisap Grubun hedge fonu hizmetleri sektoriindeki giiciinii artirmuistir. Bu sirket
birlesmesinin maliyeti 19 milyon Euroluk nakit 6deme ve miiteakiben bir diger 15 milyon Euroluk
o0demenin iktisap edilen sirkete, iic yil i¢inde belirli performans hedeflerinin asilmasi kaydi ile,
yapilmasini gerektirmistir. Satin alma fiyat1 28 milyon Euroluk serefiye, 5 milyon Euroluk diger
gayri maddi varliklar ve 1 milyon Euroluk net maddi varliklar olarak tahsis edilmistir. DB
HedgeWorks GTB'ye dahil edilmistir. Bu iktisabin Grubun bilancosu iizerindeki etkileri asagida
gosterilmistir.
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milyon Euro

Varliklar

Bankalardan alacaklar

Serefiye

Diger maddi olmayan duran varliklar
Kalan tiim varliklar

Toplam Varliklar

Yikiimliiliikler

Uzun vadeli borg

Kalan tiim yiikiimliiliikler

Toplam yiikiimliilikler

Net Varliklar

Toplam yiikiimliiliikler ve 6z sermaye

Iktisap oncesi
defter degeri

1

[N

NP P e

Gergege uygun  Gergege uygun deger

deger diizeltmesi

28

33

15

15
18
33

15
1

16
19
35

2008'deki iktisab1 miiteakiben DB HedgeWorks 6 milyon Euro ve 2 milyon Euro net gelir ve vergi

sonrasi net zarar kaydetmistir.

2008'de kesinlestirilen diger Sirket Birlesmeleri

Bireysel olarak 6nemli olmayan ve 2008'de tamamlanan diger sirket birlesmeleri toplu olarak
gosterilmistir ve, digerlerinin yani sira, bir Tayvan yatinm yonetimi sirketi olan Far Eastern
Alliance Asset Management Co. Limited ile Almanya'da yerlesik bir nakit yonetimi ve ticari faaliyet
alim satim sirketi olan PagoeTransaction GmbH sirketinin iktisabini dahil etmektedir. Bu islemler
%50 ile %100 arasinda degisen ¢ogunluk paylarinin 7 milyon Euro toplam bedel karsiliginda

iktisab1 ve yaklasik 1 milyon Euro dogrudan eksi islem maliyetleri ile gerceklestirilmistir.

Grubun bilancosuna etkileri asagida gosterilmistir.

milyon Euro Iktisap oncesi Gergege uygun Gergege uygun deger
defter degeri deger diizeltmesi
Varliklar
Bankalardan alacaklar 4 6 10
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 6 3 9
Bankalardaki vadeli mevduatlar 2 3 5
Diger maddi olmayan varliklar 1 1
Kalan Tiim Varliklar 20 2 22
Toplam Varliklar 32 15 47
Yikiimlilikler
Diger Yiikiimlilikler 1 7 8
Kalan tiim yiikiimliiliikler 1 1
Toplam yiikiimliilikler 1 8 9
Net Varliklar 31 7 38
Toplam yiikiimliilikkler ve 6z sermaye 32 15 47
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Isbu iktisaplarin net gelirler iizerindeki etkisi ve Grubun 2008 tarihindeki vergi sonrasi net kar veya
zarari sirastyla 2 milyon euro ve (4) milyon eurodur.

2008 senesinde kesinlestirilen sirket birlesmelerinin potansiyel kar ya da zarar etkileri
Yukarida anilan ve 2008 senesinde kesinlestirilen sirket birlesmeleri 1 Ocak 2008 senesinde gegerli
olsaydr Grubun 2008'deki net geliri ve vergi sonrasi net kar1 ve zararina etkisi sirasi ile 44 milyon
Euro ve (223) milyon Euro olarak gerceklesecekti. Ikinci rakam 2008 dordiincii ceyreginde
kaydedilen Maher Terminals serefiye deger kaybi olarak 175 milyon Euro vergi sonrasi bedelini
dahil etmektedir.

Azinlik Paylarinin Kontrol Kaybina Sebep Olmayan iktisabi ve Elden Cikarilmasi

2010'da grup tek miilkiyet sahibi olmadig1 bagli ortakliklarindaki (bagh kuruluslarindaki) azinlik
paylarinin iktisaplarin1 ve elden ¢ikarmalarini, ilgili bagl ortakliklarda kontrol kaybina sebep
olmayacak sekilde, gergeklestirmistir. IAS 27 R'ye uygun olarak, bu iktisap ve elden ¢ikarma
islemleri Grup ve dis hissedarlar1 arasinda herhangi bir kazan¢ ya da kaybin gelir tablosuna
yansitilmadigi 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilmistir. Bu islemlere 6denen net nakit
karsilik 13 milyon Euro olarak gerceklesmistir. Ilgili hakim ve azinlik paylarmin defter degerleri
Grubun bu bagh ortakliklardaki paylarinin degisimlerini yansitacak sekilde diizeltilmistir. Transfer
edilen ya da alinan karsiligin gergege uygun degeri ile azinlik paylarimin diizeltildigi tutarlar
arasindaki farklar dogrudan 6zkaynaklar altinda kaydedilmistir.

Asagidaki tablo Grubun bu bagl ortakliklardaki hisselerinin degisiminin toplu etkilerini (2010)
Ozetlemektedir.

milyon Euro 2010
1 Ocak 2010 itibari ile DB tarafindan tutulan hisseler 136
Deutsche Bank hisselerinin net artisi 76
Net kar ya da zarar Grup pay1 (11)
Grubun diger kapsamli gelirlerdeki pay1 29
Grubun diger 6zkaynak degisimlerindeki pay: (49)
31 Aralik 2010 itibari ile DB miilkiyeti 181
Elden Cikarmalar

2010, 2009 ve 2008'de Grup bir dizi bagh ortakligini/sirketini elden cikarmistir. Bu elden
cikarmalar arasinda 2010'un ilk ¢eyreginde Sal. Oppenheim Grubu iktisabinin bir pargasi olarak
aliip satis icin bekletilenler kategorisine yansitilmig bir sirket olan BAS'i 2010 iiclincii ¢ceyreginde
satis1 bulunmaktadir. Bu elden ¢ikarmalar ile ilgili bir liste ve daha fazla bilgi i¢in bkz. Not 5
“Faaliyet Boliimleri ve Ilgili Bilgiler”. Bu elden ¢ikarmalar igin 2010, 2009 ve 2008 dénemlerinde
elde edilen toplam nakit karsilik sirasi ile 281, 51 ve 182 milyon Euro olarak ger¢eklesmistir.
Asagidaki tablo bu elden ¢ikarmalar kapsamindaki varliklar1 ve yiikiimliiliikleri dahil etmektedir.

milyon Euro 2010 2009 2008
Nakit ve nakit benzerleri 45 49 66

Kalan tiim varliklar 2,180 15 4,079
Toplam elden ¢ikarilan varliklar 2,225 64 4,145

Toplam elden ¢ikarilan yiikiimliiliikler 1932 73 3,490
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Deutsche Bank 02-Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Agciklayic1 Notlar
05- Faaliyet Boliimleri ve lgili Bilgiler

2010 senesinde tamamlanan bu elden ¢ikarmalara Grubun bazi eski bagli ortakliklarindaki (baglh
kuruluslarindaki) azinlik paylarinin satilmast da gergeklestirilmistir. Bu elden ¢ikarma islemlerinin
hi¢biri bireysel olarak onemli degildir. Eski baglh ortakliklardaki paylar ilk olarak kontroliin
kaybedildigi ilk tarihte gercege uygun degerden kaydedilmistir ve gene ayni tarihlerden sonra bu
paylar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bu elden ¢ikarmalardan ortaya ¢ikan net kazang
15 milyon Euro toplaminda gergeklesmis ve diger gelirler kalemine dahil edilmistir. Bu net
kazangtan 5 milyon Euro eski baglh ortakliklarda tutulan paylarin ger¢ege uygun degerinin tekrar
Ol¢timiinden kaynaklanmistir.

05- Faaliyet Boliimleri ve Ilgili Bilgiler

Asagidaki faaliyet bilgileri, bas operasyonel karar verici tarafindan bir faaliyet boliimiine kaynak
tahsis etmek ve performansini degerlendirmek igin diizenli olarak goézden gegirilen kurulus
bilesenleri hakkindaki dahili raporlara dayali olarak faaliyet bdliimlerinin sunumunu gerektiren
"yonetim yaklasimi"na uygun olarak hazirlanmistir.

Faaliyet Boliimleri

Asagidaki faaliyet boliimleri Grubun i¢ yOnetim raporlama sistemleri tarafindan yansitilan
organizasyonal yapisini temsil etmektedir.

Grup daha sonra kendi iglerinde de kurumsal boliimlere ayrilan ii¢ grup boliimii olarak
yapilanmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle grup boliimleri ve kurumsal boliimler asagidaki
sekilde goriinmektedir:

Kurumsal ve Yatirnm Bankacihigi (CIB) Grubun kurumsal bankacilik ve menkul kiymetler
faaliyetlerini (satis, alttm sattim ve kurumsal finans faaliyetleri dahil) Grubun islem bankacilig
faaliyetleri ile bir araya getirmektedir. CIB (KYB) kurumsal miisterilere hizmet verir. Kurumsal
misterilerin menzili orta 6lgekli sirketlerden ¢ok uluslu sirketlere, bankalara ve 6zerk kurumlara
kadar degismektedir. Grubun CIB faaliyetleri iki kiiresel Kurumsal Boliim eliyle gergeklestirilir:
Kurumsal Bankacilik ve Menkul Kiymetler (CB&S) ve Kiiresel Islem Bankaciligi (GTB).

- CB&S Piyasalar ve Kurumsal Finans sirketleri boliimlerinden olusur. Bu sirketler tiim diinyada
stoklarin ya da bonolarin giivence altina alinmasindan karmasik finansal gerekliliklerle ilgili
duruma 6zel ¢ozlimler liretmeye dek uzanan bir yelpazede finansal {irlin hizmeti vermektedir.

- GTB ise temelde tiim diinyadaki miisterileri i¢in varliklar toplanmasi, transferi, korunmasi ve
kontrolii alanlarinda aktiftir. Kurumlara, finansal kurumlara, devletlere ve resmi kurumlara islem
realizasyonu, temsili islem ve trost hizmetleri vermektedir.
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Ozel Miisteriler ve Varhik Yonetimi (PCAM) boliimii ise Grubun varlik yonetimi, 6zel servet
yonetimi ve 0zel miisteri/ticari mdusteriler faaliyetlerini bir araya getirir. Grup PCAM f{izerinde bu
faaliyetleri iki Kiiresel Boliim eliyle yiiriitiir: Varlik ve Servet Yonetimi (AWM) ve Ozel Miisteri ve
Ticari Miisteriler (PBC).

- AWM Boliimii ise kurumsal miisteriler adina varlik yonetimi gergeklestiren ve karsilikli fonlar ile
diger perakende yatirim araglarinin temininde uzmanlasan Varlik Yonetimi (AM) boliimiiyle yliksek
degerdeki miisterilerin, ailelerinin ve segilen kurumlarin 6zel ihtiyaglarinin kargilanmasi konusunda
yogunlasan Ozel Servet Yénetimi (PWM) béliimiinden meydana gelir.

- PBC ise perakende iiriinlere yonelen zengin miisterilere ve kiigiik kurumsal miisterilere tim
perakende bankacilik iirtinleri ile hizmet eder.

Kurumsal Yatirnmlar (CI) grubun belirtli alternatif varliklarini, diger bor¢ ve Ozkaynak
pozisyonlarini yonetir.

Faaliyet boliimlerinin kompozisyonlarindaki degisiklikler yonetim sorumlulugundaki degisimlerden
ya da iktisap ve elden ¢ikarmalardan(boliinmelerden) kaynaklanabilir.

Asagidaki gelismeler faaliyet bolimii raporlamasina onemli etkileri olan ydnetim sorumlulugu
degisikliklerini gostermektedir:

— 1 Temmuz 2010'dan itibaren gecerli olacak sekilde tiim Kurumsal ve Yatirnm Bankacilig
Grup (CIB) Boliimii i¢in entegre bir yonetim yapisi, Yonetim Kurulundaki degisiklikleri ve
Kurumsal Finans ve Kiiresel Islem Bankaciligi sorumlulugundaki degisiklikleri takiben,
uygulanmistir. Yeni yapi en st diizey kurumsal ve yatirirm bankasi olarak biiylimenin ve
Grubun hedeflerinin yerine getirilmesini hizlandirmay1 amagclarken faaliyet bdliimlerinin
kompozisyonu iizerinde bir etki olusturmamastir.

— 1 Nisan 2009'da The Cosmopolitan of Las Vegas miilkiinlin yonetim sorumlulugu Kurumsal
Boliim CB&S'ten Kurumsal Boliim Cl'ya aktarilmistir.

— 2009'un ilk ¢eyreginde, belirtli varliklarin yonetim sorumlulugu Kurumsal Boliim AWM'den
Grup Bolimii Cl'ya aktarilmistir. Bu varliklar arasinda konsolide bir altyapr yatirimi olan
Maher Terminals ile konsolide bir gayri menkul yatirnm fonu olan RREEF Global
Opportunity Fund III bulunmaktadr.
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Asagida Grubun faaliyet boliimii operasyonlari iizerinde 6nemli etkiler olusturan iktisaplar ve elden
cikarmalar anlatilmistir:

— 3 Aralik 2010 tarihinde Grup Deutsche Postbank AG'yi ger¢eklestirdigi goniillii kamuya
acik devir alma teklifinin basaril1 bir sekilde sonuglanmasi ve kapatilmasi ile beraber ilk kez
konsolide etmistir. O tarihten itibaren Postbank yatirimi Kurumsal Boliim PBC'ye dahil
edilmisgtir.

— 1 Nisan 2010 tarihinde Grup ABN AMRO Bank N.V. (ABN AMRO) bankasinin
Hollanda'daki ticari bankacilik kisimlarinin iktisabini gergeklestirmistir. Bu kisimlar
Kurumsal B6liim GTB'ye dahil edilmistir.

— 15 Mart 2010 tarihinde Grup Kurumsal Boliim AWM'ye dahil edecegi (Grup Boliimii Cl'ya
dahil edilen BHF-BANK operasyonlar1 hari¢) Sal. Oppenheim Grubunu iktisap etmistir.
2010 ikinci ¢eyreginde BHF-BANK operasyonlart Kurumsal B6lim AWM altindaki Ticari
Bolim PWM'ye aktarilmistir. Bu degisiklik 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilin
sunumlarinda gosterilmistir.

— 2009 Kasim'inda Grup Commerzbank AG'den Dresdner Bank Kiiresel Menkul Kiymet
Odiing Verme Birimini (Global Agency Securities Lending) iktisap etmistir. Sirket Kurumsal
Bolim GTB'ye dahil edilmistir.

— 25 Subat 2009 tarihinde Grup Almanya'nin en bilylik finansal hizmetler tedarik¢ilerinden
biri olan Deutsche Postbank AG'den bir azinlik payr grubunun iktisabini tamamlamistir. O
tarihten itibaren Grup, ayrica, gelecekteki paylarmi artirmak igin girdigi opsiyonlu
kontratlarin yani sira zorunlu degistirmeye tabi bono diizenlemelerine de girmistir. Islemin
tiim bilesenleri Postbank'in 3 Aralik 2010 tarihinde ilk kez konsolide edilmesine dek Grup
Boliimii Cl'ye dahil edilmistir.

— 2008 Aralik ayinda RREEF Alternative Investments uzun/kisa vadeli gayri menkul
danmismanlik sirketi olan Rosen Real Estate Securities LLC (RRES)nin 6nemli miktarda
azinlik paylarini iktisap etmistir. Yatirim Kurumsal Bolim AWM'ye dahil edilmistir.

— 2008 Kasim'inda Grup UFG Asset Management sirketinin Rus yatirim yonetimi sirketi olan
UFG Invest'in %40 hissesini gelecekte %100iine sahip olma opsiyonlu olarak iktisap
etmigtir. Sirketin ticari ismi Deutsche UFG Capital Management olarak degistirilmistir.
Yatirim Kurumsal Bolim AWM 'ye dahil edilmistir.

— 2008 Ekim'inde Grup isletme platformu Pago e Transaction GmbH'nin Almanya'da yerlesik
Deutsche Card Services GmbH'ye iktisabini tamamlamistir. Yatinm Kurumsal Bolim
GTB'ye dahil edilmistir.

— 2008 Haziran'inda Grup beraberce ve buradan sonra Maher Terminals olarak anilacak olan
ve Ozel bir liman terminal tesisleri operatorii olan Maher Terminals LLC ve Maher
Terminals of Canada Corp.'u konsolide etmistir. RREEF tek yatirimi Maher Terminals olan
Infrastructure North America Infrastructure Fund'daki tiim ti¢lincii taraf yatirimci paylarini
iktisap etmistir. Yatirrm 2009'un ilk c¢eyreginden itibaren Grup Bolimii Cl'ya dahil
edilmistir.
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— 2008 Haziran'mda Grup Kurumsal Béliim AWM dahilindeki Isvigreli fon ydnetimi sirketi
DWS Investments Schweiz AG'yi State Street Bank'a satmistir.

— 2008 Haziraninda Grup, Italyan Hayat Sigortas1 Sirketi DWS Vita s.p.a.’y1 Zurich Financial
Services Gruba satmistir. Bu is Kurumsal Boliim AWM ye dahil edilmistir.

— 2008 Mart'indan itibaren gecerli olacak sekilde Grup bir Tayvan yatirim ydnetimi firmasi
olan Fas Eastern Alliance Asset Management Co. Limited'in %60 hissesini iktisap etmistir.
Yatirim Kurumsal Boliim AWM 'ye dahil edilmistir.

— 2008 Subat'inda Avustralya kdkenli DEXUS Property Grubu yonetim sirketinin %50 hissesi
RREEF Alternative Investments tarafindan DEXUS birim hamillerine satilmistir. Yatirim
Kurumsal B6lim AWM biinyesinden ¢ikmustir.

— 2008 Ocak ayinda Grup Birlesik Devletler'de yerlesik bir fon yonetim sirketi olan
Hedgeworks LLC'yi iktisap etmistir. Yatirim Kurumsal Boliim GTB'ye dahil edilmistir.

— 2008 Ocak ayinda Grup Harvest Fund Management Company Limited nezdindeki hissesini
%30'a ¢gikarmistir. Harvest Cin'de faaliyet gosteren bir ¢oklu fon yonetimi girketidir. Yatirim
Kurumsal B6lim AWM 'ye dahil edilmistir.

Faaliyet Boliimii Kariin ya da Zararmn Olgiilmesi

Faaliyet Boliimii raporlamasi, bu notun “Faaliyet Boliimlerinden Alinan Operasyon Sonuglar ile
Konsolide Edilmis Operasyon Sonuglarinin Mutabakati” kisminda gosterildigi sekilde faaliyet
boliimleri sonuglari ile konsolide finansal tablolarin sonuglarinin mutabakatin1 dahil eder halde,
faaliyet boliimlerinin sonuglarimin yonetim raporlama yontemlerine dayanilarak sunulmasini
gerektirir. Her bir faaliyet boliimii ile ilgili verilen bilgiler ilgili boliim kar1 ya da zararina doniik
bilgilere veyahut bas operasyonel karar verici tarafindan diizenli olarak gdzden gecirilen diger
bilgilere dayandirilmistir.

Grubun yonetim raporlamasi genel olarak IFRS'ye dayanir. I[FRS'ye uygun olmayan muhasebe
yontemleri nadir kullanilir ve degerleme ya da siniflandirma farklar1 olusturur. En biiyilik degerleme
farklar1 yOnetim raporlamasi i¢in piyasa fiyatlar1 iizerinden muhasebe ile IFRS tahakkuk
muhasebesi (6rnegin CB&S ve PBC muhasebe defterlerindeki belirli Grup finansal araglari igin),
yonetim raporlamasi i¢in sahip olunan hisselerin alim satim sonuglarinin kaydedilmesi (temel
olarak CB&S) ve IFRS kapsamindaki 6zkaynak hareketleri arasinda olusur. Temel siiflandirma
farklar1 azmlik hissedarlarin gelirlerdeki net paymi temsil eden azinlik paylari, kredi zarari
karsiliklari, faiz dis1 gelirler ve gelir vergisi giderleri kalemleri ilizerinden ortaya g¢ikar. Azinlik
paylar1 yonetim raporlamasinda sirketler i¢in bir vergi oncesi gelir bileseni olarak rapor edilirken
(Konsolidasyon ve Diizeltmeler ya da C&A altinda bir ters ¢evirme operasyonu niteligindedir),
IFRS altinda net kar tahsisi olarak kaydedilir.
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Faaliyet boliimleri arasindaki islemlerden gelen gelirler karsilikli anlagsma temelinde tahsis edilir.
Kar amac1 giitmeden operasyon gerceklestiren i¢ hizmet saglayicilar faiz disi gelirlerini hizmetin
alicisina tahsis eder. Tahsis kriterleri genellikle hizmet seviyesindeki anlagmalara dayanir ve “birim
fiyat”, “sabit fiyat” ya da “anlasilmis yiizdeler” altinda belirlenir. Grubun ticari faaliyetleri dogalar1
geregi ¢ok cesitli oldugundan ve operasyonlar1 entegre edildiginden, belirli tahminler ve yargilar

gelir ve gider kalemlerinin faaliyet boliimlerine doniik olarak oranlanmasi i¢in zorunlu hale gelir.

Yonetim raporlama sistemleri, Grubun harici net faiz gelirinin faaliyet boliimlerine, biitiin
pozisyonlarin toptan para ve sermaye piyasalar1 yoluyla fonlandig1 veya plase edildigi varsayimina
dayali olarak tahsis edildigi "eslesen transfer fiyatlama konsepti'ni izlemektedir. Bu ylizden de,
kendi 6zkaynak fonlama operasyonlarinda yasal olarak bagimsiz birimler kullanan bu rakiplerle
kiyaslama olugturabilmek icin, Grup faaliyet boliimlerine doniik konsolide sermayesi iizerinde, her
bir faaliyet boliimiiniin tahsis edilmis ortalama aktif 6zkaynagina oranlanmis halde, (belirli dis
operasyonlarda ortaya c¢ikan net yatirnm hedgingi gibi ilgili belirli maliyetlerin diisiilmesi
sonrasinda)net nosyonel faiz kredisi tahsisi yapar.

Grup, finansal kriz sirasinda fonlama maliyetlerindeki ciddi degisime reaksiyon olarak dahili
fonlama sistemlerini gbzden gegirmis, ve 2009°da, belli varliklarin riskini ve teminatsiz fonlama
kaynaklar1 tarafindan saglanan likiditenin degerini daha yeterli sekilde yansitmak iizere dahili
fonlama oranlarinda ince ayarlamay1 benimsemistir.

2010'da faaliyet boliimleri tizerindeki finansal etkiler agagidaki gibi ger¢eklesmistir:

— GTB (106 milyon Euro), AWM (16 milyon Euro) ve PBC (1 milyon Euro) ek fonlama
faydas1 almistir.
— CB&S (93 milyon Euro)ve CI (30 milyon Euro) ek fonlama maliyeti almigtir.

2009'da faaliyet boliimleri lizerindeki finansal etkiler asagidaki gibi gergeklesmistir:

— GTB (160 milyon Euro), AWM (32 milyon Euro) ve PBC (4 milyon Euro) ek fonlama
faydas1 almistir.
— CB&S (167 milyon Euro)ve CI (30 milyon Euro) ek fonlama maliyeti almistir.

Yonetim 6zkaynak ve ilgili rasyolar icin belirli 6l¢iitleri i¢ raporlama sisteminin bir parcasi olarak
kullanmaktadir ¢iinkii bu 6lgiitlerin faaliyet boliimlerinin finansal performansini daha faydali bir
sekilde gosterdigine inanmaktadir. Grup bu 6lgiitleri, yatirnmcilara ve analizcilere yonetimin Grubun
boliimlerini nasil ¢alistirdigina dair daha net bir goriis sunabilmek ve Grubun sonuglarinin daha iyi
anlasilmasi icin, agiklamaktadir. Bu dlgiitler arasinda asagidakiler bulunmaktadir:
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— Ortalama Aktif Ozkaynak: Grup, rakipleri ile karsilastirmayr kolaylastirmak igin aktif
Ozkaynaklarmi hesaplamakta ve c¢ok sayida rasyoda aktif 6zkaynaklara bagvurmaktadir.
Ancak, aktif 6zkaynak IFRS tarafindan 6ngoriilen bir 6l¢ii degildir ve Grubun ortalama aktif
Ozkaynaklara dayali rasyolarini, hesaplama farkliliklarin1 dikkate almadan bagka sirketlerin
rasyolar1 ile karsilastirilmamalidir. Grubun ortalama 6zkaynaklar diizeltmeye tabi tuttugu
kalemler, satilmaya hazir finansal varliklardan ve nakit akim hedging islemlerinden ortalama
realize edilmemis net kazanglar (zararlar) (her iki bilesen de, uygulanabilen vergilerden
sonra), ve ortalama temettiiler olup, bu temettiiler i¢in ii¢ aylik bazda tahakkuk teklifini ve
hissedarlar genel kurulu tarafindan onaylanmasini takiben yilda bir kez &6deme
yapilmaktadir. Ortalama aktif 6zkaynak hesaplamasinda uygulanan vergi oranlari, genel
vergi oraninin ortalamasi degil, finansal tablolarda miinferit kalemler i¢in kullanilanlardir.
Grubun aktif 6zkaynaklar1 faaliyet bolimlerine ve C&A'ya; ekonomik sermaye, serefiye ve
amortismana tabi tutulmamis diger maddi olmayan duran varliklardan olusan ekonomik
riske maruz kalma derecelerine gore oranlanarak tahsis edilir. Tahsis edilen toplam tutar
Grubun genel ekonomik risk maruzati ya da yasal talep edilen sermaye kalemlerinden biiytik
olant olarak kabul edilir. 2008 yilinda bu yasal sermaye talebi Diizey 1 %8,5 rasyosu
iizerinden varsayilarak tiiretilmistir. 2009 ve 2010'da Grup yasal sermaye i¢ talebini Diizey 1
%10,0 rasyosu lizerinden varsayarak tiiretmistir. Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari
genelde ekonomik risk maruzati ya da yasal sermaye talebinden biiyiik olan1 asiyorsa, bu
fazla C&A'ya verilir.

—  Aktif Ozkaynaklardan Ortalama % Getiri gelir vergileri dncesi karin azmnlik paylarindan
cikarilarak ortalama aktif 6zkaynagin bir ylizdesine ulagilmasi olarak tanimlanir. Bu getiriler
ortalama aktif 6zkaynaga dayanir ve hesaplama farkliliklarin1 dikkate almadan bagka
sirketlerin rasyolari ile karsilastirilmamalidir.
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Faaliyet Boliimleri Bazinda Faaliyet Sonuclari

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri ile sona eren yillar i¢in, IFRS altinda
konsolide sonuglara mutabakati da dahil eder halde, faaliyet boliimlerinin sonuglarini
gostermektedir. 2009 senesi i¢in gelirlerin ve faiz dis1 giderlerin 6nceki donem verileri finansal
teminatlar i¢in 6denen primlerle ilgili olarak yapilan muhasebe degisikliklerine gore diizeltilmistir
(Bkz. Not 01 “Onemli Muhasebe Politikalar1™).

2010 Kurumsal ve Yatirim Bankacilig: Ozel Miisteriler ve Varlik Yonetimi Kurumsal Toplam Y6netim
(aksi belirtilmedikge) m. € Kurumsal Global islem Toplam Varlik ve Ozel ve Toplam Yatirimlar Raporlamast
Bankacilik & Bankacilig: Servet Ticari
Menkul Yonetimi Miisteriler
Kiymetler
Net gelirler * 17,490 3439w 20,929 3,907 6,136 10,043 2,020) 28,953
Kredi zarar karsiliklart 348 140 488 43 746 789 @) 1,273
Toplam faiz dis1 giderler 12,028 2,394 14,422 3,765 4,493 8,258 637 23,318

Bunlarin iginden:

Amortisman, titkenme ve

ylpranma 74 6 80 87 74 161 8 248
Kidem Tazminatlar1 215 71 286 117 33 149 1 436
Polige hamillerinin menfaatleri ve
hak talepleri 486 - 486 0 - 0 - 486
Maddi olmayan varliklarin deger
dustikligi - 29 29 - - - - 29
Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - - - - - -
Azinlik paylar 20 - 20 1) 8 6 ) 24
Gelir vergileri 6ncesi kar (zarar) 5,094 905 5,999 100 890 989 (2,649) 4,339
Maliyet /kar rasyosu %69 %70 %69 %96 %73 %82 A/D %81
Varliklar 23 1,468,863 71,877 1,519,983 65,508 346,998 412,477 17,766 1,894,282
Uzun Omiirlii Varliklara Ekleme
Maliyetleri 52 1 53 11 67 78 776 907
Risk agirlikli varliklar 185,784 25,331 211,115 23,339 104,488 127,827 4,580 343,522
Ortalama aktif 6zkaynak* 17,096 1,548 18,644 6,737 3,897 10,635 4,168 33,446
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi
Oncesi getirisi %30 %58 %32 %ol %23 %9 %o(64) %13
1'e dahil olanlar
Net faiz kar 9,848 1,281 11,128 668 3,850 4,518 (118) 15,528
Dis miisterilerinden net gelirler 18,069 3,222 21,290 3,945 5,707 9,652 (2,033) 28,910
Net boliimler arasi gelirler (578) 217 (361) (38) 429 391 13 43

Ozkaynak degerleme yontemi
altinda yapilan yatirimlardan net
Kar(zarar) (57) 1 (56) 6 (12) (6) (1,947) (2,010)

2'ye dahil olanlar

Ozkaynak degerleme yontemi
yatirimlar: 2,108 41 2,149 259 34 292 116 2,558

A/D: Anlamli Degildir.

(3) Kurumsal béliimlerin toplami, kurumsal boliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup boliimiiniin toplamina esit olmayabilir, bu kalemler
grup bolimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklagim, grup boliimlerinin toplaminin ‘Toplam Yoénetim Raporlamasi' ile karsilastirmasi icin de gegerlidir.

(4) Yonetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydal 6mrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikea ilgili boliimlere tayin edilmistir. Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari,
maruz olduklar1 ekonomik risklere orantili olarak faaliyet béliimlerine ve Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar ekonomik sermaye, serefiye ve tilkkenmeye tabi
tutulmamus diger maddi olmayan varliklardan olusmaktadir.

(5) 2010 yilinin ikinci ¢eyreginde belirtildigi tizere, ABN AMROnun ticari faaliyetlerinin Hollanda’daki kisimlarimin satin alinmas ile ilgili negatif serefiyenin kaydedilmesinden 208
milyon €, kazang icermekte olup, bu Grubun hedef tannmindan harig tutulmustur

(6) Deutsche Postbank AG’de yapilan 2.338 milyon € tutarindaki yatirimin gideri dahildir. Bu Grubun hedef tamimindan hari¢ tutulmustur
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2009 Kurumsal ve Yatirim Bankacilig: Ozel Miisteriler ve Varlik Yonetimi Kurumsal Toplam
(aksi belirtilmedikge) m. € Kurumsal Global iglem Toplam Varlik ve Ozel ve Toplam Yatirimlar Yonetim
Bankacilik & Bankacilig: Servet Ticari Raporlamas1
Menkul Yénetimi Miisteriler (5)
Kiymetler
Net gelirler ! 16,197 2,609 18,807 2,685 5,576 8,261 1,044 28,112
Kredi zarar karsiliklart 1,789 27 1,816 17 790 806 8 2,630
Toplam faiz dis1 giderler 10,891 1,788 12,679 2,475 4,328 6,803 581 20,063
Bunlarin iginden:
Amortisman, titkkenme ve yipranma 72 5 77 18 69 87 8 172
Kidem Tazminatlar 138 7 145 105 192 297 0 442
Polige hamillerinin menfaatleri ve hak
talepleri 541 - 541 0 - 0 - 541
Maddi olmayan varhklarin deger
distkligi 5 - 5 (291) - (291) 151 (134)
Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - - - - - -
Azinlik paylar (2) - (2) (7) 0 @ [¥)] (10
Gelir vergileri 6ncesi kar (zarar) 3,520 795 4,314 200 458 658 456 5,428
Maliyet /kar rasyosu %67 69% %67 %92 %78 %82 %56 %71
Varliklar >3 1,308.222 47.414 1.343.824 43.761 131.014 174.739 28,456 1,491,108
Uzun Omiirlii Varhiklara Ekleme
Maliyetleri 73 17 89 56 42 98 395 583
Risk agirlikli varliklar 269,969
188.118 15,844 203,962 12,201 36,872 49,073 16,935
Ortalama aktif 6zkaynak* 17.881 1,160 19.041 4,791 3,617 8,408 4,323 31,772
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi
Oncesi getirisi %20 %68 %23 %4 %13 %8 %11 %17
1'e dahil olanlar
Net faiz kart 7.480 1,040 8,519 379 3,493 3,871 (108) 12,283
Dis miisterilerinden net gelirler 17,000 2,127 19,127 2,528 5,372 7,900 1,053 28,079
Net boliimler aras: gelirler (802) 479 (323) 160 204 364 9) 33
Ozkaynak degerleme yontemi altinda
yapilan yatirimlardan net kar(zarar) (77) 1 (76) (14) 1 (12) 155 67
2'ye dahil olanlar
Ozkaynak degerleme yontemi
yatirimlari 1,543 40 1,584 202 42 244 5911 7,739

®  Kurumsal béliimlerin toplami, kurumsal béliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup boliimiiniin toplamina esit olmayabilir, bu kalemler
grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklasim, grup béliimlerinin toplaminin "Toplam Yénetim Raporlamasi' ile karsilastirmasi icin de gegerlidir.
@ Yonetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydali 6mrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikca ilgili boliimlere tayin edilmistir. Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari,

maruz olduklar1 ekonomik risklere orantili olarak faaliyet boliimlerine ve Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar ekonomik sermaye, serefiye ve tikkenmeye tabi
tutulmamus diger maddi olmayan varliklardan olusmaktadir.
®  Satilan smnai istiraklerden (Daimler AG) 236 milyon € kazanci, gayri maddi varliklarin deger kaybinin ters cevrilmesinden 291 milyon Euro (ilgili deger disiikliigi 2008
doneminde kaydedilmistir), elde tutulan sinai istiraklerden 278 milyon € deger diisiikliigii giderini ve maddi olmayan varliklardan (Kurumsal Yatirnmlar) 151 milyon € deger

dustikltigiint icermekte olup, bunlar Grubun hedef tamumlarimin disinda tutulmustur.
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2008 Kurumsal ve Yatirim Bankacilig: Ozel Miisteriler ve Varlik Yonetimi Kurumsal Toplam
(aksi belirtilmedikge) m. € Kurumsal Bankacilik & Global Toplam Varlik ve Ozel ve Toplam Yatirimlar Yonetim
Menkul Kiymetler islem Servet Ticari Raporlamas1
Bankacil Yonetimi Miisteriler ©
181
Net gelirler ! 428 2,784 3,211 3,254 5,777 9,031 1,290 13,532
Kredi zarar karsiliklar 402 5 408 15 653 668 1) 1,075
Toplam faiz dis1 giderler 8,568 1,646 10,214 3,793 4,178 7,971 95 18,279
Bunlarin iginden:
Amortisman, titkkenme ve yipranma 52 6 58 16 77 93 8 159
Kidem Tazminatlar: 334 3 337 29 84 113 0 450
Polige hamillerinin menfaatleri ve hak talepleri (273) - (273) 18 - 18 (256)
Maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigii 5 - 5 580 - 580 - 585
Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - - - - - -
Azinlik paylan (48) - (48) (20) 0 (20) 2 (66)
Gelir vergileri 6ncesi kar (zarar) (8,494) 1,132 (7,362) (534) 945 411 1,194 (5,756)
Maliyet /kar rasyosu A/D %59 A/D %117 %72 %88 %7 %135
Varliklar 23 2,012,002 49,469 2,047,181 50,473 138.350 188.785 18,297 2,189,313
Uzun Omiirlii Varliklara Ekleme Maliyetleri 1,167 38 1,205 13 56 70 0 1,275
Risk agirlikl varliklar 234,389 15,355 249,744 16,051 37,482 53,533 2,677 305,953
Ortalama aktif 6zkaynak* 19,181 1,081 20,262 4,870 3.445 8,315 403 28.979
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi &ncesi getirisi %o(44) %105 %(36) %(11) %27 %5 A/D %(20)
1'e dahil olanlar
Net faiz kar1 7,683 1,167 8,850 486 3,249 3,736 7 12,592
Dis miigterilerinden net gelirler 546 2,814 3,359 3,418 5,463 8,881 1,259 13,499
Net boliimler aras1 gelirler (118) (40) (158) (154) 314 160 31 33
Ozkaynak degerleme yontemi altinda yapilan
yatinmlardan net kar(zarar) (110) 2 (108) 87 2 88 62 42
2'ye dahil olanlar
Ozkaynak degerleme yontemi yatirimlar: 1,687 40 1,727 321 44 365 71 2,163

A/D: Anlamli Degildir

® Kurumsal boliimlerin toplami, kurumsal boliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup boliimiiniin toplamina esit olmayabilir, bu kalemler
grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklagim, grup boliimlerinin toplaminin ‘Toplam Yénetim Raporlamasi' ile karsilagtirmasi i¢in de gegerlidir.

@ Yonetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydali 6mrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikca ilgili boliimlere tayin edilmistir. Grubun ortalama aktif 6zkaynaklar,
maruz olduklar1 ekonomik risklere orantili olarak faaliyet béliimlerine ve Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar ekonomik sermaye, serefiye ve tikkenmeye tabi
tutulmamus diger maddi olmayan varliklardan olusmaktadir.
® Satilan simai istiraklerden (Daimler AG, Allianz SE ve Linde AG) satisgindan 1,228 milyon € kazanci, Arcor Agé&Co. KG'deki yatirmmin satisgindan 97 milyon Euroyu ve gayri maddi
varliklarin deger kaybindan 572 milyon Euro (Varlik Yonetimi) icermekte olup, bunlar Grubun hedef tamimlarinin disinda tutulmustur.

84




Operasyonlarin Boliimlere Gore Raporlama Sonuclarinin Konsolide Faaliyet Sonugclar1 ile Mutabakat1

Asagidaki tablo Grubun toplam operasyon sonuglari ile yonetim raporlama sistemleri altinda Grubun faaliyet
boliimlerinin toplam varliklarinin konsolide finansal tablolara 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren
donemler i¢in mutabakati verilmektedir.

2010 2009 2008

m. € Toplam Konsolidasy Toplam Toplam Konsolidasy Toplam Toplam Konsolidasy Toplam

Yonetim on ve Konsolide Yoénetim on ve Konsolide Yonetim on Konsolide

Raporlamasi Diizeltmeler Raporlamast Diizeltmeler Raporla ve
mas1 Diizeltmeler

Net gelirler ! 28,953 (386) 28,567 28,112 (159) 27,952 13,532 82 13,613
Kredi zarar karsiliklart 1,273 0 1,274 2,630 (0) 2,630 1,075 1 1,076
Faiz dig1 giderler 23,318 1 23,318 20,063 57 20,120 18,279 (0) 18,278
Azinlik Paylar 24 (24) - (10) 10 - (66) 66 -
Gelir Vergisi 6ncesi Kar (Zarar) 4,339 (363) 3,975 5,428 (226) 5,202 (5,756) 15 (5,741)
Varliklar 1,894,282 11,348 1,905,630 1,491,108 9,556 1,500,664 2,189,313 13,110 2,202,423
Risk Agirlikli Varhiklar 343,522 2,683 346,204 269,969 3,507 273,476 305,953 1,779 307,732
Ortalama Aktif Ozkaynak 33,446 7,907 41,353 31,772 2,840 34,613 28,979 3,100 32,079

(1) Net faiz geliri ve faiz dig1 gelir

2010'da Konsolidasyon ve Diizeltmeler (C&A) altindaki vergi oncesi zarar 363 milyon Euroydu.
Faiz dis1 giderlere faaliyet boliimlerinin yonetim sorumlulugu disindaki diger kalemler kadar yasal
stire¢ Ucretleri ile kismen mahsup edilen sigorta 6demeleri alindilar1 da dahildir. 2010 C&A net
gelirleri ana diizeltmeleri agsagidaki gibidir:

— Yonetim raporlamast amaglart i¢in piyasaya uygun ve IFRS tahakkuk temelinde
muhasebelestirilmis pozisyonlarla ilgili diizeltmeler. Net kazanci yaklasik 210 milyon Euro
diisiiren bu diizeltmeler ekonomik olarak hedge edilmis kisa vadeli pozisyonlar ve hedge
edilmis borg ihract alim satimlari ile ilgilidir ve temel olarak hem Euro hem ABD dolari faiz
kurlarmin hareketleri ile ortaya cikar.

— Belirli dis faaliyetlerdeki net yatirnmlarin hedge edilmesi net kazanci yaklasik 245 milyon
Euro diistirmiistiir.

— Net kazancin kalani faaliyet boliimlerine tahsis edilmeyen net faiz giderleri ve faaliyet
boéliimlerinin yonetim sorumlulugu disinda kalan kalemleri sebebi ile ortaya ¢ikmistir. Bu
kalemler arasinda bolinmemis varliklar/yiikiimliiliikler {izerindeki net fonlama maliyetleri,
ornegin ertelenmis vergi alacaklari/ylkiimliiliikleri, ve vergi iadeleri ve tahakkuklari ile
alakali net faiz giderleri bulunmaktadir.
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2009 yilinda C&A dahilindeki gelir vergisi dncesi zarar 226 milyon Euroydu. Faiz dis1 giderlere
faaliyet boliimlerinin yonetim sorumlulugu disindaki diger kalemler ve yasal siire¢ {iicretleri
dahildir. Kismi mahsup etkileri katma deger vergisi faydalar ile ortaya ¢ikmistir. 2009 C&A net
gelirleri ana diizeltmeleri asagidaki gibidir:

— Yonetim raporlamasi amaglar1 igin piyasaya uygun ve IFRS tahakkuk temelinde
muhasebelestirilmis pozisyonlarla ilgili diizeltmeler. Net kazanci yaklagik 535 milyon Euro
diisiiren bu diizeltmeler ekonomik olarak hedge edilmis kisa vadeli pozisyonlar ve hedge
edilmis borg ihraci alim satimlart ile ilgilidir ve temel olarak hem Euro hem ABD dolar1 faiz
kurlarin kisa donem hareketleri ile ortaya ¢ikar.

— Belirli dis faaliyetlerdeki net yatirimlarin hedge edilmesi net kazanci yaklasik 225 milyon
Euro diistirmiistiir.

—  Ozkaynaklar iizerindeki, hisse bazli tazminat planlarindaki bor¢lardan kaynaklanan, etkileri
hedge etmek i¢in kullanilan tiirev kontratlar yaklasik 460 milyon Euro artisa yol agmistir.

— Net kazancin kalani faaliyet boliimlerine tahsis edilmeyen net faiz giderleri ve faaliyet
boliimlerinin yonetim sorumlulugu disinda kalan kalemler sebebi ile ortaya ¢ikmistir. Bu
kalemler arasinda boliinmemis varliklar/ylikiimliiliikler iizerindeki net fonlama maliyetleri,
Ornegin ertelenmis vergi alacaklari/yiikiimliiliikleri, ve vergi iadeleri ve tahakkuklari ile
alakali net faiz giderleri bulunmaktadir.

2008 yilinda C&A dahilindeki gelir vergisi oncesi gelir 15 milyon Euroydu. Faiz dis1 giderlere
katma deger vergisi faydalari ile mahsup edilen yasal siire¢ iicretleri dahildir. 2008 C&A net
gelirleri ana diizeltmeleri asagidaki gibidir:

— YoOnetim raporlamast amaglart i¢in piyasaya uygun ve IFRS tahakkuk temelinde
muhasebelestirilmis pozisyonlarla ilgili diizeltmeler. Net kazanci yaklasik 450 milyon Euro
artiran bu diizeltmeler ekonomik olarak hedge edilmis kisa vadeli pozisyonlarla ilgilidir ve
kisa vadeli faiz oranlarinin 6nemli dalgalanmasi ve genel diisiisiinden kaynaklanir.

— Belirli dis faaliyetlerdeki net yatirnmlarin hedge edilmesi net kazanci yaklasik 160 milyon
Euro diistirmiistiir.

— Grubun hisse senetlerinin ve hisselere endeksli belirli tiirevlerin alim satim sonuglari
CB&S'de yansitilmistir. Bu sonuglarin IFRS altinda elimine edilmesi yaklagik 80 milyon
Euro artisa yol agmustir.

— Grup i¢i kira gelirlerinin elimine edilmesi ile ilgili diisis 37 milyon Euro olarak
gergeklesmistir.

— Net kazancin kalani faaliyet boliimlerine tahsis edilmeyen net faiz giderleri ve faaliyet
boéliimlerinin yonetim sorumlulugu disinda kalan kalemler sebebi ile ortaya ¢ikmistir. Bu
kalemler arasinda boliinmemis varliklar/yilikiimliiliikler iizerindeki net fonlama maliyetleri,
ornegin ertelenmis vergi alacaklari/ylikiimliiliikleri, ve vergi iadeleri ve tahakkuklari ile
alakal net faiz giderleri bulunmaktadir.
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C&A kapsamindaki varliklar ve risk agirlikli varliklar ertelenen vergi gelirleri ve merkezi takas
hesaplart gibi faaliyet boliimlerinin yonetim sorumlulugu disindaki kurumsal varliklari
yansitmaktadir.

C&A'ya bagl ortalama aktif 6zkaynak bu Notun “Faaliyet Béliim Kar1 Ol¢iimii” kisminda anlatilan
faaliyet boliimlerine tahsis edilmeyen artik tutar1 yansitmaktadir.
Kurulus Capindaki Aciklamalar

Asagidaki tablolar, KYB (CIB) ve OMVY (PCAM)Grup Béliimlerinin 31 Aralik 2010, 2009 ve
2008'de sona eren donemler icin net gelir bilesenlerini gostermektedir.

Kurumsal ve Yatirim Bankacihig:
m. € 2010 2009 2008
Satig & Alim Satim (hisse senedi) 3,108 2,650 (736)
Satig & Alim Satim (tahvil ve diger iiriinler) 9,740 9,557 323
Toplam Satis & Alim Satim 12,849 12,208 (413)
Ihraglar (hisse senedi) 706 663 334
Thraglar (tahvil) 1,199 1,127 (717)
Toplam ihraglar 1,904 1,790 (383)
Danigsmanlik 573 402 589
Kredi tirtinleri 1,736 1,949 1,296
Islem hizmetleri 3,223 2,609 2,784
Diger {iriinler 644 (151) (661)
Toplam! 20,929 18,807 3,211

1 Yukarida sunulan toplam net gelirler, net faiz geliri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklardan / yiikiimliiliiklerden net
kazanglar (zararlar) ve komisyon ve ticret gelirleri gibi diger gelirleri icermektedir.

2010’un ilk yarisinda iirlin geliri kategorileri gozden gegirilmistir. Sonugta, CIB'deki belli iiriin
gelirleri, Muhasebe Temeli kismimin Not 01i olan "Onemli Muhasebe Politikalari"nda daha detayl

olarak acgiklandig1 lizere yeniden siniflandirilmistir.

Ozel Miisterileri ve Varhik Yonetimi

2010 2009 2008
m. €
Thtiyari portfdy yonetimi/fon yénetimi 2,560 2083 2,433
Danigsmanlik/Aracilik 1,745 1,531 2,045
Kredi tirtinleri 2,708 2,605 2,232
Mevduatlar ve ddeme hizmetleri 2,029 1,875 1,968
Diger iirtinler 1,001 167 353
Toplam! 10,043 8,261 9,031

1 Yukarida sunulan toplam net gelirler, net faiz geliri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklardan / yiikiimliilitkklerden

net kazanglar (zararlar) ve komisyon ve {icret gelirleri gibi diger gelirleri icermektedir.
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OMVY (PCAM) iiriin gelirlerinin sunumu, iiriin smiflandirmalarinin gézden gegirilmesini ve ince
ayar yapilmasint takiben 2010’un ilk yarisinda diizeltmeye tabi tutulmustur. Bu degisiklikler
temelde, daha 6nceden kredi gelirleri ile ortak olarak raporlanmakta olan, mevduatlardan gelirlerin
siniflandirilmasini etkilemistir. Mevduatlardan elde edilen 2009’un tamamina yaygin 1,501 milyon
Euro 6deme hizmetlerinden gelirlerle birlestirilmistir. Kredi {riinlerinden gelirler artik ayri
raporlanmaktadir. 2009°un tamamina yaygin 143 milyon Euro olan ve énceden Odeme, Hesap ve
Diger Finansal Hizmetler altinda raporlanmakta olan sigorta aracilik gelirleri, artik
Danigmanlik/Aracilik altinda raporlanmaktadir. Bu degisiklikler seffafligi artirmakta ve {riinlerin
dahili olarak nasil yonetildigini daha iyi yansitmaktadir. Onceki dénemler de geriye doniik olarak
diizeltilmistir. Degisikliklerin OMVY (PCAM) toplam gelirleri iizerinde etkisi olmamustir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar i¢in cografi alanlardan
elde edilen toplam net gelirleri gostermektedir (kredi zararlari karsilig1 oncesi net gelirler). CIB ve
PCAM i¢in sunulan bilgiler temel olarak Grubun ofisinin konumlandig1 cografi alana dayanilarak
siiflandirilmistir. CI ve C&A bilgileri ise sadece kiiresel seviyede verilmistir ¢linkii bu alanlarin
yonetim sorumlulugu merkezi olarak yiiriitilmektedir.

milyon Euro

2010 2009 2008
Almanya
CIB 2,864 2,353 2,997
PCAM 5,932 4,769 5,208
Almanya Toplam 8,796 7,122 8,205
Avrupa, Orta Dogu ve Afrika
CIB 8,258 8,485 (619)
PCAM 2,693 2,479 2,381
Avrupa, Orta Dogu ve Afrika Toplam ! 10,951 10,964 1,762
Kuzey ve Giiney Amerika (temelde
Amerika Birlesik Devletleri)
CIB 6,420 5,295 (838)
PCAM 1,032 724 971
Kuzey ve Giiney Amerika Toplam 7,452 6,020 133
Asya/Pasifik
CIB 3,387 2,672 1,671
PCAM 387 289 471
Toplam Asya/Pasifik 3,774 2,961 2,142
CI (2,020) 1,044 1,290
Konsolidasyonve Diizeltmeler (386) (159) 82
Konsolide Edilmis Net Gelirler 2 28,567 27,952 13,613

! 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillar i¢in Birlegik Krallik bu gelirlerin kabaca %601 gergeklestirmistir. Birlesik Krallik 31 Aralik 2008 ile sona
eren yil i¢in negatif gelir rapor etmistir.

2 Konsolide net gelirler faiz ve benzeri gelirler, faiz giderleri ve toplam faiz dis1 gelirlerden (net komisyon ve ticret gelirleri dahil) olusmaktadir. Gelirler Grubun
defterlerinin bulundugu ofisinin oldugu bolgedeki iilkelere atfedilmistir. Grubun defterlerindeki islem yeri zaman zaman merkezden, miisterinin diger ofislerinden ya da
Grubun isleme giren ya da islemi yapan ¢alisaninin yerinden farkli olabilmektedir. Grup personelinin ve miisterinin ve diger ligiincii taraflarin ayr1 ayri yerlerde girdikleri
tek bir islemi kaydederken genellikle islemin niteligi, yasal karsiliklar ve iglem maliyetleri gibi diger karsiliklar: ve gereklilikleri géz oniine alir.
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Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazan¢ (Zararlar)

06- Net Faiz Geliri ve Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan

Finansal Varhklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanc¢ (Zararlar)

Net Faiz Geliri

Asagida faiz ve benzeri gelirlerin ve faiz giderlerinin bilesenleri verilmistir.

milyon Euro

2010 2009 2008
Faiz ve Benzeri Gelirler:
Bankalardaki faiz getiren mevduatlar 691 633 1,313
Yeniden satim sozlegmeleri uyarinca satilan 446 320 964
merkez bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler
Odiing alinan menkul kiymetler 133 67 1,011
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 15,589 13,634 34,938
finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklardan faiz geliri 700 496 1,260
Satilmaya hazir finansal varliklardan temettii geliri 137 91 312
Krediler 10,222 10,555 12,269
Diger 861 1,157 2,482
Toplam Faiz ve Benzeri Gelir 28,779 26,953 54,549
Faiz Giderleri :
Faizli mevduatlar 3,800 5,119 13,015
Repo sozlesmeleri uyarinca satin alian merkez 301 280 4,425
bankas fonlari ve satilan menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 278 269 304
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 6,019 4,503 14,811
finansal yiikiimliiliikler
Diger Kisa Vadeli Odt’mg Almalar 375 798 1,905
Uzun Vadeli Borg 1,490 2,612 5,273
Trost imtiyazli menkul kiymetler 781 680 571
Diger 152 233 1,792
Toplam faiz giderleri 13,196 14,494 42,096
Net faiz gelirleri 15,583 12,459 12,453

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar i¢in kaydedilen deger diisiikliigiine
ugrayan finansal varliklardan elde edilen faiz gelirleri sirasi ile 146 milyon Euro, 133 milyon Euro
ve 65 milyon Euro olarak gergeklesmistir.
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Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklardan/Yiikiimliiliiklerden

Net Kazanc (Zararlar)

Asagida gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliikklerden net

kazancin(zararin) bilesenleri verilmistir.

milyon Euro

2010 2009 2008
Alim Satim Gelirleri:
Satis & Alim Satim (hisse senedi) 198 2,148 (9,615)
Satig & Alim Satim (tahvil ve diger {iriinler) 3,429 5,440 (25,212)
Toplam Satis ve Alim Satim 3,627 7,588 (34,827)
Diger Alim Satim Gelirleri 31 (1,954) 998
Toplam Alim Satim Geliri 3,658 5,634 (33,829)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal
varliklar/yiikiimliiliikler:
Finansal varlik/ytikiimliiliik kategorisine gore dokiim:
Tekrar satig/repo anlagsmalar altinda satin alinan/satilan menkul kiymetler 35 (73) -
Odiing alinan/verilen menkul kiymetler - (2) (4)
Krediler ve Kredi Taahhiitleri (331) 3,929 (4,016)
Mevduatlar (13) (162) 139
Uzun Vadeli Borg ! 83 (2,550) 28,630
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilmis olarak tanimlanan diger (78) 333 912)
finansal varliklar /ytikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilmis olarak tanimlanan (304) 1,475 23,837
finansal varliklardan /yiikiimliiliiklerden toplam kazang(zarar)
Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 3,354 7,109 (9,992)
varliklardan/yiikiimliiliiklerden toplam net kazang (zarar)

131 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillar i¢in sekiiritizasyon yapilarindan gelen sirasi ile 39 milyon Euro, (176) milyon Euro ve 17.9
milyar Euro tutarlari dahil eder. 31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 i¢in sirasi ile 163 milyon Euro, (49) milyon Euro ve (20.1) milyar Euro ilgili arag
gergege uygun deger hareketleri alim satim gelirlerinde yansitilmigtir. Her ikisi de Satim ve Alim Satim (tahvil ve diger tiriinler) altinda rapor edilmistir. Bu kazanglarin ve
zararlarin toplami Grubun konsolide sekiiritizasyon yapilarindaki zarar payini temsil etmektedir.

Birlesik Genel Degerlendirme

Grubun alim satim ve risk yonetimi sirketleri faiz kuruna bagli araclar ve ilgili tiirevlere doniik
onemli faaliyetler gerceklestirmektedir. IFRS altinda, alim satim araglar1 ve gergege uygun degeri
kara ya da zarara yansitilan finansal araglardan (6rnegin kuponlar ve temettii gelirleri) elde edilen
faiz ve benzeri gelirler ile net alim satim pozisyonlar1 fon maliyetleri net faiz gelirlerinin bir parcasi
olarak kabul edilir. Grubun alim satim faaliyetleri periyodik olarak net faiz geliri ile gercege uygun
degeri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazang (zarar)
arasindaki geliri bir dizi faktore dayanarak artirabilir. Bu faktorler arasinda risk yonetim stratejileri
de bulunmaktadir. Daha sirket odakli bir sunum olusturmak icin Grup net faiz geliri ile gercege
uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazang (zarar)
kalemlerini grup bdliimleri ve Kurumsal&Yatirim Bankaciligi iiriinleri icin birlesik olarak
yansitmaktadir.
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Asagidaki tablo 31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillar igin
Grup net faiz geliri ile gercege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal
kalemlerini

Kurumsal&Yatirim Bankaciligi {iriinleri i¢in birlesik olarak sergilemektedir.

varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazang (zarar)

grup  boliimleri

milyon Euro

2010 2009 2008
Net Faiz Geliri: 15,583 12,459 12,453
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 3,354 7,109 (9,992)
varliklardan;/yiikiimliiliiklerden toplam net kazang (zarar)
Toplam net faiz ve gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 18,937 19,568 2,461
varliklardan;/yiikiimliiliiklerden toplam net kazang (zarar)
Grup Boliimii/CIB iiriinii i¢in toplam net faiz ve gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklardan;/yiikiimliiliiklerden toplam net kazang (zarar):
Satig ve Alim Satim (hisse senedi) 2,266 2,047 (1,895)
Satis ve Alim Satim (tahvil ve diger tirtinler) 9,204 9,725 409
Toplam Satis ve Alim Satim 11,469 11,772 (1,486)
Kredi Urtinleri ! 778 777 922
Islem Hizmetleri 1,497 1,180 1,368
Kalan Uriinler 2 336 240 (1,821)
Toplam Kurumsal ve Yatirim Bankaciligt 14,081 13,969 (1,017)
Ozel Miigteriler ve Varlik Yonetimi 4,708 4,157 3,861
Kurumsal Yatirimlar (184) 793 (172)
Konsolidasyon ve Diizeltmeler 331 649 (211)
Toplam net faiz ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 18,937 19,568 2,461

varliklardan;/yiikiimliiliiklerden toplam net kazang (zarar)

1Gergege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan krediler ve kredi temerriidii swaplar1 gergege uygun deger degisiklikleri ile kredilere yaygin net faizi dahil eder.

Ve

2Net faiz geliri ve gergege uygun ¢ikis, danigmanlik ve diger triin degerleri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliklerden net kar(zarar) kalemlerini

dahil eder.
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Deutsche Bank 02-Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Konsolide Gelir Tablosu Notlar
07- Komisyonlar ve Ucret Gelirleri

7- Komisyon ve Ucret Gelirleri

Asagidaki tabloda komisyon ve iicret geliri ve gideri bilesenleri verilmistir.

milyon Euro

2010 2009 2008
Komisyon ve Ucret Geliri ve Gideri
Komisyon ve Ucret Geliri 13,652 11,377 12,449
Komisyon ve Ucret Gideri 2,983 2,466 2,708
Net Komisyon ve Ucret Geliri 10,669 8,911 9,741
milyon Euro

2010 2009 2008
Net Komisyon ve Ucret Geliri :
Temsili faaliyetlerden net komisyonlar ve iicretler 3,529 2,925 3,414
Net komisyonlar, araci iicretleri, menkul kiymet teminat 3,873 3,449 3,790
kayitlari, ve diger menkul kiymet faaliyetleri
Diger Miigteri Hizmetleri i¢in Net Ucretler 3,267 2,537 2,537
Net komisyon ve ticret geliri 10,669 8,911 9,741




Deutsche Bank 02-Konsolide Finansal Tablolar
2010 Finansal Raporu Konsolide Gelir Tablosu Notlar:
09- Diger Gelirler

08-
Satisa Hazir Finansal Varlhiklardan Net Kazanclar (Zararlar)

Asagidaki tablo satisa hazir finansal varliklardan kazancin(zararin) bilesenlerini géstermektedir.

milyon Euro
2010 2009 2008

Satigsa Hazir Finansal Varliklardan Kazang(Zarar)

Borg menkullerinden net kazang (zarar) 58 37 (534)
Elden ¢ikarmalardan net kazang (zarar) 74 119 17
Deger duistikliikleri (16) (82) (551)
Sermaye menkul kiymetlerinden net kazang (zarar) 120 (295) 1,156
Elden ¢ikarmalardan net kazang (zarar) 164 443 1,428
Deger dustikliikleri (44) (738) (272)
Kredilerden net kazang (zarar) 18 (56) (63)
Elden ¢ikarmalardan net kazang (zarar) 36 9 (12)
Deger dustikliikleri (18) (81) (52)
Deger dusiikliikleri ters ¢evrimi 0 16 1
Diger sermaye faydalarindan net kazang (zarar) 5 (89) 107
Elden ¢ikarmalardan net kazang (zarar) 40 - 108
Deger dustikliikleri (35) (89) (1)
Satisa Hazir Finansal Varliklardan Toplam Net Kazang (Zarar) 201 (403) 666

09 -
Diger Gelirler
Asagida Gelir Tablosuna Diger Gelirler kaleminin bilesenleri gosterilmistir.

milyon Euro
2010 2009 2008

Diger Gelirler:

Yatirim gayri menkullerinden net gelir (zarar) 3) (117) 8
Yatirim gayri menkullerinin elden gikarilmasindan net gelir (zarar) 5 (2) -
Konsolide bagl ortakliklarin elden ¢ikarilmasindan net gelir (zarar) 18 61 85
Kredilerin satisgindan net gelir (zarar) (87) 2 50
Sigorta primleri %, 252 129 308
Kalan diger gelirler 3 579 (256) 248
Toplam Diger Gelirler 764 (183) 699

'Odenen reasiirans primleri neti. Geliyme temel olarak Abbey Life Insurance Company Limited tarafindan gergeklestirilmistir.

2Uzun dmiir sigortalarinin ve reasiirans sézlesmelerinin sunumundaki degisimlerin etkisini dahil eder. 2010 senesinde bu sunum degisiklikleri 117 milyon Euroluk giderin
Polige Hamili fayda ve taleplerinden Diger Gelirler kalemine transfer edilmesi ile sonu¢lanmustir.

32009'dan 2010%a kalan diger gelirler kalemindeki artig, biiyiik olgiide, 2010 senesindeki The Cosmopolitan of Las Vegas property daha diigiik deger kayiplari, hedge
muhasebesi tiirevlerinden gelen daha yiiksek sonuglar ve Hollanda ABN AMRO ticari bankacilik kisimlariin iktisabr ile ilgili negatif serefiyeden kaynaklanan bir kazang
sebebi ile ortaya ¢ikmgtir. 2008'den 20092 kalan diger gelirlerdeki diisiis ise temel olarak 2009'da kaydedilen The Cosmpolitan of Las Vegas deger disiikligi 575 milyon
Euro ficreti sebebi ile olugmustur.
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10. Genel ve idari Giderler

Asagida genel ve idari giderlerin bilesenleri gosterilmistir.

Konsolide Gelir Tablosu Notlar1

milyon Euro

Genel ve idari Giderler 2010 2009 2008

BT maliyetleri 2,274 1,759 1,818
1$galiye, Demirbas ve Ekipman Giderleri 1,665 1,457 1,434
Profesyonel Hizmet Ucretleri 1,616 1,088 1,164
Iletisim ve Veri Hizmetleri 785 672 698
Seyahat ve Temsil Giderleri 558 408 504
Odeme, Takas ve Emanet Hizmetleri 418 406 415
Pazarlama Giderleri 341 278 373
Diger Giderler 2,476 2,334 1,933
Toplam Genel ve idari Giderler 10,133 8,402 8,339

Diger giderler arasinda, diger kalemlerin yani sira, yasal masraflar ve sigorta ile baglantili
maliyetler, faaliyetlerden zararlar ve diger tazminat karsilig1 olmayan personel ile ilgili giderler yer

almaktadir.

2010 yilinda diger giderlerde konsolide yatirimlara, bilhassa Aralik 2010'da faaliyete baslayan The
Cosmopolitan of Las Vegas, kiyasla daha yiiksek yasal masraflar ve daha yiiksek faaliyet giderleri

kaydedilmistir.

2009 yilinda diger giderler kalemine Huntsman Corp. ile yapilan yasal uzlagmadan kaynaklanan
316 milyon Euro ve Grubun 6zel yatirimcilardan belirli iriinleri tekrar satin alma (repo) teklifi ile

ilgili 200 milyon Euro yer almistir.
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11. Hisse Basina Kar

Hisse basina temel kar tutarlar1 Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net karin (zararin) yil
icinde dolasimdaki hisse ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur. Dolasimdaki ortalama hisse
sayisi, ihrac edilen ortalama hisse sayisindan sirketteki ortalama hisselerin ve fiziki olarak 6denmis
forward satin alma kontratlar1 ile iktisap edilecek ortalama hisse sayisinin ¢ikarilmasi ve sonuca
ertelenen hisse planlar1 altinda 6diil olarak verilecek dagitilmamais hisselerin eklenmesi ile bulunur.

Hisse basina sulandirilmis kar dolasimdaki menkul kiymetlerin ya da hisse senedi ihra¢ edilmesini
gerektiren diger kontratlarin (6rnegin hisse opsiyonlari, doniistiiriilebilir tahviller, verilmemis
ertelenmis hisse odiilleri ve forward sozlesmeleri) hisse senetlerine doniistiiriilece§ini varsayar.
Yukarida anilan araglar, ilgili raporlama doneminde sulandirici etkiye sahipse, sadece hisse basina
sulandirilmis kar hesaplamasina dahil edilir.

2008 Aralik ayinda Grup mevcut 33.6 milyon Deutsche Bank hissesini kapsayan mevcut forward
satin alma kontratlarin1 fizikiden net nakit 6demeye doniistirmeye karar vermistir ve bu araglar
artik temel ve sulandirilmis hisse basina kar hesaplamasina dahil edilmemistir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar ig¢in temel ve
sulandirilmis hisse basina kar hesaplamasini gostermektedir.

milyon Euro

2010 2009 2008
Deutsche Bank Hissedarlarina atfedilen net kar (zarar)-hisse bagina temel 2,310 4,973 (3,835)
karin numeratora
Sulandirici menkul kiymetlerin etkisi :
Forwardlar ve opsiyonlar - - -
Donustiirtilebilir Tahvil 3 2 (1)
Varsayilan déniistiirme sonrasinda Deutsche Bank hissedarlarina 2,313 4,975 (3,836)
atfedilebilir net kar (zarar)- hisse bagina sulandirilmis kar numeratorii
m. olarak hisse adedi
Bakiye hisse agirlikli ortalamasi-hisse bagina temel kar paydasi 753,3 689,4 558,5
Sulandirici menkul kiymetlerin etkisi:
Forwardlar 0,0 0,0 0,0
Calisan hisse bazli tazminat planlar: 0,0 0,1 0,0
Dontigtiirtilebilir tahvil 2,1 0,7 0,1
Ertelenen paylar 35,4 26,4 0,0
Diger (alim satim opsiyonlar: dahil) 0,0 0,1 0,0
Sulandiric1 potansiyel hisse senetleri 37,5 27,3 0,1
Varsayilan doniistiirmeler sonrasinda diizeltilmis agirlikls hisse senedi 790,8 716,7 558,6
ortalamasi
Euro olarak 2010 2009 2008
Hisse Bagina Temel Kar 3,07 7,21 (6,87)
Hisse Basina Sulandirilmig Kar 2,92 6,94 (6,87)
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6 Ekim 2010 tarihinde Deutsche Bank AG taahhiit haklar1 ile beraber bir sermaye artirimini
tamamlamistir. Yeni hisselerin ihrag¢ fiyatt mevcut hisselerin piyasa fiyatindan yiiksek oldugundan
sermaye artirimi bir fazlalik Ogesi icermistir. IAS 33'e gore, fazlalik Ggesi sermaye artirimi
oncesindeki tiim donemlerde dolagimdaki hisse sayisinin kaynaklarda tam oranli bir degisiklik
olusturmayacak sekilde ani degisiminin sonucudur. Sonug¢ olarak, dolasimdaki hisselerin agirlikli
ortalama rakami 6 Ekim 2010 6ncesindeki tiim donemler i¢in geriye doniik olarak diizeltilmistir.

Net zarar durumundan dolayi, potansiyel olarak sulandirici araclar genel olarak 31 Aralik 2008
tarthinde sona eren yilin hisse basina sulandirilmis kar hesaplamasina dahil edilmemistir (aksi
takdirde sulandirma engelleyici etkiler olusacakti). Net kar durumunda ise, 31 Aralik 2008 tarihinde
sona eren yil i¢in varsayilan doniistiirme sonrasinda diizeltilmis agirlikli hisse ortalamasi sayis1 31.2
milyon hisse senedi kadar artig gosterebilecekti.

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibari ile asagidaki araclar dolasimdadir ve sulandirma
engelleyici etkiler olusturmamak adina sulandirilmis hisse basmna kar hesaplamasina dahil
edilmemistir.

m. olarak hisse adedi 2010 2009 2008
Forward satin alma kontratlari 0,0 0,0 0,0
Satilan satig opsiyonlari 0,0 0,0 0,1
Satilan alim opsiyonlari 0,0 0,0 0,3
Calisan hisse bazli tazminat planlari 0,4 0,3 1,8
Ertelenen paylar 0,0 0,0 26,9
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Konsolide Bilanco Notlari

12- Gergege Uygun Degeri Kara ya da Zarara Yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler

Asagida Gergege Uygun Degeri Kara ya da Zarara Yansitilan Finansal Varliklarin/Yiikiimliiliklerin

bilesenleri verilmektedir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Alim satim varliklar:

Alim satim amagli menkul kiymetler 238,283 206,710

Diger alim satim varliklar1' 33,008 28,200
Toplam alim satim varliklar1 271,291 234,910
Tiirev finansal enstriimanlardan pozitif piyasa degerleri 657,780 596,410
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar:

Geri satim anlagmalar: gergevesinde satin alinan menkul kiymetler 108,912 89,977

édﬁng alinan menkul kiymetler 27,887 19,987

Krediler 23,2542 12,964

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar 11,873 11,072
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak tayin edilen finansal varliklar toplam1 171,926 134,000
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal varliklar 1,100,997 965,320
131 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle, sirasiyla 23,080 milyon € ve 21,847 milyon € olan, alimip satilan krediler dahildir.
2Gergege uygun degerden kara ya da zarara yansitilmis olarak tayin edilen (tanitilan)8 milyar Euroluk Postbank kredileri dahildir.
m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Alim satim yiikiimliiliikleri:

Alinip satilan menkul kiymetler 65,183 62,402

Diger alim satim yiikiimliiliikleri 3,676 2,099
Toplam alim satim yiikiimliiliikleri 68,859 64,501
Tiirev finansal enstriimanlardan negatif piyasa degerleri 647,171 576,973
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak tayin edilen finansal yiikiimliiliikler:

Repo sozlegsmeleri gergevesinde satilan menkul kiymetler 107,999 52,795

Kredi taahhiitleri 572 447

Uzun vadeli borglar 15,280 15,395

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak tayin edilen diger finansal yiikiimliiliikler 6,303 4,885
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak tayin edilen finansal yiikiimliiliikler toplami1 130,154 73,522
Yatirim kontrat: yiikiimliiliikleri? 7,898 7,278
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami1 854,082 722,274

1 Bunlar, polige hiikiim ve kosullar, itfa degerini gercege uygun degerine esitleyen yatirim kontratlaridir. Bu kontratlarla ilgili daha fazla bilgi i¢in bkz. Not

39 “Sigorta ve Yatirim Kontratlar1”
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Gerg¢ege Uygun Fiyati Kara ya da Zarara Yansitilmis olarak Tayin Edilen Krediler ve Kredi
Taahbhiitleri

Grup ¢esitli 6diing verme iligkilerini gercege uygun degeri kara ya da zarara yansitilmis halde
tammlanmustir. Odiing verme kalemleri ¢ekilmis kredi varliklar ve ¢ekilmemis gayri kabili riicu kredi
taahhiitlerinden olugmaktadir. Cekilmis bir kredi ile ilgili maksimum kredi riski kredinin gergege
uygun degeridir.  Grubun c¢ekilmis kredilerlerle ilgili maksimum kredi riski, yeniden satim
anlagsmalar altinda satin alinan menkul kiymetler ve 6diing alinan menkul kiymetler de dahil, 31
Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sirasi ile 160 milyar Euro ve 123 milyar Euro olarak goriilmiistiir.
Kredi riskine maruz kalma ayrica ¢ekilmemis gayri kabili riicu kredi taahhiitleri i¢in de mevcuttur.

Yeniden satim anlagmalari altinda satin alinan menkul kiymetler ve 06diing alinan menkul
kiymetlerle ilgili ger¢ege uygun degerinden tanimlanmig kredi riski 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik
2009 tarihlerinde siras1 ile 136.8 milyar Euro ve 110.0 milyar Euro tutarlarindadir. Bu kredi riski
teminat alinmig olmasi sebebi ile hafiflemistir. Bu araclarin degerlemesi alinan teminata bagl
olarak kredinin iyilestirilmesini dikkate almaktadir. Karsi tarafin bu araclarla ilgili kredi riskindeki
hareketler sebebi ile y1l icinde ya da kiimiilatif olarak herhangi bir maddi degerleme hesaplamasi,
alinmis teminatin varlig1 sebebi ile, gergeklestirilmemistir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihlerinde siras1 ile 23.3 milyar Euro ve 13.0 milyar Euro ger¢ege uygun deger opsiyonu altinda
tanimlanmis kredi riskleri bir dizi yolla hafifletilmistir. Cekilen kredi bakiyelerinin biiyiik
cogunlugu kredi temerriidii swaplarinin satin alinmasi yolu ile hafifletilmistir; kalan tutarlar ise
teminat alinmasi ve elde tutulmasi yolu ile hafifletilmistir.

Teminat1 olan kredilerin degerlemesi alinan kredi iyilestirmesini dikkate almaktadir. Araglarin
yeterli teminata sahip olmasi durumunda yil i¢inde ya da kiimiilatif olarak karsi tarafin kredi
riskindeki hareketler sebebi ile maddi bir degerleme hareketi gergeklestirmeye gerek
kalmamaktadir; araglarin gercege uygun deger hareketi daha ziyade teminatin ve faiz oranlarinin
piyasa riski hareketlerine bagli olarak gerceklesir.

Gergege uygun degerden tayin edilmis toplam ¢ekilmis ve ¢ekilmemis 6diing vermelerde Grup karsi
taraf kredi riskini 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sirasi ile 57.3 milyar Euro ve 50.9
milyar Euro nosyonel degerde kredi temerriidii swaplar1 satin alarak yonetmistir. Bu ¢ekilmis
kredilerin ve ¢ekilmemis gayri kabili riicu kredi taahhiitlerinin maruz kalinacak kredi risklerinini
spesifik olarak hafifletmek icin kullanilan kredi tiirevlerinin nosyonel degeri 31 Aralik 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihlerinde siras1 38.0 milyar Euro ve 34.7 milyar Euro olarak gerceklesmistir.

Raporlama tarihinde elde tutulan araclar icin, karsi tarafin kredi riski hareketlerine bagl olarak
ortaya ¢ikan gergege uygun deger degisiklikleri asagidaki tabloda detayl1 olarak verilmistir.
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m. Euro olarak
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Krediler  Kredi Taahhiitleri Krediler  Kredi Taahhiitleri
Kredi riskine bagli olarak kredilerin
ve kredi taahhiitlerinin gergege
uygun degerindeki degisiklikler

Gergege uygun degerde kiimiilatif
degisiklikler 3 490 143 66

2010/2009 gergege uygun deger yillik - 394 938 1,703
degisimi

Spesifik olarak kredi riskini hafifletmek

i¢in kullanilan kredi tiirevlerinin gergege uygun

deger degisimi

Gergege uygun degerde kiimiilatif ) (151) 47 (82)
degisiklikler

2010/2009 gergege uygun deger yillik 27) (230) (1,250) (1,470)
degisimi

! Onceki yillarim tutarlari diizeltilmistir.

Kars1 tarafin kredi riskinde olusan hareketlere atfedilebilir kredi ve kredi taahhiidii ger¢ege uygun
deger degisiklikleri piyasa riskini yiikselten piyasa kosullar1 degisikliklerine atfedilemeyen gercege
uygun deger degisimlerinin tutar1 olarak belirlenir. Tekrar satim anlagsmalar1 altinda satin alinan
menkul kiymetler ve 0diing alinan menkul kiymetler de dahil teminatli krediler i¢in alinan
teminatlar (garantiler) kars1 taraf kredi riskini hafifletecek sekilde etki yapmaktadir. Tekrar satim
anlagmalar1 altinda satin alinan menkul kiymetlerle ilgili gergege uygun deger hareketi alinan kredi
tyilestirmesine dayali olarak maddi (6nemli) bir seyir sergilememistir.

Gergege Uygun Degeri Kara ya da Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Bir finansal ylikiimliiliigiin gercege uygun degeri o finansal yiikiimliiliigiin kredi riskini dahil eder.
Y1l sonunda dolasimda olan Grubun kredi riskindeki hareketlere bagl olarak gergege uygun degeri
kara ya da zarara yansitilmis olarak tayin edilen finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger
degisimleri asagidaki tabloda verilmistir. Konsolide SPEler tarafindan ihra¢ edilmis gergege uygun
degeri kara ya da zarara yansitilmis olarak tayin edilen finansal yikiimliiliikklerin gergege uygun
deger degisimleri hari¢ tutulmustur ¢iinkii bunlar Grubun kredi riski ile degil yasal olarak yalitilmis,
ve elinde tuttugu teminata bagli olan, SPE'nin kredi riski ile alakalidir.

milyon Euro 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gergege uygun degerde kiimiilati degisim 76 30
2010/2009 gergege uygun degerinde yillik degisim 43 (264)

Ihrag edilen tahvillerin gercege uygun degeri Grubun kredi riskini dikkate alir. Arag aktif bir piyasa
dahilinde teklife konu edildiginde kredi riskine bagli ger¢cege uygun deger hareketi piyasa riskini
artiran piyasa kosullar1 degisikliklerine atfedilemeyecek gercege uygun deger degisimi olarak
anlasilir. Aracin aktif bir piyasada teklif edilmedigi durumlarda ise gercege uygun deger, raporlama
tarthinde Grubun benzer araclari ithra¢ edebilecegi seviyeyi yansitan kredi diizeltmeli getiri egrisi
kullanilarak s6zlesmeden dogan nakit akimlarinin indirilmesi ile ortaya konulan kredi riskinin dahil
edilmesi ile saglanir.
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Cekilmemis gayri kabili riicu kredi taahhiitlerinin kredi riski esasen karsi taraf kredi riski olarak
anlagilir. Cekilmemis gayri kabili riicu kredi taahhiitleri ile ilgili kars1 taraf kredi risklerine baglh
ger¢ege uygun deger degisimi c¢ekilmis kredilere doniik karsi taraf kredi riskleri ile beraber ifsa
edilir (agiklanir).

Gergege uygun degeri kara ya da zarara yansitilmig tiim finansal ylikiimliliikler i¢in Grubun
sozlesmeler geregi vade dolumunda 6demesi gereken tutar 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihlerinde siras1 ile defter degerlerinden 23.7 milyar Euro ve 36.8 milyar Euro fazlalik
sergilemektedir. Vade dolumunda ilgili sozlesmeler geregi 6denmesi gereken ve yiikiimliligi
kapsayan tutar, Grubun geri 6demesinin gerekli olabilecegi en erken sozlesme vade dolum tarihinde
sonlanir. Odenecek tutar sabit olmadiginda, Grubun sézlesme geregi ddemesi gerekebilecek tutar
raporlama tarihinde mevcut kosullara referansla belirlenir.

Gergege uygun degeri kara ya da zarara yansitilmig olarak tayin edilen finansal yiikiimliiliikler ile
s6zlesmeden kaynaklanan nakit akimlari arasinda vade dolumunda ortaya ¢ikan farkin biiyiik
cogunlugu, sozlesmeden dogan nakit akimi vade dolumunda kredinin tamamini kapsiyorsa,
cekilmemis kredi taahhiitlerine atfedilebilir. Gergege uygun deger ile sozlesmeden dogan ve vade
dolumunda geri Odenecek olan tutar arasindaki fark, gercege uygun degeri kara ya da zarara
yansitilmis halde tayin edilmis ¢ekilmemis kredi taahhiitlerini hari¢ tutarak, 31 Aralik 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihlerinde sirasi ile 0.6 milyar Euro ve 0.6 milyar Euro olarak ger¢eklesmistir.

13-
IAS 39 ve IFRS 7 "Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirilmasi' ndaki Tadilatlar

IAS 39 ve IFRS 7 tadilleri geregi, Grup belli finansal varliklarin1 2008'in ikinci yarisinda ve
2009'un ilk ¢eyreginde gergege uygun degeri kara ya da zarara yansitilan finansal varliklardan ve
satilmaya hazir finansal varliklar siniflandirmasindan kredilere yeniden simiflandirmistir.  Varliklar
yeniden siniflandirma tarihinde gercege uygun degerlerinden yeniden siiflandirilmistir. 2010'da
herhangi bir yeniden siniflandirma yapilmamistir. Yeniden siiflandirmalar yonetimin varliklarin
beklenen geri 6demelerinin tahmin edilen gergege uygun degerlerini agsmasin1 beklediginde, yani
finans piyasalarinda 6nemli oOlgiide likidite dislistine maruz kalindiginda, ve bu varliklarin
getirilerinin varliklarin tahmin edilebilir bir gelecek siire igin elde tutulmasi ile optimize
edilebilecegine inandiginda gergeklestirilmistir. Bu niyet degisimi acgik bir sekilde var oldugunda ve
ilgili pozisyonlari elde tutma ve fonlama yeteneginin belirgin oldugu durumlarda Grup yeniden
siiflandirmalarin muhasebe kayitlarinin ticari niyetlerle daha yakin bir eslesme i¢inde sonuglar
olusturdugunu beyan etmistir.

Asagidaki tablo yeniden siniflandirma tarihinde tahmin edilen defter degerlerini, diger kapsaml
birikmis gelirlerdeki realize edilmemis gercege uygun deger kayiplarini, sirket bazinda agirliklh
ortalamaya dayanan etkin faiz oran1 menzillerini ve beklenen geri kazanilabilir nakit akimlarini
gostermektedir.
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milyar Euro
(aksi belirtilmedigi siirece)

Yeniden siniflandirma tarihindeki defter degeri

Diger birikmis kapsamli gelirlerdeki -
ger¢eklesmemis gergege uygun deger zararlar

Yeniden siniflandirma tarihindeki etkin faiz oranlari:

iist menzil

alt menzil

Yeniden siniflandirma tarihinde beklenen geri kazanilabilir

nakit akimlari

Kredilere yeniden
siniflandirilan alim satim
varliklari

26,6

%13,1
%2,8

39,6

(1.1

Kredilere yeniden
smiflandirilan satilmaya
hazir finansal varliklar
11,4

%9,9
%3,9

17,6

Asagidaki tablo 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde 2008 ve 2009 yillarinda yeniden
siiflandirilan varliklarin defter degerlerini ve gercege uygun degerlerini gostermektedir.

milyon Euro Defter Degeri 31 Aralik 2010 Defter Degeri 31 Aralik 2009
Gergege uygun Deger Gergege uygun Degeri

Kredilere yeniden siniflandirilan

alim satim varliklari 17,998 15,903 24,287 21,552

Kredilere yeniden siniflandirilan satisa

hazir finansal varliklar 8,684 7,805 9,267 8,290

Kredilere yeniden siniflandirilan toplam

finansal varliklar 26,682 23,708 33,554 29,842

Asagidaki tabloda yeniden simiflandirmalar yapilmasaydi diger kapsamli gelirler kalemi altinda
kaydedilecek olan kar ya da zarar olarak yansitilan realize edilmemis ger¢ege uygun deger
kazanglari (zararlar1) ve net kazanglar (zararlar) verilmektedir.

Milyon Euro

2010

2009

2008 *

Yeniden smuflandirilan alim satim varliklarindan realize
edilmemis gercege uygun deger kazanglari (zararlari),
kredi zarar kargiliklar1 6ncesi briit

Deger dustikliigiine ugramis yeniden simiflandirilan
satilmaya hazir finansal varliklardan deger diistikliigii

Deger dustikliigiine ugramamis yeniden siniflandirilan satilmaya

hazir finansal varliklardan realize edilmemis ilave gergege uygun deger
kazanglarini (zararlarini) temsil eden, gelir tablosunda

diger net kazang (zarar) hareketleri

120

@)

(251)

(884)

©

1,147

(3,230)

(209)

(1,826)

1 Yeniden siiflandirmalar 1 Temmuz 2008 itibari ile gergeklestirildiginden 2008 bakiyeleri alt1 aylik bir donemi temsil etmektedir.
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Yeniden simiflandirma sonrasinda, biitiin yeniden siniflandirilan varliklarin gelir tablosuna vergi
oncesi katkis1 agsagidaki gibidir.

2010 2009 2008 1
m. €
Faiz geliri 1,154 1,368 659
Kredi zarar: kargiliklar (278) (1,047) (166)
Diger gelirler? 1 - -
Yeniden siniflandirilan alim satim varliklarindan gelir vergileri 6ncesi 877 321 493
kar
Faiz geliri 146 227 258
Kredi zarar: kargiliklar - (205) (91)
Diger gelirler? (1) -
Yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal varliklardan gelir 145 22 167
vergileri dncesi kar

! Yeniden siniflandirmalar 1 Temmuz 2008 itibari ile gergeklestirildiginden 2008 bakiyeleri alt1 aylik bir donemi temsil etmektedir.

22010'da d6demesi gergeklestirilen kredi satislarindan net zarar 3 milyon Euro'dur. Net tutar kredi karsiliklar: olarak 3 milyon Euro zarar dahil
eder; diger gelirler kalemi altinda net kazang ya da zarar bulunmamaktadir.

Yeniden siniflandirilmalar1 6ncesinde, 2009'da yeniden siniflandirilan varliklar 31 Aralik 2008
tarihinde sona eren yilin gelir tablosuna 252 milyon Euro gercege uygun deger zarar1 ve 31 Aralik
2009 tarihinde sona eren yilin gelir tablosuna 48 milyon Euro gercege uygun deger zarari
yansitmistir.

Yeniden smiflandirilmalari 6ncesinde, 2008'de alim satimlardan yeniden siniflandirilan varliklar 31
Aralik 2008 tarihinde sona eren yilin gelir tablosuna 1.8 milyar Euro ger¢ege uygun deger zarari
yansitmistir. 2008 yilinda satisa hazir varliklardan yeniden siniflandirilan varliklar yeniden
siniflandirilmalart 6ncesinde 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yilin gelir tablosuna 174 milyon
Euro deger diisiikliigii iicreti yansitmistir ve kapsamli gelir tablosuna da 736 milyon Euro ek realize
edilmemis zarar olarak yansimistir.

14-
Gercege Uygun Degerden Yansitilan Finansal Araclar

Degerleme Yontemleri ve Kontrol

Grubun i¢ kontrol standartlarini, yontemlerini ve degerleme siireci prosediirlerini yoneten yerlesik
bir degerleme kontrol ¢ercevesi bulunmaktadir.

Aktif Piyasalarda Teklif Edilen Fiyatlar (Aktif Piyasalardan Alinan Fiyatlar): Aktif piyasalarda
teklif edilen araclarin gergege uygun degerleri diizenli ve yakin zamanda gerceklesen islemleri
temsil eden teklif edilen(alinan) fiyatlar kullanilarak belirlenir.

Degerleme Yontemleri: Grup aktif piyasalarda teklif edilen (aktif piyasalardan alinan) fiyatlarin
kullanilamadig1 zamanlarda araclarin gercege uygun degerlerini belirlemek i¢in degerleme
teknikleri kullanir. Finansal araglar i¢in kullanilan degerleme teknikleri arasinda modelleme
teknikleri, temsili araglar icin tanimlayict teklif kullanimi, en yakin zamanh ve daha az diizenli
islemlerden alinan teklifler ve araci teklifleri bulunmaktadir.
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Bazi finansal araclar i¢in fiyattan ziyade kur ya da diger bir parametre baz alinir. Béyle durumlarda
piyasa kuru ya da parametresi ger¢ege uygun degeri belirlemek i¢in degerleme modeline bir girdi
olarak kullanilir. Baz1 araglar i¢in modelleme tekniklerinde sektorel standart modeller, 6rnegin
indirimli nakit akimi analizi ve standart opsiyon fiyatlamas: modelleri, kullanilir. Bu modeller
tahmin edilen gelecek nakit akimlari, indirim faktorleri ve belirsizlik seviyeleri tizerine kuruludur.
Daha karmasik ya da benzersiz araglar i¢in daha karmasik modelleme teknikleri gerekli olur ve bu
durumlarda korelasyonlar, 6n 6deme hizlari, temerriit oranlar1 ve zarar ciddiyeti gibi varsayimlar ve
daha da karmasik parametreler kullanilabilir.

Sik sik, degerleme modelleri ¢oklu parametre girdileri gerektirir. Miimkiin oldugunda parametre
girdileri gozlemlenebilir verilere dayanir ya da aktif piyasalarda alip satilan ilgili araglarin
fiyatlarindan tiiretilir. Gozlemlenebilir verilerin parametre girdisi olarak kullanilamadigi durumlarda
diger piyasa bilgileri dikkate alinir. Ornegin, tanimlayici araci teklifleri ve uzlasma fiyatlandirmasi
bilgileri parametre girdilerini miimkiin oldugunca desteklemek tizere kullanilir. Gézlemlenebilir
bilgilerin parametre girdilerini destekleyemedigi durumlarda benzer islemlerin fiyatlari, gecmis
veriler, ekonomik temel Olgiitler ve aragtirma bilgileri gibi diger ilgili bilgi kaynaklari
kullanilmalidir. Bu bilgilerin degerlenen fiili aract1 ve cari piyasa kosullarim1 yansitacak
diizeltmelerle kullanilmas1 6nemlidir.

Degerleme Diizeltmeleri: Degerleme diizeltmeleri degerleme siirecinin ayrilmaz bir pargasidir.
Dogru degerleme diizeltmeleri yapmak icin Grup teklif/talep dagilimlari, likidite ve kars: taraf kredi
riskleri gibi faktorleri dikkate alan yontemleri kullanir. Teklif/talep dagilim degerleme diizeltmeleri
piyasa orta nokta degerlemelerini uygun teklif ya da talep degerlemelerine uyarlamak icin
gereklidir. Teklif ya da talep degerlemesi bir ara¢ i¢in gercege uygun degerin ve dolayist ile onun
gercege uygun degerinin en 1yi temsilidir. Uzun bir pozisyonun defter degeri ortadan teklife dogru
diizeltilirken kisa pozisyonun defter degeri ortadan talebe dogru dizeltilir. — Teklif/Talep
diizeltmeleri ilgili alim satim faaliyetinde gozlenen teklif-talep fiyatlarina ve diger aracilardan ya da
diger bilgili kars: taraflardan alinan bilgilere dayanilarak olusturulur. Ara¢ i¢in teklif edilen fiyatin
halihazirda bir teklif/talep fiyati olmasi durumunda boyle bir diizeltmeye gerek kalmaz. Bir finansal
aracin gergege uygun degerinim bir modelleme tekniginden tiiretildigi durumlarda modele girilen
parametreler normalde piyasa ortasi seviyesindedir. Boyle araglar genel olarak portfdy bazinda
yonetilir ve degerleme diizeltmeleri Bankanin her bir girdi parametresine karsi net maruz
kalmasinin kapanig maliyetini yansitacak sekilde alimir. Bu diizeltmeler ilgili alim satim
faaliyetinden ve diger aracilarin tekliflerinden gozlemlenen teklif/talep fiyatlarina dayanilarak
belirlenir.

Karmagik degerleme modellerinin kullanildigi ya da daha az likit pozisyonlarin degerlendigi
durumlarda bu seviyeler i¢in teklif/talep seviyeleri dogrudan piyasadan elde edilemeyebilir ve bu
yizden bu pozisyonlarin kapanis maliyetleri, modeller ve parametreler tahmin edilmek
durumundadir. Bu diizeltmelerin tasarlandigi durumlarda Grup modelle ilgili degerleme riskini ve
pozisyonlart yakin bir sekilde inceler ve sonugta ortaya ¢ikan diizeltmeler siirekli olarak gozlem
altinda tutulur.
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Kars1 taraf kredi degerlemesi diizeltmeleri, degerleme tekniginin halihazirda beklenen bir kredi
zarar1 faktoriinii dahil etmedigi Olclide, beklenen kredi zararlarini kapsamak tizere kullanilir.
Ornegin, genellikle piyasa ortas1 ya da teklif/talep verilerinde yansitilmayan banko iistii tiirevlerine
doniik beklenen kredi zararlarini kapsayacak bir degerleme diizeltmesi gerekli olacaktir. Diizeltme
tutar1 her raporlama tarihinde; elde tutulan herhangi tiim teminatlari, tim ana mahsup anlagmalarini,
geemis temerriit seviyelerini de dahil edebilen piyasa kanitlarina dayanarak kars: taraflar i¢in kredi
riski ve temerriitler bazindaki beklenen zarari, finansal bilgi temel analizini ve CDS dagilimlarini
dikkate alarak kars1 taraf potansiyel kredi maruzati degerlendirmesinin yapilmasi ile belirlenir.

Benzer bir sekilde, Grup tiirev yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerini belirlemek i¢in tiirevler
iizerindeki kredibilitesini tiim karsi taraflarin Gruba doniik gelecek potansiyel maruz kalmalarini
degerlendirir ve bu degerlendirme sirasinda elde tutulan teminatlari, ana mahsup anlagmalarini,
temerriit ve aym kredi kalitesine sahip kurumlarin ge¢misine dayanan Grup temerriit ve kredi
riskine bagli beklenen zarari dikkate alir. Bu degerleme diizeltmesinin etkisi 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yilda 6nemsiz bir karin ortaya ¢ikmasini saglamistir.

Modelleme tekniginde kullanilan varsayimlarla ilgili belirsizlik oldugunda model fiyatinin finansal
aracin beklenen fiyatina kalibre edilmesi i¢in ek bir diizeltme gerceklestirilir. Tipik olarak, bu tiir
islemler daha az gozlemlenebilir teklif/talep seviyelerini barindirir ve bu diizeltmeler teklif/talebi
islemle ilgili risk-prim hesaplamasi ile tahmin etmeyi amaglamaktadir. Finansal bir aracin portfoy
bazinda yonetilen islem grubu riskinin bir parcasi oldugu ama alim satimin kendisinin, kapanis
maliyetinin bilesen risklerinin kapanis maliyetinden yiiksek c¢ikmasina sebep verecek, yeterli
karmasiklikta oldugu durumlarda, bu gercegin yansitilmasi i¢in ek diizeltme gergeklestirilir.

Degerleme ve Kontrol: Grubun degerleme kontrol cergevesini gézden gegiren ve gelistiren ve
degerleme kontrol siireglerini yoneten bagimsiz bir uzman degerleme ekibi Finans birimi dahilinde
gorev yapmaktadir. Bu uzman ekibin gorev kapsaminda karmagsik tiirev islemlerinin degerleme
kontrol siireglerinin gergeklestirilmesi ile degerleme kontrol yontemlerinin ve degerleme politikasi
cergevesinin siirekli gelistirilmesi bulunmaktadir. Degerleme kontrol siirecinin sonuglari aylik
standart bir raporlama déngiisiiniin bir parcasi olarak toplanir ve analiz edilir. Onceden belirlenmis
ve onaylanmis tolerans seviyeleri disindaki fark varyanslari hem Finans birimine hem de Ust
Y 6netime inceleme, karar verme ve gerekli ise, diizeltme i¢in ibraz edilir.

Gergege uygun degerin degerleme modellerinden elde edildigi araglar i¢cin modellerde kullanilan
varsayimlar ve teknikler Grubun Risk Yonetimi birimi altinda gérev yapan bagimsiz uzman model
degerleme ekibi tarafindan bagimsiz olarak degerlendirilir.

Islem teklifleri ve parametre giris degerleri borsalar, fiyatlandirma hizmeti saglayicilari, aracilar ve
uzlas1 fiyatlandirma hizmetleri gibi bir dizi tiglincii taraf kaynagindan elde edilir. Fiyat kaynaklari
temsil ettikleri ger¢ege uygun degerin kalitesini belirlemek iizere daha ¢ok degerleme kesinligi ve
bagintililik lizerinde durularak incelenir ve degerlendirilir. Sonuglar piyasadaki cari iglemlerle
kiyaslanarak model degerlemelerinin piyasa fiyatlarinda kalibre edildiginden emin olunur.
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Modellere, varsayimlara ve degerleme diizeltmelerine fiyat ve parametre girisleri bagimsiz
kaynaklar referans alinarak dogrulanir. Gozlemlenebilir bilginin eksikligi sebebi ile bagimsiz
kaynaklarca dogrulanamadiklari durumlarda ger¢ege uygun degerin tahmin edilmesi makullugunu
degerlendiren prosediirlere tabidir. Bu prosediirler arasinda bagimsiz olarak olusturulmus modelleri
kullanarak tekrar degerleme (mevcut modellerin bagimsiz olarak tekrar kalibrasyonu da dahil),
uygun temsil araglar1 ve diger 6rnek yaklasimlari referans alarak degerlemenin degerlendirilmesi ve
degerlendirme tekniklerinin uygulanmasi bulunmaktadir. Degerlendirmeler, degerleme tekniklerinin
gercege uygun deger tahminlerini piyasa seviyelerini yansitir halde yapip yapmadigini, miimkiin
oldugunda degerleme modellerinin sonuglarini piyasa islemlerine referansla kalibre etmek yolu ile,
anlamak amaci ile gergeklestirilir.

Yonetim Yargisi: Gercege uygun deger tahminlerine erismek icin yonetim yargisi uygulamasi
gerceklestirilmelidir. Onemli ydnetim yargisi gerektiren alanlar tanimlanir, belgelenir ve iist
yonetime degerleme kontrolii ¢ergevesinin ile aylik standart raporlama dongiisiiniin bir pargasi
olarak rapor edilir. Uzman model dogrulama ve degerleme gruplari 6znellik ve yargi alanlari
izerinde yogunlasir.

Yonetim yargisi seviyesi aktif bir piyasada minimal teklif edilmis fiyata sahip finansal araglarin
gergege uygun degerini belirlemek i¢in gereklidir. Benzer bir sekilde, tiim sektérde standart olan ve
girilen tiim parametrelerin aktif piyasalarda tekliflere konu oldugu degerleme modelleri ile
degerlenen araclar i¢in kiiciik bir 6znellik ve yargi bulunmaktadir.

Oznellik ve ydnetim yargist derecesi uzmanlik ve sofistike modeller ile degerlenen ve tiim
parametre girdileri gozlemlenebilir olmayan aracglar i¢in daha fazla 6nem tasir. Yonetim yargisi
uygun parametrelerin, varsayimlarin ve modelleme tekniklerinin se¢ilmesi ve uygulanmasi igin
elzemdir. Ozellikle de nadir piyasa islemlerinden gelen verilerin olmas1 durumunda degerlendirme
ve inter polasyon teknikleri uygulanmak zorundadir. Ayrica, piyasa verisi bulunmayan durumlarda
gecmis veriler, islemin ekonomisinin temel analizi ve degerlenen aracin sartlarini yansitmak i¢in
belirli diizeltmelere tabi tutulan benzer islemlerin rehberlik edici bilgileri ve cari piyasa kosullar
gibi diger ilgili bilgi kaynaklar1 degerlendirilerek parametre girdileri bulunur. Farkli degerleme
tekniklerinin bir arag i¢in olasi bir gercege uygun deger menzilini isaret etmesi durumunda yonetim
bu menzildeki hani noktanin en iyi gergege uygun degeri temsil ettigini belirlemek durumundadir.
Ayrica, baz1 degerleme diizeltmeleri gergege uygun degerin elde edilmesi i¢in yonetim yargisinin
kullanilmasin gerekli kilabilir.

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Gergege uygun degerden yansitilan finansal araglar tic IFRS gercege uygun deger hiyerarsik
seviyesi altinda kategorize edilirler:
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Seviye 1- Aktif Piyasalarda Teklif Edilen (Alinan) Fiyatlar Kullamlarak Degerlenen Araclar:
Bu araclar gercege uygun fiyati, aktif ve likit piyasalardan alinan fiyatlar1 kullanarak ve piyasada
gbzlenen fiyatin Grubun envanterinde fiyatlandirilan araci temsil ettigi durumlarda, belirler.

Bu araglar arasinda yiiksek likiditeli hazine menkuller ve tiirevleri, yiiksek likiditeli borsalarda
alinip satilan hisse ve nakit irlinleri bulunur.

Seviye 2: Gozlemlenebilir Piyasa Verilerini Kullanan Degerleme Tekniklerini Kullanan
Aragclar: Bu araglar ger¢ege uygun fiyati, aktif piyasalarda alinip satilan benzer araglara referansla
ya da degerleme tiiretmek icin kullanilan bir teknigin tiim girdilerinin gézlemlenebilir oldugu
durumlarda, belirler.

Bu araglar arasinda birgok OTC (banko iistii) tiirevler, bir¢ok yatirnm dereceli listelenmis kredi
bonolar, bazi CDSler (kredi temerriidii swaplar1), birgok CDOlar (teminatli tahvil borglar1) ve
bircok daha az likit sermaye birimleri bulunmaktadir.

Seviye 3: Dogrudan Gozlemlenebilir Olmayan Piyasa Verilerini Kullanan Degerleme
Tekniklerini Kullanan Araglar: Bu araglarla gercege uygun deger dogrudan piyasada
gozlemlenebilir bilgilere dayanarak belirlenemez; o yiizden diger bir fiyatlandirma teknigi
kullanilmalidir. Bu kategoride siniflandirilan araglar goézlemlenemez ve gergege uygun deger
ilizerinde 6nemli bir etki olusturan bir eleman kullanir.

Bu araglar arasinda daha karmasik OTC tiirevleri; sarta bagli tahviller; yiiksek derecede
yapilandirilmis bonolar; likit olmayan ABS (bazi referans konut ipotekleri de dahil varlik tabanl
menkul kiymetler); likit olmayan CDOlar (nakit ve sentetik); monoline kredi maruz kalmalari; 6zel
hisse plasmanlari; birgok CRE (ticari gayri menkul) kredileri; likit olmayan krediler ve bazi
belediye tahvilleri bulunmaktadir.

Asagidaki tabloda anlatilan ii¢ ger¢ege uygun deger hiyerarsik seviyesinde tutulan finansal araglarin
defter degerleri gosterilmektedir. Bu tablodaki tutarlar genel olarak briit temelde verilmis ve
Grubun, Not 01, “Onemli Muhasebe Politikalar1” kisminda anlatilan, finansal araclarin mahsup
edilmesi ile ilgili muhasebe politikalarina uygun olarak hazirlanmastir.
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31 Aralk 2010

31 Aralhik 2009

Aktif Piyasada
Teklif Edilen Fiyatlar

milyon Euro
(Seviye 1)

Degerleme Teknigi
Gozlemlenebilir
Parametreleri

Degerleme Teknigi
Gozlemlenemeyen
Parametreleri

(Seviye 2) (Seviye 3)

Aktif Piyasada

Teklif Edilen Fiyatlar

(Seviye 1)

Degerleme
Teknigi
Gozlemlenebilir
Parametreleri
(Seviye 2)

Degerleme
Teknigi
Gozlemlenemeyen
Parametreleri

(Seviye 3)

Gergege uygun degerden

elde tutulan finansal varliklar:
Alim satim menkulleri 96,828
Tiirev finansal varhklarin
pozitif piyasa degerleri 14,976
Diger alim satim varhklari 692

Gergege uygun degeri

kara ya da zarara yansitilan
olarak tayin edilmis
finansal varliklar 7,674

Satiga hazir finansal varliklar 17,186
Gergege uygun degerden elde

tutulan diger finansal

varliklar ! -

Gergege uygun degerden 137,356
elde tutulan finansal

varliklar toplami

Gergege uygun degerden
elde tutulan finansal yiikiimlilikler:

Alim satim menkulleri 43,967

Tiirev finansal varliklarin 12,379

negatif piyasa degerleri

Diger alim satim yiiktimlilikleri 1

Gergege uygun degeri

kara ya da zarara yansitilan

olarak tayin edilmis

finansal yiikiimliilikler 348

Yatirim kontrat1 yiikiimliiliikleri 2 -
Gergege uygun degerden elde -

tutulan diger finansal
yiikiimliiliikler '

Gergege uygun degerden
elde tutulan finansal

yikiimliilikler toplam1 56,695

126,594 14,861

624,961 17,843

26,249 6,067

160,966 3,286

31,858 5,222

8,504 (623)

979,132 46,656

20,966 251

623,876 10,916

3,669 5

127,736 2,070
7,898 -

6,526 (239)

790,671 13,003

84,833 106,268

19,684 551,514

456 16,963

5,698 124,892

10,789 4,863

- 7,014

121,460 811,514

43,182 18,787

18,699 542,683

1 1,817

177 70,724
- 7,278

- 2,698

62,059 643,987

15,609

25,211

10,782

3,410

3,167

41

58,220

431

15,591

283

2,621

(757)

18,169

! Gergege uygun degeri kara ya da zarara yansitilmis olarak elde tutulmadigi ama gomiilii tiirevin ayrildigi kontratlara gomiilii tiirevler isbu agiklamalarin amaci agisindan gergege uygun degerdeki
diger finansal varliklar/yiikiimliilikler altinda sunulmustur. Ayrilmis gomiilii tiirevler pozitif ya da negatif ger¢ege uygun degere sahip olabilir ama bu tabloda host kontratin simiflandirmasina uyumlu
olacak sekilde gosterilmistir. Ayrilmig gomiilii tiirevler tekrar eden temelde gergege uygun degerden elde tutulur ve gergege uygun deger hiyerarsisi siniflandirmalarina boliinir.
2 Bunlar polige kayit ve kosullarinin itfa degerlerini gergege uygun degere esit hale getirdigi yatirim kontratlaridir. Bu kontratlarla ilgili daha fazla bilgi i¢in bkz. Not 39 “ Sigorta ve Yatirim

Kontratlar1”.
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Gergege uygun deger hiyerarsisinin 1. diizeyi ile 2. diizeyi arasinda énemli bir enstriiman transferi
olmamustir.

Degerleme Teknikleri

Grubun alim satimini yaptigi finansal enstriimanlarin farkli tiirlerinin gergege uygun degerini
belirlemede kullanilan degerleme tekniklerinin agiklamasi asagidadir.

Devlet, Yari-devlet ve Sirket Tahvilleri ve Hisse Senetleri: Yakin gecmiste islem bulunmadiginda,
gergege uygun deger, en son piyasa fiyatini, o tarihten sonra risk ve bilgilerdeki biitiin degisikliklere
gore diizeltmeye tabi tutarak belirlenebilir. Aktif bir piyasada kote olan, onu yakindan temsil eden
bir enstriiman varsa, ger¢ege uygun deger, temsil eden enstriimanin degerini, enstriimanlarin risk
profillerindeki farklara gore ayarlamaya tabi tutarak belirlenir. Yakindan temsil eden bir enstriiman
yoksa, gercege uygun deger daha karmasik degerleme teknikleri kullanilarak hesaplanir. Bu
teknikler arasinda, kredi, faiz, likidite ve diger riskler i¢in cari piyasa oranlarinin kullanildigi
indirgenmis nakit akim1 modelleri bulunmaktadir. Hisse senetleri i¢in modelleme teknikleri kazang
carpanlarina dayali olanlar1 da igerebilir.

Ipotege ve Diger Varhklara Dayah Menkul Kiymetler ("ABS"): Bu enstriimanlar arasinda,
konut ve ticari ipotege dayalt menkul kiymetler ve teminatlandirilmis borglar [collateralized debt
obligations] (CDO) da dahil olmak iizere diger varlia dayali menkul kiymetler bulunmaktadir.
Varliga dayali menkul kiymetlerin spesifik 6zellikleri vardir, ¢ilinkii bunlarin dayanak varliklari
farklidir ve ihrag¢1 kuruluslarinin farkli sermaye yapilari vardir. CDO  enstriimanlarinin ¢ogunda
oldugu gibi dayanak varliklarin kendisinin de bir varliga dayali varlik oldugu durumlarda
karmasiklik daha da artar.

Glivenilir bir harici fiyatlama bulunmadiginda ABS, miimkiin oldugunda, ya piyasadaki dl¢iilebilir
benzer islemlere dayali olarak yapilan goreli deger analizini, ya da miisait 6l¢iilebilir girdileri iceren
sektor standard1 degerleme modellerini kullanarak degerlenir. Sektor standard1 harici modeller, belli
bir sdzlesme icin anapara ve faiz 6demelerini, bagimsiz olarak fiyat testi yapilabilen varsayimlara
dayali olarak hesaplar. Girdiler arasinda 6n 6deme hizlari, zarar varsayimlari (zamanlama ve siddet)
ve iskonto orani (spread, getiri veya iskonto marji) bulunmaktadir. Bu girdiler/varsayimlar, fiili
islemlerden, harici piyasa arastirmasindan ve yerine gore piyasa endekslerinden elde edilir.

Krediler: Belli krediler i¢in gercege uygun deger, yakin gegmiste ger¢eklesmis bir islemin piyasa
fiyatini, islem tarihinden bu yana risk ve bilgilerdeki biitiin degisikliklere gore ayarlamaya tabi
tutarak belirlenebilir. Yakin ge¢cmiste bir piyasa islemi yoksa, gercege uygun degeri belirlemek i¢in
broker kotasyonlari, uzlagma fiyatlamasi, emsal enstriimanlar veya indirgenmis nakit akimi
modelleri kullanilir. Indirgenmis nakit akimi modelleri, yerine gore kredi riski, faiz oran1 riski, kur
riski, temerriit tahminlerine dayali zarar ve temerriide dayali olarak kullanilan tutarlar igin
parametreleri igerir. Kredi riski, temerriit tahminlerine dayali zarar ve temerriide dayali olarak
kullanilan tutarlar zarar parametreleri, miisait ve uygun oldugunda, kredi veya CDS piyasalarindan
alman bilgiler kullanilarak belirlenir.
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Kaldiragh kredilerin, piyasadaki olgiilebilen islemlerin uyarlanabilirligini sinirlayan isleme-6zel
nitelikleri olabilir. Harici fiyatlama hizmetlerinden o6l¢iilebilir kotasyonlarin bulunabildigi benzer
islemler mevcut oldugunda, bu bilgiler, islem farklarin1 yansitmak iizere uygun diizeltmeler ile
kullanilir. Benzer islem yoksa, sektor siiflandirmasini, kredinin 6ncelik derecesini, ve varsa kredi
ve kredinin kars1 tarafi hakkindaki ilgili diger bilgileri kapsayarak, ilgili kaldiraclhi krediler
endeksinden elde edilen kredi spreadleri ile indirgenmis nakit akim1 degerleme teknigi kullanilir.

Tezgah iistii (OTC) Tiirev finansal enstriimanlar: Faiz orami swaplari, G7 para birimleri
iizerinden doviz forward ve opsiyon kontratlari, ve borsaya kote menkul kiymetler veya endeksler
iizerinden hisse senedi swap ve opsiyon kontratlar1 gibi likit piyasa standardi islemler, piyasa
standard1 modeller ve kote edilen parametre girdileri kullanilarak degerlenir. Parametre girdileri,
fiyatlama hizmeti, uzlagsma fiyatlama hizmeti veren kuruslardan ve miimkiin olan her durumda aktif
piyasalarda yakin zamanda ger¢eklesmis islemlerden elde edilir.

Daha karmasik enstriimanlar, enstriimana 6zel daha gelismis modelleme teknikleri kullanilarak
modellenir ve mevcut olan piyasa fiyatlarina gére ayarlamaya tabi tutulur. Model ¢ikt1 degerleri
ilgili piyasa referans degerlerine uymadiginda, varsa aradaki farki diizeltmek i¢in model ¢ikt1
degerine degerleme ayarlamalar1 yapilir. Daha az aktif piyasalarda, veriler daha az sik piyasa
islemlerinden, broker kotasyonlarindan ve ekstrapolasyon ve interpolasyon teknikleriyle elde edilir.
Olgiilebilir fiyat veya girdi mevcut olmadiginda, tarihsel veri, islemin ekonomisinin temel analizi ve
benzer iglemlerden emsal bilgiler gibi ilgili bilgi kaynaklarmi degerlendirmek suretiyle gergege
uygun degerleri belirlemek i¢in yonetim takdiri gerekir.

Gergege Uygun Deger Opsiyonu cercevesinde gercege uygun deger farki Kar / Zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Gercege uygun deger opsiyonu ¢ergevesinde gercege uygun
deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri, Grubun o finansal
yukiimliiliik ile ilgili kredi riskine dair Sl¢iisii de dahil olmak {izere biitiin piyasa risk faktorlerini
kapsar. Finansal yiikiimlilikler, yapilandirilmig tahvil ihraglari, yapilandirilmis mevduat, ve
konsolide edilen araclarca ihra¢ edilen diger yapilandirilmis menkul kiymetler olabilir, ki bunlar
aktif bir piyasada kote olmayabilir. Bu finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri, krediye gore
ayarlamaya tabi tutulmus ilgili getiri egrisini kullanarak, akdi nakit akimlarin1 1skonto etmek
suretiyle belirlenir. Piyasa riski parametreleri, varliklart olarak elde tutulan benzer enstriimanlarla
tutarli sekilde degerlenir, 6rnegin, yapilandirilmig tahvillere gomdiilii olan tiirevler, yukaridaki "OTC
tiirev finansal enstriimanlar" boliimiinde bahsedilenle ayn1 metodoloji kullanilarak degerlenir.

Gergege Uygun Deger Opsiyonu cergevesinde gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliiklerin teminatlandirilmis oldugu durumlarda, 6rnegin odiing verilen menkul
kiymetler ve geri alim sozlesmeleri ¢ergevesinde satilan menkul kiymetlerde, kredi iyilestirmesi,
yikiimliliigiin ger¢ege uygun deger degerlemesinde bir faktor olarak dahil edilir.
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Yatirnom Sozlesmesi Yiikiimliiliikleri: Grup, yatirnm so6zlesmesi yukiimliiliiklerine endeksli
varliklara sahiptir. Yatirim sozlesmesi, Grubu, bu yiikiimliiliikleri karsilamak ic¢in bu varliklari
kullanmaya zorunlu tutmaktadir. Dolayisiyla, yatirim sozlesmesi yiikiimliiliiklerinin gergege uygun
degeri, dayanak varliklarin gergege uygun degeriyle (yani poligelerin tesliminde 6denecek tutarla)
olgtilir.

Gercege uygun degeri Onemli Olgiilemez Parametreler iceren Degerleme Tekniklerinden Elde
edilen Finansal enstriimanlarin Analizi (Diizey 3)

Asagidaki tabloda, iiclincii diizeyde kategorize edilen finansal enstriimanlar ile, bu sekilde
kategorize edilen finansal enstriimanlar analizi ve bahsi yer almaktadir. Gergege uygun deger
hiyerarsisinin {ligiincii diizeyindeki enstriimanlarin bazilari, 6l¢iillemez girdilerin ayn1 veya benzer
dengeleyici etkilerine aciktir. Ancak, IFRS’ye bunlarin asagidaki tabloda briit varlik ve
yiikiimliiliikler olarak gdsterilmesi gerekmektedir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Gergege uygun degerden elde tutulan finansal varliklar:

Alinip satilan menkul kiymetler:

Devlet ve yari-devlet borglari 576 335
Mortgage ve diger varliga dayali menkul kiymetler 6,302 7,068
Sirket tahvilleri ve diger borg yiikiimliiliikleri 7,406 7,444
Hisse senetleri 577 762
Alinip satilan toplam menkul kiymetler 14,861 15,609
Tiirev finansal enstriimanlardan pozitif piyasa degerleri 17,843 25,211
Diger alim satim varliklar 6,067 10,782
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Krediler 2,740 2,905
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal diger varliklar 546 505
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal toplam varliklar 3,286 3,410
Satilmaya hazir finansal varliklar 5,222 3,167
Gergege uygun degerden taginan diger finansal varliklar (623) 41
Gergege uygun degerden elde tutulan toplam finansal varliklar 46,656 58,220
Gergege uygun degerden taginan finansal yiikiimliiliikler:

Alinip satilan menkul kiymetler 251 431
Tiirev finansal enstriimanlardan negatif piyasa degerleri 10,916 15,591
Diger alim satim ylikiimliliikleri 5 283
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Kredi taahhiitleri 572 447
Uzun vadeli borglar 1,481 1,723
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan diger finansal yiikiimliiliikler 17 451
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan toplam finansal yiikiimliiliikler 2,070 2,621
Gergege uygun degerden taginan diger finansal yiikiimliiliikler (239) (757)
Gergege uygun degerden taginan toplam finansal yiikiimliiliikler 13,003 18,169

Alm satimi yapilan menkul kiymetler: Likit olmayan belli gelismekte olan piyasalardaki sirket
tahvilleri ve likit olmayan yiiksek derecede yapilandirilmis sirket tahviller, hiyerarsinin bu
diizeyinde yer alir. Ek olarak, sekiiritizasyon kuruluslar tarafindan ihrag edilen senetlerin, ticari ve
konut ipotegine dayali menkul kiymetler, teminatlandirilmis bor¢ yiikiimliliigli menkul kiymetleri
ve diger varliga dayali menkul kiymetlerden, elde tutulan bazilar1 burada raporlanmaktadir.
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Tiirev Enstriimanlardan Pozitif ve Negatif Piyasa Degerleri: Ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin
bu diizeyinde kategorize edilen tiirevler, bir veya daha fazla dlgiillemez 6nemli parametreye dayali
olarak degerlenir. Olgiilemez parametreler arasinda, belli korelasyonlar, belli uzun vade
volatiliteleri, belli 6n Odeme oranlari, kredi spreadleri ve diger isleme 0zgli parametreler
bulunmaktadir.

Su tiirevler, hiyerarsinin bu diizeyine dahildir: dayanagi olan referans sirket tahvilleri havuzunun
diizenli olarak piyasada islem goren endekslerle yakindan karsilastirilabilir olmadigi, 6zellestirilmis
CDO tiirevler; belli transh endeks kredi tiirevleri; volatilitenin 6l¢giilemez oldugu belli opsiyonlar;
referans almman dayanak varliklar arasindaki korelasyonlarin oOlclilemez oldugu belli sepet
opsiyonlar; daha uzun vadeli faiz oranm1 opsiyon tiirevleri; ¢oklu para birimi i¢ceren doviz tiirevleri;
ve kredi spreadinin dlciilebilir olmadigi belli kredi temerriit swaplari.

2010 yilinda, hiyerarsinin 3. diizeyindeki tlirev enstrimanlarin piyasa degeri, esasen girdi
parametrelerdeki degisiklikler, 6zellikle de sikilasan kredi spreadleri sonucunda diigmiistiir. Ek
olarak, bazi triinlerin likiditesinde, bir kisminin, gercege uygun deger hiyerarsisinin 2. diizeyine
tasinmasina imkan veren artislar olmustur.

Allm Satimi1 Yapilan Diger Enstriimanlar: Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. diizeyinde
siniflandirilan diger alim satim enstriimanlar1 esasen, Olg¢lilemez parametrelerin bir veya daha
fazlasina dayali degerleme modelleri kullanilarak degerlenen, alinip satilan kredilerden
olusmaktadir. Gergege uygun deger hiyerarsisinin bu diizeyinde raporlanan kredi bakiyesi, likit
olmayan kaldirach kredilerden ve likit olmayan konut ve ticari ipotek kredilerinden olugmaktadir.
Bakiye, yil icinde esasen, degerleme modellerinin parametrelerinin Olgiilebilirli§inin artmasi
sonucunda, hiyerarsinin 2. diizeyine tasima sonucu azalmistir.

Gercege uygun deger farki Kar veya Zarara yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler:
Gergege uygun deger opsiyonu gercevesinde gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
belli kurumsal krediler ve yapilandirilmis ylikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin bu
diizeyinde kategorize edilmistir. Kurumsal krediler, 6l¢iilebilir kredi spreadlerini, istirdat oranlarin
ve Olcililemez kullanim parametrelerini iceren degerleme modelleri kullanilarak degerlenmektedir.
Rotatif krediler hiyerarsinin iiglincii diizeyinde raporlanmaktadir temerriit halinde kullandirim
parametresi onemlidir ve 6l¢iilemezdir.

Buna ek olarak, gdmiilii tiirevler iceren ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan belli
melez tahvil ihraglari, onemli Olglilemez parametrelere dayali olarak degerlenmektedir. Bu
Olciilemez parametreler arasinda, tekil hisse volatilite korelasyonlar1 bulunmaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal varhklar: Borsada islem gérmeyen sermaye enstriimanlari, yakin bir
emsal bulunmadiginda ve piyasa likiditesi ¢cok diisiik oldugunda, gercege uygun deger hiyerarsisinin
bu diizeyinde raporlanmaktadir. Donem icinde diizey 3 bakiyesindeki artis, agirlikli olarak
Postbank’in konsolidasyonundan dolayidir.
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Diizey 3’te simiflandirilan finansal enstriimanlarin mutabakati

Asagidaki tabloda, gerceg§e uygun deger hiyerarsisinin 3. diizeyinde kategorize edilen finansal
enstriimanlarin mutabakati yer almaktadir. Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. diizeyindeki
enstrimanlarin  bazilarinin  Slgiilemez dengeleyici girdilerden aym1 veya benzer dlgiide
etkilenmektedir, ancak; bunlarin asagidaki tabloda briit varlik ve yiikiimliiliik olarak sunulmasi
gerekmektedir. Ayrica, belli enstriimanlar, diizey 1 veya diizey 2 enstriimanlarla hedge edilmektedir
ancak asagidaki tablo bu hedging enstriimanlarindan elde edilen kazanglart ve zararlar
icermemektedir. Ek olarak, gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. diizeyinde siniflandirilan bir
enstriimanin gercege uygun degerini belirlemede hem o6lciilebilir ve Olglilemez parametreler
kullanilabilmektedir; asagidaki gosterilen kazanglar ve zararlar, hem o6l¢iilebilir hem de Olgiilemez
parametrelerdeki hareketlere atfedilebilirdir.

Y1l iginde diizey 3’e ve diizey 3’ten yapilan aktarimlar, asagidaki tabloda yil basindaki gergege
uygun degerlerinden kaydedilmektedir. Diizey 3’e aktarilan enstriimanlar icin tablo, bu
enstriimanlar yil basinda aktarilmis gibi bunlardan elde edilen kazanglari ve zararlari ve nakit
akimlarim1 gostermektedir. Benzer sekilde, diizey 3’ten aktarilan enstriimanlar i¢in tablo, bunlar yil
basinda bu kategori disina aktarilmig gibi gosterildigi i¢in, tablo yil i¢inde bu enstriimanlardan elde
edilen kazanglar1 veya zararlar1 ya da nakit akimlarini géstermemektedir.

31 Ara 2010
m. € Bakiye, Konsolide Topla Alimlar Satiglar | ihraclar® | Odemeler’ Diizey 3’e Diizey 3’ten Bakiye,
yil bas1 edilen sirketler m aktarimlar aktarimlar yil sonu
grubundaki kaza
degisiklikler' nglar
/
zarar
lar®

Gergege uygun degerden tasinan finansal
varliklar:
Alinip satilan menkul kiymetler 15,609 6 1,437 5,479 (6,292) - (1,412) 4,299 (4,265)” 14,861
Tiirev finansal enstriimanlardan pozitif piyasa 25,211 74 589 32 (71) - (2,997) 1,111 (6,106) 17,843
degerleri
Diger alim satim varliklari 10,782 - [€H) 1,439 (1,427) 173 (1,511) 424 (3,812) 6,067
Gergege uygun deger farki kar veya zarara 3,410 - 97) 294 (23) 1,627 (1,909) 54 (70) 3,286
yansitilan finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 3,167 1,340 151° 1,648 (491) - (351) 881 (1,123) 5,222
Gergege uygun degerden gosterilen diger 41 (623)
finansal varliklar
Gergege uygun degerden gosterilen toplam 58,220 797 2,079 8,892 (8,304) 1,800 (8,221) 6,769° (15,376)8 46,656
finansal varliklar 43
Gergege uygun degerden gosterilen finansal
yiikiimliiliikler:
Almip satilan menkul kiymetler 431 - 119 - - - (182) 3 (120) 251
Tirev finansal enstriimanlardan negatif piyasa 15,591 11 2,092 - - - (1,952) 1,531 (6,357) 10,916
degerleri
Diger alim satim yiikiimliiliikleri 283 17 (271) - - - - - (24) 5
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara 2,621 - 258 - - 448 977) 180 (460) 2,070
yansitilan finansal yiikiimliiliikler:
Gergege uygun degerden gosterilen diger (757) - 40 - - - 32 446 - (239)
finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun degerden taginan toplam 18,169 28 2,238 - - 448 (3,079) 2,160 (6,961) 13,003
finansal yiikiimliiliikler 48

1 Konsolide edilen sirketler grubundaki degisikliklere kaydedilen tutarlar agirlikli olarak 3 Aralik 2010°da Postbank’in konsolide edilmesi ile ilgilidir.

2 Toplam kazanglar ve zararlar agirhkl olarak, ger¢ege uygun deger farki konsolide gelir tablosunda raporlanan kar veya zarara yansitilan finansal varhiklardan/yiikiimliiliklerden net kazanglar
(zararlar) ile ilgilidir. Bakiye ayn1 zamanda, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar1 (zararlar1) ve Diger kapsamli gelirlerde raporlanan, satilmaya
hazir finansal varliklardan ve doviz kuru degisikliklerinden elde edilen, vergi sonrasi realize edilmemis net kazanglar1 (zararlari) da igermektedir.

3 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglar ve zararlar, diger kapsaml gelirlerde, vergi sonrasi kaydedilmis 21 milyon € kazanci, ve Satilmaya hazir finansal varhklardan Net kazanglarda
(zararlarda) gosterilen, gelir tablosunda kaydedilmis 38 milyon € kazanci igermektedir.

4 Bu tutar, déviz kuru degisimlerinin etkisini igermektedir. Toplam gergege uygun degerden elde tutulan finansal varliklar i¢in bu etki, pozitif 1.3 milyar €, gercege uygun degerden tasinan toplam
finansal yiikiimliiliikler i¢in ise negatif 184 milyon €’dur. Bu agirlikl olarak tiirevlerle ilgilidir. Doviz kuru degisiminin etkisi, diger kapsaml gelirlerde, vergi sonrasi raporlanmustur.

5 Varliklar i¢in pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler ise zararlar1 temsil etmektedir. Yiikiimliiliikler i¢in pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyeler ise kazanglar1 temsil etmektedir.

6 Thraglar, bir yiikiimliilik ihracindan elde edilen nakit tutarlar ve bir kredinin ana ihracinda bir borgluya édenen nakit tutarla ilgilidir.

7 Odemeler, varlig1 veya yiikiimliiliigii karsilamak igin gergeklesen nakit akimini temsil etmektedir. Tahvil ve kredi enstriimanlari igin bu, vadedeki anaparay1, anapara amortismanlarini ve anapara geri
Oddemelerini igerir. Tiirevler i¢in biitiin nakit akimlar1 6demelerde gosterilmektedir.

82009°da yanlis kategorize edilmis olan 2.0 milyar € varlig1 icermektedir. Bu, i¢e aktarilan ve disa aktarilan siitunlariyla yansitilmis olup, 6nceki yilin bilangosunu ya da varlik bakiyesinin 3. diizeyinin
genelini etkilememistir.
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31 Ara 2009

m. € Bakiye, y1l Toplam Almlar | Satislar | Ihraclar’® | Odemeler® Diizey 3’e | Diizey 3’ten Bakiye,
basi kazanglar / zararlar' aktarimlar aktarimlar yil sonu

Gergege uygun degerden taginan

finansal varliklar:

Alinip satilan menkul kiymetler 17,268 (2,304) 2,883 (5,084) (1,570) 8,410 (3,994) 15,609

Tiirev finansal enstriimanlardan pozitif 48,792 (15,563) ’ - - (6,397) 7,510 (9,131) 25,211

piyasa degerleri

Diger alim satim varliklart 13,560 1,832 1,919 (3,057) 246 (3,184) 2,309 (2,843) 10,782

Gergege uygun deger farki kar veya 5,805 1,507 222 (60) 952 (5,267) 695 (444) 3,410

zarara yansitilan finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 1,450 (221) 136 (143) 97) 2,135 (93) 3,167

Gergege uygun degerden gosterilen 788 70 9 - - - (826) 41

diger finansal varliklar

Gergege uygun degerden gosterilen 87,663 (14,679)** 5,169 (8,344) 1,198 (16,515) 21,059 (17,331) 58,220

toplam finansal varliklar

Gergege uygun degerden gosterilen

finansal yiikiimliiliikler:

Almnip satilan menkul kiymetler 666 26 - - 113 186 (560) 431

Tiirev finansal enstriimanlardan 28,738 (4,374)7 - - (5,546) 5,034 (8,261) 15,591

negatif piyasa degerleri

Diger alim satim yiikiimliiliikleri 174 68 - - - 205 - (164) 283

Gergege uygun deger farki kar veya 6,030 (1,753) - - 208 (269) 1,443 (3,038) 2,621

zarara yansitilan finansal

yiikiimliiliikler:

Gergege uygun degerden gosterilen (1,249) 649 - - 93 (253) 3 (757)

diger finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun degerden taginan 34,359 (5,384)>" - - 208 (5,404) 6,410 (12,020) 18,169

toplam finansal yiikiimliiliikler

1 Toplam kazanglar ve zararlar agirhkl olarak, gergege uygun deger farki konsolide gelir tablosunda raporlanan kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net
kazanglar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiye aym zamanda, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglari (zararlart) ve Diger kapsamli gelirlerde
raporlanan, satilmaya hazir finansal varliklardan ve doviz kuru degisikliklerinden elde edilen, vergi sonrasi realize edilmemis net kazanglari (zararlari) da igermektedir.

2 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglar ve zararlar, diger kapsaml gelirlerde, vergi sonrasi kaydedilmis 177 milyon € kazanci, ve Satilmaya hazir finansal varliklardan net
kazanglarda (zararlarda) gosterilen, gelir tablosunda kaydedilmis 398 milyon € zarar1 igermektedir.

3 Bu tutar, doviz kuru degisimlerinin etkisini igermektedir. Toplam gergege uygun degerden elde tutulan finansal varliklar i¢in bu etki, pozitif 6.6 milyar €, ger¢ege uygun degerden
taginan toplam finansal yiikiimliiliikler igin ise negatif 2.3 milyar €’dur. Bu agirlikli olarak tiirevlerle ilgilidir. D6viz kuru degisiminin etkisi, diger kapsamh gelirlerde, vergi sonrasi
raporlanmistir.

4 Varliklar igin pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler ise zararlar1 temsil etmektedir. Yiikiimliiliikler i¢in pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyeler ise kazanglari temsil
etmektedir.

5 ihraglar, bir yiikiimliiliik ihracindan elde edilen nakit tutarla ve bir kredinin ana ihracinda bir borgluya 6denen nakit tutarla ilgilidir.

6 Odemeler, varlig1 veya yiikiimliiliigii karsilamak igin gergeklesen nakit akimuni temsil etmektedir. Tahvil ve kredi enstriimanlari igin bu, vadedeki anaparay1, anapara amortismanlarint
ve anapara geri ddemelerini igerir. Tiirevler igin biitiin nakit akimlar1 6demelerde gdsterilmektedir.

7 Tiirevlerden kazanglar ve zararlar, girdi parametrelerindeki degisikliklerden, 6zellikle de kredi spreadlerinin sikilasmasindan dogmustur.

Olciilemez Parametrelerin Duyarhlik Analizi

Finansal enstriimanlarin degeri 6lcililemez parametre girdilerine bagl oldugunda, bu parametrelerin
bilango tarihindeki tam seviyesi, mantiken olas1 bir dizi alternatif arasindan segilebilir. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, bu Ol¢iilemez girdi parametreleri i¢in uygun diizeyler, gegerli piyasa
kanitlariyla tutarl olacaklar1 ve Grubun yukarida detaylandirilan degerleme kontrolii yaklasimina
paralel olacak sekilde secilmektedir. Grubun s6z konusu finansal enstriimanlari mantiken olasi
alternatifler araliginin ekstrem uclarindan secilen parametre degerlerini kullanarak gruplandirmis
olsa idi, 31 Aralik 2010 itibariyle, ger¢ege uygun degeri 3.6 milyar € kadar artirmis ya da gercege
uygun degeri 3.9 milyar € kadar azaltmis olurdu. 31 Aralik 2009 itibariyle ise, gercege uygun degeri
4.3 milyar € kadar artirmig ya da gergege uygun degeri 3.9 milyar € kadar azaltmis olurdu. Bu
etkileri hesaplarken, Grup ya belli finansal enstriimanlar1 mantiken olasi alternatif parametre
degerlerini kullanarak yeniden degerlemis, ya da talep/teklif spread degerleme ayarlamalarina
dayali bir yaklagim kullanmistir. Talep/teklif spread degerleme ayarlamalari, elde tutulan bir
enstriimandaki pozisyonu veya bilesen riskini kapatmak i¢in ddenmesi gereken tutar1 yansitmakta
ve bu suretle piyasanin likit olmamasi ve belirsizlik gibi faktorleri yansitmaktadir.
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Bu agiklamanin amaci, degerlemesinin Ol¢iillemez girdi parametrelerine bagli oldugu finansal
enstrimanlarin ger¢ege uygun degerindeki goreli belirsizliginin potansiyel etkisini gostermektir.
Ancak, pratikte biitlin 6l¢lilemez parametrelerin ayn1 zamanda kendi mantiken olasi alternatiflerinin
ekstrem uclarinda olmasi muhtemel degildir. Yani, yukarida agiklanan tahminlerin, bilango
tarihindeki gergege uygun degerin gergek belirsizliginden daha yiiksek olmasi muhtemeldir. Ayrica,
aciklama, gelecekteki gergege uygun deger hareketlerinin gostergesi degildir ve bunlar1 6ngérmez.

Burada dikkate alinan finansal enstriimanlarin pek ¢ogu, 6zellikle de tlirevler icin, 6lclilemez girdi
parametreleri, finansal enstriimani fiyatlamak i¢in gereken parametrelerin yalnizca bir alt kiimesini
temsil eder, geri kalani ise Olgiilebilirdir. Yani bu enstriimanlar i¢in 6l¢lilemez girdi parametrelerinin
kendi araliklarinin ekstrem uclarina gitmesinin genel etkisi, finansal enstriimanin toplam gercege
uygun degerine kiyasla gorece kiiciik olacaktir. Diger enstriimanlar i¢in, gercege uygun deger,
enstriimanin tamaminin fiyatina dayali olarak, drnegin, makul bir emsal enstriimanin gercege uygun
degerini ayarlamaya tabi tutarak belirlenir. Buna ek olarak, biitiin finansal enstriimanlar, zaten o
enstriimandaki pozisyonu kapatmanin maliyeti i¢in degerleme ayarlamalarini igeren gergege uygun
degerlerden tasinmaktadir, yani piyasa fiyatlamasinda kendisini yansitan belirsizlik faktoriinii zaten
icermektedir. O yiizden, belirsizligin bu agiklama dahilinde hesaplanan, varsa negatif etkisi, finansal
tablolarda yer alan gercege uygun degere zaten dahil olanin iizerinde olacaktir.

Asagidaki tabloda, duyarlilik analizinin enstriiman tiirii bazinda dagilimi yer almaktadir. Bir
Ol¢iilemez parametreye maruz olunan risk farkli enstriimanlar arasinda dengelendiginde, tabloda
yalnizca net etki agiklanmustir.

31 Ara 2010 31 Ara 2009
Olas1 makul Olas1 makul Olas1 makul Olasi makul

m. € alternatiflerin alternatiflerin alternatiflerin alternatiflerin

kullanimindan pozitif kullanimindan negatif kullanimindan kullanimindan negatif

gercege uygun deger gercege uygun deger pozitif gercege gercege uygun deger

hareketi hareketi uygun deger hareketi
hareketi

Tiirevler:
Kredi 2,065 2,724 2,585 2,689
Ozkaynak 185 103 213 106
Faizle Ilgili 143 157 103 117
Melez 321 121 342 168
Diger 117 69 264 314
Menkul kiymetler:
Borglanma senetleri 303 282 311 277
Hisse senetleri 91 60 36 28
Ipotege ve varliga dayali 77 59 206 50
Krediler:
Kaldiragli krediler 3 3 5 5
Ticari krediler 51 9 88 88
Alim satimu yapilan krediler 278 287 136 83
Toplam 3,634 3,874 4,289 3,925
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Raporlama tarihinde elde veya tedaviilde bulunan diizey 3 enstriimanlardan toplam
kazanclar veya zararlar

Toplam kazanglar veya zararlar yalnizca 6l¢giilemez parametrelerden kaynaklanmaz. Hiyerarginin bu
diizeyindeki enstriimanlarin degerlemesinin parametre girdilerinin pek ¢ogu dlgiilebilirdir ve kazang
veya zarar kismen, bu Olgiilebilir parametrelerin donem icindeki hareketlerinden dolayidir.
Hiyerarsinin bu diizeyindeki pozisyonlarin pek cogu, gercege uygun deger hiyerarsisinin diger
diizeylerinde kategorize edilen enstriimanlar ile ekonomik olarak hedge edilmektedir. Biitiin bu
hedging islemlerinden kaydedilmis olan mahsuplastirici kazanglar ve zararlar asagidaki tabloda yer
almamaktadir; bu tablo, IFRS 7’ye uygun olarak, yalnizca diizey 3’te siniflandirilan enstriimanlarin
kendileriyle ilgili kazanglar1 ve zararlar1 gostermektedir.

Kar veya zararda kaydedilen toplam kazanclarin ve zararlarin analizi.

Kar veya zarar araciligi ile gercek deger iizerinden gosterilen finansal varliklarin toplam net kar ve
zararlar1

m€ 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Gerc¢ege uygun degerden elde tutulan finansal varhklar

Alnip satilan menkul kiymetler 943 (433)
Tiirev finansal enstriimanlardan pozitif piyasa degerleri 2,755 (10,325)
Diger alim satim varliklar 150 (404)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal (61) 554
varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar ! (30) (200)
Gercege uygun degerden gosterilen diger finansal varliklar (31) (8)
Gergege uygun degerden elde tutulan toplam finansal varliklar 3,726 (10,816)
Gergege uygun degerden gosterilen finansal yiikiimliiliikler

Alim satim menkul kiymetleri (109) (15)
Tiirev finansal enstriimanlardan negatif piyasa degerleri (75) 2,226
Diger alim satim yiikiimliiliikleri (4) (35)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal (194) 1,121
yikiimliilikler

Gergege uygun degerden tasinan diger finansal yikimliiliikler 29 (197)
Gergege uygun degerden taginan toplam finansal yiikiimliiliikler (353) 3,100
Toplam 3,373 (7,716)

1 Bu tutar, diizey 3 Satilmaya hazir finansal varliklardan deger diisiikliigii zararlari ile ilgilidir.

Islem Giinii Karinin Muhasebelestirilmesi

Grubun Not 01 "Onemli Muhasebe Ilkeleri"nde agiklanan muhasebe politikasima uygun olarak, eger
bir degerleme tekniginde kullanilan 6nemli 6l¢iilemez girdiler varsa, finansal enstriiman islem
fiyatindan muhasebelestirilmekte ve varsa islem giinii kar1 ertelenmektedir. Asagidaki tablo, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal enstriimanlar i¢in 6nemli
Olgiilemez parametreler nedeniyle ertelenen islem giinii karlarinin yildan yila hareketini
gostermektedir. Bakiye agirlikli olarak tiirev enstriimanlar ile ilgilidir.

m. € 2010 2009
Bakiye, y1l basi 822 697
Donem igindeki yeni iglemler 268 467
Amortisman (243) (182)
Vadesi gelmis islemler (135) (138)
Sonradan 6lciilebilirlige tagman (117) (41)
Doviz kuru degisimleri 27 19
Bakiye, y1l sonu 622 822
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15-
Gergege uygun degerden tasinmayan finansal enstriitmanlarin gercege uygun degeri

Grubun bilangoda gergege uygun degerden tasinmayan finansal enstriimanlart i¢in gergege uygun
degeri belirlemede kullanilan degerleme teknikleri, Not 14 "Ger¢ege uygun degerden tasinan
Finansal enstriimanlarda” ana hatlar1 belirtilenlerle tutarlidir.

Not 13 "IAS 39 ve IFRS 7 tadilatlari, Finansal Varliklarin Yeniden Siiflandirilmasi"nda agiklandigi
iizere, Grup uygun olan belli varliklari, alim satim amacli varliklar ve satilmaya hazir varliklardan
yeniden smiflandirarak kredilere almigtir. Grup, Not 14 " Gergege uygun degerden taginan finansal
enstrimanlarda” belirtilen ilgili degerleme tekniklerini, yeniden siniflandirilan varliklara
uygulamaya devam etmektedir.

Gergege uygun degerden tasinmayan diger finansal enstriimanlar, 6rnegin perakende krediler ve
mevduatlar ve kurumsal miisterilere acilan kredi imkanlari, gergege uygun de§er esasina gore
yonetilmemektedir. Bu enstriimanlar i¢in ger¢cege uygun degerler yalnizca aciklama amagli olarak
hesaplanmakta olup, bilangoyu veya gelir tablosunu etkilememektedir. Ek olarak, bu enstriimanlar
genellikle alinip satilmadigi i¢in, bu ger¢ege uygun degerleri belirlemek i¢in 6nemli yonetim takdiri
gereklidir.

Grubun uyguladig: degerleme teknikleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal enstriimanlar: Defter degeri, agirlikli olarak kisa vadeli olan asagidaki finansal
enstriimanlar i¢in ger¢ege uygun degerin makul bir tahminini temsil etmektedir.

Varhiklar Yiikiimliiliikler
Nakit ve bankalardan alacaklar Mevduatlar
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar Yeniden alim sdzlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlar ve

satilan menkul kiymetler

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlart | Odiing verilen menkul krymetler
ve alinan menkul kiymetler

Qdiing alinan menkul krymetler Diger kisa vadeli bor¢lanmalar

Diger varliklar Diger yiikiimliliikler

Bu kategorilerdeki daha uzun vadeli finansal enstriimanlar igin ger¢ege uygun deger, akdi nakit
akimlarmi benzer kalan vadeye ve kredi risklerine sahip varliklardan kazanilabilecek oranlar,
yukiimliiliikler i¢in ise benzer kalan vadeye sahip yikiimliiliikklerin bilango tarithinde ihrag
edilebilecegi oranlar kullanilarak 1skonto etmek suretiyle belirlenir.

Krediler: Ger¢ege uygun deger, yerine gore kredi riski, faiz orani riski, kur riski, temerriit
tahminlerine dayali zarar ve temerriide dayali olarak kullanilan tutar igin parametre girdilerini
iceren indirgenmis nakit akimi modelleri kullanilarak belirlenir. Kredi riski, temerriit tahminlerine
dayal1 zarar ve temerriide dayali olarak kullanilan tutar parametreleri, miisait ve uygun oldugunda
nakdi kredi veya kredi temerriit swap (CDS) piyasalarindan alinan bilgiler kullanilarak belirlenir.
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Cok sayida homojen kredi iceren perakende kredi portfdyleri (6r, Alman konut ipotekleri) i¢in
gercege uygun deger, portfoyiin akdi nakit akimlarini risksiz faiz oranlari kullanilarak iskonto
etmek suretiyle portfoy bazinda hesaplanmaktadir. Sonra bu bugiinkii deger hesaplamasi, bilango
tarthinde diizenlenmis olsa benzer kredilerden kazanilabilecek marjlardan 1skonto edilmek suretiyle
kredi riski ayarlamasina tabi tutulur. Diger portfoyler i¢in ise bugilinkii deger hesaplamasi, kredinin
hesaplanan omrii iizerinden, temerriit olasilig1 ve temerriit halinde zarar ve teminatlandirma diizeyi
de dahil olmak tizere cesitli parametrelere dayali olarak beklenen zarar1 hesaplamak suretiyle kredi
riski ayarlamasina tabi tutulur. Kurumsal kredi portfoylerinin ger¢ege uygun degeri, Grubun
kurumsal kredi portfoyline benzer kredi portfoyleri ile teminatlandirilmis olan teminatlandirilmisg
kredi verme yiikiimliiliigii (CLO) islemlerinin cari piyasa degerlerinden elde edilen parametreler
kullanilarak, projekte edilen marji beklenen vade iizerinden i1skonto etmek suretiyle hesaplanir.

Geri satim sozlesmeleri cercevesinde satin alinan menkul kiymetler, 6diin¢ alinan menkul
kiymetler, geri satim sozlesmeleri cercevesinde satilan menkul kiymetler ve 6diin¢ verilen
menkul kiymetler: Gergege uygun deger, gelecekteki nakit akimlarimi uygun kredi riski
ayarlamasima tabi tutulmus iskonto orani kullanilarak uygulanan degerleme tekniklerinden elde
edilir. Kredi riski ayarlamasina tabi tutulmus iskonto orani, islemde alinan veya rehnedilen teminati
da hesaba katar. Bu iiriinler normalde kisa vadelidir ve yiliksek derecede teminatlandirilmaistir,
dolayisiyla gergege uygun deger defter degerinden 6nemli bir farklilik gdstermez.

Uzun vadeli borglar ve trost imtiyazlh menkul kiymetler: Ger¢ege uygun deger, varsa kote
piyasa fiyatlarindan alinir. Kote piyasa fiyatlar1 miisait degilse, gergege uygun deger, kalan akdi
nakit akimlarini, benzer nitelikteki bir enstriimanin bilango tarihinde diizenlenebilecegi bir orandan
iskonto eden bir degerleme teknigi kullanilarak belirlenir.

Asagidaki tabloda, Grubun bilancoda gercege uygun degerden tasinmayan finansal
enstriitmanlarinin hesaplanan gergege uygun degeri gosterilmektedir.

31 Ara 2010 31 Ara 2009
m. € Defter degeri Gergege uygun deger Defter degeri Gergege uygun deger
Finansal varhklar:
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,157 17,157 9,346 9,346
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 92,377 92,378 47,233 47,236
Geri satim s6zlesmeleri ¢ercevesinde satilan merkez bankasi fonlart ve 20,365 20,310 6,820 6,820
alinan menkul kiymetler
Odiing alinan menkul kiymetler 28,916 28,916 43,509 43,509
Krediler 407,729 401,813 258,105 249,661
Diger varliklar" 116,589 116,565 105,004 104,995
Finansal yiikiimliiliikler:
Mevduatlar 533,984 534,442 344,220 344,700
Geri alim sozlesmeleri ¢ergevesinde alinan merkez bankasi fonlar1 ve 27,922 27,954 45,495 45,511
satilan menkul kiymetler
Odﬁnc verilen menkul kiymetler 3,276 3,276 5,564 5,564
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 64,990 64,912 42,897 42,833
Diger yiikiimliiliikler' 135,389 135,386 127,777 127,789
Uzun vadeli borg 169,660 168,211 131,782 132,577
Trost imtiyazli menkul kiymetler 12,250 11,462 10,577 9,518

1 Yalnizca finansal varliklar1 veya finansal yiikiimlilikleri igerir.

Bu tablodaki tutarlar genellikle, Grubun, Not 01 "Onemli Muhasebe Ilkelerinde" aciklandig: iizere
finansal enstriimanlarin mahsuplastirilmasina dair muhasebe politikasina paralel olarak briit bazda
gosterilmistir.
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Postbank’in satin alinmasi, 31 Aralik 2009’dan bu yana ger¢ege uygun degerden tasinmayan
finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin miktarinin artmasma katkida bulunmustur. Postbank'in
katkis1 aslen Grubun satin alma tarihindeki bilangosunda gercege uygun degerden tasinmakta olan
kredileri, mevduatlar1 ve uzun vadeli borcu ile ilgili idi. 31 Aralik 2010 itibariyle, bu finansal
enstrimanlarin defter degerleri sirasiyla 129.4 milyar €, 131.6 milyar € ve 33.5 milyar €’dir.
Postbank'in kredilerinin gercege uygun degerinde satin alma tarihinden bu yana 6nemli bir
degisiklik olmadig1 icin, Grup gercege uygun degerin 31 Aralik 2010 itibariyle defter degerine esit
oldugunu hesaplamistir. 31 Aralik 2010 itibariyle Grup, mevduatlarin gercege uygun degerinin
defter degerine esit oldugunu ve uzun vadeli borglarin gercege uygun degerinin ise defter
degerinden 48 milyon € daha diisiik oldugunu hesaplamistir.

Krediler: Gergege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark, Grubun bu enstriimanlardan elde
etmeyi bekledigi ekonomik menfaat ve maliyetleri yansitmamaktadir. Fark agirlikli olarak, piyasa
fiyatlamasindan anlasildig1 tlizere ilk kayittan bu yana temerriit oranlarinda beklenen artis ve
likiditedeki diististen dogmustur. Gergege uygun degerdeki bu diisiisler kismen, sabit faizli
enstriimanlardan faiz oram1 hareketleri nedeniyle gercege uygun degerde ortaya cikan artisla
dengelenmistir.

Uzun vadeli bor¢ ve trost imtiyazlh menkul kiymetler: Ger¢ege uygun deger ile defter degeri
arasindaki fark, Grubun, enstriimanin ihra¢ edildigi zamana kiyasla bilango tarihinde, benzer
vadeyle ve Oncelik derecesiyle tahvil ihra¢ edebilecegi faiz oranlarindaki degisimin etkisi
nedeniyledir.

16-
Satilmaya Hazir Finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklarin bilesenleri asagidadir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Borclanma senetleri
Alman hukiimeti 4,053 2,585
A.B.D. Hazinesi ve A.B.D. devlet kurumlari 1,633 901
A.B.D. yerel hiikiimetleri (belediye) 563 1
Diger yabanci hiikiimetler 17,688 3,832
Sirketler 19,901 4,280
Diger varliga dayali menkul kiymetler 1,780 999
Ipotege dayali menkul kiymetler, A.B.D. federal kurumlarinin yiikiimliiliikleri dahil 154 815
Diger bor¢lanma senetleri 442 438
Toplam bor¢lanma senetleri 46,214 13,851
Hisse senetleri:
Sermaye senetleri 3,296 3,192
Yatirim sertifikalari ve yatirim fonlar 132 76
Toplam sermaye senetleri 3,428 3,268
Diger sermaye senetleri 2,251 699
Krediler 2,373 1,001
Toplam Satilmaya hazir finansal varliklar 54,266 18,819
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Postbank’in satin alinmasi, Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zellikle bor¢lanma senetlerinin
artmasina, 33 milyar €’luk katki yapmustur.

6 Mayis 2010°da Deutsche Bank, Hua Xia Bank Co. Ltd.’in ("Hua Xia Bank") yeni ihra¢ ettigi
hisselerine, toplam taahhiitte bulunma bedeli olarak 5.7 milyar RMB’ye (31 Aralik 2010 itibariyle
649 milyon €) kadar bedel karsiliginda taahhiitte bulunmak {izere baglayici bir anlasmaya imza
attigmi duyurmustur. Deutsche Bank'in taahhiidii, Hua Xia Bank’in en biiyiikk ii¢ hissedarina
hisselerinin 20.8 milyar RMB’ye (31 Aralik 2010 itibariyle 2.4 milyar €) kadar toplam ihra¢ degeri
ile 6zel plasmaninin bir pargasidir. Diizenleyici kurum onaylarina tabi olarak ve iglemin nihai olarak
tamamlanmasi iizerine, bu yatirirm Deutsche Bank'ln Hua Xia Bank’taki, satilmaya hazir finansal
varliklar olarak muhasebelestirilmekte olan mevcut payini, ¢ikarilmig sermayenin %17.12’sinden
%19.99’una, yani Cin’deki diizenlemelerin tek bir yabancinin sahip olmasma izin verdigi
olabilecegi miilkiyet diizeyine artiracaktir.

17 -
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar

Iliskili kuruluslardaki ve ortak kontrol altindaki kuruluslardaki yatirimlar, muhasebenin &zkaynak
yontemi ile muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2010 itibariyle su yatirimlar 6énemli olup, 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarin defter degerinin %75 ini olugturmaktadir.

Yatirim? Miilkiyet yiizdesi
Actavis Equity S.ar.1., Luxembourg 2 90.00
AKAAusfuhrkredit-Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, Frankfurt %28.85
BATS Global Markets, Inc., Wilmington® %8.46
BrisConnections Investment Trust, Kedron %35.59
Challenger Infrastructure Fund, Sidney %20.21
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, SA, Madrid® %5.00
DMG & Partners Securities Pte Ltd, Singapur %49.00
Gemeng International Energy Group Company Limited, Taiyuan® 99.00
Harvest Fund Management Company Limited, Shanghai %30.00
HHG Private Capital Portfolio No.1 LP, Londra ° %17.57
Huamao Property Holdings Ltd., George Town® 9%0.00
K & N Kenanga Holdings Bhd, Kuala Lumpur® %16.55
Marblegate Special Opportunities Master Fund, L.P., George Town %44.62
MFG Flughafen-Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. BETA KG, Gruenwald %29.58
Nexus LLC, Wilmington® %12.22
Rongde Asset Management Company Limited, Pekin %40.70
Spark Infrastructure Group, Sidney ° %2.28

1 Ozkaynak yontemi ile degerlenen biitiin 6nemli yatirimlar, iliskili kuruluslardaki yatirimlardr.
2 Tali dereceli finansman anlasmasina dayali 6zkaynak yontemi muhasebesi, daha fazla bilgi i¢in liitfen asagiya bakiniz.
3 Grubun, yonetim kurulu iiyelikleri veya diger tedbirler yoluyla, yatirim yapilan kurulus tizerinde 6nemli etkisi bulunmaktadir.
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Actavis. 24 Kasim 2010°da Deutsche Bank, Izlandali jenerik ila¢ grubu Actavis Group hF’deki
("Actavis") kredilerinin yeniden yapilandirilmasini tamamlamustir.

Yeniden yapilandirma sonucunda Deutsche Bank Actavis’e hem birinci derece oncelikli hem de
sermaye benzeri bor¢ finansmani saglamaya devam etmis hem de yeni bir Ayni Odeme ("PIK")
finansman diizenlemesi saglamistir. Sermaye benzeri finansman diizenlemesinin kosullari
sonucunda Deutsche Bank, Actavis’in %100 holding sirketi olan Actavis Equity S.a r.1.’de ("Actavis
Equity") 6zkaynak yontemiyle degerlenen bir yatirimin sahibidir.

Sermaye benzeri finansman dilizenlemesinin kosullari, Deutsche Bank’a Actavis Equity’nin belli
finansal ve operasyonel kararlari iizerinde belli kontrol sahibi olmayan haklar, izin ve veto haklar
vermektedir. Ek olarak, sermaye benzeri finansman diizenlemesinin kosullari, bor¢lunun borglarini
O0deyecek durumda olmamast ya da Actavis Equity’nin veya bagli kuruluslarinin satist halinde
bor¢lu olunan tutarlarin geri 6demelerini tali derecede tutmaktadir. Bu haklarin ve kisitlamalarin
etkisi, sermaye benzeri finansman diizenlemesinin muhasebe agisindan 6zkaynak yontemiyle
degerlenmesi sonucunu dogurmustur.

PIK finansman diizenlemesinin kosullar1 ayni zamanda, bor¢lunun borglarin1 6deyecek durumda
olmamasi1 ya da Actavis Equity’nin veya bagli kuruluslarinin satisi halinde, s6zkonusu diizenlemeler
cergevesinde Deutsche Bank’a (faiz veya geri 6deme primi seklinde) borclu olunan tutarlarin geri
O0demelerinin tali derecede tutulmasini ongérmektedir.

Actavis’in defter degeri sermaye benzeri finansman diizenlemesini yansitmakta olup, 30 Eyliil
2010’daki finansal konumuna dayalidir ve o tarihten sonraki islemler hesaba katilacak sekilde
diizeltmeye tabi tutulmustur.

Postbank. 31 Aralik 2009 itibariyle Deutsche Postbank AG, Grubun ozkaynak yontemiyle
degerlenen yegane Onemli yatirimi idi ve miinferiden Ozkaynak yoOntemiyle degerlenen
yatirimlarinin defter degerinin yaklasik %75’in1 temsil etmekte idi. 3 Aralik 2010’da Deutsche
Bank, Postbank hisselerinin kontrol sahibi ¢ogunlugunu elde etmis ve Postbank Grubunu o tarih
itibariyle konsolide etmeye baslamistir. Bunun sonucunda Grup, Postbank’taki yatirimini 6zkaynak
yontemine gore muhasebelestirmeye son vermistir. Postbank iktisab1 hakkinda bilgi i¢in liitfen Not
04 "Satin Almalar ve Elden Cikarilan Yatirimlara" bakiniz.

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen dnemli yatirimlar hakkinda toplulastirilmis 6zet bilgi
asagidadir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Toplam varliklar 17,317 15,945
Toplam yiikiimliiliikler 12,393 11,415
Gelirler 3,145 3,385
Net kar (zarar) 428 378

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen biitiin yatirrmlardan net karin (zararin) bilesenleri

asagidadir.

m. € 2010 2009
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net kar (zarar):

Yatirim yapilan kuruluglarin net karindan (zararindan) oransal pay 457 189
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin elden gikarilmasindan net kazanglar 14 21
(zararlar)

Deger diigiikliikleri (2,475) (151)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan toplam net kar (zarar) (2,004) 59




2010°da, konsolidasyon dncesi Deutsche Postbank AG’deki 6zkaynak yontemi ile degerlen yatirima
atfedilebilir yaklasik 2.3 milyar € gider dahildir. Daha fazla ayrinti i¢in liitfen Not 04 "Satin Almalar
ve Elden Cikarilan Yatirnmlara" bakiniz.

Ne donem i¢inde, ne de kiimiilatif olarak, yatirim yapilan bir kurulusun zararlarindan
kaydedilmemis pay yoktur.

Ozkaynak yontemi ile degerlenen ve yayimlanan fiyat kotasyonu bulunan yatirrmlarm 31 Aralik
2010 itibariyle defter degeri 280 milyon €, gercege uygun degeri ise 561 milyon € iken, 31 Aralik
20009 itibariyle defter degeri 6.1 milyar €, gercege uygun degeri ise 3.8 milyar € dur.

Yatirim yapilan kuruluslarin, Grubun maruz oldugu 6énemli bir sarta bagh yiikiimliiliigii yoktur.

Aksi belirtilenlerin haricinde, 2010 ve 2009°da, Grubun yatirim yaptig1 kuruluslarin higbiri, nakit
temettli ya da kredilerin veya avanslarin geri 6denmesi seklinde fon transferine karst dnemli bir
kisitlamaya tabi olmamustir.

18 Krediler

Kredilerin sektor siniflandirmasi bazindaki ana bilesenleri asagidadir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Bankalar ve sigorta 38,798 22,002
Imalat 20,748 17,314
Hane halki (mortgage harig) 35,115 27,002
Hane halki — mortgage 132,235 58,673
Kamu sektori 24,113 9,572
Toptan ve perakende ticaret 13,637 10,938
Ticari gayrimenkul faaliyetleri 44,120 28,959
Leasing finansmani 2,321 2,078
Fon yonetim faaliyetleri 27,964 26,462
Diger 72,841 59,698
Briit krediler 411,892 262,698
(Ertelenmis giderler)/kazanilmamis gelirler 867 1,250
Krediler eksi (ertelenmis giderler)/kazanilmamis gelirler 411,025 261,448
Eksi: Kredi zarar1 karsiligi 3,296 3,343
Toplam krediler 407,729 258,105
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Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Asagidaki tablo, Grubun kredi verme ile ilgili gayrikabili riicu taahhiitlerinin ve sarta bagl
yiikiimliiliiklerinin akdi tutarlarin1  Ozetlemektedir. Sarta bagli yiikiimliliikkler aslen, finansal
garantilerden ve kesin teminat mektuplarindan, standby kredi mektuplarindan ve tazminat
sOzlesmelerinden olusmaktadir. Bu taahhiitlerin akdi tutari, miisterinin yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesi halinde Grup i¢in maksimum riske maruz degerdir. Bu sézlesmeler gercevesindeki
olasi zararlar, karsilik olarak muhasebelestirilmektedir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Gayrikabili riicu kredi verme taahhiitleri 123,881 104,125
Sarta bagl yiikiimliilikkler 68,055 52,183
Toplam 191,936 156,308

Bu sozlesmelerin ¢ogunda cekilis olmaksizin siire dolumu gerceklesecegi icin, yukarida belirtilen
taahhiitler ve sarta bagl ylikiimliiliikkler beklenen gelecekteki nakit akimlarini temsil etmemektedir.
Grup, taahhiitler ve sarta bagh yilikiimliiliiklerin kredi riskini azaltmak igin teminat talep
edebilmektedir.

Devlet Destegi

Isleri sirasinda Grup, Yapilandirilmis Ticaret & IThracat Finansmani isleri kapsaminda Gelismekte
olan Piyasalara ve daha az 6l¢iide, gelismis piyasalara yapilan ihracat ve yatirimlarin finansmani
icin transfer ve temerriit risklerini kapsayan fhracat Kredisi Kurulusu ("ECA") garantileri yoluyla
devlet destegi icin diizenli olarak basvuru yapmakta ve bu destegi almaktadir. Thracata yonelimli
hemen hemen biitiin iilkeler, yerli ihracatc¢ilarini desteklemek i¢in bu ECA’lardan kurmustur.
ECAlar, kendi iilkelerinin hiikiimeti nam ve hesabina hareket etmektedir ve ya dogrudan devlet
dairesi seklinde kurulmus ya da devlet adina hareket etmek iizere devlet tarafindan resmi olarak
gorevlendirilmis ozel sirketler seklinde organize olmuslardir. Kisa vade, orta vade ve uzun vadeli
finansman i¢in verilen bu ECA garantilerinin hiikim ve kosullar olduk¢a benzerdir, c¢iinkii
ECA’larin ¢ogu OECD konsensiis kurallar1 ¢ergevesinde is yapmaktadir. OECD iiyesi devletlerin
hiikiimetler aras1 bir anlasmasi olan OECD konsenstis kurallar1 ihracat yapan farkli uluslar arasinda
adil bir rekabetin olusmasini saglamak i¢in referanslar tanimlamistir.

Baz tilkelerde, ECA’larca sunulan finansman i¢in, devlet destegi ile buna 6zel fonlama programlari
sunulmaktadir. Grup, segici bazda bu programlardan yararlanmaktadir. Belli finansmanlarda Grup
ayrica, ilgili devlet menfaatine finansmanlar1 desteklemek i¢in teminat olarak ulusal ve uluslararasi
devlet kuruluslarindan devlet garantileri de almaktadir. Grubun aldigi bu ECA garantilerinin
cogunlugu ya Federal Almanya Cumhuriyeti adina hareket eden Euler-Hermes Kreditversicherungs
AG tarafindan ya da Birlesik Devletler adina hareket eden Commodity Credit Corporation
tarafindan diizenlenmistir.
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19-
Kredi Zararn Karsihiklar:

Kredi zarart karsiliklari, nakdi kredi zararlarinin karsiliklarindan ve bilango dist pozisyonlarin
karsiliklarindan olusmaktadir.

Asagidaki tablo, Grubun belirtilen donemlere ait kredi zarar1 karsiliklarindaki hareketlerin
dagilimin1 gostermektedir.

m. € 2010 2009 2008
Miinferiden Topluca Toplam Miinferiden Topluca Toplam Miinferiden Topluca Toplam
degerlendirilen | degerlendirilen degerlendirilen | degerlendirilen degerlendirilen | degerlendirilen

Karsilik, y1l bagt 2,029 1,314 3,343 977 961 1,938 930 775 1,705
Kredi zarari 562 751 1,313 1,789 808 2,597 382 702 1,084
karsiliklart
Net gider yazilan: (896) (404) (1,300) (637) (419) (1,056) (301) (477) (778)
Gider yazilan (934) (509) (1,443) (670) (552) (1,222) (364) (626) (990)
Istirdat 38 104 143 33 133 166 63 149 212
Konsolide edilen
sirketler
grubundaki
degisiklikler
Déviz kuru (52) 8) (60) (101) (36) (137) (34) (39) (74)
degisiklikleri/diger
Karsilik, yil sonu 1,643 1,653 3,296 2,029 1,314 3,343 977 961 1,938

Asagidaki tablo, Grubun, sarta bagli yiikiimliiliikler ve kredi verme ile ilgili taahhiitlerden olusan
bilango dis1 pozisyonlari i¢in ayrilan karsiliklarindaki hareketleri gostermektedir.

m. € 2010 2009 2008
Miinferiden Topluca Toplam Miinferiden Topluca Toplam Miinferiden Topluca Toplam
degerlendiri degerlendir degerlendirilen | degerlendirilen degerlendirilen | degerlendirilen
len ilen
Karsilik, yil bast 83 124 207 98 112 210 101 118 219
Bilango dis1 pozisyonlar (18) (21) (39) 21 12 33 (2) (6) 8)
icin kargilik
Kullanim - - (45) (45)
Konsolide edilen 42 - 42 - -
sirketler grubundaki
degisiklikler
Déviz kuru 1 7 8 10 10 10 (1) 1)
degisiklikleri/diger
Karsilik, yil sonu 108 110 218 83 124 207 98 112 210

2010’da bilango dis1 karsiliklar i¢in, satin almalarin konsolide edilmesini takiben, Postbank Grubu
icin 34 milyon €, Sal. Oppenheim/BHF-BANK icin ise 8 milyon € tutarinda konsolide edilen
sirketler grubunda degisiklik kaydetmis bulunuyoruz.

20-

Finansal varhklarin Kayitlardan ¢cikarilmasi

Grup, bor¢ senetleri, sermaye menkul kiymetleri ve alim satimi yapilan krediler gibi, dnceden
kaydedilmis finansal varliklar1 transfer ettigi, ancak bu varliklarin risk ve 6diillerinin hemen hemen
tamamini elinde tuttugu islemlere girmektedir. Bunlar1 elinde tutmasi nedeniyle, transfer edilen
finansal varliklar kayitlardan ¢ikarilmamakta ve transferler, teminath finansman islemleri olarak
muhasebelestirilmektedir. Grubun girdigi bu nitelikleri en yaygin islemler repo sozlesmeleri,
menkul kiymet 6diing verme sozlesmeleri ve toplam getiri swaplar1 olup, bunlarda Grup, bu
varliklara ait ilgili kredi, hisse senedi fiyati, faiz oran1 ve kur risklerinin ve ddiillerinin ve bunlarla
ilgili gelir akiglariin hemen hemen tamamini biinyesinde bulundurur.

Asagidaki tablo, kayitlardan cikarilma icin gerekli niteliklere sahip olmayan varlik tiirleri ve
bunlarla ilgili islemler, ve bunlara dair yiikiimliiliikler hakkinda daha fazla bilgi sunmaktadir.
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m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009*
Transfer edilen varliklarin defter degeri

Asagidaki islemler nedeniyle kayitlardan ¢ikarilmayan, alinip satilan menkul kiymetler:

Repo s&izlesmeleril 54,022 56,831
Menkul kiymet &diing verme sozlesmeleri’ 39,454 26,858
Toplam getiri swaplari 8,854 10,028
Almip satilan toplam menkul kiymetler 102,330 93,717
Diger alim satim varliklari 2,455 2,915
Satilmaya hazir finansal varliklar 4,391 492
Krediler 3,700 2,049
Toplam 112,876 99,173
Bunlara ilisik yikiimliligiin defter degeri 99,957 90,543

1 Onceki yil tutarlar diizeltilmistir.

Grup bir varligin gelecekteki nakit akimlari {izerindeki haklarin1 korudugu, transfer edilen
varliklarin temerriit riskine bir dereceye kadar maruz kalmaya devam ettigi, ya da sekiiritizasyon ya
da 6zel amagl araglar ile tiirev sozlesmelere girdigi zaman, normalde devam eden miidahillik
muhasebesi uygulanmaktadir.

Asagidaki tabloda, transfer edilen ama Grubun miidahilliginin hala devam ettigi varliklarin defter
degeri hakkinda daha fazla detay verilmektedir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009"
Transfer edilen orijinal varliklarin defter degeri:

Almip satilan menkul kiymetler 2,197 4,688
Diger alim satim varliklar 6,011 5,007
Kayitlarda tutulmaya devam eden varliklarin defter degeri:

Alinip satilan menkul kiymetler 2,186 2,899
Diger alim satim varliklari 1,713 1,429
Bunlara ilisik yiikiimliiliigiin defter degeri 3,910 4,253

1 Onceki yil tutarlar1 diizeltilmistir.

21-
Teminat olarak Rehnedilen ve Alinan Varliklar

Grup, aslen repo sozlesmeleri ve menkul kiymet 6diing sézlesmeleri igin, genellikle standart
teminatlandirilmis 6diing sézlesmeleri i¢in olagan ve mutat olan kosullar cergevesinde, varliklar
rehnetmektedir. Buna ek olarak, Grup, ddiing diizenlemelerine kars1 ve OTC tiirev yiikiimliiliikler
icin teminat (magrin) amaciyla teminat vermektedir. Grubun ylikiimliiliikkleri veya sarta baglh
yiikiimliiliikleri i¢in teminat olarak rehnettigi varliklarinin defter degeri asagidaki gibidir.

m. € 31Ara2010 | 31 Ara2009°
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 930 59
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 101,109 97,088
Satilmaya hazir finansal varliklar® 3,362 558
Krediler 15,867 19,537
Diger’ 181 56
Toplam 121,449 117,298

1 Onceki yil tutarlar diizeltilmistir.
2 Satilmaya hazir finansal varliklardaki artis agirlikli olarak Postbank’in konsolide edilmesi ile ilgilidir.
3 Teminat olarak rehnedilen maddi duran varliklari igerir.

Devredilen ve devralanin satma veya yeniden rehnetme hakkina sahip oldugu varliklar bilancoda
aciklanmustir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle, bu tutarlar sirasiyla 95 milyar € ve 80 milyar
€’dur.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle, Grup, ters repo sozlesmeleri ¢ercevesinde satin alinan menkul
kiymetlerden, menkul kiymet Odiing tiirev islemlerinden, kaldiraghi miisteri kredilerinden ve diger
islemlerden dogan, sirasiyla 269 milyar € ve 225 milyar € gergege uygun degerde teminat almistir. Bu
islemler genellikle, standart teminatli kredi faaliyetleri ve agiklanan diger islemler i¢in olagan ve mutat olan
kosullar altinda yiiriitiilmiistiir. Teminat alan taraf sifatiyla Grup, islemin tamamlanmasi iizerine Grubun denk
menkul kiymetleri iade etmesine bagli olarak, bu teminati satma veya yeniden rehnetme hakkina sahiptir. 31
Aralik 2010 ve 2009 itibariyle, Grup sirastyla 249 milyar € ve 200 milyar € yeniden satmis ya da yeniden
rehnetmistir. Bu temelde, agiga satiglari, 6diing verilen menkul kiymetleri ve repo sézlesmeleri ger¢evesinde
satilan menkul kiymetleri karsilamak igindir.
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22-
Maddi Duran varhklar

m € Sahibinin isgal Diseme ve Mecur iyilestirmeleri Devam eden Total
ettigi demirbas insaatlar
gayrimenkuller
Satin alma maliyeti:
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 1,467 2,500 1,513 1,317 6,797
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisiklikler 5 (2) &3] 1
ilaveler 4 242 70 276 592
Transferler 2 23 20 (1,121) (1,076)
‘Satilmaya hazir’ (sinifina)/sinifindan yeniden siniflandirmalar (2) - - - (2)
Elden g¢ikarilanlar 11 75 34 - 120
Déviz kurundaki degisiklikler 4 53 25 (6) 76
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 1,469 2,741 1,592 466 6,268
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisiklikler 1,045 200 (8) 4 1,241
ilaveler 115 417 156 185 873
Transferler 2,208 398 60 (361) 2,305
‘Satilmaya hazir’ (sinifina)/sinifindan yeniden simiflandirmalar (161) (21) 4) - (186)
Elden ¢ikarilanlar 33 247 55 - 335
Déviz kurundaki degisiklikler 3 133 72 4 212
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 4,646 3,621 1,813 298 10,378
Birikmis amortisman ve deger diisiikliigii
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 556 1,705 824 - 3,085
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisiklikler 1) ) 2 - 6)
Amortisman 35 232 150 - 417
Deger diisiikliigii zararlari 5 - 11 5 21
Deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi
Transferler 1) 10 3 - 12
‘Satilmaya hazir’ (smmifina)/sinifindan yeniden siniflandirmalar - - - - -
Elden ¢ikarilanlar 5 55 25 - 85
Déviz kurundaki degisiklikler - 37 10 - 47
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 589 1,926 971 5 3,491
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisiklikler - 1) (13) - (14)
Amortisman 47 293 154 - 494
Deger diisiikliigii zararlari 6 22 - - 28
Deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi - - - - -
Transferler 704 (13) (4) (5) 682
‘Satilmaya hazir’ (sinifina)/sinifindan yeniden siniflandirmalar (2) - - - (2)
Elden ¢ikarilanlar 16 187 39 - 242
Déviz kurundaki degisiklikler 2 92 45 - 139
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 1,330 2,132 1,114 - 4,576
Defter degeri:
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 880 815 621 461 2,777
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 3,316 1,489 699 298 5,802

2009°da, ilgili muhasebe standartlarindaki bir degisikligi takiben Grup, daha 6nceden Maddi Duran
varliklarda yapilmakta olan yatirnmlar olarak muhasebelestirilmekte olan bir varligin muhasebe
muamelesini degistirmis, ve bunlar1 2009 finansal tablolarinda Diger Varliklar altinda yatirim
amagl gayrimenkul olarak yeniden smiflandirmistir. Bu varlik, ekonomik 6zelliklerindeki bir
degisiklik nedeniyle, 2010 finansal tablolarinda tekrar Maddi Duran Varliklara siniflandirilmastir.

Maddi duran varliklardan deger diisiikliigli zararlari, gelir tablosunda Genel ve idari giderler

arasinda kaydedilmistir.

Uzerinde satis kisitlamasi olan maddi duran varliklar kaleminin defter degeri 31 Aralik 2010

itibariyle 192 milyon €’dur.

Maddi duran varliklar satin alma taahhiitleri 2010 y1l sonunda 18 milyon €’dur.
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23 Kiralar

Grup, maddi duran varliklar1 kapsayan kira sozlesmeleri ¢ergevesinde kiracidir.

Finansal Kiralama Taahbhiitleri

Grubun finansal kiralama diizenlemelerinin ¢ogunlugu olagan hiikiim ve kosullarda yapilmaktadir.
Grubun, kira sdzlesmesinin sona ermesi iizerine binay1 uygun fiyattan satin alma opsiyonu igeren
bir adet 6nemli kira s6zlesmesi bulunmaktadir.

Asagidaki tabloda, finansal kiralama altinda elde tutulan leasing varliklarinin her bir sinifinin net
defter degeri gosterilmektedir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Avrazi ve binalar 87 91
Doseme ve demirbag 2 2
Diger 3 -
Net defter degeri 92 93

Ek olarak, Grup, 31 Aralik 2010 itibariyle 5 milyon €, 31 Aralik 2009 itibariyle ise 67 milyon € net
defter degerli, finansal kiralama olarak siniflandirilmis kiralanan varliklar1 alt-kiralamistr.

Grubun finansal kiralamalari ¢ergevesinde gelecekte yapilmasi gereken minimum kira ddemeleri
asagidaki gibidir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Gelecekteki minimum kira 6demeleri:
bir yildan 6nce 17 25
bir yil ile bes yil arasinda 65 106
bes yildan sonra 73 144
Toplam gelecekteki minimum kira 6demeleri 155 275
eksi: Gelecekteki faiz bedelleri 111 108
Finansal kiralama taahhiitlerinin bugiinkii degeri 44 167

31 Aralik 2010 itibariyle iptal edilemez alt-kiralamalar cergevesinde gelecekte minimum 105
milyon € alt-kiralama 6demesinin tahsil edilmesi beklenmektedir. 31 Aralik 2009 itibariyle ise,
gelecekte minimum 111 milyon € alt-kiralama 6demesi beklenmekte idi. 31 Aralik 2010 itibariyle,
gelir tablosunda gosterilmis sarta baglh kira tutari 1 milyon €’dur. 31 Aralik 2009 itibariyle, sarta
bagh kira (0.7) milyon € idi. Sarta bagh kira, 3-aylik EURIBOR gibi, piyasa faiz oranlarina
dayalidir; belli bir oranin altinda Grup indirim almaktadir.

Operasyonel Kira Taahhiitleri

Grup, ofislerinin ve subelerinin ¢cogunlugunu uzun vadeli sézlesmeler ¢ercevesinde kiralamaktadir.
Kira s6zlesmelerinin ¢ogu, olagan hiikiim ve kosullarda yapilmaktadir. Grubun, kiray1 her biri bes
yillik bir siire ile uzatmak iizere bes opsiyon iceren bir adet dnemli kira s6zlegsmesi bulunmaktadir
ve bu kirada satin alma opsiyonu yoktur. Grubun operasyonel kiralar1 ¢ercevesinde gelecekte
yapilmasi gereken minimum kira 6demeleri asagidaki gibidir.
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m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009"
Gelecekteki minimum Kira 6demeleri:
bir yildan 6nce 831 728
bir yil ile bes yil arasinda 2,316 2,046
bes yildan sonra 2,074 2,352
Toplam gelecekteki minimum kira 6demeleri 5,221 5,126
eksi: Gelecekte tahsil edilecek minimum kiralar 248 255
Net gelecekteki minimum Kira édemeleri’ 4,973 4,871

1 2010 ddemelerinin toplami, Postbank ile ilgili 425 milyon € tutarini igermektedir.

2010°da kira ve alt-kiralama sozlesmelerinden kira 6demeler 890 milyon € tutarinda olmustur. Bu,
minimum kira 6demeleri i¢in 927 milyon € bedeli ve sarta bagli kiralar i¢in 2 milyon €’yu, ve alt-
kiralamalar ile ilgili tahsil edilen 39 milyon € yu igermektedir.

24-
Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Varhklar

Serefiye
Serefiyedeki Degisiklikler

31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillar igin serefiyenin defter degerindeki degisikliklerin yani
sira, serefiyenin briit ve birikmis deger diisiikliigii zarar tutarlari, asagida faaliyet boliimii bazinda

gosterilmistir.

mé€ Kurumsal Global islem Varhk ve Ozel & Kurumsal Toplam

Bankaciik Bankacilig Servet isletme Yatirnmlar

& Menkul Yonetimi Bankacilig

kiymetler
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 3,128 456 2,975 974 - 7,533
Alim muhasebesi diizeltmeleri N - N - -
Yil i¢inde iktisap edilen serefiye 2 1 - - - 3
Transferler - - (306) - 306 -
‘Satilmaya hazir’ (sinifindan)/ smifina yeniden siniflandirmalar (14) - - - - (14)
‘Satilmaya hazir’ olarak siniflandirilmaksizin elden ¢ikarilanlarla ilgili serefiye - - - - - -
Deger diigiikliigii zararlari’ - - - - (151) (151)
Déviz kurundaki degisimler/diger (11) 4) 46 - 18 49
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 3,105 453 2,715 974 173 7,420
Serefiyenin briit tutari 3,109 453 2,715 974 849 8,100
Birikmis deger diisiikliigii zararlari 4 - - - (676) (680)
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 3,105 453 2,715 974 173 7,420
Alim muhasebesi diizeltmeleri - 5 (4) - - 1
Yil iginde iktisap edilen serefiye 2 - 844 2,049 - 2,895
Transferler - 3 3 - - -
‘Satilmaya hazir’ (smifindan)/ sinifina yeniden siniflandirmalar - - (20) - - (20)
‘Satilmaya hazir’ olarak siniflandirilmaksizin elden ¢ikarilanlarla ilgili serefiye - - - - - -
Deger diisiikligii zararlar: - - - - -
Doviz kurundaki degisimler/diger 225 26 192 2 21 466
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 3,332 487 3,724 3,025 194 10,762
Serefiyenin briit tutari 3,337 487 3,724 3,025 903 11,476
Birikmis deger diisiikliigii zararlar (5 - - - (709) (714)

1 Serefiyeden deger diisiikliigii zararlari, gelir tablosunda maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigii olarak kaydedilmistir.
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2010°da serefiyeye ilavelerin toplami yaklasik 2.9 milyar €’ dur. Bu, Aralik 2010’da, Deutsche
Postbank AG’de ("Postbank") kontrol sahibi paylarin satin alinmasi ile ilgili, Ozel & Isletme
Miisterilerine (OIM) tahsis edilen 2,049 milyon €’yu da igermektedir. 2010’un ilk ceyreginde Sal.
Oppenheim Group'un (bagli kurulusu BHF-BANK AG dahil ("BHF-BANK"), BHF Asset Servicing
GmbH harig), satin alinmasi sonucunda, 844 milyon € serefiye kaydedilmis olup, Varlik ve Servet
Yonetimine (VSY) tahsis edilmisti. BHF-BANK’mn hedeflenen satisini ve satilmak iizere elde
tutulan, elden ¢ikarilacak grup olarak siniflandirilmasini takiben, o birimin satin alinmasi ile ilgili
13 milyon € serefiye, 2010’un dordiincii ¢eyreginde elden ¢ikarilacak varliklar grubuna yeniden
simiflandirilmistir. Ayrica, A.B.D. merkezli bir yatirnm damismanlik sirketinin satin alinmasi
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetlerde (KBMK) serefiyeye 2 milyon € katki yapmistir. VSY
Kurumsal Béliimiindeki bir bagli kurulusun amaglanan satisi nedeniyle 7 milyon € tutar, ilgili satis
amaciyla elde tutulan, elden ¢ikarilacak gruba tahsis edilmistir.

Serefiyede 2010°da deger diistikliigii kaydedilmemistir.

2009’da serefiyeye ilavelerin toplami 3 milyon € olmus, ve Cezayirli bir finansal danigsmanlik
sirketinin tedaviildeki kontrol sahibi olmayan paylarinin satin alinmasindan KBMK’da 2 milyon €,
Dresdner Bank'in Global Kurum Menkul kiymetleri Odiing verme isletmesinin satin alinmasi ile
ilgili olarak Global Islem Bankaciliginda (GiB) 1 milyon €’yu igermektedir. 1 Ocak 2009’dan
gegerli olmak {izere ve yonetim sorumlulugundaki bir degisikligi takiben, Maher Terminals LLC ve
Maher Terminals of Canada Corp. (bundan bdyle topluca Maher Terminals olarak anilacaktir) ile
ilgili olarak 306 milyon € serefiye, VSY’den Kurumsal Yatirimlara (KY) aktarilmistir. 2009’un
iiclincii ¢ceyreginde satilmak iizere elde tutulan kategorisine yeniden siniflandirilmalar1 nedeniyle,
bir yenilenebilir enerji gelistirme projesindeki entegre edilmeyen bir yatirimla ilgili 14 milyon €
serefiye (KBMK) elden ¢ikarilacak grubundan diger varliklar grubuna aktarilmistir (bakiniz Not 25
"Satilmak Uzere Elde Tutulan Varliklar").

2009’un ikinci ¢eyreginde KY’da, Maher Terminals’deki entegre olmayan yatirimla ilgili olarak,
konteynir ve is hacimleri ile ilgili olarak devam eden negatif goriiniimii takiben 151 milyon €
serefiye deger diislikliigii zarar1 kaydedilmistir. Yatirnmin gercege uygun degeri eksi satma maliyeti,
indirgenmis nakit akim1 modeline dayali olarak belirlenmistir.

2008°de, toplam 275 milyon € serefiye deger diisiikliigii zarar1 kaydedilmistir. Bu toplamin, 270
milyon € VSY’deki bir yatirimla, 5 milyon € ise KBMK’daki borsaya kote bir yatirimla ilgilidir.
Her iki deger diisiikliigii zarar1 da, VSY ve KBMK dahilindeki ana nakit yaratan birimlere entegre
olmayan yatirimlarla ilgili idi. VSY’deki Maher Terminals yatirimimin deger diisiikliigii incelemesi,
o zamanki ekonomik hacimde 6nemli bir diisiisle tetiklenmis idi. Yatirnmin gercege uygun degeri
eksi satma maliyeti, indirgenmis nakit akim1 modeline dayal1 olarak belirlenmis idi. KBMK’daki
yatirimin deger diigiikliigii incelemesi, belli diger varliklarin zarar yazilmasiyla ve yatirimin negatif
1s goriiniimiiyle tetiklenmis idi. Borsada islem gorev yatirnmin gercege uygun degeri eksi satma
maliyeti piyasa fiyatina dayali olarak belirlenmis idi.
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Serefiye Deger Diisiikliigii Testi

Deger diisiikliigl testi agisindan, bir sirket birlesmesinde iktisap edilen serefiye, diger varliklardan
veya varlik gruplarindan nakit girislerinden biiyiik ol¢lide bagimsiz olarak nakit girisi yaratan ve
birlesmenin sinerjisinden yararlanmasi beklenen en kiigiik tanimlanabilir nakit yaratan varlik
gruplar1 olan nakit yaratan birimlere tahsis edilmistir. Bir varliktan (veya varlik grubundan) nakit
akimlarinin diger varliklardan (veya varlik gruplarindan) biiyiik 6lgiide bagimsiz olup olmadigin
belirlerken, yonetimin kurulusun faaliyetlerini nasil izledigi ya da kurulusun varliklarmin ve
faaliyetlerinin siirdiiriilmesi veya elden c¢ikarilmasi ile ilgili kararlar1 nasil verdigi konusu dahil
cesitli faktorler dikkate alinmustir.

Kurumsal & Yatirim Bankaciliginin (KYB) 2010 ortasinda duyurulan liderlik sorumlulugu devrini
takiben, entegre bir KYB yapis1 yaratmak iizere yeniden yapilanma 6nemli Olgiide ilerleme
kaydetmistir. Bu entegrasyonun, daha koordine bir kurumsal misteri kapsami, g¢apraz satis
firsatlarinin maksimize edilmesi ve franchise ¢apinda en iyi uygulamalarin bir araya getirilmesi
dahil, sinerjiler getirmesi beklenmektedir. Bunun sonucunda, nakit yaratan eski iki birim Global
Piyasalar ve Kurumsal Finansman, 1 Ekim 2010’dan gegerli olmak {izere tek bir Kurumsal Boliim
olan Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetlerde birlestirilmistir. Grup, KBMK faaliyet boliimii
icindeki nakit yaratan birim yapisindaki degisimin, serefiyede bir deger diisiikliigiinii
tetiklemedigini, ertelemedigini veya dnlemedigini teyit etmistir.

Bu temelde, Grubun temel nakit yaratan birimleri Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler,
("}lobal Islem Bankacﬂl.gl, Varl'lk ve Servet Yonetimi faaliyet boliimii i¢indeki Varlik Yonetimi ve
Ozel Servet Yonetimi, Ozel & Isletme Miisterileri ve Kurumsal Yatirimlardir.

31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillar i¢in serefiyenin defter degerinin yani sira, bunlarin nakit
yaratan birim bazinda goreli paylar1 asagidaki gibidir.

mé€ Kurumsal Global Varhk Ozel Ozel & Kurumsal | Diger Toplam
Bankacihik islem Yonetimi Servet isletme Yatirimlar Serefiye
& Menkul Bankacihg: Yonetimi | Miisterileri veya
kiymetler Pestemaliye

31 Aralik 2009 itibariyle

m€ 3,105 453 1,788 927 974 - 174

% %42 %6 %24 %12 %13 A/D %2 100

31 Aralik 2010 itibariyle

m¢€ 3,332 487 1,988 1,736 3,025 - 194 10,762

% %31 %5 %18 %16 %28 A/D %2 %100

A/D-Anlamli degil.

Ana Kurumsal Boliimlere ek olarak, KBMK ve KY faaliyet boliimlerinin tizerinde, ilgili faaliyet
boliimlerinin ana nakit yaratan birimlerine tahsis edilmeyen, entegre-olmayan yatirimlarin satin
alinmasindan dogan serefiye bulunmaktadir. Bu serefiye, entegre olmayan yatirimlarin her birinin
diizeyinde miinferiden deger diisiikliigline kars1 test edilmis ve yukaridaki tabloda digerleri olarak
ozetlenmistir. KY’deki entegre olmayan yatirrm Maher Terminals’den olugmakta olup, 1 Ocak
2009’dan gegerli olmak iizere VSY’den KY’ye devredilmistir.
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Serefiye yillik olarak dordiincii c¢eyrekte, serefiye tasiyan her bir nakit-yaratan birimin geri
kazanilabilir tutarim1 defter degeriyle karsilastirarak, deger diisiikligiine kars1 test edilmektedir.
Nakit yaratan bir birimin defter degeri, nakit yaratan birime tahsis edilen 6zkaynak tutarina dayali
olarak belirlenmektedir. Defter degeri ayn1 zamanda nakit yaratan birimin serefiye tutarmi ve
amortismana tabi tutulmamis maddi-olmayan varliklarin1 da dikkate almaktadir. Geri kazanilabilir
tutar, nakit yaratan birimin ger¢ege uygun degeri eksi satma maiyeti ile, kullanimdaki degerinin
yiikksek olanidir. 2010, 2009 ve 2008’daki yillik serefiye deger diisiikliigii testleri sonucunda,
Grubun ana nakit-yaratan birimlerinin serefiyesinde bir deger diistikliigi zarar1 olusmamustir, ¢linkii
bu nakit-yaratan birimlerinin geri kazanilabilir tutarlari ilgili defter degerinden yiiksek ¢ikmustir.

Asagidaki boliimlerde, Grubun ana serefiye tasiyan nakit-yaratan birimlerinin geri kazanilabilir
tutarlarini nasil belirledigi agiklanmis ve yonetimin geri kazanilabilir tutar1 tespitini dayandirdig:
belli kilit varsayimlar hakkinda verilmistir.

Geri Kazanilabilir Tutar

Grup, ana nakit-yaratan birimlerinin geri kazanilabilir tutarini, kullanimdaki deger temelinde
belirlemekte ve indirgenmis nakit akimlarina ("DCF") dayal1 bir degerleme modeli kullanmaktadir.
Grup tarafindan kullanilan DCF modeli, bankacilik isinin ve idari ortaminin 06zelliklerini
yansitmaktadir. Model, ilgili idari sermaye zorunluluklarin1 yerine getirdikten sonra hissedarlara
dagitilabilir olan gelecekteki hesaplanan kazanlarin bugiinkii degerini hesaplamaktadir.

DCF modeli, yonetimce kabul edilen finansal planlarina dayali olan ve serefiye deger diisiikliigii
testi acisindan bes yillik bir siireye ektrapolasyon yapilan ve bugiinkii degerine indirgenen kazang
projeksiyonlarini ve ilgili sermaye varsayimlarini kullanmaktadir. Gelecekteki kazanglarin ve
sermaye gereksinimlerinin tahmin edilmesi, yonetim takdiri kullanilmasii, geg¢mis ve fiili
performansin yanmi sira ilgili piyasalarda, genel makroekonomik ve idari ortamda beklenen
gelismelerin dikkate alinmasini igerir. Tlk bes yillik dénemin 6tesine uzanan kazang projeksiyonlar,
yerine gore, siirdiiriilebilir bir elde etmek iizere diizeltmeye tabi tutulmus ve gayri safi yurt igi
hasilat ve enflasyondaki gelismelere dair beklentilere dayali uzun vadeli sabit bliylime orani olan
%3.7 kadar artacag1 veya buna yaklagacag: varsayilmis ve nihai degere girilmistir.

Kilit Varsayimlar ve Duyarhliklar

Kilit Varsayimlar: Bir nakit-yaratan birimin kullanimdaki degeri, kazang¢ projeksiyonlarina,
uygulanan 1skonto oranina ve, ¢cok daha az olgiide, uzun vadeli biliylime oranina duyarhdir.
Uygulanan 1skonto oranlari, risksiz faiz orani, piyasa riski primi ve sistematik piyasa riskini (beta
faktorli) kapsayan bir faktorden olusan sermaye varliklar1 fiyatlama modeline dayali olarak
belirlenmistir. Risksiz faiz orani, piyasa riski primi ve piyasa beta faktorii degerleri, harici bilgi
kaynaklar: kullanilarak belirlenmistir. Ise 6zel beta faktorleri ilgili emsal sirketler grubuna dayali
olarak belirlenmistir. Biitlin bu bilesenlerdeki oynamalar, 1skonto oranlarinin hesaplamasini
etkileyebilir.

Asagidaki tabloda, projekte edilen gelecekteki kazanglarin temelindeki kilit varsayimlarin
aciklamalari, yonetimin kilit varsayimlara atanan degerlerin tespitindeki yaklasimi ve kilit
varsayimlarla ilgili belirsizlik ile, Grubun ana nakit-yaratan birimleri {izerinde negatif bir etkisi
olabilecek potansiyel olay ve durumlar 6zetlenmektedir.
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Ana nakit yaratan birim

Kilit varsayimlarin agiklamasi

Yonetimin kilit varsayimlara
atanan degerlerin tespitindeki
yaklagimi

Kilit varsayimlarla ilgili
belirsizlik, ve negatif bir etkisi
olabilecek potansiyel
olaylar/durumlar

Kurumsal Bankacilik
& Menkul kiymetler

- Grup ¢apinda altyapr etkinligi
artis1 ve Karmasiklik Azaltma
Programi 1s18inda maliyet
tasarrufu

- Yatirim bankasinin basarili
entegrasyonu

- Saglikli, muhtemelen artan
islem hacimleri ve marjlar

- Akacr tiriinlere odaklanma ve
lider miisteri Pazar paylarindan
yararlanma

- Gelismekte olan piyasa
Tahvillerine, emtialara ve
elektronik alim satima artan
odaklanma

- Kurumsal Finansman ticret
havuzlar toparlanmaya devam

ediyor

- Kilit varsaymmlar i¢ ve dis
calismalarin (danismanhk
firmalari, aragtirma) birlesimine
dayandirilmistir

- Yonetim, sézkonusu KYB
entegrasyon ve maliyet diisiisii
programinin, gesitli
inisiyatiflerde bugiine kadar
kaydedilen ilerlemeye de dayali
oldugunu tahmin etmektedir

- Idari diizenleme konusunda
belirsizlik ve potansiyel
sonuglar1 heniiz 6ngoriilmedi
- Ongoriilmeyen
makroekonomik ortamin
faaliyetlerde yavaglamaya yol
agmast

- Belli sektorlerde yipranma ve
6nemli yeteneklerin kaybi ve
rekabetin canlanmasi

- Planlanan 6l¢iide maliyet
tasarrufu elde edilemedi

Global Islem

- Grup ¢apinda altyapr etkinligi

- Kilit varsayimlar i¢ ve dis

- Diinya ekonomisinde

Bankacilig1 artis1 ve Karmasiklik Azaltma ¢alismalarin birlesimine beklenmeyen zayif toparlanma
Programi 1s18inda maliyet dayandirilmistir ve ticaret hacimleri, faiz oranlari
tasarrufu - Makroekonomik trendler, ve doviz kurlari tizerindeki
- KYB entegrasyonundan dogan | caligmalarla desteklenmisken, etkisi
sinerjilerden yararlanma dahili bityiime planlar1 ve - Verimlilik 6nlemlerinin
- Stabil makroekonomik ortam verimlilik inisiyatiflerinin etkisi | uygulanmasinda gecikme
- Faiz oran diizeyleri yonetim/iist diizey vaka - 1dari diizenleme konusunda
- Uluslararast ticarette, sinir varsayimlarina dayandirilmigtir belirsizlik ve potansiyel
Otesi 6demelerde ve kurumsal sonuglari heniiz 6ngoriilmedi
islemlerde toparlanma
- Mevcut bolgelerdeki
Kompleks Sirketler ve
Kurumsal Miisteriler ile iliskiler
derinlesirken, Asya’da daha
fazla bityiime zorlanacak
- ABN AMRO'nun
Hollanda’daki kurumsal ve
ticari bankacilik faaliyeti
kisimlarmin basaril
entegrasyonu

Varlik Yoénetimi - Grup ¢apinda altyapr etkinligi - Hisse Senedi Piyasalarindaki - Piyasa volatilitesinin geri
artis1, Karmasiklik Azaltma biiyiime varsayimlar1 DB gelmesi
Programi ve yeniden Aragtirmanin dahili - Yatinnmeilar nakit veya daha
kurgulanmus varlik yonetimi calismalarina dayalidir basit, daha diisiik ticretli
platformu 1s181nda maliyet - Diger is biiylimesi ve urtinlere donmeye devam ediyor
tasarrufu verimlilik artig1 varsayimlart - Planlanan 6l¢iide maliyet
- Piyasanin 6nceki y1l zararlarini | dahili bagimsiz birimce tasarrufu elde edilemedi
geri kazanma istahi alternatif dogrulanmis olan yonetim
varlik girdilerine dayalidir
yatirimlarini canlandiriyor - Platform maliyet diistisleri
- Alternatif varliklara tahsis rakiplerin analizinden ve PCAM
artacak dahilindeki trend analizlerinden
- Hisse senedi ve gayrimenkul elde edilmistir
piyasalarinda toparlanma
devam edecek
- Gelismekte olan ekonomilerde
refah ve Miistakil Servet
Fonlarinda biiyiime devam
edecek
- Kamusal emeklilikten 6zel
emeklilik fonlamasina kayma
devam edecek ve iirlin
inovasyonundan yararlanilacak
- Sigorta sirketlerinden yatirim
yonetimi gorevlerinin outsource
edilmesi
- Iklim Degisimi yatirrmlarina
artan ilgi ve istah

Ozel Servet - Grup ¢apinda altyap1 etkinligi - Karmagiklik Giderme - Off-shore Bankacilik i¢in

Yonetimi artig1 ve Karmagiklik Azaltma beklentileri dahili girdiye dayali | olumsuz mali politika

Programi 15181nda maliyet
tasarrufu

- Piyasanin 6nceki yil zararlarini
geri kazanma istahi alternatif
varlik

- Makroekonomik veriler ve
piyasa verileri (6r. varlik
smiflarinda toparlanma) DB
Aragtirma girdilerine dayali
- Piyasalardaki bilyiime

- Euro ve USD bolgesinde
belirsizlikler ve genel anlamda
istikrarsiz doviz kuru ortami

- Gelismekte olan piyasalarda
volatilite
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yatirimlarini canlandirtyor

- Hisse senedi ve gayrimenkul
piyasalarinda toparlanma
devam edecek

- Gelismis ve gelismekte olan
piyasalarda biiyliyen servet
havuzlar

- Boliinmiis rekabet ortaminda
Pazar pay: artislar

- Varlik toplama ve
dagilimlarinda kaymalar

- Ana piyasamizdaki liderlikten
yararlanma

- Sal. Oppenheim
entegrasyonundan pozitif
sonuglar

- Asya/Pasifik’te yeni eleman
alinarak organik biiylime ve
KYB ile yogunlasan isbirligi

- Global bir PWM platformunu
hayata gegirerek
karmagikliklarin azaltilmasi ve
verimlilikte iyilestirmeler

potansiyeli harici kaynaklara
(strateji damismanlik) ve gegmis
performansa dayali

- Sal. Oppenheim hedefleri ayri
entegrasyon analizlerine ve
stratejilerine dayali

Ozel & Isletme
Miisterileri

- Grup ¢apinda altyapr etkinligi
artig1 ve Karmasiklik Azaltma
Programi 1s18inda maliyet
tasarrufu

- Ana pazarimiz olan
Almanya’da lider konum, diger
Avrupa pazarlarinda giiglii
konum ve Onemli Asya
tilkelerinde biiyiime secenekleri
- Deutsche Bank ve Postbank
arasinda, gelir ve maliyetler
tarafinda sinerjiler elde edilmesi
- Almanya’da giiclii danismanlik
teklifleri kullanilarak miisteri ve
hacim kazanmak yoluyla pazar
pay1 artisi

- Hindistan’da sube ag1
biiyiimesinden ve Cin’de Hua
Xia Bank’taki hisse artisindan
yararlanma

- OIM’in gelecekteki gelisimine
dair biitiin varsayimlar ilgili
projeler ve inisiyatiflerle
destekleniyor

- Biitiin inisiyatifler, yonetimce
gelistirilmis ve dahili ve harici
verilerle dogrulanmis vaka
calismalarina dayandirilmistir

- Ekonomik biiyiimede keskin
diistis

- Faiz oranlan diisiik olmaya
devam ediyor

- Postbank satin almast ile ilgili
sinerjinin realize edilememesi
ya ongoriilenden daha geg
realize edilmesi riski

- Sinerjileri elde etmenin
maliyeti ongoriilenden yiiksek

Ana nakit-yaratan birimlerin kullanimdaki degerlerini tespitte

oncesi iskonto oranlar agsagidadir.

Ana nakit-yaratan birimler

Iskonto oram (vergi

oncesi)
2010 2009

Kurumsal & Yatirnm Bankacilig1

Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler %13.9 AD*

Global Islem Bankacilig %11.7 %12.5
Ozel Miisteriler ve Varhik Yonetimi

Varlik Yonetimi %12.5 %13.5

Ozel Servet Yonetimi %12.2 %13.2

Ozel & Isletme Miisterileri %13.1 %13.1

A/D-Anlamli degil 1 2009°da ilgili vergi 6ncesi 1skonto oranlari Global Piyasalar igin %14.7, Kurumsal Finansman igin ise %14.5 idi.

2010 ve 2009°da uygulanan vergi
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Duyarhliklar: Nakit-yaratan birimler i¢in belirlenen kullanimdaki degeri dogrulamada, nakit-
yaratan birimlerin her birinin belli bagh deger faktorleri yillik olarak gdzden gegirilir. Ek olarak,
kullanimdaki degerin direncini test etmek i¢in, DCF modelinde kullanilan kilit varsayimlar
(6rnegin, 1skonto oram1 ve kazang projeksiyonlar1) hassaslastirilir. Biitlin ana nakit-yaratan
birimlerin geri kazanilabilir tutarlari, kendi defter degerlerinden 6nemli Olgiide yiiksek idi. Bu
temelde yonetim, Grubun ana nakit-yaratan birimlerinin geri kazanmilabilir tutarini belirlemede
kullanilan kilit varsayimlardaki mantiken olast degisikliklerin bir deger diisiikliigline yol
acmayacagina inanmaktadir.

Ancak, bankacilik sektorii i¢in belli global riskler, 6rnegin, diinya ekonomisinin beklenmedik bir
zayif toparlanmasi, potansiyel bir devlet temerriidii ve agiri maliyetli ve uluslararasi parcali yeni bir
diizenleme, Grubun belli nakit-yaratan birimlerinin performans tahminlerini negatif sekilde
etkileyebilir ve, bu suretle gelecekte serefiye deger diisiikliigiine yol acabilir.

Diger Maddi Olmayan Varhklar

Diger maddi olmayan varliklar, satin alinan ve dahili olarak olusturulan maddi olmayan varliklara
ayrilmaktadir. Satin alinan maddi-olmayan varliklar da kendi i¢inde amortismana tabi tutulan ve
tutulmayan diger maddi-olmayan varliklara ayrilirken, dahili olarak olusturulan maddi-olmayan

varliklar yalnizca dahili olarak olusturulmus yazilimlardan miitesekkildir.

31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillarda diger maddi-olmayan varliklarda varlik sinifi
bazindaki degisiklikler asagidaki gibidir.
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Satin alinan maddi-olmayan varhklar

Dahili

olarak Toplam
olusturulan diger
maddi- maddi-
olmayan olmayan
Amortismana tabi tutulmayan Amortismana tabi tutulan varhklar varhklar
Toplam
amortismana Toplam
m€ tabi amortismana
tutulmayan Kontrat tabi tutulan
Perakende satin alinmig Miisterilerle iktisap bazh satin alinmig
yatirim maddi ilgili maddi edilen maddi maddi
yonetim olmayan olmayan islerin olmayan Yazihm olmayan
sozlesmeleri Diger varhklar varhklar degeri varhklar | ve diger varliklar Yazilim
iktisap/iiretim maliyeti:
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 817 17 834 563 654 708 495 2,420 411 3,665
ilaveler - - - 37 12 15 35 99 128 227
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisim - - - - - ()] 1) - [@))]
Elden ¢ikarilanlar - - - - 28 3 31 14 45
‘Satilmaya hazir’ (smifindan)/sinifina yeniden - (11) (11) - - - - - - (11)
siniflandirmalar
Transferler - - - - 14 - 21 35 (22) 13
Déviz kurundaki degisiklikler 9 3 (6) 9 63 (5 4 71 4 69
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 808 9 817 609 743 690 551 2,593 507 3,917
ilaveler - 2 2 29 11 13 68 121 316 439
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisim - 413 413 1,055 - 14 251 1,320 163 1,896
Elden ¢ikarilanlar - 10 10 - - 6 16 22 52 84
‘Satilmaya hazir’ (sinifindan)/sinifina yeniden - 3 3 27) - - (30) (57) @) (61)
siniflandirmalar
Transferler - - - (10) - - 3 (7) (2) (9)
Déviz kurundaki degisiklikler 62 1 63 33 26 52 30 141 30 234
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 870 418 1,288 1,689 780 763 857 4,089 955 6,332
Birikmis amortisman ve deger diisiikliigii
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 380 - 380 221 40 100 251 612 329 1,321
Y1l icindeki amortisman - - - 61 29 40 31 161 13 174"
Konsolide edilen girketler grubundaki degigim - - - - - - (1) (1) - (1)
Elden ¢ikarilanlar - - - - - 27 2 29 14 43
‘Satilmaya hazir’ (sinifindan)/sinifina yeniden - ) ) - - - - - - 2
siniflandirmalar
Deger diisiikliigii zararlart - 1 1 - - 4 - 4 - 5
Deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi 287 - 287 4 - - - 4 - 291°
Transferler - - - - - - )] 1) - (1)
Déviz kurundaki degisiklikler 4 1 3 1 4 3 4 6 3 6
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 89 89 279 73 114 282 748 331 1,168
Y1l i¢indeki amortisman - - - 80 28 41 77 226 36 262°
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisim - - - - - - 36 36 - 36
Elden ¢ikarilanlar - - - (1) - 5 13 17 49 66
‘Satilmaya hazir’ (sinifindan)/sinifina yeniden - - - ) - 2) 4 1) (5)
siniflandirmalar
Deger diisiikliigii zararlart - - - 29 - - 12 41 - 41°
Deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi - - - - - - - - - -
Transferler - - 1) - - 3 2 2 4
Déviz kurundaki degisiklikler 7 1 8 15 3 7 11 36 15 59
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 96 1 97 401 104 157 406 1,068 334 1,499
Defter degeri
31 Aralik 2009 itibariyle 719 9 728 330 670 576 269 1,845 176 2,749
31 Aralik 2010 itibariyle 774 417 1,191 1,288 676 606 451 3,021 621 4,833

1 Bunun 162 milyon € kismi, genel ve idari giderlere, 12 milyon € kismi ise komisyon ve iicret gelirlerine dahildir. Komisyon ve ticret gelirleri mortgage servis haklariin amortismani

ile ilgilidir.

2 Bunun 5 milyon € kismi1 maddi olmayan varliklarin deger disiikliigii olarak kaydedilmistir.
3 291 milyon € 6nceki yilin deger diisiikliiginiin ters kayd: olarak kaydedilmis olup, maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigiine dahildir.
4 Bunun 249 milyon € kismi genel ve idari giderlere, 13 milyon € kism1 ise komisyon ve ticret gelirlerine dahildir. Komisyon ve ticret gelirleri mortgage servis haklarinm amortismani

ile ilgilidir.

5 Bunun 29 milyon € kismu maddi-olmayan varliklarin deger diisiikliigii olarak kaydedilmistir.
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Amortismana Tabi Tutulmus Maddi-Olmayan Varhklar

2010°da Postbank, Sal. Oppenheim (BHF-BANK dahil, ancak BAS hari¢) ve¢ ABN AMRO’nun
Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetlerinin iktisabin1 takiben, bu islemlerin alim bedeli
dagilimlar1 sonucunda yaklasik 1.3 milyar € tutarinda, amortismana tabi tutulmus maddi-olmayan
varliklar tespit edilmis ve ilk kaydi yapilmis ve Grubun konsolide bilangosunda aktiflestirilmistir.
Bu tutar, yaklasik olarak 1.1 milyar € tutarinda (Postbank 836 milyon €, ABN AMRO 168 milyon €,
Sal. Oppenheim 66 milyon €) temelde miisterilerle ilgili maddi olmayan varliklarini ve 214 milyon
€ tutarinda (Postbank 142 milyon €, Sal. Oppenheim 72 milyon €) satin aliman yazilimlari
icermektedir. Ayrica, bu satin almalar, dahili olarak gelistirilmis 163 milyon € tutarindaki
yazilimlarin Grubun konsolide bilangosunda aktiflestirilmesini igermis olup, bunun 156 milyon €
kismi1 Postbank’a atfedilebilirdir.

Ayrica, 2010°da Grup, 121 milyon € tutarinda, amortismana tabi tutulmus maddi olmayan varlik
ilavesi kaydetmis olup, bunlar aslen satin alinan 68 milyon €’luk aktiflestirilmis yazilim giderlerini,
29 milyon € tutarinda miisterilerle ilgili maddi-olmayan varliklar1 ve iktisap eden yatirim yonetim
sozlesmelerinin artan maliyetleri ile ilgili ertelenmis police satin alma maliyetlerinin (DAC) 11
milyon € tutarindaki aktiflestirmesini temsil etmektedir. Bu satin alma maliyetleri, aracilara ve
Grubun sigorta isinin ticari karsi taraflarina 6denecek komisyonlardir (bakiniz Not 39 "Sigorta ve
Yatirim Sozlesmeleri "). Grubun, bagl kurulusu BHF-BANK’1 satilmak iizere elde tutulan grup
olarak siniflandirmasi nedeniyle, 55 milyon € tutarindaki maddi-olmayan varliklarin amortismani
icin ilgili defter degeri diger varliklara yeniden siniflandirilmistr.

2010’da diger maddi-olmayan varliklardan kaydedilen 41 milyon € tutarindaki deger diisiikliikleri,
iktisap edilen ve GIB’de kaydedilen bir yurt i¢i saklama hizmetleri isinin miisteri portfdyii ile ilgili
29 milyon € gideri, ve satin alman ve VSY’ye dahil olan yazilimlarin kullanimdan kaldirilmasi ile
ilgili olarak kaydedilen 12 milyon € zarar1 icermektedir.

2009°da, amortismana tabi tutulmus maddi-olmayan varliklara ilave ve transferlerin tutar1 134
milyon € olup, satin alinan 35 milyon €’luk yazilimi, iktisap eden yatirim yonetim sdzlesmelerinin
artan maliyetleri ile ilgili, aracilara ve Grubun sigorta isinin ticari karsi taraflarina &denecek
komisyonlar olan, DAC’lerin 26 milyon € tutarindaki aktiflestirmesini, ve Dresdner Bank'in Global
Kurum Menkul kiymetleri Odiing Verme isinin iktisabindan dogan 21 milyon € tutarindaki miisteri
iligkilerinin kaydedilmesini igermektedir (bakiniz Not 04 "Satin Almalar ve Elden Cikarilan
Kuruluslar").

2009°da gelir tablosunda maddi olmayan varliklarin deger distiikligl, so6zlesme bazli maddi-
olmayan varliklar ile ilgili 4 milyon € deger diisiikligii zararini, ve 2008’in dordiincii ¢eyreginde
alimmis olan miisterilerle ilgili maddi-olmayan varliklara dair 4 milyon € deger diisiikliigli zararinin
ters kaydini icermektedir. Deger diisiikligii zarar1t KBMK’da yer almakta iken, deger diisiikliigii ters
kayd1 VSY’de kaydedilmistir.

2008’de, miisterilerle ilgili maddi-olmayan varliklara ve sd6zlesme bazli maddi olmayan varliklara
(mortgage servis haklari) dair 6 milyon € ve 1 milyon € tutarindaki deger diisiikliigli zararlari, gelir
tablosunda, sirasiyla maddi-olmayan varliklarin deger diisiikliigii ve komisyon ve iicret gelirleri
olarak kaydedilmistir. Miisterilerle ilgili maddi-olmayan varliklarin deger diisiikligi VSY’de
kaydedilirken, sozlesme bazli maddi-olmayan varliklarin deger disiikligi KBMK’da
kaydedilmistir.
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Sinirlt yararli dmrii olan diger maddi-olmayan varliklar genellikle, dogrusal yontem kullanilarak
yararli dmiirleri iizerinden amortismana tabi tutulmustur (Not 01 "Onemli Muhasebe ilkelerinde" ve
Not 39 "Sigorta ve yatirim Sozlesmelerinde" agiklanan VOBA, ve mortgage servis haklari harig).

Mortgage servis haklari, net servis gelirlerinin hesaplanan donemi iizerinden ve buna orantili olarak
amortismana tabi tutulmustur. Diger amortismana tabi tutulmus maddi-olmayan varliklarin varlik
sinifi bazinda yararli 6miirleri asagidaki gibidir.

Yararh 6miir
(yil)

Dahili olarak olusturulan maddi-olmayan varliklar:

Yazilim 10 yila kadar
Satin alinan maddi-olmayan varliklar:

Miigterilerle ilgili maddi olmayan varliklar 25 yila kadar
S6zlesme bazli maddi olmayan varliklar 40 yila kadar
Iktisap edilen isletmelerin degeri 30 yila kadar
Diger 20 yila kadar

Amortismana tabi tutulmayan Maddi-Olmayan Varhklar

Grup, yararli Omriiniin belirsiz oldugu addedilen belli sézlesme bazli ve pazarlama ile ilgili maddi-
olmayan varliklar1 bu varlik smifi dahilinde kaydetmektedir. Ozellikle, bu varlik smifi perakende
yatirim fonlart ile ilgili yatirnm yonetim anlagmalart ve belli ticari markalardan olusmaktadir. Bu
maddi olmayan varliklarin 6zel nitelikleri nedeniyle, piyasa fiyatlari normalde 6lgiilebilir degildir
ve dolayistyla, Grup bu varliklari, vergi sonrasi indirgenmis nakit akimi metodolojisi kullanarak
gelir yaklasimi degerlemesine dayali olarak degerlemektedir.

Perakende yatirim yonetim anlagsmalari: 774 milyon € tutarinda olan bu varlik, Grubun
A.B.D.’deki perakende yatirim fonu isi ile ilgilidir ve Varlik Yo6netimi nakit-yaratan birimine tahsis
edilmistir. Perakende yatirim yonetimi anlagsmalari, DWS Investments’a ¢esitli yatirim fonlarimi
belirli bir silire ile yonetmek iizere miinhasir hak veren sozlesmelerdir. Sozlesmeler kolaylikla
yenilenebilir oldugu i¢in, yenileme maliyeti minimaldir, ve bunlarin uzun bir yenileme ge¢misi
vardir, bu anlagmalarin sézlesme siiresi iizerinde 6ngoriilebilir bir sinir1 olmasi beklenmemektedir.
Dolayistyla, yonetim altindaki ilgili varliklar1 yonetme hakkinin siiresiz olarak nakit akimi
yaratmasi beklenmektedir. Maddi olmayan varlik, Grubun Zurich Scudder Investments, Inc.’1 satin
aldigt 2002°deki {igiincii sahis degerlemesine dayali gercege wuygun degeri {izerinde
degerlenmektedir.

2010°da deger diisiikliigii yoktur, ¢linkili perakende yatirim ydnetim anlagmalarinin, gercege uygun

deger eksi satma maliyeti olarak hesaplanan geri kazanilabilir tutari, defter degerini ge¢mistir.
Gergege uygun deger ¢cok donemli fazla kazang yontemi kullanilarak belirlenmistir.
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2009°da 287 milyon € deger diislikliigii zarar ters kaydi gergeklesmis olup, gelir tablosunda maddi-
olmayan varliklarin deger diisiikliigii olarak kaydedilmistir. ilgili deger diisiikliigii zarar1 2008’in
dordiincii ¢eyreginde olmustu. Deger diisiikliigli ters kaydi, belli agik u¢lu fonlar i¢in perakende
yatirim yonetim anlagmalar ile ilgili idi ve VSY’de kaydedilmisti. Deger diistikliigi ters kaydi,
yatirim yapilan varliklarin piyasa degerlerindeki artiglar sonucunda, yatirim yonetim anlagmalarinin
gercege uygun degerinin yani sira, cari ve projekte edilen faaliyet sonuglarindaki ve nakit
akimlarindaki artisin nedeniyledir. Varligin geri kazanilabilir tutari, ¢ok donemli fazla kazang
yontemi kullanilarak, gercege uygun deger eksi satma maliyeti {izerinden hesaplanmistir.

2008’de gelir tablosunda maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigli olarak 304 milyon € deger
disiikliigii zarar1 kaydedilmistir. Zarar perakende yatirim yonetim anlagsmalart ile ilgili idi ve
VSY’de kaydedilmistir. Deger diisiikliigii zarari, yatirim yapilan varliklarin piyasa degerlerindeki
diistisler sonucunda, yonetim anlagmalarinin gergcege uygun degerinin yani sira, cari ve projekte
edilen faaliyet sonuclarindaki ve yatirnm nakit akimlarindaki diislis nedeniyledir. A¢ik ve kapali
uclu bazi fonlarla ilgili deger kaybi. Varligin geri kazanilabilir tutari, ¢ok donemli fazla kazang
yontemi kullanilarak, gergege uygun deger eksi satma maliyeti lizerinden hesaplanmisti.

Postbank ticari markasi: Alim fiyat1 6n tahsisi sonucunda Grup, Aralik 2010’da Postbank ticari
markasint 382 milyon € tutarinda tespit etmis ve kaydetmistir (bakiniz Not 04 "Satin Almalar ve
Elden Cikarilan Kuruluslar"). Varlik, Ozel & Isletme Miisterileri nakit-yaratan birimine tahsis
edilmistir. Ticari markanin siiresiz olarak nakit akimlar1 yaratmasi beklendigi i¢in, amortismana tabi
tutulmamis maddi-olmayan varlik olarak siiflandirilmigtir. Ticari marka, satin alma tarihli ticlincii
sahis 0n degerlemesine dayali olarak ger¢ege uygun degerden degerlenmis olup, ilgili 6l¢iim siiresi
icinde kesinlestirmeye tabidir.

2010’da Postbank ticari markasinin gercege uygun degerinin ilk gergege uygun deger tespitinden
farkl1 olduguna dair higbir gdsterge bulunmamaktadir. Postbank konsolidasyonu Aralik 2010°da
gergeklestiginden, bu ticari markanin gercege uygun deger tespiti normal deger diisiikliigii testi ile
ayn1 zamana denk gelmistir. Ticari markanin gercege uygun degeri, royaliteden kurtulma yaklagimi
kullanilmak suretiyle gelir yaklasimina dayali olarak belirlenmisti. Alim fiyat1 tahsisi normal 6l¢iim
stiresi i¢inde kesinlestirmeye tabi oldugu i¢in, Postbank ticari markasinin ger¢ege uygun degeri,
satin alma tarihini izleyen 12 aylik siire i¢inde degisebilir.

Sal. Oppenheim ticari markasi: 2010°da Sal. Oppenheim Group'un satin alinmasi ile ilgili olarak
yapilan alim fiyati tahsisi sonucunda Sal. Oppenheim ticari markasinin 27 milyon € tutarinda
oldugu tespit edilerek kaydedilmistir. Varlik, Ozel Servet Yonetimi nakit-yaratan birimine tahsis
edilmigtir. Ticari markanin yararli Omriiniin siiresiz oldugu varsayilmistir, dolayisiyla da
amortismana tabi degildir. Maddi olmayan varlik, satin alma tarihinde yapilan bir {i¢lincii sahis
degerlemesine dayal1 olarak gercege uygun degerden degerlenmistir.

2010°da ticari markanin gercege uygun degerinin alim fiyati1 tahsisindeki ger¢ege uygun deger
tespitinden farkli olduguna dair bir gosterge bulunmamaktadir. Ticari markanin degerlemesi, Sal.
Oppenheim iktisabinin ilgili alim fiyat: tahsisi kapsaminda yapilmistir. Sal. Oppenheim ticari
markasinin gercege uygun degeri royaliteden kurtulma yaklagimi kullanilmak suretiyle
belirlenmisti.
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25-
Satilmak Uzere Elde Tutulan Varhklar

31 Aralik 2010 itibariyle Satilmak Uzere Elde Tutulan Varliklar

Bilango tarihi itibariyle, satilmak iizere elde tutulan toplam varliklar 13,468 milyon € tutarindadir.
Bunlar diger varliklar arasinda raporlanmistir. Grup duran varliklar1 ve satilmak iizere elde tutulan
olarak simiflandirilan elden ¢ikarilacak varliklari, defter degerleri ile, gercege uygun deger eksi
satma maliyetinin diisilk olan1 lizerinden degerlemistir. Finansal enstriimanlar IAS 39’un genel
hiikiimlerine uyularak dl¢iilmiistiir.

BHF-BANK

23 Aralik 2010°da Deutsche Bank, Liechtenstein'li LGT Group ile, BHF-BANK AG’nin ("BHF-
BANK") satisinin 6nemli yanlar1 lizerinde ve BHF-BANK’1n amaglanan satisina iligkin olarak LGT
Group ile miinhasir miizakereler yiiriitme konusunda anlasmaya vardigini duyurdu. Sozlesme
detaylarin1 nihailestirmek {izere miizakerelerin 2011’in ilk c¢eyreginde tamamlanmasi
beklenmektedir ve Grup BHF-BANK’n bir yil i¢inde satilmasini beklemektedir. Dolayisiyla, ve
Grup 31 Aralik 2010 itibariyle BHF-BANK’1 satilmak iizere elde tutulan elden ¢ikarilacak grup
olarak smiflandirmaktadir. BHF-BANK daha dnceden Sal. Oppenheim Group'un satin alinmasinin
bir parcasi olarak iktisap edilmis ve Varlik ve Servet Yonetimi (VSY) Kurumsal Boliimiine tahsis
edilmisti. Satilmak iizere elde tutulan kategorisine yeniden siiflandirma, vergi dncesi 62 milyon €
deger diigikliigii zararini tetiklemis olup, Grubun 2010 doérdiincii ¢eyregindeki gelir tablosunda
diger gelirler arasinda kaydedilmistir. Bu deger diistikliigiine iliskin olarak 16 milyon € ertelenmis
vergi serbest birakilmistir.

BHF-BANK's varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin, Grubun 31 Aralik 2010 itibariyle satilmak {izere
elde tutulan olarak siniflandirdig1 ana bilesenleri agagidadir.

m. € 31 Ara 2010
Nakit, bankalardan alacaklar ve mevduatlar, geri satim anlagmalar1 altinda satilan merkez 1,109
bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler

Alim satim varliklari, Tiirevler, gercege uygun deger farki K&Z’a yansitilan finansal varliklar 3,653
Satilmaya hazir finansal varliklar 4,253
Krediler 1,763
Diger varliklar 1,501
Satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilan toplam varhklar 12,280
Mevduatlar, geri alim anlagmalar1 altinda alinan merkez bankasi fonlart ve satilan menkul 7,534
kiymetler

Alim satim yiikiimliilikleri (tiirevler harig), Tiirevler, gercege uygun deger farki K&Z’a 2,650
yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Diger yiikiimliiliikler 608
Uzun vadeli borglar 981
Satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilan toplam yiikiimliiliikler 11,773
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BHF-BANK'm satilmaya hazir varliklar portfoyii ile ilgili olarak, realize edilmemis net 27 milyon €
zarar, dogrudan birikmis diger kapsamli gelirlerde kaydedilmistir (uygulanabilen vergiler sonrasti).
Bu realize edilmemis net zararlar, BHF-BANK’daki yatirim satilana kadar 6zkaynaklarda kalacak
olup, o tarihten sonra zararlar, 6zkaynaklardan, kar veya zarara yeniden siiflandirilacaktir.

Diger duran varliklar ve satilmak tizere elde tutulan olarak siniflandirilan elden ¢ikarilacak grup

3 Aralik 2010°da Postbank’daki ¢ogunluk hisselerinin alinmasmin kapanisi ile, Grup Postbank'in
Hindistan’daki bagli kurulusu Deutsche Postbank Home Finance Ltd. ("DPHFL") iizerinde de
kontrol sahibi olmus olup, Ozel & Isletme Miisterileri (OIM) Kurumsal Béliimiine tahsis edilmistir.
Zaten Postbank tarafindan 1 Aralik 2010°da duyuruldugu tizere Postbank, Dewan Housing Finance
Ltd. liderligindeki bir alict konsorsiyum ile, DPHFL’i satmak iizere bir anlagmay1 nihailestirmeye
karar vermis idi. Islemin kapamisinin 2011’in birinci ¢eyreginde yapilmasi beklenmekte olup,
Hindistan diizenleme kurumu olan National Housing Bank’in onayina tabidir.

Sal. Oppenheim Group'un satin alinmasinin bir pargast olarak Grup, Varlik ve Servet Yonetimi
(VSY) Kurumsal Boliimiine tahsis edilmis olan ve bir yil i¢inde satilmasi beklenen ¢ok sayida
yatirimi da iktisap etmistir. Dolayistyla Grup, 6nceden Sal. Oppenheim Group'un satin alinmasini
bir pargast olarak iktisap edilmis olan ve Varlik ve Servet Yonetimi (VSY) Kurumsal Boliimiine
tahsis edilmis olan ¢ok sayida 6zel sermaye yatirimini 31 Aralik 2010 itibariyle satilmak tizere elde
tutulan olarak siniflandirmustir.

31 Aralik 2010 itibariyle Grup, Varlik ve Servet Yonetimi (VSY) Kurumsal Boliimiine tahsis
edilmis olan bir kurulusunu da satilmak iizere elde tutulan olarak simiflandirmistir. Islem yerel
makamlarca onaylanmis olup, 2011’in ilk ¢eyreginde tamamlanmasi beklenmektedir. Satilmak
iizere elde tutulan olarak yeniden siniflandirilma sonucunda, ilgili 7 milyon €’luk serefiye 31 Aralik
2010 itibariyle satilmak iizere elde tutulan varlik olarak yeniden siniflandirilmistir.

31 Aralik 2010 itibariyle Grup, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler (KBMK) Kurumsal
Boliimiine tahsis edilmis olan bir iligkili kurulustaki yatirimini da satilmak iizere elde tutulan olarak
siiflandirmistir. Yatirimin 30 Eyliil 2010°deki ilk yeniden smiflandirilmasi sonucunda, 2010’un
ticlincii ceyreginde kaydedilmis 72 milyon € deger diisiikliigli zarar1 kaydedilmesine yol agmis olup,
ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan net kara (zarara) dahil edilmistir. 2010’un dordiincii
ceyreginde, kontrol sahibi olmayan diger hissedarlar kendi paylariin satisin1 kabul etmis olup,
hissedarlar sozlesmesinin kosullar1 ¢ercevesinde Grup, kendi paymi ayni fiyattan satmaya
zorlanabilir. Dolayisiyla yatirim, gergege uygun degeri eksi satis maliyetine disiiriilmiis olup,
2010’un dordiincii ¢eyreginde diger gelirlerde kaydedilmis ilave 40 milyon € gidere yol agmistir.
Sirketin DB'nin pay1 dahil satisinin kapanisi, 11 Ocak 2011°de yapilmistir.
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31 Aralik 2010 itibariyle Grup ayrica, bir bagh kurulusunu satilmak tlizere elde tutulan elden
cikarilacak grup olarak siniflandirmis ve ilgili bilango kalemlerini diger varliklar ve diger
yilikiimliliikler arasinda raporlamistir. Elden c¢ikarilacak grup, Kurumsal Bankacilik & Menkul
Kiymetler (KBMK) Kurumsal Boliimiine tahsis edilmis olup, esasen Alman gayrimenkul yatirim
varliklarini igermektedir. Kurulusun bir yil i¢inde satilmasi planlanmaktadir.

Asagidaki tabloda, sirastyla 31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillarda diger duran varliklarin ve
Grubun satilmak tizere elde tutulan olarak siniflandirdig: elden ¢ikarilacak grubunun ana bilesenleri

Ozetlenmistir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009

Nakit, bankalardan alacaklar ve bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 15 16
Satilmaya hazir finansal varliklar 235 -
Iliskili kuruluslardaki yatirimlar - 18
Krediler 867 -
Maddi duran varliklar 45 21
Diger varliklar 25 51
Satilmak {izere elde tutulan olarak siniflandirilan toplam varliklar 1,188 106
Uzun vadeli borglar 815 21
Diger yiikiimliiliikler 10 2
Satilmak {izere elde tutulan olarak siniflandirilan toplam yiikiimliiliikler 825 23

Grubun satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirdig1 diger varliklar ve yiikiimlilikler ile ilgili
olarak realize edilmemis net 16 milyon € kazan¢ dogrudan birikmis diger kapsamli gelirlerde
muhasebelestirilmistir. Bu realize edilmemis net kazanglar, yatirnmlarin satilacagi zamana kadar
Ozkaynaklarda kalacak, o tarihte de net kazanglar 6zkaynaklardan, kar veya zarara yeniden
siniflandirilacaktir.

2010 icinde Elden Cikarilanlar

Agustos 2010°da Grup, VSY’ye tahsis edilmis ve Onceden satilmak iizere elde tutulan olarak
simiflandirilmis olan bagh kurulusu BHF Asset Servicing GmbH’1 satmistir. Bu bagli kurulusun
alimi, 2010’un ilk ¢eyregindeki Sal. Oppenheim Group iktisabindan ayr1 bir islem olarak muamele
edilmis idi. 2010°da 4 milyon € deger diisiikliigli zarar1 diger gelirlerde kaydedilmistir.

2010’un dordiincii ¢eyreginde Grup, Varlik ve Servet Yonetimi (VSY) Kurumsal Boliimiine tahsis
edilmis ve satilmak iizere elde tutulmakta olan ¢ok sayida varligini satmistir. Bu yatirimlar 6nceden

Sal. Oppenheim Group iktisabinin bir parcasi olarak iktisap edilmisti.

KBMK’da kaydedilmis olan ve Haziran 2010’da satilan bir elden ¢ikarilacak grupla ilgili olarak
2010’un ikinci ¢eyreginde 2 milyon € deger diisiikliigii daha kaydedilmistir.
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2010 icinde Simiflandirmalarda Degisiklikler

2010°da farkli bolgelerdeki piyasa kosullari degismis, ve ¢ok sayida yatirimin nihai olarak elden
cikarilmasimin zamanlamasi belirsiz hale gelmistir. Dolayisiyla, ¢cok sayida elden ¢ikarilacak grup,
iligkili kuruluslardaki yatinmlar ve KBMK’ya tahsis edilmis olan bir kredi, 2010’un iigiincii
ceyreginde, cari piyasa kosullari nedeniyle artik satilmak iizere elde tutulan olarak
siiflandirilmamaktadir. Bu simiflandirma degisiklikleri sonucunda herhangi bir ilave deger
diistikliigi zarar1 olusmamistir. Ancak, 2010’un ikinci ceyreginde KBMK’da diger gelirlerde
yeniden siiflandirma oncesi 3 milyon € deger diisiikliigli zarar1 kaydedilmistir.

31 Aralik 2009 itibariyle Satilmak Uzere Elde Tutulan Varliklar

31 Aralik 2009 itibariyle Grup, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler (KBMK) Kurumsal
Boliimiine tahsis edilmis olan ¢esitli (on dokuz bagl kurulustan olusan) elden ¢ikarilacak gruplari,
iligkili kuruluslardaki ii¢ yatirimi, bir krediyi ve ¢ok sayida gayrimenkul varligini, satilmak tizere
elde tutulan olarak simiflandirmistir. Grup bu kalemleri diger varliklar ve diger yilikiimliiliiklerde
raporlamis ve defter degerleri ile, ger¢ege uygun deger eksi satma maliyetinin diisigli lizerinden
degerlemis, bunun sonucunda da KBMK’da diger gelirler arasinda kaydedilen elden ¢ikarilacak
gruplarla ilgilil0 milyon € deger diigiikliigli zarar1 olusmustur. Elden ¢ikarilacak gruplar, iligkili
kuruluslardaki ii¢ yatirim ve kredi, bir dizi yenilenebilir enerji gelistirme projesi ile ilgilidir.
Gayrimenkul varliklari, Kuzey Amerika’daki, haciz yoluyla sahip olunan ticari ve mesken nitelikli
gayrimenkulleri icermektedir. 2010°da, giincel piyasa kosullar1 nedeniyle bu yatirimlarin nihai elden
cikarma zamanlamasinin belirsiz hale gelmesi sonucu bu kalemler artik satilmak iizere elde tutulan
olarak siniflandirilmamaktadir.

31 Aralik 2008 itibariyle Satilmak Uzere Elde Tutulan Varhklar

31 Aralik 2008 itibariyle, Grup c¢esitli gayrimenkul varliklarini satilmak tizere elde tutulan olarak
siiflandirmistir. Grup bu kalemleri diger varliklarda raporlamis ve defter degerleri ile, gercege
uygun deger eksi satma maliyetinin diisiigli lizerinden degerlemis, bunun sonucunda ise 2008’de
deger diistikliigli zarar1 olugsmamistir. Gayrimenkul varliklari, KBMK tarafindan haciz yoluyla sahip
olunan Almanya ve Kuzey Amerika’daki ticari ve mesken nitelikli gayrimenkulleri igermektedir.
Almanya’daki gayrimenkul varliklar1 ve Kuzey Amerika’dakilerin ¢ogunlugu 2009°da satilmigstir.

31 Aralik 2007 itibariyle, Grup ii¢ adet elden ¢ikarillacak grubu (iki bagl kurulus ve bir adet
konsolide edilen fon) ve ¢ok sayida duran varhi@i satilmak {izere elde tutulan olarak
siiflandirmistir. Grup bu kalemleri diger varliklar ve diger yiikiimliiliiklerde raporlamis ve defter
degerleri ile, gercege uygun deger eksi satma maliyetinin diisiigli lizerinden degerlemis, bunun
sonucunda da 2007°de Kurumsal Yatirimlar (KY') Grup Boéliimiiniin gelir 6ncesi karinda kaydedilen,
2 milyon € deger diisiikliigli zarar1 olusmustur.
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Ug adet elden ¢ikarilacak grubun ikisi Varlik ve Servet Yénetimi (VSY) Kurumsal Béliimiine aittir.
Bir tanesi Italyan bir hayat sigortas1 sirketi olup, satis sdzlesmesi Aralik 2007°de imzalanmis ve
2008’in ilk yarisinda satilmistir; ikincisi ise Kuzey Amerika’daki bir gayrimenkul fonu ile ilgilidir,
ki bunun satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilmasina 31 Aralik 2008 itibariyle son
verilmistir. Satilmak iizere elde tutuldugu donemde muhasebelestirilmeyecek olan giderler, yeniden
siiflandirma tarihinde kaydedilmistir. Bunun sonucunda 2008’de VSY’de diger giderler 13 milyon
€ artmistir. Bu tutar, 2007 ile ilgili olan 3 milyon € giderleri igermektedir. Piyasa kosullar
nedeniyle, bu yatirimin nihai satis zamanlamasi belirsizdir. Elden c¢ikarilacak olan son grup,
KY’deki bir bagh kurulus, 2006 yil1 sonunda satilmak {izere elde tutulan olarak siiflandirilmais,
ancak 2007°de ortaya ¢ikan ve daha once muhtemel goriilmeyen kosullar nedeniyle, 2007’de
satitlmamistir. 2008’de Grup, Ongoriilen satis isleminin planlanan alicinin ilgi gostermemesi
nedeniyle gerceklesmemesi sonucu, bagli kurulusu satma planlarmi degistirmistir. Zayif piyasa
ortami 151¢inda, bu bagl kurulusa herhangi bir satis faaliyeti yoktur. Yeniden siniflandirma, gelirler
veya giderler tizerinde herhangi bir etkiye yol agmamustir.

31 Aralik 2007 itibariyle satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar, VSY’de
Kuzey Amerika’daki iki alternatif yatirmi, KY’deki ve Ozel & Isletme Miisterileri (OIM)
Kurumsal Boliimiindeki ¢ok sayida ofis binasini, ve Kuzey Amerika’da KBMK tarafindan haciz
yoluyla sahip olunan diger gayrimenkul varliklarini igermektedir. KY ve OIM’deki ofis binalar1 ve
KBMK’deki gayrimenkullerin ¢cogu 2008’de satilmis iken, Maher Terminals LLC ve Maher
Terminals of Canada Corp.’daki iki alternatif yatirimin miilkiyet yapisi yeniden yapilandirilmis
olup, Grup bu yatirimlar1 30 Haziran 2008’den itibaren konsolide etmeye baslamistir. Piyasa
kosullar1 nedeniyle bu yatirimlarin nihai satis zamanlamasi belirsizdir. Sonug olarak, varliklar ve
yiikiimlilikler 2008’in {i¢lincli ¢eyregi sonunda artik satilmak iizere elde tutulan olarak
smiflandirilmamigtir. Satilmak tizere elde tutulduklari dénemde muhasebelestirilmeyecek olan
gelirler ve giderler, yeniden simiflandirma tarihinde muhasebelestirilmistir. Bunun sonucunda,
2008’de VSY’de diger gelirlerde 62 milyon € negatif etki, diger giderlerde ise 38 milyon € artis
olusmustur. Bu tutarlar, 2007 ile ilgili olarak gelirlerde 20 milyon € bor¢ kaydini, ve 21 milyon €
gideri icermektedir.
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26-
Diger Varhklar ve Diger Yiikiimliiliikler

Diger varliklarin ve diger yiikiimliiliiklerin bilesenleri asagidadir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Diger varhklar:
Brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar
Nakit/teminat alacaklari 46,132 43,890
Prime brokirlik alacaklari 11,324 6,837
Odeme tarihi gecmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 4,834 9,229
Kapatilmamig normal alim satim iglemlerinden alacaklar 41,133 33,496
Toplam brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar 103,423 93,452
Tahakkuk etmis faiz alacagi 3,941 3,426
Satilmak iizere elde tutulan varliklar 13,468 106
Diger 28,397 24,554
Toplam Diger varliklar 149,229 121,538

31 Aralik 2009 itibariyle yukaridaki tabloda yer alan "Diger", 946 milyon € defter degerli yatirnm
mali The Cosmopolitan of Las Vegas’1 icermektedir (yatirim malina uygulanan degerleme modeli
icin litfen bakimz Not 01 "Onemli Muhasebe Ilkeleri"). Bu yatirim Aralik 2010°da ticari
faaliyetlerine basladiginda Maddi Duran Varliklara yeniden siiflandirilmistir.

Satilmak iizere elde tutulan varliklar hakkinda daha fazla ayrinti i¢in liitfen bakimiz Not 25

"Satilmak Uzere Elde Tutulan Varliklar".

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Diger yiikiimliiliikler:
Brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar
Nakit/teminat borglari 42,596 40,448
Prime brokirlik borglar1 27,772 31,427
Odeme tarihi ge¢mis, bekleyen menkul kiymet islemleri 3,137 5,708
Kapatilmamis normal alim satim iglemlerinden borglar 42,641 33,214
Toplam brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili bor¢lar 116,146 110,797
Tahakkuk etmis faiz borcu 3,956 3,713
Satilmak {izere elde tutulan yiikiimliiliikler 12,598 23
Diger 49,127 39,748
Toplam Diger yiikiimliiliikler 181,827 154,281

Satilmak {izere elde tutulan ylikiimliiliikler hakkinda daha fazla ayrinti i¢in litfen bakiniz Not 25

"Satilmak Uzere Elde Tutulan Varliklar".
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27  Mevduatlar

Mevduatlarin bilesenleri asagidadir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Faiz islemeyen vadesiz mevduat 89,068 51,731
Faiz isleyen mevduat
Vadesiz mevduat 120,154 117,955
Vadeli mevduat 183,861 108,730
Tasarruf mevduati 140,901 65,804
Toplam faiz isleyen mevduat 444,916 292,489
Toplam mevduat 533,984 344,220
Mevduatlardaki artis esasen Postbank’in ilk kez konsolide edilmesi ile ilgilidir.
28 Karsihiklar
Karsiliklarin sinif bazinda hareketleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.
m. € Operasyonel/Dava Diger Toplam!
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 762 446 1,208
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisiklikler 2 4 6
Yeni kargiliklar 338 152 490
Kullanilan tutarlar (164) (155) (319)
Kullanilmayan ve ters kaydi yapilan tutarlar (183) (115) (298)
Doviz kuru dalgalanmalarinin / iskontonun ¢6ziilmesinin etkisi 3 9 12
Diger
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 758 341 1,099
Konsolide edilen sirketler grubundaki degisiklikler 44 1,1487 1,192
Yeni kargiliklar 318 225 543
Kullanilan tutarlar (511) (141) (652)
Kullanilmayan ve ters kaydi yapilan tutarlar (130) (102) (232)
Doviz kuru dalgalanmalarinin / iskontonun ¢6ziilmesinin etkisi 44 15 59
Diger® ) 17) (24)
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 516 1,469 1,985

1 Karsiliklarin, konsolide bilangoda agiklandig tizere kalan kisimlar igin, litfen kredi ile ilgili bilango dis1 pozisyon karsiliklarmin agiklandigi Not 19 "Kredi Zarar1 Karsiliklarina"

bakiniz.

2 Artis aslen Deutsche Postbank AG’nin konsolide edilmesine atfedilebilir. Bu tutara, 31 Aralik 2010 itibariyle 842 milyon € konut tasarruf isindeki karsiliklar dahildir.

3 Aslen satilmak iizere elde tutulan yiikiimliiliiklere yeniden siniflandirilmalari igermektedir.
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Operasyonel ve Davalar

Grup, operasyonel riski, yonetilemeyen olaylar, is kesintisi, yetersiz tanimlanmis veya basarisiz
stirecler veya kontrol ve sistem arizast gibi nedenlerle, personel, teknoloji, projeler, varliklar,
misteri iliskileri, diger iigiincii sahislar veya diizenleyici kurumlar ilgili olarak, zararlara maruz
kalma potansiyeli olarak tanimlamaktadir.

Grup, kendisini 6nemli hukuki ihtilaflara maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet
gostermektedir. Sonug olarak, Grup, islerin olagan seyri iginde Almanya’da ve Almanya disindaki,
Birlesik Devletler dahil birka¢ kaza dairesinde ortaya ¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara
miidahil olmaktadir. Grup, s6z konusu konulara iligskin sarta bagli durumlar dahil olmak {izere sarta
bagli durumlardan dogabilecek potansiyel zararlar icin, bir yiikiimliiliigiin mevcut olmasit muhtemel
oldugunda ve tutar makul 6l¢iide tahmin edilebildiginde, karsilik ayirmaktadir. IAS 37 Karsiliklar,
Sarta Bagh Yikiimliiliikkler ve Sarta Bagli Varliklara uygun olarak, belli sarta bagli durumlar i¢in
genellikle gerekli olan bilgiler, eger Grup acgiklamanin takibatin sonucuna ciddi tehlikeye
atabilecegine karar verirse, agiklanmamaktadir.

Hukuki konulara iligkin sarta bagli durumlar pek ¢ok belirsizlige tabidir ve miinferit konularin
sonucu belli bir giivence ile dngoriilememektedir. Sarta bagli durumlara iliskin olarak olasiliklari
degerlendirmek ve tahminlerde bulunmak i¢in 6nemli takdirlerde bulunulmasi gerekmektedir, ve
Grubun nihai yiikiimliiliikleri sonucta 6nemli 6l¢iide farkli olabilir. Grubun dava, tahkim ve idari
takibatlara iliskin olarak kaydedilen toplam yiikiimliliigii vaka bazinda belirlenmekte olup, diger
faktorlerin yani sira, her bir davanim ilerleyisini, Grubun ve bagkalarinin benzer davalardaki
deneyimlerini, ve hukuk miisavirinin goriis ve fikirlerini dikkate aldiktan sonra olasi zararlar igin
yapilan tahmini temsil etmektedir. Her ne kadar bu konularin herhangi birine iliskin son kararin
belli bir raporlama dénemi i¢in Grubun konsolide faaliyet sonuglar1 iizerinde onemli bir etkisi
olabilecekse de, Grup bunun konsolide finansal pozisyonunu onemli Olgiide etkilemeyecegine
inanmaktadir. Asagida spesifik olarak agiklanan ve bazilari birka¢ iddiadan olusan konularin her
birine iliskin olarak, Grubun inanci, her bir davaya iliskin olarak ayrilmis karsiliklardan daha
yiiksek miktarda mantiken olas1 zararlarin 6nemli olmadigi veya tahmin edilemez oldugu
yoniindedir.

Grubun IAS 37’ye gore aciklanmasi gereken 6nemli hukuki ihtilaflart asagida agiklanmaistir.

Kirch Davasi. Mayis 2002°de, Dr. Leo Kirch, sahsen ve eski Kirch Grubunun iki kurulusu olan
PrintBeteiligungs GmbH ve grubun holding sirketi TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin temlik
alan1 sifat1 ile, Dr. Rolf-E. Breuer ve Deutsche Bank AG aleyhine, (o esnada Deutsche Bank AG
Yonetim Kurulu Sozciisii olan) Dr. Breuer’in 4 Subat 2002 tarihinde Bloomberg televizyonundaki
roportaj sirasinda Kirch Grubuna iliskin olarak yaptigi aciklamanin hukuka aykiri oldugu ve
finansal zarara yol actig1 iddiasi ile dava agmustir.
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24 Ocak 2006 tarihinde Alman Federal Yiiksek Mahkemesi, davayr sadece PrintBeteiligungs
GmbH nin temlik ettigi taleplere iliskin bir tespit karar1 i¢in kabul etmistir. Bu dava ve karar,
rOportajda  yapilan acgiklamanin neden oldugu herhangi bir zararin ispatlanmasini
gerektirmemekteydi. PrintBeteiligungs GmbH, Kirch Grubunda Deutsche Bank AG’den kredi
almis tek sirkettir. Dr. Kirch’in sahsi ve TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin talepleri
reddedilmistir. Mayis 2007°de, Dr. Kirch, PrintBeteiligungs GmbH’nin temlik alani sifatiyla
Deutsche Bank AG ve Dr. Breuer aleyhine bir alacak davasi agmistir. Bu arada, iddia ettigi zararin
hesaplanmasini degistirdikten sonra Dr. Kirch halen yaklagik 1,3 milyar € art1 faiz talep etmektedir.
22 Subat 2011°de, Miinih I. Bolge Mahkemesi davay:r biitlin olarak reddetmistir. Dr. Kirch can
karara karst temyiz basvurusunda bulunabilecektir. Bu takibatta Dr. Kirch sézkonusu beyanin
PrintBeteiligungs GmbH’da finansal zarara yol actigini ve bunun tutarini kanitlamak zorunda idi.

31 Aralik 2005°te, KGL Pool GmbH, Deutsche Bank AG ve Dr. Breuer aleyhine bir dava agmustir.
Bu dava, eski Kirch Grubunun ¢esitli bagl ortakliklarinin temlik ettigi taleplere dayanmaktadir.
KGL Pool GmbH, Deutsche Bank AG’nin ve Dr. Breuer’in, roportajdaki agiklama ve Deutsche
Bank AG’nin Kirch Grubunun cesitli bagl ortakliklarina iliskin davranislari nedeni ile zararlardan
miiteselsilen sorumlu olduklar1 yoniinde bir tespit karar1 almak istemektedir. Aralik 2007°de KGL
Pool GmbH, Dr. Breuer’in agiklamasi sonucunda eski Kirch Grubunun iki bagh ortakliginin maruz
kaldig1 iddia edilen zararin tazmini i¢in yaklasik 2.0 milyar € art1 faiz 6denmesi icin bir talebi
davaya eklemistir. 31 Mart 2009’da Miinih 1. Bolge Mahkemesi davayi biitiin olarak reddetmistir.
Davaci karara itiraz etmistir. Deutsche Bank’in kanaatine gore, bu bagli ortakliklardan higbiri ile
akdi bir iliskinin bulunmamasi nedeniyle, bu talepler dayanaktan yoksundur ve talep edilen bu
tazminatin dayanagi ve kapsami hakkindaki nedensellik bagi ve iddia edilen taleplerin KGL Pool
GmbH’a gecerli bir sekilde temliki yeterince ispat edilmemistir.

Varhga Dayali Menkul Kivmet Meseleleri. Deutsche Bank AG, belli istirakleri ile birlikte
(topluca “Deutsche Bank™ olarak anilacaktir) diger unsurlarin yani sira konut ipotegine dayali
menkul kiymetler, teminatlandirilmis bor¢ ylikiimliiliikleri ve kredi temerriit swaplar1 dahil varliga
dayali menkul kiymetlerin, varlifa dayali finansman bonolarinin ve kredi tiirevlerinin ihraci, satin
alinmasi, sekiiritizasyonu, satig1 ve alim-satimina dair faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli diizenleyici
kurumlardan ve devlet kuruluslarindan celpnameler ve bilgi talepleri almis bulunmaktadir. Deutsche
Bank, bu celpnamelere ve bilgi taleplerine cevap vermek ic¢in tam isbirliginde bulunmaktadir.
Deutsche Bank ayrica konut ipotegine dayali menkul kiymetler ile ilgili olarak, federal ve eyalet
menkul kiymetler kanunlar1 ve eyalet medeni kanunu uyarinca agilmis gesitli hukuk davalarinda
(toplu davalar da dahil olmak iizere) davali olarak gosterilmistir. Bu davalar, (1) Deutsche Bank’in
bagli ortakligi olan Deutsche Bank Securities Inc.’in (“DBSI”), diger finans kuruluslar ile birlikte,
Countrywide Financial Corporation’in veya bir istirakinin ("Countrywide") ihrag ettigi baz1 menkul
kiymetlerin ve ipotek gecis belgelerinin halka arzinda yiiklenici sifatiyla oynadigi role iliskin olarak
Los Angeles sehrindeki California Yiiksek Mahkemesinde derdest olan bir toplu davayr ve
Countrywide tarafindan ihra¢ edilen belli ipotek gecis belgelerinin halka arzinda DBSI’in diger
finansal kuruluslarla birlikte yiiklenici sifatiyla oynadigi role iliskin olarak Amerika Birlesik
Devletleri California Merkez Bolge Mahkemesinde derdest olan toplu davayi, (2) DBSI'in, diger
finansal kuruluslar ile birlikte, Novastar Mortgage Funding Corporation tarafindan ihrag edilen bazi
ipotek gecis belgelerinin halka arzinda yiiklenici sifatiyla oynadigi role iliskin olarak Amerika
Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest olan toplu davayi, (3)
DBSI’'m, diger finans kuruluslari ile birlikte, IndyMac MBS, Inc. tarafindan ihrag¢ edilen bazi ipotek
gecis belgelerinin halka arzinda yiiklenici sifatiyla oynadig: role iliskin olarak Amerika Birlesik
Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest olan toplu davayi, (4) DBSI’1n,
diger finans kuruluslar ile birlikte, Wells Fargo Asset Securities Corporation tarafindan ihra¢ edilen
bazi1 ipotek gecis belgelerinin halka arzinda yiiklenici sifatiyla oynadigi role iliskin olarak Amerika

146



Birlesik Devletleri California Kuzey Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest olan toplu davay1 ve (5)
Residential Accredit Loans, Inc.’1n istirakleri tarafindan ihrag¢ edilen bazi ipotek gecis belgelerine
iligkin olarak, DBSI’1 da igeren baz1 finans kuruluslarinin yiiklenici sifatiyla oynadiklari role iliskin
olarak Amerika Birlesik Devletleri New York Giliney Bolgesi Bolge Mahkemesinde acilmis olan
toplu davay1 ve (6) Federal Home Loan Bank of San Francisco (“FHLB SF”) tarafindan satin alinan
bazi ipotek gecis belgelerinin ihracinda Deutsche Bank’in belli istirakleri dahil birka¢ finansal
kurulusun ihrager ve yiiklenici sifatiyla oynadiklari role iliskin olarak FHLB SF tarafindan agilmis
Amerika Birlesik Devletleri California Kuzey Bolgesi Mahkemesinde derdest olan davayi
kapsamaktadir. Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in DBSI’1 da iceren bazi istirakleri, baz1 ipotek
gecis senetlerinin ihraggisi ve yiiklenicisi olarak rolleri hakkinda Amerika Birlesik Devletleri New
York Dogu Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest olan toplu davada davali sifatin1 tagimaktadirlar. 5
Nisan 2010°da Mahkeme, Deutsche Bank'in bu davanin reddedilmesi talebini kismen kabul
ederken, kismen reddetmistir. Diger hukuk davalarinin her biri baslangi¢ agsamadadir.

2005’ten 2008’e kadar, A.B.D.’deki konut ipotekli kredi isimizin bir pargasi olarak, 6zel markali
sekiiritizasyonlara yaklasik 85 milyar A.B.D. Dolari, ve Federal Home Loan Mortgage Corporation
ve Federal National Mortgage Association gibi A.B.D. devleti destekli kuruluslarin da iginde
bulundugu kuruluslara toptan kredi satislart yoluyla 71 milyar A.B.D. Dolar tutarinda kredi satmis
bulunuyoruz. Beyan ve garantilerin esastan ihlal edilmesi sonucu sebep olundugu iddia edilen
zararlara iliskin olarak kredileri geri satin almamiz ya da alicilari, diger yatirimeilart veya finansal
sigortacilar1 tazmin etmemiz talepleriyle karsi karsiya kalmig bulunuyoruz. Genel uygulamamiz,
akdi haklara uygun olarak getirilen mesru geri satin alma taleplerini isleme koymaktir. Geri satin
alma talebi i¢in bdyle bir mesru temel olmadigma inandigimizda, bunlar reddetmekte ve kendi
izlememiz agisindan bu talepleri artik acik olarak addetmemekteyiz. 31 Aralik 2010 itibariyle,
(kredilerin orijinal anapara bakiyesine dayali olarak) yaklasik 588 milyon A.B.D. Dolari tutarinda
karsilanmamis mortgage geri satin alma talebimiz mevcuttur. Bu taleplere karsi yeterli olduguna
inandigimiz ve 6nemli olmayan miktarda karsilik ayirmis bulunuyoruz. 31 Aralik 2010 itibariyle,
orijinal anapara bakiyesi yaklagik 1.8 milyar A.B.D. Dolar tutarinda kredilerden geri satin almalari
ve diger yollarla uzlasilan tazminat taleplerini tamamlamis bulunuyoruz. Bu geri satin alma ve
uzlagsmalarla baglantili olarak, yukarida agiklandigi lizere tarafimizca satilmig olan kredilerden
dogan potansiyel tazminat taleplerinden yaklasik 21.9 milyar A.B.D. Dolar1 fek edilmistir.

Ihale Oranhi Tahviller. Deutsche Bank AG ve DBSI, Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney
Bolgesi Bolge Mahkemesinde ag¢ilmis olan, ve Deutsche Bank AG ve DBSI tarafindan 17 Mart
2003 ile 13 Subat 2008 tarihleri arasinda satisa sunulan ihale oranli imtiyazli tahvilleri ve ihale
oranl tahvilleri (birlikte “ARS”) satin almis olan ve hala elinde bulunduran tiim gercek ve tiizel
kigiler adina federal menkul kiymetler kanunlar1 uyarinca gesitli taleplerde bulunan bir toplu davaya
konudurlar. 9 Aralik 2010°da mahkeme toplu davay1 reddetmistir. Anlagsma geregi, Davaci, dava
reddini temyize gotiirmek i¢in 18 Agustos 2011°e kadar siiresi vardir. Deutsche Bank AG, DBSI
ve/veya DBSI’in bir boliimii olan Deutsche Bank Alex. Brown da federal menkul kiymetler
kanunlar ve eyalet hukuku ¢ercevesinde ARSmin satisindan dogan cesitli iddialar ileri siiriilen 17
miinferit davada davali durumundadir. Miinferit davalarin dokuzu derdest iken, ve miinferit
davalarin sekizi karara baglanmis ve esastan reddedilmistir. Deutsche Bank AG ayrica, Amerika
Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde agilan iki toplu davada, on adet
baska finansal kurulusla birlikte davali konumundadir. Toplu davalarda, davalilarin ARS piyasasin
yapay olarak desteklemek, sonra Subat 2008’de baski altina almak {izere gizli ittifak kurduklari
iddia edilmektedir. 26 Ocak 2010’da veya civarinda, mahkeme iki toplu davayr reddetmistir.
Davacilar davanin reddine karsi temyize bagvurmustur.
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Deutsche Bank AG ve DBSI ayrica eyalet ve federal seviyesindeki menkul kiymetler diizenleme ve
icra kurumlarindan, ARS’nin pazarlanmas1 ve satisi ile ilgili takibatlara da konu olmustur. Agustos
2008°de Deutsche Bank AG ve bagl kuruluslari, New York Savciligi (“NYAG”) ve diger eyaletleri
ve ABD topraklarmni temsil eden Kuzey Amerika Menkul Kiymetler idaresi Birligi (“NASAA”) ile
bir prensip sozlesmesi yapmis olup; bu so6zlesmeye gore Deutsche Bank AG ve bagh kuruluslari,
bireysel miisterilerinden, bazi kiigilk ve orta 6lgekli kurumsal miisterilerinden ve vakif olan
miisterilerinden, bu miisterilerin 13 Subat 2008 tarihinden once Deutsche Bank AG ve bagh
ortakliklarindan satin almis olduklar1t ARS’yi satin almay1; Deutsche Bank AG ve miisterilerinden
ARS satin almis olan daha biiyiik kurumsal miisterileri i¢in likidite ¢6ziimleri saglamak igin siiratle
caligmayt; eyalet diizenleyici kurumlarina toplam 15 milyon Amerikan Dolari tutarinda para cezasi
O0demeyi ve ileride amir eyalet yasalarina uyum i¢in gereken eyalet diizeyindeki emirlere tabi
olmay1 kabul etmislerdir. 3 Haziran 2009°da DBSI Agustos 2008 prensip sézlesmelerine uygun
olarak NYAG ve New Jersey Menkul Kiymetler Biirosu ile uzlagmalar1 sonu¢landirmis olup, DBSI
ABD Sermaye Piyasast Kurumu ("SPK") ile de, eyaletlerle yapilan prensip sozlesmelerinin
kosullarin1 kapsayan bir uzlasmaya girmistir. DBSI o tarihten bu yana birkag eyalet ve bolgesel
kurumdan, bunlar uyarinca bu kurumlarin 15 milyon A.B.D. Dolar1 cezadan kendi paylarim
istedikleri 6deme emri teklifleri almistir. DBSI bu 6deme emirlerinin kesinlesmesini ve talepte
bulunan eyaletlere onlimiizdeki birkag ay i¢inde cezadan paylarint 6demeyi beklemektedir.

Trost imtiyazh Menkul Kiymetler. Deutsche Bank AG ve belli istirakleri ve yoneticileri, Birlesik
Devletler New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde agilan, ve Ekim 2006 ile Mayis 2008
arasinda Deutsche Bank ve istirakleri tarafindan ihrag edilen belli Trost imtiyazli menkul kiymetleri
satin almis olan sahislar adina federal menkul kiymetler kanunlar1 gercevesinde tazminat talep
edilen konsolide toplu bir davanin muhatabidir. Tazminat talepleri 1933 Menkul Kiymetler
Kanununun 11, 12(a)(2), ve 15. Maddeleri ¢ercevesinde yapilmaktadir. 25 Ocak 2010’da tadil ve
konsolide edilmis bir toplu dava agilmistir. Dava red talebi derdesttir.
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Diger Karsiliklar

Diger karsiliklar aslen, Deutsche Postbank Group'un konut tasarrufu igindeki, miisterilerin faiz
bonuslari, diizenleme ficreti geri 0demeleri ve faiz oranlarindaki degisiklikler ile ilgili olan
karsiliklar1 icermektedir. Diger karsiliklar ayrica, personelle ilgili olmayan, ve diger spesifik karsilik
hesaplarina girilmemis olan karsiliklar1 da igerir.

29-
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Diger kisa vadeli bor¢lanmalarin bilesenleri asagidadir.

m. € 31 Ara 31 Ara
2010 2009
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar:
Finansman bonosu 31,322 20,906
Diger 33,668 21,991
Toplam diger kisa vadeli bor¢lanmalari 64,990 42,897
30-
Uzun Vadeli Borg¢lar ve Trost Imtiyazh Menkul Kiymetler
Uzun Vadeli Borg¢lar
Asagidaki tabloda Grubun uzun vadeli bor¢larini akdi vadelerine gore gosterilmektedir.
Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi 31 Ara 2010 31 Ara 2009
2011°de 2012°de 2013’te gelen 2014°te gelen 2015°te 2015’ten toplami toplam
gelen gelen gelen sonra gelen
m. €
Oncelikli borglar:*
Tahviller ve senetler:
Sabit faizli 15,096 13,570 10,480 10,636 16,130 39,799 105,711 76,536
Degisken faizli 10,446 11,432 6,127 3,205 3,374 17,012 51,596 47,646
Sermaye benzeri borg:"
Tahviller ve senetler:
Sabit faizli 446 439 1,637 689 845 3,157 7,213 3,548
Degisken faizli 2,882 509 102 277 547 823 5,140 4,052
Toplam uzun vadeli borg! 28,870 25,950 18,346 14,807 20,896 60,791 169,660 131,782

1 Postbank’1n dahil edilmesi, 2010°da uzun vadeli borcu 38 milyar € artirmustir.

Grubun, 2010 ve 2009’da yiikiimliiliiklerine iligkin olarak anapara, faiz temerriidii veya diger
ithlalleri olmamustir.

Trost imtiyazlh Menkul Kiymetler

Asagidaki tabloda, Grubun tercihine gore ilerideki belli tarihlerde itfa edilebilir siiresiz
enstriimanlar olan, Grubun sabit ve degisken faizli trost imtiyazli menkul kiymetleri 6zetlenmistir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009

Sabit faizli 11,218 9,971
Degisken faizli 1,032 606
Toplam trdst imtiyazli menkul kiymetler 12,250 10,577
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Ek Notlar
31-

Hisse Senetleri

Deutsche Bank’in sermayesi, nominal degeri olmaksizin kaydi usulde ihra¢ edilmis hisse
senetlerinden olusmaktadir. Alman kanunlari c¢ergevesinde, her hisse, taahhiitte bulunulan
sermayede esit bir payr temsil eder. Dolayisiyla, her hissenin nominal degeri 2.56 € olup, bu deger
toplam sermaye tutarini hisse adedine bélmek suretiyle bulunmustur.

Hisse adedi Cikarilmus ve Banka’nin elinde Tedaviilde
tamam 6denmis bulundurdugu
kendi hisseleri
Hisse senetleri, 1 Ocak 2009 570,859,015 (8,192,060) 562,666,955
Hisse bazli tazminat planlar ¢ergevesinde ihrag edilen hisseler - - -
Sermaye artirimi 50,000,000 - 50,000,000
Banka’nin kendi hisselerinin alimlart - (476,284,991) (476,284,991)
Banka’nin kendi hisselerinin satiglari veya bunlardan dagitimlar - 483,793,356 483,793,356
Hisse senetleri, 31 Aralik 2009 620,859,015 (683,695) 620,175,320
Hisse bazli tazminat planlar ¢ergevesinde ihrag edilen hisseler - - -
Sermaye artirimi 308,640,625 - 308,640,625
Banka’nin kendi hisselerinin alimlart - (325,966,381) (325,966,381)
Banka’nin kendi hisselerinin satiglari veya bunlardan dagitimlar - 316,212,796 316,212,796
Hisse senetleri, 31 Aralik 2010 929,499,640 (10,437,280) 919,062,360

Tamamen 6denmis olmayan higbir hisse senedi ihra¢ edilmemistir.

Banka’nin kendi biinyesinde tutmak iizere satin aldig1 hisseler, Grup tarafindan bir siire elde tutulan
hisselerden, ve kisa vadede geri satma niyetiyle satin alinan hisselerden olusmaktadir. Ek olarak
Grup, 2010 sermaye artirnminda sermaye bazli tazminat amagh olarak ve 2: 1 taahhiitte bulunma
oraninin uygulanmasi i¢in hisselerini geri satin almigtir. Biitiin bu islemler 6zkaynaklarda
kaydedilmis olup, bu faaliyetlerle ilgili olarak gelir veya gider kaydedilmemistir. 31 Aralik 2010
itibariyle, Banka’nin kendi biinyesinde tuttugu hisselerin toplami 10,437,280 adettir. Banka nin
elinde tuttugu bu kendi hisseleri, ilerideki hisse bazli licret 6demelerinde kullanilacaktir.

6 Ekim 2010°da Deutsche Bank AG, kayith sermaye tavani icerisinde, nakit karsilig1 bir sermaye
artirimin1 tamamlamistir. Toplamda, 308,640,625 adet, nominal degeri olmayan yeni kayitl hisseler
(hisse senetleri) c¢ikarilmis olup, bunun sonucunda net 10.1 milyar € (vergiden sonra, yaklasik
olarak 0.1 milyar € gider sonrasi) elde edilmistir. Yeni hisseler, taahhiitte bulunma haklar1 iizerinden
2010 yilt i¢in tam temettii haklariyla birlikte ihra¢ edilmistir. Taahhiitte bulunma haklarinin %
99.31’1 kullanilmis, bu suretle de hisse basmna 33.00 € taahhiitte bulunma bedeli iizerinden
306,511,140 adet yeni hisse ihra¢ edilmistir. Geri kalan 2,129,485 adet yeni hisse, 41.34 € agirlhikh
ortalama fiyattan Xetra’da alim satima konu edilmistir.
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Kayith ve Sarta Bagh Sermaye

Deutsche Bank’in sermayesi, yukarida belirtilen sermaye artirimi yoluyla nakit bedel karsilig1 yeni
hisse ihrag¢ etmek suretiyle artirilmistir. Genel Kurul, Yo6netim Kuruluna, - Denetim Kurulunun izni
ile — sermayeyi yeni hisse ihra¢ etmek suretiyle toplamda 790,120,000 €’ya kadar artirma yetkisi
vermistir. 31 Aralik 2010 itibariyle, Deutsche Bank’in 6nceden kayitli olup ihra¢ edilmemis
sermayesinin tamami ¢ikarilmaistir.

Deutsche Bank’in ayrica, 31 Aralik 2010 itibariyle, sarta bagl toplam 636,400,000 € sermayesi de
bulunmaktadir. Sarta bagli sermaye, potansiyel olarak, hisse senetlerine doniistiiriilebilen cesitli
enstriimanlar i¢in miimkiindiir.

27 Mayis 2010°daki Yillik Genel Kurul, Yonetim Kuruluna, 30 Nisan 2015°te veya dncesinde, bir
veya daha fazla seferde, hamiline varantlar1 olan hamiline veya nama istirak senedi ve/veya
doniistiiriilebilir istirak senetleri, varanth tahvil ve/veya doniistiiriilebilir tahvil ihra¢ etme yetkisi
vermistir. Bu amagla sermaye, sarta bagl olarak 230,400,000 €’ya kadar artirilmistir.

Temettiiler

Asagidaki tabloda, sirasiyla 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008’de sona eren yilla i¢in teklif edilen veya
duyurulan temettiilerin tutarlar1 gosterilmektedir.

2010 (teklif 2009 2008
edilen)
Duyurulan nakit temettii® (m €) 697 466 309
Hisse senedi basina duyurulan nakit temettii (€) 0.75 0.75 0.50

1 2010 yil nakit temettiiii, 31 Aralik 2010 itibariyle ¢ikarilmis olan hisse adedine dayalidir.

Bilanco tarihinden bu yana herhangi bir temettii duyurulmamastir.

32-
Hisse Bazli Tazminat Planlar:

2010°da Yeni Odiiller vermek igin kullanilan Hisse Bazli Tazminat Planlar

2010°da Grup, DB Sermaye Plani ¢ercevesinde hisse bazli tazminat teberrularinda bulunmustur.
Biitiin odiiller, belirli bir siireden sonra sarta bagli olarak Deutsche Bank hisse senetleri alma
hakkini temsil etmektedir. Odiilii alan, 6diiliin 6denmesinden &nce temettii alma hakkina sahip
degildir. DB Sermaye Planinin temel kosullar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Bu o&diilleri alan kisi eger ilgili devretme siliresinin tamamlanmasindan once kendi istegiyle isten
ayrilirsa, DB Sermaye Planinin hiikiim ve kosullar1 gergevesinde verilen bir 6diil, veya bunun
kisimlari, hak kaybina konu olabilir. Isten ¢ikarma veya emekliye ayrilma gibi durumlarda,
istihdamin sona ermesinden sonra da devretme siireci genellikle devam eder. Odiilii alan kisinin
isinin sona ermesi vefat ya da maluliyet nedeniyle olursa, devretme siireci muaccel hale gelir.
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Yeni idari zorunluluklara dayali olarak, seg¢ilen iist diizey personelin &diilleri, personelin i¢
politikalar1 veya kanunlari ihlali halinde ilave bir hak kaybi1 kurali da igermektedir.

Yasal veya diger kisitlamalarin hisse teslimini engelledigi iilkelerde, odiillerin verilmesi i¢in DB
Sermaye Planinin nakit plan varyasyonu kullanilmistir (2007’den bu yana onceki yillarda oldugu

gibi).

2010’da Grup, Global Hisse Alim Plani (GSPP) adinda yeni bir genis tabanli personel hisse
milkiyeti planin1 ortaya koymustur. 31 Aralik 2010 itibariyle, 27 tilkedeki kuruluslar yeni plana
kaydolmustur.

Plan Devretme programi Erken Uygunluk
emeklilik
hiikiimleri
DB Sermaye Plani Yillik Odiil 12 ay iginde dokuz esit dilim Evet Yillik bazda sirkette kalan
halinde kademeli devir siireci secilmis personel
veya 45 ay sonra cliff devir
Iste Tutma/Yeni Ise Alma Bireysel 6zellikler ! Kilit personeli ¢ekmek veya
sirkette tutmak i¢in, segilen
personel
Global Hisse Alim Genis tabanli personel %100: 12 ay Hayir Personel bagina 10 hisseye kadar
Plan1 (GSPP) hisse miilkiyet plani teberru edilen, se¢ilmis
tilkelerdeki personel plani

1 Agirlikl ortalama ilgili hizmet siiresi: 28 ay.

Grubun bagka yerel hisse bazli tazminat planlar1 da bulunmakta olup, hi¢biri miinferiden veya
toplamda konsolide finansal tablolar a¢isindan énemli boyutta degildir.

2010 6ncesinde Odiillerin Verilmesi icin kullanilan Hisse Bazh Tazminat Planlar
Hisse Planlan

2010 oncesinde Grup, baska bir dizi plan c¢ercevesinde hisse bazli iicretler 6demistir. Asagidaki
tabloda, bu 6nceki planlarin ana 6zellikleri 6zetlenmistir.

Plan Devretme programi Erken Uygunluk Son teberru
emeklilik
hiikiimleri
Kisitlamaya Tabi Yillik Odiil %80: 48 ay* Evet Yillik bazda sirkette kalan segilmis personel 2006
Sermaye Paylar1 %?20: 54 ay
(REU) Plani
Yillik Odiil 1/3:6 ay Hayir Yillik bazda sirkette kalan secilmis personel 2006
1/3: 18 ay
DB Sermaye Progran 1/3: 30 ay
Déngii digt Odiil Miinferit spesifikasyon Hayir Kilit personeli ¢ekmek veya sirkette tutmak igin, segilen 2006
personel
DB Kilit Personel - Miinferit spesifikasyon Hayir Secilmis yoneticiler 2005
Sermaye Plani (KEEP)
Global Hisse Plani - %100: 12 ay Hayir Biitiin personeli igeren plan, personel basina 10 hisseye 2007
kadar teberru
Global Ortaklik Plan1 | Yilik Odiil %80: 24 ay? Hayir Grup Yonetim Kurulu 2008
Sermaye Paylari %?20: 42 ay
Global Sermaye Plant | - %100: 12 ay Hayir Almanya’daki personel bagina 10 hisseye kadar teberruda 2008
—Almanya bulunan personel plans®
Yillik Odiil %50: 24 ay Hayir Yillik bazda sirkette kalan segilmis personel 2009
%25: 36 ay (bu devir
DB Sermaye Plani %?25: 48 ay programi
Iste kalma / Yeni Miinferit spesifikasyon Hayir Kilit personeli gekmek veya sirkette tutmak i¢in, secilen gergevesinde)
ise Alianlar personel

1 ilave 6 aydan sonra teslimat.
2 Ilave 18 aydan sonra teslimat.
3 Istirakgi, teberru tarihi itibariyle en az bir yildir aktif ve Grupta ¢alistyor olmalidir.
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Biitiin Planlar, sarta bagli olarak belirli bir siireden sonra Deutsche Bank hisse senetleri alma
hakkini temsil etmektedir. Odiilii alan, 6diiliin ddenmesinden 6nce temettii alma hakkina sahip
degildir.

Bu odiilleri alan kisi eger ilgili devretme siiresinin tamamlanmasindan 6nce kendi istegiyle isten
ayrilirsa, 6diil veya bunun kisimlari, hak kaybina konu olabilir. Ancak REU Plan1 veya DB Sermaye
Planinin erken emeklilik hiikiimleri, yas veya hizmet siiresine dair belli kosullar yerine geldiginde,
goniillii olarak isten ayrilma halinde de devretme siirecinin devamina imkan vermektedir. Isten
cikarma veya emekliye ayrilma gibi durumlarda, istihdamin sona ermesinden sonra da devretme
siireci genellikle devam eder. Odiilii alan kisinin isinin sona ermesi vefat ya da maluliyet nedeniyle
olursa, devretme siireci muaccel hale gelir.

Yasal veya diger kisitlamalarin hisse teslimini engelledigi iilkelerde, 2007 den itibaren, ddiillerin
verilmesi i¢cin DB Sermaye Planmmin ve DB Global Hisse Planinin nakit plan varyasyonu
kullanilmistir.

Hisse Planlarinin Faaliyetleri

Asagidaki tabloda, belirli bir siireden sonra Deutsche Bank hisse senetleri almaya dair sarta bagl
bir hak veren planlar olan hisse ddiillerini iceren planlarin faaliyetleri 6zetlenmistir. Ayrica, DB
Sermaye Planinin ve DB Global Hisse Planinin nakit plan varyasyonu ¢ergevesindeki teberrular: da
icermektedir. Ek olarak, tablo, Eyliil 2010°da yapilan Sermaye Artirimi 6nleminin ekonomik
etkisini hesaba katmak {izere personele verilen ilave varsayilan hisse 6diilii adetlerini icermektedir.
Ekonomik etki, kabul edilen diizeltme 6l¢iisiine dayali olarak hesaplanmig olup, 21 Eyliil 2010
itibariyle tedaviilde bulunan ddiillere dayali olarak yaklasik %9.59 ilave varsayilan hisseye yol
acmistir. Yeni 6diille, plan kurallarina ve ilk teberrularin devir programlarina tabidir.

(Hisse basina veriler harig) bin pay Global Ortakhik Plam DB Hisse Plami (DB Global Hisse Toplam Pay basina
Sermaye Paylari KEEP/REU/DB Plam / Global agirhkh
Sermaye Plam Hisse Alim Plani ortalama teberru
tarihi gercege
uygun degeri
31 Aralik 2008 itibariyle bakiye 335 48,267 258 48,860 €70.22
Verilen - 23,809 - 23,809 €22.02
Cikarilan (93) (18,903) (253) (19,249) € 68.76
Hak Kaybina Ugrayan - (3,059) (5) (3,064) €43.51
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 242 50,114 - 50,356 € 49.61
Verilen - 43,942 151 44,093 €43.46
Cikarilan (92) (20,668) - (20,760) €69.75
Hak Kaybina Ugrayan - (4,774) - (4,774) €39.19
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 150 68,614 151 68,915 €40.31

Onceki yillarda verilmis olan DB Sermaye Plam1 ve DB Hisse Plani ddiillerinin devredilmesi
sonucunda, Subat 2011°de plan istirakgilerine yaklasik olarak 12.1 milyon hisse ihrag¢ edilmistir.

Yukaridaki tabloda gosterilen tutarlara ek olarak, Subat 2011°de Grup, 2011 i¢in tadil edilen planla
DB Sermaye Plani ¢ergevesinde pay basina 42.02 € ortalama gercege uygun deger ile, yaklasik 25.0
milyon paylik ddiiller vermistir. Bu teberrularin yaklasik 0.7 milyon pay1, bu DB Sermaye Planinin
nakit plani varyasyonu cergevesinde yapilmistir.
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Performans Opsiyonlar

Deutsche Bank, performans opsiyonlarin1 Global Ortaklik Plan1 ve 2004 6ncesi Global Hisse Plani
cergevesinde bir 6deme enstriimani olarak kullanmistir. Subat 2004°ten sonra bu planlar
cergevesinde yeni opsiyon ¢ikarilmamustir.

Asagidaki tabloda, 2004 oncesi Global Hisse Plant ve Global Ortaklik Plani ¢ergevesinde verilen
performans opsiyonlari ile ilgili temel 6zellikler 6zetlenmistir.

Plan Teberru | Kullanim | EK Ortakhik | Son kullanim Uygunluk
Yil fiyati Deger Artisi tarihi
Haklar
(PAR)

Global Hisse Plan1 (2004 6ncesi) 2002 55.39€ Hayir Kas 2008 Biitiin personel”
Performans Opsiyonlar1 2003 75.24 € Hayir Ara 2009 Biitiin personel’
Global 2002 89.96 € Evet Sub 2008 Seg¢ilmis yoneticiler
Ortaklik Plani 2003 47.53 € Evet Sub 2009 Secilmis yoneticiler
Performans Opsiyonlari 2004 76.61 € Evet Sub 2010 Grup Yoénetim Kurulu

! plana katilimcinin aktif olmasi ve gikarilma tarihinde Grup’ta en az bir yil ¢ahistyor olmasi gerekmektedir.

Her iki plan ¢ercevesinde de opsiyon, referans fiyatin %120’sine esit bir kullanim fiyatindan bir
Deutsche Bank hisse senedi satin alma hakkini temsil etmektedir. Bu referans fiyat, hisse
senetlerinin, Frankfurt borsasinda, teberru tarihindeki gergege uygun piyasa degeri ile, teberru
tarihine kadarki (dahil) on islem gilinlinde gerceklesen gercege uygun piyasa degerlerinin
ortalamasinin yiiksek olani olarak belirlenmistir.

Global Ortaklik Plani g¢ergevesinde Performans opsiyonlari, 2002’den 2004’e kadarki yillarda
secilmis yoneticilere verilmistir. Istirakgilere, verilen her opsiyon i¢in bir adet Ortaklik Deger Artist
Hakki (PAR) verilmistir. PARIlar, referans fiyatin %20’si tutarinda nakit 6diil alma hakkini temsil
etmektedir. Referans fiyat, performans opsiyonlar1 ig¢in yukarida agiklananla ayni sekilde
belirlenmistir. PARIar, performans opsiyonlari ile ayn1 zamanda ve ayni1 dlgiide devretmistir. Bunlar,
performans opsiyonlari ile ayn1 zamanda ve ayni oranda otomatik olarak kullanilmistir.

Genis tabanli bir personel plan1 olan Global Hisse Plan1 (2004 6ncesi) cercevesindeki performans
opsiyonlari, 2002 ile 2003 yillar1 arasinda verilmistir. Plan hem 2002’de hem de 2003’te 20’ye
kadar hisse alimina izin vermistir. Satin alinan her hisse igin, istirakgilere 2002 ve 2003’te bes
performans opsiyonu verilmistir. Global Hisse Plan1 (2004 6ncesi) cergevesinde, is akdinin feshi
halinde Performans opsiyonlar1 hak kaybina ugramistir. Emekliye ayrilan veya kalic1 olarak malul
olan istirak¢iler, performans opsiyonlarini kullanma haklarini korumustur.
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Performans Opsiyonu Faaliyetleri

Asagidaki tabloda, Global Ortaklik Plan1 ve DB Global Hisse Plan1 (2004

verilen performans opsiyonlarina dair faaliyetler 6zetlenmistir.

oncesi) ¢ergevesinde

(Hisse basina veriler haric) Global Ortakhk Agirhikh DB Global Hisse | Agirhikli Ortalama
bin pay Plani Performans | Ortalama | Plam (2004 6ncesi)/ kullamim fiyati
Opsiyonlar: kullamim Performans
fiyat:* Opsiyonlari
31 Aralik 2008 itibariyle bakiye 980 47.53 € 510 75.24 €
Kullanilan -
Hak Kaybina Ugrayan - (9) 75.24 €
Siiresi gecen 47.53 € 75.24 €

(501)

31 Aralik 2009 itibariyle bakiye

Kullanilan - - - -

Hak Kaybina Ugrayan - - - -

Siiresi gecen - - - -

31 Aralik 2010 itibariyle bakiye - - - -

*Agirlikli Ortalama kullamim fiyati ,Ortaklik Degerleme Haklarmm DB Global Ortaklik Planina etkisini igermemektedir

Kullanim tarihindeki agirlikli ortalama hisse fiyati, 31 Aralik 2008’de sona eren yilda 64.31 €
olmustur. 2004°’te verilenler kullanilmis oldugu ve daha onceden kullanilmamig olan biitiin
digerlerinin siiresi 2009’da doldugu i¢in, 31 Aralik 2009 itibariyle tedaviilde performans opsiyonu
kalmamustir.

Ucret Giderleri

Sermaye enstriiman1 olarak siniflandirilan ddiiller icin iicret giderleri, hisse bazli 6diiliin gercege
uygun degerine dayali olarak teberru tarihinde 6l¢iilmektedir.

Nakden 6denen hisse bazli ddiillerden ticret giderleri her bilango tarihinde gergege uygun degerine
yeniden Olclilmekte, ve ilgili ylikiimliiliikkler 6denene kadar diger yiikiimlillikler arasinda yer
almaktadir. DB Sermaye Planinin ve DB Global Hisse Planinin nakit plan versiyonu g¢ercevesinde
verilen ddiiller i¢in yapilan yeniden-ol¢iim, Deutsche Bank hisse senetlerinin cari piyasa fiyatina
dayalidur.

Bu islemlerin temelinde yatan muhasebe ilkeleri hakkinda daha fazla agiklama, Not 01 "Onemli
Muhasebe Ilkeleri"nde bulunabilir.
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Grup, Onemli hisse bazli tazminat planlart ile ilgili ticret giderlerini asagidaki sekilde
muhasebelestirmistir:

m. € 2010 2009 2008

DB Global Ortaklik Plan 1 4 10
DB Global Hisse Plani/DB Global Hisse Alim Plan1 3 6 39
DB Hisse Programi / Kisitlamaya Tabi Sermaye Paylar1 Plani/DB 1,173 637 1,249
KEEP/DB Sermaye Plani

Toplam 1,177 647 1,298

2010, 2009 ve 2008’de muhasebelestirilen iicret giderlerinden, sirasiyla yaklasik olarak 24 milyon
€, 22 milyon € ve 4 milyon €, DB Global Hisse Plan1 ve DB Sermaye Planinin nakden 6denen
versiyonuna atfedilebilirdir.

Nakit 6demeye yol agan hisse bazli islemler, sirasiyla 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008’de sona eren
yillar i¢in yaklasik olarak 33 milyon €, 26 milyon € ve 10 milyon € tutarinda bir yiikiimliilige yol
acmistir.

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 itibariyle, devretmemis hisse bazli iicretler ile ilgili olarak
muhasebelestirilmemis tazminat maliyetleri sirasiyla yaklasik olarak 1.0 milyar €, 0.4 milyar € ve
0.6 milyar €’dur .

33-
Personelin Sosyal Haklar:

Ertelenmis Ucretler

Grup, secilen personele, ertelenmis 6demeli nakit Odiiller vermistir. Her 6diil, her biri teberru
hacminin {i¢te biri tutarinda olan ii¢ dilimden olusmaktadir. Bu ii¢ dilim, teberru tarihinden, sirasiyla
bir, iki, ve ii¢ y1l sonra devretmektedir. Dilim devreder etmez, ddiillerin devretme siireci 6ncesinde
hak kaybina ugramis kismi diisiilmek suretiyle 6denmektedir. Genellikle her dilim, devredildigi
donem iginde giderlestirilmektedir. Kural olarak, odiiller personele yalnizca eger personelle
Deutsche Bank arasinda ilgili devir tarihinde feshedilmemis bir istihdam s6zlesmesi bulunuyorsa
odenmektedir. Odiiller, drnegin personelin i¢ politikalar1 veya kanunlari ihlali gibi, ilave hak kaybi
kurallarina da tabidir.

2010’dan itibaren, iist yonetim diizeyindeki se¢ilmis personele verilen odiller de, idari kurallara
dayal1 olarak, performansa endeksli olan, ve belirlenmis performans olgiilerine uyulmamasi halinde
odiillerin ilgili kisminin 6denmemesini gerektiren hak kaybi kurallarina tabidir.

Subat 2010°da DB Kisitlamaya Tabi Tesvik Planinin hiikiim ve kosullar cercevesinde verilen

odiillerin hacmi yaklagik olarak 0.5 milyar €’dur. Subat 2009°da DB Kisitlamaya Tabi Nakit
Planinin hiikiim ve kosullar1 ¢ergevesinde yaklasik olarak 1.0 milyar € verilmistir.
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2011°den itibaren belli hak kaybi kurallari, yalnizca {ist yonetim ve Almanya’da yiirlirliige giren
yeni Kuruluslar i¢in Ucret Yonetmeliginde ("InstitutsVergV") spesifik olarak belirtilen personel i¢in
gecerlidir.

Subat 2011°de, DB Kisitlamaya Tabi Tesvik Planinin hiikiim ve kosullar1 gergevesinde yaklasik
olarak toplam 1.0 milyar €’luk yeni 6diil verilmistir.

Ek olarak Grup, Not 32 "Hisse Bazli Tazminat Planlari"nda agiklanan hisse ddiilleri de vermistir.

Istihdam Sonrasi Sosyal Yardim Planlar
Planlarin Niteligi

Grup, personeli adina hem yatirim esashi emeklilik planlari hem de tanimlanmis fayda planlari
olmak {tizere, bir dizi istihdam sonrasi sosyal yardim planimi desteklemektedir. Grubun planlari,
planin niteligine ve Ozline dayali olarak muhasebelestirilmektedir. Grubun tanimlanmis fayda
planlari, emekli maasi planlar1 gibi emeklilik yardimi planlari, ve istihdam sonrast saglik yardim
planlar1 olmak {izere siniflandirilmaktadir.

Grubun tanimlanmis fayda taahhiitlerinin gogunlugu, Almanya, Ingiltere ve Birlesik Devletler’deki
emeklilik yardim1 planlarinin lehtarlar ile ilgilidir. Bu planlar i¢in, bir istirak¢inin tahakkuk etmis
sosyal haklarinin degeri esasen her personelin {icretine ve hizmet siiresine dayalidir. Grubun,
emeklilik yardimi plan yilkiimliliiklerinin ¢ogunlugunu fonlamak i¢in ¢esitli harici emekli
sandiklar1 bulunmaktadir.

Grubun fonlama politikasi, yerel yasal zorunluluklarin yerine getirilmesine tabi olarak, tanimlanmis
fayda yiikiimliiliigliniin ("DBO"), yikiimliligin % 90 ila %100’i araliginda, plan varliklariyla
karsilanmasimi saglamaktir. Yine de, Grup belli planlarin, 6r. fonlamak vergi agisindan verimli
olmayacaksa, fonlanmadan kalmasi gerektigine karar vermistir. Grubun fonlanmayan planlarindan
yikiimliiliikler, defter karsiliklari olarak tahakkuk etmektedir.

Grup, biiyiik 6lciide Birlesik Devletler’de yerlesik olan mevcut ve emekli olmus bazi personel i¢in
de cesitli fonlanmayan istihdam sonrasi saglik yardimi planlarimi da siirdiirmektedir. Bu planlar,
belirtilen bir kesinti karsilandiktan sonra, sartlar1 saglayan emeklilerin saglik giderlerinin
belirlenmis yiizdelerini 6demektedir. Grup bu yiikiimliiliikleri, personelin hizmet siiresi boyunca
tahakkuk ettirmekte ve bu sosyal yardimlarin 6denmesi gerektiginde Grup varliklarindan
odemektedir.

Grubun Emeklilik Risk Komitesi, Grubun diinya ¢apinda istthdam sonras1 sosyal yardim planlar ile

ilgili riskleri izlemektedir. Bu baglamda, yonetisim ve risk yonetimi i¢in, fonlama, varlik tahsisi ve
aktiiaryal varsayimlarin belirlenmesini de igeren yonergeler gelistirmekte ve siirdiirmektedir.
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Yiikiimliiliiklerdeki ve Varhklardaki Hareketlerin Mutabakati — Bilanco iizerindeki etkileri

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillarda DBO’nun ve Grubun tanimlanmis
fayda planlarimin plan varliklarimin gergege uygun degerlerinin acilis ve kapanis bakiyelerinin
mutabakati, fonlama durumuna dair bir tablo, ve her yilin 31 Aralik tarihi itibariyle bilangoda

gosterilen tutarlariyla mutabakati verilmistir.

Emeklilik yardim Istihdam sonras: saghk
planlar1 yardimi planlari

m. € 2010 2009 2010 2009
Tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerindeki degisim:
Yilbagsi bakiyesi 9,416 8,189 136 119
Cari hizmet maliyeti 243 186 3 3
Faiz maliyeti 527 457 9 7
Plan istirakgilerinin katkilar 14 6 - -
Aktiiaryal zarar (kazang) 81 846 3 14
Déviz kuru degigimi 231 181 10 -
Odenen sosyal yardimlar (465) (467) (7) (7)
Gegmis hizmet maliyeti (alacak) (717) 18 - -
Satin almalar® 2,129 - - -
Elden ¢ikarilan yatirimlar - - - -
Odemeler/kismtilar (30) - -
Diger’ 2 - - -
Y1l sonu bakiyesi 12,071 9,416 154 136
bunlardan: fonlanmamig 1,124 201 154 136
bunlardan: fonlanmig 10,947 9,215 - -
Plan varhiklarinin gercege uygun degerindeki degisim:
Yilbas1 bakiyesi 9,352 8,755 - -
Plan varliklarindan beklenen getiri 490 403 - -
Aktiiaryal kazang (zarar) 224 92 - -
Déviz kuru degigimi 210 231 - -
Isveren katkisi 388 264 - -
Plan istirakgilerinin katkilari 14 6 - -
Odenen sosyal yardimlar® (423) (398) - -
Satin almalar® 846 - - -
Elden ¢ikarilan yatirimlar - - - -
Odemeler (17) @) - -
Diger’ (8) - - -
Y1l sonu bakiyesi 11,076 9,352 - -
Y1l sonu fonlama durumu (995) (64) (154) (136)
Mubhasebelestirilmemis ge¢cmis hizmet maliyeti (alacagr) - - - -
Varlik tavani (3) (7) - -
Satilmak iizere elde tutulan olarak yeniden smniflandirma’ 5 - - -
Mubhasebelestirilmis net varhk (yiikiimliiliik) (993) (71) (154) (136)
bunlardan: diger varliklar 609 276 - -
bunlardan: diger yikiimliiliikler (1,602) (347) (154) (136)

1 Postbank, Sal. Oppenheim, BHF-BANK.

2 Dabha kiigiik planlarin ilk kez uygulanmasinin agihig bakiyesini icermektedir.
3 Yalnizca fonlanan planlar igin.

4. BHF-BANK

158



Aktiiaryal Metodoloji ve Varsayimlar

31 Aralik biitiin planlar i¢in 6lgiim tarihidir. Biitiin planlar projekte edilmis birim alacak yontemi
kullanilarak degerlenmektedir.

DBO ve giderleri belirlemede uygulanan temel aktiiaryal varsayimlar asagidaki gibidir. Bunlar
agirlikli ortalama seklinde sunulmustur.

2010 2009 2008
Emeklilik yardim planlar i¢in kullanilan varsayimlar
tammmlanms fayda yiikiimliiliiklerini belirlemek i¢in, y1l sonu
Iskonto orani %5.1 %b5.4 %5.6
Fiyat enflasyonu orani %2.5 %2.7 %2.1
Gelecekteki iicret diizeylerindeki nominal artis orant %3.3 %3.4 %3.0
Odemede emekli maas1 nominal artis orani %2.4 %2.4 %1.8
giderleri belirlemek i¢in, sona eren yil
Iskonto orani %5.4 %b5.6 %5.5
Fiyat enflasyonu orani %2.7 %2.1 %2.1
Gelecekteki ticret diizeylerindeki nominal artig orani %3.4 %3.0 %3.3
Odemede emekli maas1 nominal artis orani %2.4 %1.8 %1.8
Plan varliklarindan beklenen getiri oram® %5.0 %4.5 %5.0
Istihdam sonrasi saghk yardim planlari icin kullanilan varsayimlar
Tammmlanmis fayda yiikiimliiliiklerini belirlemek i¢in, y1l sonu
Iskonto orani %5.3 %5.9 %6.1
giderleri belirlemek i¢in, sona eren yil
Iskonto orani %5.9 %6.1 %6.1
65 yasinda varsayilan hayat beklentisi
Olciim tarihinde 65 yasinda olan erkek i¢in 19.4 19.4 19.1
Ol¢lim tarihinde 45 yasinda olan erkek i¢in 21.6 21.5 21.1
Olciim tarihinde 65 yasinda olan bayan i¢in 22.8 22.8 22.6
Olciim tarihinde 45 yasinda olan bayan igin 24.9 24.8 24.5

1 Giderleri belirlemek i¢in varliklardan beklenen getiri 2011°de %4.9’dur.

Grubun en 6nemli planlari i¢in, her dl¢tim tarihindeki iskonto orani varsayimi, ilgili plan i¢in fiili
zamanlamay1 ve gelecekteki yardim 6demelerinin tutarimi yansitan yiiksek kaliteli sirket tahvili
getiri egrisine dayali olarak belirlenmektedir. Biitiin Euro bélgesinde, Almanya icin gecerli olan
varsayima dayali olarak tutarli bir varsayim kullanilmaktadir. Diger planlar i¢in, 1skonto orani, ilgili
planin yiikiimliiliklerine uygun siire ile her 6l¢lim tarihinde yiiksek kalitede sirket veya devlet
tahvili getirilerine dayalidir.

Ingiltere ve Euro bolgesindeki fiyat enflasyonu varsayimlari, dlgiim tarihinde o piyasalardaki
enflasyon swap oranlarina dayali olarak piyasanin zimni enflasyon Olgiilerine bakilarak
belirlenmektedir. Diger iilkeler i¢in, normalde uzun vadeli tahmin uzlasilarina dayalidir.

Gelecekteki iicret diizeyi artis varsayimlari, her plan icin, gecerli oldugu durumlarda blok yapi
yaklagimini yansitacak sekilde fiyat enflasyonu varsayimindan ayri olarak gelistirilmekte ve her
piyasada Grubun 6diil yapisini veya politikalarini yansitmaktadir.

Odeme varsaymmlarindaki emekli maaslarmin nominal artis1, gecerli oldugu durumlarda blok yapi

yaklagimini yansitacak sekilde fiyat enflasyonu varsayimindan ayri olarak gelistirilmekte ve her
piyasada Grubun 6diil yapisini veya politikalarini yansitmaktadir.
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Varliklarin beklenen getiri orani, her fonlanan plan igin, blok yap1 yaklagimi kullanilarak, dl¢iim
tarihinde her planin hedef varlik tahsisini ve her varlik kategorisi i¢in varsayilan varlik getirisini
kayda alarak ayr1 ayr gelistirilmektedir. Genel prensip, gosterge olarak risksiz faiz orani kullanmak,
ve yerine gore plan varliklarimin her bir belli bash kategorisi ic¢in siirenin ve ilgili spesifik
faktorlerin etkisine gore ayarlama yapmaktir. Ornegin, hisse senetleri ve gayrimenkullerin beklenen
getiri orani, risksiz faiz oranina, ilgili bir risk primini eklemek suretiyle elde edilmektedir.

Oliim orami varsayimlari, Grubun tanimlanmis fayda planlari gergevesindeki yiikiimliiliiklerini
O0lcmede Onemli olabilmektedir. Bu varsayimlar, ilgili iilkelerde cari olarak gecerli olan en iyi
uygulamalara uygun olarak belirlenmistir. flerideki 6miir siiresi artislar1 dikkate alinmis ve uygun
yerlerde dahil edilmistir.

Istihdam sonras1 saglik yardimi planlarindan giderleri belirlemede, kapsanan saglik yardimlarinin
kisi basina maliyetinde 2011 i¢in %8.2’lik bir yillik agirlikli-ortalama artis oran1 varsayilmistir. Bu
oranin 2017 sonuna kadar kademeli olarak %4.9’a kadar diisecegi ve ondan sonra da o diizeyde
kalacag varsayilmistir.

Emeklilik Fonu Yatirimlar:

Grubun temel yatirim amaci, vade uyumsuzluklari ve varlik sinifi gesitlendirmesi yoluyla sinirl bir
miktar risk alirken, emeklilik sosyal yardim planlarinin fonlanma durumunda biiyiik capl
dalgalanmalara kars1 genis anlamda Gruba bagisiklik kazandirmak, ve personele sosyal yardimlari
saglamanin Grup i¢in maliyetini uzun vadede diisiirmektir. Amag, Grubun risk toleransi dahilinde
getirileri maksimize etmektir.

Grubun fonlanan emeklilik sosyal yardim planlarinin agirlikli ortalama varlik dagilimi, 31 Aralik
2010 ve 20009 itibariyle, ve varlik kategorisi bazinda hedef dagilim asagidaki gibidir.

Plan varhiklarinin yiizdesi
Hedef dagihm 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Varlik kategorileri
Sermaye enstriimanlari %11 %9 %8
Borg enstriimanlari (Nakit ve Tiirevler dahil) %85 %388 %90
Alternatif yatirnmlar (Gayrimenkul dahil) %4 %3 %?2
Toplam varlik kategorileri %100 %100 %100

31 Aralik 2010, ve 31 Aralik 2009°da sona eren yillarda plan varliklarinin fiili getirisi sirasiyla 714
milyon € ve 495 milyon €’dur.

31 Aralik 2010 itibariyle plan varliklari, Grup kuruluslari ile yapilan, 2 milyon € negatif piyasa

degerli tiirev islemlerini de icermektedir. Buna ek olarak, plan varliklar1 arasinda, Grup tarafindan
ithra¢ edilmis 99 milyon €’luk menkul kiymet bulunmaktadir.
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Nakit Akimlarmin Etkisi

Grup 2011°de emeklilik sosyal yardim planlarina yaklasik olarak 300 milyon € katkida bulunmay1
beklemektedir. 31 Aralik 2011°de sona eren yilda herhangi bir plan varliginin Gruba geri donmesi
beklenmemektedir.

Asagidaki tablo, 6niimiizdeki bes yilin her birinde ve sonraki bes yilin toplaminda planlar tarafindan
O0denmesi beklenen sosyal yardimlar1 yansitmaktadir. Tutarlar, personelin ge¢misteki ve gelecekte
beklenen hizmetlerine atfedilebilen sosyal yardimlari icermekte, ve hem fonlanan planlara iliskin
olarak Grubun emeklilik fonlarindan ddenen tutarlar1 hem de fonlanmayan planlara iligkin olarak
Grup tarafindan 6denen tutarlar1 icermektedir.

Istihdam sonrasi saghk yardim planlar
me€ Emeklilik sosyal Briit tutar Odeme !
yardim planlar

2011 517 11 (1)
2012 522 11 (2)
2013 538 12 (2)
2014 547 12 (2)
2015 568 13 (2)
2016-2020 3,229 69 (11)

1 Regeteli ilaglar igin Medicare’den yapilmas: beklenen 6demeler

Ozkaynaklar Uzerindeki Etki

Grup, aktiiaryal kazang ve zararlari, gergeklestikleri donem iginde muhasebelestirme politikasini
uygulamaktadir. Aktiiaryal kazang ve zararlar, dogrudan 6zkaynaklara kaydedilmekte ve Konsolide
Kapsamli Gelir Tablosunda ve Ozkaynak Degisim Tablosunda gosterilmektedir.

Asagidaki tablo, 1 Ocak 2006’da IFRS’i benimsemesinden itibaren 31 Aralik 2010 itibariyle
muhasebelestirilen kiimiilatif tutarlar1 ve sirasiyla 31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillarda
muhasebelestirilen tutarlari, ertelenen vergileri dikkate almaksizin gostermektedir. Ertelenen
vergiler, Not 34 "Gelir Vergileri"nde o6zkaynaklara atilan gelir vergileri i¢in ayr1 bir tabloda
aciklanmustir.

m€ Kapsamh gelir (kazan¢/zarar)’da
muhasebelestirilen tutar

Emeklilik sosyal yardim planlari: 31 Ara 2010 2010 2009
Aktiiaryal kazang (zarar) 28 143 (754)
Varlik tavani (3) 4 1
Toplam emeklilik sosyal yardim planlar 25 147 (753)
Istihdam sonrasi saglik yardim planlart:

Aktiiaryal kazang (zarar) 37 3) (14)
Toplam istihdam sonrasi saglik yardim planlar 37 3 (14)
Tanman Toplam Miktar 62 144 (767)

1 IFRS’in benimsenmesinden bu yana birikmis olarak, ve déviz kuru degisimlerinin etkisi dahil.
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Yiikiimliiliik ve Varhklar Uzerinde Deneyim Etkisi
Asagidaki tablo, DBO’nun cari ve Onceki dort ol¢lim tarihindeki tutarlarini, plan varliklarmin
gercege uygun degerini ve fonlama durumunu, ayrica 6l¢iim tarihine kadarki yillik dénemler i¢in

yiikiimliiliikler ve plan varliklari {izerindeki deneyim diizeltmelerini gostermektedir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009 31 Ara 2008 31 Ara 2007 31 Ara 2006
Emeklilik sosyal yardim planlari:

Tanimlannus fayda yiikimliligi 12,071 9,416 8,189 8,518 9,129
bunlardan: deneyim diizeltmeleri (zarar (kazang)) (83) (72) 24 (68) 18
Plan varliklarinin Gergege uygun degeri 11,076 9,352 8,755 9,331 9,447
bunlardan: deneyim diizeltmeleri (kazang (zarar)) 224 92 (221) (266) (368)
Fonlama durumu (995) (64) 566 813 318
Istihdam sonrast saglik yardimi_planlari

Tanimlanmug fayda yukiimliligi 154 136 119 116 147
bunlardan: deneyim diizeltmeleri (zarar (kazang)) 1 - (5) (17) (27)
Fonlama durumu (154) (136) (119) (116) (147)

Giderlerin Etkisi

Grubun ticret ve sosyal yardim giderleri, tanimlanmis fayda planlar1 ve diger secilmis personel sosyal yardimlari igin, 31 Aralik 2010, 2009
ve 2008’de sona eren yillara iligskin olarak Konsolide Gelir Tablosunda gosterilmis olan asagidaki giderleri igermektedir.

m. € 2010 2009 2008
Emeklilik sosyal yardim planlar: giderleri:

Cari hizmet maliyeti 243 186 264
Faiz maliyeti 527 457 453
Plan varliklarindan beklenen getiri (490) (403) (446)
Derhal muhasebelestirilen gegmis hizmet maliyeti (alacagi) (77) 18 14
Odemeler/kismntilar (14) 1 -
Odemeler/kismtilar nedeniyle kaydedilen aktilaryal zararlar (kazanglar)* - - 9
Aktiiaryal zararlarin(kazanglarin) amortismani’ - - 1
Varlik tavam ! - - (2)
Toplam emeKklilik sosyal yardim planlari 189 259 293
Istihdam sonrasi saghk yardimi planlar giderleri:

Cari hizmet maliyeti 3 3 2
Faiz maliyet 9 7 7
Aktiiaryal zararlarin(kazanglarin) amortisman® - - 2
Toplam istihdam sonrasi saghk yardim planlan 12 10 11
Tanimlanms fayda planlarinin toplam giderleri 201 269 304
Tanimlanan katki i¢in toplam gider planlari 239 203 206
Istihdam sonras1 faydalarin toplam giderleri 440 472 510
Diger secilmis personel sosyal yardimlarinin agiklanmasi

Zorunlu Alman sosyal giivenlik emekli sandigina igveren katkisi 171 162 159
Nakit tutma planlarinin giderleri 662 688 13
Kidem tazminati demesi giderleri 588 629 555

1 2006 ve 2007°de koridor yaklasimi altinda tahakkuk etmis olan kalemler, muhasebe politikasindaki degisiklik nedeniyle 2008’ de ters kayit yapilmigtir.

2011 icin beklenen giderler, emeklilik sosyal yardim planlar1 i¢in 320 milyon €, istihdam sonrasi
saglik yardimi planlar i¢inse 11 milyon €’dur. 2010°a kiyasla beklenen artisin sebebi temelde,
Postbank’in konsolide edilmesi ve ertelenen mesleki emekliligin endekslenmesinde Ingiltere
hiikiimetinin bir karar1 nedeniyle Perakende Fiyat Endeksinden (PFE) Tiiketici Fiyat Endeksine
(TFE) gecis olup, bunun sonucunda 2010 giderlerinde 104 milyon € geg¢mis hizmet alacagi
kaydedilmistir.

Aktif plan iyelerinin kalan agirlikli ortalama hizmet siiresi, 6l¢iim tarihinde emeklilik sosyal
yardim planlar1 i¢in on y1l, istihdam sonrasi saglik yardimi planlari i¢in ise alt1 yildir.

162



Anahtar Varsayimlara Duyarhhk

Asagidaki tablo, sirastyla 31 Aralik 2010 ve 2009 itibariyle tanimlanmis fayda ylikiimliliigi i¢in
anahtar varsayimlara duyarliligi, ve sirasiyla 31 Aralik 2011 ve 2010’da sona eren yillar i¢in anahtar
gider unsurlarinin toplamini1 (hizmet maliyetleri, faiz maliyetleri, plan varliklarindan beklenen
getiri) gostermektedir. Rakamlar, her bir varsayimin digerlerinden bagimsiz olarak ayarlamaya tabi

tutulmasinin etkisini yansitmaktadir.

Artis/azahs (-) Tanimlanms fayda Giderler
yiikiimliiliigii

m. € 31 Ara 31Ara 2011 2010
2010 2009

Emeklilik sosyal yardim planlarinin duyarhhg:

Iskonto orani (elli baz puan azalis1 ) 935 695 5 5

Fiyat enflasyonu orani (elli baz puan artis) 545 420 35 30

Gelecekteki iicret diizeylerindeki gercek artis orani (elli baz puan artis) 105 80 10 10

Omiir beklentisi (yiizde onluk iyilesme)1 245 175 15 10

Beklenen getiri orani (elli baz puan azalis) - - 55 45

Istihdam sonras1 saghk yardimi planlarmin duyarhlig:

Saglik hizmetleri maliyet orani (100 baz puan artig) 19 16 2 2

Saglik hizmetleri maliyet orani (100 baz puan azalis) (17) (14) (2) (1)

1 Omiir beklentisinde yiizde onluk iyilesme, her yastaki 6liim olasihigmnin yiizde on azalmasi anlamma gelir. Duyarlibigin etkisi, genis dlciide, 65

yasinda beklenen omriin yaklagik bir y1l artmasi seklindedir.

34-
Gelir Vergileri

2010, 2009 ve 2008 i¢in gelir vergisi giderinin (indirim) bilesenleri agagidaki gibidir.

m. € 2010 2009 2008
Cari vergi gideri (indirimi):

Cari y1l igin vergi gideri (indirimi) 1,339 970 (32)
Onceki yillara iliskin diizeltmeler 9) (430) (288)
Toplam cari vergi gideri (indirimi) 1,330 540 (320)
Ertelenmis vergi gideri (indirimi):

Gegici farkliliklarin olusumu ve ters kaydi, yararlanilmayan vergi zararlar ve vergi alacaklari 700 570 (1,346)
Vergi oranlarindaki degisimin etkisi 7 3 26
Onceki yillara iliskin diizeltmeler (392) (869) (205)
Toplam ertelenmis vergi gideri (indirimi) 315 (296) (1,525)
Toplam gelir vergisi gideri (indirimi) 1,645 244 (1,845)

Gelir vergi gideri (indirimi), police hamili kazanclarina atfedilebilen, ve 2010°da 37 milyon € gelir
vergisi gideri, 2009 ve 2008’de ise sirasiyla 1 milyon € ve 79 milyon € gelir vergisi indirimi

tutarinda olan police hamili vergisini icermektedir.

Toplam cari vergi gideri, dnceden kaydedilmemis olan vergi zararlarindan indirimleri, vergi
alacaklarimi ve diisiilebilir gecici farkliliklar icermekte olup, cari vergi giderini 2010°da 6 milyon €
distirmistiir. 2009°da bu etkiler cari vergi giderini 0.2 milyon € diisiirmiis, 2008°de ise cari vergi

indirimini 45 milyon € artirmistir.
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Toplam ertelenmis vergi gideri, ertelenmis vergi varliklarinin zarar yazilmasindan dogan giderleri
ve Onceden kaydedilmemis olan vergi zararlarindan dogan indirimleri (vergi alacaklar1 / diistilebilir
gecici farkliliklar) ve 6nceden zarar yazilmis ertelenmis vergi varliklarinin ters kaydini igcermekte
olup, bunlar ertelenmis vergi giderlerini 2010°da 173 milyon € artirmistir. 2009°da bu etkiler
ertelenmis vergi indirimini 537 milyon € artirmis, 2008’de ise ertelenmis vergi indirimini 971

milyon € azaltmistir.

Vergi Oncesi kara Alman yasal (yurt i¢i) gelir vergisi oraninin uygulanmasindan dogan tutar ile

Grubun fiili gelir vergisi giderleri arasindaki farklarin analizi asagidadir.

m. € 2010 2009 2008
Yurt ici gelir vergisi orani olan %30.7 iizerinden beklenen vergi gideri (2009 ve 1,219 | 1,595 (1,760)
2008 igin %30.7)

Yurt disi oran farki 63 (63) (665)
Menkul kiymetlerden elde edilen vergiden-muaf kazanglar ve diger gelirler (556) (763) (746)
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlardan zararlar (karlar) (87) (29) (36)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 335 624 403
Deutsche Postbank AG ile ilgili, vergi indirimi olmayan yiikler 668 - -
Firma degerindeki diisiis - - 1
Ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesinde ve 6l¢iimiindeki degisim 167 (537) 926
Vergi kanunlarindaki veya vergi oranlarindaki degisimlerin etkisi 7 3 26
Hisse bazli 6demelerle ilgili etkiler 48 (95) 227
Police hamili vergisinin etkisi 37 (1) (79)
Diger (256) | (490) (142)
Fiili gelir vergisi gideri (indirimi) 1,645 244 (1,845)

Yukaridaki tabloda yer alan diger kalemi, aslen 2010’da A.B.D. federal gelir vergisi beyannamesi
verilmesine dair yeni bir esas ve 2009°deki incelemelerin uzlagsmaya gotiiriilmesinin bir defalik
etkisi dahil olmak iizere, A.B.D.’deki gelir vergisi pozisyonlarindaki iyilesmeyi yansitmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan yurt i¢i gelir vergisi orani,
kurumlar vergisi, ek dayanisma vergisi, ve ticaret vergisi dahil, 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008°de

sona eren yillar i¢in %30.7’dir.

Ozkaynaklara (diger kapsamli gelirler/hisse senedi ihrag primi) bor¢ veya alacak kaydedilen gelir

vergileri asagidaki gibidir.

m. € 2010 2009 2008
Tanimlanmis fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglardan (zararlardan) vergi (gideri) / alacagi (29) 113 1
Satilmaya hazir finansal varliklar

Doénem i¢inde dogan, realize edilmemis net kazanglar (zararlar) (59) (195) 892

Kar / zarara yeniden smiflandirilan net (kazanglar) zararlar (47) (214) (194)
Nakit akigindaki degiskenligi hedge etmekte kullanilan tiirevler

Donem iginde dogan, realize edilmemis net kazanglar (zararlar) 30 90 (34)

Kar / zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar (1) (2) -
Diger 6zkaynak hareketleri

Donem iginde dogan, realize edilmemis net kazanglar (zararlar) 320 54 67

Kar / zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar 3) 13 -
Diger kapsaml1 gelir tablosuna (borg) alacak kaydedilen gelir vergileri 240 (254) 731
Ozkaynaklara (borg) alacak kaydedilen diger gelir vergileri 30 (35) (75)

Grubun briit ertelenmis gelir vergisi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
gibidir.

ana bilesenleri asagidaki
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m. € 31 Ara 2010 | 31 Ara 2009

Ertelenmis vergi varhklar::

Yararlanilmayan vergi zararlari 2,637 2,986

Yararlanilmayan vergi alacaklari 189 218

Diisiilebilir gegici farkliliklar:
Alim satim faaliyetleri 8,627 7,244
Maddi duran varliklar 450 654
Diger varliklar 1,522 1,544
Menkul kiymet degerlemesi 1,117 563
Kredi zarar1 karsiliklart 593 353
Diger karsiliklar 1,314 1,088
Diger yiikiimliiliikler 1,941 439

Mahsup oncesi toplam ertelenmis vergi varhklar: 18,390 15,089

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri:

Vergilendirilebilir gegici farkliliklar:
Alim satim faaliyetleri 8,070 6,666
Maddi duran varliklar 62 55
Diger varliklar 1,669 652
Menkul kiymet degerlemesi 758 652
Kredi zarar1 karsiliklart 124 122
Diger karsiliklar 897 932
Diger yiikiimliiliikler 776 1,017

Mahsup oncesi toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 12,356 10,096

Mahsup sonrasi, ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikkleri bilangoda asagidaki sekilde

sunulmustur.

m. € 31 Ara 2010 | 31 Ara 2009
Ertelenmis vergi varliklari olarak gdsterilen 8,341 7,150
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri olarak gosterilen 2,307 2,157
Net ertelenmis vergi varliklari 6,034 4,993

Ertelenmis vergi varliklarinin ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikklerinin bakiyelerindeki degisim,
ertelenmis vergi giderine esit degildir Bunun nedeni, (1) dogrudan 06zkaynaklarda
muhasebelestirilen ertelenmis vergileri, (2) doviz kurlarindaki degisimin Euro disinda para birimleri
ile ifade edilen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri tizerindeki etkisi, (3) olagan faaliyetlerin bir parcasi
olarak satin alinan ve elden ¢ikarilan kuruluslar ve (4) bilancoda diger varlik ve yiikiimliiliiklerin
bilesenleri olarak gosterilen ertelenmis vergi varliklarinin ve yilikiimliiliiklerinin  yeniden
siiflandirilmasidir.

31 Aralik 2010 ve 2009 itibariyle, asagidaki unsurlar i¢in higbir ertelenmis vergi varligi
kaydedilmemistir.
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m. € 31 Ara 2010' | 31 Ara 2009'
Diigiilebilir gegici farkhiliklar (676) (69)
Siiresi dolmamisg (4,206) (1,598)
Sonraki donemde siiresi dolacak (6) 0
Sonraki donemden sonra siiresi dolacak (1,801) (659)
Yararlanilmayan vergi zararlari (6,013) (2,257)
Sonraki donemde siiresi dolacak - -
Sonraki donemden sonra siiresi dolacak (67) (87)
Yararlanilmayan vergi alacaklan (67) (87)

1 Tablodaki tutarlar, federal gelir vergisi agisindan diisiilebilir gegici farkliliklarla, yararlanilmayan vergi zararlari ve vergi alacaklariyla ilgilidir.

Ertelenmis vergi varliklart bu kalemler arasinda kabul edilmemistir, c¢linkii gelecekte,
yararlanilmamig vergi zararlarinin, yararlanilmamis vergi alacaklarinin ve dustlebilir gegici
farkliliklarin karsiliginda kullanilabilecegi vergilendirilebilir karin miisait olmasi muhtemel degildir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle Grup, ya cari ya da 6nceki donemde zarar etmis olan
kuruluslarindaki ertelenmis vergi ylikiimliiliikklerini gegen, sirasiyla 3.3 milyar € ve 6 milyar €
ertelenmis vergi varligt kaydetmistir. Bu, ilgili kuruluslarin, yararlanilmamis olan ama
yararlanilabilecek vergi zararlarinin, vergi alacaklarinin ve diisiilebilir gegici farkliliklarin
karsiliginda  vergilendirilebilir kar elde etmesinin muhtemel olduguna dair yOnetim
degerlendirmesine dayalidir. Genellikle, kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarinin tutariin
belirlenmesinde yonetim, gegmis karlilik bilgilerini, ve gegerli ise, onaylanan is planlarina, ileriki
donemlere tasinabilecek uygun donemlerin tetkikine dayali faaliyet sonucu tahminlerini, vergi
planlama imkanlarini ve dikkate alinacak ilgili diger hususlari kullanmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle Grubun, Grubun ana sirketinin bagl kuruluslara,
subelere ve iliskili kuruluslara yatirnmlari ve ortak girisimlerdeki paylari ile ilgili olarak,
karsiliginda ertelenmis vergi ylkimliligii kaydedilmemis, sirasiyla 106 milyon € ve 105 milyon €
tutarinda gecici farkliliklar1 bulunmaktadir.

35 Tiirevler
Tiirev Finansal Enstriitmanlar ve Hedging Faaliyetleri

Grup tarafindan kullanilan tlirev kontratlar1 arasinda swaplar, futures, forwardlar, opsiyonlar ve
benzeri diger kontrat tiirleri bulunmaktadir. Islerin normal seyri iginde Grup, hem alim satim hem
de risk yonetimi amaciyla cesitli tiirev islemlerine girmektedir. Grubun tiirev enstriimanlar
kullanmadaki amact misterilerin risk yonetimi ihtiyaglarini karsilamak, Grubun maruz kaldigi
riskleri yonetmek ve kendi adina yaptig1 alim satim faaliyetleri yoluyla gelir elde etmektir.

Not 01 "Onemli Muhasebe Ilkeleri"nde agiklandigi iizere Grubun tiirevlere ve hedging
muhasebesine dair muhasebe politikasina uygun olarak, biitiin tiirevler, alim-satim ya da alim-
satim-dis1 amaglarla elde tutuluyor olmasma bakilmaksizin, bilancoda gergege uygun degerden
taginmaktadr.
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Alm-Satim Amaciyla Elde Tutulan Tiirevler
Satis ve Alm-Satim

Grubun tiirev iglemlerinin ¢ogunlugu satis ve alim satim faaliyetleri ile ilgilidir. Satig faaliyetleri
arasinda, misterilerin cari ve beklenen risklerini almalarina, devretmelerine, degistirmelerine veya
azaltmalarma imkan vermek {izere tiirev irilinlerin yapilandirilarak onlara pazarlanmasi
bulunmaktadir. Alim-satim, piyasa yapiciligi, pozisyon alma ve arbitraj faaliyetlerini icermektedir.
Piyasa yapiciligi, spread ve hacme dayali olarak gelir yaratilmasina imkan vermek iizere, diger
piyasa katilimcilarina alis ve satis kotasyonlari vermeyi igerir. Pozisyon alma, fiyat, oran veya
endekslerdeki lehte hareketlerden yararlanma beklentisiyle risk pozisyonlarini yonetmek anlamina
gelir. Arbitraj, piyasalar ve iriinler arasindaki fiyat farklarini belirlemeyi ve bunlardan kar etmeyi
igerir.

Risk Yonetimi

Grup, aktif pasif yonetiminin bir pargasi olarak maruz kaldig1 kredi ve piyasa risklerini azaltmak
icin tiirevleri kullanmaktadir. Bu, sabit faizli finansal enstriimanlardan ve tahmine dayali
islemlerden olusan spesifik portfoyleri hedge eden tiirevlere ve genel bilango risklerine karsi
stratejik hedging islemlerine girmekle saglanmaktadir. Grup, faiz oranin riskini, diger seylerin yani
sira, tlirev kontratlarin kullanimi yoluyla aktif olarak yonetmektedir. Tiirev finansal enstriimanlarin
kullanimi, degisen piyasa kosullarina ve ilgili varlik ve yiikiimliliklerin karakterindeki ve
karmasindaki degisimlere karsilik, 6nceden belirlenmis limitler dahilinde zaman zaman modifiye
edilmektedir.

Hedging Muhasebesi icin gereken niteliklere sahip tiirevler

Eger tiirevler Not 01 "Onemli Muhasebe Ilkeleri"nde agiklanan spesifik kriterlere uyuyorsa, Grup
hedging muhasebesi uygulamaktadir.

Gercege Uygun Deger Hedging Muhasebesi
Grup, piyasa faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle sabit faizli finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerindeki degisikliklere karsi kendisini korumak i¢in, temelde faiz orami1 swaplar1 ve

opsiyonlar kullanarak, gercege uygun deger hedging islemlerine girmektedir.

Asagidaki tablo, gercege uygun deger hedgingi amaciyla elde tutulan tiirevlerin degerini
gostermektedir.

Varhklar | Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler

m. € 2010 2010 2009 2009

Gergege uygun deger hedgingi amaciyla elde 8,447 5,823 6,726 3,240
tutulan tlirevler

1 Postbank’in dahil edilmesi, 2010°da varliklar1 0.7 milyar €, yiikiimliiliikleri ise 1.5 milyar € artirmustir.
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31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillar i¢in, hedging enstriimanlarindan sirasiyla 0.7 milyar €
kazang ve 1.6 milyar € zarar kaydedilmistir. Ayn1 donemler i¢in, hedge edilen kalemlerden elde
edilen ve hedge edilen riske atfedilebilen sonuglar, sirasiyla 0.6 milyar € zarar ve 1.5 milyar € kar
olmustur.

Konsolidasyondan bu yana Postbank 31 Aralik 2010’da sona eren yila iligkin olarak hedging
enstriimanlar1 dahilinde 0.3 milyar € kazang, ve hedge edilen riske atfedilebilir 0.3 milyar € zarar
yansitmis olup, yukaridaki sonuglara dahil edilmistir.

Nakit Akim Hedging Muhasebesi

Grup, hisse senedi endekslerindeki, faiz oranlarindaki ve doviz kurlarindaki degiskenlige karsi
maruz oldugu risklerden kendisini korumak iizere, hisse senedi future’lari, faiz swaplar1 ve vadeli
doviz islemlerini kullanmak suretiyle nakit akim hedging islemlerine girmektedir. Asagidaki tablo,
nakit akim hedgingi olarak elde tutulan tiirevlerin degerini gostermektedir.

Varhklar Yiikiimliiliik Varhklar Yiikiimliil

ler iikler

m. € 2010 2010 2009 2009
Nakit akim hedgingi amaciyla elde tutulan tiirevler 1 268 2 197

Hedge edilen nakit akimlarinin gergeklesmesi beklenen ve gelir tablosunu etkilemeleri beklenen
donemleri gosteren tablo asagidadir.

m. € 1y 1-3y1l 3-S5yl Bes yilin
icinde iizerinde

31 Aralik 2010 itibariyle

Varliklardan nakit girisleri 47 84 56 254

Yiktumliliiklerden nakit gikislar (27) (50) (39) (63)

Net nakit akisi 20 34 17 191

31 Aralik 2009 itibariyle

Varliklardan nakit girisleri 42 79 65 106

Yiktumliliiklerden nakit gikislar (40) (58) (27) (140)

Net nakit akig1 2 21 38 (34)

Bu gelecekte beklenen nakit akiglarindan en ¢ogu, Grubun en biiyiik iki nakit akim hedging
programi olan Maher Terminals LLC ve Abbey Life Assurance Company Limited ile ilgili olarak
dogacaktir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009°da sona eren yillarda, sirasiyla (321) milyon € ve (217) milyon €
bakiye, nakit akim hedging programlar ile ilgili olarak 6zkaynaklarda raporlanmistir. Bunlardan
sirasiyla (44) milyon € ve (48) milyon €, sonlandirilan programlarla ilgilidir. Bu tutarlar, gerektigi
sekilde gelir tablosuna serbest birakilacaktir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009°da sona eren yillarda, sirasiyla 44 milyon € zarar ve 119 milyon €
kar, etkin nakit akim hedgingine iliskin olarak diger kapsamli gelirlerde kaydedilmistir.
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31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009°da sona eren yillarda, sirasiyla 60 milyon € kar ve 6 milyon €
zarar, 0zkaynaklardan alinarak, gelir tablosuna dahil edilmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009°da sona eren yillarda, hedging etkisizligi nedeniyle, sirasiyla 3
milyon € ve 7 milyon € zarar kaydedilmistir.

31 Aralik 2010 itibariyle, en uzun vadeli nakit akim hedginginin vadesi 2027’da gelmektedir.

Net Yatirinm Hedging Muhasebesi
Vadeli doviz islemleri ve swaplar kullanarak, Grup, yurtdis1 faaliyetlerdeki net yatirimlariin
finansal tablolarin1 donem sonu spot kurlardan ana sirketin raporlama para birimine ¢evrilmesinden

dogan cevrim diizeltmelerinin hedging islemlerine girmektedir.

Asagidaki tablo, net yatirnm hedgingi olarak elde tutulan tiirevlerin degerini géstermektedir.

Varhklar Yiikiimliiliikler Varhiklar Yiikiimliiliikler

m. € 2010 2010 2009 2009

Net yatirim hedging olarak elde tutulan tiirevler 81 528 94 364

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009°da sona eren yillarda, hedging etkisizligi nedeniyle sirasiyla 197
milyon € ve 238 milyon € zarar kaydedilmis olup, hedging enstriimanlarinin forward puan
unsurlarimi da igermektedir.

36-
Idari Sermaye
Sermaye Yonetimi

Grubun Hazine birimi, sermayesini Grup diizeyinde ve her bolgede yerel olarak yonetmektedir,
ancak Postbank kendi sermayesini grup diizeyinde ve yerel olarak kendisi yonetmektedir. Genel
anlamda finansal kaynaklarin, ve 6zelde sermayenin tahsisi, Grubun karlilik ve hissedar degeri
iizerinde en yiiksek pozitif etkiye sahip is portfoyleri lehinedir. Sonug olarak Hazine, is portfoyleri
arasinda sermayeyi donemsel olarak yeniden tahsis etmektedir.

Grubun, hisse ihract ve geri alimi da dahil olmak {izere, Sermaye ve Risk Komitesi tarafindan
gelistirilen ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan sermaye stratejisini Hazine uygulamaktadir.
Grup saglam sermaye yapisini siirdiirmeye bagliligini korumaktadir. Genel sermaye talebi ve arzi
stirekli izlenmekte ve gerekirse, cesitli perspektiflerden sermaye ihtiyacin1 karsilamak i¢in
ayarlamaya tabi tutulmaktadir. Bunlar arasinda, IFRS muhasebe standartlarina dayali olarak
ozkaynaklar, aktif defter 6zkaynaklari, idari sermaye ve ekonomik sermaye bulunmaktadir. Grubun
Tier 1 sermaye rasyosu hedefi %10 ve {lizeri olarak devam etmektedir.
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Sermaye tahsisi, Grubun fonlama planinin tespiti ve diger kaynak meselelerinin ¢ergevesi Sermaye
ve Risk Komitesi tarafindan ¢izilmektedir.

Grubun sube ofislerinin ve bagh kuruluslarinin sermaye ihtiyaglarini kapsayan bolgesel sermaye
planlari, alt1 aylik bazda hazirlanir ve Grup Yatirim Komitesine sunulur. Grubun bagh
kuruluslarinin ¢ogu, yasal ve idari sermaye zorunluluklarina tabidir. Yerel Aktif Pasif Komiteleri,
bolge Hazine ekiplerinin idaresi altinda bu ihtiyaglar1 karsilar. Ayrica, bunlar Deutsche Bank AG’ye
havale edilebilir temettiiler tizerindeki kisitlamalar gibi zorunluluklara uyumu veya Grubun bagl
kuruluslarinin ana bankaya kredi veya avans verme imkanini giivenceye alir. Grubun sermaye ve
likiditesinin gelistirilmesinde, uygulanmasinda ve test edilmesinde, Grup bu yasal ve idari
zorunluluklar dikkate alir.

6 Ekim 2010°da Grup, kayith sermaye tavani dahilinde, nakit karsiligt sermaye artirimini
tamamlamistir. Toplamda 308.6 milyon adet yeni kayitli nominal degeri olmayan hisse (hisse
senedi) ihra¢ edilmis olup, sonucunda briit 10.2 milyar € toplanmustir. ihracta elde edilen net hasilat
olan (vergi sonrasi yaklasik 0.1 milyar € giderden sonra) 10.1 € temelde, Postbank Grubunun
konsolide edilmesinden dogan sermaye tiiketimini karsilamada, ve ek olarak, mevcut sermaye
tabanini desteklemede kullanilmistir.

Hazine, hisselerin geri alimlarin1 gergeklestirmektedir. 1 Ocak 2010 itibariyle, geri alimlar
sonucunda Bankanin kendi biinyesinde tutulan hisse adedi toplam 0.6 milyondur. 2009 Yillik Genel
Kurul Toplantisi, Grubun yonetim kuruluna, 2010 Ekim sonundan 6nce 62.1 milyon adede kadar
hisseyi geri satin alma yetkisi vermistir. 1 Ocak 2010°dan 2010 Yillik Genel Kurul Toplantisina
kadarki donemde, 11.1 milyon hisse satin alinmistir. Bunlardan 10.6 milyon adedi 6zkaynaklardan
iicret 0denmesi amactyla kullanilmistir. 27 Mayis 2010°daki 2010 Yillik Genel Kurulu itibariyle,
geri satin almalardan Bankanin kendi biinyesinde tutulan hisse adedi toplami 1.0 milyondur. 2010
Yillik Genel Kurul Toplantisi, Grubun yonetim kuruluna, Kasim 2014 sonundan 6nce 62.1 milyon
adede kadar hisseyi geri satin alma yetkisi vermistir. Bunlardan 31.0 milyon hisse, tiirevlerin
kullanimiyla satin alinabilecektir. 2010 Yillik Genel Kurul Toplantisindan 31 Aralik 2010’a kadarki
donemde, 18.8 milyon hisse satin alinmis olup, bunlardan 0.5 milyonu, satilan ve vade tarihinde
kars1 taraf¢a kullanilan satig opsiyonlari aracilifiyla olmugstur. Geri satin alinan toplam 18.8 milyon
hisseden 9.8 milyonu, 2010°da 6zkaynaklardan licret 6denmesi amaciyla kullanilmis, 9.0 milyon
hisse ise, ilerideki 6zkaynaklardan iicret 6denmesinde kullanilmak tizere Grubun kendi biinyesinde
tuttugu kendi hisselerindeki pozisyonunu artirmada kullanilmistir. 31 Aralik 2010 itibariyle, geri
satin almalar sonucunda Bankanin kendi biinyesinde tuttugu hisse adedi toplam 10.0 milyondur.

31 Aralik 2010 itibariyle tedaviildeki toplam melez Tier 1 sermaye (esasen kiimiilatif olmayan
biitiin trost imtiyazli menkul kiymetler) 12.6 milyar € olup, 31 Aralik 2009 itibariyle ise 10.6 milyar
€’dur. Bu artisin temel sebebi, Deutsche Postbank tarafindan ihra¢ edilen 1.6 milyar € melez Tier 1
sermayenin konsolide edilmesi ve gii¢clenen A.B.D. dolarinin A.B.D. dolar ile ifade edilen melez
Tier 1 sermaye iizerindeki kur c¢evrim farklarinin etkisidir. 2010 yillimin ilk yarisinda Grup
tedaviildeki ihraci artirarak 0.1 milyar € melez Tier 1 sermaye toplamistir.
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2010°da Grup 1.2 milyar € alt Tier 2 sermaye (nitelikli sermaye benzeri ylikiimliiliikler) ihrag
etmistir. Postbank’in ihrag¢ ettigi Tier 2 sermayenin eklenmesi alt Tier 2 sermayeyi 2.2 milyar €
diismiistiir ve kara istirak hakkini 1.2 milyar € artirmistir. Kara istirak haklar1 Postbank’m konsolide
edilmesinden Once sifirdir, sonra ise 1.2 milyar €’ dur. 31 Aralik 2010 itibariyle toplam alt Tier 2
sermaye 10.7 milyar € iken 31 Aralik 2009 itibariyle 7.1 milyar € dur. Kiimiilatif imtiyazli menkul
kiymetlerin toplami 31 Aralik 2010 itibariyle 0.3 milyar € olup, 31 Aralik 2009’a gore
degismemistir.

Sermaye Yeterliligi

2008’den bu yana Deutsche Bank, 2004 Basel Komitesinin ("Basel 1I") revize sermaye ¢ercevesini
Alman kanunlarina uygulayan Bankacilik Kanunu ve Likidite Yonetmeligi uyarinca
("Solvabilitatsverordnung'") Deutsche Bank kuruluslar grubu igin konsolide sermaye rasyolarini
hesaplamis ve yayimlamistir.

Bankacilik diizenlemeleri acisindan konsolide edilen sirketler grubu ("kuruluslar grubu") banka,
Alman Bankacilik kanununda tanimlandig: tizere, finansal hizmet kurulusu, yatirim yonetim sirketi,
finansal isletme, 6deme kurulusu veya tali hizmet isletmesi olarak siniflandirilan biitiin baglh
kuruluslart igermektedir. Sigorta sirketlerini ve finans sektorii disindaki sirketleri kapsamamaktadir.

Ancak finansal holdingler i¢in, sigorta sirketleri, ilave sermaye yeterliligi ("likidite marji" da
denilmektedir) hesaplamasina dahil edilmektedir. Ekim 2007’den bu yana Grup bir finansal
holdingdir. Finansal holding olarak Grubun likidite marj1 agirlikli olarak bankacilik faaliyetlerinden
olugsmaya devam etmektedir.

Bir bankanin "Kendi Fonlar1" olarak da anilan toplam idari sermayesi, lic kademeye boliinmiistir:
Tier 1, Tier 2 ve Tier 3 sermaye, ve Tier 1 ve Tier 2 sermayenin toplami "Idari Bankacilik
Sermayesi" olarak da anilmaktadir.

— Tier 1 sermaye esasen hisse senetleriyle temsil edilen sermaye, hisse senedi ihra¢ primi,
dagitilmamus karlar ve "Ek Tier 1 sermaye" olarak da anilan, kiimiilatif olmayan trost imtiyazl
menkul kiymetler gibi, belli melez sermaye bilesenlerinden olugmaktadir. Banka’nin kendi
bilinyesinde tuttugu hisse senetleri, serefiye ve diger maddi olmayan varliklar Tier 1’dan
disiilmektedir. Diger idari diizeltmeler, kendi kredi riski nedeniyle, kuruluslar grubu disindaki
sirketlerden sermayenin hari¢ tutulmasimi ve finansal yiikiimliiliikklerden gercege uygun deger
opsiyonu altindaki sermaye etkilerinin ters kaydini gerektirmektedir. Tier 1 sermaye, melez
sermaye bilesenleri olmadan, Cekirdek Tier 1 sermaye olarak anilmaktadir.

— Tier 2 sermaye esasen, kiimiilatif trost imtiyazli menkul kiymetlerden, belli kara istirak

haklarindan ve uzun vadeli sermaye benzeri borglardan, ve borsada islem goren belli menkul
kiymetlerden realize edilmemis kazanglarin %45’ inden olusmaktadir.
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Tier 1 ve Tier 2 sermayeden belli kalemlerin diisiilmesi gerekmektedir. Bunlar esasen, Grubun,
sermayesinin  %10’undan (sigorta sirketleri icinde, finansal holdingin likidite marj1
hesaplamasina dahil ediliyor olmadik¢a, ya sermayenin ya da oy haklarinin %20’si) fazlasim
elinde tuttugu, konsolide edilmeyen bankacilik, finansal ve sigorta sirketlerindeki diistilebilir
yatirimlar igermektedir, merkezi hiikiimetlerdeki, kuruluslardaki ve sirketlerdeki risklerden ve
perakende risklerden beklenen, ve bankanin dahili ratinglerine dayali yaklagim (“IRBA”)
cercevesinde Olclilen zararlarin tutariin, bu risklere iliskin deger diizeltmelerini ve karsiliklari
astig1 miktar, belli hisse senedi risklerinden beklenen zararlar, risk agirlikli aktiflere dahil
edilmeyen sekiiritizasyon pozisyonlar1 ve bir karsi tarafa teslim edilen menkul kiymetlerin
degeri art1 gereken 6demenin teslimattan sonraki bes is gilinii i¢cinde karsi tarafca yapilmamis
oldugu kadariyla ikame maliyeti (islem bankanin alim satim defterine tahsis edilmis olmadikca).

— Tier 3 sermaye esasen belli kisa vadeli sermaye benzeri borglardan olusmaktadir.

Tier 2 sermayeye dahil edilebilecek sermaye benzeri bor¢larin tutari, Tier 1 sermayenin%50°’si ile
siurlidir. Toplam Tier 2 sermaye, Tier 1 sermayenin %100’i ile sinirhidir.

Cekirdek Tier 1 ve Tier 1 sermaye rasyosu, uluslararasi alanda aktif bankalar i¢in temel sermaye
yeterliligi Ol¢iisiidiir. Basel II uyarinca rasyolar bir bankanin idari Cekirdek Tier 1 ve Tier 1
sermayesini kredi riskleri, piyasa riskleri ve operasyonel riskleri ile karsilastirilir (Grup bunlar
topluca "risk-agirlikli aktifler" veya "RWA" olarak adlandirmaktadir). Risk agirlikli aktiflerin
hesaplanmasinda Grup, ii¢ risk tiirinde de BaFin tarafindan onaylanmis dahili modellerini
kullanmaktadir. Grubun aktif ve bilanco dis1 kredi riskleri ile ilgili maruz oldugu riskin %90°dan
fazlas1 (Postbank hari¢) gelismis IRBA olarak adlandirilan dahili rating modelleri kullanilarak
Ol¢iilmektedir. Grubun piyasa riski bilesenlerinin biiyiik ¢cogunlugu, idari amaclarla Grubun dahili
modellerine dayali olarak hesaplanan riske-maruz-deger rakaminin bir ¢arpani iken: geri kalanlar
icin standart hesaplama yaklagimlar1 kullanilmaktadir. Operasyonel risk hesaplamalar1 i¢in Grup,
Alman Bankacihik Kanunu uyarinca, Gelismis Olgiim Yaklasimi ("GOY") denilen yaklasimi
kullanmaktadir.

Asagidaki iki tablo, Grubun risk-agirlikli aktiflerinin, ve Alman Bankacilik Kanunu madde 64h (3)
uyarinca gecis kalemleri hari¢ tutularak idari sermayenin bir 6zetini sunmaktadir.

m. € (aksi belirtilmedikge) 31 Ara 2010 31 Ara 2009

Kredi riski 285,218 217,003
Piyasa riski* 23,660 24,880
Operasyonel risk 37,326 31,593
Toplam risk-agirhikhi aktifler 346,204 273,476
Cekirdek Tier 1 sermaye 29,972 23,790
Ek Tier 1 sermaye 12,593 10,616
Tier 1 sermaye 42,565 34,406
Tier 2 sermaye 6,123 3,523
Tier 3 sermaye - -
Toplam idari sermaye 48,688 37,929
Cekirdek Tier 1 sermaye rasyosu %8.7 %8.7
Tier 1 sermaye rasyosu %12.3 %12.6
Toplam sermaye rasyosu %14.1 %13.9

1 Grubun, %99 emniyet pay1 ve on giinliik elde tutma siiresi ile hesaplanmis olan, riske maruz degerinin bir ¢arpanidir.
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Grubun total sermaye rasyosu 31 Aralik 2010°da %14.1 olup, 31 Aralik 2009 itibariyle %13.9’dur
ve her ikisi de, minimum zorunluluk olan %8’den 6nemli 6l¢iide yiiksektir.

Grubun Cekirdek Tier 1 sermayesi 31 Aralik 2010’da 30.0 milyar €, 31 Aralik 2009°da ise 23.8
milyar € olup, %8.7 olan Cekirdek Tier 1 sermaye rasyosu degismemistir. Grubun Tier 1 sermayesi
31 Aralik 2010°da 42.6 milyar €, 31 Aralik 2009°da ise 34.4 milyar € dur. Tier 1 sermaye rasyosu
31 Aralik 2010 itibariyle %12.3, 31 Aralik 2009 itibariyle ise %12.6 olup, her ikisi de Grubun hedef
rasyosu olan %10’un iizerindedir.

Grubun Tier 2 sermayesi 31 Aralik 2010°da 6.1 milyar €, ve 31 Aralik 2009’da 3.5 milyar € olup,
Tier 1 sermayenin, sirasiyla %14 ve %10’u oranindadir.

Alman Bankacilik Kanunu ve Likidite Yonetmeligi kurallar1 geregi Grup, piyasa riskini 31 Aralik
2010 itibariyle 1,893 milyon € toplam idari sermaye (Tier 1 + 2 + 3) ile karsilamis iken, 31 Aralik
2009 itibariyle bu rakam 1,990 milyon €’dur. Grup bu zorunlulugu, biitiiniiyle, kredi ve operasyonel
riskin minimum kapsanmasi i¢in gerekli olmayan Tier 1 ve Tier 2 sermaye ile karsilamistir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle idari amaglarla konsolide edilmeyen
sirketler Grubunun Cekirdek Tier 1, Tier 1 ve Tier 2 sermaye bilesenlerini, Alman Bankacilik
Kanunu madde 64h (3) uyarinca gecis kalemleri hari¢ tutularak gostermektedir.

m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Tier 1 sermaye:

Cekirdek Tier 1 sermaye

Hisse senetleri 2,380 1,589
Hisse senedi ihra¢ primi 23,515 14,830
Dagitilmamis karlar, Banka’nin kendi biinyesinde tuttugu hisseleri, hisse senetlerini 24,797 21,807
satin alma ylikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar, dviz ¢evrim iglemleri,

kontrol sahibi olmayan paylar

KWG Madde 10 (2a) uyarinca Tier 1 sermayeden tamamen diisiilecek kalemler (14,489) (10,238)
(digerlerini yan sira serefiye ve maddi olmayan varliklar)

KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier | sermayeden kismen diisiilecek kalemler

Bankacilik, finansal ve sigorta kuruluslarindaki diisiilebilir yatirimlar (954) (2,120)
Risk agirlikli aktiflere dahil edilmeyen sekiiritizasyon pozisyonlari (4,850) (1,033)
Beklenen zararlarin risk karsiliklarindan fazlasi (427) (1,045)
KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier 1 sermayeden kismen diigiilecek kalemler (6,231) (4,198)
Cekirdek Tier | sermaye 29,972 23,790
Ek Tier 1 sermaye

Kiimiilatif olmayan trost imtiyazli menkul kiymetler” 12,593 10,616
Ek Tier 1 sermaye 12,593 10,616
KWG Madde 10 (2a) uyarinca Toplam Tier 1 sermaye 42,565 34,406
Tier 2 sermaye:

Borsada islem goren menkul kiymetlerden realize edilmemis kazanglar (%45’ 224 331
miisait)

Kara istirak haklari 1,151 -
Kiimiilatif imtiyazli menkul kiymetler 299 294
Nitelikli sermaye benzeri borglar 10,680 7,096
KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarmnca Tier 2 sermayeden kismen diisiilecek kalemler (6,231) (4,198)
KWG Madde 10 (2b) uyarinca Toplam Tier 2 sermaye 6,123 3,523

1 31 Aralik 2010 itibariyle sessiz istiraklerden 20 milyon € dahil.

Asagidaki tabloda, IFRS’e gore Ozkaynaklarin Basel II uyarinca Tier 1 sermaye ile, Alman
Bankacilik Kanunu madde 64h (3) uyarinca gegis kalemleri hari¢, mutabakat1 yapilmigtir.
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m. € 31 Ara 2010 31 Ara 2009
Toplam 6zkaynaklar 48,843 36,647
Déviz ¢evrimi harig, gelir tablosunda kaydedilmeyen toplam net 298 257
kazanglar (zararlar)

Tahakkuk etmis gelecek temettiiler (697) (466)
Aktif defter 6zkaynaklari 48,444 36,438
Serefiye ve maddi olmayan varliklar (15,594) (10,169)
Kontrol sahibi olmayan paylar 1,549 1,322
Diger (konsolidasyon ve idari diizeltmeler) 1,804 397
Kiimiilatif olmayan trost imtiyazli menkul kiymetler’ 12,593 10,616
Tier 1 sermayeden kismen diigiilecek kalemler (6,231) (4,198)
Tier 1 sermaye 42,565 34,406

1 31 Aralik 2010 itibariyle sessiz istiraklerden 20 milyon € dahil.

Basel II, serefiyenin Tier 1 sermayeden diisiilmesini gerektirmektedir. Ancak, bir gecis siiresi i¢in,
Alman Bankacilik Kanunu Madde 64h (3) uyarinca belli serefiye bilesenlerinin Tier 1 sermayeye
kismen eklenmesine izin verilmektedir. Bu serefiye bilesenleri yukarida gosterilen idari sermayeye
ve sermaye yeterlilik rasyolarina dahil edilmis olmamakla birlikte, Grup Alman idari makamlarina
sermaye yeterlilik raporlamasinda bu gecis kuralindan yararlanmaktadar.

31 Aralik 2010 itibariyle gecis kalemleri toplam1 390 milyon € iken, 31 Aralik 2009 itibariyle 462
milyon €’dur. Grubun Alman idari makamlarina raporlamasinda, yukarida gosterilen Tier 1
sermaye, toplam idari sermaye ve toplam risk-agirlikli varliklar bu tutar kadar artirilmistir.
Dolayistyla, Grubun Alman idari makamlarina raporlanan Tier 1 ve toplam sermaye rasyolar1 bu
kalem dahil 31 Aralik 2010°da sirasiyla %12.4 ve %14.2 olup, 31 Aralik 2009°da ise sirastyla
%12.7 ve %14.0’tiir.

Asgari sermaye zorunluluklarin1 yerine getirememe halinde, BaFin tarafindan idari sermayeden
temettii 6demelerini veya diger kar dagitimlarini durdurma veya azaltma emirlerinde ve takdire
bagl diger islemlerde bulunulabilmekte olup, bunun ger¢eklesmesi halinde, Grubun isleri iizerinde
dogrudan olumsuz etkileri olabilecektir. Grup 2010’da idari sermaye yeterlilik zorunluluklarina
uymustur.

37-

Iliskili Taraf Islemleri

Eger bir taraf, diger tarafi dogrudan veya dolayli olarak kontrol etme veya diger tarafin finansal

veya operasyonel kararlari almasi lizerinde 6nemli bir etkide bulunma imkanina sahipse taraflar

iligkili sayilir. Grubun iliskili taraflar1 sunlari icermektedir.

- Kilit yonetici personel, kilit yonetici personelin yakin aile bireyleri, ve kilit yonetici personelin
veya onlarin yakin aile bireylerinin kontrol ettigi, 6nemli etkide bulunduklar1 ya da énemli bir
oy hakkina sahip olduklar1 kuruluslar,

- Bagl kuruluslar, ortak girisimler ve iliskili kuruluslar, ve

- Deutsche Bank ¢alisanlarinin menfaatine olan istihdam sonrasi sosyal yardim planlari.
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Grubun, iliskili taraflarla ¢ok sayida is iliskisi bulunmaktadir. Bu taraflarla islemler, islerin olagan
seyri icinde ve diger taraflarla yapilan benzer islemler i¢in o zaman gegerli olanlarla, faiz oranlari
ve teminatlar dahil, esasen ayni kosullar altinda yapilmaktadir. Bu islemleri normal tahsil
edilebilirlik riskinden fazlasini igermemekte ve diger aleyhte 6zellikler gostermemektedir.

Kilit Yonetici Personelle islemler
Kilit yonetici personel, Deutsche Bank’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak planlama,
yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, Yonetim Kurulu ve

Denetim Kurulu tiyelerinin IAS 24 ac¢isindan kilit yonetici personeli teskil ettigini addetmektedir.

Asagidaki tabloda, kilit yonetici personelin ticret giderleri gosterilmektedir.

m. € 2010 2009 2008
Kisa vadeli personel sosyal haklari 23 22 9
Istihdam sonras1 sosyal haklar 3 3 3
Diger uzun vadeli menfaatler 3 - -
Isten cikarma tazminatlari 2 - -
Hisse bazli 6deme 6 7 8
Toplam 37 32 20

Grubun Kkilit yonetici personelle islemleri arasinda 31 Aralik 2010 itibariyle, 10 milyon € tutarinda
kredi ve taahhiitler, ve 9 milyon € mevduat bulunmaktadir.

Buna ek olarak Grup, bu kilit yonetici personele ve yakin aile bireylerine, 6ddeme ve hesap
hizmetleri, yatirim danismanlig1 gibi bankacilik hizmetleri sunmaktadir.

2010°da, kilit yonetici personelin bir iiyesi bir Grup sirketinden 6deme almistir. Akdi olarak icra
edilebilir 6demeler, kilit yonetimin yukarida agiklanan iicret giderlerine dahil degildir. Akdi
diizenlemenin tanzim edildigi zamanda, 6deme yapan sirket, konsolide sirketler Grubuna dahil
degildi.

Bagh kuruluslar, Ortak girisimler ve iliskili Kuruluslar ile Islemler

Deutsche Bank AG ile bagli kuruluslari arasindaki islemler, iligkili taraf islemi tanimina uymaktadir.

Eger bu islemler konsolidasyonda elimine edilmisse, iliskili taraf islemi olarak agiklanmamaktadir.

Grup ile iliskili sirketleri ve ortak girisimleri arasindaki islemler de iligkili taraf islemi niteligindedir
ve asagida aciklanmistir.
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Krediler

m. € 2010 2009
Acik krediler, y1l basi 965 834
Y1l iginde agilan krediler’ 3,564 366
Y1l igindeki kredi geri 6demesi 148 209
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler” (179) (83)
Déviz kuru degisimler /diger 16 57
Acik krediler, yil sonu® 4,218 965
Diger kredi riski ile ilgili iglemler:

Kredi zarar1 indirimi 31 4
Kredi zarar karsilig1 26 31
Garantiler ve taahhiitler’ 231 135

1 31 Aralik 2010 itibariyle agilan kredilerdeki artisin nedeni temelde, bir kredi isleminin yeniden yapilandiriimasidir. Daha fazla bilgi igin liitfen bakimz Not 17 "Ozkaynak
Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar". Bu kredilerle ilgili faiz geliri 24 milyon €’ya ulagmustir.

2 2010’da bazi kuruluglar tamamen konsolide edilmistir. 2009°da, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen bir kurulus satilmistir. Dolayistyla bu yatirimlara agilan krediler
konsolidasyonda elimine edilmistir.

3 Vadesi ge¢mis krediler 31 Aralik 2010 sifirdir, 31 Aralik 2009 itibariyle ise 15 milyon €’dur. Yukaridaki krediler i¢in Grup 31 Aralik 2010 itibariyle ve 31 Aralik 2009
itibariyle sirastyla 299 milyon € ve 375 milyon € tutarinda teminat bulundurmaktadir. Krediler arasinda, ortak girisimlere hem 31 Aralik 2010 hem de 31 Aralik 2009
itibariyle 4 milyon € krediler bulunmaktadir. Bu krediler i¢in kredi karsilig1 gerekli degildir.

4 Finansal garantileri ve kesin teminat mektuplarini, standby kredi mektuplarini, tazminat sozlesmelerini ve kredi ile ilgili gayrikabili riicu taahhiitleri igermektedir.

Mevduat

m. € 2010 2009
Mevcut mevduat, yil basi 367 246
Y1l i¢inde alinan mevduat 160 287
Y1l iginde geri 6denen mevduat 220 161
Konsolide sirketler grubundaki degisim’ (93) (6)
Doviz kurundaki degisim /diger 2 1
Y1l sonunda mevcut mevduat® 216 367

1 2010’da baz1 kuruluslar tamamen konsolide edilmistir. 2009’da, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen bir kurulus satilmistir. Dolayisiyla bu yatirimlara agilan krediler
konsolidasyonda elimine edilmistir.
2 Mevduatlar teminatsizdir. Mevduat, ortak girisimlerden hem 31 Aralik 2010 hem de 31 Aralik 2009 itibariyle 0.4 milyon € mevduat da igermektedir.

Diger islemler

Iligkili sirketlerle alim sattma konu varliklarin ve tiirev finansal islemlerden pozitif piyasa
degerlerinin tutar1 31 Aralik 2010 itibariyle 140 milyon € ve 31 Aralik 2009 itibariyle 3.7 milyar
€dur. Iliskili sirketlerle yapilan alim satimla ilgili yiikiimliiliiklerin ve tiirev finansal islemlerden
negatif piyasa degerlerinin tutar1 31 Aralik 2010 itibariyle 15 milyon € ve 31 Aralik 2009 itibariyle
3.0 milyar €dur. Bu azalisin nedeni temelde, tam konsolide edilen ve daha onceden 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmekte olan bir kurulusa atfedilebilirdir. iliskili taraflarla diger
islemler asagida gosterilmistir:
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Xchanging etb GmbH:

Mart 2010°da Sal.Oppenheim’in satin alinmasi ile Grup, Xchanging etb GmbH taki paymi %44’ten
%49’a ylikseltmistir. Grup bunu 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirmektedir. Xchanging etb
GmbH, Xchanging Transaction Bank GmbH’mm ("XTB") holding sirketidir. Xchanging etb
GmbH’nin bes murahhas iiyesinden ikisi ve XTB’nin denetim kurulunun iki iiyesi, Grubun
calisanidir. Grubun Xchanging ile yapilan diizenlemeleri arasinda, menkul kiymet takas hizmetleri
icin 12-y1llik outsourcing sozlesmesi ve Sal. Oppenheim’a menkul kiymet 6deme hizmetleri
verilmesine dair 10-yillik outsourcing soézlesmesi bulunmaktadir. Outsourcing diizenlemelerinin
amaci, hizmet kalitesini bozmadan maliyetleri diisiirmektir. 2010 ve 2009’da Grup, XTB’den
sirastyla 113 milyon € ve 104 milyon € hacminde hizmet almistir. 2010 ve 2009°da Grup, XTB’ye
sirastyla 20 milyon € ve 29 milyon € hacminde tedarik hizmeti (6r., BT ve gayrimenkulle ilgili
hizmetler) vermistir.

Emeklilik Planlari ile islemler

IFRS ¢ergevesinde belli isttihdam sonrasi sosyal yardim planlari iligkili taraf olarak addedilmektedir.
Grup, emeklilik planlar ile is iligkileri i¢inde olup, bunlar uyarinca bu planlara, yatirim yonetim
hizmetleri dahil, finansal hizmetler vermektedir. Grubun emeklilik fonlari, Deutsche Bank
hisselerini veya menkul kiymetlerini ellerinde tutabilir ya da alip satabilir. Iliskili taraf emeklilik
planlart ile islemlerin 6zeti asagidadir.

m. € 2010 2009
Plan varliklarinda tutulan Deutsche Bank menkul kiymetleri:

Sermaye paylari -

Tahviller 16 -
Diger menkul kiymetler 83 26
Toplam 99 26
Deutsche Bank tarafindan isgal edilen gayrimenkuller / kullanilan diger varliklar - -
Tiirevler: DB’nin (veya bagli kurulusunun) kars1 taraf olduklari i¢in piyasa degeri (2) 177
Tiirevler: DB (veya bagli kurulusunun) karsi taraf olduklari i¢in varsayilan tutar 14,966 11,604
Fon tarafindan herhangi bir Deutsche Bank varlik ydneticisine/ydneticilerine 6denen iicretler 24 21
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Bagh kuruluslar hakkindaki Bilgiler
Deutsche Bank AG, Grubun bagli kuruluslarinin dogrudan veya dolayli holding sirketidir.

Onemli Bagh kuruluslar

Asagidaki tabloda, Deutsche Bank AG’nin dogrudan veya dolayli olarak sahibi oldugu 6nemli bagh
kuruluslar1 gosterilmektedir.

Bagh kurulus Kurulus Yeri
Taunus Corporation’ Delaware, Birlesik Devletler
Deutsche Bank Trust Company Americas” New York, Birlesik Devletler
Deutsche Bank Securities Inc. Delaware, Birlesik Devletler
Deutsche Bank Luxembourg S.A" Litksemburg

Deutsche  Bank  Privat- und  Geschiftskunden | Frankfurt am Main, Almanya
Aktiengesellschaft®

DB Valoren S.a.r.1. ° Liiksemburg
DB Equity S.4.1.1." Liiksemburg
Deutsche Postbank AG® Bonn, Almanya

1 Bu sirket, Grubun Birlesik Devletler’deki bagl kuruluslarinin ¢ogunun holding sirketidir.

2 Bu sirket, Taunus Corporation’in bir bagl kurulusudur. Deutsche Bank Trust Company Americas, nakdi kredi ve diger tiirlerde krediler agan, mevduat kabul eden,
finansman diizenlemeleri yapan ve birgok diger ticari bankacilik ve finansal hizmetler sunan, Yeni York Eyaletinde yetkili bir bankadur.

3 Deutsche Bank Securities Inc., A.B.D. SEC’e kayitli bir broker dealerdir, New York Borsasi iiyesidir ve Financial Industry Regulatory Authority diizenlemelerine tabidir.
Ayrica, faaliyet gosterdigi eyaletlerdeki miinferit eyalet menkul kiymet otoritelerinin de diizenlemelerine tabidir.

4 Bu sirketin temel faaliyetleri, 6zellikle Deutsche Bank Grubunun ana Euro likidite saglayicist olarak, Hazine ve Piyasa faaliyetlerinden olusmaktadir. Diger faaliyetleri
ise, uluslararasi kredi igleri olup, banka, kita Avrupa’sinin kredi biirosu olarak, ve 2010’den baslayarak kredi riski yonetimi grubu ve 6zel bankacilik i¢in bir merkez olarak
hareket etmektedir.

5 Sirket 6zel bireylere, varlikli misterilere ve kii¢iik isletmelere bankacilik driinleri sunmaktadir.

6 Bu sirket, Deutsche Bank’in Avustralya, Yeni Zelanda ve Singapur’daki alt gruplarinin holding sirketidir. Ayn1 zamanda, DB Equity S.a.r.I’nin de holding sirketidir.

7 Sirket, Grubun Deutsche Postbank AG’deki paymin holding sirketidir.

8 Bu sirketin faaliyetleri, perakende bankacilik, kurumsal miisterilerle isler, para ve sermaye piyasasi faaliyetlerinin yani sira konut tasarruf kredilerinden olusmaktadir.

Grup bu 6nemli bagl kuruluslarinin sermaye ve oy haklarinin %100’iinii elinde bulundurmaktadir,
ancak Deutsche Postbank AG’de Grup 31 Aralik 2010 itibariyle sermaye ve oy haklarinin
%52.03’ini temsil eden hisselere, ve elimizde bulunan belli finansal enstriimanlar hesaba
katildiginda, toplam %79.45 sermaye payina sahiptir. Bunlar, finansal tablolarin1 31 Aralik 2010
itibariyle hazirlamaktadir ve Grubun konsolide finansal tablolarina dahil edilmektedir. Bunlarin ana
faaliyet tilkeleri kurulduklar tilkelerle aynidir.

Bagli kuruluslar, Deutsche Bank AG’ye temettii 6demesi ve kredilerin geri ddenmesi dahil, fon
transferi imkanlar tizerinde kisitlamaya tabi olabilmektedir. Bu kisitlamalarin nedenleri arasinda:

- Yerel kambiyo kontrol kanunlart ile ilgili merkez bankas1 kisitlamalari
- Merkez bankas1 sermaye yeterlilik zorunluluklar
- Yerel sirketler kanunlari, ornegin ilgili sirket, ileriki donemlere aktarilan ve dagitilmamis

karlarla veya sermayenin diger bilesenleri ile karsilanmayan bir zarar1 bulundugunda ana sirkete
fon transferine dair sinirlamalar bulunmaktadir.
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Grubun, Oy Haklarinin yiizde 50 veya daha azina sahip oldugu Bagh kuruluslar

Grup, oy haklarinin yilizde 50 veya daha azina sahip olmasina ragmen belli bagh kuruluslarin1 da
konsolide etmektedir. Bu bagli kuruluslarin ¢ogu, Grup tarafindan gesitli nedenlerle desteklenen
0zel amagh kuruluglardir ("SPEler").

Islerin normal seyri i¢inde Grup, SPElerle temelde su tiir islemler araciligiyla is yapmaktadir: varlik
sekiiritizasyonlar1, sirket bonosu programlari, yeniden paketleme ve yatirim iiriinleri, yatirim
fonlar1, yapilandirilmis islemler, leasing ve kapali u¢lu fonlar. Grubun islemleri arasinda,
kuruluglara varlik transferi, onlarla tiirev sozlesmelere girilmesi, kredi iyilestirme ve likidite
imkanlar1 saglamak, yatirim y6netimi ve idari hizmetler sunulmasi, ve bu kuruluslarin miilkiyetini
ve diger yatirirm menfaatlerini elinde bulundurmak vardir.

Grubun, Oy Haklarinin yaridan fazlasina sahip oldugu Yatirimlar

Grup, su durumlarda, yatirim yaptigi kurulusun dogrudan veya dolayli olarak yaridan fazlasina
sahiptir ancak bunlar lizerinde kontrol sahibi degildir

- bagka bir yatirnmci, Grup ile yaptigr bir anlagsma nedeniyle oy haklarinin yaridan fazlasi
iizerinde yetki sahibiyse, veya

- baska bir yatirimci, bir kanun veya sézlesme ¢ergevesinde, yatirim yapilan kurulusun finansal
ve operasyonel politikalarin1 yonetme yetkisine sahipse, veya

- baska bir yatirimci, yonetim kurulunun veya dengi bir idari organin iiyelerinin ¢ogunlugunu
atama veya gorevden alma yetkisine sahipse ve yatirim yapilan kurulus o kurul veya organca

kontrol ediliyorsa, veya

- baska bir yatirimei, yonetim kurulunun veya dengi bir idari organin toplantilarinda oylarmn
cogunlugunu kullanma yetkisine sahipse ve o kurulusun kontrolii o kurul veya organda ise.
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Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri
Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinden dogan Yiikiimliiliikler

31 Ara 2010 31 Ara 2009
m. € Briit Reastirans Net Briit Reasiirans Net
Sigorta s6zlesmeleri 4,899 (158)! 4,741 4,613 (1,534) 3,079
Yatirim sozlesmeleri 7,898 - 7,898 7,278 - 7,278
Toplam 12,797 (158) 12,639 11,891 (1,534) 10,357

1 Hayat reastirans sozlesmelerinin sunumundaki, net nakit akimlarin gostermek {izere yapilan degisime uygun olarak, yukarida reasiirans sozlesmeleri olarak dahil olan tutar, sozkonusu
sozlesmeler gergevesinde beklenen net ddemeleri yansitmaktadir. Bu degisikligin etkisi, 2010 yilinin tutarini, reasiiransa konu yillik gelir sigorta sézlesmelerinin briit bilango degeri
kadar, yani 1,423 milyon € diigiirmek seklinde olmustur.

Genellikle, reastirans sozlesmeleri ile ilgili tutarlar, ilgili bilango kalemi {izerinde 6nemsiz bir etkiye
sahip olmadikga briit raporlanir.
Defter Degerleri

Asagidaki tablo, sigorta ve yatirnm sozlesmesi yiikiimliliiklerindeki degisimin analizini
sunmaktadir.

m. € 2010 2009
Sigorta Yatirim Sigorta Yatirim
sozlesmeleri sozlesmeleri sozlesmeleri sozlesmeleri

Bakiye, y1l basinda 4,613 7,278 3,963 5,977
Yeni igler 257 153 121 171
Odenen tazminatlar / cekiligler (463) (609) (285) (549)
Mevcut iglerdeki diger degisiklikler 331 843 427 1,145
Doviz ¢evrim etkisi 161 233 387 534
Bakiye, y1l sonu 4,899 7,898 4,613 7,278

Yatirim sozlesmeleri ile ilgili mevcut islerdeki diger degisim olan 843 milyon € ve 1,145 milyon €,
temelde sirasiyla 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009°da sona eren yillara iligkin olarak temeldeki
varligin gercege uygun degerindeki degisime atfedilebilirdir.

Sigorta Isiyle ilgili Kilit Varsayimlar

Yikiimliliikler, faiz oranlarindaki hareketlere gore degisecektir, ki bunlar, 6zellikle gelecekte
Odenebilecek olan garantili tazminatlarin maliyetiyle, yatirim getirileriyle ve hayat sigortasi
gelecekteki 6liim oranlarinin belirsiz oldugu durumlarda yillik irat menfaatleriyle ilgili olabilir.
Gelecekteki faiz oranlari, Oliim oranlari ve maliyetler dahil, gelecekteki nakit akislarini
etkileyebilecek biitiin 6nemli faktorlerle ilgili olarak varsayimlar yapilmistir. Uzun vadeli is
tutarlarinin en duyarl oldugu varsayimlar, nakit akislarini iskonto etmede kullanilan faiz orani ve,

ozellikle yillik iratlar i¢in, 6liim oranlaridir.

Varsayimlar asagida belirtilmistir:
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Faiz Oranlari

Yikiimliliikleri desteklemek igin kullanilan varliklarin niteligini ve vadesini dikkate alarak,
gelecekteki yatirim getirilerinin en iyi tahminini yansitan faiz oranlar1 kullanilmaktadir. Varsayilan
faiz oraninda, temerrtit riski i¢in uygun marjlar ayrilmaktadir.

Oliim oranlari

Oliim oranlari, yayimlanan tablolara dayali olup, tablonun yayinlandig1 zamandan itibaren niifustaki
Oliim oraninda olan degisiklikleri, sirketin deneyimlerini ve gelecekteki 6liim oranlarinda tahmin
edilen degisiklikleri hesaba katacak sekilde diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Yerine gore, gelecekteki
olumsuz sapmalara karsilik sigorta 6liim oranlarina marj eklenmektedir. Yillik irat alanlarin 6liim
oranlari, emekli maagi alanlarin yasam beklentilerinde gelecekte olacak iyilesmelere karsilik
ayarlamaya tabi tutulmaktadir. Yillik irat alanlarin 6liim oranlarindaki iyilesmeler, yillik asgari
%1.25lik iyilesmeye tabi olarak, ortalama topluluk projeksiyonunun bir yiizdesine dayalidir.

Maliyetler

Endeksli olmayan sozlesmeler icin, gelecekte beklenen polige basina maliyet i¢in agik¢a karsilik
ayrilmaktadir.

Diger Varsayimlar

Emeklilik isi i¢in garantili yillik irat orani opsiyonlarinin close-up oraninin 31 Aralik 2010°da sona
eren y1l i¢in %64, 31 Aralik 2009°da sona eren y1l i¢inse %60 oldugu varsayilmaistir.

iktisap edilen Isletmenin Degerini (VOBA) etkileyen Kilit Varsayimlar

Abbey Life Assurance Company Limited’in satin alinmasindan dogan acilis VOBA, isletmenin
gelecekteki nakit akiglarmin buglinkii degerini satin alma tarihinde raporlanan yiikiimliiliikleri
izerinden aktiflestirmek suretiyle belirlenmistir. Eger gelecekteki Oliim oranlari, hastalanma
oranlari, devamlilik ve giderler hakkinda varsayimda bulunulmasi gerekmis ise, bunlar, isletmenin
kendi deneyimleri dikkate alinarak en iyi tahmin esasina gore belirlenmistir. Genel ekonomik
varsayimlar, satin alma tarihindeki ekonomik gostergeler dikkate alinarak belirlenmistir.

VOBA amortisman orani, satin alinan isletmenin profili ve gelecekteki degerinde beklenen azalma
dikkate alinarak belirlenmistir. Her muhasebe doneminin sonunda, geri kalan VOBA, isletme ile

ilgili olarak satin alma tarihinde yiiriirliikkte olan, beklenen net gelecek karma kars: test edilir.

Net kar yetersizse, VOBA desteklenebilir degerine diistirtiliir.
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Varsayimmlardaki Kilit Degisiklikler

Abbey Life Assurance Company Limited’in Ekim 2007’de satin alinmasi iizerine, IFRS 4
hiikiimlerine uygun olarak sigorta sozlesmelerinden yiikiimliiliikler, idari esas yerine en iyi tahmin
esasina gore yeniden hesaplanmisti. O zaman belirlenmis ekonomik olmayan varsayimlar
degistirilmemis, ancak ekonomik varsayimlar, kilit ekonomik gdstergelerdeki degisimlere uygun
olarak gozden gecirilmistir. Yillik irat s6zlesmeleri igin, ylikiimliiliik, satin alma tarihinde locked-in
esas1 kullanilarak degerlenmistir.

Duyarhhik Analizi (yalnizca Sigorta Sozlesmelerine iliskin olarak)

Asagidaki tabloda, Grubun vergi oncesi karinin ve 6zkaynaklarinin, sigorta s6zlesmesi yiikiimliiliikk
hesaplamalar1 i¢cin kullanilan kilit varsayimlarin  bazilarindaki  degisimlere duyarlilig
gosterilmektedir. Her duyarlilik testi i¢in, tek bir faktorde mantiken muhtemel bir degisimin etkisi,
diger varsayimlar degistirilmeksizin gosterilmistir.

m. € Vergi oncesi kara etkisi Ozkaynaklara etkisi
2010 2009 2010 2009

Degisken

Oliim orani” (yiizde onluk kétiilesme) (12) (11) (9) (8)

Yenileme gideri (yiizde onluk artig) (2) (2) (1) (1)

Faiz orani (yiizde birlik artis) 14 7 (112) (108)

1 Qlﬁm oraninin etkisi, yillik gelir poligesi sahiplerinin 6liim oranlarinda yiizde on diisiisii ve diger isler i¢in 6lim oranlarinda yiizde onluk artig1 varsaymustir.
2 Onceki yil tutarlari diizeltmeye tabi tutulmustur.

Belli sigorta sozlesmeleri icin, temeldeki degerleme esas1 Olumsuz Sagmalar icin Karsilik (“PAD”)
icermektedir. Bu sozlesmeler icin, gelecekte beklenen deneyimlerin kotiilesmesi, biitiin PADler
eriyene kadar, tutulan rezervlerin diizeyini degistirmeyecek, deneyimlerdeki olas1 iyilesmeler ise bu
rezervlerde artisa yol agmayacaktir. Dolayisiyla, duyarlilik analizinde, eger degiskendeki degisim
deneyimin koétiilesmesini ifade ediyorsa, gosterilen etki, en iyl tahmine dayali ylkiimliliigiin,
bilango tarihinde tutulan PAD’ye gore fazlasini temsil eder. Sonug¢ olarak, bu tabloda acgiklanan
rakamlar, farkli bir degisim diizeyinin etkisini bulmak i¢in kullanilmamalidir, ve degisiklik farkl: bir
zaman noktasinda gercgeklesirse etkisinin ayn1 olacagi varsayilmamalidir.
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Cari ve Duran Varliklar, Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Asagidaki tablolarda, her varlik ve yiikiimliiliik kaleminin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
O0denen tutarlar bazinda analizi

itibariyle bir yil i¢cinde veya sonrasinda istirdat edilen veya

yapilmaistir.

31 Aralik 2010 itibariyle aktif kalemleri agagidadr.

Tahsil edilen veya 6denen Toplam
tutar
m. € bir yil bir yildan 31 Ara 2010
icinde sonra
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,157 - 17,157
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduat 91,471 906 92,377
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler 19,923 442 20,365
Qdiing alnan menkul kiymetler 28,916 - 28,916
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 1,069,579 31,418 1,100,997
Satilmaya hazir finansal varliklar 7,859 46,407 54,266
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 2,608 2,608
Krediler 128,157 279,572 407,729
Maddi duran varliklar - 5,802 5,802
Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar - 15,594 15,594
Diger varliklar 137,751 11,478 149,229
Cari vergi alacaklar 2,048 201 2,249
Ertelenmis vergi alacaklar1 6ncesi toplam aktifler 1,502,861 394,428 1,897,289
Ertelenmis vergi alacaklari 8,341
Toplam varhklar 1,905,630
31 Aralik 2010 itibariyle pasif kalemleri asagidadir.
Tahsil edilen veya 6denen Toplam
tutar
m. € bir yil bir yildan 31 Ara 2010
icinde sonra

Mevduatlar 475,255 58,729 533,984
Yeniden alim s6zlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlari ve satilan menkul kiymetler 26,314 1,608 27,922
Odiing verilen menkul kiymetler 3,078 198 3,276
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 833,642 20,440 854,082
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 64,990 - 64,990
Diger yiikiimliiliikler 169,192 12,635 181,827
Karsiliklar 2,204 - 2,204
Cari vergi yiikiimliiliikleri 960 1,776 2,736
Uzun vadeli borglar 28,870 140,790 169,660
Trost imtiyazli menkul kiymetler 1,334 10,916 12,250
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliligi - - -
Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri 6ncesi toplam yiikiimliiliikler 1,605,839 247,092 1,852,931
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2,307
Toplam yiikiimliiliikler 1,855,238
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31 Aralik 2009 itibariyle aktif kalemleri asagidadir.

Tahsil edilen veya ddenen tutar Toplam
m. € bir yil icinde bir yildan sonra 31 Ara 2009
Nakit ve bankalardan alacaklar 9,346 - 9,346
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduat 46,383 850 47,233
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve 6,587 233 6,820
alinan menkul kiymetler
Qdiing alinan menkul krymetler 43,509 - 43,509
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan finansal varliklar 943,143 22,177 965,320
Satilmaya hazir finansal varliklar 3,605 15,214 18,819
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 7,788 7,788
Krediler 93,781 164,324 258,105
Maddi duran varliklar - 2,777 2,777
Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar - 10,169 10,169
Diger varliklar 113,255 8,283 121,538
Cari vergi alacaklari 1,247 843 2,090
Ertelenmis vergi alacaklar1 6ncesi toplam aktifler 1,260,856 232,658 1,493,514
Ertelenmis vergi alacaklari 7,150
Toplam varhklar 1,500,664
31 Aralik 2009 itibariyle pasif kalemleri asagidadir.

Tahsil edilen veya ddenen tutar Toplam
m. € bir yil icinde bir yildan sonra 31 Ara 2009
Mevduatlar 310,805 33,415 344,220
Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlari ve 45,453 42 45,495
satilan menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 5,098 466 5,564
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 702,804 19,470 722,274
yiikiimliliikler
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 42,897 - 42,897
Diger yuikiimliiliikler 147,506 6,775 154,281
Karsiliklar 1,307 - 1,307
Cari vergi yikiimliiliikleri 729 1,412 2,141
Uzun vadeli borglar 18,895 112,887 131,782
Trost imtiyazli menkul kiymetler 746 9,831 10,577
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliligi - - -
Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri dncesi toplam yiikiimliiliikkler 1,276,240 184,298 1,460,538
Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri 2,159
Toplam yiikiimliiliikler 1,462,695

41-

HGB Madde 315a geregi Konsolide Finansal Tablolarla ilgili Ek Bilgi

Alman Ticaret Kanunu (“HGB”) Madde 315a geregi, IFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal
tablolar, agagida verilen ek agiklamalari saglamalidir.

Personel Maliyetleri

m. €

Personel maliyetleri: 2010 2009
Maas ve ticretler 10,786 9,336
Sosyal giivenlik maliyetleri 1,885 1,974
bunlardan: emeklilikle ilgili olanlar 440 472
Toplam 12,671 11,310
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Personel

2010°da istihdam edilen etkin personelin ortalama sayis1 82,434 (2009: 79,098) olup, bunlarin
34,529°’u (2009: 33,400) kadindir. Yar1 zamanli personel bu rakamlara oransal olarak dahil
edilmistir. Ortalama 51,268 (2009: 51,183) personel Almanya disinda calismistir.

Yonetim Kurulunun ve Denetim Kurulunun Ucretleri

Yonetim Kurulunun toplam fiicreti 31 Aralik 2010 ve 2009’da sona eren yillarda sirasiyla
33,230,174 € ve 35,023,965 € olmustur, bunun 23,022,336 € ve 28,224,619 € kismi1 degisken
bilesenlerdir.

Deutsche Bank AG’nin Yonetim Kurulunun eski tiyeleri veya bakmakla yiikiimli olduklari
hayattaki kisiler, 31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillarda sirasiyla 18,083,535 € ve 19,849,430
€ almistir.

Denetim Kurulu, 2010 ve 2009 yillar1 i¢in sirasiyla 2,453,000 € ve 2,436,000 € (katma deger vergisi
hari¢) sabit 6deme almistir (toplanti iicretlerinin 6demeleri dahil). Temettiilere ve hisse basi
(sulandirilmig) kara iligkin olarak ana s6zlesmede tanimlanmis olan sinirlar 2010°da karsilanmadigi
icin, 2010’a iligkin olarak performansa dayali licret 6denmemistir (31 Aralik 2009°da sona eren yil
icin degisken iicret tutar1 125,316 € olmustur).

Yonetim Kurulunun eski iiyeleri veya bakmakla yiikiimlii olduklar1 hayattaki kisiler i¢in emeklilik
yikimliligi karsiliklarimin tutar1 31 Aralik 2010 ve 2009°da sirasiyla 167,660,106 € ve
171,135,197 € olmustur.

31 Aralik 2010 ve 2009°da sona eren yillarda, Yonetim Kurulu iiyelerine verilen kredi ve avanslar
ile onlar icin {istlenilen sarta bagh yiikiimliilikler tutar1 sirasiyla 7,321,343 € ve 8,128,645 €,
Deutsche Bank AG’nin Denetim Kurulu {iyeleri i¢in ise sirasiyla 2,633,122 € ve 1,166,445 €
olmustur. Denetim Kurulu iiyeleri 2010°da 174,314 € kredi geri 6demesi yapmustir.

Kurumsal Yénetim
Deutsche Bank AG, Alman Sirketler Kanunu (AktG) madde 161’e uygun olarak Uyum

Deklarasyonunu onaylamistir. Deklarasyon, Deutsche Bank’in ~ web sitesinde
(http://www.deutschebank.de/ir/en/content/declaration_of conformity.htm) yaymlanmistir.

Esas Muhasebe Ucretleri ve Hizmetleri

Asagidaki tabloda, Grubun denetc¢isinin 2010 ve 2009 finansal yillarinda aldig: ticretlerin dagilimi
verilmistir.

Ucret kategorisi € m.

2010

2009

Denetim iicretleri

53

45

bunlardan KPMG Europe LLP’ye

37

29

Denetimle ilgili iicretler

9

6

bunlardan KPMG Europe LLP’ye

Vergi ile ilgili ticretler

bunlardan KPMG Europe LLP’ye

4
5
2

Biitiin diger iicretler

bunlardan KPMG Europe LLP’ye

[y FEN NN BN BN

Toplam iicretler

7

56

Daha fazla bilgi i¢in liitfen, Kurumsal Yo6netisim Beyanina / Kurumsal Y 6netim Raporuna bakiniz.
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42 Hissedarhklar

Konsolide Bagh kuruluslar - 327

Ozel Amach Kuruluslar - 349

Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen sirketler - 364

Pay sahipliginin %20’yi gectigi diger Sirketler- 368

Pay sahipliginin, oy haklarimin %5’i gectigi biiyiik sirketlerdeki paylar - 370

Alman Ticaret Kanunu ("HGB") Madde 313 (2) uyarinca Deutsche Bank Grubunun Hissedarliklar1 asagidaki
sayfalarda yer almaktadir.

Dipnotlar:

1 Sinirsiz sorumlu genel miidiir araciligiyla kontrol edilmektedir.

2 Kurul iiyeligi nedeniyle kontrol edilmektedir.

3 Deutsche Bank Grubunun payini %50’nin {izerine ¢ikarabilecek olan, potansiyel olarak kullanilabilecek
oy haklar1 elde bulunduruldugu i¢in kontrol edilmektedir.

4 Ozel Fon.

5 Kontrol edilmektedir.

6 IFRS 5 uyarinca satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilmigtir.

7 Yalnizca, bu kurulusun belirli varliklar1 ve ilgili yiikiimliiliikleri (silos) konsolide edilmistir.

8 Belediye tahvili satin alabilecek ve kisa put opsiyonu muafiyetli ayarlamaya tabi tutulmus makbuzlar
(SPEAR) ve uzun ters degisken muafiyetli makbuzlar (LIFER) ihra¢ ederek yatirnmcilara satabilen 768
miinferit Trostten olugsmaktadir (yalnizca seri numarasi / siiresi farklr).

9 Onemli etkisi nedeniyle zkaynak iizerinde muhasebelestirilmektedir.

10 Sirketin Argon New S.ar.1. olan adi1 18.01.2011°den itibaren degistirilmistir

1 Kontrol edilmemektedir.

12 IFRS ¢ergevesinde konsolide edilmeyecek Ozel Amagh Kurulus olarak smiflandirilmustir.

13 IFRS cercevesinde ozkaynak esasma gore muhasebelestirilmeyecek Ozel Amagli Kurulus olarak
siniflandirilmastir.

14 Satilmaya hazir menkul kiymet olarak siiflandirildig: igin konsolide edilmemekte ve 6zkaynak esasina
gore muhasebelestirilmemektedir.

15 Hisseler teminat olarak elde tutulmaktadir.

16 Gergege uygun degerden siniflandirildigi i¢in 6zkaynak esasina gdre muhasebelestirilmemektedir.

17 Ana sirket 6zkaynak esasia gore muhasebelestirilmektedir.
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Seri

® N O oA WN sz
o

©

1"
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43

45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56

Sirket in Adi

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

A-AT Gestion

Abbey Life Assurance Company Limited

Abbey Life Trust Securities Limited

Abbey Life Trustee Services Limited

ABFS | Incorporated

ABS Leasing Services Company

ABS MB Limited

Absolute Energy S.r.l.

AC VIl Privatkunden GmbH & Co. KG

Acanfeld Limited

Accounting Solutions Holding Company, Inc.
ADARA Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH

ADD ONE GmbH & Co. KG

Advent Chestnut VI GmbH & Co. KG

Affordable Housing | LLC

Agripower Buddoso Societa Agricola a Responsabilita Limitata
AheadCom Beteiligungs-GmbH

Airport Club fur International Executives GmbH
Alex. Brown Financial Services Incorporated

Alex. Brown Investments Incorporated

Alex. Brown Management Services, Inc.

Alfred Herrhausen Gesellschaft - Das internationale Forum der Deutschen Bank - mbH
Allsar Inc.

Alpha Investment Management S.A.M.

Altamira LLC

"Alwa" Gesellschaft fur Vermogensverwaltung mit beschrankter Haftung
AMADEUS Il 'D' GmbH & Co. KG

America/Asia Private Equity Portfolio (PE-US/ASIA) GmbH & Co. KG
Americas Trust Servicios de Consultoria, S.A.
Anemos ITA1S.r.l.

Annandale LLC

Antelope Pension Trustee Services Limited

AO DB Securities (Kazakhstan)

Apex Fleet Inc.

APOLLON Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
Aqueduct Capital S.ar.l.

Arche Investments Limited

Argent Incorporated

ATHOS Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH
Atlantic No. 1 Limited (in member's voluntary liquidation)
Autumn Leasing Limited

Avatar Finance

AXOS Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH

B.T. Vordertaunus (Liksemburg), S.ar.l.

B.T.I. Investments

B.V. Matura Handelmaatschappij

BAG

BAG 2

Baincor Nominees Pty. Limited

Bainpro Nominees Pty. Limited

Bainsec Nominees Pty. Limited

BAL Servicing Corporation

Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Schweiz) AG
Bankers Company, Inc.

Bankers International Corporation

Sirketin ikametgahi
Frankfurt am Main
Paris
Londra
Londra
Londra
Baltimor
Sikago
Baltimor
Roma
Miinih
Bangkok
Wilmington
Kaln

Miinih
Miinih
Wilmington
Pesaro
Frankfurt
Frankfurt
Baltimor
Baltimor
Baltimor
Berlin
Wilmington
Monte Karlo
Wilmington
Frankfurt
Miinih
Miinih
Madrid
Roma
Wilmington
Londra
Almaata
Wilmington
Kéln
Liiksemburg
Londra
Baltimor
Kéln

Londra
Londra
George Town
Kéln
Liiksemburg
Londra
Amsterdam
Frankfurt
Frankfurt
Sidney
Sidney
Sidney
Wilmington
Ziirih
Trenton
New York

Dipnot

2,3

Sermaye
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%

99.9
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

0.0

99.9
100.0
100.0

0.0
0.1
100.0
9.0
100.0

84.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

99.9

0.2
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0



57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
9
91
92
93
%
95
%
97
98
99

100

101

102

103

104

105

106

107

108

109

110

11

112

Bankers International Corporation (Brasil) Ltda.
Bankers Trust Caribe Capital Markets, Inc.

Bankers Trust International Finance (Jersey) Limited
Bankers Trust International Limited

Bankers Trust Investments Limited

Bankers Trust Nominees Limited

Barkly Investments Ltd.

Bayan Delinquent Loan Recovery 1 (SPV-AMC), Inc.
Beachwood Properties Corp.

Bebek Varlik Yonetim A.S.

Beheer- en Beleggingsmaatschappij Evergreen Global Intellectual Transaction Services B.V.

Bellstead Holdings Limited

Berliner Bank Beteiligungs AG

Beteiligungsgesellschaft fur Flugzeugleasing mit beschrankter Haftung i.L.
Betriebs-Center fur Banken AG

Betriebs-Center fur Banken Processing GmbH
Bfl-Beteiligungsgesellschaft fur Industriewerte mbH

BHF Club Deal GmbH

BHF Grundbesitz-Verwaltungsgesellschaft mbH

BHF Grundbesitz-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. am Kaiserlei OHG
BHF Immobilien-GmbH

BHF Lux Immo S.A.

BHF PEP | Beteiligungsgesellschaft mbH

BHF PEP Il Beteiligungsgesellschaft mbH

BHF PEP Ill Beteiligungsgesellschaft mbH

BHF Private Equity Management GmbH

BHF Private Equity Portfolio GmbH & Co. Beteiligungs KG Nr. 1
BHF Private Equity Portfolio GmbH & Co. Beteiligungs KG Nr. 2
BHF Private Equity Portfolio GmbH & Co. Beteiligungs KG Nr. 3
BHF Private Equity Treuhand-und Beratungsgesellschaft mbH
BHF Trust Management Gesellschaft fur Vermogensverwaltung mbH
BHF Ziirih Family Office AG

BHF-BANK (Schweiz) AG

BHF-BANK Aktiengesellschaft

BHF-BANK International S.A.

BHF-Betriebsservice GmbH

BHW-Gesellschaft fur Wohnungswirtschaft mbH
BHW-Gesellschaft fur Wohnungswirtschaft mbH & Co. Immobilienverwaltungs KG
BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

BHW Direktservice GmbH

BHW Eurofinance B.V.

BHW Financial S.r.l.

BHW Gesellschaft fur VVorsorge mbH

BHW Holding Aktiengesellschaft

BHW Immobilien GmbH

BHW Invest, Societe a responsabilite limitee

Billboard Partners L.P.

Biomass Holdings S.ar.l.

Bleeker Investments Limited

Blue Cork, Inc.

Blue Ridge CLO Holding Company LLC

Bluewater Creek Management Co.

BNA Nominees Pty. Limited

Bonsai Investment AG

BorfieldS.A.

BRIMCO, S. deR.L.deC.V.

San Paulo
Hato Rey
St. Helier
Londra
Londra
Londra

St. Helier
Makati City
Wilmington
Istanbul
Amsterdam
Cebelitarik
Berlin
Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt
Liksemburg
Miinih
Miinih
Miinih
Frankfurt
Miinih
Miinih
Miinih
Frankfurt
Frankfurt
Ziirih

Ziirih
Frankfurt
Likksemburg
Frankfurtd
Hamelin
Hamelin
Hamelin
Hamelin
Amhem
Verona
Hamelin
Berlin
Hamelin
Likksemburg
George Town
Liiksemburg
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Sidney
Frauenfeld
Montevideo
Meksika
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100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.4
0.3
0.4
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.9
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0



113
14
115
116
17
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168

Britannia Limited

Broome Investments Limited

BT (Far East) Limited

BT American Securities (Liiksemburg), S.ar.l.
BT Azure No. 1 Limited

BT Ben Nevis Limited

BT Cayman Income No. 1

BT Commercial Corporation

BT CTAG Nominees Limited

BT Devonport Limited

BT Globenet Nominees Limited

BT Harborside Urban Renewal Corporation
BT International (Nigeria) Limited

BT Maulbronn GmbH

BT McKinley Limited

BT Milford (Cayman) Limited

BT Money Markets Fund No. 1 Limited (in member's voluntary liquidation)
BT Muritz GmbH

BT Nominees (Singapur) Pte Ltd

BT Opera Trading S.A.

BT Pension Fund Trustees Limited

BT Sable LLC

BT Vordertaunus Verwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH
BT/ABKB Partnership Management

BTAS Cayman GP

BTD Nominees Pty. Limited

BTFIC - Portugal, Gestao e Investimentos (Sociedade Unipessoal) S.A.
BTVR Investments No. 1 Limited

Buxtal Pty Limited

C. J. Lawrence Inc.

CAM DRE! Initiator GmbH & Co. KG

CAM Initiator Treuhand GmbH & Co. KG

CAM PE Verwaltungs GmbH & Co. KG

CAM Private Equity Consulting & Verwaltungs-GmbH
CAM Private Equity Evergreen GmbH & Co. KG UBG
CAM Private Equity Nominee GmbH & Co. KG
CAM Private Equity Verwaltungs-GmbH

CAM Secondary Select | Beteiligungs GmbH
CAM Secondary Select | GmbH & Co. KG
CAM SEL | Initiator GmbH & Co. KG

CAM SEL Il Initiator GmbH & Co. KG

CAM Select | Beteiligungs GmbH

CAM Select | GmbH & Co. KG

CAM Select Il Beteiligungs GmbH

CAM Select Il GmbH & Co. KG

Campanology Leasing Limited

3160343 Canada Inc.

3613950 Canada, Inc

Caneel Bay Holding Corp.

Cape Acquisition Corp.

CapeSuccess LLC

CapeSuccess, Inc.

Capital Solutions Exchange Inc.

Cardales UK Limited

Career Blazers Consulting Services, Inc.

Career Blazers Contingency Professionals, Inc.

Londra
Wilmington
Hong Kong
Liiksemburg
George Town
George Town
George Town
Wilmington
Londra
George Town
Londra

Bati Trenton
Lagos
Eschborn
George Town
George Town
Londra
Eschborn
Singapur
Paris

Londra
Wilmington
Eschborn
Los Angeles
George Town
Sidney
Funchal

St. Helier
Sidney
Wilmington
Kéln

Kaln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

George Town
Toronto
Toronto
Sikago
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Liverpool
Albany
Albany
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100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.9
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
14.5
100.0
100.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
0.0
15.3
15.3
100.0
0.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
0.0
100.0
82.6
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0



Seri
No.
169
170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
221
222
223
224

Sirketin Ad1

Career Blazers Learning Center of Los Angeles, Inc.
Career Blazers LLC

Career Blazers Management Company, Inc.
Career Blazers New York, Inc.

Career Blazers of Ontario, Inc.

Career Blazers Personnel Services of Washington, D.C., Inc.
Career Blazers Personnel Services, Inc.
Career Blazers Service Company, Inc.
Caribbean Resort Holdings, Inc.

Cashforce International Credit Support B.V.
Castlewood Expansion Partners, L.P.

Castor LLC

Cathay Advisory (Pekin) Company Ltd

Cathay Asset Management Company Limited
Cathay Capital Company (No 2) Limited

CBI NY Training, Inc.

Cedar Investment Co.

CELENA Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH
Centennial River 1 Inc.

Centennial River 2 Inc.

Centennial River Acquisition | Corporation
Centennial River Acquisition || Corporation
Centennial River Corporation

Channel Nominees Limited

Charlton (Delaware), Inc.

China Recovery Fund LLC

Cinda - DB NPL Securitization Trust 2003-1
CITAN Beteiligungsgesellschaft mbH

City Leasing (Avonside) Limited

City Leasing (Clydeside) Limited

City Leasing (Donside) Limited

City Leasing (Fleetside) Limited

City Leasing (Medwayside) Limited

City Leasing (Severnside) Limited

City Leasing (Thameside) Limited

City Leasing (Wearside) Limited

City Leasing and Partners

City Leasing and Partners Limited

City Leasing Limited

Civic Investments Limited

Clark GmbH & Co. KG

ClarksonX Inc.

CNS Cayman Holdings One Ltd.

Consumo Finance S.p.A.

Coronus L.P.

CREDA Objektanlage- und verwaltungsgesellschaft mbH
Crosby Investments Limited

CTXL Achtzehnte Vermogensverwaltung GmbH
Custom Leasing Limited

Cyrus J. Lawrence Capital Holdings, Inc.

D B Rail Holdings (UK) No. 1 Limited

D F Japan Godo Kaisha

D.B. International Delaware, Inc.

Dahlbusch Projektentwicklungsgesellschaft Leipzig/Lindenau mbH i.L.
DAHOC (UK) Limited

DAHOC Beteiligungsgesellschaft mbH

Sirketin ikametgahi

Los Angeles
Wilmington
Albany
Albany

Londra, Ontario
Washington D.C.

Albany
Wilmington
New York
Rotterdam
Wilmington
Wilmington
Pekin

Port Louis
Port Louis
Albany
Wilmington
Kaln
Denver
Austin
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Londra
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Frankfurt
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra

St. Helier
Frankfurt
Wilmington
George Town
Milano

St. Helier
Bonn
Wilmington
Miinih
Londra
Wilmington
Londra
Tokyo
Wilmington
Frankfurt
Londra
Frankfurt

Dipnot

Sermaye
Payinin

%
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

0.0
100.0
87.5
0.0
100.0
100.0
67.6
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
85.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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Seri

Sirketin adi

Dark Blue Investments Limited

DB (Cebelitarik) Holdings Limited

DB (Malaysia) Nominee (Asing) Sdn. Bhd.

DB (Malaysia) Nominee (Tempatan) Sdn. Bhd.

DB (Pacific) Limited

DB (Pacific) Limited, New York

DB (Tip Top) Limited Partnership

DB Advisors Risk Managed Alpha (RMA) Investment Trust
DB Advisors US Large Cap Core Investment Trust
DB Advisors US Large Cap Value Investment Trust
DB Advisors US Small Cap Growth Investment Trust
DB Alex. Brown Exchange Fund |, L.P.

DB Alex. Brown Holdings Incorporated

DB Alternative Trading Inc.

DB Americas Funding Corp.

DB Americas Infrastructure Holdings, L.L.C.

DB Anton Limited

DB Aotearoa Investments Limited

DB Athena S.ar.l.

DB Bedford Investments Limited

DB Beteiligungs-Holding GmbH

DB Bluebell Investments (Cayman) Partnership

DB Broker GmbH

DB Canada GIPF -1 Corp.

DB Capital Advisers, Inc.

DB Capital Management, Inc.

DB Capital Markets (Deutschland) GmbH

DB Capital Partners (Asia), L.P.

DB Capital Partners (Europe) 0000 - A Founder Partner LP
DB Capital Partners (Europe) 0000 - B Founder Partner LP
DB Capital Partners Asia GP, Limited

DB Capital Partners Europe 0000 Founder Partner LP
DB Capital Partners General Partner Limited

DB Capital Partners Latin America, G.P. Limited
DB Capital Partners, Inc.

DB Capital Partners, Latin America, LP

DB Capital, Inc.

DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.U.

DB Cartera de Inmuebles 0, S.A.U.

DB Chambers LLC

DB Chestnut Holdings Limited

DB Commodities Canada Ltd.

DB Commodity Services LLC

DB Concerto (LP) Limited

DB Concerto Limited

DB Consortium S. Cons. a r.l. in liquidazione

DB Consorzio S. Cons. ar. I.

DB Crest Limited

DB Delaware Holdings (Europe) Limited

DB Delaware Holdings (UK) Limited

DB Depositor Inc.

DB Elara LLC

DB Emarald Limited

DB Energy Commodities Limited

DB Energy Trading LLC

DB Enfield Infrastructure Holdings Limited

Sirketin ikametgah Dipnot
George Town
Cebelitarik
Kuala Lumpur
Kuala Lumpur
Wilmington
New York
Toronto
Salem

Salem

Salem

Salem
Baltimor 5
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
St. Helier
George Town
Liiksemburg
Wilmington
Frankfurt
George Town
Frankfurt
Calgary
Wilmington
Wilmington
Frankfurt
George Town
Wilmington
Wilmington
George Town
Wilmington
Londra
George Town
Wilmington
George Town
Wilmington
Pozuelo de Alarcon
Pozuelo de Alarcon
Wilmington
George Town
Toronto
Wilmington
George Town
George Town
Milano

Milano

St. Helier
Wilmington
Londra
Wilmington
Wilmington
Dublin

Londra
Wilmington
St. Helier

Sermaye
%
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.9
100.0
100.0
100.0
100.0
41
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.7
80.0
80.0
100.0
80.0
100.0
100.0
100.0
80.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

191



Seri
No.
281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
291
292
293
294
295
296
297
298
299
300
301
302
303
304
305
306
307
308
309
310
311
312
313
314
315
316
317
318
319
320
321
322
323
324
325
326
327
328
329
330
331
332
333
334
335
336

Sirketin Ad1 Sirketin ikametgah: Dipnot
DB Enfield Infrastructure Investments Limited St. Helier
DB Enterprise GmbH Soessen-Gostau
DB Enterprise GmbH & Co. Zweite Beteiligungs KG Soessen-Gostau
DB Equipment Leasing, Inc. New York
DB Equity Limited Londra
DB Equity S.ar.l. Likksemburg
DB ESC Corporation Wilmington
DB Export-Leasing GmbH Frankfurt
DB Fillmore Lender Corp. Wilmington
DB Finance (Delaware), LLC Wilmington
DB Finance Holdings, Inc. Wilmington
DB Finance International GmbH Eschborn
DB Finanz-Holding GmbH Frankfurt
DB Franklin Investments Inc. Wilmington
DB Funding Corporation # 1 Wilmington
DB Funding Corporation # 3 Wilmington
DB Funding LLC #4 Wilmington
DB Funding LLC #5 Wilmington
DB Funding LLC #6 Wilmington
DB Funding, L.P. Baltimor
DB Galil Finance, Inc. Wilmington
DB Gamla (Cayman) George Town
DB Ganymede 2006 L.P. George Town
DB Global Alternative Agribusiness Master Portfolio Ltd. George Town
DB Global Markets Multi-Strategy Fund | Limited George Town
DB Global Processing Services, Inc. Wilmington
DB Global Technology, Inc. Wilmington
DB Green Holdings Corp. Wilmington
DB Green, Inc. New York
DB Group Services (UK) Limited Londra
DB Hawks Nest, Inc. Wilmington
DB Hedgeworks Fund Services Limited George Town
DB HedgeWorks, LLC Wilmington
DB Holdings (New York), Inc. New York
DB Holdings (South America) Limited Wilmington
db home lending holdings lic Wilmington
db home lending lic Lake Forest
DB Horizon, Inc. Wilmington
DB HR Solutions GmbH Eschborn
DB Hubert Investments Limited Wilmington
DB Hypernova LLC Wilmington
DB iCON Investments Limited Londra
DB Industrial Holdings Beteiligungs GmbH & Co. KG Soessen-Gostau
DB Industrial Holdings GmbH Soessen-Gostau
DB Infrastructure Holdings (UK) No.1 Limited Londra
DB Infrastructure Holdings (UK) No.2 Limited Londra
DB Infrastructure Holdings (UK) No.3 Limited Londra
DB International (Asia) Limited Singapur
DB International Investments Limited Londra
DB International Trust (Singapur) Limited Singapur
DB Invest Fundo de Investimento Multimercado Sao Paulo
DB Investment Management, Inc. Wilmington
DB Investment Managers, Inc. Wilmington
DB Investment Partners, Inc. Wilmington
DB Investment Resources (US) Corporation Wilmington
DB Investment Resources Holdings Corp. Wilmington

Sermaye
Payinin
%
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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Seri

Sermaye
Sirketin Adi Sirketin ikametgahi Dipnot %
DB Investments (GB) Limited Londra 100.0
DB lo LP Wilmington 100.0
DB IROC Leasing Corp. New York 100.0
DB Jasmine (Cayman) Limited George Town 100.0
DB Jefferson Investments Limited Wilmington 100.0
DB Kamchatka Limited George Town 100.0
DB Keystone, LLC Wilmington 100.0
DB King Investments Limited Wilmington 100.0
DB Kredit Service GmbH Berlin 100.0
DB Lafayette Investments Limited Wilmington 100.0
DB Laight Investments Limited Wilmington 100.0
DB Leasing Services GmbH Frankfurt 100.0
DB Legal, Risk & Capital Services GmbH Berlin 100.0
DB Leroy Investments LLC Wilmington 100.0
DB Lexington Investments Inc. Wilmington 100.0
DB Liberty, Inc. Wilmington 100.0
DB Like-Kind Exchange Services Corp. Wilmington 100.0
DB Litigation Fee LLC Wilmington 100.0
DB Madison, LLC Wilmington 100.0
DB Maia LLC Wilmington 100.0
DB Malta Commercial Services One Ltd. St. Julians 100.0
DB Malta Commercial Services Two Ltd. St. Julians 100.0
DB Malta Holdings Ltd. St. Julians 100.0
DB Management Partners, L.P. Wilmington 100.0
DB Management Support GmbH Frankfurt 100.0
DB Managers, LLC Bati Trenton 100.0
DB Marcassin (Cayman) Holdings Limited George Town 100.0
DB Master Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados de Precatorios Federais Rio de Janeiro 100.0
DB Mezzanine Fund Managing Member, LLC New York 100.0
DB Moore Investments Limited Wilmington 100.0
DB Mortgage Investment Inc. Baltimor 100.0
DB Mortgage Services, LLC Wilmington 100.0
DB Nexus |berian Investments (UK) Limited Londra 100.0
DB Nexus Investments (UK) Limited Londra 100.0
DB Nominees (Hong Kong) Limited Hong Kong 100.0
DB Nominees (Singapur) Pte Ltd Singapur 100.0
DB Operacionesy Servicios Interactivos, A.l.E. Barselona 99.9
DB Overseas Finance Delaware, Inc. Wilmington 100.0
DB Overseas Holdings Limited Londra 100.0
DB Paris Investissements Paris 100.0
DB Partnership Management II, LLC Wilmington 100.0
DB Partnership Management Ltd. Wilmington 100.0
DB Perry Investments Limited Wilmington 100.0
DB Platinum Advisors Liiksemburg 100.0
DB Portfolio Southwest, Inc. Houston 100.0
DB Print GmbH Frankfurt 100.0
DB Private Clients Corp. Wilmington 100.0
DB Private Equity GmbH Kéln 100.0
DB Private Wealth Mortgage Ltd. New York 100.0
DB PWM Collective Management Limited Liverpool 100.0
DB Pyrus (Cayman) Limited George Town 100.0
DB Rail Trading (UK) Limited Londra 100.0
DB RE Global Real Estate Management 1A, Ltd. George Town 100.0
DB RE Global Real Estate Management 1B, Ltd. George Town 100.0
DB Re S.A. Liiksemburg 100.0
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Seri
No.
392
393
394
395
396
397
398
399
400
401
402
403
404
405
406
407
408
409
410
411
412
413
414
415
416
417
418
419
420
421
422
423
424
425
426
427
428
429
430
431
432
433
434
435
436
437
438
439

Sirketin Ad1
DB Real Estate Canadainvest 1 Inc.

DB Real Estate Opportunities Group Advisors (UK) Limited

DB Realty Resources, Inc.

DB Renewable Holdings B.V.

DB Rivington Investments Limited
DB RMS Leasing (Cayman) L.P.
DB Road (UK) Limited

DB Rugby Finance (Cayman)

DB Samay Finance No. 2, Inc.
DB Saturn Investments Limited
DB Second Funding Corp.

DB Securities S.A.

DB Securities Services NJ Inc.
DB Sedanka Limited

DB Service Centre Limited

DB Service Uruguay S.A.

DB Services Americas, Inc.

DB Services New Jersey, Inc.

DB Servicios Mexico, S.A. de C.V.
DB Servizi Amministrativi S.r.l.
DB Shenandoah LLC

DB Sirius (Cayman) Limited

DB Stanton Investments LLC

DB Sterling Finance Limited

DB Strategic Advisors, Inc.

DB Structured Derivative Products, LLC
DB Structured Products, Inc.

DB Structured Transaction VH-OJL Pty Limited
DB Trips Investments Limited

DB Trust Company Limited Japan
DB Trustee Services Limited

DB Trustees (Hong Kong) Limited
DB Tweed Limited

DB U.K. Nominees Limited

DB U.S. Financial Markets Holding Corporation
DB UK (Saturn) Limited

DB UK Australia Finance Limited
DB UK Australia Holdings Limited
DB UK Bank Limited

DB UK Holdings Limited

DB UK PCAM Holdings Limited
DB Valiant (Cayman) Limited

DB Valoren S.ar.l.

DB Vandam Investments Limited
DB Vanquish (UK) Limited

DB Vantage (UK) Limited

DB Vantage No.2 (UK) Limited
DB Vantage No.3 (UK) Limited

DB Venture Partners (Europe) 2000 Founder Partner LP
DB Venture Partners (Europe) 2001 Founder Partner LP

DB Venture Partners General Partner Limited
DB Vestry Investments Limited

DB Vita S.A.

DB Warren Investments Limited

DB Waverly Investments Limited

DB West Financing LLC

Sirketin ikametgahi
Toronto
Londra

New York
Amsterdam
George Town
George Town
George Town
George Town
Wilmington
Londra
Wilmington
Varsova

New York
George Town
Dublin
Montevideo
Wilmington
Bat: Trenton
Meksika
Milano
Wilmington
George Town
Wilmington
George Town
Makati City
Wilmington
Wilmington
Sidney
George Town
Tokyo
Londra

Hong Kong
George Town
Londra
Wilmington
Londra
George Town
Londra
Londra
Londra
Londra
George Town
Likksemburg
Wilmington
Londra
Londra
Londra
Londra
Wilmington
Wilmington
Londra
Wilmington
Liiksemburg
George Town
Wilmington
Wilmington

Sermaye
Payinin
Dipnot %
100.0
100.0
5 0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
5 0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
80.0
80.0
100.0
100.0
75.0
100.0
100.0
100.0
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Seri
No.
448
449
450
451
450
453
454
455
456
457
458
459
460
461
460
463
464
465
466
467
468
469
470
471
470
473
474
475
476
477
478
479
480
481
480
483
484
485
486
487
488
489
490
491
490
493
494
495
496
497
498
499
500
501
500
503

Sermaye
Sirketin Adi Sirketin ikametgah Dipnot %
DB Willow (UK) Limited (in member's voluntary liquidation) Londra 100.0
DB Wilton Holdings, LLC Wilmington 5 0.0
DBAB Wall Street, LLC Wilmington 100.0
DBAH Capital, LLC Wilmington 100.0
DBAH Funding Corp. Wilmington 100.0
DBAS Cayman Holdings 1 Limited George Town 100.0
DBAS Cayman Holdings 0 Limited George Town 100.0
DBC Continuance Inc. Toronto 100.0
DBCCA Investment Partners, Inc. Wilmington 100.0
DBCIBZ1 George Town 100.0
DBCIBZ0 George Town 100.0
DBD Mezzanine Corp. Wilmington 100.0
DBD Pilgrim America Corp. Wilmington 100.0
DBFIC, Inc. Wilmington 100.0
DBG Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
DBIGB Finance (No. 0) Limited Londra 100.0
DBNY Brazil Invest Co. Wilmington 100.0
DBNZ Overseas Investments (No.1) Limited George Town 100.0
DBOI Global Services (UK) Limited Londra 100.0
DBOI Global Services Private Limited Bombay 100.0
DBP Commercial Mortgage LLC Wilmington 100.0
DBRMS4 George Town 100.0
DBRMSGP1 George Town 100.0
DBRMSGPO George Town 100.0
DBS Technology Ventures, L.L.C. Wilmington 100.0
DBUKH Finance Limited Londra 100.0
DBUSBZ1, LLC Wilmington 100.0
DBUSBZ0, LLC Wilmington 100.0
DBUSH Funding Corp. Wilmington 100.0
DBUSH Markets, Inc. Wilmington 100.0
DBVR Investments No. 3 Ltd. Wilmington 100.0
DBX Advisors LLC Wilmington 100.0
DBX Strategic Advisors LLC Wilmington 100.0
De Meng Innovative (Pekin) Consulting Company Limited Pekin 100.0
DeAM Infrastructure Limited Londra 100.0
DeAM Investor Services, Inc. Boston 100.0
DEBEKO Immobilien GmbH & Co Grundbesitz OHG Eschborn 100.0
DEE Deutsche Erneuerbare Energien GmbH Diisseldorf 100.0
Deer River, L.P. Wilmington 100.0
DEGRU Erste Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100.0
DeKon Service GmbH Eschborn 100.0
Delowrezham de Mexico S. de R.L. de C.V. Meksika 100.0
DEMOS Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH Kéln 100.0
DEUFRAN Beteiligungs GmbH Frankfurt 100.0
DEUKONA Versicherungs-Vermittlungs-GmbH Frankfurt 100.0
Deutsche (Aotearoa) Capital Holdings New Zealand Auckland 100.0
Deutsche (Aotearoa) Foreign Investments New Zealand Auckland 100.0
Deutsche (New Munster) Holdings New Zealand Limited Auckland 100.0
Deutsche (SRV) Investment Corporation Wilmington 100.0
Deutsche Aeolia Power Production S.A. Atina 80.0
Deutsche Alt-A Securities, Inc. Wilmington 100.0
Deutsche Alternative Asset Management (Global) Limited Londra 100.0
Deutsche Alternative Asset Management (UK) Limited Londra 100.0
Deutsche Asia Pacific Finance, Inc. Wilmington 100.0
Deutsche Asia Pacific Holdings Pte Ltd Singapur 100.0
Deutsche Asset Management (Asia) Limited Singapur 100.0
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504
505
506
507
508
509
510
511
512
513
514
515
516
517
518
519
520
521
522
523
524
525
526
527
528
529
530
531
532
533
534
535
536
537
538
539
540
541
542
543
544
545
546
547
548
549
550
551
552
553
554
555
556
557
558

Deutsche Asset Management (Australia) Limited

Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited
Deutsche Asset Management (India) Private Limited
Deutsche Asset Management (Japan) Limited
Deutsche Asset Management (Jersey) Limited
Deutsche Asset Management (Korea) Company Limited
Deutsche Asset Management (UK) Limited

Deutsche Asset Management Canada Limited
Deutsche Asset Management Group Limited

Deutsche Asset Management International GmbH

Deutsche Asset Ir 1aft mbH vormals DEGEF Deutsche Gesellschaft fur Fondsverwaltung mbH

Deutsche Asset Management Schweiz
Deutsche Auskunftei Service GmbH
Deutsche Australia Limited

Deutsche Aviation Leasing Limited
Deutsche Bank (Cayman) Limited

DEUTSCHE BANK (CHILE) S.A.

Deutsche Bank (China) Co., Ltd.

Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Deutsche Bank (Malta) Ltd

Deutsche Bank (Mauritius) Limited

Deutsche Bank (Peru) S.A.

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Deutsche Bank (Suisse) SA

Deutsche Bank (Uruguay) Sociedad Anonima Institucion Financiera Externa
DEUTSCHE BANK A.S.

Deutsche Bank Americas Finance LLC

Deutsche Bank Americas Holding Corp.

Deutsche Bank Bauspar-Aktiengesellschaft

Deutsche Bank Berkshire Mortgage, Inc.

Deutsche Bank Capital Holdings, Inc.

Deutsche Bank Capital Markets S.r.l.

Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.

Deutsche Bank Europe GmbH

Deutsche Bank Financial Inc.

Deutsche Bank Financial LLC

Deutsche Bank Holdings, Inc.

Deutsche Bank Insurance Agency Incorporated
Deutsche Bank Insurance Agency of Delaware

Deutsche Bank Insurance Agency of Massachusetts Incorporated
Deutsche Bank International Limited

Deutsche Bank International Trust Co. (Cayman) Limited
Deutsche Bank International Trust Co. (Jersey) Limited
Deutsche Bank International Trust Co. Limited

Deutsche Bank Investments (Guemsey) Limited
Deutsche Bank Liikksemburg S.A.

Deutsche Bank Mutui S.p.A.

Deutsche Bank Mexico S.A. Institucion de Banca Multiple
Deutsche Bank National Trust Company

Deutsche Bank Nederland N.V.

Deutsche Bank Nominees (Jersey) Limited

Deutsche Bank PBC Spolka Akcyjna

Deutsche Bank Polska Spolka Akcyjna

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden Aktiengesellschaft

Deutsche Bank Real Estate (Japan) Y .K.

Sidney
Hong Kong
Bombay
Tokyo

St. Helier
Seul

Londra
Toronto
Londra
Frankfurt
Frankfurt
Zirih
Hamburg
Sidney
Londra
George Town
Santiago
Pekin

Kuala Lumpur
St. Julians
Port Louis
Lima

Lizbon
Cenevre
Montevideo
Istanbul
Wilmington
Wilmington
Frankfurt
Wilmington
Wilmington
Milano

Sao Paulo
Frankfurt
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Baltimor
Wilmington
Boston

St. Helier
George Town
St. Helier
St. Peter Port
St. Peter Port
Liiksemburg
Milano
Meksika
Los Angeles
Amsterdam
St. Helier
Varsova
Varsova
Frankfurt
Tokyo

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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Seri
No.

559
560
561

562
563
564
565
566
567
568
569
570
571

572
573
574
575
576
577
578
579
580
581

582
583
584
585
586
587
588
589
590
591

592
593
594
595
596
597
598
599
600
601

602
603
604
605
606
607
608
609
610
611

612
613
614

Sirketin Ad:

Deutsche Bank Realty Advisors, Inc.

Deutsche Bank S.A.

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao

Deutsche Bank S.A. / N.V.

Deutsche Bank Securities Inc.

Deutsche Bank Securities Limited

Deutsche Bank Services (Jersey) Limited

Deutsche Bank Societa per Azioni

Deutsche Bank Trust Company Americas

Deutsche Bank Trust Company Delaware

Deutsche Bank Trust Company New Jersey Ltd.
Deutsche Bank Trust Company, National Association
Deutsche Bank Trust Corporation

Deutsche Bank Trustee Services (Guernsey) Limited
Deutsche Bank Zartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag
Deutsche Bank Osterreich AG

Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espanola
Deutsche Berri

Deutsche Capital Finance (2000) Limited

Deutsche Capital Financing (Singapur) Pte Ltd
Deutsche Capital Hong Kong Limited

Deutsche Capital Markets Algeria SPA

Deutsche Capital Markets Australia Limited
Deutsche Capital Singapur Limited

Deutsche Card Services GmbH

Deutsche Cayman Ltd.

Deutsche Climate Change Fixed Income QP Trust
Deutsche Clubholding GmbH

Deutsche Colombia S.A.

Deutsche Commodities Trading Co., Ltd.

Deutsche Courcelles

Deutsche Custody Global B.V.

Deutsche Custody N.V.

Deutsche Custody Nederland B.V.

Deutsche Domus New Zealand Limited

Deutsche Emerging Markets Investments (Netherlands) B.V.
Deutsche Equities India Private Limited

Deutsche Equity Funds Holdings Limited

Deutsche Family Office GmbH

Deutsche Far Eastern Asset Management Company Limited
Deutsche Fiduciary Services (Suisse) SA

Deutsche Finance Co 1 Pty Limited

Deutsche Finance Co 2 Pty Limited

Deutsche Finance Co 3 Pty Limited

Deutsche Finance Co 4 Pty Limited

Deutsche Finance No. 1 Limited

Deutsche Finance No. 2 (UK) Limited

Deutsche Finance No. 2 Limited

Deutsche Finance No. 3 (UK) Limited

Deutsche Finance No. 4 (UK) Limited

Deutsche Finance No. 6 (UK) Limited

Deutsche Financial Services Puerto Rico Corporation
Deutsche Foras New Zealand Limited

Deutsche Friedland

Deutsche Futures Singapur Pte Ltd

Deutsche Global Markets Limited

Sirketin ikametgahi Dipnot

New York
Buenos Aires
Sao Paulo
Briksel
Wilmington
Toronto

St. Helier
Milano

New York
Wilmington
Jersey City
New York
New York
St. Peter Port
Budapeste
Viyana
Madrid
Paris
George Town
Singapur
Hong Kong
Cezayir
Sidney
Singapur
Frankfurt
George Town
Salem
Frankfurt
Bogota
Sangay
Paris
Amsterdam
Amsterdam
Amsterdam
Auckland
Amsterdam
Bombay
Londra
Frankfurt
Taipei
Cenevre
Sidney
Sidney
Sidney
Sidney
Londra
Londra
George Town
Londra
Londra
Londra

San Juan
Auckland
Paris
Singapur
Tel Aviv

Sermaye
%
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.8
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.7
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
95.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.9
100.0
100.0
100.0
60.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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Seri
No.

615
616
617
618
619
600
601

600
603
604
605
606
607
608
609
630
631

630
633
634
635
636
637
638
639
640
641

640
643
644
645
646
647
648
649
650
651

650
653
654
655
656
657
658
659
660
661

660
663
664
665
666
667
668
669
670

Sirketin Adi

Deutsche Group Holdings (SA) (Proprietary) Limited
Deutsche Group Services Pty Limited

Deutsche Grundbesitz Beteiligungsgesellschaft mbH

Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mbH & Co Lowenstein Palais

Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung

Deutsche Haussmann, S.ar.l.

Deutsche Holdings (BTI) Limited

Deutsche Holdings (Chile) S.A.

Deutsche Holdings (Malta) Ltd.

Deutsche Holdings (SA) (Proprietary) Limited
Deutsche Holdings Limited

Deutsche Holdings No. O Limited

Deutsche Holdings No. 3 Limited

Deutsche Holdings No. 4 Limited

Deutsche Hume Investments Pty Limited

Deutsche Immobilien Leasing GmbH

Deutsche India Holdings Private Limited

Deutsche International Corporate Services (Delaware) LLC
Deutsche International Corporate Services (Ireland) Limited
Deutsche International Corporate Services Limited
Deutsche International Custodial Services Limited
Deutsche International Finance (Ireland) Limited
Deutsche International Holdings (UK) Limited
Deutsche International Trust Company N.V.
Deutsche International Trust Corporation (Mauritius) Limited
Deutsche Inversiones Dos S.A.

Deutsche Inversiones Limitada

Deutsche Investment Management Americas Inc.
Deutsche Investments (Holland) B.V.

Deutsche Investments (Netherlands) N.V.

Deutsche Investments Australia Limited

Deutsche Investments India Private Limited

Deutsche Investor Services Private Limited

Deutsche IT License GmbH

Deutsche Knowledge Services Pte. Ltd.

Deutsche Leasing New York Corp.

Deutsche Long Duration Government/Credit QP Trust
Deutsche Managed Investments Limited

Deutsche Master Funding Corporation

Deutsche Morgan Grenfell Group Public Limited Company
Deutsche Morgan Grenfell Nominees Pte Ltd
Deutsche Mortgage & Asset Receiving Corporation
Deutsche Mortgage Securities, Inc.

Deutsche New Zealand Limited

Deutsche Nominees Limited

Deutsche Overseas Issuance New Zealand Limited
Deutsche PM Nominees Pty Limited

Deutsche Postbank AG

Deutsche Postbank Finance Center Objekt GmbH
Deutsche Postbank Financial Services GmbH
Deutsche Postbank Home Finance Limited

Deutsche Postbank International S.A.

Deutsche Postbank Vermogens-Management S.A.
Deutsche Private Asset Management Limited
Deutsche Representaciones y Mandatos S.A.

Deutsche Securities (India) Private Limited

Sirketin ikametgahi Dipnot

Johannesburg
Sidney
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Liiksemburg
Londra
Santiago
St. Julians
Johannesburg
Londra
Londra
Londra
Londra
Sidney
Diisseldorf
Bombay
Wilmington
Dublin

St. Helier
St. Helier
Dublin
Londra
Amsterdam
Port Louis
Santiago
Santiago
Wilmington
Amsterdam
Amsterdam
Sidney
Bombay
Bombay
Eschborn
Singapur
New York
Salem
Sidney
Wilmington
Londra
Singapur
Wilmington
Wilmington
Auckland
Londra
Auckland
Sidney
Bonn
Munsbach
Frankfurt
Yeni Delhi
Munsbach
Munsbach
Londra
Buenos Aires
Yeni Delhi

Sermaye
Payinin
%
100.0
100.0
100.0
100.0
99.8
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
50.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
75.0

198



Seri
No.

671

670
673
674
675
676
677
678
679
680
681

680
683
684
685
686
687
688
689
690
691

690
693
694
695
696
697
698
699
700
701

700
703
704
705
706
707
708
709
710
711

710
713
714
715
716
717
718
719
720
721

722
723
724
725
726

Sirketin Ad:

Deutsche Securities (Peru) S.A.

Deutsche Securities (Proprietary) Limited
Deutsche Securities (SA) (Proprietary) Limited
Deutsche Securities Algeria SPA

Deutsche Securities Asia Limited

Deutsche Securities Australia Limited

Deutsche Securities Corredores de Bolsa Ltda.
Deutsche Securities Inc.

Deutsche Securities Israel Ltd.

Deutsche Securities Korea Co.

Deutsche Securities Limited

Deutsche Securities Mauritius Limited

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
Deutsche Securities New Zealand Limited
Deutsche Securities Nominees Hong Kong Limited
Deutsche Securities Saudi Arabia LLC

Deutsche Securities Sociedad de Bolsa S.A.
Deutsche Securities Venezuela S.A.

Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Deutsche Securitisation Australia Pty Ltd
Deutsche StiftungsTrust GmbH

Deutsche Transaction France

Deutsche Transnational Trustee Corporation Inc
Deutsche Trustee Company Limited

Deutsche Trustee Services (India) Private Limited
Deutsche Trustees Malaysia Berhad

Deutsche Ultra Core Fixed Income QP Trust
Deutsches Institut fur Altersvorsorge GmbH

DFC Residual Corp.

DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH

DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG

DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH

DIB-Consult Deutsche Immobilien- und Beteiligungs-Beratungsgesellschaft mbH

DIL CONTRACT Projektmanagement GmbH
DIL Deutsche Baumanagement GmbH

DIL Financial Services GmbH & Co. KG

DISCA Beteiligungsgesellschaft mbH

DIV Holding GmbH

DMG Technology Management, L.L.C.

DMJV

DNU Nominees Pty Limited

DowningX LLC

DPB Financial Consultants Limited

DPB Regent's Park Estates (GP) Holding Limited
DPB Regent's Park Estates (LP) Holding Limited
DPBI Immobilien KGaA

Dritte DB Immobilienfonds Beta Dr. Ruhl KG
Drolla GmbH

DRT Limited International SRL

DSL Holding Aktiengesellschaft

DSL Portfolio GmbH & Co. KG

DSL Portfolio Verwaltungs GmbH

DTS Nominees Pty. Limited

DVCG Deutsche Venture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds Il KG i.L.

DWS (Austria) Investmentgesellschaft mbH
DWS Finanz-Service GmbH

Sirketin ikametgahi
Lima
Johannesburg
Johannesburg
Cezayir
Hong Kong
Sidney
Santiago
Tokyo

Tel Aviv
Seul

Hong Kong
Port Louis
Istanbul
Auckland
Hong Kong
Riyad
Buenos Aires
Karakas
Meksika
Sidney
Frankfurt
Paris
Charlottetown
Londra
Bombay
Kuala Lumpur
Salem
Frankfurt
Reno
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Frankfurt
Wilmington
New York
Sidney
Wilmington
Gurgaon
Londra
Londra
Munsbach
Eschborn
Frankfurt
Biikres

Bonn

Bonn

Bonn

Sidney
Miinih
Viyana
Frankfurt

Sermaye
Dipnot %
100.0
75.0
75.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
78.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
5 0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
94.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
69.0
100.0
100.0
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727
728
729
730
731
732
733
734
735
736
737
738
739
740
41
742
743
744
745
746
747
748
749
750
751
752
753
754
755
756
757
758
759
760
761
762
763
764
765
766
767
768
769
770
771
772
773
774
775
776
777
778
779
780
781
782

DWS Helios

DWS Holding & Service GmbH

DWS Investment GmbH

DWS Investment S.A.

DWS Investments (Spain), S.G.I.I.C., S.A.

DWS Investments Annuities and Life Services Inc
DWS Investments Distributors, Inc.

DWS Investments Fund Accounting Corporation
DWS Investments Service Company

DWS Polska TFI S.A.

DWS Schweiz GmbH

DWS Societa di Intermediazione Mobiliare S.p.A.

DWS Trust Company
easyhypGmbH
EC EUROPA IMMOBILIEN FONDS NR. 3 GmbH & CO. KG

ECT Holdings Corp.

EDORA Funding GmbH

Elba Finance GmbH

ELBI Funding GmbH

ELDO ACHTE Vermmbgensverwaltungs GmbH

ELDO ERSTE Vermbgensverwaltungs GmbH

Elizabethan Holdings Limited

Elizabethan Management Limited

Emerald GmbH

Enterprise Fleet Management Exchange, Inc.
ERATO Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH
Erda Funding GmbH

Ero Properties, Inc.

Erste DB Immobilienfonds Beta Dr. Ruhl KG

Estate Holdings, Inc.

EUROKNIGHTSIV GmbH & Co. Beteiligungs KG

European Asian Bank (Hong Kong) Nominees Limited
European Private Equity Portfolio S.A., SICAR
Evergreen International Holdings B.V.
Evergreen International Investments B.V.
Evergreen International Leasing B.V.
Evergreen Overseas Investments B.V.

Exinor SA

Exporterra GmbH

EXTOREL Private Equity Advisers GmbH
FARAMIR Beteiligungs-und Verwaltungs GmbH
Farezco |, S.de R.L.de C.V.

Farezco Il, S.de R.L.de C.V.

Fenix Administracion de Activos S. de R.L. de C.V.
Fiduciaria Sant' Andrea S.r.L.

Filaine, Inc.

Finanza & Futuro Banca SpA

Firstee Investments LLC

FJC Property Corp.

Fondo de Inversion Privado NPL Fund Two
FRANKFURT CONSULT GmbH

Frankfurt Family Office GmbH

Frankfurt Finanz-Software GmbH

FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG

FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Frankfurter Beteiligungs-Treuhand Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Likksemburg 99.7
Frankfurt 100.0
Frankfurt 100.0

Liiksemburg 100.0

Madrid 100.0
Wilmington 100.0
Wilmington 100.0
Wilmington 100.0
Wilmington 100.0

Varsova 100.0
Ziirih 100.0

Milano 100.0

Salem 100.0

Hamlin 100.0

Hamburg 65.2
Wilmington 100.0
Frankfurt 100.0
Eschborn 100.0
Frankfurt 100.0
Eschborn 100.0
Eschborn 100.0
George Town 100.0
George Town 100.0
Frankfurt 100.0
Wilmington 100.0
Kaln 100.0
Eschborn 100.0
New York 100.0
Eschborn 94.2
St.Thomas 0.0
Miinih 0.0

Hong Kong 100.

Likksemburg 1.1

Amsterdam 100.0

Amsterdam 100.0

Amsterdam 100.0

Amsterdam 100.0
Malmedy 100.0
Frankfurt 100.0

Miinih 100.0
Kaln 100.0
Zapopan 100.0
Zapopan 100.0
Meksika 100.0

Milano 100.0
Wilmington 0.0

Milano 100.0
Wilmington 100.0
Wilmington 100.0

Santiago 70.0
Frankfurt 100.0
Frankfurt 100.0
Frankfurt 100.0

Likksemburg 100.0
Frankfurt 100.0
Frankfurt 100.0

200



Seri
No.

783
784
785
786
787
788

789
790
791
792
793
794
795
796
797
798
799
800
801
802
803
804
805
806
807
808
809
810
811
812
813
814
815
816
817
818
819
820
821
822
823
824
825
826
827
828
829
830
831
832
833
834
835
836

Sirketin Adi

Frankfurter Vermogens-Treuhand Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Franz Urbig- und Oscar Schlitter-Stiftung Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados-Precatorio Federal 4870-1
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados-Precatorios Federais DB |
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados-Precatorios Federais DB Il
Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados Global
Markets

Funds Nominees Limited

Funfte DB Immobilienfonds Beta Dr. Ruhl KG

Funfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Suhl >>Rimbachzentrum<< KG
G Finance Holding Corp.

GACC Funding Corporation

GAFCo Funding Corp.

GAVDOS GmbH

GbR Goethestrafie

Gemini Technology Services Inc.

German American Capital Corporation

German European VCPIl GmbH & Co. KG

Glacier Mountain, L.P.

Global Alliance Finance Company, L.L.C.

Global Commercial Real Estate Special Opportunities Limited

Global Markets Centre Private Limited

Global Markets Fundo de Investimento Multimercado

Global Markets Il Fundo de Investimento Multimercado - Credito Privado e Investimento No Exterior
GlobalX LLC

Greene Investments Limited

GreenwichX LLC

Greenwood Properties Corp.

Grundstucksgesellschaft Frankfurt Bockenheimer Landstraie GbR
Grundstucksgesellschaft Koln-Ossendorf VI mbH

Grundstucksgesellschaft Wiesbaden Luisenstraie/Kirchgasse GbR

Gulara Pty Ltd

Guo Mao International Hotels BV

Gut Kaden Golf und Land Club GmbH

Hac Investments Ltd.

HAC Investments Portugal - Servicos de Consultadoria e Gestao Ltda.

HAH Limited

Hakkeijima Godo Kaisha

Herengracht Financial Services B.V.

Hertz Car Exchange Inc.

Hessische Immobilien-Verwaltungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Home Closer LLC

HTB Spezial GmbH & Co. KG

Hudson GmbH

HudsonX Inc.

Hypotheken-Verwaltungs-Gesellschaft mbH

| Synfuels, LLC

IB Associate, LLC

IC Sikago Associates LLC

Ifigal Gestion

IFN Finance B.V.

IFN Finance N.V.

IKARIA Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH

IMM Associate, LLC

Imobal - Imobiliaria e Administradora Ltda.

Sirketin ikametgahi
Frankfurt
Frankfurt

Rio de Janeiro

Dipnot

Rio de Janeiro
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro

Londra
Eschborn

Bad Homburg
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wouppertal
Kaln
Wilmington
Baltimor
Miinih 1
Wilmington
Wilmington

St. Helier
Bombay

Rio de Janeiro
Rio de Janeiro
Wilmington
George Town
Wilmington
New York 5
Troisdorf

Kéln

Troisdorf
Sidney
Amsterdam
Alveslohe
Wilmington
Lizbon

Londra

Tokyo
Amsterdam
Wilmington
Eschborn
New York

Kéln

Eschborn
Wilmington
Frankfurt
Wilmington
New York
Wilmington 5
Paris
Rotterdam
Antwerp

Kéln

New York

Sao Paulo

Sermaye
%

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0
94.2
74.0

100.0

100.0

100.0

100.0
94.0

100.0

100.0

0.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

0.0
94.9

100.0
59.7

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0
95.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

0.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0
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Seri
No.

837
838
839
840
841

842
843
844
845
846
847
848
849
850
851

852
853
854
855
856
857
858
859
860
861

862
863
864
865
866
867
868
869
870
871

872
873
874
875
876
877
878
879
880
881

882
883
884
885
886
887
888
889
890
891

892

Sirketin Adi

Imodan Limited

Indigo (Cayman) Holding Limited
Industrie-Beteiligungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung
International Operator Limited

10S Finance EFC, S.A.

Iphigenie Verwaltungs GmbH

Ironland Limited

ISTRON Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH
ITAPEVA Il Multicarteira FIDC Nao-Padronizado
IVAF | Manager, S.ar.l.

IVAF Il Manager, S.ar.l.

Ivy Kroner Unit Trust |

JADE Residential Property AG

JPCB-Bero GmbH

JR Nominees (Proprietary) Limited

Jyogashima Godo Kaisha

KAPPA IT VENTURES Zweite Beteiligungs GmbH i.L.
KAPPA IT VENTURES Zweite Holding GmbH i.L.
KARPATHOS Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH
KEBA Gesellschaft fur interne Services mbH

KHP Knuppe, Huntebrinker & Co. GmbH

Kidson Pte Ltd

Kiewo Ltd.

Kingfisher Nominees Limited

KITHOS Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH
Klockner Industriebeteiligungsgesellschaft mbH
Konsul Inkasso GmbH

KOS Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH
LA Water Holdings Limited

Lammermuir Leasing Limited

Laser Leasing Limited

Latin America Recovery Fund LLC

LAWL Pte. Ltd.

Leasing Verwaltungsgesellschaft Waltersdorf mbH
LGB Beteiligungs GmbH

Liberty Investments Limited

Licorne Gestion

LinderLP

Lindoro LLC

Lokki Verwaltungsgesellschaft mbH

Londra Industrial Leasing Limited

Long-Tail Risk Insurers, Ltd.

Liiksemburg Family Office S.A.

LWC Nominees Limited

MAC Investments Ltd.

MacDougal Investments Limited

Makapuu Inc.

Mallard Place, Inc.

Marine Investments YK

Matura Vermogensverwaltung mit beschrankter Haftung
Maxblue Americas Holdings, S.A.

Mayfair Center, Inc.

Media Entertainment Filmmanagement GmbH

MEF | Manager, S.ar.l.

Mercer Investments Limited

Merkur | SICAV-FIS

Sirketin ikametgahi
Port Louis
George Town
Frankfurt
Londra
Barselona
Bonn

Londra

Kéln

Sao Paulo
Liiksemburg
Liiksemburg
George Town
Eschborn
Oberhausen
Johannesburg
Tokyo

Bonn

Bonn

Kéln
Frankfurt
Osnabrueck
Singapur
George Town
Auckland
Kaln
Frankfurt
Essen

Kéln

George Town
Londra
George Town
Wilmington
Singapur
Schonefeld
Kéln

George Town
Paris

George Town
Wilmington
Frankfurt
Londra
Hamilton
Liiksemburg
Auckland
George Town
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Tokyo
Frankfurt
Madrid
Wilmington
Pullach
Liiksemburg
Wilmington

Liiksemburg

Dipnot

Sermayef
Payinin
%
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
93.5
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
75.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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893
894
895
896
897
898
899
900
901
902
903
904
905
906
907
908
909
910
911
912
913
914
915
916
917
918
919
920
921
922
923
924
925
926
927
928
929
930
931
932
933
934
935
936
937
938
939
940
941
942
943
944
945
946
947

Merkur Il SICAV-FIS
Metis Properties Limited

Mezzanine Capital Europe (MC-EU) GmbH & Co. KG

Mezzanine Capital Europe || (MC-EU Il) GmbH & Co. KG
Mezzanine Capital USA (MC-US) GmbH & Co. KG

Mezzanine Capital USA Il (MC-US Il) GmbH & Co. KG

MHL Reinsurance Ltd.

Miami MEI, LLC

Mira GmbH & Co. KG

MIT Holdings, Inc.

MMDB Noonmark L.L.C.

"modemes Frankfurt" private Gesellschaft fur Stadtentwicklung mbH
Morgan Grenfell & Co. Limited

Morgan Grenfell (Local Authority Finance) Limited

Morgan Grenfell (Local Authority Services) Limited (in member's voluntary liquidation)

Morgan Grenfell Capital (G.P.) Limited (in member's voluntary liquidation)

Morgan Grenfell Development Capital Holdings Limited

Morgan Grenfell Development Capital Nominees Limited (in member's voluntary liquidation)

Morgan Grenfell Development Capital Syndications Limited (in member's voluntary

Morgan Grenfell Private Equity Limited

Morgan Nominees Limited

Mortgage Trading (UK) Limited

MortgagelT Securities Corp.

MortgagelT, Inc.

MXB U.S.A, Inc.

Navegator - SGFTC, S.A.

NEPTUNO Verwaltungs-und Treuhand-Gesellschaft mit beschrankter Haftung
New Prestitempo S.p.A.

Newhall LLC

Newport Harbor Corporation, Delaware
NewportXinc.

NIDDA Grundstucks-und Beteiligungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Nordwestdeutscher Wohnungsbautrager Gesellschaft mit beschrankter Haftung
norisbank GmbH

North American Income Fund PLC

Novoquote Limited

Oakwood Properties Corp.

Office Grundstucksverwaltungsgesellschaft mbH
000 "Deutsche Bank" Moskova

OP Cash Euro Plus

OP-Fonds OPAL

OP-INVEST CHF Management S.A.

OPB KRITI GmbH

OPB Verwaltungs-und Beteiligungs-GmbH

OPB Verwaltungs-und Treuhand GmbH
OPB-Decima GmbH

OPB-Holding GmbH

OPB-Mosel GmbH

OPB-Nona GmbH Frankfurt

OPB-Oktava GmbH

OPB-Quarta GmbH

OPB-Quinta GmbH

OPB-Rhein GmbH

OPB-Septima GmbH

OPB-SIKINOS GmbH i.L.

Likksemburg
Londra
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Burlington
Dover
Frankfurt
Baltimor
Wilmington
Frankfurt
Londra
Londra
Londra
Edinburg
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Wilmington
New York
Welmington
Lizbon
Kaln
Milano
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Frankfurt
Frankfurt
Berlin
Dublin
Londra
Wilmington
Frankfurt
Moskova
Likksemburg
Koln
Likksemburg
Koenigstein
Koln

Koln

Koln

Kaln

Koln
Frankfurt
Koln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

Kéln

A A a A

5

IN

100.0
100.0
0.1
0.0
0.1
0.11
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
67.1
100.0
100.0
100.0
100.0
61.7
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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948
949
950
951
952
953
954
955
956
957
958
959
960
961
962
963
964
965
966
967
968
969
970
971
972
973
974
975
976
977
978
979
980
981
982
983
984
985
986
987
988
989
990
991
992
993
994
995
996
997
998
999
1000
1001
1002
1003

OPB-Structuring GmbH

Open joint-stock company "Deutsche Bank DBU"
Oppenheim ACA GmbH

Oppenheim AM GmbH

OPPENHEIM Asia Select GmbH & Co. KG

Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
Oppenheim Beteiligungs-AG

OPPENHEIM Beteiligungs-Treuhand GmbH
OPPENHEIM Capital Advisory GmbH

Oppenheim Capital Management GmbH
Oppenheim Eunomia GmbH
OPPENHEIM Flottenfonds IV GmbH & Co. KG

OPPENHEIM Flottenfonds V GmbH & Co. KG

Oppenheim Fonds Trust GmbH
OPPENHEIM | bilien Dachfonds Ill GmbH & Co. KG

Oppenheim Immobilienfonds Ruttenscheider Tor GmbH & Co. KG
Oppenheim International Finance

OPPENHEIM Internet Fonds Manager GmbH i.L.

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH

OPPENHEIM Mezzanine GmbH & Co. KG

OPPENHEIM PRIVATE EQUITY GmbH

OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Verwaltt Ischaft mbH

Oppenheim Research GmbH

Oppenheim VAM Kapitalanlagegesellschaft mbH
Oppenheim Vermogenstreuhand GmbH

OPS Nominees Pty. Limited

OVT Trust 1 GmbH

OVV Beteiligungs GmbH

PacificX LLC

PADUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Pan Australian Nominees Pty. Limited

Paribus Koln | GmbH

PB (USA) Holdings, Inc.

PB (USA) Realty Corporation

PB Capital Corporation

PB EuroTurks Finanzdienstleistungen GmbH i.L.
PB Factoring GmbH

PB Finance (Delaware) Inc.

PB Firmenkunden AG

PB Hollywood | Hollywood Station, LLC

PB Hollywood Il Lofts, LLC

PB Sechste Beteiligungen GmbH

PB Spezial-Ir i 1aft mit Teil
PBC Carnegie, LLC

PBC Services GmbH der Deutschen Bank
PE-US/ASIA Beteiligungsgesellschaft mbH

PEIF Il (Manager) Limited

Pelleport Investors, Inc.

Pembol Nominees Limited

Percy Limited

PHARMA/WHEALTH Management Company S.A.
Philippine Opportunities for Growth and Income (SPV-AMC), INC.
Phoebus Investments LP

Phoebus Leasing Limited

Pilgrim Financial Services LLP

PLAKIAS Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH

Kaln

Kiev
Frankfurt
Viyana
Kaln
Likksemburg
Kéln

Kaln

Kéln

Kéln

Kaln

Kéln

Kaln

Kéln

Kaln

Kéln

Dublin

Kéln

Kéln
Frankfurt
Kéln

Kaln

Kéln

Kaln

Kéln
Sidney
Kéln

Kéln
Wilmington
Diisseldorf
Sidney
Kaln
Wilmington
New York
Wilmington
Bonn
Bonn
Wilmington
Bonn
Dover
Dover
Bonn
Frankfurt
Wilmington
Frankfurt
Miinih

St. Helier
New York
Londra
Cebelitarik
Liiksemburg
Manila
Wilmington
George Town
Wilmington
Kéln

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
83.3
100.0
100.0
5.4
100.0
100.0
100.0
26
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
94.7
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
0.0
100.0
99.6
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
99.9
95.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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Seri
No.
1004
1005
1006
1007
1008
1009
1010
1011
1012
1013
1014
1015
1016
1017
1018
1019
1020
1021
1022
1023
1024
1025
1026
1027
1028
1029
1030
1031
1032
1033
1034
1035
1036
1037
1038
1039
1040
1041
1042
1043
1044
1045
1046
1047
1048
1049
1050
1051
1052
1053
1054
1055
1056
1057
1058
1059

Sirketin Ad1

Plantation Bay, Inc.

Plinius Verwaltungs AG

PMG Collins, LLC

Pollus L.P.

Polydeuce LLC

POND VENTURES Il GmbH & Co. KG
POSEIDON Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
Postbank Akademie und Service GmbH
Postbank Beteiligungen GmbH
Postbank Direkt GmbH

Postbank Filial GmbH

Postbank Filialvertrieb AG

Postbank Finanzberatung AG

Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH

Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH & Co. Objekt Leipzig KG

Postbank Leasing GmbH

Postbank P.O.S. Transact GmbH

Postbank Support GmbH

Postbank Systems AG

Postbank Versicherungsvermittlung GmbH
Primelux Insurance S.A.

Private Equity Asia Select Company Ill S.ar.l.
Private Equity Global Select Company IV S.ar.l.
Private Equity Global Select Company V S.ar.l.
Private Equity Select Company S.ar.l.

Private Financing Initiatives, S.L.

PS plus Portfolio Software + Consulting GmbH
PT. Deutsche Securities Indonesia

Pyramid Acquisitions B.V.

Pyramid Investments Limited (in member's voluntary liquidation)

Pyramid Office Properties Limited (in member's voluntary liquidation)

Pyramid Ventures, Inc.

RALOS Verwaltung GmbH & Co. Vermietungs-KG
RBM Nominees Pty. Limited

Reade, Inc.

Red Lodge, L.P.

registrar services GmbH

Regula Limited

REIB Europe Investments Limited

REIB International Holdings Limited

REO Properties Corporation

RHODOS Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH
Rimvalley Limited

Ripple Creek, L.P.

Riverton Investments LLC

RMS Investments (Cayman)

RoCal, L.L.C.

RoCalwest, Inc.

Romao U.S. Group, Inc.

RoPro U.S. Holding, Inc.

RoSmart LLC

Route 28 Receivables, LLC

RREEF Agency S.r.l.

RREEF America L.L.C.

RREEF China REIT Management Limited
RREEF European Value Added | (G.P.) Limited

Sirketin ikametgahi
St. Thomas
Ziirih
Tallahassee
St. Helier
Wilmington
Miinih

Kaln

Hamlin
Bonn

Bonn

Bonn

Bonn
Hamlin
Bonn

Bonn

Bonn
Eschborn
Kaln

Bonn

Bonn
Likksemburg
Likksemburg
Liksemburg
Likksemburg
Liksemburg
Barselona
Roedermark
Cakarta
Amsterdam
Londra
Londra
Wilmington
Pullach
Sidney
Wilmington
Wilmington
Eschborn
Road Town
Londra
Londra
Wilmington
Koln

Dublin
Wilmington
Wilmington
George Town
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Milano
Wilmington
Hong Kong

Londra

Sermaye
Dipnot %
100.0
100.0
5 0.0
100.0
100.0
99.9
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
90.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
51.0
80.2
99.0
100.0
100.0
100.0
100.0
94.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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1060
1061
1062
1063
1064
1065
1066
1067
1068
1069
1070
1071
1072
1073
1074
1075
1076
1077
1078
1079
1080
1081
1082
1083
1084
1085
1086
1087
1088
1089
1090
1091
1092
1093
1094
1095
1096
1097
1098
1099
1100
1101
1102
1103
1104
1105
1106
1107
1108
1109
1110
111
1112
1113
1114
1115

RREEF Fondimmobiliari Societa di Gestione del Risparmio S.p.A.
RREEF India Advisors Private Limited

RREEF Investment GmbH

RREEF Management Company

RREEF Management GmbH

RREEF Management L.L.C.

RREEF North American Infrastructure Onshore Fund A, L.P.
RREEF Opportunities Management S.r.1.

RREEF REFlex Fund L.P.

RREEF REFlex Fund Ltd.

RREEF Sangay Investment Consultancy Company

RREEF Spezial Invest GmbH

RREEFSmart, L.L.C.

RTS Nominees Pty Limited

Rud Blass Vermogensverwaltung AG

SAB Real Estate Verwaltungs GmbH

Sagamore Limited

SAGITA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal.
Sal. Oppenheim Private Equity Partners US LLC
SALOMON OPPENHEIM GmbH i.L.

Oppenheim (France)

Oppenheim Alternative Asset Management S.A.

Oppenheim Alternative Investments GmbH

Oppenheim Asia Alternative Investments GmbH

Oppenheim Boulevard Konrad Adenauer S.ar.l.

Oppenheim Corporate Finance North America Holding LLC

Oppenheim Global Invest GmbH

Oppenheim Healthcare Beteiligungs GmbH

Oppenheim Investments GmbH

Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien

Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungen S.A. (Liiksemburg)

Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungs GmbH

Oppenheim jr. & Cie. Corporate Finance (Schweiz) AG

Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG

Oppenheim jr. & Cie. Komplementar S.A.
Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.

Oppenheim jr. & Cie. Securities Inc.

Oppenheim PEP International S.ar.I.
Oppenheim PEP Treuhand GmbH
Oppenheim Private Equity Partners S.A.

Oppenheim Private Equity Partners US L.P.

SAMOS Vermogensverwaltungs GmbH
SAPIO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Sapphire Aircraft Leasing and Trading Limited (in member's voluntary liquidation)

Schiffsbetriebsgesellschaft Brunswik mit beschrankter Haftung
Sechste DB Immobilienfonds Beta Dr. Ruhl KG

SENA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Fehrenbach KG
SENA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Halle Il KG

Seneca Delaware, Inc.

Seneca Leasing Partners, L.P.
Service Company Two Limited
Serviced Office Investments Limited

Servicegesellschaft der Deutschen Bank Privat- und Geschaftskunden mbH

Sharps SP | LLC
Sherwood Properties Corp.
Shopready Limited

Milano
Bombay
Eschborn
Wilmington
Eschborn
Wilmington
Wilmington
Milano
Wilmington
George Town
Sangay
Eschborn
Wilmington
Sidney
Ziirih
Hamlin
Londra
Diisseldorf
Paris
Liiksemburg
Kéln

Kaln
Liiksemburg
Wilmington
Kaln

Kéln

Kaln

Kéln
Liiksemburg
Kéln

Ziirih

Kéln
Liiksemburg
Liiksemburg
Wilmington
Liiksemburg
Miinih
Liiksemburg
Wilmington
Wilmington
Kéln

Kéln
Diisseldorf
Londra
Hamburg
Eschborn
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Wilmington
Hong Kong
St. Helier
Frankfurt
Wilmington
Wilmington

Londra

100.0
100.0

99.9
100.0
100.0
100.0

99.9
100.0

86.7

923
100.0
100.0

95.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

94.7
100.0
100.0

99.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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Seri
No
1116
1117
1118
1119
1120
1121
1122
1123
1124
1125
1126
1127
1128
1129
1130
1131
1132
1133
1134
1135
1136
1137
1138
1139
1140
1141
1142
1143
1144
1145
1146
1147
1148
1149
1150
1151
1152
1153
1154
1155
1156
1157
1158
1159
1160
1161
1162
1163
1164
1165
1166
1167
1168
1169
1170
1171

Sirketin Adi

Silver Leaf 1 LLC

SIMA Private Equity 1 Beteiligungs GmbH

SIMA Private Equity 1 GmbH & Co. KG

SOAR European Equity Fund Public Limited Company
SolRenovable Fotov., S.L.

SOPEP Gilobal Infrastructure Fund, SICAV-FIS

Spring Leasing Limited (in members voluntary liquidation)
SSG Middle Market CLO LLC

Stoneridge Apartments, Inc.

Stores International Limited

Story L.P.

Structured Finance Americas, LLC

Sunbelt Rentals Exchange Inc.

Suddeutsche Vermogensverwaltung Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Tapeorder Limited

Taunus Corporation

Technology Ventures Five GmbH i.L.

Technology Ventures Six GmbH i.L.
Telefon-Servicegesellschaft der Deutschen Bank mbH
TELO Beteiligungsgesellschaft mbH

Tempurrite Leasing Limited

Tenedora de Valores S.A.

TeraGate Beteiligungs-GmbH

Tertia Buromaschinen Vermiet- und Leasing-Verwaltungsgesellschaft mbH
TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Halle | KG
TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Nordhausen | KG
Thai Asset Enforcement and Recovery Asset Management Company Limited
The World Markets Company GmbH i.L.

THEMIS Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH

Tilney (Ireland) Limited

Tilney Acquisitions Limited

Tilney Asset Management International Limited

Tilney Funding Limited

Tilney Group Limited

Tilney Holdings Limited

Tilney International Limited

Tilney Investment Management

Tilney Management Limited

TILOS Vermogensverwaltungs GmbH

TIM (Londra) Limited

TOKOS GmbH

TQI Exchange, LLC

Treuinvest Service GmbH

Trevona Limited

Triplereason Limited

TTM Investor GmbH

U.F.G.I.S. Holdings (Cyprus) Limited

Unter Sachsenhausen Beteiligungs GmbH i.L.

Urbistar Settlement Services, LLC

US Real Estate Beteiligungs GmbH

Varick Investments Limited

VB Glas-GroUhandelsgesellschaft mit beschrankter Haftung
VCG Venture Capital Fonds Ill Verwaltungs GmbH

VCG Venture Capital Gesellschaft mbH

VCM Capital Management GmbH

VCM Golding Mezzanine GmbH & Co. KG

Sirketin ikametgah
Wilmington
Kaln
Hamburg
Dublin

Palma de Mallorca
Liiksemburg
Londra
Wilmington
Wilmington
George Town
George Town
Wilmington
Wilmington
Frankfurt
Londra
Wilmington
Bonn

Bonn
Frankfurt
Schonefeld
Londra
Santiago
Frankfurt
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Bankok
Frankfurt
Kaln

Dublin
Liverpool

St. Peter Port
Liverpool
Liverpool
Liverpool
Hamilton
Liverpool
Liverpool
Kaln
Liverpool
Soessen-Gostau
Wilmington
Frankfurt
Road Town
Londra
Frankfurt
Larnaka

Kaln
Wilmington
Frankfurt
Wilmington
Kéln

Miinih

Miinih

Miinih

Miinih

Sermaye
Dipnot %
100.0
100.0
1 0.0
100.0
67.7
100.0
100.0
100.0
5 0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
74.8
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
1 0.0

207



Seri
No
1172
1173
1174
1175
1176
1177
1178
1179
1180
1181
1182
1183
1184
1185
1186
1187
1188
1189
1190
1191
1192
1193
1194
1195
1196
1197
1198
1199
1200
1201
1202
1203
1204
1205
1206
1207
1208
1209
1210
1211
1212
1213
1214
1215
1216
1217
1218
1219
1220
1221
1222
1223

Sirketin Adi

VCM lll Institutional Beteiligungsgesellschaft mbH

VCM Il Institutional Equity Partners GmbH & Co. KG
VCM MIP 2001 GmbH & Co. KG

VCM MIP 2002 GmbH & Co. KG

VCM MIP Il GmbH & Co. KG

VCM MIP IIl GmbH & Co. KG

VCM MIP IV GmbH & Co. KG

VCM PEP | Beteiligungsgesellschaft mbH

VCM PEP |l Beteiligungsverwaltung GmbH

VCM Private Equity Portfolio GmbH & Co. Beteiligungs KG |1
VCM Private Equity Portfolio GmbH & Co. KG

VCM Private Equity Portfolio GmbH & Co. KG IV

VCM REE Beteiligungstreuhand GmbH

VCM Treuhand Beteiligungsverwaltung GmbH

VCM VI Institutional Private Equity (B) GmbH & Co. KG
VCP Treuhand Beteiligungsgesellschaft mbH

VCP Verwaltungsgesellschaft mbH

VCPII Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH
Vertriebsgesellschaft mbH der Deutschen Bank Privat- und Geschaftskunden
VEXCO, LLC

VI Resort Holdings, Inc.

Vierte DB Immobilienfonds Beta Dr. Ruhl KG

VOB-ZVD Bank fur Zahlungsverkehrsdienstleistungen GmbH
Wealthspur Investment Company Limited

WEBA Beteiligungsgesellschaft mbH

Welsh, Carson, Anderson & Stowe IX GmbH & Co. KG
WEPLA Beteiligungsgesellschaft mbH

WERDA Beteiligungsgesellschaft mbH

WestX Inc.

Whale Holdings S.ar.l.

Whispering Woods LLC

Whistling Pines LLC

Wilhelm von Finck AG

Wilmington Trust B6

Wintercrest Inc.

WMH (No. 1) Limited (in member's voluntary liquidation)
WMH (No. 10) Limited (in member's voluntary liquidation)
WMH (No. 15) Limited

WMH (No. 16) Limited

WMH (No. 17) Limited (in member's voluntary liquidation)
WMH (No. 4) Limited (in member's voluntary liquidation)
WMH (No. 5) Limited (in member's voluntary liquidation)
WMH (No. 7) Limited (in member's voluntary liquidation)
Woodwardia LLC

World Trading (Delaware) Inc.

5000 Yonge Street Toronto Inc.

ZAO "Deutsche Securities"

ZELLU Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Zweite DB Immobilienfonds Beta Dr. Ruhl KG

Zweite Industrie-Beteiligungs-Gesellschaft mbH

Ziirih - Swiss Value AG

Ziirih - Swiss Value Invest AG

Sirketin ikametgahi
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih
Miinih

Tutzing
Berlin
Wilmington
New York
Eschborn
Bonn
Labuan
Frankfurt
Miinih
Frankfurt
Frankfurt
Wilmington
Liiksemburg
Wilmington
Wilmington
Grasbrunn
Wilmington
Wilmington
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Londra
Wilmington
Wilmington
Toronto
Moskova
Schonefeld
Eschborn
Frankfurt
Ziirih

Steinhausen

Dipnot

A A A A A A

Sermaye
Payinin
%
100.0
0.1
0.0
0.0
0.0
8.0
0.0
100.0
100.0
4.8
0.0
21
100.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
94.2
75.0
100.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
94.2
100.0
50.1
100.0
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Seri
No.
1224
1225
1226
1227
1228
1229
1230
1231
1232
1233
1234
1235
1236
1237
1238
1239
1240
1241
1242
1243
1244
1245
1246
1247
1248
1249
1250
1251
1252
1253
1254
1255
1256
1257
1258
1259
1260
1261
1262
1263
1264
1265
1266
1267
1268
1269
1270
1271
1272
1273
1274
1275
1276
1277
1278
1279

Sirketin Adi

ABATE Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ABATIS Beteiligungsgesellschaft mbH

ABRI Beteiligungsgesellschaft mbH

ACHAP Beteiligungsgesellschaft mbH

ACHTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
ACHTUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
ACHTZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

ACIS Beteiligungsgesellschaft mbH

ACTIO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ACTIUM Leasobjekt GmbH & Co. Objekt Bietigheim OHG
ADEO Beteiligungsgesellschaft mbH

ADLAT Beteiligungsgesellschaft mbH

ADMANU Beteiligungsgesellschaft mbH

AETAS Beteiligungsgesellschaft mbH

Affiliated Loan Program for Students Funding Trust 2009-1
AGLOM Beteiligungsgesellschaft mbH

AGUM Beteiligungsgesellschaft mbH

AKRUN Beteiligungsgesellschaft mbH

ALANUM Beteiligungsgesellschaft mbH

ALMO Beteiligungsgesellschaft mbH

Almutkirk Limited

ALTA Beteiligungsgesellschaft mbH

Alternative LN TR 2007-HY9

Ameriquest NIM 05-RN111

ANDOT Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Andramad Limited

Annapolis Funding Trust

Apexel LLC

APUR Beteiligungsgesellschaft mbH

AQ FIN NIM Trust 2001-2

AQNIM 2001-2

Asian Hybrid Investments LLP

Aspen Funding Corp.

Asset Repackaging Trust B.V.

Asset Repackaging Trust Five B.V.

ATAUT Beteiligungsgesellschaft mbH

Atlas Investment Company 1 S.ar.l.

Atlas Investment Company 2 S.ar.l.

Atlas Investment Company 3 S.ar.l.

Atlas Investment Company 4 S.ar.l.

Atlas Portfolio Select SPC

Atlas SICAV-FIS

Avizandum Limited

AVOC Beteiligungsgesellschaft mbH

Avon Investments S.ar.l.

BAKTU Beteiligungsgesellschaft mbH

BALIT Beteiligungsgesellschaft mbH

BAMAR Beteiligungsgesellschaft mbH

BARDA Beteiligungsgesellschaft mbH

BIMES Beteiligungsgesellschaft mbH

BLI Beteiligungsgesellschaft fur Leasinginvestitionen mbH
Blue Ridge CLO 2009-1

BNP Paribas Flexi Ill - Fortis Bond Taiwan

BNP Paribas Flexi Ill - RMB Corporate Bonds
Bolsena Holding GmbH & Co. KG

Bozarche Limited

Sirketin ikametgahi
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf

Dublin
Diisseldorf
New York
New York
Diisseldorf
Dublin
Toronto
Wilmington
Diisseldorf
New York
New York
Singapur
Charlotte
Amsterdam
Amsterdam
Diisseldorf
Liiksemburg
Liiksemburg
Liiksemburg
Liiksemburg
George Town
Liiksemburg
Dublin
Diisseldorf
Liiksemburg
Schonefeld
Schonefeld
Schonefeld
Schonefeld
Schonefeld
Diisseldorf
Wilmington
Liiksemburg
Liiksemburg
Frankfurt

George Town

Dipnot

Sermaye
%
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0

50.0
50.0
50.0
50.0

50.0
50.0
50.0
50.0
50.0

50.0

50.0

100.0
50.0

0.0

50.0

0.0

50.0
100.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
33.2

100.0
100.0
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No.

1280
1281
1282
1283
1284
1285
1286
1287
1288
1289
1290
1291
1292
1293
1294
1295
1296
1297
1298
1299
1300
1301
1302
1303
1304
1305
1306
1307
1308
1309
1310
1311
1312
1313
1314
1315
1316
1317
1318
1319
1320
1321
1322
1323
1324
1325
1326
1327
1328
1329
1330
1331
1332
1333
1334
1335

Sirketin Ad:

Bridge No.1 Pty Limited

BS2YK.

Business Support One Y.K.

Canadian Asset Acquisition Trust 2

Canal New Orleans Holdings LLC

Canal New Orleans Hotel LLC

Canal New Orleans Mezz LLC

Cathay Capital (Labuan) Company Limited
Cathay Capital Company Limited

Cathay Strategic Investment Company Limited
Cathay Strategic Investment Company No. 2 Limited
Cepangie Limited

Charitable Likksemburg Four S.ar.l.
Charitable Liksemburg Three S.ar.l.
Charitable Liksemburg Two S.ar.l.

CIBI Beteiligungsgesellschaft mbH

CIG (Jersey) Limited

CLASS Limited

Compartment AXA PLAN 2005 Global of the FCPE Shareplan AXA Direct Global
Comprehensive Trust - IBP
Comprehensive Trust - Sumitomo Chemical Co., Ltd.
Comprehensive Trust - Wakachiku Construction Co., Ltd.
Concept Fund Solutions PLC

Coriolanus Limited

COUNTS Trust Series 2007 - 3

Cranfield Aircraft Leasing Limited

Crystal CLO, Ltd.

D & S Capital Y.K.

DAGOBA Beteiligungsgesellschaft mbH
DAINA Beteiligungsgesellschaft mbH
Dariconic Limited

DARKU Beteiligungsgesellschaft mbH
DARUS Beteiligungsgesellschaft mbH
Dawn-BV LLC

Dawn-BV-Helios LLC

Dawn-G LLC

Dawn-G-Helios LLC

DB Aircraft Leasing Master Trust

DB Aircraft Leasing Master Trust Il

DB Akela, S.ar.l.

DB Alternative Strategies Limited

DB Artemis Investments GP

DB Asia Pacific Holdings Limited

DB Bagheera, S.ar.l.

DB CRE Empire Hawkeye HoldCo LLC
DB Cross Limited

DB Dawn, Inc.

db ETC Index plc

db ETC plc

DB Global Masters Multi-Strategy Trust
DB Immobilienfonds 1 Wieland KG

DB Immobilienfonds 4 GmbH & Co. KG
DB Immobilienfonds 5 Wieland KG

db Investor Solutions

DB Jasmine Holdings Limited

DB Platinum

Sirketin ikametgahi
Sidney
Tokyo

Tokyo
Toronto
Dover
Wilmington
Dover
Labuan

Port Louis
Hong Kong
George Town
Dublin
Likksemburg
Liiksemburg
Likksemburg
Diisseldorf
St. Helier

St. Helier
Paris

Osaka

Tokyo
Kita-Kyushu
Dublin

Dublin
Newark
George Town
George Town
Tokyo
Diisseldorf
Diisseldorf
Dublin
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Liksemburg
George Town
Wilmington
George Town
Liiksemburg
Wilmington
St. Helier
Wilmington
St. Helier

St. Helier
George Town
Eschborn
Frankfurt
Frankfurt
Dublin
Londra

Likksemburg

Dipnot %

100.0
100.0

9.5

50.0

90.0

100.0

100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
0.0
100.0
100.0
68.1
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0

0.2

100.0
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1336
1337
1338
1339
1340
1341
1342
1343
1344
1345
1346
1347
1348
1349
1350
1351
1352
1353
1354
1355
1356
1357
1358
1359
1360
1361
1362
1363
1364
1365
1366
1367
1368
1369
1370
1371
1372
1373
1374
1375
1376
1377
1378
1379
1380
1381
1382
1383
1384
1385
1386
1387
1388
1389
1390
1391

DB Platinum Il

DB Platinum Il

DB Platinum IV

DB Platinum V

DB Safe Harbour Investment Projects Limited
DB Silver Finance (Liiksemburg) S.ar.l.
DB Sylvester Funding Limited

DB Venture Partners (Europe) 2000 LP
db x-trackers

db x-trackers (Proprietary) Limited

db x-trackers Holdings (Proprietary) Limited
db x-trackers Il

DB Xylophone Holdings Limited

DB-New York Nuclear Uranium Fund
DBARN Series 2007-AR3N1 Trust
DBARN Series 2007-OA3N Trust
DBARN Series 2007-OA4N Trust
DBARN Series 2007-OA5N Trust

DBVP Europe GP (Jersey) Limited

De Heng Asset Management Company Limited
Deco 17 - Pan Europe 7 Limited
Decofinance S.A.

Defeased Loan Trust 2010-2

Deutsche Alt-A Series 2007-2

Deutsche Alt-A Series 2007-3

Deutsche Alt-A Series 2007-OA5
Deutsche Alt-A Series 2007-RS1
Deutsche Bank Capital Finance LLC |
Deutsche Bank Capital Finance Trust |
Deutsche Bank Capital Funding LLC |
Deutsche Bank Capital Funding LLC IV
Deutsche Bank Capital Funding LLC IX
Deutsche Bank Capital Funding LLC V
Deutsche Bank Capital Funding LLC VI
Deutsche Bank Capital Funding LLC VII
Deutsche Bank Capital Funding LLC VIII
Deutsche Bank Capital Funding LLC X
Deutsche Bank Capital Funding LLC XI
Deutsche Bank Capital Funding LLC XII
Deutsche Bank Capital Funding LLC XIII
Deutsche Bank Capital Funding LLC XIV
Deutsche Bank Capital Funding LLC XV
Deutsche Bank Capital Funding LLC XVI
Deutsche Bank Capital Funding Trust |
Deutsche Bank Capital Funding Trust IV
Deutsche Bank Capital Funding Trust IX
Deutsche Bank Capital Funding Trust V
Deutsche Bank Capital Funding Trust VI
Deutsche Bank Capital Funding Trust VII
Deutsche Bank Capital Funding Trust VI
Deutsche Bank Capital Funding Trust X
Deutsche Bank Capital Funding Trust XI
Deutsche Bank Capital Funding Trust XII
Deutsche Bank Capital Funding Trust XIII
Deutsche Bank Capital Funding Trust XIV
Deutsche Bank Capital Funding Trust XV

Likksemburg
Liiksemburg
Likksemburg
Liiksemburg
Londra
Likksemburg
George Town
St. Helier
Liiksemburg
Johannesburg
Johannesburg
Likksemburg
George Town
Wilmington
George Town
George Town
George Town
George Town
St. Helier
Pekin

Dublin
Liksemburg
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
New York
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Newark
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington

Wilmington

N N NN

1.1
1.9
4.5
100.0
100.0
100.0
100.0
20.0
25
100.0
100.0
9.4
100.0
100.0

20.0

66.2

100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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Seri
No
1392
1393
1394
1395
1396
1397
1398
1399
1400
1401
1402
1403
1404
1405
1406
1407
1408
1409
1410
1411
1412
1413
1414
1415
1416
1417
1418
1419
1420
1421
1422
1423
1424
1425
1426
1427
1428
1429
1430
1431
1432
1433
1434
1435
1436
1437
1438
1439
1440
1441
1442
1443
1444
1445
1446
1447

Sirketin Adi

Deutsche Bank Capital Funding Trust XVI
Deutsche Bank Capital LLC |

Deutsche Bank Capital LLC Il

Deutsche Bank Capital LLC Il

Deutsche Bank Capital LLC IV

Deutsche Bank Capital LLC V

Deutsche Bank Capital Trust |

Deutsche Bank Capital Trust Il

Deutsche Bank Capital Trust III

Deutsche Bank Capital Trust IV

Deutsche Bank Capital Trust V

Deutsche Bank Contingent Capital LLC |
Deutsche Bank Contingent Capital LLC Il
Deutsche Bank Contingent Capital LLC Il
Deutsche Bank Contingent Capital LLC IV
Deutsche Bank Contingent Capital LLC V
Deutsche Bank Contingent Capital Trust |
Deutsche Bank Contingent Capital Trust II
Deutsche Bank Contingent Capital Trust I
Deutsche Bank Contingent Capital Trust IV
Deutsche Bank Contingent Capital Trust

Deutsche Bank SPEARSs/LIFERSs Trusts (DB Series)

Deutsche Beta Finance GmbH

Deutsche Gesellschaft fur Immobilien-Leasing mit beschrankter Haftung

Deutsche GUO Mao Investments (Netherlands) B.V.

Deutsche Mortgage Securities, Inc.
Deutsche Mortgage Securities, Inc.
Deutsche Mortgage Securities, Inc.
Deutsche Mortgage Securities, Inc.
Deutsche Mortgage Securities, Inc.
Deutsche Mortgage Securities, Inc.
Deutsche Mortgage Securities, Inc.

Deutsche Mortgage Securities, Inc.

Series 2007-RS1
Series 2007-RS3
Series 2007-RS4
Series 2007-RS5
Series 2007-RS6
Series 2007-RS7
Series 2007-RS8
Series 2008-RS1

Deutsche Mortgage Securities, Inc. Series 2009-RS4

Deutsche OBU Pty Limited
Deutsche Postbank Funding LLC |
Deutsche Postbank Funding LLC II
Deutsche Postbank Funding LLC IlI
Deutsche Postbank Funding LLC IV
Deutsche Postbank Funding Trust |
Deutsche Postbank Funding Trust Il
Deutsche Postbank Funding Trust |1l
Deutsche Postbank Funding Trust IV
DI 2 Y.K.

DI Investments Corporation Y.K.

DIL Beteiligungs-Stiftung

DIL Europa-Beteiligungsgesellschaft mbH i.L.

DIL Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH
DONARUM Holding GmbH

DREIUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
DREIZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

DRITTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH

DRITTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

Dusk LLC
DWS Bond Flexible
DWS Institutional Money plus

Sirketin ikametgahi
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington

Newark
Newark
Newark
Newark
Newark
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
New York
Frankfurt
Diisseldorf
Amsterdam
New York
New York
New York
New York
New York
New York
New York
New York
Santa Ana
Sidney
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Tokyo
Tokyo
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Liiksemburg

Liiksemburg

Dipnot

Sermaye
Payinin
%
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0

100.0
100.0
100.0

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0
100.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
100.0
100.0
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1448
1449
1450
1451
1452
1453
1454
1455
1456
1457
1458
1459
1460
1461
1462
1463
1464
1465
1466
1467
1468
1469
1470
1471
1472
1473
1474
1475
1476
1477
1478
1479
1780
1481
1482
1483
1484
1485
1486
1487
1488
1489
1490
1491
1492
1493
1494
1495
1496
1497
1498
1499
1500
1501
1502
1503

DWS Institutional USD Money plus

Dyna Holding GmbH

Earls Eight Limited

EARLS Trading Limited

Earls Twelve Limited

1221 East Denny Owner, LLC

EBEMUS Beteiligungsgesellschaft mbH

EGOM Beteiligungsgesellschaft mbH

EINATUS Beteiligungsgesellschaft mbH
EINUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
Eirles Four Limited

Eirles Three Limited

Eirles Two Limited

ELC Logistik-Centrum Verwaltungs-GmbH

ELFTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
Elmo Funding GmbH

Elmo Leasing Achte GmbH

Elmo Leasing Dreiundzwanzigste GmbH

Elmo Leasing Dreizehnte GmbH

Elmo Leasing Dritte GmbH

Elmo Leasing Elfte GmbH

Elmo Leasing Neunte GmbH

Elmo Leasing Sechste GmbH

Elmo Leasing Siebte GmbH

Elmo Leasing Vierzehnte GmbH

Elmo Leasing Zwolfte GmbH

Emerging Markets Capital Protected Investments Ltd
EOP Manager, LLC

EOP Pool 1 Manager, LLC

Equinox Credit Funding Public Limited Company
Equipment Management Services LLC

Erste Frankfurter Hoist GmbH

Escoyla Limited

Eurohome (ltaly) Mortgages S.r.I.

Fandaro Limited

Farsala Investment SRL

Film Asset Securitization Trust 2009-1

Fortis Flexi IV - Bond Medium Term RMB

FUNFTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH
FUNFTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
FUNFUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
FUNFZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
G.O. Ill Liiksemburg Oxford S.ar.l.

GC Re

GEM ERI Limited

Gemini Securitization Corp., LLC

Gestione Partecipazioni S.p.A.

GEWE-Falkenberg Beteiligungsgesellschaft mbH
Global Diversified Investment Grade Private Trust
Global Kamala, S.L.

Global Opportunities Co-Investment Feeder, LLC
Global Opportunities Co-Investment, LLC

GMS Global Investment Strategy Fund

Godo Kaisha Jupiter Two

Godo Kaisha Mars Capital

GOPLA Beteiligungsgesellschaft mbH

Liiksemburg
Eschborn
George Town
George Town
George Town
Wilmington
Schonefeld
Schonefeld
Schonefeld
Diisseldorf
Dublin
Dublin
Dublin
Erfurt
Diisseldorf
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
Eschborn
George Town
Wilmington
Wilmington
Dublin
Wilmington
Frankfurt
Dublin
Conegliano
Dublin
Biikreg

New York
Liiksemburg
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Liiksemburg
Hamilton
George Town
Boston
Milano
Diisseldorf
Toronto
Madrid
Wilmington
Wilmington
Frankfurt
Tokyo
Tokyo
Hanover

100.0

10.0
50.0

50.0

50.0

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0
100.0

100.0
100.0

100.0
50.0
50.0
50.0
50.0

100.0
50.0

100.0
100.0

100.0

50.0
38.6
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1504
1505
1506
1507
1508
1509
1510
1511
1512
1513
1514
1515
1516
1517
1518
1519
1520
1521
1522
1523
1524
1525
1526
1527
1528
1529
1530
1531
1532
1533
1534
1535
1536
1537
1538
1539
1540
1541
1542
1543
1544
1545
1546
1547
1548
1549
1550
1551
1552
1553
1554
1555
1556
1557
1558
1559

Gottex ABI Il Fund Limited

HABILIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Solingen KG
Hamildak Limited

Harbour Finance Limited

Hatsushima Godo Kaisha

HAWSER Trust Series 2007-1

Herodotus Limited

HESTA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Frankfurt KG
Hotel Majestic LLC

HSBC Funding (Deutschland) GmbH

Huron Leasing, LLC

IKB Leasing Limited Partnership

ILV Anlagen Vermietungsgesellschaft mbH

Immobilien-Vermietungsgesellschaft von Quistorp GmbH & Co. Objekt Altlandsberg KG

Infigate GmbH i.K

Infrastructure Holdings (Cayman) SPC

1Q-Markets SA

IRADO Funding, S.ar.|

IRADO Holding Limited

Ital Gas Storage S.r.l.

IVAF (Jersey) Limited

Ixion Public Limited Company

Izumo Capital YK

Japan Asset Eleven Holding Tokutei Mokuteki Kaisha
Kelsey Street LLC

Kelvivo Limited

Kingfisher (Ontario) LP

Kingfisher Canada Holdings LLC

Kingfisher Holdings | (Nova Scotia) ULC

Kingfisher Holdings Il (Nova Scotia) ULC

Kingfisher Holdings LLC

KOMPASS 3 Beteiligungsgesellschaft mbH
KOMPASS 3 Erste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Euro KG
KOMPASS 3 Zweite Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. USD KG
Kradavimd UK Lease Holdings Limited

La Fayette Dedicated Basket Ltd.

Labuan (Cranfield) Aircraft Leasing Limited
Lambourn Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
LARS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Hagen KG
Lebus L.P.

LECTIO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Weimar KG
Legacy BCC Receivables, LLC

Leo Consumo 1 S.r.l.

Leo Consumo 2 S.r.l.

Leonardo Charitable 1 LLC

Linker Finance plc

Luscina Limited

Maestrale Projects (Holding) S.A.

Maher 1210 Corbin LLC

Maher Chassis Management LLC

Maher Terminals Holding Corp.

Maher Terminals LLC

Maher Terminals Logistics Systems LLC

Maher Terminals USA, LLC

MAN Investments SAC Limited

Maritime Indemnity Insurance Co

George Town
Diisseldorf
Dublin

Dublin

Tokyo

Santa Ana
George Town
Diisseldorf
Wilmington
Bad Soden am Taunus
Wilmington
Londra
Diisseldorf
Diisseldorf
Essen
George Town
Liiksemburg
Likksemburg
George Town
Roma

St. Helier
Dublin

Tokyo

Tokyo
Wilmington
Dublin
Toronto
Wilmington
Halifax
Halifax
Wilmington
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Londra

Road Town
Labuan
Varsova
Diisseldorf
George Town
Diisseldorf
Wilmington
Conegliano
Conegliano
Wilmington
Dublin

Dublin
Likksemburg
Wilmington
Wilmington
Toronto
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Hamilton

Hamilton

50.0

0.0

100.0
14.4
98.5
100.0

48.0

100.0
100.0
60.0

100.0

100.0

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
50.0

100.0

100.0

100.0

100.0

9.9

49.7

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0
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Seri
No.
1560
1561
1562
1563
1564
1565
1566
1567
1568
1569
1570
1571
1572
1573
1574
1575
1576
1577
1578
1579
1580
1581
1582
1583
1584
1585
1586
1587
1588
1589
1590
1591
1592
1593
1594
1595
1596
1597
1598
1599
1600
1601
1602
1603
1604
1605
1606
1607
1608
1609
1610
1611
1612
1613
1614
1615

Sirketin Adi

Mars Investment Trust Il

Mars Investment Trust III
Master Aggregation Trust
Maxima Alpha Bomaral Limited
Mazuma Capital Funds Limited
MEFIS Beteiligungsgesellschaft mbH
Merlin |

Merlin Il

Merlin XI

Micro-E Finance S.r.l.

Mikrofinanz Beteiligungsgesellschaft ZWEI GmbH i.L.
MIRABILIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Berching KG

Montage Funding LLC

Monterey Funding LLC

Moon Leasing Limited

MortgagelT Capital Trust |
MortgagelT Capital Trust 1l
MortgagelT Trust 2004-1

MortgagelT Trust 2005-1

MortgagelT Trust 2005-2

Motion Picture Productions One GmbH & Co. KG
Mountain Recovery Fund | Y.K.

MPP Beteiligungsgesellschaft mbH
MRF2 Y .K.

MSN 22952 Delaware Statutory Trust
MSN 22953 Delaware Statutory Trust
MSN 22955 Delaware Statutory Trust
MSN 22957 Delaware Statutory Trust
MSN 23316 Delaware Statutory Trust
MSN 23317 Delaware Statutory Trust
MSN 23318 Delaware Statutory Trust
MSN 23319 Delaware Statutory Trust
MSTC Y.K.

Muni Structured Products Collapsible TOB Trust

Muni Structured Products Credit Enhanced TOB Trust

Nanba PJ Tokutei Mokuteki Kaisha

Nantucket Funding Corp., LLC

Nashville Capital Yugen Kaisha

NBG Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
NC Finance Trust 2003-2

NCW Holding Inc.

NeoAnemos S.r.l.

Netron Investment SRL

NEUNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
NEUNZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

Nevada Mezz 1 LLC

Nevada Parent 1 LLC

Nevada Property 1 LLC

Nevada Restaurant Venture 1 LLC
Nevada Retail Venture 1 LLC
New Hatsushima Godo Kaisha
NewLands Capital Corp Limited
NewLands Financial Limited
NewLands Holdings Limited
Newport Funding Corp.

Nexus Infrastruktur Beteiligungsgesellschaft mbH

Sirketim ikametgahi
New York
New York

Wilmington
St. Helier
Hamilton
Frankfurt
George Town
George Town
George Town
Roma
Diisseldorf
Diisseldorf
Dover
Wilmington
Londra
Newark
Wilmington
New York
New York
New York
Frankfurt
Tokyo
Frankfurt
Tokyo
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Tokyo
New York
New York
Tokyo
Wilmington
Tokyo
Diisseldorf
New York
Vancouver
Milano
Biikres
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Tokyo
Hamilton
Hamilton
Hamilton
Charlotte
Diisseldorf

sermaye
Dipnot %
100.0
100.0

43.0

50.0

100.0
3.0
3.0

100.0
100.0
100.0
100.0

100.0

50.0

100.0

50.0
50.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
50.0

50.0
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Seri
No.
1616
1617
1618
1619
1620
1621
1622
1623
1624
1625
1626
1627
1628
1629
1630
1631
1632
1633
1634
1635
1636
1637
1638
1639
1640
1641
1642
1643
1644
1645
1646
1647
1648
1649
1650
1651
1652
1653
1654
1655
1656
1657
1658
1659
1660
1661
1662
1663
1664
1665
1666
1667
1668
1669
1670
1671

Sirketin Ad1

Nineco Leasing Limited

NOFA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
North Las Vegas Property LLC

Norvadano Limited

Novelties Distribution LLC

NYLIMAC 2010-SS-1, LLC

Odin Mortgages Limited

Okanagan Funding Trust

Oona Solutions, Fonds Commun de Placement

OP Bonds Global Opportunities T

OPAL

Optima Emerging Markets Fund Limited

Option One Mortgage Loan Trust 2002-4

Opus One Private Real Estate Fund

Oran Limited

Ornegin Investment SRL

OTM Capital GK

Owner Trust MSN 199

Owner Trust MSN 23336

Owner Trust MSN 23337

Owner Trust MSN 23338

Owner Trust MSN 23344

Owner Trust MSN 23887

Owner Trust MSN 240

Owner Trust MSN 241

Owner Trust MSN 24452

Owner Trust MSN 24453

Owner Trust MSN 24788

Owner Trust MSN 25120

Owner Trust MSN 25259

Owner Trust MSN 25884

Owner Trust MSN 264

Owner Trust MSN 27833

Owner Trust MSN 87

Owner Trust MSN 88

Oystermouth Holding Limited

PADEM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PADOS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PAGUS Beteiligungsgesellschaft mbH

PALDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Palladium Securities 1 S.A.

PALLO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PALLO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Seniorenresidenzen KG
PanAsia Funds Investments Ltd.

PANIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PANTIS Beteiligungsgesellschaft mbH i.L.

PANTUR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PARTS Student Loan Trust 2007-CT2

PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
PB Consumer 2008-1 GmbH

PB Consumer 2009-1 GmbH

PEDIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PEDIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Briloner KG
PEDUM Beteiligungsgesellschaft mbH

PEIF Il S.CA.

PENDIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Sirketin ikametgahi
Londra
Diisseldorf
Wilmington
Dublin
Wilmington
Wilmington
Londra
Toronto
Liiksemburg
Kaln
Liiksemburg
Hamilton

New York
Seul

George Town
Biikres

Tokyo

Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Salt Lake City
Lefkosa
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Liksemburg
Diisseldorf
Diisseldorf
George Town
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Diisseldorf
Frankfurt
Frankfurt
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Liiksemburg
Diisseldorf

Sermaye

Dipnot %
100.0

50.0

100.0

100.0
100.0

30.0

100.0

50.0
50.0
50.0
50.0

50.0

50.0
50.0
50.0
100.0
50.0

50.0

50.0

99.9
50.0

216



Seri
No.
1672
1673
1674
1675
1676
1677
1678
1679
1680
1681
1682
1683
1684
1685
1686
1687
1688
1689
1690
1691
1692
1693
1694
1695
1696
1697
1698
1699
1700
1701
1702
1703
1704
1705
1706
1707
1708
1709
1710
1711
1712
1713
1714
1715
1716
1717
1718
1719
1720
1721
1722
1723
1724
1725
1726
1727

Sirketin Ad1

PENTOS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PENTUM Beteiligungsgesellschaft mbH

PERGOS Beteiligungsgesellschaft mbH

PERGUM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PERLIT Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH
PERLU Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PERNIO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Pertwee Leasing Limited Partnership

Peruda Leasing Limited

Perus 1 S.ar.l.

Perus2 S.ar.l.

Perus Investments S.ar.l.

PERXIS Beteiligungsgesellschaft mbH

PETA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Picture Financial Funding (No.2) Limited

Picture Financial Jersey (No.2) Limited

Picture Home Loans (No.2) Limited

PONTUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Port Elizabeth Holdings LLC

PRADUM Beteiligungsgesellschaft mbH

PRASEM Beteiligungsgesellschaft mbH

PRATES Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Prince Rupert Liksemburg S.ar.l.

PRISON Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Private Equity Invest Beteiligungs GmbH

Private Equity Life Sciences Beteiligungsgesellschaft mbH
PROVIDE Domicile 2009-1 GmbH

PUDU Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PUKU Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PUKU Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Velbert KG
PURIM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
PURIM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Burscheid KG
QUANTIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Quartz No. 1 S.A.

QUELLUM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
QUOTAS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
R/H Hawthorne Plaza Associates, LLC

Reference Capital Investments Limited

Regal Limited

Residential Mortgage Funding Trust

Rhein - Main Securitisation Limited

Rhein Main Sussex Ltd

Rhein-Main No. 12 Limited

Rhein-Main No. 14 Limited

Rhein-Main No. 5 Mortgage Purchase Limited
Rheingold No.1 Limited

Rheingold No.10 Limited

Rheingold No.14 (Jersey) Limited

Rheingold No.9 Limited

Rheingold Securitisation Limited

RHOEN 2008-1 GmbH

Riverside Funding LLC

RM Ayr Delaware LLC

RM Ayr Limited

RM Cheshire Delaware LLC

RM Cheshire Limited

Sirketin ikamatgahi
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf

Londra
Londra
Likksemburg
Liiksemburg
Likksemburg
Diisseldorf
Diisseldorf
Newport

St. Helier
Londra
Diisseldorf
Wilmington
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Senningerberg
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Frankfurt
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Likksemburg
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Londra
George Town
Toronto

St. Helier
Dublin

St. Helier
St. Helier
St. Helier
St. Helier
St. Helier
St. Helier
St. Helier
St. Helier
Frankfurt
Dover
Dover
Dublin
Dover
Dublin

Sermaye
Dipnot %
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
100.0
100.0

50.0
50.0

50.0
100.0
50.0
50.0
50.0
100.0
50.0
50.0
50.0

50.0
50.0

50.0

50.0

50.0
50.0

100.0
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Seri
No.
1728
1729
1730
1731
1732
1733
1734
1735
1736
1737
1738
1739
1740
1741
1742
1743
1744
1745
1746
1747
1748
1749
1750
1751
1752
1753
1754
1755
1756
1757
1758
1759
1760
1761
1762
1763
1764
1765
1766
1767
1768
1769
1770
1771
1772
1773
1774
1775
1776
1777
1778
1779
1780
1781
1782

Sirketin Ad1

RM Chestnut Delaware LLC

RM Chestnut Limited

RM Delaware Multi-Asset LLC

RM Delaware Triple-A LLC

RM Fife Delaware LLC

RM Fife Limited

RM Multi-Asset Limited

RM Sussex Delaware LLC

RM Triple-A Limited

RREEF G.O. lll Liiksemburg One S.ar.l.

RREEF G.O. Il Malta Limited

RREEF Global Opportunities Fund Ill, LLC

RREEF GO Il Mauritius One Limited

RREEF GO Il Mauritius Two Limited

RREEF North American Infrastructure Fund A, L.P.

RREEF North American Infrastructure Fund B, L.P.

SABIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SABRE Securitisation Limited

SAITA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L.

Sajima Godo Kaisha

SALIX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SALUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SALUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Brandenburg KG
SALUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Dresden KG
SALUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Schwarzheide KG
SANCTOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SANCTOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Nurnberg KG
SANDIX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SANDIX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Hafen KG
SANO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Saratoga Funding Corp., LLC

SARIO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SATINA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH

SCANDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SCANDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Datteln KG
SCANDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Eisenach KG
SCANDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Iserlohn KG
SCANDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Osnabruck KG
SCANDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Siekmann KG
SCHEDA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Schiffsbetriebsgesellschaft FINNA mbH

Schiffsbetriebsgesellschaft GRIMA mbH

SCITOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SCLF Godo Kaisha

Scottish Widows Investment Partnership Investment Funds ICVC - European Fund
Scottish Widows Investment Partnership Investment Funds ICVC - Global Fund
Scottish Widows Investment Partnership Investment Funds ICVC - Japanese Fund
Scottish Widows Tracker and Specialist Investment Funds ICVC - American Smaller Cos Fund
SCUDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SCUDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kleine AlexanderstralSe KG
SECHSTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH

SECHSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
SECHSUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
SECHZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

SEDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Sirketin ikametgahi
Dover
Dublin
Wilmington
Dover
Dover
Dublin
Dublin
Dover
Dublin
Liiksemburg
Valletta
Wilmington
Port Louis
Port Louis
Wilmington
Wilmington
Diisseldorf
Sidney
Diisseldorf
Tokyo
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Hamburg
Hamburg
Diisseldorf
Tokyo
Londra
Londra
Londra
Londra
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf

Dipnot

sermaye
%

99.9
99.9
50.0

60.0

50.0
50.0

58.5

50.0

50.0

50.0

50.0
50.0
50.0

50.0
100.0
100.0

50.0

61.5
50.7
53.0
88.5
100.0
95.0
50.0
50.0

50.0
100.0
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Seri
No.
1783
1784
1785
1786
1787
1788
1789
1790
1791
1792
1793
1794
1795
1796
1797
1798
1799
1800
1801
1802
1803
1804
1805
1806
1807
1808
1809
1810
1811
1812
1813
1814
1815
1816
1817
1818
1819
1820
1821
1822
1823
1824
1825
1826
1827
1828
1829
1830
1831
1832
1833
1834
1835
1836
1837
1838

Sirketin Ad1

Sedona Capital Funding Corp., LLC

SEGES Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SEGU Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SELEKTA Grundstucksverwaltungsgesellschaft mbH

SENA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SERICA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SERICA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Frankfurt KG
SGP Capital YK

Sharps CDO Il Limited

SIDA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SIEBENUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
SIEBTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

SIEBZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

SIFA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SILANUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SILANUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Bonn KG
SILEX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SILEX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Rostock und Leipzig KG

SILEX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Objekt Eduard Dyckerhoff OHG
SILIGO Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH

SILUR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SILUR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Markdorf KG
SILUR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Tubingen KG
SILUR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Uhingen KG
SIMILA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Singer Island Tower Suite LLC

SIRES-STAR Limited

Sixco Leasing Limited

SMART SME CLO 2006-1 Ltd

SOLATOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SOLIDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SOLON Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SOLUM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SOMA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SOMA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Heidelberg KG
Sonata Securities S.A.

SOREX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SOREX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Hutschenreuther KG
SOREX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Ludenscheid KG
SOREX Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Mainz KG
SOSPITA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SOSPITA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekte Prima KG
SOSPITA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekte Sekunda KG
SPAN No.5 Pty Limited

SPESSART 2009-1 GmbH

SPhinX Limited

SPINO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SPLENDOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Spring Asset Funding LLC

Spring Asset Funding Ltd

SS Aggregation Trust

STABLON Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

STAGIRA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

STATOR Heizkraftwerk Frankfurt (Oder) Beteiligungsgesellschaft mbH
Stewart-Denny Holdings, LLC

Stichting Perus Investments

Sirketin ikametgahi
Charlotte
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Tokyo

New York
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
George Town
Londra
George Town
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Likksemburg
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Sidney
Frankfurt
George Town
Diisseldorf
Schonefeld
Wilmington
George Town
Wilmington
Diisseldorf
Diisseldorf
Schénefeld
Wilmington

Amsterdam

Sermaye
Dipnot %

50.0
50.0
50.0
50.0
50.0

50.0

50.0

50.0

50.0

100.0

50.0

50.0

50.0
50.0

50.0
100.0

100.0

50.0
100.0
50.0
50.0
50.0

50.0

50.0

50.2
100.0
50.0

100.0
50.0
100.0
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No.

1839
1840
1841
1842
1843
1844
1845
1846
1847
1848
1849
1850
1851
1852
1853
1854
1855
1856
1857
1858
1859
1860
1861
1862
1863
1864
1865
1866
1867
1868
1869
1870
1871
1872
1873
1874
1875
1876
1877
1878
1879
1880
1881
1882
1883
1884
1885
1886
1887
1888
1889
1890
1891
1892
1893
1894

Sirkatin Adi

STUPA Heizwerk Frankfurt (Oder) Nord Beteiligungsgesellschaft mbH
SUBLICA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SUBU Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH

SULPUR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Sunflower Fund

Sunrise Beteiligungsgesellschaft mbH

SUPERA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SUPERA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Speyer KG
SUPLION Beteiligungsgesellschaft mbH

Survey Solutions B.V.

Survey Trust

SUSA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH

SUSIK Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

SUSIK Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Cottbus KG
Swabia 1 Limited

Swabia 1. Vermogensbesitz-GmbH

SWIP Capital Trust

Sylvester (2001) Limited

TABA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TACET Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TACET Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Hamlin KG

TACET Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Nordsternpark KG

TACET Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Osnabruck KG
TACET Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Uim KG
TACET Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Wendelstein KG
TAF 2 Y.K.

TAGO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Tagus - Sociedade de Titularizacao de Creditos, S.A.

TAGUS Beteiligungsgesellschaft mbH

Tahoe Funding Corp., LLC

TAKIR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TARES Beteiligungsgesellschaft mbH

Taunus 2008-1 GmbH

Taunus 2009-1 GmbH

TEBA Beteiligungsgesellschaft mbH

TEBOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TEMATIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

Tennessee Capital Godo Kaisha

TERGO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TERRUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TERRUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Bernbach KG
TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH

Thaumat Holdings Limited

The Admiral Charitable Trust

The CAP Accumulation Trust

The CIG Trust

The GlIl Accumulation Trust

The Glanmore Property Euro Fund Limited

The GPR Accumulation Trust

The Life Accumulation Trust

The Life Accumulation Trust Il

The Life Accumulation Trust Il

The Life Accumulation Trust IV

The Life Accumulation Trust [X

The Life Accumulation Trust V

The Life Accumulation Trust VIII

Sirketin ikametgahi Dipnot
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld

Liiksemburg
Frankfurt
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Amsterdam
Wilmington
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Dublin
Frankfurt
Londra
George Town
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Tokyo
Diisseldorf
Lizbon
Diisseldorf
Melville
Diisseldorf
Diisseldorf
Frankfurt
Frankfurt
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Tokyo
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Lefkosa
St. Peter Port
Wilmington
St. Helier
Wilmington
St. Peter Port
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington

Wilmington

in %
100.0
50.0
50.0
50.0

100.0
50.0

50.0

50.0
50.0

100.0
100.0
100.0
50.0
50.0

100.0
50.0
100.0
50.0

100.0
100.0

100.0
50.0
100.0
50.0
100.0
100.0
0.0
50.0
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No.

1895
1896
1897
1898
1899
1900
1901
1902
1903
1904
1905
1906
1907
1908
1909
1910
1911
1912
1913
1914
1915
1916
1917
1918
1919
1920
1921
1922
1923
1924
1925
1926
1927
1928
1929
1930
1931
1932
1933
1934
1935
1936
1937
1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950

Sirketin Ad:

The Life Accumulation Trust X
The Life Accumulation Trust XI
The Life Accumulation Trust XII
The PEB Accumulation Trust
The SLA Accumulation Trust

THRENI Grundstucks-VermietungsgeseNschaft mbH i.L.

Tilney Group Limited Employee Incentive Trust
Tintin [ SPC

Tintin [l SPC

TONGA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TOREUT Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L.

TOSSA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
TRAGO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
TREMA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
TRENTO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
TRINTO Beteiligungsgesellschaft mbH

TRIPLA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Triplepoint Special Opportunities Financing Trust
TRS1LLC

TRS Aria LLC

TRS Babson | LLC

TRS Bluebay LLC

TRS Bruin LLC

TRS Callisto LLC

TRS Camulos LLC

TRS Cypress LLC

TRS DB OH CC Fund Financing LLC

TRS Eclipse LLC

TRS Elara LLC

TRS Elgin LLC

TRS Elm LLC

TRS Feingold O'Keeffe LLC

TRS Fore LLC

TRS Ganymede LLC

TRS GSC Credit Strategies LLC

TRS Haka LLC

TRS HY FNDS LLC

TRS lo LLC

TRS Landsbanki Islands LLC

TRS Leda LLC

TRS Metis LLC

TRS Plainfield LLC

TRS Poplar LLC

TRS Quogue LLC

TRS Scorpio LLC

TRS SeaCliff LLC

TRS Stag LLC

TRS Stark LLC

TRS SVCO LLC

TRS Sycamore LLC

TRS Thebe LLC

TRS Tupelo LLC

TRS Venor LLC

TRS Watermill LLC

Tsubasa Angel Fund Y.K.

Tucson Funding LLC

Sirketin ikametgahi

Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Diisseldorf

St. Peter Port
George Town

George Town

Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf

Berlin
Diisseldorf
Schonefeld
Diisseldorf
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington

Tokyo

Dover

Dipnot

in %

50.0

50.0
50.0
100.0
50.0
50.0
50.0
50.0
100.0

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
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eri

No.

1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Sirketin Ad:

TUDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
TUGA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
TXH Trust

TYRAS Beteiligungsgesellschaft mbH

UDS Capital Y.K.

Varapradha Real Estates Private Limited

VARIS Beteiligungsgesellschaft mbH

Varta Aktiengesellschaft

VIERTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH
VIERTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

VIERUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
VIERZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

Village Hospitality LLC

Volga Investments Limited

Warwick Lane Investments B.V.

Wheatfield GmbH & Co. KG

Winchester House Master Trust
Wohnungs-Verwaltungsgesellschaft Moers mbH
Wohnungsgesellschaft HEGEMAG GmbH

XARUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
XELLUM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
XENTIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
XERA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
XERIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Y.K. Agura Partners

ZABATUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZAKATUR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZALLUS Beteiligungsgesellschaft mbH

Zamalik Limited

ZANTOS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZARAT Beteiligungsgesellschaft mbH

ZARAT Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Leben || KG
ZARGUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZEA Beteiligungsgesellschaft mbH

ZEDORA 3 GmbH & Co. KG

ZEDORA 36 GmbH & Co. KG

ZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
ZELAS Beteiligungsgesellschaft mbH

ZELAS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Leben | KG
ZENO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZEPTOS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZEREVIS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZERGUM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZIBE Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZIDES Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZIMBEL Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZINUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZIRAS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZITON Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZITRAL Beteiligungsgesellschaft mbH

ZITUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZONTUM Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
ZORUS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Zugspitze 2008-1 GmbH

Zumirez Drive LLC

ZURET Beteiligungsgesellschaft mbH

Sirketin ikametgahi
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Diisseldorf

Tokyo
Haydarabad
Diisseldorf
Hanover
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Dublin
Londra
Frankfurt
Hamilton
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Tokyo
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Dublin
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Miinih
Miinih
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Schonefeld
Schonefeld
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Diisseldorf
Diisseldorf
Frankfurt
Wilmington
Diisseldorf

Sermaye

Dipnot %
50.0

50.0

50.0
100.0

50.0

50.0
50.0
50.0
50.0
100.0

25.0
100.0
7 100.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0

50.0
50.0
93.2
50.0
25.0

50.0
50.0
93.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
50.0

100.0
50.0
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2007
2008
2009
2010
201
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060

2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067

ZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH

ZWEITE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH

ZWEITE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
ZWEIUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH
ZWOLFTE PAXAS Treuhand-und Beteiligungsgesellschaft mbH

ZYLUM Beteiligungsgesellschaft mbH

AcadiaSoft, Inc.

Actavis New S.ar.l.

Admiral Private Equity SL

Advent Chestnut VIl GmbH & Co. KG

Afinia Capital Group Limited
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Alpha Trains (Malta) Holdco 1 Limited

Alternative Investment Strategies Mauritius Ltd.
Aqueduct Capital (UK) Limited

Argantis GmbH

Argantis Private Equity GmbH & Co. KG

Argantis Private Equity Grunder GmbH & Co. KG

Arvoredo Investments Limited

Asia Retail Group Limited

Atriax Holdings Limited (in member's voluntary liquidation)
Baigo Capital Partners Fund 1 Parallel 1 GmbH & Co. KG
BANKPOWER GmbH Personaldienstleistungen

BATS Global Markets, Inc.

Bestra Gesellschaft fur Vermogensverwaltung mit beschrankter Haftung
BHS tabletop AG

Bocaina L.P

BrisConnections Holding Trust

BrisConnections Investment Trust

BVT-CAM Private Equity Beteiligungs GmbH

BVT-CAM Private Equity Management & Beteiligungs GmbH
Caherciveen Partners, LLC

Challenger Infrastructure Fund

Cipio Partners Fund V GmbH & Co. KG

Cipio Partners Fund Va GmbH & Co. KG

CKI RREEF JV Holdings Pty Limited

Coalition Development Limited

Comfund Consulting Limited

Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.
Craigs Investment Partners Limited

Crescent Gold Limited

Danube Properties S.ar.l.

DB Alpha Discovery Fund Limited

DB Development Holdings Limited

DB Funding (Cebelitarik) Limited

DB Real Estate Global Opportunities IB (Offshore), L.P.
DB Secondary Opportunities Fund II, LP

DBG Eastern Europe Il Limited Partnership

DBG Osteuropa-Holding GmbH i.L.

DD Konut Finansman A.S.

Deutsche Borse Commodities GmbH

Deutsche Financial Capital | Corp.

Deutsche Financial Capital Limited Liability Company

Deutsche Grundbesitz-Beteiligungsgesellschaft Dr. Ruhl & Co. ~Anlagefonds
2/Verwaltungsgebaude Stuttgart-Mohringen-KG i.L.
Deutsche Private Equity Fund

Deutsche Regis Partners Inc

Deutsche Ziirih Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft

DFM Deutsche Fonds Management GmbH

DIL Czech Baumanagement Koncernova s.r.o. i.L.

DIL Czech Contract Koncernova s.r.o.

Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Diisseldorf
Schonefeld
Wilmington
Liiksemburg 9,10
Madrid
Miinih
Hamilton
Frankfurt
Valletta
Grand Bay
Redhill
Kain
Koln
Kalin
George Town
Douglas
Southend-on-Sea
Frankfurt
Frankfurt
Wilmington
Diisseldorf
Selb
Gorge Town 11
Kedron
Kedron
Gruenwald
Gruenwald
Sikago
Sidney
Miinih
Miinih
Sidney
Londra
Bangalor
Madrid
Tauranga
Subiaco
Liiksemburg
George Town 9
Larnaka
Cebelitarik 12
Camana Bay
George Town
St. Helier
Frankfurt
Istanbul
Eschborn
Greensboro
Greensboro
Frankfurt

Sidney
Makati City
Barselona
Bonn
Gruenwald
Prag

Prag

50.0
50.0
50.0
50.0
50.0
25.0
8.8
0.0
45.0
36.7
40.0
28.8
15.0
31.2
10.0
50.0
25.1
27.8
471
9.4
25.0
49.8
30.0
85
49.0
28.9
53.3
35.6
35.6
50.0
50.0
20.0
20.2
211
211
50.0
9.7
30.0
5.0
49.9
35.2
25.0
0.0
49.0
100.0
345
50.0
259
50.0
49.0
16.2
50.0
50.0
237

8.0
49.0
50.0
251
40.0
49.0
49.0

223



Seri
No
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098
2099
2100
2101
2102
2103
2104
2105
2106
2107
2108
2109
2110
2111
2112
2113
2114
2115
2116
2117
2118
2119
2120
2121
2122

Sirketin Adh

DIL Internationale Leasinggesellschaft mbH

DMG & Partners Securities Pte Ltd

Domus Beteiligungsgesellschaft der Privaten Bausparkassen mbH

DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fur Wertpapierportfolios mbH
Duxton Asset Management Pte. Ltd.

DWS Global Agricultural Land & Opportunities Fund Limited

Edmonton Holding Limited

Elbe Properties S.ar.l.

EOLO Holding B.V.

eolec

equiNotes Management GmbH

Erica Societa a Responsabilita Limitata

EVROENERGIAKI S.A.

Exchange Place Holdings, L.P.

Fondo Immobiliare Chiuso Piramide Globale

FREUNDE DER EINTRACHT FRANKFURT Aktiengesellschaft

Funfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. >>Leipzig-Magdeburg<< KG
Funfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Dresden >>Louisenstraie<< KG
G.O. IB-SIV Feeder, L.L.C.

Gemeng International Energy Group Company Limited

German Public Sector Finance B.V.

Gesellschaft burgerlichen Rechts Industrie- und Handelskammer/Rheinisch-Westfalische Borse

Gesellschaft fur Kreditsicherung mit beschrankter Haftung

GIPF-I Holding Corp.

giropay GmbH

Global Salamina, S.L.

Global Skyline Capital GmbH

Gordian Knot Limited

Great Future International Limited

Grundstucksgesellschaft Koln-Ossendorf VI GbR
Grundstucksgesellschaft Leipzig Petersstrafie GbR
Grundstucksgesellschaft Schlossplatz 1 mbH & Co. KG
Grundstucksverwaltungsgesellschaft Tankstelle Troisdorf Spich GbR
Gulf Home Finance

Hanoi Building Commercial Joint Stock Bank

Harvest Fund Management Company Limited

Helios AMC, LLC

HHG Private Capital Portfolio No.1 L.P.

Huamao Property Holdings Ltd.

Hydro S.r.l.

I.B.T. Lighting S.p.A.

iCON Infrastructure Management Limited

iFast India Investments Pte. Ltd.

|G BCE Mitglieder-Service GmbH

IGCF General Partner Limited

ILV Immobilien-Leasing Verwaltungsgesellschaft Dusseldorf mbH
Immobilienfonds Buro-Center Erfurt Am Flughafen Bindersleben I| GbR
Inn Properties S.ar.l.

Interessengemeinschaft Frankfurter Kreditinstitute GmbH
Investcorp Coinvestment Partners |, L.P.

Iperval

Isar Properties S.ar.l.

1ZI Dusseldorf Informations-Zentrum Immobilien Gesellschaft mit beschrankter Haftung

1ZI Dusseldorf Informations-Zentrum Immobilien GmbH & Co. Kommanditgesellschaft

Japan Value Added Fund Il Limited

Sirketin ikametgah
Diisseldorf
Singapur
Berlin
Frankfurt
Singapur
George Town
George Town
Liiksemburg
Amsterdam
Issy-les-Moulineaux
Diisseldorf
Milano
Dedeaga¢
Wilmington
Milano
Frankfurt

Bad Homburg
Bad Homburg
Wilmington
Taiyuan
Amsterdam
Diisseldorf
Berlin
Calgary
Frankfurt
Madrid
Frankfurt
Londra

Road Town
Troisdorf
Troisdorf
Berlin
Troisdorf
Riyad

Hanoi
Sangay
Wilmington
Londra
George Town
Roma

Milano

St. Peter Port
Singapur
Hanover
George Town
Diisseldorf
Troisdorf
Liiksemburg
Frankfurt
Wilmington
Laroque d'Olmes
Liiksemburg
Diisseldorf
Diisseldorf
Tokyo

Dipnot

1

Sermaye
%
50.0
49.0
01.1
00.0
00.0
85
0.0
05.0
45.0
333
50.0
40.0
40.0
01.0
40.5
30.8
40.7
30.6
15.7
9.0
50.0
10.0
36.7
0.0
333
50.0
15.0
30.4
43.0
44.9
33.0
18.4
33.0
40.0
10.0
30.0
0.0
17.6
0.0
45.0
39.0
99.9
49.0
50.0
04.5
50.0
50.0
05.0
03.3
00.0
50.0
05.0
00.0
01.6
0.0

224



2123
2124
2125
2126
2127
2128
2129
2130
2131
2132
2133
2134
2135
2136
2137
2138
2139
2140
2141
2142
2143
2144
2145
2146
2147
2148
2149
2150
2151
2152
2153
2154
2155
2156
2157
2158
2159
2160
2161
2162
2163
2164
2165
2166
2167
2168
2169
2170
2171
2172
2173
2174
2175
2176
2177
2178

Japan Value Added Fund One Limited

K & N Kenanga Holdings Bhd

Kenanga Deutsche Futures Sdn Bhd

Key Capital Private Limited

Kinneil Leasing Company

KolnArena Beteiligungsgesellschaft mbH
Liegenschaft HainstralSe GbR

Lion Indian Real Estate Fund L.P.

Lion Residential Holdings S.ar.l.

Londra Dry Bulk Limited

Magyar RTL Televizio Zartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag
Main Properties S.ar.l.

Manuseamento de Cargas - Manicargas, S.A.
Marblegate Special Opportunities Master Fund, L.P.
Markit Group Holdings Limited

MFG Flughafen-Grundstt waltur mbH & Co. BETA KG

MidOcean (Europe) 2000-A LP

MidOcean (Europe) 2000-B LP

MidOcean (Europe) 2002 LP

MidOcean (Europe) 2003 LP

MidOcean Partners, LP

Millennium Marine Rail, L.L.C.

Miller Brothers Retail Limited (in members voluntary liquidation)
Millexim

Motion Picture Markets Holding GmbH i.L.
Nexus LLC

North Coast Wind Energy Corp.
Novacare

Oder Properties S.ar.l.

Omnium Leasing Company

OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Holding GmbH & Co. KG

Otto Lilienthal Funfte GmbH & Co. KG

P.F.A.B. Passage Frankfurter Allee Betriebsgesellschaft mbH
Pago e Transaction Services GmbH
Parkhaus an der Borse GbR

PERILLA Beteiligungsgesellschaft mbH
Pilgrim America High Income Investments Ltd.
Plenary Group (Canada) Limited

Plenary Group Pty Limited

Private Partners AG

PT. Deutsche Verdhana Indonesia

PX Holdings Limited

QPL Lux,S.ar.l.

QW Holdings, LLC

Rama Cylinders Private Limited

Regent's Park Estates (GP) Limited
Regent's Park Estates Limited Partnership
Relax Holding S.ar.l.

Relax Wind Park Il Sp.z 0.0.

Relax Wind Park IV Sp.z o.0.

REON - Park Wiatrowy | Sp. zo.o.
REON-Park Wiatrowy Il Sp. z 0.0.
REON-Park Wiatrowy IV Sp. z 0.0.
Residential Real Estate Partners IIl, LLC
Rhine Properties S.ar.l.

Roc Capital Group, LLC

Tokyo

Kuala Lumpur
Kuala Lumpur
Dublin
Londra

Kéln
Frankfurt
George Town
Likksemburg
Londra
Budapeste
Liiksemburg
Metosinhos
George Town
Londra
Gruenwald
St. Helier

St. Helier

St. Helier

St. Helier
New York
Elizabeth
Doncaster
Paris
Gruenwald
Wilmington
Vancouver
Laval-sur-Vologne
Likksemburg
Londra

Kaln

Miinih

Berlin

Kéln

Kéln
Diisseldorf
George Town
Vancouver
Melbourne
Ziirih
Cakarta
Stokcton on Tees
Liiksemburg
Wilmington
Bombay
Douglas
Douglas
Likksemburg
Varsova
Varsova
Varsova
Varsova
Varsova
Wilmington
Likksemburg

Wilmington

0.0
16.6
27.0
50.0
35.0
20.8

0.0

0.0
17.4
49.0

2.0
25.0
38.3
44.6

6.4
29.6
19.9
19.9
15.9
20.0
20.0
50.0
40.0
35.0
33.3
12.2
93.4
237
25.0

71

0.4
19.6
222
50.0
37.7
50.0
14.9
20.0
20.9
30.0
40.0
43.0

6.0
12.2
20.0
50.0
48.8
20.0
49.0
49.0
50.0
50.0
50.0
10.0
25.0

85

225



Seri
No
2179
2180
2181
2182
2183
2184
2185
2186
2187
2188
2189
2190
2191
2192
2193
2194
2195
2196
2197
2198
2199
2200
2201
2202
2203
2204
2205
2206
2207
2208
2209
2210
2211
2212
2213
2214
2215
2216
2217
2218
2219
2220
2221
2222
2223
2224
2225
2226
2227
2228
2229
2230
2231
2232

Sirketin Adi

Roc Capital Management, L.P.

Rongde Asset Management Company Limited
Rosen Consulting Group, LLC

Rosen Real Estate Securities LLC

RPWire LLC

S/D Partnership

Sakaras Holding Limited

Satrix Managers (Pty) Ltd

Schiffahrtsgesellschaft MS "Simon Braren" GmbH & Co KG

Schumacher Beteiligungsgesellschaft mbH
Shunfeng Catering & Hotel Management Co., Ltd.
Spark Infrastructure Group

Spin Holdco Inc.

SRC Security Research & Consulting GmbH
Starpool Finanz GmbH

SunAmerica Affordable Housing Partners 47
Teesside Gas Processing Plant Limited
Teesside Gas Transportation Limited
TeraGate AG Storage Optical Network

The Glanmore Property Fund Limited

The Portal Alliance LLC

The Porterbrook Partnership

The Topiary Fund Il Public Limited Company
The Topiary Select Equity Trust

THG Beteiligungsverwaltung GmbH

TIP (Guernsey) GP Limited

TLDB Partners Limited

Trave Properties S.ar.l.

Triton Gesellschaft fur Beteiligungen mbH
Turquoise Global Holdings Limited
U.F.G.1.S. Advisors Limited

VCG Venture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds Il KG
VCG Venture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds Il Management KG

VCM / BHF Initiatoren GmbH & Co. Beteiligungs KG
VCM Shott Private Equity Advisors, LLC

VCM VII European Mid-Market Buyout GmbH & Co. KG

Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH

Volbroker.com Limited

VR Bavaria GmbH

VR Maasmechelen Tourist Outlets Comm. VA
W2001/Fifty-Two B.V.

Welsh Power Group Limited

WERSE Schiffahrts GmbH & Co. KG MS "DYCKBURG"

Weser Properties S.ar.l.

WestLB Venture Capital Management GmbH & Co. KG

Wilson HTM Investment Group Ltd

WohnBauEntwicklungsgesellschaft Munchen-Haidhausen mbH & Co. KGi.L.

WohnBauEntwicklungsgesellschaft Munchen-Haidhausen Verwaltungs-mbH i.L.

Xchanging etb GmbH

Zapf GmbH

zeitinvest-Service GmbH

Zhong De Securities Co., Ltd

ZINDUS Beteiligungsgesellschaft mbH
ZYRUS Beteiligungsgesellschaft mbH

Sirketin ikametgahi
Wilmington
Pekin
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Johannesburg
Birkirkara
Johannesburg
Kollmar

Kéln

Pekin

Sidney
Wilmington
Bonn

Berlin

Los Angeles
Londra
Londra
Miinih

St. Peter Port
Wilmington
Edinburg
Dublin
George Town
Hamburg

St. Peter Port
Tokyo
Liiksemburg
Frankfurt
Londra
Larnaka
Miinih

Miinih

Miinih
Wilmington
Miinih
Hamburg
Londra
Ingolstadt
Antwerp
Amsterdam
Cardiff
Miinster
Liiksemburg
Miinih
Brisbane
Eschborn
Eschborn
Frankfurt
Bayreuth
Frankfurt
Pekin
Diisseldorf
Schonefeld

Dipnot

Sermaye

226

%
8.5
40.7
40.0
33.3
333
0.0
0.0
50.0
255
33.2
6.4
23
35.0
225
50.0
10.3
49.0
45.0
49.2
53
10.0
16.7
37
59.1
50.0
9.1
50.0
25.0
33.1
71
40.0
37.0
26.7
48.8
50.0
28.8
50.0
238
1.0
25.0
50.0
19.9
415
25.0
50.0
19.5
33.3
33.3
49.0
241
25.0
33.3
50.0
25.0


http://volbroker.com/

Seri
No.
2233
2234
2235
2236
2237
2238
2239
2240
2241
2242
2243
2244
2245
2246
2247
2248
2249
2250
2251
2252
2253
2254
2255
2256
2257
2258
2259
2260
2261
2262
2263
2264
2265
2266
2267
2268
2269
2270
2271
2272
2273
2274
2275
2276
2277
2278
2279
2280
2281
2282
2283
2284
2285
2286
2287
2288

Sirketin Ad:

AFFIRMATUM Beteiligungsgesellschaft mbH

Alpha DB Lindsell Limited S.C.S.

AV America Grundbesitzverwaltungsgesellschaft mbH i.L.
Avacomm GmbH i.L.

B.L.E. Laboratory Equipment GmbH i.L.

Belzen Pty. Limited

Benefit Trust GmbH

Beta DB Lindsell Limited S.C.S.

Beteiligungsgeselischaft fur Deutsche Handelsimmobilien mbH & Co. Alpha KG

BLI Internationale Beteiligungsgesellschaft mbH
Blue Ridge Trust

CANDOR Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschaft i.L.

DB (Barbados) SRL

DB (Cebelitarik) Holdings No. d Limited

DB Advisors SICAV

DB Funding (Cebelitarik) No. d Limited

DB Lindsell Limited

DB Petri LLC

DBR Investments Co. Limited

3-DD Digital Media AG i.L.

Deutsche River Investment Management Company S.ar.l.
Deutz-Mulheim Grundstucksgesellschaft mbH
Dogan Gazetecilik A.S.

EQR-Vantage Pointe B Limited Partnership
EQR-Vantage Pointe B, LLC

EQR-Vantage Pointe F Limited Partnership
EQR-Vantage Pointe F, LLC

EQR-Vantage Pointe G Limited Partnership
EQR-Vantage Pointe G, LLC

EQR-Vantage Pointe H Limited Partnership
EQR-Vantage Pointe H, LLC

EQR-Vantage Pointe | Limited Partnership
EQR-Vantage Pointe |, LLC

Euro 7 Investment

European Private Equity Portfolio (PE-EU) GmbH & Co. KG
FRM Levered Diversified Fund LP

Gettysburg Investments LP

Goldman Sachs Multi-Strategy Portfolio XI, LLC
Gottex ABI Master Fund Limited
Grundstucksvermietungsgesellschaft Wilhelmstr. mbH
HealthCap 1999 GbR

Helios AMC California, Inc.

HQ Limited Partnership

iCON Founder Partner, L.P.

iCON GP Limited

iCON Infrastructure Partners, L.P.

iCON Master Holdings (EUR) S.ar.|

iCON Master Holdings (GBP) S.ar.I

Immobilien-Vermietungsgesellschaft Schumacher GmbH & Co. Objekt Rolandufer KG

JG Japan Grundbesitzverwaltungsgesellschaft mbH i.L.

LEA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Esslingen OHG

Leyou.com Co., Ltd.

Lindsell Finance Limited

Lindsell Malta Investments Limited

Lion Global Infrastructure Fund Limited

M Cap Finance Mittelstandsfonds GmbH & Co. KG

Sirketin ikametgahi
Diisseldorf
Liiksemburg
Frankfurt
Holzkirchen
Radolfzell
Sidney
Soessen-Gostau
Liiksemburg
Diisseldorf
Diisseldorf
Wilmington
Diisseldorf
Christ Church
Cebelitarik
Liiksemburg
Cebelitarik
Cebelitarik
Wilmington
George Town
Miinih
Liiksemburg
Diisseldorf
Istanbul
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
George Town
Miinih
Wilmington
George Town
Wilmington
George Town
Diisseldorf
Berlin
Wilmington
Tokyo

St. Peter Port
St. Peter Port
St. Peter Port
Liiksemburg
Liiksemburg
Berlin
Eschborn
Diisseldorf
George Town
Valletta
Valletta

St. Peter Port
Frankfurt

Dipnot
13
12
12
14
14
12
12
12
14
13
13
13
12
12
12
12
12
12
12
14
13
13
15
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
14
14
16
12
11
13
12
14
17
13
12
12
14
11
11
13
12
13
14
12
12
13
14

Sermaye
Payininl
%
52.2
122.2
75.2
275
30.5
100.0
100.0
100.0
50.0
32.0
26.7
34.4
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
271
49.0
40.2
23.1
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
21.2
20.4
49.2
100.0
100.0
35.3
100.0
415
100.0
375
100.0
100.0
83.6
100.0
100.0
20.5
100.0
48.4
30.9
100.0
80.7
50.0
99.7

227


http://leyou.com/

Seri
No
2289
2290
2291
2292
2293
2294

2295
2296
2297
2298
2299
2300
2301
2302
2303
2304
2305
2306
2307
2308
2309
2310
2311
2312
2313
2314
2315
2316

Sirketin Adi

Mariscal LLC

Memax Pty. Limited

Merit Capital Advance, LLC

Metro plus Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH
Midsel Limited

moderne stadt Gesellschaft zur Forderung des Stadtebaues und der Gemeindeentwicklung mit beschrankter

Haftung

Mount Hope Community Center Fund, LLC

MRF Financing Ippan Shadan Hojin

Nortfol Pty. Limited

OPPENHEIM Buy Out GmbH & Co. KG

PARTS Funding, LLC

Paternoster Limited

Public Propaganda Music Group AG i.l.

Safron AMD Partners, LP

Safron NetOne Partners, L.P.

SCITOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Heiligenstadt KG
SENA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kamenz KG
SOLON Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Heizkraftwerk Halle KG i.L.
STC Financing Ippan Shadan Hojin

SUBLICA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Promohypermarkt Gelsenkirchen KG
Sundial Beteiligungsgesellschaft mbH

TIEDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH

TIEDO Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Lager Nord KG
Twirlix Internet Technologies GmbH

Unibanco Participacoes Societarias S.A.

Value Retail Barselona, S.L.

Value Retail Madrid, S.L.

Zenwix Pty. Limited

Sirketin ikametgahi
Wilmington

Sidney

Wilmington
Diisseldorf

Londra

Kaln

Wilmington
Tokyo
Sidney

Kaln
Wilmington
Douglas
Diisseldorf
George Town
George Town
Diisseldorf
Diisseldorf
Halle/Saale
Tokyo
Diisseldorf
Frankfurt
Diisseldorf
Diisseldorf
Frankfurt
Sao Paulo
Barselona
Las Rozas de Madrid

Sidney

Dipnot
17
12
14
13
12
14

14
13
12
13
12
14
14
14
14
12
12
13
13
13
12
13
13
14
13
14
14
12

Sermaye

228

%
122.2
122.2

222
422
122.2
52.2

52.2
52.2
122.2
27.7
122.2
423
41.2
222
217
711
122.2
325
52.2
48.7
122.2
52.2
252
32.7
49.2
23.4
26.9
122.2



Seri
No
2317
2318
2319
2320
2321
2322
2323
2324
2325
2326
2327
2328
2329
2330
2331
2332
2333
2334
2335
2336
2337
2338
2339
2340
2341
2342
2343
2344
2345
2346
2347
2348
2349
2350

Sirketin Adi

Abode Mortgage Holdings Corporation

Abraaj Capital Holdings Limited

BBB Burgschaftsbank zu Berlin-Brandenburg GmbH
Burgschaftsbank Brandenburg GmbH

Burgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH
Burgschaftsbank Sachsen GmbH

Burgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH

Burgschaftsbank Schleswig-Holstein Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Burgschaftsbank Thuringen GmbH

Burgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH

ConCardis Gesellschaft mit beschrankter Haftung

EFG Eurobank Properties S.A.

EURO Kartensysteme Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Hayes Lemmerz International, Inc.

Hua Xia Bank Company Limited

HumanOptics AG

HYPOPORT AG

Ingenious Media Active Capital Limited

IVG Institutional Funds GmbH

Liquiditats-Konsortialbank Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Net Sol Holdings LLC

NeePak Corporation

NURNBERGER Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Philipp Holzmann Aktiengesellschaft i.l.

Prader BankS.p.A.

Private Export Funding Corporation

Reorganized RFS Corporation

Saarlandische Investitionskreditbank Aktiengesellschaft

SearchMedia Holdings Limited

Societa per il Mercato dei Titoli di Stato - Borsa Obbligazionaria Europea S.p.A.

The Clearing House Association L.L.C.

United Information Technology Co. Ltd

3W Power Holdings S.A.

W.E.T. Automotive Systems Aktiengesellschaft

Sirketin ikametgahi Dipnot
Vancouver
George Town
Berlin
Potsdam
Schwerin
Dresden
Magdeburg
Kiel

Erfurt
Hamburg
Frankfurt
Atina
Frankfurt
Wilmington
Pekin
Erlangen
Berlin

St. Peter Port
Wiesbaden
Frankfurt
Dover
Wilmington
Niirnberg
Frankfurt
Bolzano
Wilmington
Wilmington
Saarbriicken
George Town
Roma
Wilmington
George Town
Likksemburg

Odelzhausen

Sermaye

Payinin
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8.8
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5.7
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8.7

16.8
5.8
16.8
10.1
171
11.0
9.7
13.9
6.0
8.5
6.5
6.5
6.6
19.5
10.0
75
6.0
11.8
10.3
5.0
9.1
10.0
9.0
9.0
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Bagimsiz Denetci Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main
Konsolide finansal tablolar hakkinda rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve bagli ortakliklarinin, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide Gzsermaye degisim
tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolardan Yonetimin Sorumlulugu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft yonetimi, konsolide finansal tablolarin AB tarafindan benimsenen
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina, HGB [Handelsgesetzbuch: Alman Ticaret Kanunu] §
[Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman kanunlarinin ilave zorunluluklarina ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan 6nemli yanhsliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin sec¢ilmesini igermektedir.

Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, HGB § 317’ye ve Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Denetgiler
Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmis ve Almanya’da genel kabul gérmiis olan finansal tablo denetim
standartlarina ve ek olarak Halka Acik Sirket Muhasebe Denetleme Kurulu (Birlesik Devletler)
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil
olmak {izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goériis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Denetim Goriisii

HGB 322. Madde 3. prg. 1. bendi uyarinca, konsolide finansal tablolar tizerindeki denetimimizin
herhangi bir ¢ekinceye yol agmadigini beyan ederiz.

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, AB tarafindan benimsenen Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, HGB
[Handelsgesetzbuch: Alman Ticaret Kanunu] § [Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman
kanunlarinin ilave zorunluluklart ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 gercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Grup Yonetim Raporu Hakkinda Rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in 1 Ocak ile 31 Aralik 2010 aras1 is yilma ait ilisikteki grup
yonetim raporunu denetlemis bulunuyoruz. HGB [Handelsgesetzbuch: Alman Ticaret Kanunu] §
[Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Grup yoOnetim raporunun Alman ticaret kanununun
uygulanabilen zorunluluklarina uygun olarak hazirlanmasindan Deutsche Bank Aktiengesellschaft
yonetimi is. Denetimimizi, HGB 317. Madde 2.. paragrafa ve Institut der Wirtschaftspriifer
[Almanya Denetciler Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmis ve Almanya’da genel kabul gormiis
olan Grup yonetim rapor denetim standartlarina uygun olarak yiirlitmemiz gerekmektedir.
Dolayisiyla, etik zorunluluklara uymamiz ve denetimi, konsolide finansal tablolarin énemli bir
yanlis ifade igerip icermedigine dair makul giivence elde edebilmek i¢in denetimi planlamamiz ve
yuriitmemiz gerekmektedir.

Dolayisiyla, Grup yonetim raporunun konsolide finansal tablolarla ve denetim bulgulariyla tutarh
olup olmadigina, ve biitiin olarak Grubun pozisyonu hakkinda uygun bir goriis verip vermedigine,
ve firsatlar1 ve gelecekteki gelismelerin risklerini uygun sekilde ortaya koyup koymadigma dair
makul giivence elde edebilmek iizere Grup yonetim raporunun denetimini planlamamiz ve
yiriitmemiz gerekmektedir.

HGB 322. Madde 3. prg. 1. bendi uyarinca, Grup yoOnetim raporu iizerindeki denetimimizin
herhangi bir ¢ekinceye yol agmadigini beyan ederiz.

Konsolide finansal tablolar ve grup yonetim raporu iizerinde yaptigimiz denetimin sonuglarina
dayali olarak, goriistimiize gore, Grup ydnetim raporu konsolide finansal tablolarla tutarlidir, ve
biitlin olarak Grubun pozisyonu hakkinda uygun bir goriis vermektedir, ve firsatlar1 ve gelecekteki
gelismelerin risklerini uygun sekilde ortaya koymaktadir.

Frankfurt am Main, 4 Mart 2011

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dielehner Bose
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Yonetim Kurulunun Sorumluluk Beyam

Bilgimiz sinirlar1 dahilinde, ve ilgili raporlama ilkelerine uygun olarak, konsolide finansal tablolar,
Grubun varliklari, yiikiimliilikleri, finansal pozisyonu ve kar veya zarar1 hakkinda dogru ve gercege
uygun bir fikir vermektedir, ve Grup yonetim rapor, Grubun islerinin gelisimi ve performansi ve
konumu hakkinda gergege uygun bir fikir igermekte, ve belli bash firsatlar ve Grubun beklenen
gelismeleri ile ilgili risklerin agiklamasini sunmaktadir.

Frankfurt am Main, 1 Mart 2011

(imza) (imza) (imza)
Josef Ackermann Hugo Banziger Jiirgen Fitschen
(imza) (imza) (imza)
Anshuman Jain Stefan Krause Hermann-Josef Lamberti
(imza)

Rainer Neske
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