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Neye yatirim yaptiginizi bilin. Ana kavramlar
hakkinda bilgi sahibi olmak varantlarda basarili
yatirrmin anahtaridir. Bolum 1'de ALIM
varantlari ve basabas noktasi anlatiliyor.

Varantlar, yatirimciya dayanak varligin (6rnegin bir hisse
senedi ya da endeks) performansina kaldirac kullanarak

ya da risk kontrollt olarak yatirim yapabilme imkani saglar.
Gorece kiguk bir sermaye ile yatirim yapilabildigi igin,
dayanak varliktaki yuzdesel degisimler genellikle varant
fiyatinda daha yliksek ylzdesel degisime sebep olur.

Buna kaldirag etkisi denir. Varant yatirnmcisi dayanak
varligin fiyatinin ylkselmesi durumunda ytizdesel olarak
daha buyuk kazang sagladigi gibi, dayanak varhgin fiyatinin
dusmesi durumunda daha buyuk kayiplar yasayabilir.

Varantin vadesi suresince dayanak varlik fiyatinin
yUkselmesini bekleyen yatirnmcilar ALIM varantina yatirim
yaparlar. Yatirnmci kuicuk bir sermaye ile ALIM varantina
yatinm yaparsa dogrudan hisseye yatirima gore daha az
riskli bir pozisyon alir. Olasi kayip basta yatirilan primle
sinirlidir. Yatirrmcei sermayesinin tamamiyla varant yatirnmi
yaparsa kaldiraci sonuna kadar kullanmis olur ve tim
sermayesini kaybetme riskini goze alir.

Nakit uzlasmali varantlarda dayanak varhgin fiyati, kullanim
fiyatindan yuksekse ALIM varanti yatinmcisi nakit uzlasi

ile varant dontisimu yapar. Vade sonunda varantin kesin
degerini belirlemek igin, aradaki fark dontsum oraniyla
ayarlanmalidir. Alternatif olarak, yatinmeci kullanim fiyatini
odeyerek hisseleri hesabina aktarabilir. Buna kaydi uzlasma
denir. Nakit uzlasma operasyonel kolaylik sagladigi icin
uzlasmada genellikle tercih edilen yontemdir.

Genel olarak varantlarda kullanilan nakit uzlasida vade
sonunda, dayanak varhgin fiyati, kullanim fiyatindan
yUksekse aradaki fark nakit olarak musteri hesabina
aktanlir. Nakit tutar, kullanim fiyati ve dayanak varligin

1. ALIM varanti — vade sonu senaryolari

Vade sonunda hisse fiyatinin 12,00 TL oldugunu
varsayarsak, hesaplanacak ilk sey pozitif farktir: 12,00 TL
(vade sonunda hisse fiyati) eksi 9,00 TL (kullanim fiyati) =
3,00 TL fark. Dontistim orani 2'ye 1 ise (iki varant bir hisse
Uzerine hak sagliyorsa), fark bu katsayiya boltinmelidir
(3,00/2). Dolayisiyla vade sonunda varantin degeri

1,50 TL'dir. Bu deger, varantin 0,75 TL'lik ilk alim fiyatiyla
kiyaslandiginda, 0,75 TL ya da %100 kar anlamina gelir.
Yukarida bahsedilen kaldirag etkisi burada kendini
gostermektedir: hisse fiyati %20 deger kazanirken

(10,00 TL'den 12,00 TL'ye), varantin degeri %100 artmigtir
(0,75'den 1,50ye). Eger vade sonunda, hisse degeri

9,00 TL'ye esit veya daha dusukse varant degersiz son
bulur ve bitun yatinm kaybedilir.

2. ALIM varantinin basabas noktasi

ALIM varantinin basabas noktasi vade sonunda
yatinmcinin kar elde edebilmesi icin dayanak varlk
fiyatinin olmasi gereken en diistik degeridir. Bu deger,
ALIM varanti icin, varantin fiyatinin dontisim orani ile
carpiminin kullanim fiyatiyla toplamidir. Bizim ornegimizde
bu deger 0,75 TL (varant fiyati) x 2 (donlistim orani) +
9,00 TL (kullanim fiyati): basabas noktasi 10,50 TL'dir.
Basabas noktasi her yatirnmci igin farkli olabilir, zira
yatinmcilar varanti farkl fiyatlardan satin almis olabilir.
Ornegin, ayni érnekteki varanti farkli bir giinde 0,60 TL'ye
alan yatinmcinin basa bas noktasi 10,20 TL olacaktir.

Basa bas noktasi — Formil

ALIM varanti = Kullanim fiyati + (Varantin fiyati x Dontisim orani)

SATIM varanti = Kullanim fiyati — (Varantin fiyati x Dontisiim orani)

Kaynak: Deutsche Bank

ALIM Varantinin vade sonundaki kar/zarar profili

piyasa fiyati arasindaki farkin dontisim oraniyla Kar
duzeltilmesi sonucunda bulunur. 1. Kullanim Fiyati
B . . 2. Basa Bas Noktasi
ALIM varantlarina ornek (islem masraflar dikkate
alinmamistir):
Hisse fiyati: 10,00 TL @ 3. Kar Bolgesi
Kullanim fiyati: 9,00 TL s || e )
4. Zarar Bolgesi

Donlistim orant: 2 varanta 1 hisse (2:1) 9
Alim varantinin fiyati: 0,75TL Hisse Fiyati
Vade: 2 ay Alim Varanti

Zarar Performansi

Kaynak: Deutsche Bank

Kaynak: Deutsche Bank
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3. ALIM varantinda vade sonunu beklemeye Varantlar Hakkinda Bilgi igin:

gerek yok
Destek hatti: +90212 319 03 50

ALIM varantlarinda piyasa yapiciligi sayesinde vade sonunu E-Posta: varant.turkiye@db.com
beklemeden satis yapilabilir. Vade sonunu beklemeden, internet: www.varant.db.com
vade icinde beklenti gerceklesirse (dayanak varlik deger

kazanirsa) yatirnmci piyasada ALIM varantlarini karl olarak Deutsche Bank

satabilir. Beklenti gerceklesmedigi durumda da, yatirrmci
varant pozisyonundan zararh da olsa cikis yapip baska
pozisyon almak icin kendini hazirlayabilir.

Onemli Uyari

isbu belge sadece bilgilendirme amaclidir ve Deutsche Bank AG ve herhangi bir istiraki (“DB") igin bir hukuki yikimliilik dogurmamaktadir. Bu belge, herhangi bir isleme girisilmesi
icin bir teklif, teklif daveti, tavsiye veya benzer nitelikte degildir. Burada anlatilan islem veya Uriinler, tiim yatirmcilar icin uygun olmayabilir. Herhangi bir isleme girismeden 6nce, islemi
tamamen anlamis oldugunuzdan emin olmalive islemin niteligi ve riskleri ile finansal araclarin tiirleri de dahil olmak tizere kendi amaglariniz ve iginde bulundugunuz kosullar 1siginda
islemin uygunlugunu bagimsiz sekilde degerlendirmeli ve islemi tiimiyle kavramalisiniz. Onerilen islemin getirdigi risklere ve niteligine ve finansal araglarin tiirlerine iliskin genel bilgi
icin litfen www.globalmarkets.db.com/riskdisclosures adresini ziyaret ediniz. Burada verilen yatirim bilgileri, yorum ve gorusleri, yatinm danismanhgr mahiyetinde degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi anlasmalarina gore
verilir. Bu belgede yer alan yorum ve gorisler, bunlari sunan kisilerin sahsi gorislerini yansitmaktadir. Bu gortsler, finansal durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz icin uygun olmayabilir.
Bu belgeyi, yazili acik iznimiz olmaksizin kismen veya tamamen dagitamazsiniz. DB, BU BELGEYE, BU BELGENIN GUVENILIRLIGINE, DOGRULUGUNA, TAMLIGINA VEYA GUNCELLIGINE
G_L"JVENiLEREK HAREKET EDILMESI NETICESINDE SiZIN VEYA U_CU_NCU BiR SAHSIN MARUZ KALDIGINIZ G_ELiR KAYIPLARI DA DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, DOGRUDAN VEYA
DIGER TURLU ZARAR VEYA HASARLARDAN DOLAY! HERHANGI BIR SORUMLULUK KABUL ETMEMEKTEDIR. DB, Aiman Bankacilik Kanunu cercevesinde lisans sahibidir (yetkili
makam: Federal Finansman Gozetim Makami (BaFin)) ve Ingiltere’deki ticari faaliyetlerinde ise Finansal Hizmetler Makami'nin (FSA) denetimi ve diizenlemesine tabidir.



