SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter". Punkterna &ar numrerade i
Avsnitten A - E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen innehéller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt sa kan
det férekomma luckor i Punkternas numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av vardepapper och
emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “gj tilldmplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning: . : . .
¢ ¢ Denna sammanfattning ska lasas som en inledning till

prospektet;

e varje investeringsbeslut rérande Vardepapperen bor
baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet av
investeraren;

e om ett ansprak gallande informationen i prospektet anfors
vid domstol, kan den investerare som framstéller
anspraket, i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning, bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattningen av prospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds; och

e civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som
lagt fram denna sammanfattning, inklusive Oversattningar
darav, men endast om denna sammanfattning ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med Ovriga delar av
prospektet, eller om den inte tillsammans med 6vriga delar
av prospektet ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar dessa beaktar huruvida de ska investera i

Vardepapperen.
A.2 Samtycke till | Emittenten samtycker till att féljande finansiell mellanhand far
anvandning av | nyttja prospektet for aterforsaljning eller slutlig placering av
Prospektet: Vardepapperen (individuellt samtycke): Garantum

Fondkommission AB, Norrmalmstorg Smalandsgatan 16, 103 90
STOCKHOLM, Sweden.

Erbjudandeperioden inom vilken finansiella mellanhéander kan
genomfora aterforsaljning eller slutlig placering av Vardepapperen
kommer att vara perioden frdn och med 29 April 2019 till 13 Maj
2019 ("Erbjudandeperiod"), s& lange som prospektet ar giltigt i
enlighet med artikel 9 i Prospektdirektivet.

Sadant samtycke omfattas inte av och lamnas inte under nagot
villkor.

Om ett erbjudande ldmnas av en finansiell mellanhand skall
den finansiella mellanhanden tillhandahalla information till
investerare om de villkor som galler for erbjudandet vid
tidpunkten for erbjudandet.




Avsnitt B — Emittent

B.1 Registrerad Firma och | Emittentens registrerade firma och handelsbeteckning &r Deutsche
Handelsbeteckning fér | Bank Aktiengesellschaft, London branch ("Emittenten”, "Deutsche
Emittenten: Bank, London branch", eller "Banken").

B.2 Sate, Bolagsform, Lag | Deutsche Bank ar ett aktiebolag (Aktiengesellschaft) registrerat och
under vilken aktivt under tysk lag. Banken har sitt sate i Frankfurt am Main,
Emittenten bedriver Tyskland. Banken har sitt huvudkontor p& adress Taunusanlage 12,
sin verksamhet samt 60325 Frankfurt am Main, Tyskland.

Land i vilket
Emittenten bildats:

B.4(b) | Kanda trender som Med undantag for effekterna av de makroekonomiska forhallandena
paverkar Emittenten och den makroekonomiska marknadsmiljon, riskerna for rattstvister
och dess associerade med finanskrisen samt effekterna av lagar och
verksamhetsomraden: | foreskrifter tillampliga p& finansiella institutioner i Tyskland och

Europeiska Unionen, finns det inga kénda trender, osakerheter,
krav, ataganden eller handelser som rimligen kan antas ha en
materiell effekt pd Emittentens framtidsutsikter under nuvarande
rakenskapsar.

B.5 Koncernbeskrivning: Deutsche Bank ar moderbolag och det bolag i Deutsche Bank-
koncernen av storst materiell vikt, en koncern bestaende av banker,
kapitalmarknadsbolag, fondforvaltningsbolag,
fastighetsfinansieringsbolag, finansieringsinstitut for avbetalning,
forsknings- och konsultbolag samt andra nationella och utlandska
bolag ("Deutsche Bank-koncernen" eller "Koncernen")

B.9 Resultatprognos eller | Ej tillamplig. Ingen resultatprognos eller uppskattning ar gjord.

uppskattning

B.10 Eventuella Ej tillamplig. Det finns inga anméarkningar i revisionsberattelsen.
anmarkningar i
revisionsberattelse:

B.12 Historisk finansiell

nyckelinformation

Foljande tabell visar en 6versikt fran balansrékningen for Deutsche
Bank AG, som hamtats frAn respektive reviderade och
konsoliderade arsbokslut, som sammanstallts i enlighet med IFRS,
fran 31 december 2017 till 31 december 2018.

31 December 2017

31 December 2018

Aktiekapital (EUR) 5,290,939,215.36 5,290,939,215.36

Antal stamaktier 2,066,773,131 2,066,773,131

Totala tillgdngar 1,474,732 1,348,137
(miljoner euro)

Totala skulder 1,406,633 1,279,400
(miljoner euro)

Totalt kapital 68,099 68,737

(miljoner euro)




Kapitaltackningskvot | 14.8% 13.6%?2
for

karnprimarkapitalt

Kapitaltackningskvot | 16.8% 15.7%3
for primarkapital®

Kapitaltackningsgrader &r baserade p& overgdngsbestammelser for Kapitaltackningsférordningen/CRD 4-
direktivet.

Primarkapitaltickningsgraden per den 31 december 2018 p& basis av Kapitaltackningsférordningen/CRD 4-

direktivet vid full effekt var 13.6%.

3 Karnprimarkapitalet per den 31 december 2018 pd basis av Kapitaltackningsférordningen/CRD 4-direktivet vid
full effekt var 14.9%.

En forklaring om att
inga vasentliga
negativa forandringar
har agt rum i
Emittentens
framtidsutsikter sedan
den senast
offentliggjorda
reviderade
redovisningen eller en
beskrivning av
eventuella vasentliga
negativa forandringar:

Inga materiella negativa forandringar har agt rum i
framtidsutsikterna for Deutsche Bank sedan 31 december 2018.

En beskrivning av
vasentliga

forandringar i den
finansiella situationen
eller staliningen pa
marknaden efter den
period som omfattas

Ej tillamplig. Ingen vasentlig férandring i Deutsche Banks finansiella
stallning eller handelsstéllning sedan den 31 December 2018.

av den historiska
finansiella
informationen:
B.13 Nyligen intraffade | Ej tillamplig. Det har inte nyligen intraffat ndgra handelser i relation
handelser: till Emittenten i den utstrackningen att de har en vasentlig inverkan
pa bedémningen av Emittentens solvens.
B.14 Koncernberoende Vanligen las féljande information tillsammans med Avsnitt B.5.
Ej tillamplig. Emittenten ar inte beroende av andra féretag inom
Deutsche Bank-koncernen.
B.15 Huvudsakli . . .
g_ Enligt bolagsordningen utgdrs Deutsche Banks verksamhet av
verksamhet:

transaktioner med varje form av bankverksamhet, tillhandahallandet
av finansiella och andra tjanster samt frimjandet av internationella
ekonomiska relationer. Banken kan bedriva sddan verksamhet sjalv
eller genom dotterbolag eller andra narstdende bolag. | den
utstrackning det &r tillatet enligt lag ar Banken berattigad att bedriva
verksamhet och vidta alla atgarder som sannolikt kommer att framja
Bankens verksamhet, sarskilt: att forvarva och avyttra fast
egendom, att bilda filialer hemma och utomlands, att forvarva,




forvalta och avyttra andelar i andra foretag, och att inga
entreprenadavtal.

Deutsche Bank-koncernens affarsverksamhet &r organiserad i
féljande tre foretagsavdelningar:

. Corporate & Investment Bank (CIB);
. Kapitalférvaltning (AM); och
. Privat & Foretagsbank (PCB).

De tre foretagsavdelningarna stdds av infrastrukturfunktioner.
Dessutom har Deutsche Bank-koncernen ett lokalt och regionalt
organisationsskikt som forenklar implementering av globala
strategier.

Banken har verksamhet eller affarer med befintliga eller potentiella
kunder i de flesta lander i varlden. Dessa verksamheter och affarer
inkluderar:

. Dotterbolag och filialer i flera lander;
. representationskontor i andra lander; och

en eller flera representanter utsedda att betjana kunder i ett
stort antal ytterligare lander.

B.16 Direkt eller indirekt | Ej tillamplig. Baserat pa stora aktieinnehav i enlighet med tysk lag
agande/kontroll: gallande handel med vardepapper (Wertpapierhandelsgesetz,
WpHG), finns endast sex aktiedgare som &ger mer &n 3 men
mindre an 10 procent av Emittentens aktier eller till vilka mer &n 3
men mindre &n 10 procent av rostratten tillskrivs. S& vitt Emittenten
vet finns inga andra aktiedgare som ager mer &n 3 procent av
aktierna eller rostratten. Emittenten &r darfor inte direkt eller indirekt
majoritetsagd.
Avsnitt C — Vardepapper
C.1 Typ av vardepapper. Typ av vardepapper
Vardepapperen ar  Certifikat  ("Vardepapperen" eller
"Certificaten"). Se Avsnitt C.15 for en narmare beskrivning.
ISIN-kod fér Vardepapperen
ISIN: DEOOOXM9ZW06
WKN: XM9ZWO0
Gemensam kod: 132213984
C.2 Valuta: Vardepapperen uttrycks i Svenska Kronor ("SEK").
C5 Eventuella inskréankningar | Inga  erbjudanden, forsdljningar  eller leveranser av

i Vardepapperens
overlatbarhet:

fria

Véardepapperen, eller distribution av erbjudandematerial
avseende Vardepapperen, far ske i eller frdn nagon jurisdiktion
forutom i de fall det sker i enlighet med varje tillamplig lag och
férordning.

Med forbehdll for ovanstdende ar varje Vardepapper for




narvarande overlatbar i enlighet med tillamplig lag och andra
regler och forfaranden for varje clearingagent genom sadant
Vardepapper overlats.

(O]

Rattigheter kopplade till
vardepapperen inbegripet
Vardepapperens
rangordning och
begransningar av
rattigheter:

Rattigheter kopplade till Vardepapperen

Vardepapperen ger innehavaren av Vardepapperen, vid inldsen,
en ratt till betalning med ett kontantbelopp.

Tillamplig lag for Vardepapperen

Vardepapperen kommer att regleras av, och tolkas i enlighet
med, engelsk ratt. Upprattandet av Vardepapperen kan regleras
av lagarna i clearingagentens jurisdiktion. Registreringen av
Véardepapperen i clearingorganisationens kontobaserade system
ska regleras av svensk ratt.

Vardepapperens status

Vardepapperen kommer att ge upphov till direkta och icke
eftersallda prioriterade forpliktelser utan sékerhet for Emittenten,
rangordnade pari passu sinsemellan och pari passu med
Emittentens andra icke efterstéllda prioriterade forpliktelser utan
sakerhet, dock underkastade lagstadgade prioriteringar for vissa
icke efterstéllda prioriterade forpliktelser utan sakerhet vid
upplosningsatgarder som alagts Emittenten eller vid handelse av
upplésning, likvidation, insolvens, ackord eller andra férfaranden
for att undvika insolvens av, eller mot, Emittenten.

Begransningar av rattigheter kopplade till Vardepapperen

Enligt villkoren for Vardepapperen har Emittenten ratt att sdga
upp och dra in Vardepapperen och att andra villkkoren for
Véardepapperen.

c1

Upptagande till handel:

Vardepapperen kommer att upptas till handel p& den reglerade
marknaden Luxembourg Stock Exchange.

C.15

En beskrivning av hur
vardet pa investeringen
paverkas av vardet pa det
underliggande
instrumentet/instrumenten
savida inte
Véardepapperen har ett
nominellt varde p& minst
EUR 100 000:

Certifikatet ar 20 procent av den Specificerade Referensnivan
kapitalskyddat pa forfallodagen och betalar ett belopp kopplat till
vardeutvecklingen pa den underliggande Korgbestandsdelen.
Detta partiella kapitalskydd betyder att inlosen av Certifikatet pa
forfallodagen utlovas till en procentandel av den Specificerade
Referensnivan. Inlésen, som inte kommer att ske forran pa
Forfallodagen, garanteras inte av tredje part, utan ar uteslutande
sakerstalld av Emittenten och darfér beroende av Emittentens
formaga att moéta sina betalningsskyldigheter.

Investerare kommer att erhdlla ett kontantbelopp pé forfallodagen
som kommer att vara produkten av den Specificerade
Referensnivan multiplicerat med det storre av (a) och (b) och dar

@) ar 20 procent; och
(b) ar 100 procent adderat med Deltagandefaktorn
multiplicerat med 1 subtraherat med

Korgvardeutvecklingen

Som en formel:




Den Specificerade Referensnivan *

max (20%, 100% +

Deltagandefaktor * (1 — Korgvardeutveckling ))

Pa Kupongbetalningsdagen

Véardepapperen.

betalas ett fast belopp for

Korgbestandsdelar

Korgbestandsdelarna beskrivna i C.20

Korgbestandsdelens
procentuella vikt

EURZAR: 1/3
EURBRL: 1/3
EURINR: 1/3

Korgbestandsdelens
vikt

| relation till varje Korgbestandsdel ar
kvoten av (a) och (b), dar;

(a) den relevanta
Korgbestandsdelens procentuella vikt
(som téljare); och

(b) nivan pa Korgbestandsdelen
pa den Ursprungliga Varderingsdagen
(som namnare)

Korgvardeutveckling

Kvoten av (a) Slutlig Referensniva
(som téljare) och (b) den Initiala
Referensnivan (som namnare)

Kupongbelopp

En éarlig procentsats som bestams av
Emittenten pa den Initiala
Varderingsdagen och som inte ska
vara lagre an 7,5 och inte hogre an 15.
Det definitiva vardet ska
tillgangliggoras pa Emittentens
hemsida www.xmarkets.db.com pa
utfardandedagen.

Kupongbetalningsdag

21 mars 2020, 21 mars 2021, 21 mars
2022, 21 mars 2023 och 21 mars 2024

Ursprunglig Referensnivan pa& den Ursprungliga

Referensniva Varderingsdagen

Ursprunglig 20 maj 2019

Vérderingsdag

Slutlig Referensniva Det aritmetiska medelvardet av
Referensnivderna pa alla

Véarderingsdagar

Slutlig Varderingsdag

Varderingsdagen ar bestamd till den
20 maj 2014

Specificerad SEK 10 000
Referensniva
Deltagandefaktor 1.0

Vaxelkurs

EURZAR: EURZAR-valutaspotkursen,
uttryckt som det antal ZAR som krévs
for att kopa en EUR, genom




WM/Reuters EURZAR kl. 16:00
Londontid pa den relevanta
observationsdagen. Om en sadan
Véxelkurs inte &r tillgédnglig, med
hanvisning till en sadan annan kalla
som  bestams  diskretionart  av
Berakningsombudet.

EURBRL: EURBRL-valutaspotkursen,
uttryckt som det antal BRL som krévs
for att képa en EUR, faststillt av
Berakningsombudet, berdknat till 4
decimaler och dar 0.00005 EURBRL
ska rundas upp genom att anvanda
crosskursen av Referensvéaxelkurs
kélla 1 och Referensvaxelkurs kélla 2
(Referensvaxelkurskallan) som foljer:

Referensvaxelkurs kalla 1:

USDBRL-valutaspotkursen, uttryckt
som det antal BRL som kravs for att
kopa en USD, med hanvisning till
Reuters Screen Page BRL PTAX Kkl
13:15 Sao Paolo-tid pa den relevanta
observationsdagen.

Referensvaxelkurs kalla 2:

EURUSD-valutaspotkursen,  uttryckt
som det antal USD som kravs for att
kbpa en EUR, genom WM/Reuters
EURUSD kl. 16:00 Londontid pa den
relevanta observationsdagen. Om en
sadan Vaxelkurs inte ar tillganglig,
med hanvisning till en sadan annan
kdlla som bestdms diskretionart av
Berakningsombudet.

EURINR: EURINR-valutaspotkursen,
uttryckt som det antal INR som krévs
for att képa en EUR, faststallt av
Berdkningsombudet, beréknat till 4
decimaler och dar 0.00005 EURBRL
ska rundas upp genom att anvanda
crosskursen av Referensvéaxelkurs
kalla 1 och Referensvéxelkurs kélla 2
(Referensvéaxelkurskallan) som foljer:

Referensvaxelkurs kalla 1:

USDINR-valutaspotkursen, uttryckt
som det antal INR som kravs for att
képa en USD, med hanvisning till INR




RBIB (INRO1) kl. 13:30 Mumbai-tid pa
den relevanta observationsdagen.
Referensvaxelkurs kélla 2
EURUSD-valutaspotkursen,  uttryckt
som det antal USD som kravs for att
képa en EUR, med hanvisning till

WM/Reuters EURUSD, kl. 16:00
Londontid pa den relevanta
observationsdagen. Om en sadan
Véxelkurs inte &r tillgadnglig, med

hanvisning till en sadan annan kalla
som  bestams  diskretionart  av
Berakningsombudet.

Referensniva Med avseende pa nagon dag ett
belopp lika med summan av produkten

for varje Korgbestandsdel av:

(a) Korgbestandsdelsnivdn av den
relevanta Korgbestandsdelen pa den
relevanta dagen; och

(b) den viktade Korgbestandsdelen av
sadan Korgbestandsdel pa sadan dag.
12 June 2024

20 december 2023, 20 januari 2024,
20 februari 2024, 20 mars 2024, 20
april 2024 och 20 maj 2024

Avrakningsdag

Varderingsdagar

C.16 | Upphorande- eller | Slutlig varderingsdag: 20 maj 2024 (féremal for andring)
forfallodagen for derivat —
utnyttjandedagen eller
slutliga referensdagen:

C.17 | Avrakningsforfarande for | Kontantbelopp som utbetalas av Emittenten ska overféras till
de derivata relevant clearingagent for férdelning mellan
Vardepapperen: Vardepappersinnehavarna.

Emittenten kommer att befrias fran sina betalningsskyldigheter
genom utbetalning till, eller via order till relevant clearingagent,
avseende det belopp som betalats.

C.18 | En beskrivning av hur Betalning av kontantbelopp till varje relevant
avkastningen pa de Vardepappersinnehavare pa Avrakningsdagen.
derivata Vardepapperen
sker:

C.19 | Utnyttjandepriset eller | Den Slutliga Referensnivan.
slutliga referenspriset for
den Underliggande:

C20 | Typ av den || Typ Namn Bloomberg/Reuters
Underliggande och var Siakerhetskod  for
informgtionen om den Korgbestandsdel
Underliggande kan
finnas: Véxelkurs EURZAR Bloombergs

hemsida
WMCO EURZAR Kl.




16.00 Londontid

Vaxelkurs EURBRL USDBRL: Reuters
hemsida
BRLPTAX = Kkl
13.15 Sao Paolo-tid
EURUSD:
Bloombergs
hemsida
WM/Reuters
EURUSD
Kl. 16.00 Londontid
Vaxelkurs EURINR USDINR: Reuters

hemsidan INR RBIB
(INRO1)

USDINR kI 13.30
Mumbai-tid

EURUSD:
Bloombergs
hemsida

WM/Reuters
EURUSD

Kl. 16.00 Londontid

Information om den historiska och pagaende vardeutvecklingen
och dess volatilitet kan erhallas pa
Bloombergs hemsida eller pa Reuters hemsidan enligt ovan.

av Korgbestandsdel

Avsnitt D — Risker

D.2

Nyckelinf
ormation
om
sarskilda
och
individuell
a
nyckelrisk
er for
Emittente
n.

Investerare kommer att vara exponerade for risken att Emittenten blir insolvent
genom att denne blir 6verskuldsatt eller of6rmdgen att betala sina skulder, dvs.
risken att tillfalligt eller stadigvarande vara oférmdgen att betala rantor och/eller
kapitalbelopp i tid. Emittentens kreditbetyg reflekterar bedémningen av dessa

risker.

Faktorer som kan ha en negativ paverkan pa Deutsche Banks Iénsamhet

beskrivs nedan:

Medan den globala ekonomin visade en robust tillvaxt under 2018, kvarstar
sarskilda makroekonomiska risker som kan paverka verksamhetsresultatet
och det finansiella tillstandet inom vissa av Deutsche Banks verksamheter
samt dess strategiska planer negativt, inklusive en férsdmring av den
ekonomiska framtidsutsikten for euroomradet och en avstannande
tillvaxtmarknad, spéanda handelsférbindelser mellan USA och Kina samt
mellan USA och Europa, risk for inflation, Brexit, val till Europarlamentet
och geopolitiska risker.

| EU kan den fortsatta politiska osdkerheten medféra oférutsedda
konsekvenser for det finansiella systemet och den stérre ekonomin, vilket




kan bidra till Europeisk desintegration i vissa omraden, vilket eventuellt kan
leda till en nedgéng for foretags verksamhetsnivaer, samt nedskrivningar
av tillgangar och forluster i Deutsche Banks verksamheter. Deutsche
Banks formaga att skydda sig mot dessa risker ar begransade.

Storbritanniens eventuella uttrade ur EU, Brexit, kan fa negativa effekter for
Deutsche Banks verksamhet, verksamhetsresultat eller strategiska planer.

Det kan bli nédvéandigt for Deutsche Bank att goéra nedskrivningar av sin
exponering mot statsskulder i Europeiska eller andra lander om den
Europeiska statsskuldkrisen flammar upp igen. De
kredittransaktionswappar som Deutsche Bank har ingatt for att hantera
statsskuldsrisker ar inte nédvéandigtvis tillréckligt for att kompensera for
dessa forluster.

Deutsche Banks verksamhetsresultat och finansiella lage, sarskild
affarsomradet Deutsche Banks Corporate & Investment Bank-avdelning,
fortsatter att paverkas negativt av den utmanande marknadsmiljon, ovissa
makroekonomiska och geopolitiska férhallanden, lagre nivaer av
kundaktivitet, 6kad konkurrens och regleringar och de omedelbara
konsekvenserna av Deutsche Banks strategiska beslut. Om Deutsche
Bank inte kan forbattra sin Ionsamhet medan banken fortsétter att méta
dessa motvindar, kan Deutsche Bank eventuellt inte méta manga av sina
strategiska malsattningar och kan ha svart att behalla kapital, likviditet och
avkastning pa nivaer som forvantas av marknadsaktorer och Deutsche
Banks tillsynsmyndigheter.

Deutsche Bank dvervager sammanslagningar av verksamheter
regelbundet. Det &r generellt sett inte rimligt for Deutsche Bank att
Overvaga en genomgang av alla verksamheter som Deutsche Bank kanske
skulle kunna sla samman for att bli komplett i alla avseenden. Detta
resulterar i att en sammanslagning kanske inte presterar enligt
forvantningarna. Deutsche Bank kanske ocksa misslyckas i att
framgangsrikt integrera verksamheten med nagon enhet som banken slagit
samman. Misslyckanden att genomféra meddelade sammanslagningar
eller misslyckanden att na de forvantade fordelar av en séddan
sammanslagning skulle kunna vasentligt och negativt paverka Deutsche
Banks lonsamhet. Saddana misslyckanden skulle dven kunna paverka
investerares syn pa Deutsche Banks mdjligheter i och forvaltning av
verksamheten. Det skulle &ven kunna leda till att nyckelpersoner lamnar
verksamheten eller 6kade kostnader och en minskad l6nsamhet om
Deutsche Bank kénner sig tvingade att erbjuda dessa nyckelpersoner
finansiella incitament for att de ska stanna.

Marknadsspekulationer om potentiella konsolideringar i den finansiella
sektorn i Europa och Deutsche Banks roll i den konsolideringen kan ocksa
ha en negativ effekt pa verksamheten och intéktsnivderna. Aven om
spekulationer om konsolideringar ar frekventa, finns det atskilliga hinder for
att genomfora transaktioner i Deutsche Bans sektor, inklusive de
regulatoriska hinder som alagts sektorn, olika affarsmodeller,
varderingsfragor och den langvariga motvinden som industrin moter,
inklusive det laga rantelaget, marknadstrycket och de héga kostnader
forknippade med rationalisering och forenkling av institutioners
verksamhet. Deutsche Bank kan darfér komma att upphéra med att
Overvaga sammanslagningar av verksamheter, eller avsta fran befintliga
mojligheter.




Om Deutsche Bank undviker att géra sammanslagningar av verksamheter
eller om meddelade eller férvantade transaktioner inte férverkligas, kan
marknaden se negativt pa Deutsche Bank. Om Deutsche Bank enbart har
en organisk tillvaxt kanske inte banken kan expandera verksamheten sa
fort eller framgangsrikt som dess konkurrenter, speciellt vad avser nya
verksamhetsomraden. Dessa uppfattningar och begransningar kan
resultera i att Deutsche Banks rykte och verksamhet skadas, vilket skulle
ha vasentligt negativa effekter pd Deutsche Banks finansiella stallning,
verksamhetsresultat och likviditet.

Negativa marknadsvillkor, forsamringar av tillgangspriser, volatilitet och
forsiktighet hos investerare har paverkat och kan i framtiden vasentligt och
negativt paverka Deutsche Banks intakter och Ionsamhet, sarskilt
Deutsche Banks investment banking, férmedling och annan arvodes- och
provisionsbaserad verksamhet. Detta har tidigare resulterat i och kan i
framtiden komma att resultera i att Deutsche Bank adrar sig betydande
forlutser fran sin handels- och investeringsverksamhet.

Deutsche Banks likviditet, verksamheter och Iénsamhet kan paverkas
negativt av en oférmaga att fa atkomst till obligationsmarknader eller att
under perioder salja tillgangar med likviditetsrestriktioner for marknaden
eller foretag. Sankta kreditbetyg har bidragit till en 6kning av Deutsche
Banks finansieringskostnader och en framtida sankning kan vésentligen
paverka dess finansieringskostnader negativt, motparters vilja att fortsatta
gora affarer med banken och betydande aspekter av dess affarsmodell.

| andra kvartalet 2018 annonserade Deutsche Bank att banken skulle
andra sin strategi och uppdatera sina finansiella mal. Om Deutsche Bank
inte med framgang klarar att implementera sina strategiska planer finns det
en risk att Deutsche Bank inte nar sina finansiella mal eller att det uppstar
forluster eller 1&g I6nsamhet och att dess finansiella stallning,
verksamhetsresultat och aktiekurs vasentligt och negativt kan paverkas.

Deutsche Bank kan fa svarigheter att sélja bolag, verksamheter eller
tillgangar till fordelaktiga priser eller éverhuvudtaget och kan erfara
vasentliga forluster fran dessa tillgangar och andra investeringar, oavsett
hur marknaden utvecklas.

Intensiv konkurrens pa& Deutsche Banks hemmamarknad Tyskland samt pa
internationella marknader har och kan fortsatta att f& vasentligt negativa
effekter p& intakter och lonsamhet.

Genomforda och foreslagna tillsynsreformer som svar pa svagheter inom
den finansiella sektorn, i forening med 6kad tillsyn mer generellt, har haft
och fortsatter att ha en betydande inverkan pa Deutsche Bank och kan
paverka verksamheten och méjligheten att genomfora Bankens strategiska
planer negativt. Behoriga myndigheter kan forbjuda Deutsche Bank att
gora vinstutdelningar eller utdelningar pa reglerade kapitalinstrument eller
vidta andra atgarder om Deutsche Bank underlater att uppfylla foreskrivna
krav.

Tillsyns- och lagstiftningsférandringar kraver att Deutsche Bank
uppratthaller kapital och féljer de atstramade likviditetskraven. Dessa krav
kan patagligt paverka Deutsche Banks affarsmodeller, finansiella stallning
och verksamhetsresultat samt den konkurrensutsatta miljon i allméanhet.
Eventuella uppfattningar pd marknaden att Deutsche Bank inte kan méta
sina kapital- och likviditetskrav med en tillrAcklig buffert, eller att Deutsche




Bank borde behalla kapital eller likviditet som overstiger dessa krav eller
annan underlatenhet att mota dessa krav, kan forstarka effekten av dessa
faktorer pd Deutsche Banks verksamhet och resultat.

| vissa fall krévs det att Deutsche Bank innehar och beréknar kapital, samt
foljer regler kring likviditet och riskhantering individuellt fér dess lokala
verksamheter i olika jurisdiktioner, framfor allt i USA.

Deutsche Banks lagstadgade kapital- och likviditetskvoter och dess
tillgangliga medel fér utdelning av aktier eller reglerade kapitalinstrument
kommer att paverkas av Deutsche Banks foretagsbeslut och det kan
handa att Deutsche Banks intressen da dessa beslut fattas inte stammer
overens med innehavarna av saddana instruments intressen och Deutsche
Bank kan komma att fatta beslut vilka ar foérenliga med tillamplig lag och de
relevanta instrumentens villkor, men vilket kan resultera i inga eller lagre
utdelningar for Deutsche Banks aktier eller reglerade kapitalinstrument.

Europeisk och tysk lagstiftning gallande bankers och investeringsforetags
aterhamtning och resolution kan, om atgarder tas for att tillférsakra
Deutsche Banks uppldsningsbarhet eller om Deutsche Bank alaggs
upplosningsatgarder, patagligt paverka Deutsche Banks
affarsverksamheter och leda till forluster for dess aktiedgare och
borgenarer.

Andra tillsynsreformer som antas eller foreslas efter den finansiella krisen -
exempelvis omfattande nya regleringar som styr Deutsche Banks
derivataktiviteter, kompensation, bankavgifter, insattningsskydd, dataskydd
eller en mdjlig finansiell transaktionsskatt - kan vasentligen 6ka dess
driftkostnader och paverka dess affarsmodell negativt.

En robust och effektiv intern kontrolimiljé och adekvat infrastruktur
(bestdende av manniskor, policys, procedurer, kontroller och IT-system) &r
nddvandiga for att tillforsékra att Deutsche Bank bedriver sin verksamhet i
enlighet med tillampliga lagar, regler och tillhérande tillsynsférvantningar
som ar applicerbara. Deutsche Bank har identifierat behovet av att
forstarka sin interna kontrollmiljé och infrastruktur och har tagit initiativ for
att uppna detta. Om dessa initiativ inte lyckas eller fordrojs, kan Deutsche
Banks renommé, regulatoriska position och finansiella tillstand vasentligen
paverkas negativt och Deutsche Banks férmaga att uppna sina strategiska
ambitioner férsamras.

BaFin har beordrat Deutsche Bank att forbattra sin kontroll och
infrastruktur-efterlevnad avseende processer for hantering av penningtvatt
och kundkannedom i CIB och Deutsche Bank tillsatte en sérskild
representant for att Gvervaka implementeringen av dessa atgarder.
Deutsche Banks verksamhetsresultat, finansiella stéllning och renommé
kan paverkas vasentligt och negativt om Deutsche Bank inte lyckas
patagligt forbattra sin infrastruktur och kontrollmiljé till den satta tidsfristen.

Deutsche Bank verkar inom en starkt och alltmer reglerad och omtvistad
miljo, som potentiellt exponerar banken for ansvar och andra kostnader,
vilka kan vara betydande och svara att uppskatta, samt for juridiska och
foreskrivna sanktioner och skador p& dess renommé.

Deutsche Bank ar for narvarande foremal for branschomfattande
utredningar av tillsyns- och rattsvardande myndigheter relaterat till
internbank- och aterforsaljarrantor, samt civilrattsliga karomal. P& grund av
ett antal ovissheter, inklusive den uppmérksamhet som detta medfér och




andra bankers forlikningsforhandlingar, ar utgangen i dessa arenden
of6érutsagbara och kan paverka Deutsche Banks verksamhetsresultat,
finansiella stallning och renommé péaverkas vasentligt och negativt.

Tillsynsmyndigheter och rattsvardande myndigheter utreder bland annat
Deutsche Banks efterlevnad av USA:s Foreign Corrupt Practices Act och
andra lagar vad géaller Deutsche Banks anstéllningsforfaranden avseende
kandidater som blivit hanvisade av en kund, potentiella kunder och
statstjansteman och Deutsche Banks engagemang med maklare och
konsulter.

Deutsche Bank ar fér narvarande involverade i civila processer kopplat till
anbudet om forvérv av alla aktier i Postbank.Omfattningen av Deutsche
Banks finansiella exponering pa grund av detta kan vara vasentlig och
dess renommé kan skadas.

Deutsche Bank har undersokt omstandigheterna for handel med tillgangar
som gjorts av kunder i Moskva och London och har radgivit
tillsynsmyndigheter och rattsvardande myndigheter i flera jurisdiktioner om
handel med tillgangar. | handelse av att lag- eller regelovertradelser anses
ha skett, kan sanktioner med anledning av detta paverka Deutsche Banks
verksamhetsresultat, finansiella stallning och renommé vasentligt och
negativt.

Deutsche Bank ar for narvarande involverade i civilréttsliga och
straffrattsliga forfaranden i samband med transaktioner med Monte dei
Paschi di Siena. Omfattningen av Deutsche Banks finansiella exponering i
pa grund av detta kan vara vasentliga och dess renommé kan skadas.

Deutsche Bank granskas standig av skattemyndigheter i de jurisdiktioner
dar Deutsche Bank har verksamhet. Skattelagstiftning ar alltmer komplex
och ar under utveckling. Kostnaden for Deutsche Bank for resultat och till
foljd av rutinskatteutredningar, skattetvister och andra former av
skatteforfaranden kan 6ka och kan negativt paverka verksamheten, den
finansiella stéliningen och verksamhetsresultatet.

Deutsche Bank ar for narvarande involverad i en rattstvist med den tyska
skattemyndigheten avseende den skattemassiga behandlingen av vissa
inkomster som erhallits avseende pensionsplanstillgangar. Forfarandet
pagar infor den tyska hogsta forvaltningsdomstolen (Bundesfinanzhof).
Skulle domstolen déma till forman for den tyska skattemyndigheten skulle
utgdngen kunna ha en vasentlig effekt pa Deutsche Banks totalresultat och
finansiella stallning

Den amerikanska kongressens kommittéer och andra amerikanska
myndigheter har s6kt och kan komma att séka information fran Deutsche
Bank avseende potentiella kontakter mellan Deutsche Bank och USA:s
verkstallande organ, Presidenten och hans familj och narstdende, vilket
exponerar Deutsche Bank for en sarskild risk for dess renommé och
potentiell affarsforluster som en direkt foljd av uppmarksamheten fran
media.

Deutsche Bank har tagit emot forfragningar fran tillsynsmyndigheter och
rattsvardande myndigheter avseende information om motsvarande
forbindelser med Danske Bank, vilket sarskilt exponerar Deutsche Bank for
en risk for skada p& dess renommé och potentiell affarsforlust som en
direkt foljd av uppmarksamheten fran media.




I november 2018 genomsotktes Deutsche Banks kontor i Frankfurt av tyska
rattsvardande myndigheter baserat pd misstanke om att tv& anstallda och
ytterligare annu oidentifierade individer avsiktligt avstod fran att utge
rapporter om misstankt aktivitet (Suspicious Activities Reports — SARS)
utan drojsmal och att de medverkade till penningtvatt, vilket sarskilt
exponerar Deutsche Bank for en risk for skada pa dess renommé och
potentiell affarsforlust som en direkt foljd av uppmarksamheten fran media

Erkannande eller fallande domar i straffrattsliga férfaranden fér Deutsche
Bank eller personer med anknytning till Deutsche Bank kan fa
konsekvenser som har en negativ effekt pa vissa verksamheter.

Forutom dess traditionella bankverksamheter avseende insattning och
utldning, deltar Deutsche Bank aven i icke-traditionella kreditverksamheter
dar kredit beviljas i transaktioner som innefattar, till exempel, dess innehav
av vardepapper for tredje man eller deltagande i komplexa
derivattransaktioner. Dessa icke-traditionella kreditverksamheter
exponerar Deutsche Bank véasentligt for kreditrisk.

En betydande del av tillgangarna och skulderna bestar av finansiella
instrument som ar upptagna till verkliga varden, med férandringar i verkliga
varden som redovisas i dess resultatrakning. Till foljd av sddana
forandringar har Deutsche Bank orsakats forluster tidigare och kan
orsakas ytterligare forluster i framtiden

Enligt redovisningsregler maste Deutsche Bank regelbundet testa vardet
av verksamhetens goodwill och vardet pa andra immateriella tillgangar for
eventuella nedskrivningar. Om testet visar att en férséamring foreligger
kravs det enligt redovisningsreglerna att Deutsche Bank skriver ned vardet
pa sadana tillgangar. Forsamring av goodwill och andra immateriella
tillgangar har haft och kan komma att fa negative effekter p& Deutsche
Banks lonsamhetresultat for verksamheten.

Enligt redovisningsregler maste Deutsche Bank se 6ver uppskjutna
skattefordringar vid slutet av varje rapporteringsperiod. Till den del det inte
langre kan forvantas att tillracklig beskattningsbar inkomst kommer att
foreligga for att tillata att fordelen av delar av eller hela den uppskjutna
skattefordran kan utnyttjas méaste Deutsche Bank minska det redovisade
vardet. Minskningarna har haft och kan komma att ha vasentliga negativa
effekter pa bankens I6nsamhet, kapital och finansiella stéllning

Deutsche Banks riskhanteringspolicyer, foérfaranden och metoder gor
banken exponerad for odefinierade och oférutsedda risker, vilka kan leda
till vasentliga forluster.

Affarsrisker, vilka kan uppsta pa grund av fel i utférandet av Deutsche
Banks forfaranden, upptrddandet av Deutsche Banks anstallda, instabilitet,
funktionsstorning eller driftstopp i Deutsche Banks IT system och
infrastruktur, eller forlust av verksamhetens kontinuitet, eller jamférbara
problem avseende Deutsche Banks leveranttrer, kan skapa stérningar i
Deutsche Banks verksamheter och leda till vasentliga forluster.

Deutsche Bank anlitar en méngd olika saljare genom sin verksamhet och
sina affarer. Nar tjanster tillhandahalls av en saljare foljer risker for
Deutsche Bank som ar jamforbara med de risker som uppstar nar
Deutsche Bank sjalva utfor tjansterna, och Deutsche Bank ar ytterst
ansvarig for de tjanster saljarna tillhandahaller. Vidare, om en séljare inte
utfér verksamheten i enlighet med applicerbara standarder eller Deutsche




Banks forvantningar, kan Deutsche Bank bli exponerad for vasentliga
forluster eller regulatoriska atgarder eller tvister eller misslyckas med att
uppna de fordelar som avsags med samarbetet.

o Deutsche Banks affarssystem ar foremal for en 6kad risk for cyberattacker
och andra nétbrott, vilka kan resultera i vasentliga forluster av klient- eller
kundinformation, skada Deutsche Banks renommé och leda till rattsliga
pafolider och finansiella forluster.

. Deutsche Banks clearingverksamhet exponerar Deutsche Bank for en
forhojd risk fér vasentliga forluster for det fall denna verksamhet inte
fungerar sa som avsett.

o Pagaende forsok till globala riktméarkesreformer initierade av radet for
finansiell stabilitet (FSB), sarskilt 6vergangen fran interbankranta till
alternativa referensrantor, inklusive sa kallade "risk-fria rantor", ar under
utveckling och infér ett antal inneboende risker fér Deutsche Banks
verksamhet och den finansiella industrin. Dessa risker kan komma att ha
negativa effekter pa Deutsche Banks verksamhet, verksamhetsresultat och
Ibnsamhet om de infors.

o Deutsche Bank ar foremal for lagar och andra regler i relation till handels-
och finansiella sanktioner och embargon. Om Deutsche Bank bryter mot
sadana lagar och regler kan banken bli foremal for och har tidigare blivit
foremal for, vasentliga verkstallighetsatgarder och paféljder.

Transaktioner med motparter utpekade av USA:s utrikesdepartement som
terroristfinansiarer eller personer som ar foremal for ekonomiska sanktioner av
USA kan leda till att potentiella kunder eller investerare undviker att gora affarer
med Deutsche Bank eller investera i Deutsche Banks vardepapper, leda till skada
for Deutsche Banks renommé eller resultera i regulatoriska atgarder eller
tillsynsatgarder som vasentligt kan paverka Deutsche Banks verksamhet.
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Dar inte nagot/nagra lagsta belopp for kontanter eller tillgangar som ska utbetalas
eller levereras ar specificerat/specificerade, kan investerare orsakas en total eller
delvis forlust av sin investering i Vardepappret.

Vardepapperen har ett samband med den Underliggande

Belopp som utbetalas eller tillgangar som levereras periodvis eller vid utnyttjande
eller inlésen av Vardepapperen, i forekommande fall, har samband med den
Underliggande vilket kan besta av en eller flera referensenheter. Kop av, eller
investering i, Vardepapper som har samband med den Underliggande innefattar
betydande risker.

Véardepapperen ar inte traditionella véardepapper och medfor olika unika
investeringsrisker som presumtiva investerare fullstandigt borde forstd innan de
investerar i Vardepapperen. Varje presumtiv investerare i Vardepapperen borde
vara bekant med vardepapper som har liknande egenskaper som Vardepapperen
och borde ga igenom all dokumentation fér Vardepapperen fullstandigt och forsta
villkoren samt slaget och omfattningen av deras exponering for forlustrisk.

Potentiella investerare borde s&kerstilla att de forstar den relevanta formeln i
enlighet med vilken de utbetalbara beloppen och/eller levererbara tillgadngarna ar
beraknade, och om det &r nédvandigt be om rad fran andra konsult(er).

Risker associerade med den Underliggande

Med anledning av den Underliggandes inflytande pa rattigheterna som féljer av




Vardepappret, sdsom med en direkt investering i den Underliggande ar
investerare exponerade for risker séval under l6ptiden som pa forfallodagen, vilka
generellt &ven ar associerade med vaxelkurser.

Risker forknippade med Anpassningshandelse eller Anpassnings-
/Uppsagningshandelse

Emittenten &r berattigad att utfora efterfoljande justeringar i Villkoren i handelse
av en Anpassningshéndelse. En Anpassningshéndelse kan inkludera héndelser
som vasentligen paverkar det teoretiska finansiella vardet av en Underliggande
eller handelser som vasentligen stér den finansiella kopplingen mellan
Underliggande och Vardepapperen vilken existerar omedelbart fore en sadan
handelse, och 6vriga angivna handelser. Dock kan Beréakningsagenten besluta
att inga justeringar av Villkor ska se efter en Anpassningshéandelse.

Varje sadan justering kan ta hansyn till skatter, tullar, innehallande, avdrag eller
andra avgifter oavsett dess typ (inklusive, men inte begransat till, férandringar av
skatt) som alaggs Emittenten till foljd av en Anpassningshandelse.

Villkoren for Vardepapperen innefattar en bestammelse enligt vilken, pa
Emittentens initiativ da vissa villkor ar uppfyllda, Emittenten ar berattigad att
inlosa eller upphava Vardepapperen i fortid. Vid s&dan fortida inlosning eller
upphavning, beroende pa fallet som ledde till s&dan fortida inlésning eller
upphavning, ska Emittenten betala marknadsvardet pa Vardepapperen med
beaktande av relevanta h&ndelser minus den direkta och indirekta kostnaden for
Emittenten for att avveckla eventuella underliggande hedgearrangemang. Till
foljd av detta kan Vardepapperen ha ett lagre marknadsvarde an andra liknande
vardepapper vilka inte innehaller nagon sadan ratt for Emittenten att inlésa eller
upphéava.

Regleringar och reformer av "riktvarden™

Index som anses vara "riktvarden" ar foremal for nytillkomna nationella,
internationella och andra foreskrivna vagledande och foreslagna reformer. Vissa
av dessa reformer galler redan medan andra ska genomféras. Dessa reformer
kan orsaka sadana riktvarden att utvecklas annorlunda an tidigare och kan ha
andra konsekvenser vilka inte kan forutses.

Regulatorisk bail-in och andra upplésningséatgarder

Om behoériga myndigheter faststéller att Emittenten misslyckas eller sannolikt
kommer att misslyckas och vissa andra villkor ar uppfyllda, har behdrig
upplésningsmyndighet befogenhet att skriva ned, innefattande att skriva ned till
noll, betalningsansprak for kapitalet och andra ansprdk med anledning av
Véardepapperen respektive, rénta eller andra belopp avseende Vardepapperen,
att konvertera Véardepapperen till ordinarie aktier eller andra instrument som
kvalificeras som ké&rnpriméarkapital (befogenheten for nedskrivning och
konvertering bendmns allmant bail-in-verktyget), eller att tillampa andra
upplosningsatgarder innefattande (men inte begransat till) att Overlata
Véardepapperen till en annan enhet, variera villkoren for Vardepapperen eller
upphava Vardepapperen. Enligt villkoren godkanner Innehavare av
Vardepapperen sadana atgarder.

Risk vid forfallodag

Om den Slutliga Referensnivan ar lagre an den Ursprungliga Referensnivan,
innebar detta en risk for forlust pa Certifikaten om kontantbeloppet lika
med procentandelen av den Specificerade Referensnivan ar lagre an
inkdpspriset av Certifikatet.




Avsnitt E — Erbjudande

E.2b Motiv till erbjudandet | Ej tillamplig, att gora vinster och/eller hantera vissa risker &r
och anvandning av | motiven for erbjudandet.
intékterna:
E.3 Villkor for erbjudandet: | Villkor for | Erbjudanden av  Vérdepapperen  &r
erbjudandet: villkorade av utfardandet av
Véardepapperen.

Antal Vardepapper:

Upp till 10,000 Vardeppaper

Erbjudandeperioden:

Ansokningar for att teckna Vardepapperen
kan goras fran genom Distributoren fran
den 29 April 2019 till och med den 13 May
20109.

Emittenten forbehaller sig ratten att av
vilken anledning som helst &ndra antalet
erbjudna Vardepapper.

Erbjudandepris:

Erbjudandepriset

Upphavande av
Utfardandet av
Vardepapperen:

Emittenten forbehaller sig ratten att av
vilken anledning som helst upphava
utfardandet av Vardepapperen.

Fortida Avslutande
av
Erbjudandeperioden
for Vardepapperen:

Emittenten forbehaller sig ratten att av
vilken anledning som helst avsluta
Erbjudandeperioden i fortid.

Lagsta
teckningsbelopp for
investerare:

Den minsta tilldelningen per investerare ar
SEK 50 000

Hdogsta
teckningsbelopp for
investerare:

Den hogsta tilldelningen av Vardepapper
kommer enbart att bero pa tillgdngen pa
Vardepapper vid anstkan.

Beskrivning av
ansoknings-
processen:

AnsoOkningar att kdpa Vardepapper ska
gbras genom Garantum Fondkommission
AB, Norrmalmstorg Smalandsgatan 16, 103
90 STOCKHOLM, Sweden
("Distributdéren” och tillsammans med
andra enheter som utndmnts som
distributor vad géller Vardepapperen under
Erbjudandeperioden, "Distributdrerna®).

Beskrivning av
mojligheten till att
reducera antalet
teckningar och
metod for att
aterbetala

Overstigande belopp

Ej Tillamplig; Det finns ingen mojlighet att
minska antalet teckningar och det finns
darfor ingen mojlighet att aterbetala
Overstigande belopp som betalats av
stkanden.




som har betalats av
sokanden:

Uppgifter om
metoden och
tidsbegransningar
for att betala och
leverera
Vardepapperen:

Investerare kommer att meddelas tilldelning
av Vardepapperen och hur betalning ska
ske, av relevant Distributor. Vardepapperen
kommer att utfardas pa utfardandedagen
mot betalning av nettoteckningspriset till
Emmittenten, av relevant Distributor.

Metod fér och datum
nar resultat av
erbjudandet kommer
offentliggtras till
allmanheten:

Emittenten beslutar det slutliga antal
Véardepapper som ska utfardas (vilket
kommer att bero pa utgangen av
Erbjudandet), som dock ej far 6verskrida 10

000 Vardepapper.

Det exakta antal Véardepapper som ska
utfardas kommer att publiceras pa Nasdaq
OMX Stockholms hemsida
www.nasdagomx.com och Luxemburg
Stock Exchanges hemsida (www.bourse.lu)
i enlighet med Artikel 10 i Luxemburgs lag
om Vardepappersprospekt (the Law on the
Prospectuses for Securities) pa eller kring
utfardandedagen.

Resultatet av erbjudandet kommer att vara
tillgangligt  hos  Distributdrerna  efter
Erbjudandeperioden och fore
utfardandedagen.

Procedur for att
utnyttia  rattigheter
for forkopsratt,
forhandling av
teckningsratter och
behandling av
teckningsratter som

inte har utnyttjats:

Ej tillamplig; en procedur for att utnyttja
rattigheter for forkopsratt, forhandling av
teckningsratter och  behandling av
teckningsratter som inte har utnyttjats &r
inte planerad.

Kategorier av
potentiella
investerare till vilka
Vardepapperen
erbjuds och huruvida
tranch(er) har
reserverats for

sarskilda lander:

Icke-kvalificerade investerare

Erbjudanden kan goéras i Sverige till en
person som féljer alla andra krav for
investering i enlighet med prospektet eller
som i annat fall har bestdmts av Emittenten
och/eller relevanta finansiella
mellanhénder. | andra EES-lAnder kan
erbjudanden endast goras i enlighet med
ett undantag i Prospektdirektivet sdsom det
har implementerats i dessa jurisdiktioner.

Process for att
underratta stkanden
om det tilldelade
belopp och om
handel kan komma

Varje investerare kommer efter slutet av
Erbjudandeperioden och fore
utfardandedagen att meddelas av relevant
Distributér om tilldelade Vardepapper.




att paborjas fore det
att underrattelse har
skett:

Erbjudandepris:

100 procent av den
Referensnivan

Specificerade

Belopp av utgifter
och skatter som
sarskilt kan tas ut av

Med undantag for emissionspriset (vilket
inkluderar provision betalade av
Emitteneten till Distributéren om upp till 6

tecknare eller | procent av den Specificerade

kopare: Referensnivan), kanner Emittenten inte till
nagra kostnader eller skatter som sarskilt
kommer belasta tecknare eller forvarvare

Namn och | Garantum Fondkommission AB,

adress(er), i den | Norrmalmstorg Smalandsgatan 16, 103 90

utstrackning som | STOCKHOLM, Sweden

Emittenten  k&nner

till, till placerare i de

olika lander dar

erbjudanden sker:

Namn och adress for
Betalnings-ombudet:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Stjarntorget 4, SE-106 40  Stockholm,
Sweden

Namn och adress for
Beréaknings-agenten:

Deutsche Bank AG, London branch genom
sin filial i London som har sitt sate pa
adress Winchester House, 1 Great
Winchester Street, London EC2N 2DB,
United Kingdom.

E.4 Vasentligt intresse for | Ej tillampligt; Utdver Distributorerna, i relation till avgifterna, har
emissionen/erbjudandet | savitt Emittenten kanner till, inte ndgon person som ar involverad i
innefattande emissionen av Vardepapperen nagot véasentligt intresse i
motstridiga intressen: erbjudandet.

E.7 Berdknade kostnader | Med undantag for utfardandepriset (som inkluderar de provisioner
som kan tas ut av | som Emittenten betalar till Distributérerna om upp till 6 procent av
investerare av | den Specificerade Referensnivan lika med 1,2 procent per ar av
Emittenten eller | Vardepapperen placerade genom den), &r Emittenten inte
séljaren: medveten om kostnader och skatter som specifikt kommer alaggas

tecknaren eller forvarvaren.




