Bilaga till Slutliga Villkor

Emissionsspecifik sammanfattning

Avsnitt A — Inledning som innehaller varningar

Varningar

a) Sammanfattningen ska lasas som en introduktion till Prospektet.
b) Investerare bor basera ett beslut om att investera i vardepapperen p& en bedémning av Prospektet i sin helhet.
c) Investerare kan forlora hela (fullstandig forlust) eller delar av sitt investerade kapital.

d) Om talan vécks i domstol angéende informationen i Prospektet, kan den investerare som &r karande enligt nationell ratt bli
tvungen att sta for kostnaderna for Gverséattning av Prospektet, inklusive eventuella bilagor och de tillhérande Slutliga Villkoren,
innan de rattsliga forfarandena inleds.

e) Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gverséttningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig nar den lases tillsammans med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare
nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

f)  Du stéri begrepp att képa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svar att forsta.

Inledande information

Namn och internationellt standardnummer for vardepapper (ISIN)

Teckningsoptionerna ("Vardepapperen") som erbjuds i enlighet med detta Prospekt har féljande standardnummer for vardepapper:
ISIN: DEOOODM337L5

Emittentens kontaktuppgifter

Emittenten (med Identifieringskod for Juridiska Personer (LEI) 7LTWFZYICNSX8D621K86) har sitt sate pa Taunusanlage 12, 60325
Frankfurt am Main, Férbundsrepubliken Tyskland (telefon: +49-69-910-00).

Godkéannande av prospektet; behdrig myndighet
Prospektet bestar av en Vardepappersnot och ett Registreringsdokument.

Vardepappersnoten har godkénts av Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") den 19 februari 2021. Adressen till
CSSF ar: 283, route d'Arlon, L-1150 Luxembourg, Luxembourg (telefon: +352 (0)26 251-1).

Registreringsdokumentet har godkéants av Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") den 6 april 2020. Adressen till
CSSF ar: 283, route d'Arlon, L-1150 Luxembourg, Luxembourg (telefon: +352 (0)26 251-1).

Avsnitt B — Nyckelinformation om Emittenten

Vem &ar emittenten av vardepapperen?

Emittentens hemvist och juridiska form

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (kommersiellt namn: Deutsche Bank) ar ett bankinstitut och ett aktiebolag registrerat i Tyskland
som foljaktligen bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk ratt. Identifieringskoden for Juridiska Personer (LEI) for Deutsche Bank
ar 7LTWFZYICNSX8D621K86. Banken har sitt sate i Frankfurt am Main, Tyskland. Den har sitt huvudkontor pa Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Tyskland.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Andamaélen foér Deutsche Banks verksamhet, sdsom angivet i deras Bolagsordning, inbegriper all typ av bankverksamhet,
erbjudande av finansiella- och andra tjanster, och framjande av internationella ekonomiska relationer. Banken kan uppfylla dessa
verksamhetsandamal sjalvstandigt eller genom dotterbolag och néarstdende bolag. Banken fér, i den utstrackning som &r tillaten
enligt lag, genomfora alla affarer och vidta alla atgarder som forefaller troligt framja Bankens verksamhet, sarskilt att kdpa och sélja
fastigheter, att etablera filialer hemmavid och utomlands, att kdpa, administrera och sélja andelar i andra bolag samt att ing&
foretagsavtal.

Deutsche Bank &r organiserat i féljande segment:

— Foretagsbank (Corporate Bank) (CB);

— Investeringsbank (Investment Bank) (1B);

— Privatbank (Private Bank) (PB);

— Kapitalférvaltning (Asset Management) (AM);

— Kapitalfrigéringsenhet (Capital Release Unit) (CRU); och
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— Centrala funktioner och annat (Corporate & Other) (C&O).

Deutsche Bank har darutdver ytterligare lands- och regionsspecifika organisationsuppdelningar for att underlatta en konsekvent
implementering av globala strategier.

Banken har verksamhet eller kontakt med befintliga och potentiella kunder i de flesta lander i varlden. Dessa verksamheter och
kontakter inkluderar arbete genom:

— dotterbolag och filialer i manga lander;

— representationskontor i manga andra lander; och

— en eller flera representanter som alagts att bista kunder i ett stort antal ytterligare lander.
Emittentens storre aktieagare

Deutsche Bank ar varken direkt eller indirekt majoritetséagd eller kontrollerad av nagot annat foretag, regering eller av ndgon fysisk
eller juridisk person var for sig eller gemensamt.

| den utstrackning som Banken vid ndgon tidpunkt har nagra storre agare far Banken, enligt tysk ratt och enligt Deutsche Banks
Bolagsordning, inte tilldela dem andra réstvarden an nagra andra aktieagare.

Deutsche Bank &r inte medvetet om nagot arrangemang som vid ett senare datum skulle kunna innebara en &garférandring i
bolaget.

Den tyska lagen om handel med vardepapper (Wertpapierhandelsgesetz) kréver att investerare i publikt handlade bolag vars
investeringar ndr sarskilda trosklar upplyser bade bolaget och den tyska finansinspektionen (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) om detta inom fyra handelsdagar. Den lagsta troskeln for s&dant offentliggérande &ar 3 procent av
bolagets emitterade rostberéattigade aktiekapital. Savitt Banken vet, finns det endast sex aktieagare som innehar mer &n tre procent
av Deutsche Banks aktier eller som innehar mer an 3 procent av rostvardet och ingen av dessa aktiedgare innehar mer an 10
procent av Deutsche Banks aktier eller rostratter.

Identiteten for emittentens viktigaste administrerande direktoérer

Emittentens viktigaste administrerande direktorer ar ledamoter i emittentens ledningsgrupp. Dessa ar: Christian Sewing, Karl von
Rohr, Fabrizio Campelli, Frank Kuhnke, Bernd Leukert, Stuart Wilson Lewis, James von Moltke, Alexander von zur Mihlen,
Christiana Riley och Prof. Dr. Stefan Simon.

Identiteten for Emittentens lagstadgade revisorer

Till 31 december 2019 var Deutsche Banks oberoende revisor for den period som técks av den historiska finansiella informationen
KPMG Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft ("KPMG"). KPMG &ar medlem i kammaren for offentliga revisorer
(Wirtschaftspriiferkammer). Med effekt frdn och med 1 januari 2020 har Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("EY")
utnamnts till oberoende revisor. EY ar medlem i kammaren for offentliga revisorer (Wirtschaftspriferkammer).

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Den finansiella nyckelinformationen som presenteras i tabellerna nedan per den, och avseende rakenskapséret som avslutades, 31
december 2018 och 31 december 2019 &r utdrag ur den reviderade och konsoliderade finansiella rapporten framtagen enligt IFRS
per den 31 december 2019. Den finansiella nyckelinformationen som presenteras i tabellerna hedan per den 30 september 2020 och
for de nio manader som avslutades 30 september 2020 och 30 september 2019 &r utdrag ur den oreviderade och konsoliderade
delérsrapporten per den 30 september 2020.

Nio manader som Nio manader som
o . slutar 30 Arsslut 31 slutar 30 Arsslut 31
Resultatrakning (miljoner Euro) september 2020 december 2019 september 2019 december 2018
(oreviderad) (oreviderad)

Nettoomsattning

8,961 13,749 10,483 13,3161
Provision och arvodesintéakter

6,965 9,520 7,181 10,039
Avséttning for kreditforluster

1,540 723 477 525
Nettoresultat for finansiella )
tillg&ngar/skulder vid verkligt varde 1,949 193 288 1,209
genom vinst eller forlust
Resultat fore skatt

846 (2,634) (1,341) 1,330
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Resultat

435

(5,265)

(3,781)

341

1 Justerat per den 31 mars 2020.

2 Justerat per den 31 mars 2020.

Eﬁlr%r;srékning (beloppen i miljoner 30 S(gfémgregdz;ozo 31 december 2019 31 december 2018

Tillgngar 1,387,791 1,297,674 1,348,137
Senior skuld 93,712 101,187 108,389
Efterstélld skuld 7,536 6,934 6,717
Lan till upplupet anskaffningsvarde 427,736 429,841 400,297
Insattningar 574,760 572,208 564,405
Summa eget kapital 62,228 62,160 68,737
Kérnprimérkapitalratio (tier 1) 13.3% 13.6 % 13.6 %
Total kapitalratio (fulladdad) 172 % 174 % 17.5%
Soliditet (fulladdad) 4.4% 42 % 4.1%

Specifika nyckelrisker for emittenten

Emittenten ar foremal for féljande nyckelrisker:

Makroekonomi, Geopolitik och Marknadsférhallanden: Som en global investeringsbank med ménga privatkunder, paverkas var
verksamhet vasentligt av globala makroekonomiska villkor och villkoren pa de finansiella marknaderna. Betydande risker féreligger
som skulle kunna ha en negativ inverkan p& verksamhetens resultat och finansiella stallning inom vissa verksamhetsomraden samt
pa vara strategiska planer, sdsom en forsamring av de ekonomiska utsikterna for Eurozonen och inbromsande tillvaxtmarknader,
handelsspanningar mellan USA och Kina samt mellan USA och Europa, inflationsrisker, Brexit och geopolitiska risker. Vidare, som
ett resultat av riskerna med COVID-19-pandemin, kan vi paverkas vasentligen negativt av en utdragen nedgang i lokala, regionala
och globala ekonomiska férhallanden.

Affar och Strategi: Resultatet av var verksamhet och finansiella stallning fortsatter att paverkas negativt av de utmanande
marknadsforhallandena och de ovissa makroekonomiska och geopolitiska forutsattningarna, lagre nivaer av Klientaktivitet, 6kad
konkurrens och fler lagar och regler, och de omedelbara konsekvenserna av vara strategiska beslut. Om vi inte lyckas med att
forbattra var lonsamhet under dessa forutsattningar, kan vi misslyckas med att uppna flera av vara strategiska mal och vi kan fa svart
att bibehalla kapital, likviditet och soliditet p& de nivaer som férvantas av marknadsaktérer och tillsynsmyndigheter.

Regler och Tillsyn: Regulatoriska reformer antagna och féreslagna som ett svar pa svagheter i den finansiella sektorn, tillsammans
med utokad regulatorisk tillsyn mer allmant, har haft och kommer fortsattningsvis ha en betydande inverkan pa oss och kan negativt
paverka var verksamhet och formaga att genomféra vara strategiska planer. Behoriga myndigheter kan férhindra oss fran att géra
utdelningar eller betalningar pa vara regulatoriska kapitalinstrument eller vidta andra atgarder om vi skulle misslyckas med att
efterleva regulatoriska krav.

Okade Kapitalkrav: Regulatoriska forandringar och lagandringar kraver att vi innehar mer kapital och nedskrivningsbar skuld (skuld
som kan skrivas ned vid en resolution) och att vi uppfyller strangare likviditetskrav. Dessa krav kan fa en betydande inverkan pa var
affarsmodell, finansiella stallning och verksamhetsresultat och aven pa konkurrenssituationen generellt. Varje uppfattning pa
marknaden om att vi inte kan uppfylla vara kapital- eller likviditetskrav med en tillfredstéllande marginal, eller att vi borde halla kapital
eller likviditet som overstiger dessa nivéer eller ndgot annat misslyckande med att uppfylla dessa krav kan intensifiera effekterna av
dessa faktorer pa var verksamhet och vart resultat.

Internkontroll: En robust och effektiv internkontroll och adekvat infrastruktur (bestdende av manniskor, policyer och rutiner,
kontrolltester och IT-system) &r nédvandiga for att sékerstélla att vi bedriver var verksamhet i enlighet med de lagar och férordningar
och tillhérande tillsynsforvantningar som ar tillampliga pa var verksamhet. Vi har identifierat behovet av att starka var internkontroll
och infrastruktur och har pabérjat atgarder for att uppna detta. Om dessa atgarder inte ar framgangsrika eller om de forsenas, kan
vart rykte, regulatoriska stallning och finansiella stallining paverkas vasentligen negativt och var formaga att uppna vara strategiska
ambitioner kan férsamras.

Tvister, Verkstallighetsatgarder och Utredningar: Vi verkar i en starkt och alltmer reglerad och tvistoenagen miljo, vilket potentiellt
kan exponera oss for ansvar och andra kostnader, vars belopp kan vara betydande och svara att uppskatta, och dven for rattsliga
och regulatoriska sanktioner och anseendeskada. Vi och véra dotterbolag &r inblandade i flera olika tvister, inklusive civilrattsmal,
skiljeférfaranden och andra tvister med tredje part, samt i regulatoriska forfaranden och utredningar av bade civila och
brottsbekdmpande myndigheter i jurisdiktioner runt om i varlden.
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Avsnitt C — Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Typ av vardepapper
Véardepapperen ar teckningsoptioner.
Vardepapperens kategori

Vardepapperen kommer att representeras av ett globalt vardepapper (Global Security) (det "Globala Vardepapperet”). Inga fysiska
vardepapper kommer att emitteras. Vardepapperen kommer att stallas ut till innehavaren.

Internationellt standardnummer for vardepapperna
ISIN: DEOOODM337L5 / WKN: DM337L
Tillamplig ratt pa vardepapperen

Vardepapperen kommer att regleras av engelsk ratt. Skapandet av Véardepapperna kan komma att regleras av lagen i
Clearingagentens (Clearing Agent) jurisdiktion.

Inskrankingar i ratten att fritt 6verlata vardepapperna

Varje Vardepapper ar overlatbar enligt tillamplig ratt och de regler och forfaranden som fran tid till annan tillampas av
Clearingagenten (Clearing Agent) genom vilket s&dant Vardepapper overlats.

Vardepapperens status

Vardepapperna utgor icke sékerstallda och icke efterstéllda prioriterade forpliktelser fér Emittenten som rangordnas pari passu dem
emellan och pari passu med alla andra icke sakerstallda och icke efterstallda forpliktelser fér Emittenten, férbehallet den juridiska
prioritet som vissa icke sakerstallda och icke efterstallda prioriterade forpliktelser erhdller vid Resolutionsétgarder vidtagna mot
Emittenten eller vid Emittentens upplosning, likvidation, Insolvens, sammansattning, eller andra férfaranden for att undvika Insolvens
i eller mot Emittenten.

Vardepapperens rangordning

Rangordningen av Emittentens forpliktelser vid en insolvens eller vid vidtagandet av Resolutionsatgarder, sdsom skuldnedskrivning,
bestams av tysk ratt. Vardepapperen utgor icke sékerstéllda och icke efterstéllda prioriterade forpliktelser som kommer rangordnas
hdgre &n Emittentens regulatoriska kapital, dess efterstéllda forpliktelser och dess icke sékerstéllda, icke efterstéllda oprioriterade
forpliktelser. Forpliktelserna under Véardepapperna rangordnas pari passu med Emittentens alla andra icke sakerstéllda, icke
efterstallda prioriterade forpliktelser, inklusive, men inte begrénsat till, derivat, strukturerade produkter och insattningar som inte
omfattas av skydd. Forpliktelserna under Vardepapperna rangordnas lagre an forpliktelser som &ar skyddade vid Insolvens eller som
undantas Resolutionsatgarder, sdsom vissa skyddade inséttningar.

Rattigheter sammanhangda med vardepapperna

Vardepapperna ger innehavarna av sddana Vardepapper, vid aterbetalning eller vid optionsutnyttjande, férbehallet en total forlust, ett
krav pa betalning av ett kontant belopp.

Lock-In-Teckningsoptionen &r kopplad till vardeutvecklingen av det Underliggande. Produkten fungerar enligt foljande:
Inlésen pa forfallodagen

Investerare kan delta oproportionerligt (med héavstdng) i den positiva utvecklingen av det Underliggande med denna Lock-In-
Teckningsoption. Omvant deltar investerare med havstang i den negativa utvecklingen av det Underliggande och bar, i tillagg, risken
for en total forlust av investerat kapital om den Slutgiltiga Referensnivan ar lika med eller lagre &n Losen.

P& Avvecklingsdagen erhéller investerare som Kontantbelopp produkten av (a) Multiplikatorn, (b) beloppet med vilket den Slutliga
Referensnivan (beaktat den Lasta Vardeutvecklingen) éverstiger Losen och (c) Deltagandefaktorn. P& grund av inlasningsmekaniken
i denna Teckningsoption, kan den Slutliga Referensnivan vara hogre an Referensnivan for det Underliggande pa Varderingsdagen.

Under loptiden far investerare ingen betalning for I6pande inkomster, sdsom ranta.

Investerare har inte heller ndgra ansprak pa / som harrér fran det Underliggande.

Emissionspris 8.75% av det Nominella Beloppet (8 750 SEK per Teckningsoption)
Emissionsdag 20 maj 2021

Nominellt Belopp 100 000 SEK per Teckningsoption

Avveckling Kontant Avveckling
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Initial Referensniva

Referensnivan pa den Initiala Varderingsdagen

Referensniva

Avseende en dag, ett belopp (som ska anses ha ett monetart varde i Referensvalutan) motsvarande
det Relevanta Referensnivavardet pa denna dag uttryckt av eller publicerat p& Referenskallan.

Initial Varderingsdag

07 maj 2021

Varderingsdag

10 maj 2027

Avvecklingsdag

25 maj 2027 och om sadan dag inte ar en Bankdag &r Avvecklingsdagen uppskjuten till efterféljande
dag som ar en Bankdag.

Observationsperiod Perioden fran den Ursprungliga Véarderingsdagen (inklusive) till Varderingsdagen (inklusive)

Observationsdagar Varje Handelsdag under Observationsperioden

Lésen 100 procent av den Initiala Referensnivan.

Multiplikator Kvoten av (i) 100 000 SEK (som taljare); och (ii) den Initiala Referensnivan (som namnare)

Deltagandefaktor Ett belopp som faststélls av Emittenten pa den Initiala Varderingsdagen och som inte kommer att
vara mindre &n 80 procent och inte kommer att vara mer @n 120 procent. Det slutgiltiga vardet
kommer att goras tillgangligt pd Emittentens hemsida www.xmarkets.db.com senast pa
Emissionsdagen.

Kontantbelopp (a) Om den Slutliga Referensnivan &r lagre an eller lika med Lésen, Noll; eller;

(b) Om den Slutliga Referensnivan ar higre an Losen, ett belopp i Avvecklingsvalutan
motsvarande summan av (i) och (ii) dar,

(i) ar Deltagandefaktorn; och

(i) &r (Slutliga Referensnivan - Lésen) x Multiplikatorn

forutsatt att Kontantbeloppet inte kommer att vara mindre an noll.

Last Vardeutveckling

Ett belopp pa& ndgon Observationsdag motsvarande produkten av (a) och (b), , dar:

a) ar det storsta heltalet lagre an eller lika med kvoten av:

(i) Hogsta Vardeutvecklingsfaktorn; och

(i) 5,00 procent; och

b) ar 5,00 procent
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Lock-In-Niv&

Ett belopp pa nagon Observationsdag lika med produkten av (a) summan av (i) Ett; och (i) den
Lasta Vardeutvecklingen; och (b) den Initiala Referensnivan.

Hogsta
Vardeutvecklingsfaktor

P& n&gon Observationsdag,, den hogsta Vardeutvecklingsfaktorn avseende alla Observationsdagar
fram till sddan Observationsdag

Vardeutvecklingsfaktor

Avseende en Observationsdag och varje Vardepapper, en procentsats (som kan vara positiv,
negativ eller noll) berdknad av Berékningsagenten i enlighet med féljande formel:

A-B
B

Dar:
"A" &r Referensnivan pa sadan Observationsdag; och
"B" &r Referensnivan pa den forsta Observationsdagen

forutsatt att om A och B ar detsamma ska Vardeutvecklingsfaktorn vara noll.

Relevant
Referensnivavarde

Det officiella stangningsvardet pa det Underliggande pa Referenskallan.

Slutlig Referensniva

Det hogre av (a) Referensnivan pa Varderingsdagen och (b) Lock-In-Nivan pa Varderingsdagen

Antal Vardepapper:

Upp till 5 000 Vardepapper p& 100 000 SEK styck med ett totalt nominellt belopp om upp till
500 000 000 SEK.

Valuta:

Svenska Kronor (“SEK”)

Namn och adress till
Betalningsagenten:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Stjarntorget 4, SE-106 40 Stockholm, Sverige

Namn och adress till
Berakningsagenten:

Deutsche Bank AG, London Branch of Winchester House,
1 Great Winchester Street,

London EC2N 2DB,

United Kingdom

Underliggande

Kategori: Index
Namn: Deutsche Bank Nordic Corporate Bond 2% Index

Index Sponsor: Deutsche Bank AG, London

Information om den historiska och pagéende utvecklingen av det Underliggande och dess volatilitet kan erhallas pa den
publika hemsidan under https://index.db.com on the page Bloomberg DBXENDCB <Index>.

Begransningar av de rattigheter som sammanhé&nger med Vardepapperen

Enligt Villkoren &r Emittenten beréttigad att séga upp Vardepapperen och att &ndra Villkoren.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Ansokan har gjorts om att lista och uppta Vardepapperna till handel pa den Nordic MTF:en, vilken inte &r en reglerad marknad enligt

Direktiv 2014/65/EU.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?
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Risker vid Forfallotidpunkten
Om den Slutlig Referensnivd motsvarar eller understiger Losen, resulterar det i total forlust av investerat kapital.
Risker férknippade med Marknadsstérningar

Under forutséattning att visa villkor uppfylls, kan Berdkningsagenten faststélla att en Marknadsstorning har intréffat. Detta innebér att
priset eller nivan pa det Underliggande inte kan faststéllas, atminstone tillfalligt. Marknadsstorningar kan intraffa pa en bors som ar
relevant for det Underliggande, séarskilt vid handelse av handelshinder. Detta kan paverka tidpunkten for varderingen och kan
forsena betalningen pa, eller avvecklingen av, Vardepapperna.

Risker forknippande med Justerings- och Uppséagningshéndelser

Under forutsattning att vissa villkor uppfylls, kan Emittenten ersatta det Underliggande, justera de Slutliga Villkoren eller séaga upp
Véardepapperna. | handelse av en uppségning kommer Emittenten att betala, vanligtvis fore den planerade avvecklingsdagen for
Vardepapperen, ett belopp som bestamts av Berakningsagenten. Ett sddant belopp kan vara betydligt lagre &n en investerares
initiala investering i Vardepapperna och kan under vissa omstandigheter vara noll.

Varje justering eller uppsagning av Vardepapperna eller utbyte av ett Underliggande kan leda till en vardeférlust pa Vardepapperna
eller kan, vid forfallotidpunkten, leda till att forluster realiseras eller till och med till en total férlust av det investerade beloppet. Det ar
heller inte uteslutet att en justeringsatgard senare visar sig felaktig eller ogynnsam for Vardepappersinnehavarna. En
Vardepappersinnehavare kan ocksd stéllas i en ekonomiskt samre stallning genom justeringsatgarden an fore en sadan
justeringsatgérd.

Risker forknippade med det Underliggande

Marknadsrisk ar den mest betydelsefulla produkttverskridande riskfaktorn i samband med alla typer av Underliggande. En
investering i Vardepapper kopplade till nAgon form av Underliggande kan innebara liknande marknadsrisker som en direktinvestering
i relevant index.

Utvecklingen av Vardepapperen beror pa utvecklingen av priser eller nivdn pa det Underliggande och darmed pa vardet av den
integrerade optionen. Detta varde kan vara foremal for stora variationer under perioden. Desto hogre volatilitet av det Underliggande,
desto storre ar den forvantade intensiteten av s&dan volatilitet. Férandringar i priset eller nivan pa det Underliggande kommer att
paverka vardet av Vardepapperen, men det ar omgjligt att férutsdga huruvida priset eller nivan pa det Underliggande kommer stiga
eller sjunka.

Véardepappersinnehavare bar saledes risken for ogynnsam utveckling av det Underliggande, vilket kan leda till en vardeforlust p&
Véardepapperen eller till en minskning av kontantbeloppet, upp till och inklusive en total forlust.

Valutakurs / valutarisker

En investering i Vardepapperen innebar valutakurs- och/eller valutarisker om Avvecklingsvalutan fér Vardepapperen skiljer sig fran
valutan i Vardepappersinnehavarens hemland. Dessutom leder Vardepapperen till en véxelkurs- och valutarisk eftersom de &r
knutna till en viss véxelkurs. Férutom risken for en negativ utveckling pa det Underliggande finns det en risk fér en vardeforlust pa
den relevanta vaxelkursen som, var for sig, kan neutralisera en gynnsam utveckling av det Underliggande.

Vardepapperen kan vara illikvida

Det ar inte mdgjligt att forutsdga om och i vilken utstrackning en sekundarmarknad kan komma att utvecklas for Vardepapperen eller
till vilket pris Vardepapperen kommer att handlas till pd sekundarmarknaden eller om en sddan marknad kommer att vara likvid. | den
man, och sa lange som Vardepapperen ar listade, noterade eller upptagna till handel pa en bors, ges ingen garanti for att nagon
s&dan listning, notering eller upptagning till handel kommer att bibehallas. Hogre likviditet foljer inte ndédvandigtvis av en listning,
notering eller upptagning till handel.

Om Vardepapperen inte blir listade, noterade eller upptagna till handel p& nagon bors eller marknadsplats kan prisinformation fér
Véardepapperen vara svarare att erhalla och likviditeten i Vardepapperen kan paverkas negativt. Likviditeten i Vardepapperen kan
ocksa paverkas av begransningar av erbjudanden och forsaljning av Vardepapper i vissa jurisdiktioner.

Aven om en investerare kan realisera sin investering i Vardepapperen genom att sélja kan detta vara till ett vasentligt lagre varde an
den ursprungliga investeringen i Vardepapperen. Beroende pa strukturen av Vardepapperen, kan realisationsvardet vid var tid vara
noll (0), vilket innebar en total forlust av det investerade kapitalet. Dessutom kan en transaktionsavgift bli aktuell for betalning vid en
forsaljning av Vardepapperen.

Regulatorisk Skuldnedskrivning och andra Resolutionsatgarder

Lagar gor det mojligt for den behoriga myndigheten att dven vidta atgarder avseende Vardepapperen. Dessa atgarder kan fa en
negativ inverkan pa Vardepappersinnehavarna.

Om de rattsliga kraven uppfylls avseende Emittenten kan Bafin, som behdrig myndighet, utéver andra tillampliga atgarder, skriva ned
Vardepappersinnehavarnas fordringar fran Vardepapperna helt eller delvis, eller konvertera dem till eget kapital (aktiekapital) i
Emittenten ("Resolutionsatgarder”). Andra tillgangliga Resolutionsatgarder inkluderar (men &r inte begransade till) dverforing av
Vardepapperna till en annan enhet, andra villkoren for Vardepapperna (inklusive, men inte begransat till, férandringar av
forfallotidpunkten for Véardepapperna), eller annullering av Véardepapperna. Den behdriga resolutionsmyndigheten kan tillampa
Resolutionsatgarder enskilt eller i kombination.

Om resolutionsmyndigheten vidtar Resolutionsatgarder, bar Vardepappersinnehavarna risken for att forlora sina fordringar fran
Vardepapperen. | synnerhet inkluderar detta deras rétt till betalning av kontantbelopp och &terbetalning eller for leverans av
leveransartikeln.
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Avsnitt D — Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten och/eller upptagande till handel pa en
reglerad marknad

P& vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allméanna villkor, forutsattningar och férvantad tidsplan for erbjudandet
Erbjudandeperiod

Erbjudandet av vardepapper borjar den 16 mars 2021 och avslutas vid utgdngen av 23 april 2021 (slutet for primarmarknaden).
Oavsett vilket avslutas erbjudandet nar giltigheten for Prospektet upphor, sdvida inte ett annat prospekt foreskriver ett fortsatt
erbjudande.

Emittenten forbehaller sig ratten att oavsett anledning minska antalet erbjudna Vardepapper.
Avbryta emissionen av Vardepapperen

Emittenten forbehaller sig rétten att oavsett anledning avbryta emissionen av Vardepapperen.
Tidig avslutning av erbjudandeperioden for Vardepapperen

Emittenten forbehaller sig ratten att oavsett anledning avsluta Erbjudandeperioden tidigt.

Kategorier av potentiella investerare till vilka Vardepapperna erbjuds och huruvida sarskilda andelar har reserverats for
séarskilda lander

Kvalificerade investerare i den mening som avses i Prospektférordningen och icke-kvalificerade investerare.

Erbjudandet kan goras i Sverige till varje person som uppfyller alla andra krav som stélls for investeringen i Vardepappersnoten eller
som pa annat satt bestams av Emittenten och/eller relevanta Finansiella Mellanhander. | andra EES-lander kommer erbjudanden
endast att goras i enlighet med ett undantag i Prospektférordningen.

Emissionspris
8 750 SEK per Teckningsoption

Belopp och andra kostnader som specifikt debiteras tecknaren eller kdparen

Kostnader som ingar i priset (per Vardepapper): ex-ante ingdngskostnader: SEK 3,100
ex-ante uttradeskostnader: SEK 1,000
ex-ante lopande kostnader p& arsbasis: Inte tillampligt

Andra kostnader och skatter: inga

Uppgifter om upptagande till handel p& en reglerad marknad

Ingen ansckan har gjorts om att ta upp Vardepapperna till handel pa en reglerad marknad p& nagon bors.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Skalen for erbjudandet
Anledningarna till erbjudandet &r att gora vinst och sékra vissa risker.
Véasentliga intressekonflikter rérande erbjudandet eller upptagandet till handel

Med undantag for avgifter avseende distributoren, savitt Emittenten kanner till har ingen person som &r inblandad i emissionen av
Véardepapperen ngot intresse som &r vasentligt for erbjudandet.
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