l. SAMMANFATTNING AV PROGRAMMET

Den information som aterfinns nedan ar endast en sammanfattning och skall lasas tillsammans med 6vriga
delar av detta dokument. Syftet med denna sammanfattning &r att redogora for de viktigaste sardragen och
riskerna som ar forknippade med Emittenten och Vardepapperen och gor inget ansprdk pa att vara
fullstandig. Informationen &r hamtad fran, och bygger uteslutande pa, de 6vriga delarna i detta dokument
inklusive de Allmanna villkoren, vilka tillsammans med de Slutliga villkoren ger de juridiskt bindande villkoren
for Vardepapperen. Foljaktligen skall denna sammanfattning ldsas som en introduktion till dokumentet och
ett beslut att investera i Vardepapperen skall baseras pa ett dvervagande av dokumentet i dess helhet.

Till foljd av implementeringen i varje medlemsstat i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet av de
relevanta bestammelserna i Prospektdirektivet har Emittenten inget civilrattsligt ansvar i varje sadan
medlemsstat i friga avseende denna Sammanfattning, inklusive en eventuell Gverséttning harav, savida den
inte ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av Basprospektet. Om en talan hanforlig till
uppgifterna i detta Basprospekt vacks vid en domstol i en medlemsstat i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet kan karanden, enligt den nationella lagstiftningen i den medlemsstat dar talan vacks,
vara skyldig att sta for kostnaderna for 6verséttning av detta Basprospektet innan det rattsliga forfarandet
inleds.

Ord och uttryck som ar definierade i de "Allmédnna villkoren” nedan skall ha samma innebdrd i denna
Sammanfattning.

RISKFAKTORER

Presumtiva investerare bor forsta riskerna med en investering i alla sorters Vardepapper innan de fattar ett
beslut att investera. De bor fatta sitt investeringsbeslut sjalvstandigt och beroende pd om en sadan
investering ar lampligt eller riktigt for dem baserat pa deras eget omddme och efter raddgivning fran de
juridiska rédgivare samt skatte- och redovisningsradgivare och andra radgivare som de bedémer nédvandig.

RISKFAKTORER AVSEENDE EMITTENTEN

En investering i Vardepapper emitterade av Deutsche Bank AG inkluderar en risk att Deutsche Bank AG inte
har mdjlighet att fullgora sina skyldigheter enligt Vardepapperen vid den relevanta forfallodagen.

Presumtiva investerare bor beakta samtlig information i Registreringsdokumentet som ”"Documents
Incorporated by Reference” pa sida 43 i detta basprospekt hanvisar till och bor samradda med sina egna
professionella radgivare om de bedomer att det ar nddvandigt. De foljande beskrivna riskfaktorerna relaterar
till Emittentens férméaga att uppfylla sina skyldigheter enligt Vardepapperna. Rating som vissa oberoende
ratinginstitut tilldelar Emittenten ar tecken pa Emittentens formaga att fullgora sina forpliktelser i tid. Ju lagre
rating pa respektive skala desto hégre beddmer ratinginstitutet att risken ar for att forpliktelser inte kommer
att fullgéras eller inte kommer att fullgéras i tid. Deutsche Bank ar granskat av Standard & Poor’s Credit
Market Services France SAS ("S&P”), MIS UK, London ("Moody’s”) och av Fitch Italia S.p.A ("Fitch”),
(tillsammans med S&P och Moody’s, bendmnda Ratinginstituten). Varje ratinginstitut ar etablerat inom
Europeiska unionen och &r registrerade enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) Nr 1060/2009
av den 16 september 2009 om kreditratinginsitut (med andringar enligt radets forordning (EG) 513/2011 av
den 11 maj 2011) ("CRA Foérordningen”). | denna egenskap ar ratinginstituten inkluderade i den lista over
kreditratinginstitut som publiceras av European Securities and Markets Authority pd dess hemsida i enlighet
med Forordningen.

Per datumet for basprospektets publicering tilldelades Deutsche Bank AG féljande rating:



Ratinginstitut Langsiktig rating Kortsiktig rating Framtidsutsikter

Standard & Poor's A+ A-1 Negativa utsikter
Moody's A2 P-1 Stabilt
Fitch A+ F1+ Stabilt

Ratinginstitut kan andra sin ratings med kort varsel. En forandring i en rating kan paverka priset pa
utestaende vardepapper.

En given rating ar inte en rekommendation att kdpa, sélja eller ha kvar skuldebrev och kan vara beroende av
avstangning, nedgradering eller aterkallelse med kort varsel och nar som helst av ratinginstitutet.
Avstangning, nedgradering eller aterkallelse av en rating kan ha en negativ effekt pa Vardepappers
marknadspris.

Deutsche Banks finansiella styrka, vilket ocksa aterspeglas av dess rating ovan, beror sarskilt p& dess
I[6nsamhet. Nedan beskrivs omstandigheter som kan paverka Deutsche Banks lonsamhet negativt:

Deutsche Bank har och kan fortsatt paverkas av den pagaende globala finanskrisen och
konjunkturnedgéngen.

Marknadsnedgéngar och volatilitet kan vasentligt och negativt paverka Deutsche Banks intakter och
vinst.

Deutsche Bank har haft och kan i framtiden traffas av betydande forluster fran dess trading- och
investeringsaktiviteter pa grund av marknadsfluktuationer.

Utdragna marknadsnedgangar har minskat och kan i framtiden minska likviditeten pa marknaden,
vilket gor det svarare att sélja tillgangar och kan potentiellt leda till materiella forluster.

Deutsche Bank har drabbats av forluster och kan i framtiden drabbas av ytterligare forluster pa
grund av forandringar i det verkliga vardet av dess finansiella instrument.

Forvarrade ekonomiska forhallanden i omvérlden har orsakat och kan i framtiden leda till att
Deutsche Bank adrar sig storre kreditforluster.

Aven forluster som drabbar Deutsche Banks kunders konton kan, genom att dessa i sin tur inte kan
betala Deutsche Bank, leda till materiella forluster for Deutsche Bank och innebéara att dess
anseende blir skadat.

Deutsche Banks intakter frdn investment banking kan minska som ett resultat av forsamrade
marknads- eller ekonomiska villkor.

Deutsche Bank kan generera lagre intakter frdn courtage eller andra kommissions- och
avgiftsbaserade affarstjanster.

Riktlinjerna for riskhantering, -procedurer och —metoder kan lAmna Deutsche Bank exponerad for
oidentifierade eller oférutsedda risker, vilket kan leda till materiella forluster.

Deutsche Banks icke-traditionella kreditverksamhet paverkar kreditriskerna for den traditionella
bankverksamheten.

Deutsche Bank har blivit foremal for kontraktsenliga krav och tvister i samband med dess
bolaneverksamhet i USA. Dessa krav och tvister kan paverka resultatet vasentligt.



Deutsche Bank har ett konstant behov av likviditet for att finansiera sin verksamhet. Den kan
paverkas under perioder av marknadsspridda problem eller av bolagsspecifika likviditetssvarigheter
och &r exponerad av risken att det inte finns likviditet tillgénglig &ven om den underliggande
verksamheten ar fortsatt stark.

Deutsche Bank behdver kapital for att stodja sin verksamhet och for att méta regulativa krav.
Forluster kan urholka Deutsche Banks kapital och marknadsforhallandena kan férhindra Deutsche
Bank fran att skaffa ytterligare kapital eller 6ka kostnaden for ytterligare kapital.

Deutsche Bank &ar verksam i en alltmer reglerad och stridslysten miljo, vilket potentiellt kan utsatta
Deutsche Bank for skadestandskostnader eller andra kostnader som &r svara att berékna.

Regulativa reformer implementerade eller féreslagna mot bakgrund av den finanskrisen kan
patagligt paverka Deutsche Banks affarsmodell och konkurrenssituation.

Operativa risker kan stéra och paverka Deutsche Banks verksamhet.

Storleken p& Deutsche Banks clearingverksamhet utsatter den for en forhojd risk av materiella
forluster om denna verksamhet skulle sluta fungera korrekt.

Om Deutsche Bank ar férhindrade fran att genomfora sina strategiska initiativ kan Deutsche Bank fa
svart att uppna sina vinstmal (fore skatt) och andra finansiella malsattningar, eller drabbas av
forluster eller lag Ionsamhet.

Deutsche Bank kan fa svart att identifiera och genomféra forvarv och bade att géra férvarv och
undvika dem kan materiellt skada Deutsche Banks resultat.

Effekterna av uppkopserbjudandet och konsolideringen av Deutsche Postbank AG kan vésentligt
skilja sig fran Deutsche Banks férvantningar.

Postbank rapporterade en forlust fore skatt for bade 2009 och 2008, och trots att Postbank
rapporterade en vinst fore skatt for ar 2010, innebar inte detta att Postbank kommer att vara
vinstgivande for nagon framtida period.

Konsolideringen av Postbank hade en vasentligt negativ effekt pd Deutsche Banks lagstadgade
kapitalkrav, och Deutsche Banks antaganden och beddmningar avseende effekterna av
konsolideringen pa deras lagstadgade kapitalkrav kan visa sig vara alltfor optimistiska.

Deutsche Banks dvertagande av Postbank genererade en betydande méangd goodwill och andra
immateriella tillgangar som maste bli prévas regelbundet och vid andra tillfallen.

Deutsche Bank kan f& svart att salja icke-vasentliga tillgangar till formanliga priser, eller fa svart att
sdlja dessa Overhuvudtaget.

Handelser i bolag i vilkka Deutsche Bank har investerat i kan gora det svarare att silja dessa
tillgangar, vilket kan resultera i materiella forluster oavsett marknadsforutsattningarna.

Intensiv konkurrens, pa Deutsche Banks hemmamarknad Tyskland saval som pé internationella
marknader, skulle kunna vasentligt paverka intakter och Ionsamhet negativt.

Transaktioner med motparter i lander som utpekats av USAs utrikesdepartement som
statssponsorer av terrorism kan paverka potentiella kunder och investerare att undvika att gora
affarer med Deutsche Bank eller att undvika att investera i dess vardepapper.



RISKER FORENADE MED VARDEPAPPEREN

En investering i Vardepapperen ar forenad med risker. Riskerna kan bland annat inkludera risker pa aktie-
och obligationsmarknaderna, valuta-, ravaru- och ranterisk, volatilitetsrisk och ekonomisk, politisk och legal
risk samt kombinationer av dessa och andra risker. Presumtiva képare bor ha erfarenhet av transaktioner
med finansiella instrument som liknar Vardepapperen och i Vardepapperen underliggande tillgangar eller i
andra berakningsgrunder for Vardepapperen (det “Underliggande” och varje sadant utgdér en
"Referenstillgdng”). Presumtiva kopare bor ha en forstaelse for riskerna som ar férenade med en
investering i Vardepapperen och en investering bor endast komma ifraga efter ett noggrant 6vervagande i
samrad med juridiska radgivare samt skatte- och redovisningsradgivare rérande (a) lampligheten av en
investering i Vardepapperen mot bakgrund av de presumtiva investerarnas sarskilda finansiella,
skattemassiga och andra forhallanden, (b) informationen som &terfinns i detta dokument samt (c) det
Underliggande.

Vardepapperen kan minska i varde och investerare bor vara beredda pa att bara en delvis eller total forlust
av den investering de gjort i Vardepapperen. Det lamnas ingen forsékran eller uppgifter som gor géllande att
en investering i Vardepapper kommer att erbjuda en stérre avkastning an andra jamforbara eller alternativa
investeringar som kan vara tillgangliga vid den tid nar en investerare forvarvar ett Vardepapper.

En investering i Vardepapperen bor endast goras efter en analys av trender i, tidpunkten fér och storleken
pa mojliga framtida forandringar i vardet av det Underliggande, och/eller i sammansattningen av eller
metoden for att berédkna det Underliggande, eftersom avkastningen pa sadana investeringar bland annat
beror pa dylika forandringar. Eftersom mer an en riskfaktor kan paverka Vardepapperen samtidigt kan
foliden av en sarskild riskfaktor vara oférutsdgbar. Darutbver kan flera riskfaktorer tillsammans ha en
sammanlagd verkan som inte kan forutsagas. Nagon forsékran kan inte lamnas med avseende pa den
effekt som olika kombinationer av riskfaktorer kan fa pa Vardepapperens varde.

Véardepapper kanske inte ar en Vardepapperna kanske inte ar en lamplig investering for alla

lamplig investering for alla investerare. Alla presumtiva investerare i Vardepapperen maste avgora

investerare lampligheten av den investeringen i ljuset av de egna
omstandigheterna. Investerare skall sarskilt ta hansyn till om
Vardepapperen ar lampliga med hansyn till deras hela portfélj och
deras exponering till olika relevanta tillgangsklasser.

Vardepapper som ar kopplande Belopp som har forfallit till betalning eller tillgangar som levereras

till det Underliggande periodvis och/eller vid I6sen eller inlésen av Vardepappret ar kopplade
til det Underliggande som kan bestd av en eller flera
Referenstillgangar.

Ett kop av eller en investering i Vardepapper kopplade till det
Underliggande innebar vasentliga risker. Vardepapperna ar inte
konventionella vardepapper och bar pa olika unika investeringsrisker
som presumtiva investerare behover forstd innan de investerar i
Vardepapperen. Alla presumtiva investerare i Vardepapperen bor vara
fortrogna med vardepapper som har liknande karakteristiska drag som
Vardepapperen och bor granska och forstd all dokumentation
avseende Vardepapperens Allménna villkor och omfattningen av dess
risk for forlust.



Typ av Underliggande och
Referenstillgang

Vardering

Véardepapper dér relevanta
belopp &r betalbara eller

Det belopp som skall utbetalas eller de tillgangar som skall levereras
vid inldsen eller I6sen eller periodvis enligt Vardepapperen kan vara
kopplade till en eller flera Referenstillgangar. Dessa Vardepapper
kommer att hérleda en del eller hela sitt vérde genom att referera till
Referenstillgangarna. En Referenstillgdng kan vara en eller flera av de
foljande tillgangarna:

0] en aktie eller en korg av aktier; eller

(i)  ettindex eller en korg av index; eller

(i) ovriga vardepapper eller korg av 6vriga vardepapper.

(iv)  enravara eller en korg av ravaror; eller

(v)  en valutakurs eller en korg av valutakurser; eller

(vi) ett terminskontrakt eller en korg med terminskontrakt; eller
(vii) en fondandel eller en korg med fondandelar; eller

(viii) en ranta eller en korg av rantor; eller

(ix) nagon annan tillgang eller referensunderlag eller korg darav;
eller

(X) en kombination av nadgon av de foregaende
Referenstillgangarna.

Betalning eller leverans med anledning av Vardepapperen kommer att
goras enligt de villkor som &r specificerade i de aktuella Slutliga
villkoren. Typen av Referenstillgdng kan variera vitt och investerare bor
genomfora sadana undersokningar som de bedomer lampliga i
forhallande till varje Referenstillgang.

Den relevanta kursen eller vardet pd en Referenstillgang kan
observeras kontinuerligt genom Vardepapprets livscykel eller under
speciella perioder eller vid en eller flera varderingsdatum. Det bér dock
noteras att den relevanta tiden for vardering kan bli forsenad om det
sker ett marknadsavbrott.

En Referenstillgangs positiva avkastning behover inte paverka
Vardepapperen om en sadan avkastning inte beaktas vid den relevanta
varderingstiden. Om det Underliggande bestdr av mer &n en
Referenstillgang da kan en svag avkastning i andra Referenstillgangar
vaga Over en eller flera Referenstillgangars positiva avkastning.
Referenstillgangens historiska avkastning &r ingen indikation p& dess
framtida avkastning som kan paverkas av ett antal faktorer.

Investerare bdr granska den relevanta kursen eller vardet som skall
iakttas for varje Referenstillgdng. Dessa kan hanvisa till publicerade
kurser eller varden pa en bors eller noteringssystem eller andra
marknadsatgarder. Det bor noteras att uppgifter om marknaden inte
alltid ar transparanta eller korrekta och att de i stor utstréackning kan
reflektera investerarnas uppfattning vid den aktuella tidpunkten. Det
ges ingen garanti for att ndgon sadan kurs eller varde kommer att
aterspegla det verkliga vardet av det Underliggande.

Nar det vid en emission av Vardepapper hanvisas till en formel i de
Slutliga villkoren som férklaring till hur de belopp som skall utbetalas



tillgangar levererbara ar
berdknade genom hanvisning
till en formel

Inga réattigheter mot det
Underliggande eller nagot
Referenstillgang

Havstangseffekt

Kort exponering

Skuldebrev emitterade till en
vasentlig underkurs eller
overkurs

Tidigt upphoérande

och/eller de tillgangar som skall levereras &r beréknade, bor
presumtiva investerare se till att de forstar den relevanta formeln och
vid behov soka rad fran sina radgivare.

Aven om en investering i Vardepapper kan ha liknande marknadsrisker
som en direktinvestering i det Underliggande sa kommer inte ett
Véardepapper att utgéra en rattighet mot det Underliggande eller
Referenstillgdngen. En innehavare av Vardepapper kommer darfor inte
pa grund av Vardepappret att ha nagon regressratt avseende
Referenstillgangen eller ha rétt att erhalla en Referenstillgang, forutom
nar Referenstillgdngen &r en tillgang som skall levereras (och da
endast vid den relevanta leveranstiden).

For det fall att de belopp som skall utbetalas och/eller de tillgangar som
skall levereras periodvis vid l6sen eller inldsen av véardepapper kan
faststdllas med hanvisning till en kvot som Overstiger ett, bor
presumtiva investerare iaktta att effekten av forandringar i kurs eller
niva pa Referenstillgangarna kommer att forstarkas ytterligare.

| vissa fall kan Vardepapperen erbjuda en "kort" exponering vilket
innebér att det ekonomiska vardet av Vardepapper endast kommer att
Oka nar det relevanta priset eller vardet av Referenstillgangen faller.
Om kursen eller vardet for Referenstillgangen stiger kan
Vardepapperens varde minska.

Marknadsvardet pa Vardepapper som emitterats till en kraftig
underkurs eller 6verkurs brukar fluktuera mer i férhallande till allmanna
forandringar i rantor &n vad kurserna for konventionella rantebarande
Vardepapper utan sadana underkurser eller 6verkurser gor.

Vissa Véardepapper kan omfattas av en bestémmelse att om Emittenten
sa bestammer eller nar vissa villkor ar uppfyllda (t.ex. "knockout" eller
"auto call" bestammelser) s& kan Vardepapperen bli féremal for fortida
inlosen eller installning. Sadana vardepapper kan ha ett lagre
marknadsvarde an motsvarande Vardepapper som inte omfattas av
nagra sadana bestammelser. Under varje period nar Vardepapperen
kan losas in eller stallas in pa detta satt kommer marknadsvéardet hos
de Vardepapperen normalt inte 6ka vasentligt dver det pris till vilket de
kan l6sas in eller stéllas in.

VARDEPAPPER SOM SKA EMITTERAS ENLIGT PROGRAMMET

Beskrivning:

Emittent:

Deutsche Bank AG:s program ("Programmet™) ar ett program for
emittering av skuldebrev ("Skuldebrev"), certifikat ("Certifikat") och
warranter ("Warranter”, tilsammans med Skuldebrev och Certifikat,
"Vardepapperna").

Deutsche Bank AG.

Emittenten kan utge vardepapperen genom sitt huvudkontor i Frankfurt
eller genom sina filialer i antingen London ("Deutsche Bank AG,
London Branch"), i Milano ("Deutsche Bank AG, Milan Branch”), i
Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal”) eller i
Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia”), som angivet i
de aktuella Slutliga villkoren.



Agent(er):

Noteringsagent i Luxembourg:

Distribution:

Godkannande, upptagande till
handel och notering:

Anmalan:

Var och en av Principal Agent och, om inte Principal Agent, Deutsche
Bank AG genom sitt huvudkontor i Frankfurt och Deutsche Bank AG
genom son filial i London samt varje annan agent utsedd fran tid fill
annan av Emittenten, antingen generellt avseende Programmet eller i
enlighet med de tillampliga Slutliga villkoren avseende en séarskild serie
av Vardepapper

Banque de Luxembourg S.A. och/eller Deutsche Bank Luxembourg
S.A

Vardepapper kan distribueras genom privat placering eller publik
placering. Vilken metod som anvands kommer att anges i de aktuella
Slutliga villkoren.

Ansdkan om godkénnande av detta dokument som ett basprospekt har
gjorts av Emittenten till CSSF som behoérig myndighet i enlighet med
Loi relative aux Prospectus pour valeurs mobilieres som implementerar
Prospektdirektivet i Luxembourgs lag ("Lag"). Anstkan har aven gjorts
till Luxembourg Stock Exchange for att Vardepapper emitterade i
enlighet med Programmet skall tas upp till handel pa Luxembourg
Stock Exchange reglerade marknad och for att de skall bli noterade pa
den officiella listan pa Luxembourg Stock Exchange.

Vardepapper kan tas upp till handel eller noteras p& andra eller
ytterligare fondbdrser eller multilaterala handelssystemet eller
marknader, inklusive men inte begransat till, Frankfurt Stock Exchange,
Stuttgart Stock Exchange, Italian Stock Exchange, SIX Swiss
Exchange, NYSE Euronext Lisbon reglerade marknad (Euronext
Lisbon”) och pa nagon eller samtliga av Spanish Stock Exchanges
(Madrid, Barcelona, Bilbao och/eller Valencia), AIAF Fixed Income
Securities Market ("AIAF”) eller annan reglerad marknad i Spanien.
Vardepapper kan bli emitterade dven om de varken &r upptagna till
handel eller noterade pa nagon marknad. Upptagande till handel av
Vardepapper pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform
kommer att bero av uppfyllandet av samtliga villkor for marknaden eller
plattformen, inklusive, vad géaller serier av Warranter eller Certifikat
som ska listas pa Euronext Lisbons reglerade marknad, att minst 100
000 Warranter eller Certifikat (vilketdera som ar tillampligt) upptas till
handel.

De Slutliga Villkoren kommer att ange om de bertrda Vardepapperen
skall tas upp till handel och/eller noteras och, om sd, pa vilken bors(er)
och/eller multilaterala handelssystem och/eller marknader. Efter
emitteringen av Vardepapperen skall Vardepapperen tas upp till handel
och/eller noteras pa ytterligare en bors(er) eller multilaterala
handelssystem. Emittenten kan vid den relevanta tidpunkten underrétta
den berorda innehavaren av Vardepapperen om sadan ytterligare
bors(er) och/eller multilaterala handelssystem. Dessutom kommer de
Slutliga Villkoren ange om Vardepapperen kommer att erbjudas till
allménheten i samband med emissionen eller inte.

Emittenten har begart att CSSF forser de behériga myndigheterna i
Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland,
Italien, Norge, Nederlanderna, Polen, Portugal, Spanien, Sverige och
Storbritannien med ett intyg i vilket det bekréftas att detta Basprospekt
har uppréattats i enlighet med Lag (var och en "Anmalan"). Emittenten



Valutor:

Vardepappers nominella varde:

Vardepapperens villkor:

kan begéara att CSSF i framtiden utférdar ytterligare Anmaélningar for
behdriga myndigheter i nya Medlemsstater i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

Med forbehall for tillampliga rattsliga och regulatoriska restriktioner,
varje valuta som anges i de aktuella Slutliga Villkoren.

Véardepapper kommer att emitteras till ett sddant nominellt belopp som
anges i de Slutliga Villkoren, med undantag for att det minsta nominella
beloppet for varje Skuldebrev som ar upptaget till handel pa en bors
inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller erbjuds till
allmanheten i en medlemsstat i Europeiska ekonomiska omrade i
situationer som kraver att ett prospekt offentliggors i direktivet om
prospekt, kommer att vara euro 1000 (eller, om Vardepapperen ar
denominerade i en annan valuta &n euro, motsvarande belopp i denna
valuta) eller ndgot annat hogre belopp som kan tillatas eller kravas fran
tid till annan av den relevanta centralbanken (eller motsvarande organ)
eller enligt lagar eller forordningar som é&r tillampliga for den relevanta
valutan.

De slutliga villkoren ("Slutliga Villkor") kommer att utarbetas for
Véardepapperen och skall komplettera eller &ndra de Allmanna villkoren
som galler for Vardepapperen och som finns i det avsnittet som heter
“General Conditions”.



Typer av Vardepapper:

Om inte annat anges i de Slutliga Villkoren (och med undantag for
Italienska Vardepapper, Portugisiska Vardepapper, Spanska Listade
Véardepapper, Franska Vardepapper, Svenska Vardepapper, Finska
Vardepapper och Norska Véardepapper, (vart och ett enligt definition
nedan)), kommer Vardepapperen att representeras av globala
vardepapper ("Globala Vardepapper").

Vad géller ett Globalt Vardepapper enligt tysk ratt, s& kommer ett
sadant Globalt Vardepapper att vara i innehavarform (bearer form).
Vad géller:

0] Skuldebrev enligt engelsk ratt, s& kommer det Globala
Vardepappret att vara i innehavarform eller registrerad
form, sdsom specificerats i de Slutliga Villkoren;

(i) Skuldebrev enligt tysk ratt, s& kommer det Globala
Vardepappret att vara i innehavarform; och

(i) samtliga Certifikat och Warranter (utom Certifikat och
Warranter som ar Italienska Vardepapper, Portugisiska
Vardepapper eller Spanska Vardepapper), s& kommer
det Globala Vardepappret att vara i icke-innehavarform
(dock att om reglerat enligt tysk ratt och om deponerat
hos en clearingagent i Tyskland, s& kommer det
Globala Véardepappret att vara i innehavarform savitt
tysk ratt anbelangar); och

(iv) samtliga Vardepapper som har specificerats i de
relevanta Product Terms som varandes Spanska
Vardepapper (Globalt Vardepapper) (utgbérande
Vardepapper som regleras av spansk ratt utan att vara
listade pa en spansk reglerad marknad eller clearade
genom Iberclear), sa kommer det Globala
Véardepappret vara i innehavarform.

Inga definitiva Vardepapper kommer att emitteras.

Vad géaller Vardepapper som i Product Terms specificerats vara
Italienska Vardepapper och som regleras under italiensk eller engelsk
eller tysk ratt ("italienska Vardepapapper”), sa kommer Vardepappren
vara dematerialiserade och centraliserade hos Monte Titoli S.p.A
("Monte Titoli”) i enlighet med Italian Legislative Decree daterat 24
februari 1998, No. 58, med efterféljande andringar.

Vad galler Vardepapper som i Product Terms specificerats vara
Portugisiska Vardepapper (reglerade av portugisisk ratt), kommer
Véardepappren vara i dematerialiserad form (forma escritural) och
representeras endast av registreringar (registro em conta) samt vara
centraliserade genom Central de Valores Mobiliarios ("CVM”), ett
portugisiskt centraliserat vardepapperssystem, forvaltat av Interbolsa —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de Sistemas
Centalizados de Valores Mobiliarios, S.A. (”Interbolsa”), i enlighet
med portugisisk lag. | enlighet med artikel 78 i Portuguese Securities
Code (Codigo dos Valores Mobilidrios) ager varje investerare som
innehar Portugisiska Vardepapper genom en Affiliate Member vid
Interbolsa fran tid till annan begara att Affilate Member vid Interbolsa
tillhandahaller investeraren ett certifikat som bekraftar sddant innehav.

Vad galler Vardepapper som i Product Terms specificerats vara



Spanska Listade Vardepapper (utgérande Vardepapper som regleras
av spansk ratt och listade vid nagon eller samtliga av Spanish Stock
Exchanges, AIAF eller annan reglerad spansk marknad), s& kommer
Véardepappren att utges i dematerialiserad, registrerad form
("Registrerade Vardepapper”). Registrerade Vardepapper som upptas
till handel pa nagon spansk reglerad marknad kommer att utges som
anotaciones en cuenta och registreras vid Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.,
Unipersonal (’lberclear”) i egenskap av fdrvaltande enhet vid det
centrala registret. Sadana Registrerade Véardepapper kommer att
utgdra dylika med stéd av deras inférande i Iberclears bdcker.

Vad galler Vardepapper som i Product Terms specificerats vara
franska vardepapper ("Franska Vardepapper”), sa kommer
Véardepapprena vara dematerialiserad (au porteur) och inskrivna hos
Euroclear France (i egenskap av centralt forvaringsinstitut) som skall
kreditera Kontohavarnas vardepapperskonto. Vid tillAmpning av dessa
Villkor skall med "Kontohavare” avses varje auktoriserad finansiell
mellanhand behorig att inneha véardepapperskonton, direkt eller
indirekt, hos Euroclear France, vilket inkluderar Euroclear och
dep&banken for Clearstream. Aganderatten till de Franska
Véardepapprena kommer att styrkas i enlighet med artikel L.211-3 ff.
och R.211-1 ff. i French Monetary and Financial Code (Code monétaire
et financier) genom registrering (inscriptions en compte). Inga fysiska
handlingar for att styrka &ganderétt (inklusive certificats représentatifs i
enlighet med artikel R.211-7 i French Monetary and Financial Code
(Code monétaire et financier)) kommer att utfardas avseende de
Franska Véardepapperen. Atminstone en Paris arbetsdag fore
emissionsdatumet av Franska Vardepapper, skall lettre comptable
hanforlig till sddana Franska Vardepapper deponeras hos Euroclear
France sdsom centralt férvaringsinstitut.
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Véardepapperens status:

Emissionskurs och
teckningskurs:

Ldésen och Inlosen:

Kuponger:

Justering/Upphorande:

En investerare maste kunna inneha Vardepapperen (direkt eller via en
mellanhand). Vardepapper far endast innehas direkt genom en relevant
Clearing Agent eller, vad galler Portugisiska Vardepapper, en
auktoriserad finansiell mellanhand med behdrighet att inneha
vardepapperskonton hos Interbolsa pad dess kunders vagnar (en
” Affiliate Member of Interbolsa”, vilket inkluderar depabank utnamnd
av Euroclear Bank S.AJ/N.V. och Clearsteam Banking, sociéte
anonyme i syfte att inneha konton for Euroclear Bank S.A./N.V. och
Clearsteam Banking, société anonyme) eller, vad géaller Franska
Véardepapper, en auktoriserad finansiell mellanhand behdrig att inneha
vardepapperskonton, direkt eller indirekt, hos Euroclear France, vilket
inkluderar Euroclear och depabanken for Clearstream. Nar
vardepapper innehas indirekt, kommer en investerare att forlita sig pa
relevanta formedlare genom vilka det innehar Vardepapperen for
mottagande av betalningar, meddelanden och for alla andra &ndamal i
samband med Vardepapperen. Vad gaéller fysiskt reglerade
Vardepapper maste en investerare kunna inneha (direkt eller via en
mellanhand) de aktuella tillgangarna som skall levereras vid avréakning
av Vardepapperen.

Vardepapperen kommer att utgbra direkta, oskyddade och icke
efterstallda skyldigheter for Emittenten vilka i alla avseende har samma
inbordes ratt dem emellan och &ven i forhallande till alla andra
oskyddade och icke efterstallda skyldigheter for Emittenten med
undantag for skyldigheter som framgar av lag.

Vardepapper kan utfardas till en emissionskurs i pari eller en underkurs
till, eller en Gverkurs Over, pari. Teckningskursen kan skilja sig fran
Emissionskursen och efter Emissionsdatum kan det kontinuerligt
aterstallas.

Med forbehall for eventuella lagar och férordningar som &r tillampliga
frén en tid till en annan kommer de Slutliga villkoren ange grunden for
berakningen av de belopp som skall betalas och eller tillgangar som
skall levereras.

De Slutliga Villkoren kommer aven att ange villkoren och de relevanta
tidpunkterna eller datumen vid vilka Vardepapperen far losas eller
inldsas efter val av innehavarna av Vardepapperen eller Emittenten.

Skyldigheten fér Emittenten att betala kontanta belopp eller leverera
tillgdngar uppstar nar Vardepapperen ar vederborligt [osta (avseende
Certifikaten och Warranterna) eller inlosta (avseende Skuldebreven).
Portugisiska Vardepapper kommer vara foremal for kontant avrakning
endast.

Kupongbelopp skall betalas avseende Vardepapperen om sa &r
angivet i de Slutliga villkoren.

Emittenten (eller Berakningsagenten avseende Spanska Vardepapper)
har ratt att justera Villkoren efter uppkomsten av en Justeringshandelse
som inkluderar, utan begransning, alla handelser som vasentligt
paverkar det teoretiska ekonomiska vardet av en Referenstillgang eller
en héndelse som vasentligt stor det ekonomiska sambandet mellan
vardet p& Referenstillgdngen och Vardepappret som bestar omedelbart
fore uppkomsten av en sadan handelse.
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Skatt:

Portugisiskt kallskatteundantag
for Skuldebrev

Spanskt kéllskatteundantag for
Spanska Vardepapper

Vid forekomst av en Justering/Uppsagningshéndelse har Emittenten
(eller Berdkningsagenten avseende Spanska Vardepapper) aven ratt
att gbra justeringar av villkoren, avgéra om Véardepappren ska sagas
upp och avslutas (terminated and cancelled), eller i vissa fall ersétta
den relevanta Referenstillgdngen som paverkas av en sadan
Justering/Uppséagningshéandelse. En Justering/Uppséagningshéndelse
inkluderar, utan begransning, en handelse som vasentligt paverkar den
metod som Berakningsagenten anvander for att avgéra nivan eller
kursen pa Referenstillgdngen eller Berdkningsagentens formaga att
faststélla nivan eller kursen pa nagon Referenstillgang eller
sakerhetsarrangemang av emittenten. Sadana sakerhetsarrangemang
kan inkludera ett direkt eller indirekt innehav av eller ett
avtalsarrangemang avseende det Underliggande och kan innefatta
Emittenten och nagon av dess dotterbolag/filialer eller agenter.

En Justeringshéndelse eller Justering/Uppségningshéandelse kan i
vasentlig grad paverka den kostnad Emittenten har for att uppréatthalla
Vardepapperen eller dess sakerhetsarrangemang pa ett satt som inte
har raknats in i Vardepapprets Emissionskurs. Under dessa
omstandigheter kan det darfor kravas justeringar eller en uppségning
av Vardepapperen. Detta ar en del av den ekonomiska risk som
innehavare av Vardepapper bar néar de investerar i Vardepapper
och pavilken grund Vardepapper ar prissatta.

Emittenten skall inte hallas ansvarig for eller pa nagot annat satt géras
skyldig att betala, och den aktuella innehavaren av Véardepappren skall
bli ansvarig for och/eller betala, eventuella skatter, avgifter,
kupongskatter eller andra betalningar som kan uppkomma till félid av,
eller i samband med, ett innehav, en Overlatelse, betalning eller
verkstallighet av Vardepapper. Alla betalningar som Emittenten gor
skall géras med avdrag for eventuell skatt, avgift, kupongskatt eller
annan betalning som det kan kravas skall goras, betalas, innehalls eller
dras av.

Det allmadnna undantaget frdn Portugisisk kallskatt (Portuguese
Witholding Tax) pa skuldinstrument (som utgar enligt en skattesats om
25 procent) ar endast tillgangligt foér innehavare av Skuldebrev som
uppfyller foljande tva krav samtidigt: (i) ar inte bosatta i Portugal eller i
en svartlistad jurisdiktion (enligt Minesterial Order 150/2004 av 13
februari 2004, med andringar) och (ii) innehas inte, direkt eller indirekt,
till mer &n 20 procent av bosatta (residents) i Portugal. For att kunna
dra nytta av undantaget maste innehavare som &r bosatta i
jurisdiktioner i vilka generella undantag galler efterleva, fran tid fill
annan, den tillAmpliga intygsproceduren som beskrivs i Decree-Law
193/2005 av den 13 november 2005 med andringar (vanligen referera
till portugisisk skattebestammelse nedan). Undantaget enligt denna
Decree-Law 193/2005 av den 13 november 2005 géller inte Warranter
eller Certifikat.

Undantaget frAn Spansk kallskatt (Spanish Withholding Tax applicable
to Spanish Securities) (som allmant utgdr enligt en skattesats om 21
procent) ar endast tillganglig for: (A) innehavare av Skuldebrev och
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Negativ pantsattning:

Villkorsbrytande handelser
(Events of Default)

Villkorsbrytande handelser som
beror pa ett annat avtal (Cross
Default)

Anvéandning av intakter:

Certifikat som &r Corporate Income Taxpayers eller Non-
Reidents’Income Taxpayers som agerar genom ett permanent spanskt
etablissemang och som innehar instrument som &r antingen: (i)
upptagna till handel p& en organiserad bors i en OECD-stat, under
forutsattning att Vardepappren ar lokaliserade i en OECD-stat som inte
ar Spanien (som narmare beskrivs i Taxation Section) eller (ii)
representerade i registrerad form och upptagna till handel pa en
spansk andrahandsmarknadsbérs  (Spanish  secondary  stock
exchange); (B) innehavare av Skulebrev som &r personliga
inkomstskattebetalare (Personal Income Taxpayers), med avseende pa
inkomst som uppstar som ett resultat av 6verlatelse eller aterbetalning
av Skuldebreven, i fall d& de relevanta Skuldebreven: (i) ar
representerade i registrerad form, (ii) ar upptagna till handel pa en
spansk andrahandsmarknadsbdrs och (iii) genererar explicit avkastning
(dock att, under vissa omstandigheter, detta kallskatteundantag inte
kommer att gélla); (C) innehavare av Skuldebrev och Certifikat som ar
Icke-spanska beskattningssubjekts investerare (tax resident investors),
agerande utan permanent etablering i Spanien, som &r antingen: (i)
bosatta for skatteandmal i en Medlemsstat i Europeiska Unionen
(annat an Spanien och exklusive varje land eller territorium som utgor
ett skatteparadis enligt Royal Decree 1080/1991 av den 5 juli) och
forutsatt vidare att sagda innevanare uppfyller vissa formaliteter, eller
(ii) bosatt i en jurisdiktion som har ratificerat ett fordrag till undvikande
av dubbelbeskattning med Spanien innehallande en exchange of
information klausul med avseende p& inkomst som uppstar som ett
resultat av Overlatelse av Skuldebreven och Certifikaten genom en
spansk officiell andrahandsmarknadsbdrs; och (D) innehavare av
Warranter.

Villkoren for Vardepapperen kommer inte att innehalla en bestammelse
om negativ pantsattning, det vill saga villkoren for Vardepapperen
kommer inte att innehalla ndgon begransning for Emittenten avseende
att bevilja nadgon sikerhet dver sina tillgangar till en tredje part.

Villkoren for Vardepapperen kommer att innehalla bland annat féljande
villkorsbrytande héndelser:

@) underlatenhet att betala belopp som har forfallit till betalning
avseende Vardepapperen, vilket pagar under en bestamd
tidsperiod;

(b) Emittentens icke-presterande eller icke-observerande av dess

skyldigheter avseende Vardepapperen vilket pagar under en
bestadmd tidsperiod; och

(©) omstandigheter rérande insolvens eller likvidation i friga om
Emittenten.

Villkoren for Vardepapperen kommer inte att innehalla en bestammelse
om cross default, det vill sdga Vardepapperens villkor kommer inte att
innehalla en bestimmelse som innebar att Emittenten har brutit mot
villkorens bestammelser om omstandigheten som ger grund fér detta
beror pa en skyldighet under ett annat separat avtal.

Nettointakterna frdn varje emission av Véardepapper kommer att
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anvandas av Emittenten for dess allmanna foretagsandamal om inte
annat anges i de Slutliga Villkoren.

Tillamplig lag: Véardepapperen kommer att regleras av och tolkas i enlighet med tysk
lag, engelsk lag, italiensk lag, portugisisk lag eller spansk lag i enlighet
med de aktuella Slutliga Villkoren. Bildandet av Vardepapperen kan
vara reglerat av lagen i Clearing agentens jurisdiktion.

Andrahandsmarknaden: Om nagon andrahandsmarknad for vardepapper finns da kan den kurs
till vilket vardepapper kan realiseras ocksa paverkas av den upplevda
kursen eller vardet av den Underliggande vid samma tidpunkt eller vid
kommande tider. Dessutom kan en lang rad andra faktorer paverka en
andrahandsmarknadskurs. Om ingen andrahandsmarknad existerar
kan eventuellt en investerare inte realisera sina investeringar i
Vardepapperen forrdn  slutlig betalning eller leverans enligt
Véardepapperen har gjorts. Foljaktligen skall en investerare vara beredd
att inneha Vardepapperen till dess.

Aven om en investerare har méjlighet att realisera sin investering i
Véardepapperen kan detta vara till ett betydligt lagre varde jamfért med
vad investeraren ursprungligen investerade i Vardepapperen. Nar det
géaller vissa Vardepapper, till exempel warranter, kan avyttringsvardet
vara noll. Investerare bor ocksd notera att nar det galler fysiskt
avrdknade warranter ar det nodvandigt att betala ytterligare
I6senbelopp innan de aktuella tillgangarna levereras vid avrakning av

Warranterna.
Forsaljningsrestriktioner: Det finns begransningar avseende erbjudande, forsaljning och
overforing av Vardepapperen i USA, Europeiska ekonomiska

samarbetsomradet (inklusive Storbritannien, Tyskland, Italien, Portugal
och Spanien) och det kan férekomma andra begransningar avseende
erbjudande och forsadljning avseende en viss emittering av
Véardepapper.

INFORMATION OM EMITTENTEN

Bankens historia och utveckling

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (“Deutsche Bank AG“ och ‘Bank®) harrér fran aterféreningen av
Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft i Hamburg, Rheinisch-Westfalische Bank Aktiengesellschaft i
Dusseldorf och Suddeutsche Bank Aktiengesellschaft i Minchen. | enlighet med lagen om kreditinstituts
regionala utbredning hade de avdelats ar 1952 fran Deutsche Bank, som grundades &r 1870. Fusionen och
namnet registrerades i bolagsregistret hos distriktsdomstolen i Frankfurt am Main den 2 maj 1957. Deutsche
Bank &r en bank och ett aktiebolag som har bildats i enlighet med tysk ratt och vars registreringsnummer ar
HRB 30 000 i det kommersiella registret i Frankfurt am Main. Banken har sitt sate i Frankfurt am Main i
Tyskland. Den har sitt huvudkontor p& Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main (telefon: +49-69-910-00)
och filialer i Tyskland och utomlands, inklusive London, Milano, New York, Sydney, Tokyo, Madrid, Lissabon
samt huvudkontor fér Asien och Stilla Havsregionen i Singapore, vilka fungerar som centra for Bankens
verksamhet i respektive region.

Deutsche Bank &r moderbolag i en koncern bestdende av banker, kapitalmarknadsbolag,
fondforvaltningsbolag, ett fastighetsfinansieringsbolag, avbetalningsfinansieringsbolag, analys- och
konsultbolag samt andra inhemska och utlandska bolag ("Deutsche Bank Gruppen").

Deutsche Banks verksamhetssyfte, sdsom angivet i dess bolagsordning, inkluderar transaktioner inom alla
typer av bankverksambhet, tillhandahallande av finansiella och andra slags tjanster samt framjande av
internationella ekonomiska relationer. Banken kan sjalv uppfylla dessa mal eller gora det via dotterbolag och
intressebolag. | den utstrackning det ar tillatet enligt lag far Banken bedriva all verksamhet och foreta alla
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atgarder som rimligen framjar Bankens verksamhetssyften. Detta galler i synnerhet forvarv och avyttring av
fastigheter, etablering av inhemska och utlandska filialer, férvarv, férvaltning och avyttring av andelar i andra
foretag, samt ingdende av foretagsavtal.

Deutsche Bank bedriver verksamhet i tre divisioner, varvid var och en inte ar etablerade som ett separat
bolag, utan snarare verkar genom Deutsche Bankkoncernen:

Corporate and Investment Bank (”CIB”) innefattar féljande verksamheter:
Corporate Banking & Securities ("CB&S”) innefattar féljande avdelningar:

Global Markets innefattar all férsaljning, handel, strukturering och analys inom ett brett
omrade av finansiella produkter.

Corporate Finance innefattar radgivning i samband med férvarv och forséljningar av foretag,
Equity Capital Markets (ECM), Havstangslanekapitalmarknad (Leverage Debt Capital
Markets (LDCM)), Kommersiella Fastigheter (Commercial Real Estate (CRE)), Leasing av
tillgangar (Asset Finance & Leasing (AFL)) och tjanster innefattande langivning till foretag.

Global Transaction Banking ("GTB”) innefattar kommersiella bankprodukter och tjanster
for foretag och institutioner inklusive nationella och gransoéverskridande betalningar, fond- och
sakerhetstjanster, inklusive nationell depaservice; agentur och relaterade tjanster.
Affarsenheterna bestdr av Cash Management for foretag och finansiella institut, Trade
Finance och Trust & Securities Services.

Private Clients and Asset Management ("PCAM?”) innefattar foljande affarsverksamheter:

Private & Business Clients ("PBC”) tillhandahaller tjanster at privata individer samt at sméa
och medelstora foretag. Omfattningen av tjansterna innefattar traditionella banktjanster som
lan, insattningar, betalningar och affarsbanktjanster samt vardepapper och aktiefonder och
portfoljinvesteringsradgivning.

Asset and Wealth Management ("AWM?”) innefattar foljande affarsverksamheter

Asset Management (’AM”) bestar av fyra avgransade affarsomraden: Alternativ,
Institutionella och Férsakring. AM tillhandahaller tjanster at privatkunder med ett komplett
sortiment av andelsfondprodukter och institutionella klienter dver hela vérlden med ett fullt
integrerat erbjudande, fran traditionella tillgangsforvaltningsprodukter till high-valueprodukter
inklusive absoluta avkastningsstrategier och fastighetstillgangsforvaltning.

Private Wealth Management ("PWM?”) erbjuder en integrerad strategi for kapitalférvaltning,
bade onshore och offshore, for formdgna privatpersoner och familjer vid 6ver 85 kontor i 6ver
30 lander.

Corporate Investments (Cl) omfattar industriellt och annat innehav, vissa fastighetstillgangar som
anvands av Banken, private equity-investeringar och venture capital-innehav.

Deutsche Bank AG, London Branch

Vardepapper kan bli emitterade av Deutsche Bank AG som agerar genom sin filial i London ("Deutsche
Bank AG, London Branch"). Den 12 januari 1973 lamnade Deutsche Bank AG in de dokument som
kravdes enligt kapitel 407 i Companies Act 1948 for att upprétta en etablering i Storbritannien. Den 14
januari 1993 registrerades Deutsche Bank AG i enlighet med kapitel 21A i Companies Act 1985 som ett
foretag som har en filial (registreringsnummer BR0O00005) i England och Wales. Deutsche Bank AG, London
Filialen ar en auktoriserad i enlighet med paragraf 19 i Financial Services and Markets Act 2000. Filialen
bedriver bankverksamhet avseende féretagskunder och genom dess avdelning for forvaltning av privata
formogenheter sa tillhandahaller den radgivning inom holistisk férmoégenhetsforvaltning och integrerade
finansieringslosningar for formdgna individer, deras familjer och utvalda institutioner.

Deutsche Bank AG, Milan Branch
Vardepapper kan bli emitterade av Deutsche Bank AG som agerar genom sin filial i Milano ("Deutsche

Bank AG, Milan Branch"). Den 1 augusti 2005 registrerades filialen i det italienska bankregistret av Italiens
centralbank i enlighet med artikel 13 i Legislative Decree no. 385/93. Filialen bedriver bankverksamhet
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avseende investment banking genom dess Global Markets och Corporate Finance avdelningar, och
tillhandahaller losningar via en sarskild tackningsmodell for stora foretags, finansiella och offentliga
institutioner.

Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal

Vardepapper kan bli emitterade av Deutsche Bank AG genom dess portugisiska filial (“Deutsche Bank AG,
Sucursal em Portugal”), som é&r registrerad hos Commercial Registry Office of Lisboa under sitt
skattebetalarnummer 980459079. Till och med juli 2011 bedrev Deutsche Bank Group sin lokala
affarsverksamhet i Portugal, inklusive banking och investeringstjanster, genom Deutsche Bank AG. | augusti
2011 genomférdes en gransodverskridande fusion med resultat att DB Portugal fusionerades med Deutsche
Bank Europé GmbH (DB Europé”), en bank &gd av Deutsche Bank AG och inkorporporerad under tysk lag,
med en filial i Portugal. Den 30 november 2011 knoppades DB Europes portugisiska filial av och
fusionerades med Deutsche Bank AG. Fran detta datum och framdver bedriver Deutsche Bank Group lokal
affarsverksamhet i Portugal genom Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal.

Deutsche Bank AG, Sucursal en Enspafia

Vardepapper kan bli emitterade av Deutsche Bank AG som agerar genom sin filial i Spanien ("Deutsche
Bank AG, Sucursal en Enspafia’). Den 27 mars 1979, efter att ha erhallit nodvandiga tillstand fran
Spaniens centralbank att etablera affarsverksamhet i Spanien, beviljades Deutsche Bank AGs
bolagsordning for Deutsche Bank AG filial i Spanien framfor den Madridbaserade notarius publicus
Francisco Lucas Fernandez, med nummer 1024 i hans officiella register.

Deutsche Bank AG, Sucursal en Enspafa ar registrerat i Madrids kommersiella register under sidnummer
129, volym 5097, bok 4247, sektion 3, blad 40 393 med nummer 0145 i Spaniens centralbanks officiella
register. Deutsche Bank AG, Sucursal en Enspafia &r behdrig att utféra bankverksamhet och
investeringstjanster. Per dagens datum utfor Deutsche Bank AG, Sucursal en Enspafia méklartjanster
avseende aktie- och derivatprodukter samt portfoljfférvaltning for investmentbolag av Private Wealth
Management-klienter (enligt ett avtal om delegering ingdnget med DWS Investment Services (Spain) SGIIC,
S.A).
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