Endgiltige Bedingungen Nr. 1 vom 02. Marz 2012 zum Basisprospekt vom 14. Februar 2012

DEUTSCHE BANK AG LONDON
Ausgabe von
1.000.000 Kapitalschutz-Zertifikaten

bezogen auf den EURO STOXX 50 Index (Preisindex)
(die "Wertpapiere")

im Rahmen des X-markets-programmes fiir die Ausgabe von Schuldverschreibungen,
Optionsscheinen und Zertifikaten

Ausgabepreis: EUR 100,00 je Zertifikat
WKN/ISIN: DE9PBV / DEOOODE9PBV3

Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingungen fir die hierin beschriebenen
Wertpapiere dar und enthalt folgende Teile:

Zusammenfassung des Wertpapiers
Emissionsbedingungen

Teil A Produktbedingungen

Teil B Allgemeine Bedingungen

Zusatzliche Informationen

Diese Endgiltigen Bedingungen missen in Verbindung mit dem gegebenenfalls um
Nachtrage ergéanzten Basisprospekt vom 14. Februar 2012 (einschlie3lich der per Verweis in
den Basisprospekt einbezogenen Dokumente) (der "Basisprospekt™) gelesen werden.
Begriffe, die in diesem Dokument nicht anderweitig definiert sind, haben die ihnen in diesen
Endgultigen Bedingungen als Anhang beigefugten Allgemeinen Bedingungen zugewiesene
Bedeutung. Die vollstdndigen Informationen lber die Emittentin und die Wertpapiere enthalt
nur der kombinierte Inhalt dieser Endgtiltigen Bedingungen und des Basisprospekts.



Zusammenfassung des Wertpapiers

1. Produktbeschreibung / Funktionsweise

¢ Produktgattung

Kapitalschutz-Zertifikat / Inhaberschuldverschreibung

Markterwartung

Das Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der durchschnittlichen Wertentwicklung und ohne Héchstbetrag kdnnte fir Anleger
geeignet sein, die davon ausgehen, dass der Basiswert wéahrend der Laufzeit durchschnittlich um mehr als 30 % steigt.

Allgemeine Darstellung der Funktionsweise

Produktbeschreibung

Dieses Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der durchschnittlichen Wertentwicklung und ohne Hochstbetrag ist zur Falligkeit
zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung zum Laufzeitende in Hohe des Anfanglichen
Ausgabepreises versprochen wird. Die Rickzahlung ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Anleger erhalten am Félligkeitstag mindestens den Festgelegten Referenzpreis, so dass sie unabhdngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts mindestens EUR 130 erhalten.

Zusatzlich kdénnen Anleger an der durchschnittlichen, positiven, prozentualen Wertentwicklung des Basiswertes (die
»Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswertes*) partizipieren, wenn diese am Ende der Laufzeit die Mindestrendite (ibersteigt.
Die Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswertes wird durch eine gleichgewichtete Durchschnittshbildung der jahrlichen,
jeweils an den Beobachtungsterminen gemessenen Wertentwicklungen des Basiswertes gebildet.

a) Liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag auf oder unter der Mindestrendite, erhalten
Anleger am Félligkeitstag den Festgelegten Referenzpreis.

b) Liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag Gber der Mindestrendite, partizipieren Anleger
mit dem Partizipationsfaktor an der positiven Durchschnittlichen Wertentwicklung des Basiswertes ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis.

Wiéhrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z.B. Zinsen. Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus
dem Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

2. Produktdaten

Basiswert EURO STOXX 50® Index (Preisindex) | Anfangs-Bewertungstag: 25. Mai 2012
(WKN: 965814
ISIN: EU0009658145)

Referenzstelle Stoxx Limited, Zirich Bewertungstag 24.05.2024

Zeichnungsfrist 05.03.2012 bis 25.05.2012 16:00 Uhr | Félligkeitstag 30.05.2024
Ortszeit Frankfurt am Main sowie
vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieRung

Ausgabetag 25.05.2012 Abwicklungswahrung EUR
Wertstellung bei Ausgabe 04.06.2012 Notierung Stiicknotierung
Anfangsreferenzpreis Offizieller Schlussstand des | Erwartete Geld-/Brief-Spanne 1%
Basiswertes am Anfangs-
Bewertungstag




Schlussreferenzpreis Der Referenzpreis am | Kleinste handelbare | 1 Zertifikat
Beobachtungstermin (t) Einheit
Festgelegter Referenzpreis EUR 130,00 Mindestrendite 30%

Durchschnittliche
Wertentwicklung

Das arithmetische Mittel der
Wertentwicklung(t) des Basiswerts an
allen Beobachtungsterminen

Als Formel:

1 .
D = -Zw-:r::
T

r

Wobei:

,DW* die
Wertentwicklung ist;

Durchschnittliche

,,N“ die Anzahl der Beobachtungstermine ist;
und

»W(t)“ die Wertentwicklung ist

Beobachtungstermine

31. Mai 2013 (der "Erste
Beobachtungstermin'),

30. Mai 2014 (der "Zweite
Beobachtungstermin'),

29. Mai 2015 (der "Dritte
Beobachtungstermin'),

31. Mai 2016 (der "Vierte
Beobachtungstermin'),

31. Mai 2017 (der "Finfte
Beobachtungstermin'),

31. Mai 2018 (der "Sechste
Beobachtungstermin'),

31. Mai 2019 (der "Siebte
Beobachtungstermin™),

29. Mai 2020 (der "Achte
Beobachtungstermin'),

31. Mai 2021 (der "Neunte
Beobachtungstermin™),

31. Mai 2022 (der "Zehnte
Beobachtungstermin'),

31. Mai 2023 (der "Elfte
Beobachtungstermin™),

und der Bewertungstag (der
"Letzte
Beobachtungstermin™)




3. Risiken

Marktrisiken wéhrend der Laufzeit

Der Wert des Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der durchschnittlichen Wertentwicklung und ohne Hdéchstbetrag kann
wahrend der Laufzeit inshesondere durch die unter Ziffer 4 genannten marktpreisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst
werden und auch deutlich unter dem Kaufpreis liegen.

Mit dem Basiswert verbundene Risiken

Wegen des Einflusses des Basiswerts auf den Anspruch aus dem Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der durchschnittlichen
Wertentwicklung und ohne Hochstbetrag sind Anleger, wie bei einer Direktanlage in den Basiswert, sowohl wéhrend der Laufzeit als
auch zum Laufzeitende Risiken ausgesetzt, die auch mit einer Anlage in den jeweiligen Index allgemein verbunden sind.
Wéhrungsrisiken

Ein Wechselkursrisiko besteht fir Anleger, wenn die Abwicklungswéhrung nicht ihre Heimatwahrung ist.

Emittentenrisiko / Kreditrisiko

Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin ausgesetzt, d. h.
einer vorilbergehenden oder endgtiltigen Unfahigkeit zur termingerechten Erflillung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.
Eine Bewertung dieses Risikos wird mittels des Emittentenratings vorgenommen. Angaben hierzu finden sich im Basisprospekt. Das
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der durchschnittlichen Wertentwicklung und ohne Hdéchstbetrag unterliegt zudem als
Inhaberschuldverschreibung weder der gesetzlichen noch einer freiwilligen Einlagensicherung.

4. Verfugbarkeit

¢ Handelbarkeit

Nach dem Ausgabetag kann das Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation an der durchschnittlichen Wertentwicklung und ohne
Hdchstbetrag in der Regel auRerbdrslich gekauft oder verkauft werden.

Die Emittentin wird fiir das Kapitalschutz-Zertifikat unter normalen Marktbedingungen fortlaufend indikative An- und Verkaufskurse
innerhalb der Erwarteten Geld-Briefspanne stellen (Market Making), ohne hierzu  rechtlich verpflichtet zu sein. In
auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Kauf bzw. Verkauf voriibergehend erschwert oder
nicht mdglich sein.

¢ Marktpreisbestimmende Faktoren wéhrend der Laufzeit
Das Kapitalschutz-Zertifikat kann wéhrend der Laufzeit auch unterhalb des Erwerbspreises notieren.
Inshesondere folgende Faktoren kénnen — bei isolierter Betrachtung — wertsteigernd auf das Kapitalschutz-Zertifikat wirken:
- Basiswert steigt
- Kursschwankungen des Basiswerts (Volatilitat) steigen
- Zinsniveau sinkt
- Verbesserung der Bonitat der Emittentin

Umgekehrt kdnnen die Faktoren wertmindernd auf das Produkt wirken. Einzelne Marktfaktoren kénnen jeder fiir sich wirken oder sich
gegenseitig verstarken oder aufheben. Zusétzlich wirkt sich die Schwankungsintensitat des Basiswertes (Volatilitat) auf den Preis des
Kapitalschutz-Zertifikats aus.

Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse basieren auf Preisbildungsmodellen der Emittentin, die im Wesentlichen den Wert des
Basiswertes und etwaiger derivativer Komponenten sowie zusatzlich folgende Umsténde berticksichtigen:

- die Geld-Briefspanne (Spanne zwischen Geld- und Briefkursen im Sekundarmarkt), die abhéngig von Angebot und Nachfrage
flir die Wertpapiere und unter Ertragsgesichtspunkten festgesetzt wird

- Entgelte/Kosten: u.a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Geblhren, welche den Anspruch der Anleger bei Félligkeit
der Wertpapiere vermindern

- eine im anfénglichen Ausgabepreis enthaltene Marge (siehe unter 6.)

- Ertrage: gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrage des Basiswertes oder dessen Bestandteilen, wenn diese nach
Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten werden bei der Preisstellung im Sekundarmarkt vielfach nicht gleichméRig verteilt Gber die Laufzeit der Wertpapiere
(pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem — im Ermessen der Emittentin stehenden — fruheren
Zeitpunkt vollstdndig vom rechnerisch fairen Wert der Wertpapiere abgezogen. Dazu gehdren insbesondere eventuelle
Verwaltungsentgelte, eine im anfanglichen Ausgabepreis ggf. enthaltene Marge sowie in diesem ggf. enthaltene Ertrage (wie vorstehend
beschrieben). Letztere werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der jeweilige Basiswert oder dessen
Bestandteile ,.,ex Dividende* gehandelt werden, sondern bereits zu einem frilheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage
nachfolgend erwarteter Dividendenzahlungen. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs héngt dabei u.a. von der Hohe etwaiger Netto-
Riickfliisse der Wertpapiere an die Emittentin ab. Die im Sekunddrmarkt gestellten Kurse kdnnen dementsprechend vom rechnerisch
fairen bzw. dem auf Grund der genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt
abweichen. Dartiber hinaus kann bei der Preisstellung die bei der Festsetzung der Kurse verwendete Methodik jederzeit abgeandert, z. B.
die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRert oder verringert werden.




5. Chancen und beispielhafte Szenariobetrachtung

Chancen

Partizipation an der positiven Wertentwicklung des Basiswertes ab dem Anfangsreferenzpreises, mindestens jedoch eine Auszahlung
von 130% des Anfanglichen Ausgabepreises am Laufzeitende.

Szenariobetrachtung

Die folgenden Beispiele gelten zum Laufzeitende. Sie sind kein Indikator fir die tatsachliche Wertentwicklung des Kapitalschutz-
Zertifikats.

Angenommener Anfangsreferenzpreis 2300,00 Indexpunkte.
Bei fur Anleger negativer/neutraler Marktentwicklung

Szenario: Der durchschnittliche Stand des Basiswertes vom Anfangs-Bewertungstag bis zum Bewertungstag am Laufzeitende betragt
1380,00 Indexpunkte (entspricht einer durchschnittlichen Wertentwicklung von -40%).

Anleger erhalten: Da der durchschnittliche Stand des Basiswertes kleiner oder gleich 130% des Anfangsreferenzstandes ist, entspricht
der Auszahlungshetrag dem Festgelegten Referenzpreis. Anleger erhalten einen Auszahlungsbetrag in Hohe von 130 EUR.

Bei fuir Anleger positiver Marktentwicklung

Szenario: Der durchschnittliche Stand des Basiswertes vom Anfangs-Bewertungstag bis zum Bewertungstag am Laufzeitende betragt
3450,00 Indexpunkte (entspricht einer durchschnittlichen Wertentwicklung von +50%).

Anleger erhalten: Da der durchschnittliche Stand des Basiswertes hoher als 130% des Anfangsreferenzstandes ist, erhalten Anleger
150 EUR (100 EUR unter Berticksichtigung der durchschnittlichen Wertentwicklung des Basiswertes von +50%).

Weitere Beispielwerte:

Durchschnittlicher Stand des Basiswertes zum Bewertungstag Auszahlungsbetrag
1150,00 Indexpunkte (durchschnittliche Wertentwicklung -50%) 130,00 EUR (Festgelegter Referenzpreis)
1610,00 Indexpunkte (durchschnittliche Wertentwicklung -30%) 130,00 EUR (Festgelegter Referenzpreis)
2530,00 Indexpunkte (durchschnittliche Wertentwicklung +10%) 130,00 EUR (Festgelegter Referenzpreis)
3220,00 Indexpunkte (durchschnittliche Wertentwicklung +40%) 140,00 EUR
3910,00 Indexpunkte (durchschnittliche Wertentwicklung +70%) 170,00 EUR
4600,00 Indexpunkte (durchschnittliche Wertentwicklung +100%) 200,00 EUR
Fur Anleger positive Entwicklung Fur Anleger neutrale Entwicklung Fir Anleger negative Entwicklung

6. Kosten/Vertriebsvergutung

Preisbestimmung durch die Emittentin

« Sowohl der anféngliche Ausgabepreis des Kapitalschutz-Zertifikats als auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Insbesondere ist in den Preisen
eine Marge enthalten, welche die Emittentin nach freiem Ermessen festsetzt und die u.a. die Kosten fiir die Strukturierung des
Wertpapiers, die Risikoabsicherung der Emittentin und gegebenenfalls fiir den Vertrieb (Rlckverglitung / Zuwendungen)
abdeckt.

Erwerbs- und VerdufRerungskosten

e Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschaft) werden fiir den Erwerb bzw. die VerduRerung des
Kapitalschutz-Zertifikats Entgelte und Auslagen, einschlieRlich fremder Kosten, nicht separat in Rechnung gestellt; diese sind
mit dem Festpreis abgegolten. Andernfalls (Kommissionsgeschaft) werden flr den Erwerb bzw. die VerduRerung Uber die
Deutsche Bank AG oder die Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden AG Provisionen in Hohe von regelméRig bis zu 1%
des jeweiligen Preises, mindestens 30 Euro, sowie gegebenenfalls weitere Entgelte und Auslagen (z. B. Borsenentgelte)
gesondert berechnet. Bei Erwerb oder VerauRerung ber eine andere Bank gelten die jeweils vereinbarten Entgelte.

Laufende Kosten
¢ Essind Verwahrkosten in der mit der Bank vereinbarten Héhe zu entrichten.
Ruckvergutung/Zuwendung

e Platzierungsprovision: 5,50% Die Emittentin zahlt die Platzierungsprovision aus dem Emissions- bzw. Verkaufserlds als einmalige,
umsatzabhangige Vertriebsvergiitung an die Bank, die dem Kunden das Wertpapier verkauft hat (Kundenbank) oder gewahrt dieser einen
entsprechenden Abschlag auf den Anfanglichen Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag). Ist die Deutsche Bank AG beim Vertrieb
eigener Zertifikate/Anleihen sowohl Emittentin als auch Kundenbank, wird der Betrag der vertreibenden Stelle der Deutsche Bank AG




bankintern gutgeschrieben.
Bestandsprovision (zahlt die Emittentin aus dem Emissionserlds als laufende Vertriebsvergiitung an die Kundenbank: 0,40%.




Emissionsbedingungen

TEIL A - PRODUKTBEDINGUNGEN

Im Folgenden sind die "Produktbedingungen” der Wertpapiere aufgefuhrt, die die in Teil B
(Allgemeine Bedingungen) dieser Endguiltigen Bedingungen aufgefiihrten Allgemeinen
Bedingungen im Falle von Unstimmigkeiten ersetzen oder entsprechend abandern. Bei
Unstimmigkeiten zwischen diesen Produktbedingungen und den Allgemeinen Bedingungen
sind diese Produktbedingungen fir die Zwecke der Wertpapiere maf3geblich.

Typ des Wertpapiers

WKN / ISIN
Emittentin

Anzahl der
Wertpapiere

Ausgabepreis
Ausgabetag

Wertstellungstag bei
Ausgabe

Primé&rmarktendtag

Basiswert

Abwicklungsart

Auszahlungsbetrag

Kapitalschutz-Zertifikate mit  Partizipation an der
durchschnittlichen Wertentwicklung ohne Hochstbetrag

DE9PBYV / DEOOODESPBV3
Deutsche Bank AG, Niederlassung London

1.000.000 Wertpapiere

EUR 100,00

25. Mai 2012

04. Juni 2012

25. Mai 2012 oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag

ist, der nachstfolgende Geschaftstag

Typ: Index

Name: EURO STOXX 50° Index (Preisindex)

Sponsor oder Emittent: Stoxx Limited

Referenzstelle: Stoxx Limited, Zirich

Multi-Exchange Index: nicht zutreffend

ISIN: EU0009658145

Zahlung

€) Liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung am
Bewertungstag unter der Mindestrendite oder

entspricht  sie  dieser, der  Festgelegte
Referenzpreis;



Mindestrendite
Festgelegter Referenzpreis

Durchschnittliche
Wertentwicklung

Beobachtungstermin(e)

(b)

liegt die Durchschnittliche Wertentwicklung am

Bewertungstag Uber der Mindestrendite,
Betrag in Hohe:

der Summe aus EUR 100

und

dem Produkt aus (x) EUR 100, (y)der
Durchschnittlichen Wertentwicklung

und (z) dem Partizipationsfaktor.

30%

EUR 130,00

Das arithmetische Mittel der Wertentwicklungy des

Basiswerts an allen Beobachtungsterminen

Als Formel:

Imi

AN
B%F:Erzt’r'f"l:r,t

Wobei:
,DW" die Durchschnittliche Wertentwicklung ist;

,n“ die Anzahl der Beobachtungstermine ist; und

W' die Wertentwicklung ist

31.

30.

29.

31.

31.

31.

31.

29.

31.

Mai 2013 (der "Erste Beobachtungstermin™),
Mai 2014 (der "Zweite Beobachtungstermin®),
Mai 2015 (der "Dritte Beobachtungstermin™),
Mai 2016 (der "Vierte Beobachtungstermin®),
Mai 2017 (der "Funfte Beobachtungstermin"),
Mai 2018 (der "Sechste Beobachtungstermin"),
Mai 2019 (der "Siebte Beobachtungstermin"),
Mai 2020 (der "Achte Beobachtungstermin®),

Mai 2021 (der "Neunte Beobachtungstermin"),



Wertentwicklung ¢

Partizipationsfaktor

Anfangsreferenzpreis

Schlussreferenzpreis

Referenzpreis

31. Mai 2022 (der "Zehnte Beobachtungstermin®),
31. Mai 2023 (der "Elfte Beobachtungstermin®),

und der Bewertungstag (der "Letzte
Beobachtungstermin®)

Die Differenz aus:
1) der Quotient aus:

€)) dem Schlussreferenzpreis am
Beobachtungstermin  und

(b) dem Anfangsreferenzpreis und
2) eins.
Als Formel:
Wy = SRP _
ARP
wobei:
W

" » die Wertentwicklung am Beobachtungsterming, ist;

SRP ¢ | der Schlussreferenzpreis am
Beobachtungstermin  ist; und

. ARP » der Anfangsreferenzpreis ist.

100%

Offizieller Schlussstand des Basiswertes am Anfangs-
Bewertungstag

Der Referenzpreis am Beobachtungsterminy,

In Bezug auf einen Tag ein (als Geldgegenwert in der
mafRgeblichen Wahrung zu betrachtender) Betrag
entsprechend:

dem von bzw. bei der Referenzstelle an diesem Tag
notierten bzw. verdffentlichten MaRgeblichen Wert des
Referenzpreises, wie in den Informationen zum Basiswert
angegeben.



Maf3geblicher Wert des
Referenzpreises

Anfangs-Bewertungstag
Bewertungstag

Falligkeitstag

Auslbungstag
Automatische Ausiibung
Abwicklungswahrung
Geschéftstagsorte
Zahltagsorte

Form der Wertpapiere

Anwendbares Recht

Der offizielle Schlussstand des Basiswerts an der
Referenzstelle

25. Mai 2012
24. Mai 2024

In Bezug auf den Auslibungstag der dritte Geschaftstag
nach dem Bewertungstag.

Der Bewertungstag

Automatische Austibung findet Anwendung
EUR

London und Frankfurt am Main

London und Frankfurt am Main
Globalurkunde

deutsches Recht
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TEIL B - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Die folgenden "Allgemeinen Bedingungen" der Wertpapiere sind in ihrer Gesamtheit zusammen
mit Teil A der jeweiligen Endglltigen Bedingungen (die "Produktbedingungen") fur die jeweilige
Serie von Wertpapieren zu lesen, die, soweit sie von den folgenden Allgemeinen Bedingungen
abweichen, diese Allgemeinen Bedingungen fir die Zwecke dieser Wertpapiere ersetzen oder
andern. Die Produktbedingungen und die Allgemeinen Bedingungen bilden zusammen die
"Emissionsbedingungen” der jeweiligen Wertpapiere. Sofern in diesen Allgemeinen
Bedingungen nicht anders definiert, haben definierte Begriffe die ihnen in den jeweils geltenden
Produktbedingungen angegebene Bedeutung. Die Emissionsbedingungen gelten vorbehaltlich
Anpassungen gemal §6.

Uberblick liber die Emissionsbedingungen

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf eine mit der Kennzeichnung "8" versehene
nummerierte Bedingung sind als Bezugnahmen auf den entsprechend nummerierten Abschnitt in
den Allgemeinen Bedingungen zu verstehen. Die Wertpapiere kénnen in den Produktbedingungen
als Schuldverschreibungen ("Schuldverschreibungen”), Zertifikate ("Zertifikate") oder
Optionsscheine ("Optionsscheine™) ausgewiesen werden. Handelt es sich bei den Wertpapieren
um Schuldverschreibungen, wird mit dem Begriff Wertpapier ein Wertpapier mit einem Nennbetrag
bezeichnet. Handelt es sich bei den Wertpapieren um Zertifikate, wird mit dem Begriff Wertpapier
ein Wertpapier als einzelne Einheit oder als Wertpapier mit einem Nennbetrag bezeichnet. Handelt
es sich bei den Wertpapieren um Optionsscheine, wird mit dem Begriff Wertpapier ein Wertpapier
als einzelne Einheit bezeichnet. Die Anwendbarkeit bestimmter Bestimmungen héangt davon ab,
ob es sich bei den Wertpapieren um Schuldverschreibungen, Zertifikate oder Optionsscheine
handelt.

81 Hauptpflicht: Anspruch eines Wertpapierinhabers auf Abwicklung durch Zahlung
und/oder Physischen Lieferung.

82 Ausibung und Tilgung: Austbung von Zertifikaten oder Optionsscheinen,
einschlief3lich des Ausulibungsverfahrens, sowie Tilgung von
Schuldverschreibungen.

83 Abwicklungsart: Abwicklungsart eines Wertpapiers entweder Abwicklung durch
Zahlung oder Physische Lieferung.

84 Zins: Zahlung eines Zinses.

85 Marktstdrungen und Handelstagausfall: Definition einer Marktstérung und
Auswirkungen einer Marktstorung und eines Handelstagausfalls auf die
Wertpapiere.

86 Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse: Definition eines

Anpassungsereignisses  oder  Anpassungs-/Beendigungsereignisses  sowie
mdgliche Anpassungen in Bezug auf die Wertpapiere durch die Berechnungsstelle
oder vorzeitige Beendigung der Wertpapiere im Falle eines solchen Ereignisses.

87 Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber: Form,
Ubertragbarkeit, Status und Inhaber der Wertpapiere.
88 und 89 Zentrale Zahl- und Verwaltungsstellen und Berechnungsstelle: Bestellung von

Zentralen Zahl- und Verwaltungsstellen, Aufgabe der Berechnungsstelle und
Festlegungen durch die Berechnungsstelle.

810 und 811 Besteuerung sowie Vorlagezeitraum und Fristen: Besteuerung, Vorlage und Frist
fur Anspriiche in Bezug auf Zahlungen im Rahmen der Wertpapiere.
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8§12

Ausfallereignisse: Definition eines Ausfallereignisses, in dessen Folge die
Wertpapiere unter Umstdnden zur Riickzahlung féllig werden.

813 Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung: Ersetzung der Emittentin oder
Niederlassung der Emittentin.

8§14 und 815 Ruckkauf von Wertpapieren und Folgeemissionen von Wertpapieren: Recht
der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren und zur Emission weiterer Wertpapiere.

816 Mitteilungen: Zustelllung von Mitteilungen an die Wertpapierinhaber.

817 Wahrungsumstellung: Wéhrungsumstellung der Wertpapiere auf Euro.

818 Anderungen: Befugnisse der Emittentin zur Anderung der Emissionsbedingungen.

819 und 8§20 Salvatorische Klausel, anwendbares Recht und Gerichtsstand: Auslegung der
Emissionsbedingungen fir den Fall, dass eine einzelne Bestimmung
undurchfiihrbar oder unwirksam ist, anwendbares Recht und Gerichtsstand fiir die
Wertpapiere.

Annex 1 Form der Ausiibungsmitteilung

Annex 2 Form der Liefermitteilung

Annex 3 Form der Verzichtserklarung

DEFINITIONSV | Verzeichnis definierter Begriffe

ERZEICHNIS
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81
1)

(2)

3)

Hauptpflicht

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier") einer durch ihre ISIN gekennzeichneten Serie
(jeweils eine "Serie") von Wertpapieren gewahrt seinem Inhaber (jeweils ein
"Wertpapierinhaber"), wenn es in den Produktbedingungen als Zertifikat oder
Optionsschein ausgewiesen ist, gegeniber der Emittentin einen Anspruch auf, bzw. wird,
wenn es als Schuldverschreibung ausgewiesen ist, von der Emittentin in Bezug auf jeden
Nennbetrag, wie in den Produktbedingungen bestimmt, getilgt durch:

@) wenn als Abwicklungsart Zahlung vorgesehen ist, Zahlung des Auszahlungsbetrags
an jeden mafR3geblichen Wertpapierinhaber und/oder

(b) wenn als Abwicklungsart Physische Lieferung vorgesehen ist, Lieferung des
Lieferbestands an jeden maf3geblichen Wertpapierinhaber.

(@) Ist als Abwicklungsart Zahlung vorgesehen, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswahrung
gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird oder, wenn es sich bei der
Abwicklungswahrung um den japanischen Yen handelt, auf den né&chsten
ganzzahligen Yen abgerundet wird.

(b) Ist Physische Lieferung vorgesehen, gilt Folgendes:

Jede Art der in einem Lieferbestand enthaltenen Liefereinheiten wird auf einen
ganzzahligen Wert abgerundet. Wertpapiere desselben Wertpapierinhabers
werden, auller wenn eine Aggregierung in den Produktbedingungen
ausgeschlossen wird, zur Bestimmung der jeweiligen Anzahl der zu liefernden
Liefereinheiten zusammengerechnet, wobei die Gesamtzahl der Liefereinheiten fur
ein und denselben Wertpapierinhaber auf einen ganzzahligen Wert abgerundet
wird. Bruchteile von Liefereinheiten werden nicht geliefert. Bei Abrundung auf einen
ganzzahligen Wert an Liefereinheiten entsprechend den vorstehenden
Bestimmungen wird ein Betrag (der "Ausgleichsbetrag") in der
Abwicklungswahrung gezahlt, der, auf3er im Falle anderslautender Bestimmungen
in den Produktbedingungen, der Summe der Produkte aus dem verbleibenden
Bruchteil jeder Liefereinheit und dem malgeblichen Schlussreferenzpreis oder, falls
sich die mal3gebliche festgelegte Liefereinheit auf Basketbestandteile bezieht, dem
mafgeblichen Basketbestandteil-Stand, jeweils in Bezug auf den mafgeblichen
Bewertungstag, entspricht, und jeder sich daraus ergebende Betrag wird, wenn den
Produktbedingungen zufolge eine Wahrungsumrechnung oder
Basketwéhrungsumrechnung vorgesehen ist, zum Umrechnungskurs am letzten
eingetretenen Bewertungstag in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.

Definitionen in Bezug auf 81 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:
Zahlung
@) "Auszahlungsbetrag" ist ein Betrag, der gemall den Angaben unter der

Uberschrift "Auszahlungsbetrag" in den Produktbedingungen berechnet wird und
mindestens null betragen muss.

13



Physische Lieferung

(b)

(€)

(d)

"Clearingsystem fur die Physische Lieferung" ist in Bezug auf eine Liefereinheit
das fur diese Zwecke in den Produktbedingungen angegebene Clearingsystem
oder in Ermangelung diesbezlglicher Angaben das Haupt-Clearingsystem, das
Ublicherweise fur die Abwicklung von Transaktionen in Bezug auf diese
Liefereinheit am Falligkeitstag verwendet wird, oder ein Nachfolger dieses
Clearingsystems, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

"Lieferbestand" ist der in den Produktbedingungen angegebene Bestand oder,
falls dieser nicht angegeben ist, in Bezug auf jede Art der Liefereinheit eine in den
Produktbedingungen angegebene Anzahl der jeweiligen Liefereinheiten, die
gegebenenfalls mit dem Bezugsverhdltnis und, sofern der Lieferbestand
Basketbestandteile umfasst, mit der Basketbestandteil-Gewichtung des jeweiligen
Basketbestandteils (wie in den Produktbedingungen festgelegt) multipliziert wird.

"Liefereinheit” ist die Anzahl der Einheiten des malfgeblichen Vermdgenswerts,
wie in den Produktbedingungen angegeben.

Basketbestandteile:

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

"Basketbestandteil” ist, falls zutreffend, jeder/jede der Vermodgenswerte oder
ReferenzgrofRen, die gemanl den Angaben unter der Uberschrift "Basiswert" in den
Produktbedingungen im Basket enthalten sind.

"Basketbestandteil-Wahrung" ist, in Bezug auf jeden Basketbestandteil die fur
diesen Basketbestandteil unter der Uberschrift "Basiswert" in den
Produktbedingungen genannte Wahrung.

"Basketbestandteil-Stand" ist in Bezug auf einen Basketbestandteil und einen
Tag, sofern in den Produktbedingungen nicht anderweitig angegeben, ein Betrag in
Hohe des Preises oder Stands des Basketbestandteils, wobei sich der
Bestimmungszeitpunkt an diesem Tag und die Bestimmungsweise nach den
Angaben zum "MafRgeblichen Wert des Basketbestandteils" unter der Uberschrift
"Basiswert" in den Produktbedingungen richten, wie jeweils von der
Berechnungsstelle festgelegt.

"Prozentuale Basketbestandteil-Gewichtung" ist, in Bezug auf jeden
Basketbestandteil und (falls gemafl? Produktbedingungen ein Portfolio vorgesehen
ist) ein Portfolio, eine unter der Uberschrift "Basiswert" in den Produktbedingungen
als "Prozentuale Basketbestandteil-Gewichtung" angegebene Zahl fir diesen
Basketbestandteil und (falls gemal den Produktbedingungen ein Portfolio
vorgesehen ist) dieses Portfolio.

"Basketbestandteil-Gewichtung" ist in Bezug auf jeden Basketbestandteil der in
den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" als "Basketbestandteil-
Gewichtung" angegebene Wert bzw. in Ermangelung einer solchen Angabe der
Quotient aus:

0] 1. der jeweiligen Prozentualen Basketbestandteil-Gewichtung

(als Zahler), falls eine Basketwédhrungsumrechnung nach den
Produktbedingungen nicht vorgesehen ist, oder
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2. falls nach den Produktbedingungen eine
Basketwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, dem Produkt (als

Zahler) aus:

a. der jeweiligen Prozentualen Basketbestandteil-Gewichtung
und

b. dem  Umrechnungskurs fur die Umrechnung der

Basketbestandteil-Wéahrung dieses Basketbestandteils in die
Abwicklungswahrung fur den jeweiligen Basketbestandteil
am Malgeblichen Umtauschtag fir den Basketbestandteil
und

(i) dem Basketbestandteil-Stand am Anfangs-Bewertungstag (als
Nenner).

Allgemeines

)

(k)

()

(m)

"Geschaftstag” ist (a) ein Tag (aul’er einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéaftsbanken und Devisenmarkte an dem/den in den Produktbedingungen
angegebenen Geschaftstagsort(en) Zahlungen abwickeln und fir den
Geschaftsverkehr (einschlie3lich Handel mit Devisen und Fremdwé&hrungseinlagen)
gedffnet sind und an dem jede Clearingstelle fiir den Geschéftsverkehr gedffnet ist,
(b) gegebenenfalls, fur Zwecke des Zahlungsverkehrs in Euro, ein Tag, an dem das
Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
(TARGET2)-System in Betrieb ist, und (c) gegebenenfalls, fir Zwecke von
Lieferungen einer Liefereinheit ein Tag, an dem jedes mal3gebliche Clearingsystem
fur die Physische Lieferung fur den Geschéftsverkehr getffnet ist.

"Clearingstelle" ist die in den Produktbedingungen angegebene Stelle bzw. in
Ermangelung dortiger Angaben die Clearstream Banking AG in Eschborn,
Deutschland, und jeweils die bzw. das von der Emittentin akzeptierte(n) und den
Wertpapierinhabern gemald 816 bekannt gegebene(n) zusatzliche(n) oder
andere(n) Clearingstelle(n) oder Clearingsystem(e), (wobei der Begriff
Clearingstelle einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir eine
Clearingstelle verwahrt).

"Umrechnungskurs" ist, falls relevant, vorbehaltlich anderslautender
Bestimmungen in den Produktbedingungen in Bezug auf jeden Tag der an diesem
Tag zu dem in den Produktbedingungen angegebenen Maflgeblichen
Umtauschzeitpunkt (oder einem von der Berechnungsstelle fur praktikabel
erachteten in zeitlicher Nahe liegenden Zeitpunkt) geltende Umrechnungskurs
zwischen (i) der Referenzwahrung und der Abwicklungswéahrung oder (i) der
Basketbestandteil-Wéahrung und der Referenzwdhrung bzw. Abwicklungswéahrung
(ausgedrickt als Anzahl der Einheiten bzw. Bruchteilsbetrag der Referenzwéahrung
bzw. Basketbestandteil-Wéahrung, die bzw. der fir den Erwerb einer Einheit der
Abwicklungswéhrung bzw. Referenzwahrung erforderlich ist), wie von der
Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf die von ihr nach verniinftigem Ermessen
als zu diesem Zeitpunkt angemessen erachtete(n) Quelle(n) bestimmt.

"Schlussreferenzpreis” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.
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(n)

(0)
(9))

(@)

(r)

(s)

(t)

"Bewertungstag"” hat unter Vorbehalt von Anpassungen gemaR 85(1) die in den
Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

"Anfangs-Bewertungstag" ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag.

"Emittentin" hat die diesem Begriff in den Produktbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

"Bezugsverhdltnis" ist das in den Produktbedingungen angegebene
Bezugsverhaltnis.

"Abwicklungsart" bedeutet, wie in den Produktbedingungen angegeben, Zahlung
und/oder Physische Lieferung bzw. in Ermangelung diesbeziglicher Angaben in
den Produktbedingungen Zahlung.

"Abwicklungswahrung" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Handelstag" ist:

1. wenn der Basiswert in den Produktbedingungen nicht als Basket
ausgewiesen ist bzw. ein Basket ist und die separate
Referenzwertbestimmung laut Produktbedingungen Anwendung findet, (i) in
Bezug auf einen Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Bérse, ein
Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange
Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die maRgebliche Referenzstelle
und gegebenenfalls die malgebliche Verbundene Borse in Bezug auf
diesen Referenzwert planmaRig zu ihrer/fihnren jeweiligen regularen
Handelszeit(en) fur den Handel gedffnet sind, (ii) in Bezug auf einen als
Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem
(aa) der malRgebliche Index-Sponsor planmélRig den Stand dieses
Referenzwerts verdffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene
Verbundene Bdrse planméRig zu ihren reguldaren Handelszeiten in Bezug
auf diesen Referenzwert flr den Handel geoffnet ist, und (iii) in Bezug auf
einen Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist
und bei dessen Referenzstelle es sich nicht um eine Bdrse, ein Handels-
oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschaftstag, an dem
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in dem Land/den L&ndern, wo sich
die jeweilige Referenzstelle fur diesen Referenzwert befindet, getffnet sind,
oder

2. wenn der Basiswert in den Produktbedingungen als Basket ausgewiesen ist
und die separate Referenzwertbestimmung laut Produktbedingungen keine
Anwendung findet, ein Tag, der (i) in Bezug auf jeden Referenzwert, dessen
Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem ist und
der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die
Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene Borse in Bezug auf
jeden dieser Referenzwerte planmalflig zu ihrer/ihren jeweiligen reguléren
Handelszeit(en) fur den Handel geoffnet sind, (ii) in Bezug auf jeden als
Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem
(aa) der Index-Sponsor planmaRig den Stand jedes dieser Referenzwerte
veroffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse
fur jeden dieser Referenzwerte planmafiig zu ihren regularen Handelszeiten
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in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte fir den Handel gedffnet ist, und
(iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange Index
ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht um eine Borse,
ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschéftstag, an dem
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in dem Land/den Landern, wo sich
die jeweilige Referenzstelle fir jeden dieser Referenzwerte befindet,
geotffnet sind.

(u) "Basiswert" ist der unter der Uberschrift "Basiswert" in den Produktbedingungen
angegebene Basiswert.
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82
(1)

(2)

Austbung und Tilgung
Allgemeines

Die in 81 Abs. (1) beschriebene Verbindlichkeit wird bei ordnungsgemafer Ausibung (in
Bezug auf Zertifikate und Optionsscheine) oder Tilgung (in Bezug auf
Schuldverschreibungen) des Wertpapiers, jeweils vorbehaltlich 85 und 86, am
Falligkeitstag (wie in den Produktbedingungen angegeben) fallig.

Ausilibung von Zertifikaten und Optionsscheinen

Falls es sich bei den Wertpapieren um Zertifikate oder Optionsscheine handelt, gilt dieser
Absatz (2):

(a) Zugang der Ausibungsmitteilung

Soweit nicht vorher getilgt oder zurtickgekauft und entwertet sowie vorbehaltlich der
Emissionsbedingungen kann ein Wertpapier an jedem Ausibungstag durch
Vorlage einer Ausibungsmitteilung bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle
mit Kopie an die jeweilige Clearingstelle bis einschliellich 10.00 Uhr MEZ ausgeiibt
werden. Eine Ausubungsmitteilung, die nach diesem Zeitpunkt zugeht, wird
gegebenenfalls am folgenden Ausiibungstag wirksam.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:
0] "Auslbungstag" ist,

- sofern es sich gem&R den Produktbedingungen um Wertpapiere
Europdischer Ausibungsart handelt, der in den Produktbedingungen unter
der Uberschrift "Ausiibungstag” angegebene Tag bzw., wenn dies kein
Geschaéftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag;

- sofern es sich gemall den Produktbedingungen um Wertpapiere
Amerikanischer AusUbungsart handelt, jeder Geschaftstag wahrend der
Auslbungsfrist, und

- sofern es sich gemadR den Produktbedingungen um Wertpapiere mit
Bermuda-Ausibungsart handelt, jeder der in den Produktbedingungen unter
der Uberschrift "Ausiibungstag” angegebenen Tage bzw., wenn einer dieser
Tage kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag.

(i) "Ausibungsfrist” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

(b) Automatische Austbung
Gilt gemall den Produktbedingungen Automatische Austbung, werden die
Wertpapiere am letzten Auslbungstag automatisch ausgetbt, ohne dass es einer

Auslbungsmitteilung durch den Wertpapierinhaber bedarf.

Sehen die Produktbedingungen jedoch nicht explizit eine Automatische Austlibung
vor, verfallen sdmtliche Wertpapiere, die zum letzten Ausiibungstag nicht ausgetibt

18



(€)

(d)

(e)

wurden, wertlos, und die Emittentin hat keine weiteren Verpflichtungen in Bezug auf
diese Wertpapiere.

Italienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere, kann ein Wertpapierinhaber auf die Automatische
Ausubung des/der jeweiligen Italienischen Wertpapiers/Wertpapiere verzichten,
indem dieser der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien vor Annahmeschluss flr
Verzichtserklarungen im Einklang mit den jeweils geltenden Vorschriften der Borsa
Italiana eine ordnungsgemal ausgefllte, im Wesentlichen der in Annex 3 (A) bzw.
Annex 3 (B) der Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende
Verzichtserklarung (die "Verzichtserklarung") vorlegt, mit Kopie an die Emittentin
und, falls die Wertpapiere laut Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen,
auBerdem mit Kopie an den kontofihrenden Finanzintermedidr des
Wertpapierinhabers bei Monte Titoli. Eine zugegangene Verzichtserklarung kann
nicht widerrufen werden. Ist vor Annahmeschluss fur Verzichtserklarungen eine
ordnungsgemal ausgefillte Verzichtserklarung giltig zugegangen, hat der
jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf den Erhalt falliger Zahlungen in
Bezug auf die jeweiligen ltalienischen Wertpapiere seitens der Emittentin, und die
Emittentin hat keine weiteren Verpflichtungen in Bezug auf diese Italienischen
Wertpapiere.

Die Entscheidung Uber die ordnungsgemafle Ausfillung und Form von
Verzichtserklarungen trifft die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien; sie ist endgultig
und bindend fir die Emittentin, die Zahl- und Verwaltungsstellen und den jeweiligen
Wertpapierinhaber. Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist eine
Verzichtserklarung unwirksam, wenn festgestellt wird, dass sie unvollstandig ist
oder nicht in ordnungsgemalRer Form eingereicht wurde. Wird eine
Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt
zugegangen ist, zu dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte
Fassung vorgelegt wurde.

Bei der SIX SIS AG geflihrte Wertrechte

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalf3 den Produktbedingungen um bei der
SIX SIS AG gefiihrte Wertrechte (,SIS Wertrechte®), ist die Ubermittlung einer
Kopie der Ausiibungsmitteilung an die Clearingstelle nicht erforderlich.

Form der Auslbungsmitteilung

"Ausubungsmitteilung” ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den
Endgultigen Bedingungen, eine im Wesentlichen der in Annex1l der
Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens eines
Wertpapierinhabers, in der die Ausiibung eines oder mehrerer Wertpapiere erklart
wird. Sie:

® enthélt die Anzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung
bezieht;

(i) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle,
aus dem die jeweiligen Wertpapieren auszubuchen sind, eine
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unwiderrufliche Anweisung an die jeweilige Clearingstelle und ihre
Erméachtigung, die Wertpapiere bis einschlie3lich zum Féalligkeitstag
aus diesem Konto auszubuchen, und die Ermdachtigung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle
im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(i) enthéalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle,
dem fallige Auszahlungsbetrége gutgeschrieben werden;

(iv) enthélt im Falle einer Physischen Lieferung die Daten zu den
Konten und Depots bei jedem entsprechenden Clearingsystem fur
die Physische Lieferung ("Lieferangaben™);

(v) enthélt eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur
Zahlung samtlicher Wertpapierinhaberauslagen geméan 82(5) sowie
gegebenenfalls der aggregierten Basispreise und sonstiger
Barbetrédge, die im Zusammenhang mit der Ausibung und
Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen
sind, eine unwiderrufliche Anweisung an die jeweilige
Clearingstelle, jeweils an oder nach dem AuslUbungstag einen
entsprechenden Betrag bzw. entsprechende Betrdge von den unter
(i) oben genannten falligen Barbetrdgen abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der jeweiligen Clearingstelle in
entsprechender Hohe zu belasten, und die Erméachtigung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle
im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(vi) beinhaltet eine Bestatigung, dass weder der Wertpapierinhaber
noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere ausgeubt
werden, eine US-Person oder in den Vereinigten Staaten ansassig
ist, und dass im Zusammenhang mit der Ausubung keine
Barbetrdge und, im Falle einer physischen Lieferung eines
Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte in
die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder
fur Rechnung oder zugunsten einer US-Person Ubertragen wurden
bzw. werden. In diesem Zusammenhang sind unter "US-Person”
Personen zu verstehen, die entweder US-Personen im Sinne von
Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 sind,
oder Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-
Person" nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity
Exchange Act in seiner geltenden Fassung fallen;

(vii)  enthdlt eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilung in
Verwaltungsverfahren oder Gerichtsprozessen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaR den Produktbedingungen um SIS

Wertrechte, ist vorstehende Liste in den nachstehend genannten Punkten in
folgender Fassung anzuwenden:
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(f)

(9

(h)

(i) die AusUbungsmitteilung enthalt eine unwiderrufliche Erméchtigung der
Bank des Wertpapierinhabers, die ausgelibten Wertpapiere der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle zu tbertragen;

(iii) die Ausltbungsmitteilung enthéalt die Nummer des Kontos, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

(iv) im Falle einer Physischen Lieferung enthalt die Ausibungsmitteilung
Angaben zu den Konten und Depots, an welche die Physische Lieferung zu
erfolgen hat (,Lieferangaben®).

Liefermitteilung

Gilt gemall den Produktbedingungen Automatische Ausiibung und erfolgt eine
Physische Lieferung, muss der Wertpapierinhaber der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle zum Zwecke des Erhalts des Lieferbestands bis einschlieRlich
10.00 Uhr MEZ am letzten Austbungstag eine ordnungsgemalR ausgeflllte
Liefermitteilung mit Kopie an die jeweilige Clearingstelle zustellen, es sei denn, die
Produktbedingungen sehen ausdricklich keine Liefermitteilung vor oder der
Wertpapierinhaber (bt die jeweiligen Wertpapiere anderweitig aus. Wird eine
Liefermitteilung nach diesem Zeitpunkt zugestellt, erfolgt die Physische Lieferung
so bald wie verniinftigerweise praktikabel nach dem Falligkeitstag. Wird jedoch bis
einschlieflich 10.00 Uhr MEZ am dreif3igsten Kalendertag nach dem Falligkeitstag
keine Liefermitteilung mit Kopie in der angegebenen Weise fir ein Wertpapier
zugestellt, hat der Inhaber dieses Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des
Lieferbestand fur dieses Wertpapier, und die Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf dieses Wertpapier erldschen. "Liefermitteilung” ist eine im
Wesentlichen der in Annex 2 dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens
eines Wertpapierinhabers, die in nachstehendem Absatz (3) unten naher
beschrieben ist.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf? den Produktbedingungen um SIS
Wertrechte, ist die Ubermittlung einer Kopie der Liefermitteilung an die
Clearingstelle nicht erforderlich.

Auslbung des Kindigungsrechts und Austbung nach einem Barrieren-
Ereignis

Die Austibung des Kindigungsrechts (sofern vorgesehen) durch die Emittentin
verhindert eine automatische Ausiibung von Wertpapieren gemafR} Absatz (b) oben,
hindert die Wertpapierinhaber jedoch nicht daran, Wertpapiere an einem
Auslibungstag bis ausschlielich zum zweiten Geschaftstag vor dem Tilgungstag
auszuiben. Eine an oder nach diesem Geschéaftstag zugegangene
Ausuibungsmitteilung ist unwirksam. Nach einem Barrieren-Ereignis ist eine
Auslibung von Wertpapieren, sowohl auf automatischem Weg als auch durch
Vorlage einer Austibungsmitteilung, ausgeschlossen.

Mindestausibungsbetrag oder Ausiibungshdchstbetrag
Gilt gemafl’ den Produktbedingungen ein Mindestausiibungsbetrag, darf die Anzahl
der von einem Wertpapierinhaber an einem Ausitbungstag ausgelbten

Wertpapiere, wie von der Berechnungsstelle festgelegt, nicht unterhalb dieses
Mindestausibungsbetrags liegen und muss, wenn die Anzahl den
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(3)

Mindestausiubungsbetrag Ubersteigt und in den Produktbedingungen ein
Ganzzahliger Ausibungsbetrag angegeben ist, ein ganzzahliges Vielfaches des
Ganzzahligen Ausibungsbetrags sein. Jede Ausibung von Wertpapieren unter
Verletzung dieser Bestimmung ist nichtig und unwirksam.

Ist in den Produktbedingungen ein Ausiibungshdchstbetrag angegeben und stellt
die Berechnungsstelle fest, dass die Anzahl der an einem Ausibungstag durch
einen Wertpapierinhaber oder eine Gruppe von Wertpapierinhabern (ob
gemeinschaftlich oder nicht) ausgeubten Wertpapiere diesen
Ausiibungshéchstbetrag (eine dem Austibungshdchstbetrag entsprechende Anzahl
von Wertpapieren nachstehend die "Tranche") lbersteigt, kann die Emittentin
diesen Tag als Auslbungstag fur eine erste Tranche dieser Wertpapiere, die auf
Basis der zeitlichen Reihenfolge des Zugangs der entsprechenden
Ausibungsmitteilungen ausgewahlt werden, bestimmen und jeden nachfolgenden
Ausuibungstag als Austbungstag fir jede weitere Tranche dieser Wertpapiere (oder
die sonst noch verbleibende Anzahl) bestimmen, die auf dieselbe Art und Weise
ausgewahlt werden, bis allen Wertpapieren ein bestimmter Ausibungstag
zugeordnet worden ist, wobei fur solche Wertpapiere, fiir welche der Ausiibungstag
danach auf einen Tag nach dem letzten Ausibungstag fallen wirde, dieser letzte
Auslibungstag als Austibungstag gilt. Wird an ein und demselben Tag eine die
Tranche Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren durch einen oder mehrere
Wertpapierinhaber ausgetibt, liegt die Bestimmung der zeitlichen Reihenfolge flr
die Abwicklung dieser Wertpapiere im verniinftigen Ermessen der Emittentin.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

® "Ganzzahliger Ausltbungsbetrag" hat die in den Produktbedingungen
angegebene Bedeutung.

(i) "Auslbungshdchstbetrag” hat die in den Produktbedingungen
angegebene Bedeutung.

(iii) "Mindestaustbungsbetrag" hat die in den Produktbedingungen
angegebene Bedeutung.

Tilgung von Schuldverschreibungen

Wenn es sich bei den Wertpapieren um Schuldverschreibungen handelt und in den
Produktbedingungen angegeben ist, dass ein Wertpapierinhaber zwischen Zahlung und
Physischer Lieferung wahlen kann, muss der Wertpapierinhaber, um die Lieferung des
Lieferbestands hinsichtlich eines Wertpapiers zu erhalten, der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle spatestens zu dem am jeweiligen Empfangsort (blichen
Geschéftsschluss des in den Produktbedingungen angegebenen Stichtags eine
ordnungsgemall ausgeflllte Liefermitteilung mit Kopie an die zustandige Clearingstelle
vorlegen. Wird eine Liefermitteilung nach diesem Zeitpunkt vorgelegt, erfolgt die Physische
Lieferung so bald wie vernunftigerweise praktikabel nach dem Falligkeitstag. Wird jedoch
bis zu dem am jeweiligen Empfangsort Ublichen Geschéftsschluss des drei3igsten
Kalendertags nach dem Falligkeitstag keine Liefermitteilung mit Kopie in der angegebenen
Weise fur ein Wertpapier zugestellt, hat der Inhaber dieses Wertpapiers kein Recht auf
Erhalt des Lieferbestands fur dieses Wertpapier, und die Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:
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(@)
(b)

"Stichtag" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

"Liefermitteilung” ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den
Endgiltigen Bedingungen, eine im Wesentlichen der in Annex?2 der
Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens eines
Wertpapierinhabers. Sie:

0] enthalt die Anzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht;

(i) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, aus dem
die jeweiligen Wertpapieren auszubuchen sind, eine unwiderrufliche
Anweisung an die jeweilige Clearingstelle und ihre Erméachtigung, die
Wertpapiere bis einschlie3lich zum Falligkeitstag aus diesem Konto
auszubuchen, wund die Erméachtigung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle im Namen des jeweiligen
Wertpapierinhabers entsprechend anzuweisen;

(i) enthalt die Daten zu den Konten und Depots bei jedem malRgeblichen
Clearingsystem fur die Physische Lieferung ("Lieferangaben");

(iv) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

(V) enthalt eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur Zahlung
samtlicher Wertpapierinhaberauslagen und gegebenenfalls sonstiger
Barbetrage, die gemafll 82(5) im Zusammenhang mit der Auslbung
und/oder Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen
sind, eine unwiderrufliche Anweisung an die jeweilige Clearingstelle, jeweils
an oder nach dem Ausibungstag (bei Optionsscheinen oder Zertifikaten)
bzw. Stichtag (bei Schuldverschreibungen) einen entsprechenden Betrag
bzw. entsprechende Betrdge von den unter (iv) oben genannten falligen
Barbetrdgen abzuziehen und/oder ein angegebenes Konto bei der
jeweiligen Clearingstelle in entsprechender Hohe zu belasten, und die
Erméchtigung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige
Clearingstelle im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(vi) beinhaltet eine Bestatigung, dass weder der Wertpapierinhaber noch eine
Person, in deren Namen die Wertpapiere gehalten, ausgeubt oder eingeldst
werden, eine US-Person oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und
dass im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Tilgung keine Barbetrage
und, im Falle einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine
Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte in die Vereinigten Staaten von
Amerika bzw. auf eine US-Person oder fiir Rechnung oder zugunsten einer
US-Person Ubertragen wurden bzw. werden. In diesem Zusammenhang
sind unter "US-Person" Personen zu verstehen, die entweder US-Personen
im Sinne von Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933
sind, oder Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person”
nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in seiner
geltenden Fassung fallen;

(vii) enthdlt eine Einwiligung zur Verwendung der Mitteilung in
Verwaltungsverfahren oder Gerichtsprozessen.
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(4)

(5)

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal? den Produktbedingungen um SIS
Wertrechte, ist vorstehende Liste in den nachstehend genannten Punkten in
folgender Fassung anzuwenden:

0] die AusUbungsmitteilung enthalt die Nummer des Kontos, in dem die
jeweiligen Wertpapieren gehalten werden, sowie eine unwiderrufliche
Anweisung an die Bank des Wertpapierinhabers, die ausgetbten
Wertpapiere der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle zu tbertragen;

(i) die AuslUbungsmitteilung enthélt Angaben zu den Konten und Depots, an
welche die Physische Lieferung zu erfolgen hat (,Lieferangaben®);

(i) die Ausubungsmitteilung enthélt die Nummer des Kontos, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden.

Kundigungsrecht der Emittentin

(@) Gilt gemaf? den Produktbedingungen ein Kindigungsrecht, hat die Emittentin das
unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Kindigungsrecht"), die Wertpapiere
nach Zustellung einer Kiundigungsmitteilung durch die Emittentin in ihrer
Gesamtheit, aber nicht in Teilen, am Tilgungstag zum Auszahlungsbetrag in Bezug
auf jedes Wertpapier zu tilgen.

(b) In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

0] "Kundigungsmitteilung" ist die unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an
die Wertpapierinhaber gemafl} 816, dass die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht Gebrauch macht. In dieser Mitteilung ist der Tag
anzugeben, an dem die Kindigung wirksam wird (der "Tilgungstag"), wobei
dieser Tag, sofern in den Produktbedingungen eine Kindigungsperiode
angegeben ist, innerhalb der Kundigungsperiode liegen muss und nicht vor
Ablauf der Kindigungsfrist liegen darf, die nhach dem Tag beginnt, an dem
die Kindigungsmitteilung gemaR 816 als zugestellt gilt, und unter der
weiteren Voraussetzung, dass, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist,
Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist. Die Ausiibung des
Kindigungsrechts durch die Emittentin hindert die Wertpapierinhaber nicht
daran, die Wertpapiere zu verkaufen, zu Ubertragen bzw. auszuiiben; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung bzw. Ausiibung ist an jedem
Tag bis ausschlie3lich zum zweiten Geschéftstag vor dem Tilgungstag
wirksam.

(i) "Kundigungsfrist* hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung bzw. betragt, sofern dort nicht definiert, zwolf Monate.

(iii) "Kundigungsperiode" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

Zahlungs- bzw. Lieferungsbedingungen
Die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung oder Lieferung besteht unter der
Voraussetzung, dass der Wertpapierinhaber zuvor samtliche gemaR den

Emissionsbedingungen falligen Betrdge an die Emittentin entrichtet. Diese falligen Betrage
beinhalten insbesondere etwaige Wertpapierinhaberauslagen sowie, falls es sich bei dem
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Wertpapier um einen Optionsschein handelt und eine Physische Lieferung vorgesehen ist,
den in den Produktbedingungen angegebenen Basispreis. Soweit ein falliger Betrag von
(einem) geman den Emissionsbedingungen falligen
Auszahlungsbetrag/Auszahlungsbetradgen abgedeckt wird, wird dieser direkt von diesem
Auszahlungsbetrag bzw. diesen Auszahlungsbetrdgen abgezogen. Solange ein
Wertpapierinhaber einen falligen Betrag nicht beglichen hat, erfolgt seitens der Emittentin
an diesen Wertpapierinhaber keine Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die Wertpapiere.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Wertpapierinhaberauslagen" sind sdmtliche in Bezug auf ein Wertpapier anfallenden
Steuern, Abgaben und/oder Kosten, einschlie3lich gegebenenfalls anfallender
Depotgebihren, Transaktions- oder Auslibungskosten, Stempelsteuern,
Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs- und/oder sonstiger Steuern
oder Abgaben in Verbindung mit der Austibung des jeweiligen Wertpapiers und/oder einer
Zahlung und/oder Lieferung, die bei der Ausibung oder anderweitig bezlglich dieses
Wertpapiers fallig wird.
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83

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Abwicklungsart

Zur Klarstellung: Handelt es sich bei den Wertpapieren um Zertifikate oder Optionsscheine,
gelten die Bestimmungen dieses 83 nur, wenn die jeweiligen Zertifikate oder
Optionsscheine gemaR den Bestimmungen von § 2 (2) ordnungsgemal? ausgelbt wurden.

Besteuerung und sonstige Rechtsvorschriften

Samtliche Zahlungen und/oder Lieferungen unterliegen in allen Fallen den am Zahlungs-
und/oder Lieferungsort geltenden Steuer- oder sonstigen Gesetzen und Vorschriften
(gegebenenfalls einschliellich solcher Gesetze, die den Abzug, den Einbehalt oder die
Berucksichtigung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Geblhren vorschreiben).

Umrechnung in die Abwicklungswéhrung

Alle von der Emittentin zu entrichtenden Auszahlungsbetrage werden in der
Abwicklungswéahrung gezahlt. Kann nach den Regeln der jeweiligen Clearingstelle die
Zahlung eines Betrags an einen Wertpapierinhaber nicht in der Abwicklungswahrung
geleistet werden, hat diese Zahlung in der Wéahrung zu erfolgen, in der die jeweilige
Clearingstelle Ublicherweise Zahlungen auf Konten von Kontoinhabern bei dieser
Clearingstelle leistet, wobei die Umrechnung des entsprechenden Betrages aus der
Abwicklungswahrung auf Basis eines Umrechnungskurses erfolgt, den die
Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf ihr nach vernlnftigem Ermessen fir diese
Umrechnung geeignet erscheinenden Quellen festlegt.

Abwicklungs-/Zahlungseinzelheiten

Seitens der Emittentin fallige Auszahlungsbetrdge werden zur Auszahlung an die
Wertpapierinhaber auf die jeweilige Clearingstelle Gbertragen.

Die Emittentin wird durch Zahlungen und/oder Lieferungen an die jeweilige Clearingstelle
oder das jeweilige Clearingsystem flur die Physische Lieferung oder den von dieser/diesem
angegebenen Zahlungsempfanger in Héhe des gezahlten oder gelieferten Betrags von
ihren Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen befreit.

Im Falle von Schuldverschreibungen erfolgt die Zahlung des Auszahlungsbetrags als
Gegenleistung fur die Uberlassung des Nennbetrags sowie als Ausgleich fir das Risiko,
dass der Auszahlungsbetrag auch geringer als der Nennbetrag hétte sein kénnen.

Uberpriifung

Jede Zahlung und/oder Lieferung bedarf der Erbringung eines angemessen

zufriedenstellenden Nachweises, dass der jeweilige Wertpapierinhaber tatsachlich der

Inhaber der Wertpapiere ist.

Zahltag

€)) Ist ein Tag, an dem seitens der Emittentin Zahlungen eines Betrages aus einem
Wertpapier erfolgen sollen, kein Zahltag, hat der Inhaber des Wertpapiers bis zum

nachstfolgenden Zahltag keinen Anspruch auf Zahlungen und infolge dieser
Verschiebung keinen Anspruch auf Zins- oder andere Zahlungen.
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(7)

(8)

(9)

(10)

(b) Fur die Zwecke dieses Dokuments ist "Zahltag" (i) ein Tag (auRer einem Samstag
oder Sonntag), an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte am Sitz der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle sowie am/an (den) gegebenenfalls in den
Produktbedingungen angegebenen Zahltagsort(en) Zahlungen abwickeln und fir
den Geschaéftsverkehr (einschlieBlich Handel mit Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind, (ii) ein Tag, an dem jede Clearingstelle fur
den Geschéaftsverkehr geoffnet ist, und (iii) entweder (1) fir in einer anderen
Wahrung als Euro zahlbare Betrdge Geschaftsbanken und Devisenméarkte am
Hauptfinanzmarkt dieser Wahrung Zahlungen abwickeln und fir den
Geschaftsverkehr (einschlie3lich Handel mit Devisen und Fremdwé&hrungseinlagen)
gedffnet sind oder (2) fir in Euro zahlbare Betrage das Trans European Automated
Real-Time Gross settlement Express Transfer (TARGET?2)-System in Betrieb ist.

Allgemeines

Unbeschadet der Gliltigkeit von Absatz (8) unten gehen mit dem Kauf und/oder Besitz der
Wertpapiere keine (Stimm-, Dividenden- oder sonstigen) Rechte am Basiswert, an
sonstigen Vermogenswerten, auf deren Basis die Berechnung eines im Rahmen der
Wertpapiere féalligen Betrags erfolgt, oder (vor einer etwaigen Lieferung) an den im
Rahmen der Wertpapiere zu liefernden Vermdgenswerten auf die betreffenden
Wertpapierinhaber tber.

Ausschittung

Samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder ahnliche Zahlungen oder Ausschiittungen
(jeweils eine "Ausschittung") in Bezug auf einen zu liefernden Bestand werden in
gleicher Weise wie dieser Betrag an die Partei ausgeschiittet, die zum Erhalt der
Ausschittung nach der fur eine an dem in den Produktbedingungen angegebenen
Falligkeitstag erfolgende VerduRBerung des jeweiligen Bestands marktiblichen Praxis
berechtigt ist. Die fur die Wertpapierinhaber bestimmte Ausschittung wird zur Auszahlung
an die Wertpapierinhaber auf die jeweilige Clearingstelle Gibertragen.

Lieferungen

Im Rahmen der Wertpapiere féllige Lieferungen erfolgen auf Risiko des jeweiligen
Wertpapierinhabers und werden zur Lieferung an den jeweiligen Wertpapierinhaber auf die
jeweilige(n) Clearingsystem(e) flr die Physische Lieferung Ubertragen, wobei die
Emittentin, sollte sie nach verninftigem Ermessen entscheiden, dass die Lieferung ganz
oder teilweise praktisch nicht durchfihrbar, gesetzeswidrig oder fir sie mit
unverhaltnisméaflig hohem Aufwand verbunden ist, diese Lieferung nach ihrer Wahl auf
eine andere, nach ihrer Auffassung geeignete wirtschaftlich vertretbare Art und Weise
durchfuhren kann, wovon sie die Wertpapierinhaber gemaf 816 in Kenntnis zu setzen hat.
Der zu liefernde Bestand ist in der fur den jeweiligen Bestand nach Festlegung der
Emittentin Ublichen Art und Weise zu dokumentieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
Wertpapierinhaber oder sonstige Personen fur den zu liefernden Bestand in einem
Register, u. a. im Aktionarsregister einer Aktiengesellschaft, als eingetragene Inhaber zu
registrieren oder registrieren zu lassen.

Abwicklungsstérung
Sofern und soweit eine Lieferung in Bezug auf ein Wertpapier fallig wird und (i) der

Falligkeitstag kein Geschéftstag ist und/oder (ii) vor dieser Lieferung ein Ereignis eintritt,
auf das die Emittentin keinen Einfluss hat und infolgedessen die Emittentin diese Lieferung
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nach der von ihr zum jeweiligen Zeitpunkt dafiir gewahlten Marktmethode nicht vornehmen
kann (eine "Abwicklungsstdrung"”), verschiebt sich der Falligkeitstag fur diese Lieferung
auf den néachstfolgenden Geschéftstag ohne Abwicklungsstérung. Zur Klarstellung: Die
Bestimmungen dieses 8 3 (10) gelten nur fur Wertpapiere, fir die die vorstehend unter (i)
und/oder (ii) aufgefiihrten Umstande zutreffen.

Solange die Abwicklungsstérung andauert, kann die Emittentin nach billigem Ermessen
entscheiden, anstelle der betroffenen Lieferung und unbeschadet sonstiger Bestimmungen
in diesem Dokument ihre Verpflichtungen aus dem betreffenden Wertpapier zu erflillen,
indem sie spatestens am dritten Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung einer solchen
Entscheidung gemal 816 eine Zahlung in Hohe des Marktwerts dieses Wertpapiers leistet,
wobei bereits gelieferte Bestande bzw. erfolgte Zahlungen sowie der von ihr bestimmte
Wert des/der verbleibenden, ansonsten zu liefernden Bestands/Bestande bzw. zu
zahlenden Betrags/Betrage bericksichtigt und der proportionale Anteil eines Wertpapiers
an den direkten und indirekten Kosten der Emittentin fur die Auflésung etwaiger zugrunde
liegender  Absicherungsmallnahmen abgezogen wird (der "Stdérungsbedingte
Abwicklungsbetrag”). Die Art und Weise der Zahlung des Stérungsbedingten
Abwicklungsbetrags wird gemaR 816 mitgeteilt. Die Berechnungsstelle informiert so bald
wie praktikabel gemaf3 8§16 Uber den Eintritt einer Abwicklungsstérung.

Eine verspatete Lieferung infolge einer Abwicklungsstérung begrindet weder fir
Wertpapierinhaber noch andere Personen einen Anspruch gegentber der Emittentin auf
eine Zahlung in Bezug auf dieses Wertpapier, und es besteht aufgrund einer derartigen
Verspatung keinerlei Haftung der Emittentin.

In  diesem Zusammenhang und gegebenenfalls fir die Zwecke anderer
Emissionsbedingungen gelten folgende Definitionen:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair market
value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter Bezugnahme auf
folgende nach ihrem Daflrrhalten zum jeweiligen Zeitpunkt geeignete Faktoren bestimmt:

€)) mafigebliche Quotierungen oder sonstige malgebliche Marktdaten des/der
jeweiligen Marktes/Markte, z.B. maligebliche Satze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilitdten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fiir Optionen
oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezahlten Informationen, die
aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen
stammen, sofern die Emittentin diese Art von Informationen im Rahmen der
normalen Geschéftstatigkeit zur Bewertung mit den Wertpapieren vergleichbarer
Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) zu zahlende(n) Mindestbetrag/Mindestbetrage
bzw. zu liefernde(n) Mindestbestand/Mindestbestande vor, wird dies bei der Bestimmung
des Marktwerts bertcksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts reduziert die
Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser Betrage/Besténde (d. h. nimmt einen Abschlag
vor), um der verbleibenden Zeit bis zum erstmdglichen Tag, an dem diese(r)
Betrag/Betrdge bzw. Bestand/Bestdnde andernfalls erstmals zu zahlen bzw. zu liefern
wére(n), Rechnung zu tragen. Diese Abschlage werden unter Bezugnahme auf
Informationen wie die vorstehend unter (a) und/oder (b) genannten Informationen, u. a.
risikolose Zinssatze, bestimmt.
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(11)

(12)

Die Berechnungsstelle bertcksichtigt darliber hinaus angemessene Werte flr andere
Betrage bzw. Bestdnde, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die jeweiligen
Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen waéren. Darin eingeschlossen ist
gegebenenfalls der Teil der Rendite der Wertpapiere, der unter Bezugnahme auf den
Basiswert bestimmt wird (d. h. das derivative Element). Die Bestimmung des jeweiligen
Werts dieses Elements der Wertpapiere erfolgt unter Umstédnden anhand der Kosten des
Abschlusses einer Transaktion zur Beschaffung vergleichbarer Betrage/Bestande, die zum
jeweiligen Zeitpunkt entstehen wirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwdhnten Bestimmungen ohne
Beriicksichtigung der Bonitat der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung.
Dies bedeutet, dass keine Reduzierung des Marktwerts vorgenommen wird, um Annahmen
beziglich der Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung
Rechnung zu tragen.

Ubergangsfrist

Im Hinblick auf eine in Bezug auf die Wertpapiere fallige Lieferung sind weder die
Emittentin noch eine andere in ihrem Auftrag handelnde Person wéhrend des Zeitraums
nach dem Falligkeitstag, in dem die Emittentin oder die andere Person noch Eigentimer
des zu liefernden Bestands sind (die "Ubergangsfrist"), (i) verpflichtet, dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlichen Berechtigten dieses zu liefernden
Bestands oder einer anderen Person Erklarungen, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Prospekte oder sonstige Unterlagen oder Zahlungen gleich welcher Art, die der Emittentin
oder der anderen Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber dieses zu liefernden Bestands
zugehen, weiterzuleiten oder deren Weiterleitung zu veranlassen, (ii) verpflichtet, mit
diesem Bestand verbundene Rechte (einschlielich Stimmrechte) wéahrend der
Ubergangsfrist auszuiiben oder deren Ausiibung zu veranlassen oder (iii) dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, einem spéteren wirtschaftlichen Berechtigten aus diesem Bestand oder
einer anderen Person fir Verluste oder Schaden haftbar, die dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, dem spéateren wirtschaftlichen Berechtigten oder der anderen Person
unmittelbar oder mittelbar daraus entstehen, dass die Emittentin oder die jeweilige andere
Person wahrend der Ubergangsfrist rechtlicher Eigentiimer dieses Bestands ist.

Haftung (Abwicklungsrisiko)

Die Ausuibung, Abwicklung und Tilgung von Wertpapieren sowie Zahlungen und/oder
Lieferungen in Bezug auf die Wertpapiere unterliegen den zum malRgeblichen Zeitpunkt
geltenden Gesetzen, sonstigen Vorschriften und Verfahren, und weder die Emittentin noch
die Zahl- und Verwaltungsstellen haften fir den Fall, dass sie aufgrund dieser Gesetze,
sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein
sollten, die beabsichtigten Transaktionen durchzufihren. Die Emittentin und die Zahl- und
Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden fir Handlungen oder Unterlassungen
von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Wertpapieren.
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84
(1)

(2)

(3)

Zins

Zinszahlung

(@)

(b)

(€)

Sofern die Produktbedingungen nicht ausdriicklich eine Zinszahlung vorsehen, sind
die Wertpapiere nicht mit einem Zins ausgestattet und es erfolgen keine
regelmafigen Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere.

Sehen die Produktbedingungen eine Zinszahlung vor, erfolgt an jedem Zinstermin
die Auszahlung des jeweiligen Zinsbetrags durch die Emittentin. Der Zinsbetrag
wird als Gegenleistung fiir die Uberlassung des Nennbetrags in Bezug auf ein
Wertpapier und als Ausgleich dafir gezahlt, dass der Zinsbetrag an einem oder
allen Zinsterminen maoglicherweise null ist oder unter einer marktgerechten Rendite
auf die Wertpapiere liegt und/oder dass der Auszahlungsbetrag und/oder der Wert
des Lieferbestands unter dem Nennbetrag liegt. Zur Klarstellung: Betragt der
Zinsbetrag an einem Zinstermin null, erfolgt fiir diesen Zinstermin keine Zahlung
durch die Emittentin.

Ist in den Produktbedingungen ein Zins angegeben und muss ein Zinsbetrag fur
einen Zeitraum berechnet werden, der an einem anderen Tag als einem Zinstermin
ablauft (den jeweiligen Zinstermin nicht mit eingerechnet), so erfolgt die
Berechnung dieses Zinsbetrags auf Basis der Anzahl der Tage in der Zinsperiode
sowie, wenn angegeben, auf Basis des fur diese Periode geltenden Zinses (bzw.,
wenn kein entsprechender Zins in den Produktbedingungen angegeben ist, auf
Basis des Zinssatzes, der nach Feststellung der Berechnungsstelle fur eine Einlage
in Hohe des Nennbetrags bei einer von der Berechnungsstelle zum jeweiligen
Zeitpunkt bestimmten Bank fir die jeweilige Periode gelten wirde) und des
Zinstagequotienten. Sehen die Produktbedingungen eine Zinszahlung vor, stellen
die Zinsbetrage die einzigen regelmaRigen Zahlungen in Bezug auf das Wertpapier
dar, und es fallen keine Zinsen in Bezug auf die Wertpapiere an.

Auflaufen von Zinsbetragen

Ab einschlie8lich dem Zinsendtag fallen keine weiteren Zinsbetrage mehr an. Abgesehen
vom Zinsbetrag fallen keine weiteren regelmafigen Zahlungen fur die Wertpapiere an. Des
Weiteren fallen keine Zinsen in Bezug auf die Wertpapiere an, weder aufgrund verspateter
Auszahlung von Zinsbetragen noch aus sonstigen Griinden.

Definitionen in Bezug auf 84 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

Zinszahlung

(@)
(b)

(©)
(d)

"Nennbetrag" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

“Zinstermin" ist jeder Tag, der in den Produktbedingungen als Zinstermin
angegeben ist.

"Zinsendtag" ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag.
"Zinsbetrag" ist in Bezug auf jeden Nennbetrag ein Betrag, der von der

Berechnungsstelle gemal den in den Produktbedingungen unter "Zinsbetrag"
enthaltenen Angaben bzw. in Ermangelung solcher wie folgt berechnet wird:
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(e)
(f)

(@)

Nennbetrag x Zins x (sofern in den Produktbedingungen angegeben)
Zinstagequotient

Jeder Zinsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswahrung
gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird oder, wenn es sich bei der
Abwicklungswahrung um den japanischen Yen handelt, auf den né&chsten
ganzzahligen Yen abgerundet wird.

"Zins" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

"Zinstagequotient" ist eine der folgenden Bruchzahlen, wie in den
Produktbedingungen angegeben:

0] die tatsachliche Anzahl von Tagen innerhalb der Zinsperiode, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe
aus (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen innerhalb des Teils der
Zinsperiode, der in das Schaltjahr féllt, geteilt durch 366, und (B) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen innerhalb des Teils der Zinsperiode, der
nicht in das Schaltjahr féllt, geteilt durch 365);

(i) die tatséchliche Anzahl von Tagen innerhalb der Zinsperiode geteilt durch
365;

(iii) die tatsédchliche Anzahl von Tagen innerhalb der Zinsperiode geteilt durch
360;

(iv) die Anzahl von Tagen innerhalb der Zinsperiode, dividiert durch 360 (die
Anzahl der Tage ist auf Basis eines Kalenderjahres von 360 Tagen mit
12 Monaten von jeweils 30 Tagen zu berechnen (es sei denn, (A) der letzte
Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats, da in diesem Fall der
entsprechende Monat nicht auf einen Monat mit 30 Tagen verklrzt wird,
oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag im Monat Februar,
da in diesem Fall der Monat Februar nicht auf einen Monat mit 30 Tagen
verlangert wird)) oder

(V) die Anzahl von Tagen innerhalb der Zinsperiode, dividiert durch 360 (die
Anzahl der Tage ist auf Basis eines Kalenderjahres von 360 Tagen und
12 Monaten mit jeweils 30 Tagen zu berechnen, ohne Beriicksichtigung des
Datums des ersten oder letzten Tags der Zinsperiode, es sei denn, der
Falligkeitstag ist im Falle einer Zinsperiode, die am Falligkeitstag endet, der
letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht auf
einen Monat mit 30 Tagen verlangert wird).

"Zinsperiode" ist,  vorbehaltlich  anderslautender = Angaben in  den
Produktbedingungen, der Zeitraum ab (einschlie3lich) (x) dem Geschaftstag nach
dem Primarmarktendtag oder, (y) wenn kein entsprechender Primarmarktendtag in
den Produktbedingungen angegeben ist, dem Ausgabetag bis (ausschlie3lich) zum
ersten Zinstermin sowie (im Falle mehrerer Zinsperioden) jeder Zeitraum ab
(einschliel3lich) einem Zinstermin bis (ausschliel3lich) zum néachstfolgenden
Zinstermin und fir den Fall, dass Zinsbetrdge fir einen nicht am jeweiligen
Zinstermin endenden (und diesen nicht mit einschlielRenden) Zeitraum berechnet
werden muassen, der Zeitraum ab (einschlie3lich) dem unmittelbar vorangehenden
Zinstermin (oder, in Ermangelung eines solchen, (x) dem Geschéftstag nach dem
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Primarmarktendtag oder, (y) wenn kein entsprechender Primarmarktendtag in den
Produktbedingungen angegeben ist, dem Ausgabetag) bis (ausschliel3lich) zum
jeweiligen Zahltag.

(h) "Ausgabetag" ist der in den Produktbedingungen definierte Tag, an dem die
Wertpapiere erstmals ausgegeben werden.

0] "Primarmarktendtag" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
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85
(1)

Marktstérungen und Handelstagausfall
Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagausfalls

Eine Marktstérung oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines Referenzwerts
bzw. von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in unvorhergesehener und nicht
beabsichtigter Weise beeinflussen. Im Falle einer Marktstérung oder eines
Handelstagausfalls ist daher eine Anpassung der Bewertung des Referenzwerts wie folgt
erforderlich:

€)) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fur die Zwecke von 81 oder §4
bzw. gemaf anderweitiger Bestimmungen der Produktbedingungen den Preis oder
Stand eines Referenzwerts bestimmen muss, kein Handelstag (in vorstehend
angegebener Bedeutung), erfolgt die Bestimmung des entsprechenden Preises
oder Stands vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen am né&chstfolgenden
Handelstag. Ein entsprechender fir die Bestimmung vorgesehener Tag wird als
"PlanmaRiger Bewertungstag" bezeichnet.

(b) Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmafigen
Bewertungstag (im Falle (eines) gemaf Produktbedingungen taglich eintretenden/-
er Beobachtungstermins/-e einschlie3lich des letzten Beobachtungstermins, jedoch
ausschlie3lich (eines) anderen/-er entsprechenden/-er Beobachtungstermins/-e, an
dem/denen eine Marktstorung vorliegt, wobei fur diese(n) anderen von einer
Marktstorung betroffenen Beobachtungstermin(e) die entsprechende Bestimmung
entfallt) eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor,

0] gilt vorbehaltlich Ziffer (ii) unten Folgendes:

1. Findet gemalR den Produktbedingungen nicht Separate
Referenzwertbestimmung Anwendung, werden alle Bestimmungen
an diesem PlanméRigen Bewertungstag fur alle Referenzwerte
(einschlielBlich  des betroffenen  Referenzwerts) auf den
nachstfolgenden  Handelstag verschoben, an dem keine
Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt, oder

2. sofern es sich beim Basiswert gemaf3 den Produktbedingungen (x)
nicht um einen Basket bzw. (y) um einen Basket handelt und geman
Produktbedingungen Separate Referenzwertbestimmung gilt, wird
die Bestimmung an diesem Planmafigen Bewertungstag nur fur
einen betroffenen Referenzwert auf den néchstfolgenden
Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf
diesen Referenzwert vorliegt.

Dabei gilt fur beide Falle: Wenn der nachstfolgende Handelstag nicht bis
zum Letztmoéglichen Handelstag nach dem Planmalligen Bewertungstag
eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach verninftigem
Ermessen den Preis oder Stand jedes unbestimmten Referenzwerts zum
Letztmdglichen Handelstag nach dem Planmaiigen Bewertungstag; im
Falle eines Referenzwerts, fir den zu diesem Zeitpunkt eine Marktstérung
vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder Stand, der nach
Feststellung der Berechnungsstelle unter Berlcksichtigung der zum
jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw. des zuletzt

33



(2)

gemeldeten, veroffentlichten oder notierten Stands oder Preises des
Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der
Marktstorung zuletzt geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung des
Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt einer Marktstérung
vorgelegen hatte. Die Berechnungsstelle gibt eine entsprechende
Bestimmung so bald wie verniinftigerweise praktikabel gemalR §16 bekannt.

(i) Sehen die Produktbedingungen eine Durchschnittsbildung vor und gilt
(A) laut Produktbedingungen dieser § 5 (1) (b) (ii), ist der in (a) oder (b)
oben genannte néachstfolgende Handelstag jener néachstfolgende
Handelstag, an dem keine Bestimmung des Preises oder Stands des
jeweiligen betroffenen Referenzwerts flir Zwecke der Berechnung eines
Durchschnittspreises oder -stands erfolgen muss und an dem keine
Marktstorung vorliegt, jedoch jeweils vorbehaltlich der in Bezug auf den
Letztmoglichen Handelstag nach dem PlanmaRigen Bewertungstag
geltenden Bestimmungen der Ziffer (b) (i) oben oder gilt (B) laut den
Produktbedingungen dieser 8 5 (1) (b) (ii) nicht, wird die Bestimmung fir
den jeweiligen PlanmaRigen Bewertungstag auf den in den
Produktbedingungen angegebenen malgeblichen Stérungsbedingten
Durchschnittsbildungstag verschoben.

Fur die Zwecke dieses 85(1) qilt: Sofern es sich beim Basiswert gemal
Produktbedingungen um einen Basket handelt und die Produktbedingungen Separate
Referenzwertbestimmung vorsehen, sind, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen,
samtliche Bezugnahmen auf einen Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu
verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige Basiswert;
fur Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstorung vorliegt, findet 84(4)
unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung, und darin enthaltene
Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen Handelstag, der auf die
vorstehend dargestellte Weise ausschlieZlich in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert
bestimmt wurde, wobei es sich, wenn fur die Zwecke der Produktbedingungen an einem
Handelstag eine Berechnung eines Werts oder Stands fir jeden Referenzwert erforderlich
ist, bei diesem Handelstag um einen Handelstag fur alle Referenzwerte handeln muss.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

(a) "Beobachtungstermin(e)" ist/sind der/die in den Produktbedingungen
angegebene(n) Tag(e).

Bestimmung von Zinssatzen

Handelt es sich bei dem Basiswert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz, oder
ist fir Zwecke der Berechnung einer gemafls 8 1 oder 84 falligen Verbindlichkeit die
Bestimmung eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssatze (jeweils
ein "Zinssatz") erforderlich, gelten vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen der
Produktbedingungen folgende Bestimmungen. Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses
unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen Zinssatz/-sdtze gemafd den Vorschriften oder
dem Uublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-er Zinssatzes/-satze
aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss
hat, an einem mal3geblichen Tag nicht méglich (sei es aufgrund der Nichtver6ffentlichung
eines Preises oder Werts oder aus einem anderen Grund), erfolgt die Bestimmung jedes
betroffenen Zinssatzes auf Basis der Zinssatze, zu denen die Referenzbanken Einlagen in
der jeweiligen Wéhrung fir diesen Zinssatz zum oder in etwa zum Marktrelevanten
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®3)

Zeitpunkt an diesem Tag fihrenden Banken des Maf3geblichen Marktes mit einer Laufzeit
entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn am jeweiligen Tag und in Hohe eines
Reprasentativen Betrags anbieten. Die Berechnungsstelle fordert von der am
Mafgeblichen Markt vertretenen Hauptgeschaftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung
des von ihr zugrundegelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten
Notierungen vor, ist der maf3gebliche Zinssatz fir diesen Tag das arithmetische Mittel der
Notierungen. Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so ist der mal3gebliche
Zinssatz fur diesen Tag das arithmetische Mittel der Zinssatze, die von der
Berechnungsstelle ausgewdahlte gro3e Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der
Notierung an diesem Tag fuhrenden europaischen Banken fur Darlehen in der jeweiligen
Wahrung fur diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit
Beginn an diesem Tag und in Hohe eines Représentativen Betrags anbieten.

Definitionen in Bezug auf 84(2) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:
Bestimmung von Zinssatzen

€) "Festgelegte Laufzeit" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung
bzw. ist in Ermangelung einer solchen Definition die Laufzeit der Darlehen, auf die
sich der malR3gebliche Zinssatz bezieht.

(b) "Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union zusammensetzt, die den Euro gemall dem Abkommen zur Griindung der
Europaischen Gemeinschatft, in der jeweils giltigen Fassung, eingefuhrt haben.

(9] "Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen Relevanten Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses MalRRgeblichen Marktes
bzw. Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Briissel als entsprechender
Ort des Marktes gilt.

(d) "Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahite grol3e Banken
des MalRgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen einschlie3en kdnnen.

(e) "Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fir eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im Hinblick
auf den Mal3geblichen Markt, sofern sich der malRgebliche Zinssatz auf Darlehen in
Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.

0] "Mal3geblicher Markt" ist

0] sofern sich der maRRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, der Londoner Interbankenmarkt;

(i) sofern sich der mal3gebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, der
Interbankenmarkt der Eurozone.

(9) "Ersatzmarkt" ist

0] sofern sich der mal3gebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, New York City;

35



(4)

(ii)

sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, die
Eurozone.

Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begriinden

"Marktstorung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s) nach
Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fiir die Bewertung eines Referenzwerts oder
von Absicherungsmalinahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere ist, wobei eine
Marktstorung in Bezug auf einen Mal3geblichen Referenzwert als eine Marktstdérung in
Bezug auf den verbundenen Referenzwert gilt:

(@)

Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaRRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Bérse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist,

(i)

(ii)

(iii)

die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fiir den Handel zu
regularen Handelszeiten an einem Handelstag getffnet ist; oder

(aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
MaRgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index handelt, an
einem Handelstag nicht veréffentlicht oder (bb) die jeweilige Verbundene
Borse nicht fir den Handel zu reguldren Handelszeiten gedffnet ist; oder

an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fir einen Referenzwert
oder MaRgeblichen Referenzwert bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der
Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fir diesen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt
oder vorliegt:

1. eine Aussetzung oder Beschrédnkung des Handels durch die
jeweilige Referenzstelle oder Verbundene Boérse oder anderweitig
(wegen Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n)
Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) zugelassenen
Grenzen Uberschreiten, oder aus anderen Griinden):

a. fur einen Referenzwert oder MaRRgeblichen Referenzwert an
der jeweiligen Referenzstelle oder

b. an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert geman den Angaben in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" nicht
um einen Multi-Exchange Index handelt, oder

C. fir Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder

d. an einer anderen Borse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist
oder notiert wird, oder

2. ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle)

allgemein die Mdoglichkeit der Marktteilnehmer stort oder
beeintrachtigt, (i) an der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in
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(b)

(©)

Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert
durchzufihren bzw. Marktwerte fir einen Referenzwert oder
Malgeblichen Referenzwert zu ermitteln oder (ii)an einer
entsprechenden Verbundenen Boérse Transaktionen in Bezug auf
Options- oder Futures-Kontrakte auf einen Referenzwert oder
Maflgeblichen Referenzwert durchzufihren bzw. Marktwerte fur
solche Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

(iv) der Handel an einem Boérsengeschéftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Borse(n) vor dem
Ublichen Boérsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die frihere
SchlieBung des Handels wird von der bzw. den Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches
Ereignis friher eintritt) (aa) dem tatsachlichen Bérsenschluss fir den
regularen Handel an dieser bzw. diesen Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) an dem betreffenden Bdrsengeschéftstag oder
(bb) dem Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle oder
Verbundenen Borse fur die Ausfihrung von Auftrdgen zum Zeitpunkt der
Notierung an diesem Boérsengeschéftstag angekindigt.

Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaRRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Boérse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist,

aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen
Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder
Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder Mal3geblichen
Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle gemald den
Vorschriften oder dem ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung
dieses Preises oder Werts, nicht méglich ist (unabhangig davon, ob dies dadurch
bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert nicht veréffentlicht wurde, oder
eine andere Ursache hat).

Wenn, sofern es sich bei dem Referenzwert gemald den Produktbedingungen um
einen "Schwellenland-Basiswert" handelt,

0] fur den Fall, dass die Referenzwahrung fur einen Referenzwert nicht der
Abwicklungswéhrung entspricht, ein Ereignis eintritt, das es der Emittentin
und/oder einer Hedging-Partei nach Feststellung der Berechnungsstelle
unmdglich machen wirde, die im Folgenden genannten Handlungen
vorzunehmen, bzw. deren Vornahme beeintrachtigen oder verzégern wirde:

1. Umtausch der Referenzwahrung in die Abwicklungswéhrung auf
Ublichen und legalen Wegen oder Transferierung einer der beiden
Waéhrungen innerhalb des Maligeblichen Landes bzw. aus dem
Mafgeblichen Land, infolge von dem Maf3geblichen Land verhangter
Kontrollen, die einen solchen Umtausch oder eine solche
Transferierung einschranken oder verbieten,

2. Umtausch der Referenzwéhrung in die Abwicklungswahrung zu
einem Umrechnungskurs, der nicht schlechter ist als der fur
inlandische Finanzinstitute mit Sitz in dem MalRgeblichen Land
geltende Umrechnungskurs,

37



(5)

(d)

3. Transferierung der Referenzwahrung oder der Abwicklungswéahrung
von Konten innerhalb des MalRgeblichen Landes auf Konten
auf3erhalb des Mal3geblichen Landes,

4, Transferierung der Referenzwahrung oder der Abwicklungswéahrung
zwischen Konten in dem Malf3geblichen Land oder an eine nicht in
dem Mal3geblichen Land anséssige Person; oder

(i) das Maldgebliche Land (a) Kontrollen einfihrt oder eine entsprechende
Absicht bekundet, (b) (i) Gesetze und Vorschriften einfihrt oder eine
entsprechende Absicht bekundet oder (ii) die Auslegung oder Anwendung
von Gesetzen oder Vorschriften &ndert oder eine entsprechende Absicht
bekundet, und die Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle
dadurch voraussichtlich in ihren Mdglichkeiten beeintrachtigt wird, den
Referenzwert zu erwerben, zu halten, zu Ubertragen, zu verdufRern oder
andere Transaktionen in Bezug auf ihn durchzufthren,

wobei, sofern es sich bei dem Referenzwert gemafR den Angaben in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert” um einen Wechselkurs
handelt, unter (i) und (ii) oben aufgefiihrte Bezugnahmen auf "Referenzwahrung”
als Bezugnahmen auf "Zweitwahrung", und Bezugnahmen auf
"Abwicklungswahrung" als Bezugnahmen auf "Erstwéhrung" zu verstehen sind.

Ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschafte in dem MalRgeblichen Land wird
verhangt.

Definitionen in Bezug auf 84(4) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

(@)

(b)

"Verbundenes Unternehmen” ist ein Rechtstrdger, der unter direkter oder
indirekter Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt
kontrolliert oder mit der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fur
die Auslegung der Begriffe "Kontrolle® wund "kontrollieren" ist eine
Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstréager oder der Emittentin.

"Bdrsengeschaftstag” ist

0] wenn der jeweilige Referenzwert gemdaR den Angaben in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" kein Multi-Exchange
Index ist, ein Handelstag, an dem jede Referenzstelle und jede Verbundene
Borse wahrend der jeweiligen regularen Handelszeiten fir den Handel
geodffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an einer solchen
Referenzstelle oder Verbundenen Bérse vor dem Ublichen Bérsenschluss,
und

(i) wenn der Referenzwert gemafll den Angaben in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert” ein Multi-Exchange Index ist, ein
Handelstag, an dem der jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses
Referenzwerts verdffentlicht und die Verbundene Bdrse innerhalb der
jeweiligen reguldren Handelszeiten fur den Handel gedffnet ist, unbeschadet
der Schlieung des Handels an dieser Verbundenen Bodrse vor dem
Ublichen Borsenschluss.

38



(€)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

"Absicherungsmaflnahmen" sind Malinahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass
ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrage oder die zu
liefernden Vermégenswerte bei Falligkeit zur Verfligung stehen. Dazu investiert die
Emittentin gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Basiswert. Eine indirekte
Anlage kann Uber ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der
Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in den Basiswert tatigen, erfolgen.
Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes
Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch Uber eine Anlage in
Derivategeschéafte bezogen auf den Basiswert mdglich. Die Emittentin wahlt
AbsicherungsmalRnahmen, die sie unter Berlicksichtigung des steuerlichen und
aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als effizient ansieht.
Die Emittentin kann zudem Anpassungen an den AbsicherungsmalRnahmen
vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche
Anderungen, die Auswirkungen auf ihre AbsicherungsmaRnahmen haben, nicht
immer vermeidbar sind.

"Hedging-Partei" ist jedes Verbundene Unternehmen und jeder Vertreter der
Emittentin bzw. jeder sonstige Dritte, der bzw. das fir die Emittentin
Absicherungsmaflinahmen gemaR der vorstehenden Definition bereitstellt.

"Index-Sponsor" ist (i) in Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen
Referenzwert, bei dem es sich gemafd den Angaben in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert” um einen Index handelt, der in den
Produktbedingungen fur diesen Index angegebene Index-Sponsor und (ii) in Bezug
auf einen anderen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert, bei dem es sich
um einen Index handelt, der Rechtstrdger, der nach Bestimmung der
Berechnungsstelle hauptsachlich fir die Festlegung und Verdffentlichung dieses
Index verantwortlich ist, wobei in beiden Féllen Bezugnahmen auf einen Index-
Sponsor einen Nachfolger des Index-Sponsors einschliel3en.

"Multi-Exchange Index" ist, soweit anwendbar, jeder Referenzwert, bei dem es
sich gemall den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift
"Basiswert" um einen Multi-Exchange Index handelt.

"Referenzwahrung” ist (i) in Bezug auf einen Referenzwert, jeweils wie in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, die
Referenzwdhrung oder (wenn es sich um einen Basketbestandteil handelt) die
Basketbestandteil-Wéahrung, bzw., sofern dort nicht angegeben, die
Abwicklungswéhrung; und (ii) in Bezug auf einen MaRgeblichen Referenzwert die
Waéhrung, auf die dieser Vermogenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu
der dieser die engste Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle
bestimmit.

"Referenzwert" ist ein Vermdgenswert oder eine Referenzgrof3e, der bzw. die
() gemaR den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift
"Basiswert” den Basiswert darstellt, oder (i), im Falle eines Basket von
Vermogenswerten oder Referenzgrof3en, im Basiswert enthalten ist.

"Referenzstelle"” ist in Bezug auf einen Referenzwert bzw. Malgeblichen
Referenzwert die in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
angegebene Stelle oder ein fir die Berechnungsstelle akzeptabler und von dieser
bestimmter Nachfolger einer entsprechenden Referenzstelle, bzw. in Ermangelung
entsprechender Angaben, die Referenzstelle(n), die nach Festlegung der
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()

(k)

()

(m)

Berechnungsstelle fir die Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des
Referenzwerts bzw. Mal3geblichen Referenzwerts und damit fir dessen Bewertung
malfdgeblich ist bzw. sind.

"Verbundene Borse" ist, vorbehaltlich einer anderslautenden Definition in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert”, in Bezug auf einen
Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert jede Borse und jedes Handels-
oder Notierungssystem, deren bzw. dessen Handel eine Auswirkung auf den
Gesamtmarkt fir Options- oder Futures-Kontrakte auf den Referenzwert oder
MaRgeblichen Referenzwert hat, sowie jeder entsprechende, fur die
Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von der Berechnungsstelle
bestimmt.

"Mal3gebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

0] ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), in dem
eine Referenzwéhrung oder die Abwicklungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel oder offizielle Wé&hrung ist, und

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehtrde desselben), zu
dem ein Referenzwert oder Mal3geblicher Referenzwert bzw., im Falle eines
Wertpapiers, der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht,
wobei sich die Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich
zu betrachten ist, auf das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw.,
in Bezug auf einen Index, auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index
oder der/die Mal3gebliche(n) Referenzwert(e) berechnet oder verdffentlicht
wird/werden, und/oder auf andere ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren
beziehen kann.

"Maf3geblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen
Index darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fir die Berechnung oder
Bestimmung dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw. eine
ReferenzgroRe, der bzw. die zum malRgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses
Referenzwerts ist.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen
Referenzwert:

(1) sofern der Referenzwert gemafld den Angaben in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" kein Multi-Exchange Index ist sowie in
Bezug auf jeden Mal3geblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung,
zu dem die Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts
oder Maf3geblichen Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie gemaf den Angaben in
den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" ein Multi-
Exchange Index ist,

1. zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

a. in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss
an der jeweiligen Referenzstelle fir diesen Referenzwert und
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b. in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in
Bezug auf diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der
Verbundenen Borse;

in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche

Schlussstand dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet
und verdffentlicht wird.
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(n)

(0)
(P)

"Ublicher Borsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder Verbundene
Borse und einen Handelstag, der zu Werktagen Ubliche Bédrsenschluss der
Referenzstelle oder Verbundenen Bdrse an diesem Handelstag, ohne
Bertcksichtigung eines nachbdrslichen Handels oder anderer Handelsaktivitaten
auf3erhalb der reguldren Handelszeiten.

"Abwicklungswahrung" ist die in den Produktbedingungen angegebene Wéhrung.

"Letztmoéglicher Handelstag" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in
den Produktbedingungen, der achte Handelstag.

42



86
(1)

(2)

Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse
Anpassungsereignisse

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Ereignisse" oder "Besondere
Ereignisse" aufgefiihrten Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf einen Referenzwert (geman
den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"), ein
"Anpassungsereignis" dar:

Allgemeine Ereignisse:

@) Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des jeweiligen
Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw. wesentlich beeinflussen kann oder
wirtschaftliche Auswirkungen bzw. einen Verwasserungs- oder Konzentrationseffekt
auf den theoretischen wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(b) Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar vor Eintritt dieses
Ereignisses besteht, in erheblichem Malie beeintrachtigt.

© Es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw. des/der einem
Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteile oder
ReferenzgroRe(n).

Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abschnitt (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten Ereignisse oder
Umstande

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt die
Kosten fur die Verwaltung der Wertpapiere bzw. die Aufrechterhaltung der
Absicherungsmalinahmen fir die Wertpapiere oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im
Preis der Wertpapiere nicht beriicksichtigt ist.

Aufgrund dessen ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines entsprechenden
Anpassungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen gemal Absatz (2) unten
vorzunehmen, bzw., falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete Anpassung
gemal Absatz (2) unten nicht mdglich ist, das Anpassungsereignis als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis gemal Absatz (3) unten zu behandeln. Siehe hierzu Absatz (3) (c)
unten. Dies stellt einen Teil des von den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die
Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage
flr den Preis der Wertpapiere dar.

Zur Klarstellung: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfullung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der Buchstaben (a)-(c)
sein, und jedes der im nachstehenden Absatz (5) aufgefiihrten Anpassungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses
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Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder
angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu
tragen und/oder soweit wie durchfihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der
Wertpapiere wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt
sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den
Wertpapieren zu erhalten und/oder ihre AbsicherungsmalRnahmen aufrecht erhalten zu
koénnen; die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert
um einen Index (wie jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
angegeben) handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag
nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen,
den die Berechnungsstelle fir diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fir die Berechnung dieses
Index bestimmt, wobei nur diejenigen Mal3geblichen Referenzwerte bericksichtigt werden,
die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstdnden unter Berlcksichtigung
zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abzige oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (u.a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung), und
Weitergabe dieser Kosten an die Wertpapierinhaber. Anderungen der steuerlichen
Behandlung konnen dabei wu.a. auch Anderungen beinhalten, die von
AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere herrtihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Bdrse aus Anlass des
betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse gehandelten Options- oder
Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert vornimmt. Jede Anpassung kann nach
Ermessen der Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu
tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen (unter
anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Wertpapierinhabern
gemal 816 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie
praktikabel mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Ereignisse" oder "Besondere
Ereignisse" aufgeflhrten Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf (i) die Wertpapiere, (ii)
Absicherungsmalinahmen in Bezug auf die Wertpapiere oder (iii) einen Referenzwert
(gemaR den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"), ein
"Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

Allgemeine Ereignisse:
(a) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises

eines Referenzwerts bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung des
Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts,
sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer Verschmelzung, eines
Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder
Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veranderung der Formel oder Methode
zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschaftsfihrung oder der
Grundungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses, das nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Verdnderung oder
Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

Ein  Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine geeignete
Anpassung gemaf} 84(2) oben vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass:

0] die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollstandig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw. werden wird oder nach
billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw. sein wird oder dass
durch diese Erfullung wesentlich héhere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Ausgabetag) entstehen, oder

(i) es fir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist
bzw. sein wird, Absicherungsmaflinahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu
erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieRen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu verédulRern, sei es vollstandig oder in
Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten Abschluss
bzw. die Ersetzung, Aufrechterhaltung, Aufldsung oder Verauf3erung von
Absicherungsmalinahmen wesentlich héhere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Ausgabetag) entstehen, u.a. aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht,
geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung
von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a. Steuergesetzen) in einer
entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung entsprechender
Gesetze oder Verordnungen (einschlie3lich MalRnahmen von Steuerbehérden)
durch ein Gericht oder eine Aufsichtsbehorde, eines Rickgangs der Zahl
geeigneter Dritter, mit denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrage
geschlossen bzw. zu angemessenen Bedingungen geschlossen werden kénnen,
oder eines wesentlichen Mangels an Marktliquiditat flr Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermogenswerte, die typischerweise zum Ausgleich von
Risiken in Bezug auf einen Referenzwert eingesetzt werden, treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von Absicherungsmafinahmen zu
realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

Die Emittentin stellt zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass an einem Letztmdglichen

Handelstag gemanR § 5 eine Marktstérung vorliegt und dass die in 8 5 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fir die entsprechende Berechnung
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(4)

geeignet sind, und beschlieRt, diese Marktstérung als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis zu behandeln.

(9) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fur diese Zwecke ist unter einem Ereignis
hoherer Gewalt ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen, das/die die Emittentin
in der Ausuibung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintrachtigt; hierzu
zahlen u. a. Systemstérungen, Brande, Gebéaudeevakuierungen,
Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte Katastrophen, héhere Gewalt,
bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische Anschlage, Ausschreitungen,
Arbeitskampfe oder &hnliche Ereignisse und Umstande.

(h) Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditdt oder Marktbedingungen in
Bezug auf einen Referenzwert (einschlielich des Handels eines Referenzwerts),
die nicht zu einer Marktstorung fuhrt, vor.

Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Absatz (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis
aufgefuhrten Ereignisse oder Umstéande

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere
zu erfullen bzw. ihre Absicherungsmal3nahmen aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die
Emittentin durch eine entsprechende Erfullung bzw. Aufrechterhaltung héhere Kosten,
Steuern oder Aufwendungen ergeben und dies im Preis der Wertpapiere nicht
berilicksichtigt ist. Aufgrund dessen ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemal nachstehendem Absatz (4) Anpassungen
der Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder die
Wertpapiere zu kindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des von den
Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fur den Preis der
Wertpapiere dar.

Zur Klarstellung: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der
Buchstaben (a)-(h) sein, und jedes der im nachstehenden Absatz (5) aufgefiihrten
Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses

Nach Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine
der nachstehend aufgefihrten MaRnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten,
dass gemal nachstehendem Absatz (c) eine Beendigung und Kiindigung der
Wertpapiere zulassig ist.

@) AuBBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemaf § 4(3)(c) oben
kann die Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen,
die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen erachtet, um den
Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses Rechnung zu tragen
und/oder soweit wie durchfihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der
Wertpapiere wie vor Eintritt des Anpassungs-/Beendigungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
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(b)

Basiswert und den Wertpapieren Zu erhalten und/oder ihre
Absicherungsmaflinahmen aufrecht erhalten zu kénnen; die Berechnungsstelle legt
fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall,
dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index (wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben)
handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht
auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen,
den die Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des
jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fir die
Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Mal3geblichen
Referenzwerte berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil
dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstanden unter Berticksichtigung
zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere
von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der
steuerlichen  Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die
Wertpapierinhaber. Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a.
auch Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in
Bezug auf die Wertpapiere herrtihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Borse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Bérse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer Bérse oder einem
Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Prazedenzféllen
zur Berucksichtigung des betreffenden Anpassungs-/Beendigungsereignisses
ergeben, das nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Anpassung durch die
Borse oder das Handels- oder Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche
Options- oder Futures-Kontrakte dort gehandelt wirden.

Sofern die Produktbedingungen eine Basiswertersetzung vorsehen, kann die
Berechnungsstelle den jeweiligen von dem Anpassungs-/Beendigungsereignis
betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag dieses Anpassungs-
/Beendigungsereignisses durch einen Ersatzvermdgenswert entsprechend den
Angaben in den Produktbedingungen ersetzen. Handelt es sich bei dem jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um eine Verschmelzung und besteht die
im Rahmen der Verschmelzung fir den jeweiligen Referenzwert gewéhrte
Gegenleistung aus Vermdgenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermdgen
handelt und die nicht bereits im Basiswert, wie in den Produktbedingungen unter
der Uberschrift "Basiswert" angegeben, enthalten sind, so kann die
Berechnungsstelle den Basiswert nach eigener Wahl dahingehend anpassen, dass
dieser die entsprechenden (unter Bericksichtigung der wirtschaftlichen
Bedingungen der Wertpapiere bestimmte) Menge an Vermégenswerten, zu dem
ein Inhaber des Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt wére,
umfasst. Die Berechnungsstelle nimmt diejenigen Anpassungen der
Emissionsbedingungen vor, die sie nach billigem Ermessen fir angemessen halt,
um dieser Ersetzung bzw. diesen zusatzlichen Vermdgenswerten Rechnung zu
tragen.
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(5)

(€)

Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete
Anpassung gemal 84(4)(a) oder (b) oben festzulegen oder vorzunehmen,
kann die Emittentin die Wertpapiere durch eine so bald wie praktikabel gemaf
816 erfolgende Mitteilung, die eine kurze Beschreibung des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses enthalt, beenden und kindigen. Werden die
Wertpapiere derart beendet und gekiindigt, zahlt die Emittentin, soweit nach
anwendbarem Recht zuldssig, an jeden Wertpapierinhaber fir jedes von
diesem gehaltene Wertpapier einen Betrag in HOhe des Marktwerts des
Wertpapiers, unter Berlcksichtigung des jeweiligen Anpassungs-
/Beendigungsereignisses, abziglich des proportionalen Anteils eines
Wertpapiers an den direkten und indirekten Kosten, die der Emittentin aus
der Auflésung zugrunde liegender AbsicherungsmalRnahmen entstehen,
jeweils wie von der Berechnungsstelle nach deren billigem Ermessen
bestimmt. Zahlungen erfolgen auf die den Wertpapierinhabern nach 8§16
mitgeteilte Weise.

Die Berechnungsstelle setzt einen Wertpapierinhaber so bald wie moglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage dieses Wertpapierinhabers tber
von ihr im Rahmen dieses 86 bis einschlie3lich zum Tag des Eingangs dieser
Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen
kénnen von den Wertpapierinhabern bei der Berechnungsstelle eingesehen
werden.

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in
Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte

Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse
aufgefiihrt, bei denen der jeweilige Referenzwert (wie in den Produktbedingungen unter
der Uberschrift "Basiswert" angegeben) entweder einen Index, eine Aktie, ein Anderes

Wertpapier, eine Ware, einen Wechselkurs oder einen Futures-Kontrakt darstellt.

(@)

Aktie

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben,
um eine Aktie handelt, gilt:

(A) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6 (1) (a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

0] eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsdnderung der
jeweiligen Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die
Ausgabe von Gratisaktien bzw. Ausschittung einer Aktiendividende
an die vorhandenen Aktionédre als Bonus, Teil einer Kapitalerhéhung
aus Gesellschaftsmitteln oder einer &hnlichen Emission;

(i) eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die
vorhandenen Aktionare in Form (1) zuséatzlicher Aktien, (2) sonstigen
Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder des Erloses aus der Liquidation
der Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewahrt bzw. gewdéhren,
(3) von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
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(B)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer ahnlichen Transaktion, oder (4)von
Wertpapieren,  Rechten,  Optionsscheinen oder  sonstigen
Vermobgenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Falle zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der
unter dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen
Marktpreis liegt;

eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fur die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertragen oder dem Grundkapital finanzierter Rickkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung
fur den Ruckkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen
Gegenstanden besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionarsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der
betreffenden Aktiengesellschaft fihrt, in Folge eines gegen
feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer entsprechenden
MaflRnahme, der bzw. die im Falle bestimmter Ereignisse die
Gewédhrung von Rechten zum Erwerb von Vorzugsaktien,
Optionsscheinen, Schuldtiteln oder Aktienbezugsrechten zu einem
Preis unter ihrem von der Berechnungsstelle festgestellten
Marktwert vorsieht bzw. vorsehen;

eine Rlucknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter Ziffer 6
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert
der jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (3) (a)-(h)
(einschlie8lich) genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(i)

"Einstellung der Borsennotierung”, die in Bezug auf eine Aktie, fur
welche die Referenzstelle eine Bodrse oder ein Handels- oder
Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die Referenzstelle
bekannt gibt, dass, gem&R den Vorschriften der jeweiligen
Referenzstelle, die Zulassung, der Handel oder die offentliche
Notierung der jeweiligen Aktie an der Referenzstelle sofort oder zu
einem spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund (sofern die
Einstellung der Bérsennotierung nicht durch eine Verschmelzung
oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist), beendet wird und wenn die
jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Aufldésung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden Verfahrens (A) samtliche Aktien der Aktiengesellschaft
auf einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen
Amtstrager Ubertragen werden missen oder (B) es den Inhabern der
Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu
Ubertragen;

"Verschmelzung”, d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (i) eine
Gattungsanderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die
eine Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung
aller entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen
Rechtstrager zur Folge hat, (ii)eine Verschmelzung (durch
Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer
Aktiengesellschaft mit oder zu einem anderen Rechtstrager (aul3er
bei einer Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem
die betreffende Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw.
fortbestehende Gesellschaft ist und die bzw. der keine
Gattungsanderung oder Umstellung aller entsprechenden
umlaufenden Aktien zur Folge hat) oder (i) ein Ubernahmeangebot,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers zum Erwerb oder der anderweitigen Erlangung von
100% der umlaufenden Aktien der Aktiengesellschaft, das bzw. der
eine Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung
aller entsprechenden Aktien zur Folge hat (mit Ausnahme der
Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager gehalten oder
kontrolliert werden), oder (iv) eine Verschmelzung (durch Aufnahme
oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer
Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit oder zu
einem anderen Rechtstrager, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine
Gattungsanderung oder Umstellung aller entsprechenden
umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem
solchen Ereignis umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die
von dem betreffenden Rechtstrager gehalten oder kontrolliert
werden) in der Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem
solchen Ereignis umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der
genannten Falle, sofern das Verschmelzungsdatum einem Tag vor
dem oder dem letzten mdglichen Datum entspricht, an dem gemaf
den Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder
Werts der jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich
sein konnte;

"Verstaatlichung”, d.h. ein Vorgang, durch den alle
entsprechenden Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle
Vermobgenswerte der Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet
werden oder sonst auf staatliche Stellen, Behdrden oder
Einrichtungen Ubertragen werden missen;

"Ubernahmeangebot”, d.h. ein Angebot zur Ubernahme,

Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers, das bzw. der dazu fuhrt, dass der betreffende
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(b)

Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder
Selbstregulierungsbehérden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung oder,
wenn gemalR dem fir die betreffende Verschmelzung anwendbaren Recht kein
solcher bestimmt werden kann, das von der Berechnungsstelle festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene Emittent der jeweiligen Aktie.

Index

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben,
um einen Index handelt, gilt:

(A)

(B)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6 (1) (a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

0] die Berechnung oder Veroffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
angegebenen Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors") tbernimmt die Berechnung eines Index.

(i) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt,
fur den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegebenen
Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge haben,
dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors berechnete und bekannt
gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex als maR3geblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (3) (a)-(h)
(einschlieBBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den Stand
eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-Sponsor
bzw. Nachfolger des Index-Sponsors (1) eine wesentliche Anderung an der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Index bzw. Ankindigung einer
solchen Anderung oder eine anderweitige wesentliche Veranderung dieses
Index, (2)die dauerhafte Einstellung dieses Index oder (3)eine
Unterlassung der Berechnung und Verdffentlichung dieses Index, wobei in
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jedem dieser Falle die vorstehenden Bestimmungen unter § 6 Absatz (2)
keine Anwendung finden.

(© Anderes Wertpapier

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben,
um ein Anderes Wertpapier handelt, gilt:

(A)

(B)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (1) (a)-(c)
(einschlieRlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

AuRRer im Falle einer Einstellung der Bdrsennotierung, einer Insolvenz oder
einer Beendigung (a) nimmt der Referenzemittent eine Anderung der
Emissionsbedingungen der jeweiligen Anderen Wertpapiere oder die
irreversible Umwandlung der jeweiligen Anderen Wertpapiere in andere
Wertpapiere vor und/oder (b) erfolgt eine Anderung der im Zusammenhang
mit den Anderen Wertpapieren falligen Gesamtbetrage (sofern diese
Anderung nicht aufgrund einer planméaRigen Tilgung oder vorzeitigen
Zahlung erfolgt).

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (3) (a)-(h)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

0] "Einstellung der Bdrsennotierung” die in Bezug auf ein Anderes
Wertpapier, fir welches die Referenzstelle eine Boérse oder ein
Handels- oder Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die
Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemaR den Vorschriften der
jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel oder die
offentliche Notierung des jeweiligen Anderen Wertpapiers an der
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird und wenn das jeweilige Andere
Wertpapier nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird.

(i) eine "Insolvenz", d. h. die freiwillige oder zwangsweise erfolgende
Liquidation, Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder sonstige
Beendigung der Geschaftstatigkeit oder ein vergleichbares den
Referenzemittenten betreffendes Verfahren.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Referenzemittent” ist der in den Produktbedingungen als Emittent des jeweiligen
Anderen Wertpapiers angegebene Rechtstrager.

"Beendigung" liegt in Bezug auf eine Emission von Anderen Wertpapieren vor,
wenn die Laufzeit der Wertpapiere beendet wurde oder die Wertpapiere gekindigt
wurden oder sich aus anderen Griinden nicht mehr im Umlauf befinden.
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(d)

Ware

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben,
um eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter Bezugnahme auf einen Futures-
Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt wird, gilt.

(A)

(B)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6 (1) (a)-(c)
(einschlieB3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

0] Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Ausgabetag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitdt oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung
bzw. Zusammenstellung gehandelt (z.B. mit einem anderen
Reinheitsgrad oder Herkunftsort).

(i) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen Malinahme
wird die Ware oder der mal3gebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw.
er an der Referenzstelle gehandelt wird, verandert.

(iii) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des
Handels in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der
Referenzstelle oder in einem anderen malgeblichen Futures- oder
Optionskontrakt bzw. einer anderen mafigeblichen Ware an einer
Borse oder in einem Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es
sich hierbei nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine
Marktstorung handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (3) (a)-(h)
(einschlieBBlich) genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

@ die dauerhafte Einstellung des Handels in einem malgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer maf3geblichen Ware an der jeweiligen
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden
bzw. die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw.
Nichtverflgbarkeit eines mafgeblichen Preises oder Werts einer
Ware oder eines Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verfligbarkeit
der jeweiligen Referenzstelle oder des Status des Handels in dem
mal3geblichen Futures-Kontrakt oder der Ware);

(i) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines maR3geblichen Preises oder Werts
fur eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Ausgabetag;

(iii) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veroffentlichung eines
malgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fur die Bestimmung eines entsprechenden
Preises oder Werts erforderlichen Informationen) durch die
Referenzstelle oder die voribergehende oder dauerhafte
Aussetzung oder Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der
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(e)

(iv)

Wechselkurs

Referenzstelle, sofern es sich bei einem entsprechenden Ereignis
nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine
Marktstérung handelt, und

die Bekanntgabe einer Referenzstelle fiir eine maRgebliche Ware,
bei der es sich um eine BoOrse oder ein Handels- oder
Notierungssystem handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die
offentliche Notierung eines wesentlichen Options- oder Futures-
Kontrakts auf oder in Bezug auf diese Ware an der Referenzstelle
gemal den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem
spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird.

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben,
um einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs™) in Bezug auf zwei oder mehr
Waéhrungen (jeweils eine "Maf3gebliche Wahrung") handelt, gilt:

(A) Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1) (a)-(c)
(einschlieB3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(i)

(ii)

(iii)

die Ersetzung der MalRgeblichen Wahrung in ihrer Funktion als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung
bzw. der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behdrde,
Institution oder sonstige Kérperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die
diese Malgebliche Wahrung ausgibt, durch eine andere Wahrung
bzw. die Verschmelzung dieser Mal3geblichen W&hrung mit einer
anderen Wahrung zu einer gemeinsamen Wahrung,

die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Mafgeblichen
Wahrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s)
die Behorde, Institution oder sonstige Korperschaft unterhalt bzw.
unterhalten, die diese MaRgebliche Wahrung ausgibt, und

die Bekanntgabe einer Referenzstelle fur einen Wechselkurs, bei der
es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die (6ffentliche) Notierung oder der Handel des
jeweiligen Wechselkurses zwischen der jeweiligen Erstwahrung und
Zweitwahrung an der Referenzstelle gemald den Vorschriften dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird, wobei dieser Wechselkurs nicht
unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die Berechnungsstelle
akzeptablen Bérse, Handels- oder Notierungssystem gehandelt oder
notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwahrung" ist die in der Definition des mafigeblichen Wechselkurses als erstes
aufgefihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Wahrungen bezieht, die fir jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses
als erstes aufgefiihrte Wahrung.
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(f)

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des mafigeblichen Wechselkurses als
zweites aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Wahrungen bezieht, die fir jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses
als zweites aufgefiihrte Wéahrung.

Futures-Kontrakt

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mal3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben,
um einen Futures-Kontrakt handelt, gilt:

(A)

(B)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6 (1) (a)-(c)
(einschliel3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

0] eine wesentliche Anderung der Emissionsbedingungen des
jeweiligen Futures-Kontrakts oder der diesem zugrunde liegenden
Konzepte, Vermdgenswerte oder Referenzgrofien,

(i) sonstige Ereignisse oder MalBnahmen, die eine Veranderung des
Futures-Kontrakts, wie an der Referenzstelle gehandelt, zur Folge
haben, und

(i) eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in
dem Futures-Kontrakt an der Referenzstelle oder in einem anderen
mafgeblichen Futures- oder Optionskontrakt an einer Borse oder in
einem Handels- oder Notierungssystem, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung
handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (3) (a)-(h)
(einschlieBBlich)  genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(@ die dauerhafte Einstellung des Handels in einem malgeblichen
Futures-Kontrakt an der jeweiligen Referenzstelle oder das
Verschwinden bzw. die dauerhafte Einstellung der Berechnung
bzw. Nichtverfigbarkeit eines maRgeblichen Preises oder Werts
eines Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verfugbarkeit der
jeweiligen Referenzstelle oder des Status des Handels in dem
mafgeblichen Futures-Kontrakt),

(i) eine wesentliche Anderung bezuglich der Formel oder Methode zur
Berechnung eines maligeblichen Preises oder Werts fiir einen
Futures-Kontrakt,

(iii) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veroffentlichung eines
mal3geblichen Preises oder Werts eines Futures-Kontrakts (oder
der fur die Bestimmung eines entsprechenden Preises oder Werts
erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle oder die
vorubergehende oder dauerhafte Aussetzung oder Unterbrechung
des Geschaftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich bei einem
entsprechenden Ereignis nach Feststellung der Berechnungsstelle
nicht um eine Marktstérung handelt,
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(9)

Fondsanteile

(iv)

(V)

die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Futures-Kontrakt, bei
der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die offentliche
Notierung dieses Futures-Kontrakts an der Referenzstelle geman
den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, und

die Beendigung oder Kindigung des Futures-Kontrakts, oder ein
sonstiges Ereignis, das dazu fuhrt, dass der Futures-Kontrakt nicht
mehr aussteht.

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben,
um einen Fondsanteil handelt, gilt:

(A)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (1) (a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

(V)

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
entsprechenden  Fondsanteile  (soweit  kein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis vorliegt) oder die Ausgabe von Gratisanteilen
bzw. Ausschittung einer Anteilsdividende an die vorhandenen
Anteilseigner als Bonus, Teil einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer &hnlichen Emission,

eine Ausschittung oder Dividende an die Inhaber entsprechender
Fondsanteile in Form (1) zuséatzlicher Fondsanteile, (2) von
Aktienkapital oder Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf Zahlung
einer Dividende, von Tilgungsbetrdgen oder anderen Betrdagen
und/oder auf Lieferung von Vermogenswerten und/oder den Erlos
aus der Liquidation des Fonds in gleicher Weise oder proportional zu
den Zahlungen oder Lieferungen an die Inhaber dieser Fondsanteile
gewahrt bzw. gewéhren, oder (3) von Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren eines anderen Emittenten, das bzw. die der Fonds als
Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder
einer &hnlichen Transaktion erworben hat, oder (4)von
Wertpapieren,  Rechten,  Optionsscheinen oder sonstigen
Vermodgenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Falle zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der
unter dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen
Marktpreis liegt,

eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens des Fonds fir die jeweiligen
Fondsanteile, die nicht voll eingezahlt worden sind,

wenn der Fonds die jeweiligen Fondsanteile zurtickkauft oder
anderweitig ~ zuricknimmt oder von einer  zusténdigen
Aufsichtsbehérde zu einem solchen Rickkauf oder einer solchen
Rucknahme verpflichtet wird (sofern dies nicht im Rahmen der
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(B)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

normalen Tilgungs- und Realisierungsverfahren fir Fondsanteile
geschieht), gleich ob Rickkauf oder Ricknahme aus Ertragen oder
Gesellschaftskapital finanziert werden und ob die Gegenleistung fur
Ruckkauf oder Rucknahme in einer Barzahlung, Wertpapieren oder
sonstigen Vermdgenswerten besteht,

ein Ereignis, das bei einem Fonds zur Ausgabe von Anteilsrechten
oder der Abtrennung solcher Rechte von Anteilen am
Gesellschaftskapital des betreffenden Fonds fihrt, in Folge eines
gegen feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer
entsprechenden Malinhahme (wobei infolge eines solchen
Ereignisses vorgenommene Anpassungen mit dem Rickkauf der
entsprechenden Rechte wieder ruckgangig gemacht werden
missen),

die Abgabe eines Ubernahmeangebots (ein "Ubernahmeangebot")
durch einen Rechtstrdger zum Erwerb von mehr als 10%, aber
weniger als 50% der umlaufenden Stimmrechtsanteile jeder
Anteilsklasse des Fonds, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatlichen Behdrden und/oder der Art
und der Bedingungen des Ubernahmeangebots bestimmt,

eine wesentliche Veranderung der Formel oder Methode zur
Berechnung des Nettoinventarwerts oder eines anderen Preises
oder Werts des jeweiligen Fondsanteils, oder in der
Zusammensetzung oder  Gewichtung der Preise  oder
Vermdgenswerte, auf deren Basis der Nettoinventarwert oder ein
anderer Preis oder Wert berechnet wird, oder

andere Ereignisse, die nach Auffassung der Berechnungsstelle
einen Verwasserungs-, Konzentrationseffekt oder sonstigen Effekt
auf den rechnerischen Wert der Fondsanteile haben.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86 (3) (a)-(h)
(einschlie8lich) genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(i)

(ii)

die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Fondsanteil, bei der
es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass, gemal den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle,
die Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung der
Fondsanteile an der Referenzstelle sofort oder zu einem spateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, sofern dieser
Fondsanteil nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

in Bezug auf einen Fondsanteil, (A) der bzw. die freiwillige oder
zwangsweise Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung des oder ein vergleichbares Verfahren in Bezug auf die
bzw. den (i) jeweiligen Fonds, (ii) jeweiligen Master-Fonds oder
(i) jeweilige Verwaltungsstelle oder Fondsmanager, sofern diese
bzw. dieser nicht jeweils durch einen fir die Berechnungsstelle
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(vii)

akzeptablen Nachfolger ersetzt wurde, oder (B)die erforderliche
Ubertragung aller entsprechenden Fondsanteile auf einen
Treuhénder, Liquidator oder ahnlichen Amtstrager;

in Bezug auf einen Fonds, dessen Fondsmanager oder Master-
Fonds:

1. die endgultige Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher
ausstehender Fondsanteile oder Anteile eines solchen
Master-Fonds oder

2. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung)
dieses Fonds, Fondsmanagers oder Master-Fonds mit einem
anderen Fonds oder Fondsmanager, mit Ausnahme einer
Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung), Dbei
welcher der Fonds, dessen Master-Fonds  bzw.
Fondsmanager der aufnehmende Fonds, Master-Fonds bzw.
Fondsmanager ist, oder

3. ein Ubernahmeangebot fiir diesen Fonds, Master-Fonds oder
Fondsmanager, das eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher Fondsanteile oder
Anteile an dem Master-Fonds oder Fondsmanager (mit
Ausnahme von Fondsanteilen oder Anteilen, die vom Bieter
gehalten oder kontrolliert werden) zur Folge hat;

wenn die Verwaltungsstelle oder der Fondsmanager oder der
Verwalter oder Manager des Master-Fonds seine Tatigkeit als
Verwalter oder Manager des Fonds oder Master-Fonds beendet und
in dieser Funktion nicht umgehend durch einen fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger ersetzt wird;

eine wesentliche Anderung von Anlagezielen, Anlagepolitik,
Anlagestrategie, Anlageprozess oder Anlagerichtlinien (unabhangig
von der konkreten Bezeichnung) ("Anlagerichtlinien”) des Fonds
oder Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung oder Verletzung der Bedingungen des
jeweiligen Fonds und/oder Master-Fonds (u. a. Anderungen oder
Verletzungen des betreffenden Informationsdokuments, der Satzung
oder anderer Grindungsdokumente des Fonds oder eines sonstigen
Prospekts, Informationsmemorandums oder &hnlicher Dokumente
(einschlieRlich Erganzungen, Anderungen oder Neufassungen
solcher Dokumente) oder der Satzung oder anderer
Grindungsdokumente des Master-Fonds);

Unterbrechung, Ausfall oder Aussetzung der Berechnung oder
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts oder eines anderen Werts
oder Preises des Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung in Bezug auf die Art der

Vermdgenswerte, in die der Fonds und/oder Master-Fonds investiert,
oder in Bezug auf die Handelspraktiken des Fonds oder Master-
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Fonds (u.a. wesentliche Abweichungen von den in einem
Informationsdokument beschriebenen Anlagerichtlinien), die nach
Feststellung der Berechnungsstelle wesentliche Auswirkungen auf
die AbsicherungsmalBhahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere hat oder wahrscheinlich haben wird;

(ix) die Nicht-, Teil- oder verzdgerte Ausfiihrung eines Zeichnungs- oder
Ruckgabeauftrags der Emittentin  und/oder einer Hedging-
Gegenpartei in Bezug auf Fondsanteile durch den, oder im Auftrag
des, Fonds, gleich aus welchem Grund;

x) eine anderweitige Aussetzung der Rickgabe von Fondsanteilen
durch den Fonds;

(xi) die Einfuhrung von Beschrdnkungen oder Auferlegung von
Gebiihren in Bezug auf die RulUckgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen durch den Fonds oder eine von diesem beauftragte
Partei (mit Ausnahme der bereits am Ausgabetag der Wertpapiere
geltenden Beschrankungen und Gebihren);

(xii)  die Aufhebung oder Widerrufung der Lizenz, Zulassung oder
Registrierung des Fonds, Master-Fonds, Managers des Master-
Fonds oder Fondsmanagers durch die zustandige Aufsichtsbehorde
und/oder die Verpflichtung der Emittentin und/oder einer Hedging-
Gegenpartei durch die zustandige Aufsichtsbehtrde  zur
VeraulRerung von Fondsanteilen, die in Verbindung mit
Absicherungsmalinahmen in Bezug auf die Wertpapiere gehalten
werden;

(xiii)  eine Anderung der steuerlichen Behandlung in einer mafRgeblichen
Rechtsordnung in Bezug auf Zahlungen und/oder Lieferungen durch
einen Fonds, oder in Bezug auf von einem Fonds mit Wirkung fur
Fondsanteile thesaurierte und reinvestierte Betrage, die dazu fihrt,
dass sich die Betrage und/oder Vermégenswerte, die von der
Emittentin im Zusammenhang mit AbsicherungsmalRnahmen in
Bezug auf die Wertpapiere realisiert werden, erheblich verringern
oder anderweitig negativ beeinflusst werden, oder

(xiv) das Eintreten eines anderen Ereignisses in Bezug auf den jeweiligen
Fonds oder die jeweiligen Fondsanteile, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert
dieser Fondsanteile und/oder auf Absicherungsmalnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere hat und Kkein
Anpassungsereignis darstellt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Verwaltungsstelle" ist, in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, die in Bezug
auf den Fonds in einem entsprechenden Informationsdokument als solche genannt
ist oder Verwaltungs-, Buchfiihrungs- oder &hnliche Dienstleistungen (unabhangig
von deren Beschreibung) fur den Fonds erbringt, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt.
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"Fonds" ist, in Bezug auf einen Fondsanteil, der in der Definition zu "Basiswert" in
den Produktbedingungen angegebene Emittent des jeweiligen Fondsanteils oder
Verpflichte aus dem jeweiligen Fondsanteil.

"Informationsdokument" ist, in Bezug auf einen Fonds und einen Fondsanteil, ein
Prospekt, Informationsmemorandum oder ahnliches Dokument in Bezug auf den
Fonds und/oder den Fondsanteil (einschlieBlich Erganzungen, Anderungen oder
Neufassungen solcher Dokumente), wie jeweils von der Berechnungsstelle
bestimmt.

"Fondsanteil" ist jeder in der Definition zu "Basiswert" in den Produktbedingungen
aufgefiihrte Fondsanteil.

"Fondsmanager" ist in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, die in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder Anlage-, Management-,
Handels-, Arrangement- oder sonstige Dienstleistungen (unabh&angig von deren
Beschreibung) fur den Fonds erbringt, wie jeweils von der Berechnungsstelle
bestimmit.

"Master-Fonds" ist, in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrdger, die in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder als Master-Fonds, Feeder-
Fonds oder Umbrella-Fonds oder ahnlicher Rechtstrager (unabhangig von dessen
Beschreibung) in Bezug auf den Fonds fungiert, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt.
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87
1)

Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber

Form

(@)

(b)

(€)

Allgemeines

Sofern nicht die Abschnitte (b), (c), (d), (e) oder (f) Anwendung finden, werden die
den Emissionsbedingungen unterliegenden Wertpapiere durch eine Globalurkunde
verbrieft (die "Globalurkunde"), die, wenn sie bei einer Clearingstelle in
Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den Inhaber
lautet. Die Globalurkunde wurde bei einer Clearingstelle hinterlegt. Es werden keine
effektiven Stlicke ausgegeben.

Sofern nicht die nachstehenden Abschnitte (b), (c), (d), (e) oder (f) Anwendung
finden, wird fur den Fall, dass gemaR den Produktbedingungen mehrere Serien
vorgesehen sind, jede Serie durch eine eigene Globalurkunde verbrieft. Diese
Allgemeinen Bedingungen gelten fir jede Serie gesondert, und Bezugnahmen auf
Wertpapiere und damit im Zusammenhang stehende Begriffe in diesen
Allgemeinen Bedingungen sind als Bezugnahmen auf die jeweilige Serie zu
verstehen.

Die Produktbedingungen jeder Serie von Wertpapieren werden der jeweiligen, mit
der entsprechenden ISIN gekennzeichneten Globalurkunde beigeflgt.

Italienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
ltalienische  Wertpapiere, werden die Wertpapiere entsprechend dem
Legislativdekret Nr. 213/1998 (in dessen nachtraglich geé&nderter Fassung)
dematerialisiert und bei Monte Titoli S.p.A., Via Mantegna 6, 20154 Mailand, Italien,
zentral verwahrt. In Bezug auf Italienische Wertpapiere werden bestimmte (in den
Produktbedingungen aufgefiihrte) Anderungen an den Allgemeinen Bedingungen
vorgenommen. Die Wertpapiere sind mittels Einbuchung in die bei dem
Abwicklungssystem von Monte Titoli S.p.A. registrierten Konten frei Ubertragbar
und werden bei Zulassung zum Handel an der Borsa lItaliana in Handelseinheiten
Ubertragen, die mindestens dem Mindesthandelsvolumen (wie durch die
Notierungsvorschriften ("Regolamento di Borsa") des von Borsa lItaliana S.p.A.
verwalteten und organisierten Marktes definiert) oder einem Vielfachen dessen
entsprechen, wie von Borsa Italiana S.p.A. bestimmt und in den
Produktbedingungen oder anderen maf3geblichen Dokumenten im Zusammenhang
mit den Wertpapieren angegeben.

Schwedische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Schwedische Wertpapiere, erfolgt das Clearing der Wertpapiere durch Euroclear
Sweden AB (vormals VPC AB), Regeringsgatan 65, 10397 Stockholm, Schweden,
und die Ausgabe der Wertpapiere in registrierter Form gemal dem schwedischen
Gesetz zur buchméRigen Erfassung von Finanzinstrumenten (SFS 1998:1479; Lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument). Die Wertpapiere werden,
wie in den Produktbedingungen ausfuihrlicher beschrieben, in unverbriefter Form
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(d)

(e)

(f)

ausgegeben und buchméaRig erfasst. Es erfolgt keine Ausgabe von Globalurkunden
oder effektiven Wertpapieren.

Finnische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Finnische Wertpapiere, erfolgt die Ausgabe der Wertpapiere, wie in den
Produktbedingungen ausfihrlicher beschrieben, im finnischen System fir die
buchmallige Erfassung von Wertpapieren, das vom finnischen Zentralverwahrer
Euroclear Finland Oy, Urho Kekkosen Katu 5 C, 00100 Helsinki, Finnland, verwaltet
wird. Es erfolgt keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Norwegische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Norwegische Wertpapiere, erfolgt die Registrierung und das Clearing der
Wertpapiere durch den norwegischen Zentralverwahrer Verdipapirsentralen ASA,
Biskop Gunnerus' Gate 14 A, NO-0185 Oslo, Norwegen, und die Ausgabe in
registrierter Form gemal dem norwegischen Gesetz zur Wertpapierregistrierung
von 2002 (Lov om registrering av finansielle instrumenter av 5. juli 2002 nr 64). Die
Wertpapiere werden, wie in den Produktbedingungen ausfihrlicher beschrieben, in
dematerialisierter und unverbriefter Form ausgegeben und buchmafiiig erfasst. Es
erfolgt keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

SIS Wertrechte

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um SIS
Wertrechte, erfolgt die Ausgabe der Wertpapiere in unverbriefter Form als
Wertrechte gemaR Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrechts.

Im Falle von SIS Wertrechten gilt fir die Form der Wertpapiere, und die Auslegung
der anwendbaren Rechtsvorschriften, ausschlie3lich Schweizer Recht.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin diese in ein von ihr gefihrtes
Wertrechtebuch eintragt. Die Wertrechte werden dann ins Hauptregister der SIX
SIS AG oder einer anderen in der Schweiz von der SIX Swiss Exchange AG
anerkannten Verwahrungsstelle (SIX SIS AG oder jede andere Verwahrungsstelle,
die "Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit dem Eintrag im Hauptregister der
Verwahrungsstelle und der Gutschrift im Wertpapierkonto eines oder mehreren
Teilnehmern der Verwahrungsstelle werden die SIS Wertrechte zu Bucheffekten
("Bucheffekten") gemass den Bestimmungen des Bucheffektengesetzes.

Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten darstellen, kénnen diese nur durch
Gutschrift der zu Ubertragenden SIS Wertrechte in einem Wertpapierkonto des
Empfangers ubertragen werden.

Weder die Emittentin noch die Inhaber noch irgendein Dritter haben das Recht, die
Umwandlung der Wertrechte in Wertpapiere oder eine Globalurkunde, bzw. die
Auslieferung von Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu verlangen oder zu
veranlassen.
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(2)

®3)

(4)

Ubertragbarkeit

Jedes Wertpapier ist nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls den
jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Gbertragbar, in deren
Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird.

Status

Die Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere stellen direkte, unbesicherte, nicht-
nachrangige vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander und
gegenlber samtlichen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin gleichrangig sind, wobei dies nicht flr gesetzlich vorrangige Verpflichtungen gilt.

Wertpapierinhaber

Sehen die Produktbedingungen englisches Recht als Anwendbares Recht vor, wird jede
Person (abgesehen von einer anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen der zustandigen Clearingstelle als Inhaber eines bestimmten Betrags der
Wertpapiere gefiihrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere
Dokument, das die entsprechende Clearingstelle Uber den dem Konto einer Person
gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in Fallen offenkundigen
Irrtums, endgultig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und Verwaltungsstellen
fur alle Zwecke, auBer im Zusammenhang mit Zahlungen in Bezug auf durch eine
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, als Inhaber dieses Betrags der
Wertpapiere behandelt (und der Begriff "Wertpapierinhaber” und ahnliche Begriffe sind
entsprechend zu verstehen). Im Zusammenhang mit Zahlungen in Bezug auf durch eine
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen wird der Inhaber der Globalurkunde von
der Emittentin und den Zahl- und Verwaltungsstellen gemald den und vorbehaltlich der
Bedingungen der Globalurkunde als Inhaber dieser Schuldverschreibungen behandelt.

Sehen die Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht vor, sind der

Begriff "Wertpapierinhaber" und &hnliche Begriffe so zu verstehen, dass sie sich auf die
nach deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere geltenden Personen beziehen.
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88
1)

(2)

Zahl- und Verwaltungsstellen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahl- und
Verwaltungsstellen zu &ndern oder diese abzuberufen sowie zusatzliche Zahl- und
Verwaltungsstellen, darunter Zahl- und Verwaltungsstellen fur bestimmte Lander, die zum
Ausgabetag fir eine Emission von Wertpapieren in Teil B der anwendbaren Endgultigen
Bedingungen aufgefuhrt sind, zu bestellen; die Abberufung der bestellten Zentralen Zahl-
und Verwaltungsstelle wird erst wirksam sobald eine neue Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle bestellt wurde. Falls und soweit die Wertpapiere in einem Land an einer
Bdrse notiert oder offentlich angeboten werden, muss fir dieses Land eine Zahl- und
Verwaltungsstelle bestellt sein, wenn dies nach den Regeln und Bestimmungen der
entsprechenden Borse und/oder der Wertpapieraufsichtsbehtrde des Landes erforderlich
ist. Die Wertpapierinhaber werden gemafl 816 uber Bestellungen, Abberufungen oder
Anderungen der angegebenen Geschaftsstellen der Zahl- und Verwaltungsstellen
benachrichtigt. Zahl- und Verwaltungsstellen handeln allein fur die Emittentin; sie
Ubernehmen gegenuber den Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und
handeln nicht als deren Vertreterin oder Treuhanderin. S&mtliche Berechnungen oder
Festlegungen einer Zahl- und Verwaltungsstelle hinsichtlich der Wertpapiere sind (auf3er in
Fallen offenkundiger Irrtimer) flr die Wertpapierinhaber endgultig, abschlielend und
bindend.

Definitionen in Bezug auf 88 und gegebenenfalls andere Bedingungen:

(@) "Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich 88 Abs. 1 die Deutsche Bank AG,
handelnd Uber ihre Hauptgeschéaftsstelle Frankfurt am Main, Taunusanlage 12, D-
60325, Frankfurt am Main, Deutschland, ihre Niederlassung London, Winchester
House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, GroR3britannien (Deutsche
Bank AG London), sowie flr Wertpapiere, die nach den Produktbedingungen an
der SIX Swiss Exchange notiert werden oder als SIS Wertrechte definiert sind, tiber
ihre Niederlassung Zurich, Uraniastrasse 9, Postfach 3604, CH-8021 Zirich.

(b) "Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich 88 Abs. 1 die Deutsche
Bank AG, handelnd Uber die Niederlassung, tber die die Wertpapiere ausgegeben
worden sind (wie in der Definition "Emittentin® in den Produktbedingungen
angegeben).
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89
(1)

(2)

Berechnungsstelle
Aufgabe der Berechnungsstelle, Bestimmungen und Korrekturen der Emittentin

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den Emissionsbedingungen, werden alle
gemal den Emissionsbedingungen erforderlichen Berechnungen und Feststellungen von
der Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle" vorgenommen, wobei dieser Begriff auch
alle Nachfolger einer Berechnungsstelle einschliel3t).

Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere ist die Emittentin, sofern diese keine
Nachfolge-Berechnungsstelle gemaR den nachstehenden Bestimmungen ernennt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Stelle als
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Abberufung der bisherigen Berechnungsstelle wird
nicht wirksam, bevor eine Ersatz-Berechnungsstelle bestellt wurde. Die Wertpapierinhaber
werden Uber eine solche Abberufung oder Bestellung entsprechend 816 benachrichtigt.

Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin) handelt
allein far die Emittentin; sie Ubernimmt gegeniber den Wertpapierinhabern keine
Verpflichtungen oder Aufgaben und handelt nicht als deren Vertreterin oder Treuhanderin.

Jegliche von der Emittentin oder der Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere
durchgefihrten Berechnungen oder getroffenen Feststellungen erfolgen nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise und sind (aulRer in Fallen offenkundigen
Irrtums) fur die Wertpapierinhaber endgtiltig, abschliel3end und bindend.

Nachdem die Berechnungsstelle Berechnungen oder Feststellungen in Bezug auf die
Wertpapiere durchgefiihrt bzw. getroffen hat, berticksichtigt sie nachfolgend veroéffentlichte
Korrekturen in Bezug auf von der Berechnungsstelle bei dieser Berechnung oder
Feststellung herangezogene Werte oder Preise eines Referenzwerts nur dann, wenn sie
entweder innerhalb des in den Produktbedingungen angegebenen Korrekturzeitraums oder
an dem Tag vertffentlicht werden, an dem eine Zahlung oder Lieferung erfolgen soll,
deren/dessen Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Wert oder Preis
des Referenzwerts bestimmt wird, falls dieser Tag vorher eintritt.

Die Berechnungsstelle kann die Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten mit Zustimmung der
Emittentin auf Dritte Ubertragen, soweit sie dies als sachgerecht erachtet.

Feststellungen durch die Berechnungsstelle
AulBer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder eine Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei

der Berechnung von hierunter falligen Betrdgen oder bei anderen Feststellungen gemaf
diesen Bestimmungen.
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§10

Besteuerung

Ergénzend zu den und unbeschadet der Bestimmungen von §2(5) ist die Emittentin nicht
verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebihren, Abziige oder sonstige Betrage, die im
Zusammenhang mit dem Besitz, der Ubertragung, Vorlegung und Rickgabe zur
Auszahlung oder Vollstreckung hinsichtlich der Wertpapiere anfallen, zu zahlen. Alle
Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umstdnden zu leistenden, zu
zahlenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Geblhren, Abziigen

oder sonstigen Zahlungen.
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§11

Vorlagezeitraum und Fristen

Zahlungen erfolgen vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen gemaf 83 und ansonsten
gegebenenfalls in der in der Globalurkunde bezeichneten Weise. Sind die Wertpapiere in
den Produktbedingungen als Schuldverschreibungen ausgewiesen, erfolgen Zahlungen
gegen Vorlegung bzw. Rickgabe der gegebenenfalls vorhandenen Globalurkunde bei den
angegebenen Geschéftsstellen einer Zahl- und Verwaltungsstelle. Jede Zahlung wird von
der zustandigen Zahl- und Verwaltungsstelle auf der etwaigen Globalurkunde vermerkt;
dieser Vermerk gilt als Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zahlung tatséchlich erfolgt ist.

Die in den Aufzeichnungen einer Clearingstelle als Inhaber einer bestimmten Anzahl oder
eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere ausgewiesenen Personen kénnen ihren
Anspruch auf die Weiterleitung ihres Anteils an solchen Zahlungen, welche die Emittentin
an den Inhaber der Globalurkunde oder den von diesem angegebenen
Zahlungsempfanger bzw. die zustéandige Clearingstelle geleistet hat, ausschlief3lich bei der
zusténdigen Clearingstelle geltend machen.

Gilt als anwendbares Recht den Produktbedingungen zufolge englisches Recht, erldschen
samtliche Zahlungsanspriche im Rahmen der Wertpapiere, sofern nicht innerhalb einer
Frist von fiunf Jahren (bei Zahlung von Zinsbetragen) bzw. zehn Jahren (bei Zahlung
sonstiger Betrage) ab dem hierfiir jeweils MaRgeblichen Tag in Ubereinstimmung mit
diesen Emissionsbedingungen die Globalurkunde vorgelegt oder der Anspruch anderweitig
geltend gemacht wird. Im vorliegenden Dokument bezeichnet der "MalR3gebliche Tag" den
Tag, an dem diese Zahlung erstmals fallig wird, bzw., falls die zustandige Zahl- und
Verwaltungsstelle den falligen Betrag nicht vollstdndig an oder vor diesem Falligkeitstag
erhalt, den Tag, an dem die Wertpapierinhaber, nachdem die Zahlung in vollstandiger
Hohe eingegangen ist, in Ubereinstimmung mit §16 ordnungsgeman (ber deren Erhalt in
Kenntnis gesetzt werden.

Gilt als anwendbares Recht den Produktbedingungen zufolge deutsches Recht, erfolgt die
Vorlegung der gegebenenfalls vorhandenen Globalurkunde im Wege der Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde auf das Konto der Emittentin bei der
Clearingstelle. Die Frist zur Vorlegung oder anderweitigen Geltendmachung von
Anspriichen gemaR 8§ 801 Abs.1 Satz 1 BGB fir fallige Wertpapiere wurde auf 1 Jahr
verkilrzt. Die Verjahrungsfrist fir Zahlungsanspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb
der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der Vorlegungsfrist an
und fur Anspriche auf Zahlung von Zinsbetragen vier Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.
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§12

(1)

(2)

(3)

Ausfallereignisse

Ausfallereignisse Bei Eintritt eines der nachstehend unter (a) — (d) aufgefiihrten Ereignisse
ist jeder Wertpapierinhaber berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu stellen und in Bezug auf
jedes durch ihn gehaltene Wertpapier die unverzilgliche Zahlung eines Betrags zu
verlangen, der dem Marktwert eines Wertpapiers entspricht und von dem der proportionale
Anteil eines Wertpapiers an den direkten und indirekten Kosten, abgezogen wird, die der
Emittentin aus der Auflosung zugrunde liegender Absicherungsmalinahmen entstehen,
jeweils wie von der Berechnungsstelle nach deren billigem Ermessen bestimmt.

(@) Die Emittentin versaumt es, innerhalb von dreiRig (30) Tagen ab dem
entsprechenden Falligkeitstermin ihre Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere zu erfullen, nachdem die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle hieriber von einem Wertpapierinhaber in Kenntnis gesetzt
wurde.

(b) Die Emittentin versdumt es, eine andere aus den Wertpapieren entstehende
Verpflichtung zu erfillen, sofern dieses Versdumnis mehr als sechzig (60) Tage
anhalt, nachdem die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle hieriiber von einem
Wertpapierinhaber in Kenntnis gesetzt wurde.

© Die Emittentin gibt bekannt, ihre finanziellen Verpflichtungen nicht mehr erflllen zu
konnen oder stellt ihre Zahlungen ein.

(d) Ein deutsches Gericht ertffnet ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin, die
Emittentin stellt einen Antrag auf ein solches Verfahren, leitet ein solches ein oder
sie schlie3t einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer Glaubiger bzw. bietet
einen solchen an.

Das Recht, Wertpapiere fallig zu stellen, erlischt, sofern den Umsténden, die dieses Recht
begriinden, vor dessen Ausiibung abgeholfen wurde.

Quorum Mitteilungen Uber die Falligstellung von Wertpapieren werden bei Eintreten der
vorstehend in Abs. (1)(b) oben angegebenen Ereignisse erst wirksam, sobald die
Emittentin derartige Mitteilungen von so vielen Wertpapierinhabern erhalten hat, dass
mindestens 10% der Gesamtzahl oder des Nennbetrags der zu diesem Zeitpunkt im
Umlauf befindlichen Wertpapiere der entsprechenden Serie reprasentiert sind. Dies gilt
nicht, wenn zum Zeitpunkt des Eintreffens einer solchen Mitteilung ein in Abs. (1)(a), (¢)
oder (d) angegebenes Ereignis eingetreten ist, das den Wertpapierinhaber zur
Falligstellung seiner Wertpapiere berechtigt.

Form der Mitteilungen Mitteilungen, einschliel3lich Mitteilungen lber die Falligstellung von
Wertpapieren gemafld Abs. (1) oben haben in Form einer schriftichen Erklarung zu
erfolgen, die der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle durch persénliche Ubergabe oder
per Einschreiben an ihre Hauptgeschaftsstelle zuzustellen ist.
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§13

(1)

(2)

Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin oder eine zuvor an ihre Stelle gesetzte Gesellschaft ist jederzeit ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber berechtigt, eine ihrer Tochtergesellschaften oder eines
ihrer Verbundenen Unternehmen (die "Ersatzschuldnerin®) an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin aus den Wertpapieren zu setzen, sofern:

(@) die Deutsche Bank AG (es sei denn, sie selbst ist die Ersatzschuldnerin) die
Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin aus den Wertpapieren unwiderruflich und
bedingungslos garantiert,

(b) samtliche MalRRnahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfillt bzw.
durchgefihrt werden muissen (einschlielich der Einholung erforderlicher
Zustimmungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere rechtméafige, wirksame
und bindende Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin darstellen, eingeleitet, erfillt
und vollzogen worden sind und uneingeschrankt rechtsgtiltig und wirksam sind, und

(© die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag der beabsichtigten Ersetzung
mindestens 30 Tage vorher entsprechend 816 mitgeteilt hat.

Alle in den Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf die Emittentin beziehen
sich ab dem Zeitpunkt der tatsdchlichen Ersetzung der Emittentin auf die
Ersatzschuldnerin.

Ersetzung der Niederlassung
Die Emittentin ist berechtigt, die Geschaftsstelle zu andern, Uber die sie hinsichtlich der
Wertpapiere tétig ist, indem sie den Wertpapierinhabern entsprechend 816 die Anderung

und deren Zeitpunkt mitteilt. Die Geschéftsstelle kann nicht vor dieser Mitteilung geéndert
werden.
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814 Rickkauf von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu jedem Kurs
am offenen Markt oder aufgrund offentlichen Gebots oder individuellen Vertrags zu
erwerben. Alle derart erworbenen Wertpapiere konnen gehalten, wiederverkauft oder zur

Vernichtung eingereicht werden.
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815 Folgeemissionen von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne die Zustimmung einzelner oder aller
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere zu begeben, sodass diese mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie mit ihnen bilden.
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§16

(1)

(2)

(3)

(4)

()

Mitteilungen
Zustellung/Vero6ffentlichung
Mitteilungen an die Wertpapierinhaber sind wirksam, wenn:

@) sie der/den Clearingstelle(n) zur Benachrichtigung der Wertpapierinhaber
Ubermittelt werden und/oder

(b) auf der Webseite www.x-markets.db.com unter "Mitteilungen” oder auf einer
Ersatzseite oder durch einen Ersatzdienst veroffentlicht werden, die bzw. der den
Wertpapierinhabern durch Verdffentlichung auf der genannten Webseite mitgeteilt
wird.

Tag des Inkrafttretens
Vorstehend genannte Mitteilungen treten zu folgenden Zeitpunkten in Kraft:

€)) bei Zustellung geman Abs. (1)(a) oben, am Geschéftstag nach dieser Zustellung an
die Clearingstelle oder samtliche Clearingstellen (falls es mehr als eine gibt),

(b) bei Veroffentlichung gemal’ Abs. (1)(b) oben, am Tag dieser Veroffentlichung oder

(© bei Zustellung gemaR Abs. (1)(a) und Vertffentlichung gemall Abs. (1)(b), am
frheren der beiden folgenden Tage: (i) dem dieser Zustellung an die Clearingstelle
oder samtliche Clearingstellen (falls es mehr als eine gibt) folgenden Geschéftstag
und (i) dem Tag dieser Vero6ffentlichung.

Veroffentlichung an der Luxembourg Stock Exchange
Falls und solange die Wertpapiere an der Luxembourg Stock Exchange notiert sind und die

Vorschriften dieser Borse dies erfordern, werden Mitteilungen an die Wertpapierinhaber auf
der Webseite der Luxembourg Stock Exchange, www.bourse.lu, veroffentlicht.

Veroffentlichung an der Borsa Italiana

Falls und solange die Wertpapiere an der Borsa lItaliana notiert sind und die Vorschriften
dieser Borse dies erfordern, werden Mitteilungen an die Wertpapierinhaber auf der
Webseite der Borsa Italiana, www.borsaitaliana.it, veroffentlicht.

Veroffentlichung an der SIX Swiss Exchange

Solange die Wertpapiere an der SIX Swiss Exchange kotiert sind und es die Regularien
der SIX Swiss Exchange verlangen, werden alle Mitteilungen in Bezug auf die Wertpapiere
ohne Kosten fiir die Anleger wie folgt rechtsgiltig gemacht (i) mittels elektronischer
Publikation auf der Website der SIX Swiss Exchange (www.Six-swiss-exchange.com, wo
Mitteilungen zur Zeit unter der Adresse WWW.SiX-SWiSS-
exchange.com/news/official_notices/search_de.html veroffentlicht werden) oder (i)
sonstwie in Ubereinstimmung mit den Regularien der SIX Swiss Exchange. Alle solche
Mitteilungen gelten als am Tag ihrer Verdffentlichung als mitgeteilt, bzw. wenn mehrmals
veroffentlicht, am Datum der ersten Veroffentlichung.
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§17

(1)

(2)

(3)

(4)

Wahrungsumstellung
Wahrungsumstellung auf Euro

Die Emittentin hat die Wahl, die Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
durch Mitteilung an diese entsprechend 8§16, mit Wirkung von dem in der Mitteilung
angegebenen Anpassungstag an, auf Euro umzustellen.

Diese Wahl hat folgende Auswirkungen:

(@) Ist die Abwicklungswéhrung die Nationalwahrungseinheit eines Landes, das an der
dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnimmt, gilt die
Abwicklungswahrung als ein Betrag in Euro, der aus der ursprunglichen
Abwicklungswahrung zum Festgesetzten Kurs in Euro umgetauscht wurde. Dies gilt
vorbehaltlich etwaiger von der Emittentin festgelegter und in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber angegebener Rundungsvorschriften. Nach dem Anpassungstag
erfolgen alle Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere ausschlief3lich in Euro, so als
ob Bezugnahmen in den Emissionsbedingungen auf die Abwicklungswahrung
solche auf Euro waren.

(b) Ist in den Emissionsbedingungen ein Umrechnungskurs angegeben oder wird in
einer Bedingung Bezug auf eine Wahrung (die "Originalwéhrung”) eines Landes
genommen, das an der dritten Stufe der Europdaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion teilnimmt, gelten der angegebene Umrechnungskurs und/oder
sonstige Wahrungsangaben in den Emissionsbedingungen als Angabe in Euro,
oder, soweit ein Umrechnungskurs angegeben ist, als Kurs fir den Umtausch in
oder aus Euro unter Zugrundelegung des Festgesetzten Kurses.

(© Die Emittentin kann weitere Anderungen der Emissionsbedingungen vornehmen,
um diese den dann gultigen Gepflogenheiten anzupassen, die fur Instrumente mit
Wahrungsangaben in Euro gelten.

Anpassung

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber, durch Mitteilung an
die Wertpapierinhaber entsprechend 816 solche Anpassungen der Emissionsbedingungen
vorzunehmen, die sie flr zweckdienlich hélt, um den Auswirkungen Rechnung zu tragen,
die die im Abkommen vereinbarte dritte Stufe der Europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion auf die Emissionsbedingungen hat.

Verbundene Kosten

Ungeachtet Abs. 1 und Abs. 2 haften die Emittentin, die Berechnungsstelle und die Zahl-
und Verwaltungsstellen weder gegeniber den Wertpapierinhabern noch gegenuber
sonstigen Personen flr Provisionen, Kosten, Verluste oder Aufwendungen, die durch oder
in Verbindung mit der Uberweisung von Euro oder einer damit zusammenh&angenden
Wahrungsumrechnung oder Rundung von Betragen entstehen.

Definitionen in Bezug auf 817 und gegebenenfalls andere Bedingungen:

Wahrungsumstellung
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(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

"Anpassungstag" ist ein durch die Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemafl dieser Bedingung angegebener Tag, der, falls die
Wahrung diejenige eines Landes ist, das nicht von Anfang an an der dritten Stufe
der Europdaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion gemafd dem Abkommen
teilnimmt, entweder auf den Tag des Beginns der spateren Teilnahme dieses
Landes an der dritten Stufe oder auf einen spateren Tag fallt.

"Festgesetzter Kurs" ist der Umrechnungskurs fur die Umrechnung der
Originalwdhrung (gemafl den Vorschriften zur Rundung nach geltenden EU-
Bestimmungen) in Euro, der durch den Rat der Europaischen Union nach Mal3gabe
des ersten Satzes von Artikel 123 Absatz 4 (vormals Artikel 1091 (4)) des
Abkommens festgesetzt worden ist.

"Nationalwahrungseinheit" ist die Wahrungseinheit eines Landes, entsprechend
der Definition der Wé&hrungseinheiten am Tag vor Eintritt in die dritte Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion oder, in Verbindung mit der
Erweiterung dieser dritten Stufe, eines Landes, das nicht von Anfang an an dieser
dritten Stufe teilgenommen hat.

"Abwicklungswahrung” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Abkommen" ist der Vertrag zur Grindung der Européischen Gemeinschaft.
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§18

(1)

(2)

()

Anderungen
Anfechtung durch die Emittentin

Offensichtliche  Schreib- oder Berechnungsfehler in den Produktbedingungen,
einschliel3lich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis des
Wertpapiers oder dessen wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, berechtigen
die Emittentin zur Anfechtung. Eine solche Anfechtung ist unverziglich gemai § 16 Abs. 1
bekanntzugeben, nachdem die Emittentin von dem betreffenden Fehler Kenntnis erlangt
hat. Die Veroffentlichung muss auf die Geltung dieses 8 18 hinweisen und die von dem
Fehler betroffenen Angaben in den Produktbedingungen bezeichnen. Mit der Anfechtung
endet die Laufzeit der Wertpapiere mit sofortiger Wirkung.

Berichtigungsrecht der Emittentin und Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Macht die Emittentin von ihrem Anfechtungsrecht keinen Gebrauch, kann sie
offensichtliche Fehler im Sinne von Abs. 1 durch eine Berichtigung der
Produktbedingungen korrigieren. Eine Berichtigung der Produktbedingungen ist
unverzuglich gemalR 8§ 16 Abs. 1 und unter Hinweis auf die Geltung dieses § 18
bekanntzugeben, nachdem die Emittentin von dem betreffenden Fehler Kenntnis erlangt
hat. In diesem Fall ist jedoch vor Wirksamwerden der Berichtigung jeder Wertpapierinhaber
zu einer Kindigung der von ihm gehaltenen Wertpapiere berechtigt. Eine solche
Kindigung ist innerhalb von vier Wochen nach Veroffentlichung der Mitteilung gegeniber
der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle zu erklaren; sie wird mit Zugang der Erklarung
bei der Emittentin wirksam. Einer Kiindigung kommen dabei die gleichen Wirkungen zu wie
einer Anfechtung nach Abs. 1.

Den Inhalt der Berichtigung bestimmt die Emittentin auf der Grundlage derjenigen
Angaben, die sich ohne den Fehler ergeben hatten. Die Berichtigung muss fir die
Wertpapierinhaber unter Bericksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Wertpapiere
zumutbar sein. Dies ist nur der Fall, wenn in ihrer Folge der wirtschaftliche Wert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe ihrem Ausgabepreis angenahert wird. Die
Berichtigung wird nach Ablauf von vier Wochen seit dem Tag der Bekanntgabe wirksam;
hierauf und auf das Kindigungsrecht der Wertpapierinhaber ist in der Verdffentlichung
hinzuweisen.

Ho6he des Auszahlungsbetrags bei Anfechtung bzw. Kiindigung

Im Fall einer Anfechtung durch die Emittentin nach Abs. 1 oder einer Kindigung durch
Wertpapierinhaber nach Abs. 2 erhalten die hiervon erfassten Wertpapierinhaber einen
Betrag in Hohe des Marktpreises der Wertpapiere am Geschéftstag nach dem
Wirksamwerden der Anfechtung oder Kindigung; die entsprechende Zahlung ist am
finften Geschéftstag nach diesem Datum fallig. Weist ein Wertpapierinhaber nach, dass
der Marktpreis geringer ist als der von ihm fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete
Betrag abzuglich von der Emittentin bereits geleisteter Zahlungen, so steht ihm der
entsprechende Betrag zu. Hiervon unberihrt bleibt das Recht der Wertpapierinhaber zur
Geltendmachung eines etwaigen hdoheren Vertrauensschadens entsprechend § 122 Abs. 1
BGB.

Als Marktpreis der Wertpapiere im Sinne von Abs. 1 und Abs. 2 gilt bei Wertpapieren, die
im regulierten Markt oder Freiverkehr an einer Bdrse notiert (nachfolgend
.Borsennotierung”) sind, der an dem malRgebenden Tag von der Borse vertffentlichte
Schlusskurs, bei mehreren Bérsen der Schlusskurs derjenigen Boérse, an der zuletzt der
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(4)

()

grofdte Umsatz mit den Wertpapieren stattfand. Wurde an diesem Tag ein Schlusskurs
nicht veroffentlicht oder lag an der jeweiligen Borse eine Marktstérung vor, so finden die
Bestimmungen des 85 mit der MalRgabe Anwendung, dass als Referenzwert fir die
Zwecke dieser Bestimmungen das Wertpapier selbst gilt. Bei Wertpapieren ohne
Borsennotierung wird der Marktpreis von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Beteiligung eines Sachverstandigen bestimmit.

Widerspruchliche oder lickenhafte Angaben

Stehen Angaben in den Produktbedingungen erkennbar im Widerspruch zu anderen
Angaben oder weisen die Produktbedingungen erkennbar eine Licke auf, kann die
Emittentin diese durch Verdffentlichung gemaR 8§ 16 unmittelbar berichtigen bzw.
erganzen. Eine solche Berichtigung oder Ergénzung erfolgt, sofern bereits die Auslegung
der Bedingungen zur Geltung eines bestimmten Inhalts fiihrt, an Hand dieses Inhalts, und
ansonsten auf der Grundlage derjenigen Angaben, die sich ohne den bei der Emittentin
eingetretenen Fehler ergeben hatten.

Stark erhdhter Marktpreis auf Grund unmittelbar erkennbarer Fehler

Haben sich die Fehlerhaftigkeit einer Wertpapierbedingung und deren richtiger Inhalt fr
einen hinsichtlich des Wertpapiers sachkundigen Anleger geradezu aufgedrangt und ergibt
ein Vergleich der Marktpreise des Wertpapiers auf der Grundlage des fehlerhaften und des
richtigen Inhalts der Bedingung zum Zeitpunkt der ersten Emission einen mehr als 30%
hoheren Marktpreis auf Basis des fehlerhaften Inhalts, so gilt in jedem Fall anstelle des
fehlerhaften der richtige Inhalt. Die Emittentin kann sich einzelnen Wertpapierinhabern
gegenuber zudem auf die rechtsmissbrauchliche Geltendmachung einer fehlerhaften
Bedingung berufen, wenn eine solche nach den Umsténden des einzelnen Falls gegeben
ist.

76



§19

Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung der Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
nicht durchsetzbar sein oder werden, bleibt die Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der
restlichen Bestimmungen hiervon unbertihrt. Die unwirksame oder nicht durchsetzbare
Bestimmung wird durch eine gultige Bestimmung ersetzt, die, soweit rechtlich mdglich, den
wirtschaftlichen Zwecken der ungultigen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung entspricht.
Dasselbe gilt fir Licken in den Emissionsbedingungen.
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§20

Anwendbares Recht; Gerichtsstand

Ist in den Produktbedingungen englisches Recht als anwendbares Recht angegeben,
unterliegen die Wertpapiere sowie nicht vertragliche Verpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen,
englischem Recht. Niemand ist berechtigt, Bedingungen der Wertpapiere auf der
Grundlage des britischen Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 geltend zu machen;
Anspriche oder Rechtsmittel einer Person auf anderer Grundlage bleiben hiervon
unberdhrt.

Ist in den Produktbedingungen englisches Recht als anwendbares Recht angegeben, ist
England ausschlie3licher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren (einschlie8lich Rechtsstreitigkeiten in Verbindung
mit nicht-vertraglichen Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren).

Ist in den Produktbedingungen deutsches Recht als anwendbares Recht angegeben,
unterliegen die Wertpapiere, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen, deutschem
Recht. Gerichtsstand fir alle sich aus den Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren
ist, soweit dies rechtlich zuléssig ist, Frankfurt am Main. Erfullungsort fur Verpflichtungen
der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist Frankfurt am Main.

Sind 87(1)(a)(b), (c), (d), (e) oder (f) nach MaRgabe der Produktbedingungen fir die

Wertpapiere anzuwenden, unterliegt die Begriindung der Wertpapiere dem in 87(1)(a)(b),
(c), (d), (e) oder (f) angegebenen Recht.
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Annex 1
FORMULAR FUR DIE AUSUBUNGSMITTEILUNG

DEUTSCHE BANK AG

[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie
im Basisprospekt fiur die Wertpapiere, in ihrer durch die jeweiligen Produktbedingungen
geadnderten oder ersetzten Form.

Auf SIS Wertrechte findet dieses Formular keine Anwendung. Das hier anwendbare Formular ist
auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle erhaltlich.

Nach dem Ausfillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie in Kopie der jeweiligen Clearingstelle zukommen lassen. Die aktuellste
Version dieses Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Deutsche Bank AG London
Winchester House

1 Great Winchester Street
London

EC2N 2EQ

zu Handen von: EIMG
Fax: +44 (0)113 336 1979
E-Mail: transaction-mngt.group@db.com

in Kopie an: [Bezeichnung der Clearingstelle] [Euroclear Bank S.A./N.V.]

[Adresse]
zu Handenvon: [ ]
Fax:[ ]
Tel:[ ]

Clearstream Banking S.A.
[Adresse]

zu Handenvon: [ ]
Fax:[ ]

Tel:[ ]

[Bei anderen Clearingsystemen bitte Angaben einfligen]

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn sie
(nach Feststellung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle) unvollstandig ist oder nicht
in ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder Ubersendung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle nicht unverziglich in Kopie an die Clearingstelle
gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene neue
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Mitteilung, an dem der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle die korrigierte Fassung
vorgelegt und diese Kopie an die Clearingstelle gesendet wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

1.

Anzahl der Wertpapiere
Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere:
Kontoangaben:

Hiermit  [weise/weisen*] [ich/wir*] die Clearingstelle unwiderruflich an und
[erm&chtige/erméchtigen*] sie, die Anzahl der auszuubenden Wertpapiere bis
einschliel3lich zum Falligkeitstag aus dem nachstehend angegebenen Konto auszubuchen,
und [ermachtige/erméchtigen*] die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, die Clearingstelle
in [meinem/unserem*] Namen entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes I6schen]

[Bei Zahlung als Abwicklungsart bitte Nachstehendes einfligen und Absatznummerierung
entsprechend anpassen:

Auszahlungsbetrage

Samtliche [mir/uns*] zustehenden Auszahlungsbetrage, Storungsbedingten
Abwicklungsbetrdge, Anpassungsbetrédge und sonstigen Barbetrdge sind folgendem Konto
bei der Clearingstelle gutzuschreiben:

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes I6schen]

[Erfolgt die Abwicklung nicht durch physische Lieferung, nachstehende Ziffer (4) streichen
und Absatznummerierung entsprechend anpassen:

Lieferbestand

Der Lieferbestand bzw. die Lieferbestande ist/sind folgendem Konto bei [mafR3gebliche(s)
Clearingsystem(e) fur die Physische Lieferung einfiigen] gutzuschreiben:

Kontoangaben:
Wertpapierinhaberauslagen

Hiermit [verpflichte/verpflichten*] [ich/wir*] [mich/uns*], samtliche
Wertpapierinhaberauslagen und den aggregierten Basispreis sowie alle gegebenenfalls
anfallenden sonstigen Barbetrdge, die in Zusammenhang mit der Ausubung und
Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, zu entrichten, und [weise/weisen*] die
Clearingstelle hiermit unwiderruflich an, von den [mir/uns*] zustehenden unter Ziffer 3 oben
aufgefuhrten Barbetrdgen einen Betrag in entsprechender HOhe abzuziehen und/oder
[mein/unser*] nachstehend angegebenes Konto bei der Clearingstelle mit einem Betrag in
entsprechender H6he zu belasten, und zwar jeweils am oder nach dem Ausubungstag,
und [ermachtige/erméchtigen*] die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, die Clearingstelle
in [meinem/unserem*] Namen entsprechend anzuweisen.
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Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes I6schen]

Nachweis Uber das Nichtvorliegen wirtschaftlichen Eigentums von US-Personen

Hiermit [bestatigt/bestatigen*] [der/die*] [Unterzeichnete/Unterzeichneten*], dass zum
Datum dieser Mitteilung weder die Person, die den Gegenstand dieser Mitteilung bildende
Wertpapiere ausibt, noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere ausgetibt werden,
eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und dass im
Zusammenhang mit der AuslUbung keine Auszahlungsbetrage und, im Falle einer
physischen Lieferung eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen
Vermogenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder flr
Rechnung oder zugunsten einer US-Person Ubertragen wurden bzw. werden. In diesem
Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die
Bundesstaaten und der District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen
Hoheitsgebiete zu verstehen und unter "US-Personen" (i) naturliche Personen mit
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Kdrperschaften, Personengesellschaften und
sonstige Rechtstrager, die in den oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren
Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten
Staaten haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer
Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen,
soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des
Treuhandvermoégens austiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
mafgeblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens befugt sind,
(v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschaft,
Personengesellschaft oder eines sonstigen Rechtstragers im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck
der Erzielung hauptsachlich passiver Einklinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile zu
10% oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet
wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der Vorschriften der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-Personen” im Sinne der
Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung
bzw. Personen, die nicht unter die Definition einer Nicht-United States Person gemaf
Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung
fallen.

[*Nichtzutreffendes I6schen]
Verwendung der Austbungsmitteilung

[lch/Wir*] willigen in die Verwendung dieser Mitteilung in Verwaltungsverfahren oder
Gerichtsprozessen ein.

[*Nichtzutreffendes I6schen]

Name(n) des/der Wertpapierinhaber(s):

Unterzeichnet durch:

Datum:
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Annex 2
FORMULAR FUR DIE LIEFERMITTEILUNG

DEUTSCHE BANK AG

[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie
im Basisprospekt fiur die Wertpapiere, in ihrer durch die jeweiligen Produktbedingungen
geadnderten oder ersetzten Form.

Nach dem Ausfillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie in Kopie der jeweiligen Clearingstelle zukommen lassen. Die aktuellste
Version dieses Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Deutsche Bank AG London
Winchester House

1 Great Winchester Street
London

EC2N 2EQ

zu Handen von: EIMG
Fax: +44 (0)113 336 1979
E-Mail: transaction-mngt.group@db.com

in Kopie an: [Bezeichnung der Clearingstelle] [Euroclear Bank S.A./N.V.]

[Adresse]
zu Handenvon: [ ]
Fax:[ ]
Tel:[ ]

Clearstream Banking S.A.
[Adresse]

zu Handenvon: [ ]
Fax:[ ]

Tel:[ ]

[Bei anderen Clearingsystemen bitte Angaben einfligen]

Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn sie
(nach Feststellung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle) unvollstandig ist oder nicht
in ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder Ubersendung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle nicht unverziglich in Kopie an die Clearingstelle
gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtrglich zur Zufriedenheit der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene neue
Mitteilung, an dem der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle die korrigierte Fassung
vorgelegt und diese Kopie an die Clearingstelle gesendet wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

1.

5./6.

Anzahl der Wertpapiere
Gesamtnennbetrag oder —anzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht:
Kontoangaben:

Hiermit [weise/weisen*] [ich/wir*] die Clearingstelle unwiderruflich an und
[erm&chtige/erméachtigen*] sie, das nachstehend angegebene Konto bis einschlie3lich zum
Falligkeitstag mit dem Gesamtnennbetrag der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Mitteilung sind, zu belasten bzw. die Gesamtanzahl der Wertpapiere, die Gegenstand
dieser Mitteilung sind, aus diesem Konto auszubuchen und [erméachtige/ermachtigen*] die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, die Clearingstelle in [meinem/unserem*] Namen
entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes I6schen]

Lieferbestand

Der Lieferbestand ist folgendem Konto bei [maRgebliche(s) Clearingsystem(e) fir die
Physische Lieferung einfiigen] gutzuschreiben:

Kontoangaben:
Auszahlungsbetrage

Samtliche [mir/uns*] zustehenden Stérungsbedingten Abwicklungsbetrage,
Anpassungsbetrage und sonstigen Barbetrage sind folgendem Konto bei der Clearingstelle
gutzuschreiben:

Kontoangaben: ]
[*Nichtzutreffendes I6schen]

Wertpapierinhaberauslagen

Hiermit [verpflichte/verpflichten*] [ich/wir*] [mich/uns*], samtliche
Wertpapierinhaberauslagen sowie alle gegebenenfalls anfallenden sonstigen Barbetrage,
die in Zusammenhang mit der Austibung und/oder Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere
fallig werden, zu entrichten, und [weise/weisen*] die Clearingstelle hiermit unwiderruflich
an, von den[mir/uns*] zustehenden unter Ziffer 4 oben aufgefihrten Barbetrdgen einen
Betrag in entsprechender HOhe abzuziehen und/oder [mein/unser*] nachstehend
angegebenes Konto bei der Clearingstelle mit einem Betrag in entsprechender Héhe zu
belasten, und zwar jeweils am oder nach dem Ausubungstag bzw. Stichtag, und
[ermé&chtige/ermachtigen*] die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, die Clearingstelle in
[meinem/unserem*] Namen entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes I6schen]
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6./7.

[7./8]

Nachweis Uber das Nichtvorliegen wirtschaftlichen Eigentums von US-Personen

Hiermit [bestatigt/bestatigen*] [der/die*] [Unterzeichnete/Unterzeichneten*], dass zum
Datum dieser Mitteilung weder die Person, die den Gegenstand dieser Mitteilung bildende
Wertpapiere, austbt oder halt, noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
ausgeubt oder zurtickgezahlt werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten
ansassig ist, und dass im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Rickzahlung keine
Auszahlungsbetrage und, im Falle einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine
Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw.
auf eine US-Person oder flir Rechnung oder zugunsten einer US-Person Ubertragen
wurden bzw. werden. In diesem Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die
Vereinigten Staaten (die Bundesstaaten und der District of Columbia), ihre Territorien,
Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und unter "US-Personen"
(i) nattrliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Kbrperschaften,
Personengesellschaften und sonstige Rechtstréger, die in den oder nach dem Recht der
Vereinigten Staaten oder deren Gebietskodrperschaften errichtet sind bzw. ihre
Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-
Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdégens
ausiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuh&nder zur mal3geblichen Gestaltung
aller wichtigen Beschlisse des Treuhandvermogens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeitnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft
oder eines sonstigen Rechtstragers im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der Erzielung
hauptsachlich passiver Einklnfte existierende Rechtstréger, deren Anteile zu 10% oder
mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrager
hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil4 der Vorschriften der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-Personen" im Sinne der
Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung
bzw. Personen, die nicht unter die Definition einer Nicht-United States Person gemaf
Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung
fallen.

[*Nichtzutreffendes I6schen]
Verwendung der Liefermitteilung

[lch/Wir*] willigen in die Verwendung dieser Mitteilung in Verwaltungsverfahren oder
Gerichtsprozessen ein.

[*Nichtzutreffendes I6schen]

Name(n) des/der Wertpapierinhaber(s):

Unterzeichnet durch:

Datum:
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Annex 3 A
FORMULAR FUR DIE VERZICHTSERKLARUNG

(zu verwenden, wenn als anwendbares Recht in den Produktbedingungen englisches Recht
angegeben ist)

DEUTSCHE BANK AG

[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie
Basisprospekt fir die Wertpapiere, in ihrer durch die jeweiligen Produktbedingungen

im

geadnderten oder ersetzten Form.

Nach dem Ausfiillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei

der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien erhaltlich.

An:

Deutsche Bank S.p.A.,

Direzione Generale - Ufficio Titoli
Piazza del Calendario, 3

20126 Mailand (Italien)

zu Handen von: Andrea Moioli
Tel.: +39 02 4024 3864
Fax: +39 02 4024 2790

in Kopie an:  [Bezeichnung der Emittentin]

[Adresse]
zu Handenvon: [ ]
Fax:[ ]
Tel:[ ]

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn sie
(nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstandig ist oder nicht in
ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder Ubersendung an die
Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nicht unverzlglich in Kopie an die Emittentin

gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien korrigiert, gilt diese als neue Mitteilung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen ist, an

dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

Ich/Wir, der/die unterzeichnete(n) Wertpapierinhaber,

teile/teilen hiermit mit, dass ich/wir gemafr den Emissionsbedingungen der Wertpapiere auf die
automatische Auslbung der durch die Wertpapiere gewahrten Rechte am Auslbungstag
verzichte(n). Wir sind uns dariiber im Klaren, dass wir folglich keinerlei Anspriiche auf den Erhalt
von Betragen in Bezug auf die von uns gehaltenen Wertpapiere haben.

Serien-Nr. der Wertpapiere:

Anzahl der Wertpapiere, fur die diese Mitteilung gilt:

Der Unterzeichnete ist sich bewusst, dass diese Verzichtserklarung als unwirksam angesehen
wird, wenn sie nicht gemaR den Emissionsbedingungen ausgefillt und zugestellt wird oder (nach
Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstdndig ist oder nicht in
ordnungsgemalier Form vorgelegt wird.

Wird diese Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen ist,
an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wurde.

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben in dieser Verzichtserklarung dieselbe
Bedeutung.

Ort und Datum:

Unterschrift des Wertpapierinhabers

Name des wirtschaftlichen Eigentiimers der Wertpapiere

Unterschrift
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Annex 3B
FORMULAR FUR DIE VERZICHTSERKLARUNG

(zu verwenden, wenn als anwendbares Recht in den Produktbedingungen deutsches Recht
angegeben ist)

DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie
im Basisprospekt fir die Wertpapiere, in ihrer durch die jeweiligen Produktbedingungen
geadnderten oder ersetzten Form.

Nach dem Ausflillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien sowie in Kopie seinem Finanzintermediar, dem Kontoinhaber bei Monte Titoli, zukommen
lassen. Die aktuellste Version dieses Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zahl- und
Verwaltungsstelle in Italien erhaltlich.

An: Deutsche Bank S.p.A.,
Direzione Generale - Ufficio Titoli
Piazza del Calendario, 3
20126 Mailand (Italien)

zu Handen von: Andrea Moioli
Tel.: +39 02 4024 3864
Fax: +39 02 4024 2790

In Kopie an:  den als Finanzintermediar fungierenden Kontoinhaber bei Monte Titoli

[®]
(der "Finanzintermediar")

in Kopie an:  [Bezeichnung der Emittentin]
[Adresse]
zu Handenvon: [ ]
Fax:[ ]
Tel:[ ]

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn sie
(nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstandig ist oder nicht in
ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder Ubersendung an die
Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nicht unverziglich in Kopie an die Emittentin und den
Finanzintermediar gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in

Italien korrigiert, gilt diese als neue Mitteilung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen ist, an
dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

Ich/Wir, der/die unterzeichnete(n) Wertpapierinhaber,

teile/teilen hiermit mit, dass ich/wir die Wertpapiere Uber den angegebenen Finanzintermediéar
halten und hiermit gemafl den Emissionsbedingungen der Wertpapiere auf die automatische
Ausiibung der durch die Wertpapiere gewadhrten Rechte am Auslibungstag verzichte(n). Wir sind
uns dariiber im Klaren, dass wir folglich keinerlei Anspriche auf den Erhalt von Betrdgen in Bezug
auf die von uns gehaltenen Wertpapiere haben.

Serien-Nr. der Wertpapiere:

Anzahl der Wertpapiere, fir die diese Mitteilung gilt:

Der Unterzeichnete ist sich bewusst, dass diese Verzichtserklarung als unwirksam angesehen
wird, wenn sie nicht gemal den Emissionsbedingungen ausgefullt und zugestellt wird oder (nach
Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstdndig ist oder nicht in
ordnungsgemaler Form vorgelegt wird.

Wird diese Verzichtserklarung nachtréaglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen ist,
an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wurde.

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben in dieser Verzichtserklarung dieselbe
Bedeutung.

Ort und Datum:

Unterschrift des Wertpapierinhabers

89



DEFINITIONSVERZEICHNIS

Definitionen Verweise
Abkommen 817(4)(e)
Absicherungsmalinahmen (©
Abwicklungsart 81(3)(n)
Abwicklungsstorung §3(10)

Abwicklungswahrung

81(3)(s), 84(5)(0), 817(4)(d)

Aktiengesellschaft

84(5)(a)

Allgemeinen Bedingungen

Erster Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen"

Anfangs-Bewertungstag 81(3)(0)
Anpassungs-/Beendigungsereignis 84(3)
Anpassungsereignis 84(1)
Anpassungstag §17(4)(a)
Ausgabetag 84(3)(h)
Ausgleichsbetrag 81(2)(b)
Ausschuttung 83(8)

Ausibungsfrist

§2(2)(a)(ii)

Ausiibungshéchstbetrag

§2(1)(@)(O)in)(ii)

Ausubungsmitteilung 82(2)(e)
Auslibungstag 82(2)(a)(i)
Auszahlungsbetrag 81(3)(a)
Basiswert 81(3)(u)
Basketbestandteil 81(3)(e)
Basketbestandteil-Gewichtung 81(3)(i)

Basketbestandteil-Stand

§1(3)(9)
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Definitionen

Verweise

Basketbestandteil-W&hrung

§1(3)(H)

Emissionsbedingungen

Erster Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen"

Beendigung 84(5)(c)
Beobachtungstermin(e) 84(1)(a)(a)
Berechnungsstelle 89(1)
Bewertungstag 81(3)(n)
Bezugsverhdltnis 81(3)(q)
Bdrsengeschaftstag (b)
Clearingstelle 81(3)(k)
Clearingsystem flr die Physische 81(3)(b)

Lieferung

Einstellung der Bdrsennotierung

§4(5)(@)(B)(), $4(5)(c)(B)(i)

Emittentin 81(3)(p)
Ersatzmarkt (3)(@)
Ersatzschuldnerin §13(1)
Erstwéhrung 84(5)(e)
Eurozone 84(3)(b)
Festgelegte Laufzeit (3)(a)
Festgesetzter Kurs 8§17(4)(b)
Fonds 84(5)(9)
Fondsanteil 8§4(5)(9)
Fondsmanager 84(5)(g)
Futures-Kontrakt 84(5)(d)
Ganzzahliger Ausiibungsbetrag 82(1)(a)(f)(ii)()
Geschaftstag 81(3)(j)

Globalurkunde

§7(1)(@)(2)
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Definitionen Verweise
Handelstag 81(3)(t)
Hedging-Partei 84(5)(d)
Index-Sponsor (e)
Informationsdokument 84(5)(9)
Insolvenz 84(5)(a)(B)(ii), 84(5)(c)(B)(ii)
Kindigungsfrist §2(3)(a)(b)(ii)
Kindigungsmitteilung §82(3)(a)(b)(i)
Kiindigungsperiode 82(3)(a)(b)(iii)
Kiindigungsrecht §2(3)(a)(a)
Letztmdglicher Handelstag 84(5)(p)

Lieferangaben

§2(2)(d)(iv), 82(3)(b)(iii)

Lieferbestand 81(3)(c)
Liefereinheit 81(3)(d)
Liefermitteilung §82(1)(a)(f), 82(3)(a)(b)
Marktrelevanter Zeitpunkt (3)(c)
Marktstorung 84(4)

Marktwert §3(10)
Mal3gebliche Wahrung 84(5)(e)
Mafgeblicher Markt (3)(H)
MaRgeblicher Referenzwert 84(5)())
Malgeblicher Tag §11
Malgebliches Land (k)
Master-Fonds 84(5)(9)
Mindestausibungsbetrag 82(1)(a)(f)(iii)(iii)
Multi-Exchange Index (0)
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Definitionen Verweise
Nachfolger des Index-Sponsors 84(5)(b)(A)(i)
Nationalwahrungseinheit 817(4)(c)
Nennbetrag 84(3)(a)

Optionsscheine

Zweiter Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen”

Originalwahrung 817(1)(b)
PlanmaRiger Bewertungstag 85(1)(a)
Prim&rmarktendtag 84(3)(i)

Produktbedingungen

Erster Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen”

Prozentuale Basketbestandteil- 81(3)(h)
Gewichtung

Referenzbanken (3)(d)
Referenzemittent 84(5)(c)
Referenzstelle 0]
Referenzwahrung (9)
Referenzwert 84(5)(h)
Regolamento di Borsa §7(1)(a)(b)
Reprasentativer Betrag 84(3)(e)
Schlussreferenzpreis 81(3)(m)

Schuldverschreibungen

Zweiter Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen”

Serie §1(1)
Stichtag §2(3)(a)(a)
Storungsbedingte Abwicklungsbetrag | 83(10)
Tilgungstag 82(3)(a)(b)())
Tranche §2(1)(a)(h)
Ubergangsfrist §3(11)

Ubernahmeangebot

84(5)(@)(B)(v), 84(5)(9)(A)(vii)
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Definitionen Verweise
Ublicher Bérsenschluss (n)
Umrechnungskurs 81(3)()
Verbundene Bdrse ()
Verbundenes Unternehmen (a)
Verschmelzung 84(5)(a)(B)(iii)
Verschmelzungsdatum 84(5)(a)
Verstaatlichung 84(5)(a)(B)(iv)
Verwahrungsstelle 87(1)(M)
Verwaltungsstelle 84(5)(9)
Verzichtserklarung §2(2)(c)
Ware 84(5)(d)
Wechselkurs 84(5)(e)
Wertpapier 81(1)
Wertpapierinhaber 81(1), 87(4)
Wertpapierinhaberauslagen §2(5)

Zahl- und Verwaltungsstelle 88(2)(a)
Zahltag §3(10)(a)(b)
Zeitpunkt der Notierung 84(5)(m)
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle | 88(2)(b)

Zertifikate Zweiter Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen"
Zins 84(3)(e)

Zinsbetrag 84(3)(d)

Zinsendtag 84(3)(c)

Zinsperiode 84(3)(9)

Zinssatz §4(2)
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Definitionen Verweise

Zinstagequotient 84(3)(f)

Zinstermin 84(3)(b)

Zweitwahrung 84(5)(e)
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Zusatzliche Informationen

NOTIERUNG UND HANDEL

Notierung und Handel Die Zulassung der Wertpapiere zu einem
geregelten Markt an einer Bérse wurde nicht
beantragt.

Mindesthandelsvolumen Ein Wertpapier

ANGEBOT VON WERTPAPIEREN
Mindestzeichnungsbetrag fur Anleger Ein Wertpapier

Die Zeichnungsfrist Zeichnungsantrage fir die Wertpapiere kdbnnen
ab 05. Marz 2012 bis zum
"Primarmarktendtag”, dem 25. Mai 2012,
gestellt werden. Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, die Anzahl der angebotenen
Wertpapiere, gleich aus welchem Grund, zu
verringern.

Stornierung der Emission der Wertpapiere Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Emission der Wertpapiere, gleich aus welchem
Grund, zu stornieren.

Vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist fir ~ Die  Emittentin  behalt sich vor, die

die Wertpapiere Zeichnungsfrist, gleich aus welchem Grund,
vorzeitig zu beenden.

GEBUHREN

Von der Emittentin an die Vertriebsstellen
gezahlte Gebihren

Bestandsprovision® nicht anwendbar

Platzierungsgebihr nicht anwendbar

! Die Emittentin zahlt ggf. Platzierungsgebiihren und Bestandsprovisionen in Form von verkaufsbezogenen Provisionen an die
jeweilige(n) Vertriebsstelle(n). Platzierungsgebuhren sind Einmalzahlungen aus den Emissionserldsen. Alternativ kann die
Emittentin der/den jeweiligen Vertriebsstelle(n) einen angemessenen Abschlag auf den Ausgabe- oder Angebotspreis (ohne
Ausgabeaufschlag) gewahren. Bestandsprovisionen koénnen laufend aus den in den Produktbedingungen erwéahnten
Verwaltungsgebihren auf Grundlage des Basiswerts bestritten werden. Fungiert die Deutsche Bank AG sowohl als
Emittentin als auch als Vertriebsstelle in Verbindung mit dem Verkauf ihrer eigenen Wertpapiere, werden die entsprechenden
Betrage der Vertriebseinheit der Deutsche Bank AG intern gutgeschrieben. — Weitere Informationen zu Preisen und
Preisbestandteilen sind den Punkten5 und 6 im Abschnitt E "Interessenkonflikte" von Teil Il (Risikofaktoren) des
Basisprospekts zu entnehmen.
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ANGABEN ZUM BASISWERT

Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung des Basiswerts und zu seiner
Volatilitat sind auf der 6ffentlich zuganglichen Webseite unter www.maxblue.de erhaltlich.

EURO STOXX 50® Index

Der Sponsor des Basiswerts bzw. jedes den Basiswert bildenden Index unterhalt zudem unter
folgender Adresse eine Webseite, auf der weitere Informationen zum Basiswert erhéltlich sein
kénnen.

Name des Index-Sponsors: Stoxx Limited
Webseite: WWW.Stoxx.com

Index Disclaimer

STOXX and Dow Jones have no relationship to the Issuer, other than the licensing of the Dow
Jones EURO STOXX 50® and the related trademarks for use in connection with the Securities.

STOXX and Dow Jones do not:

B Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.

B Recommend that any person invest in the Securities or any other securities.

B Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or
pricing of the Securities.

B Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the
Securities.

B Consider the needs of the Securities or the owners of the Securities in determining, composing
or calculating the Index or have any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the Securities. Specifically,

e STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and
all warranty about:
e The results to be obtained by the Securities, the owner of the Securities or any other
person in connection with the use of the Index and the data included in the Dow Jones
EURO STOXX 50°;
e The accuracy or completeness of the Index and its data;
e The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Dow Jones
EURO STOXX 50 and its data;
e STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the
Dow Jones EURO STOXX 50® or its data;
e Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that
they might occur.

97



The licensing agreement between the Issuer and STOXX is solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the Securities or any other third parties.

RISIKOFAKTOREN UND AUSWIRKUNGEN DER WERTENTWICKLUNG DES BASISWERTS:

Anleger sollten den Abschnitt "Risikofaktoren” in Teil Il des Basisprospekts und die nachstehend
erlauterten Auswirkungen der Wertentwicklung des Basiswerts auf die Wertpapiere sorgfaltig
prifen.

Veroffentlichung weiterer Angaben durch die Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.

VERANTWORTUNG

Sind als Quelle fir in diesem Abschnitt enthaltene Angaben Dritte angegeben, bestatigt die
Emittentin, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben sind und dass, soweit der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von den jeweiligen Dritten vertffentlichten Angaben ableiten kann,
keine Fakten ausgelassen wurden, die die wiedergegebenen Angaben unrichtig oder irrefiihrend
machen wirden. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahrleistung in Bezug auf die Richtigkeit oder
Vollstandigkeit dieser Angaben.
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BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Besteuerung

1. Besteuerung

Besteuerung eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen Anlegers

A. Allgemeines

Die folgende Darstellung enthélt Angaben zum deutschen Steuerrecht, die fir
einen Kunden von Bedeutung sein konnen, der in der Bundesrepublik
Deutschland anséassig ist oder aus anderen Griinden der deutschen
Besteuerung unterliegt. Die Darstellung der steuerlichen Behandlung des
vorliegenden Produktes beruht auf der Interpretation der derzeit giltigen
deutschen  Steuergesetze und allgemeinen  Verlautbarungen von
Finanzverwaltung und Gerichten. Zu beachten ist allerdings, dass die
Steuergesetze und deren Interpretation durch Finanzverwaltung und Gerichte,
soweit vorhanden, Anderungen unterliegen konnen. Solche Anderungen
kénnen auch ruckwirkend eingefiihrt werden und die nachfolgend
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die folgende Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche
steuerliche Aspekte zu behandeln, die aufgrund der personlichen Umstande
des einzelnen Kunden von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Angaben
dirfen daher nicht als steuerliche Beratung verstanden werden. Interessierten
Kunden wird wegen der Komplexitat der steuerlichen Regelungen und dem
teilweisen Fehlen einschlagiger Stellungnahmen der Finanzverwaltung
vielmehr empfohlen, sich von einem Angehérigen der steuerberatenden
Berufe Uber die steuerlichen Folgen des vorliegenden Produktes unter
besonderer Beachtung ihrer persénlichen Verhéltnisse beraten zu lassen.

B. Besteuerung eines in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Kunden, dem das Wertpapier dem
Privatvermdgen zuzurechnen ist

1. Einkinfte aus Kapitalvermégen

Mit dem Unternehmensteuerreformgesetz 2008 wurde fiir in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige private Anleger eine Abgeltungsteuer auf
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen eingefiihrt. Der Steuersatz belauft sich
pauschal auf 25 % (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Pro Veranlagungszeitraum wird ein Sparer-Pauschbetrag von € 801 fir
einzelveranlagte Steuerpflichtige bzw. von € 1602 fur zusammenveranlagte
Ehegatten als Werbungskosten bericksichtigt. Der Abzug der tatséchlichen
Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Die Abgeltungsteuer wird durch das jeweils kontoftihrende inlandische Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts einbehalten und hat abgeltende Wirkung.
Der Begriff des inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts
schlie@t inlandische Zweigstellen eines auslandischen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts, nicht aber auslandische Zweigstellen eines
inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts ein. Bei einer
Verwahrung des Wertpapiers bei einem ausléndischen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut sind die laufenden Ertrdge sowie der Ertrag aus
einer VerauBerung oder Einldsung vom Steuerpflichtigen in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben.

Zu den steuerpflichtigen Einkinften aus Kapitalvermdgen gehdren auch
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Ertrdge aus Kapitalforderungen jeder Art, wenn die Rickzahlung des
Kapitalvermogens oder ein Entgelt fir die Uberlassung des Kapitalvermogens
zur Nutzung zugesagt oder geleistet worden ist, auch wenn die Hohe der
Rickzahlung oder des Entgelts von einem ungewissen Ereignis abhangt (8 20
Abs. 1 Nr. 7 EStG). Bei dem Wertpapier handelt es sich um eine
Kapitalforderung, die diese Voraussetzungen erfillt. Gewinne aus der
VerdufRerung, Einldsung oder Rickzahlung des Wertpapiers zahlen damit
unabhéngig von der Haltedauer zu den steuerpflichtige Einkiinften aus
Kapitalvermogen.

2. Ermittlung des Gewinns und Verlustes sowie Verlustverrechnung

Ein Gewinn bzw. Verlust ermittelt sich aus dem Unterschied zwischen dem
VerauBBerungserlds nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren
Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschaft stehen, und den
Anschaffungskosten (8 20 Abs. 4 EStG). Im Falle einer endfalligen Einldsung
oder einer Ricknahme tritt an die Stelle des Veraufl3erungserldéses der
Rickzahlungsbetrag. Sofern die Emittentin alternativ zur Zahlung eines
Rickzahlungsbetrages das Bezugsobjekt liefert, gilt der Wert des
Bezugsobjektes am Tag der Einbuchung in das Depot des Anlegers als
Ruckzahlungsbetrag. Bei nicht in Euro getétigten Geschéaften sind die
Einnahmen im Zeitpunkt der VerduRerung und die Anschaffungskosten im
Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.

Verluste aus der VerauRerung, Einlésung oder Ricknahme des Wertpapiers
kénnen nur mit anderen Einklinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden;
eine Verrechnung mit anderen Einkunftsarten ist ausgeschlossen. Ein
Verlustriicktrag ist nicht, ein Verlustvortrag ist zeitlich unbegrenzt méglich.

C. Besteuerung eines in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Kunden, bei dem das Wertpapier
dem Betriebsvermdgen zuzuordnen ist

In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Personen,
bei denen das Wertpapier Bestandteil eines in der Bundesrepublik
Deutschland belegenen Betriebsvermdgens ist, unterliegen mit Gewinnen in
Form der positiven Differenz  zwischen VerduBerungserlds oder
Ruckzahlungsbetrag und Anschaffungskosten der Gewerbesteuer (deren
Hebesatz von Kommune zu Kommune variiert) sowie der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag in Hohe von derzeit 5,5%
der geschuldeten Einkommen- oder Korperschaftsteuer). Sofern die Emittentin
alternativ zur Zahlung eines Rickzahlungsbetrages das Bezugsobjekt liefert,
gilt der Wert des Bezugsobjektes am Tag der Einbuchung in das Depot des
Anlegers als Riickzahlungsbetrag.

Nach Auffassung der Emittentin ist nicht eindeutig geklart, ob das Wertpapier
als Termingeschéft i.S.d. § 15 Abs. 4 S. 3 EStG zu qualifizieren ist. Es besteht
daher das Risiko einer Verlustabzugsbeschrankung:

Ein Verlust aus der Beendigung, Auflésung oder dem Verkauf eines
Termingeschéftes kann als Verlust aus einem Termingeschéft i.S.d. § 15 Abs.
4 Satz 3 EStG regelmaRig nur mit anderen Einklnften ausgeglichen werden,
wenn das Termingeschéft der Absicherung von Geschaften des gewdhnlichen
Geschaftsbetriebes des Kunden diente und es sich bei dem abgesicherten
Geschaft nicht um ein Aktiengeschéft handelte. Ist dies nicht der Fall, kann ein
Verlust aus der Auflésung unter Beachtung der allgemein geltenden
Verlustnutzungsbeschrankungen nur mit steuerpflichtigen Gewinnen aus
Termingeschaften des laufenden, des vorangegangenen oder der folgenden
Steuerjahre verrechnet werden. Far Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsunternehmen und Finanzunternehmen i.S.d.
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Zahl- und
Verwaltungsstelle in
Deutschland

Verkaufsbeschrankungen

Kreditwesengesetzes gelten Sondervorschriften.

D. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland nicht
unbeschrankt steuerpflichtigen Person

Handelt es sich bei dem Glaubiger um eine natirliche Person ohne Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland oder eine
juristische Person ohne Sitz oder Geschaftsleitung in der Bundesrepublik
Deutschland, wird auf den positiven Differenzbetrag zwischen dem
VerauBBerungserlés bzw. Barausgleichsbetrag und den Anschaffungskosten
des Wertpapiers Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zuziglich
Solidaritatszuschlag in Hohe von derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommen-
oder Korperschaftsteuer) erhoben, sofern das Wertpapier dem
Betriebsvermdgen einer Betriebsstatte (in diesem Fall wird auf das
steuerpflichtige Einkommen zudem Gewerbesteuer erhoben) oder festen
Einrichtung zuzurechnen ist, die der Glaubiger in der Bundesrepublik
Deutschland unterhalt.

In Deutschland ist die Zahl- und Verwaltungsstelle die Deutsche Bank
AG, handelnd Uber ihre Geschéaftsstelle in Frankfurt am Main. Die Zahl-
und Verwaltungsstelle handelt Uber ihre Hauptgeschaftsstelle in
Frankfurt, die sich zum Ausgabetag unter folgender Anschrift befindet:
Alfred-Herrhausen-Allee, 16-24, 65760, Eschborn, Deutschland (z. Hd.:
Corporate Actions Department) (Telefon: (69) 910 66817 und Fax (69)
910 69218).

Siehe Tell VI (B): "Allgemeine Verkaufs- und
Ubertragungsbeschrankungen” im  Basisprospekt. Wie im
Basisprospekt ausfuhrlicher dargelegt, ist eine Registrierung der
Wertpapiere gemald dem US-amerikanischen Securities Act von 1933
in der geltenden Fassung nicht erfolgt und wird nicht erfolgen. Jedes
Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer
von den Registrierungserfordernissen dieses Gesetzes gemal seiner
Regulation S befreiten Transaktion zu erfolgen. Die Wertpapiere
durfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder
anderweitig dort Ubertragen oder auf Personen Ubertragen werden,
die US-Personen im Sinne von Regulation S des US-amerikanischen
Securities Act von 1933 oder Personen sind, die nicht unter die
Definition einer "Nicht-US-Person” nach Rule4.7 des US-
amerikanischen Commodity Exchange Act in seiner geltenden
Fassung fallen.

Zusatzliche Verkaufs- und Diese Bestimmung gilt nicht

Ubertragungs-
beschrankungen
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