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l. NOTA DI SINTESI

[Qualora la presente Nota di Sintesi faccia riferimento a piu di una serie di Titoli, nella misura in cui un termine differisca per una o piu
serie, inserire la dicitura "In relazione a ciascuna serie" per la voce in questione che é contrassegnata dalla dicitura "da inserire per
ciascuna Serie di Titoli".]

Le Note di Sintesi sono composte da requisiti segnalatori noti come "Elementi". Tali elementi sono elencati nelle Sezioni A — E (A.1 —

E.7).

La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono essere riportati per questa tipologia di titoli e di Emittente. Dato che
l'inserimento di alcuni Elementi non ¢ obbligatorio, potrebbero verificarsi dei salti nella sequenza numerica degli Elementi.

Anche nel caso in cui un Elemento debba obbligatoriamente essere inserito nella nota di sintesi in virtu della tipologia di titolo o di
Emittente, potrebbe non essere possibile fornire le informazioni rilevanti in merito a tale Elemento. In tal caso viene inserita nella nota di
sintesi una breve descrizione dell'Elemento con la dicitura "non applicabile".

Elemento

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Al

Avvertenza

Si richiama I'attenzione dell'investitore sul fatto che:
. la Nota di Sintesi deve essere letta come introduzione al Prospetto;

. ogni decisione in merito all'investimento nei Titoli da parte dell'investitore dovra basarsi
sull'analisi del Prospetto nel suo complesso;

. qualora sia intrapresa un’azione legale dinnanzi all'autorita giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel Prospetto, il ricorrente potrebbe dover sostenere i costi
della traduzione del Prospetto, prima dell'inizio del procedimento, ai sensi della
legislazione nazionale degli Stati Membri; e

. in qualita di Emittente responsabile per la Nota di Sintesi e di qualsiasi traduzione di
questa nonché della distribuzione della presente Nota di Sintesi, compresa qualsiasi
traduzione della stessa, Deutsche Bank Aktiengesellschaft potra essere considerata
responsabile civiimente, ma solo laddove la presente Nota di Sintesi risulti fuorviante,
imprecisa o incoerente se letta congiuntamente alle altre parti del Prospetto, ovvero
laddove non fornisca, se letta congiuntamente alle altre parti del Prospetto, le
informazioni chiave idonee per aiutare l'investitore a decidere se investire o0 meno nei
Titoli.

A.2

Consenso all'utilizzo . [L'Emittente autorizza l'utilizzo del Prospetto ai fini della successiva rivendita o

del Prospetto

collocamento definitivo dei Titoli da parte di tutti gli intermediari finanziari (consenso
generico).]

. [L'Emittente autorizza I'utilizzo del Prospetto ai fini della successiva rivendita o
collocamento definitivo dei Titoli da parte dei seguenti intermediari finanziari (consenso
individuale): [Inserire il nome [0 i nomi] e l'indirizzo [o gli indirizzi]].]

. La successiva rivendita o il collocamento definitivo di Titoli da parte degli intermediari
finanziari potra essere eseguita [a condizione che il presente Prospetto sia valido ai
sensi dell'Articolo 9 della Direttiva sui Prospetti] [inserire il periodo di tempo].

. [Tale consenso é altresi soggetto alla [].] [Tale consenso non & soggetto ad alcuna
condizione.]

. Nel caso in cui un'offerta venga effettuata da un intermediario finanziario, tale
intermediario finanziario fornira agli investitori le informazioni relative ai termini
e alle condizioni dell'offerta al momento in cui tale offerta viene effettuata.

Element
0

Sezione B — Emittente

B.1

Denominazione
sociale e nome
commerciale
dell'emittente

La denominazione sociale e nome commerciale dellEmittente & Deutsche Bank Aktiengesellschaft
("Deutsche Bank" o la "Banca").

B.2

Domicilio, forma
giuridica, diritto
applicabile e
paese di
costituzione
dell'emittente.

Deutsche Bank & una societa per azioni (Aktiengesellschaft) regolata dal diritto tedesco. La Banca ha la
propria sede legale a Francoforte sul Meno, in Germania. La sua direzione generale € sita in
Taunusanlage 12, 60325 Francoforte sul Meno, Germania (telefono +49-69-910-00).

[Se i Titoli sono emessi da Deutsche Bank AG Filiale di Londra, inserire:

Deutsche Bank AG, operante attraverso la propria filiale di Londra ("Deutsche Bank AG, Filiale di
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Londra") ha il proprio domicilio in Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londra EC2N 2DB,
Regno Unito.]

[Se i Titoli sono emessi da Deutsche Bank AG Filiale di Milano, inserire:

Deutsche Bank AG, operante attraverso la propria filiale di Milano ("Deutsche Bank AG, Filiale di
Milano") ha il proprio domicilio in Via Filippo Turati 27, 20121 Milano, Italia.]

[Se i Titoli sono emessi da Deutsche Bank AG Sucursal em Portugal, inserire:

Deutsche Bank AG, operante attraverso la propria filiale portoghese ("Deutsche Bank AG, Sucursal em
Portugal) ha il proprio domicilio in Rua Castilho, 20, 1250-069 Lisbona, Portogallo.]

[Se i Titoli sono emessi da Deutsche Bank AG Sucursal em Espafia, inserire:

Deutsche Bank AG, operante attraverso la propria filiale spagnola ("Deutsche Bank AG, Sucursal en
Espafia") ha il proprio domicilio in Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spagna.]

B.4b Tendenze Ad eccezione degli effetti delle condizioni macroeconomiche e della situazione dei mercati, dei rischi
giudiziari associati alla crisi dei mercati finanziari nonché agli effetti della legislazione e dei regolamenti
applicabili a tutte le istituzioni finanziarie in Germania e nelllUnione Europea, non sono presenti tendenze,
incertezze, richieste, impegni o eventi che secondo quanto ragionevolmente prevedibile possano avere un
impatto significativo nelle prospettive del’Emittente nel corrente anno finanziario dello stesso.

B.5 Descrizione del | Deutsche Bank é la societa capogruppo nonché I'entita di maggior rilievo del Gruppo Deutsche Bank, un
Gruppo gruppo costituito da banche, societa che operano nel mercato dei capitali, societa di gestione di fondi,
dellEmittente e | societa di finanziamento immobiliare, societa di finanziamento a rate, societa di consulenza e ricerca ed
della posizione | altre societa tedesche ed estere (il “Gruppo Deutsche Bank”).
che TIEmittente
occupa
all'interno di
detto Gruppo

B.9 Utili previsti o | Non applicabile. Non vi & alcuna previsione o stima degli utili.
stimati.

B.10 Riserve nella | Non applicabile in quanto non esistono riserve nella relazione della societa di revisione in merito ai dati
relazione della | finanziari storici.
societa di
revisione in
merito ai dati
finanziari storici

B.12 ;?r:g;r:igﬁ'gm La seguente tabella mostra una panoramica dello stato patrimoniale di Deutsche Bank AG, estratta
storiche rispettivamente dai bilanci consolidati sottoposti a revisione redatti in conformita agli IFRS al 31 dicembre
essenziali 2014 e 31 dicembre 2015.

31 dicembre 2014 31 dicembre 2015

(IFRS, certificato) (IFRS, certificato)

Capitale azionario (in

3.530.939.215,36
Euro)

3.530.939.215,36*

Numero di azioni

- 1.379.273.131
ordinarie

1.379.273.131

Attivo complessivo (in

milioni di Euro) 1.708.703 1.629.130
Passivo COMPIESSIVO | 1 ga5 489 1.561.506
(in milioni di Euro)

Patrimonio netto (in 73.223 67624

milioni di Euro)

Core Tier-1 capital
ratio/ Common Equity | 15,2% 13,2%°
Tier 1 capital ratio™

Tier 1 capital ratio? 16,1% 14,7%4

* Fonte: Sito internet dell’Emittente ahttps:/www.db.com/ir/en/share-information.htm; data: 31 marzo 2016.
% La CRR/CRD 4 ha sostituito il termine Core Tier 1 con Common Equity Tier 1.

2 Gli indici patrimoniali al 2014 e al 2015 sono basati sulle regole di transizione della struttura di capitale della CRR/CRD 4; i periodi
precedenti sono basati sulle regole di Basilea 2.5 escludendo le voci di transizione ai sensi della vecchia sezione 64h (3) del testo Unico
Bancario tedesco.
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31l Common Equity Tier 1 capital ratio al 31 dicembre 2015 sulla base della CRR/CRD 4 interamente applicata era pari a 11,1%.

41l Tier 1 capital ratio al 31 dicembre 2015 sulla base della CRR/CRD 4 interamente applicata era pari a 12,3%.

Una
dichiarazione in
merito al fatto
che non si é
verificato  alcun
cambiamento
avverso rilevante
nelle prospettive
dell'emittente
dalla data del
suo pil recente
bilancio
certificato
pubblicato o una
descrizione di
qualunque
eventuale
cambiamento
negativo

Una descrizione
dei cambiamenti
significativi nella
posizione
finanziaria 0
commerciale
dell’Emittente
successivamente
al periodo
coperto dai dati
finanziari storici

Non vi sono stati cambiamenti negativi sostanziali nelle prospettive di Deutsche Bank successivamente al
31 dicembre 2015.

Non applicabile. Non vi sono stati cambiamenti sostanziali nella situazione finanziaria o commerciale di
Deutsche Bank successivamente al 31 dicembre 2015.

B.13 Eventi recenti. Non applicabile. Non vi sono ulteriori eventi recenti (successivamente al 31 dicembre 2015) specifici
dell’Emittente che siano rilevanti per la valutazione della solvibilita del’Emittente.
B.14 Dipendenza da | Non applicabile in quanto I'Emittente non dipende da altre entita del Gruppo Deutsche Bank.
altre entita
all'interno del
gruppo.
B.15 Attivita principali

dell'Emittente.

L'oggetto sociale di Deutsche Bank, contenuto nel suo Statuto, include I'effettuazione di ogni tipo di attivita
bancaria, I'offerta di servizi finanziari e di altro tipo e la promozione di relazioni economiche internazionali.
La Banca puo raggiungere tali obiettivi in proprio o tramite societa controllate e partecipate. Nella misura
in cui sia permesso dalla normativa, la Banca pud condurre ogni affare e porre in essere tutte le misure
che appaiono adeguate al fine di sostenere gli obiettivi della Banca, in particolare: acquistare e vendere
beni immobili, istituire succursali in Germania ed all'estero, acquistare, amministrare e cedere
partecipazioni in altre societa, e stipulare contratti societari.

Le attivita operative del Gruppo Deutsche Bank sono organizzate nelle seguenti cinque divisioni

societarie:

. Corporate & Investment Banking (CIB)

. Global Markets (GM)

. Deutsche Asset Management (DeAM)

. Private, Wealth & Commercial Clients (PWCC); e
. Non-Core Operations Unit (NCOU)

Le cinque divisioni societarie sono supportate da funzioni infrastrutturali. Inoltre, Deutsche Bank ha una
funzione gestionale regionale che copre le responsabilita regionali in tutto il mondo.

La Banca ha in essere operazioni o negoziazioni con clienti attuali o potenziali nella maggior parte dei
paesi del mondo. Tali operazioni e negoziazioni sono effettuate tramite:
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. controllate e succursali in molti paesi;

. uffici di rappresentanza in altri paesi; e

. uno o piu rappresentanti assegnati alla gestione della clientela in un vasto numero di ulteriori
paesi.

B.16 Soggetti Non applicabile. In base alle comunicazioni relative delle partecipazioni rilevanti ai sensi delle sezioni 21 e

controllanti. seguenti della Testo Normativo Relativo alla Negoziazione dei Titoli Tedeschi (Wertpapierhandelsgesetz -
WpHG), esistono solo tre azionisti che detengono una partecipazione superiore al 3 ed inferiore al 10 per
cento delle azioni del’lEmittente. Per quanto a conoscenza del’Emittente non ci sono altri azionisti che
detengano piu del 3 per cento delle azioni. L’'Emittente pertanto non € direttamente o indirettamente
posseduto o controllato.

B.17 Rating creditizi | A Deutsche Bank viene assegnato un rating creditizio da Moody’s Investors Service Inc. (“Moody’s”),
assegnati Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited (“S&P”), Fitch Deutschland GmbH ("Fitch") e
all'emittente o ai | DBRS, Inc. (‘DBRS”), congiuntamente a Fitch, S&P e Moody's, le "Agenzie di Rating").
suoi  titoli  di
debito. S&P e Fitch sono stabilite nell'Unione Europea e sono registrate ai sensi del Regolamento (CE) No

1060/2009 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 16 settembre 2009 che disciplina le agenzie di
rating, come successivamente modificato (“Regolamento CRA"). Per Moody'’s, invece, i rating di credito
sono approvati dall’ufficio di Moody’s sito nel Regno Unito (Moody’s Investors Service Ltd.) n conformita
all'articolo 4 (3) del Regolamento CRA. In relazione a DBRS, i rating di credito sono approvati da DBRS
Ratings Ltd. nel Regno Unito in conformita all'articolo 4(3) del Regolamento CRA.
Al 27 gennaio 2016, Deutsche Bank aveva i seguenti rating creditizi:

Agenzia di Rating Lungo termine Breve termine Outlook

Moody’s Baal P-1 negativo

S&P BBB+ A-2 stabile

Fitch A- F1 stabile

DBRS A R-1 (low) stabile

Elemento Sezione C — Titolil_

(o} Tipologia e classe dei Titoli, compreso | Classe di Titoli
qualunque numero identificativo del titolo. . e . - . .

[Nel caso in cui i Titoli siano rappresentati da un certificato globale, inserire

[Ciascuna Serie de] [I] Titoli saranno rappresentati da un certificato globale

(il "Certificato Globale").]

Non verra emessa alcun Titolo definitivo

| Titoli [di ciascuna Serie] saranno emessi [al portatore][in forma

registrata][in forma dematerializzata).

Tipo di Titoli

| Titoli sono [Certificati][Note]

Numero (o numeri) di identificazione del Titolo

[Codice ISIN: [1*

WKN: [1*

Common Code: [11]

[[In relazione ai Titoli a serie multiple, inserire la seguente tabella riassuntiva

delle relative informazioni e completare per ciascuna Serie di Titolo:

[ ISIN [ WKN [ [Common Code] |

| [ | [ | [ |

]

Cc.2 Valuta [Per ciascuna Serie di Titoli] [ ]*
1

L'USO DEL SIMBOLO "*" NELLA SEGUENTE SEZIONE C - TITOLI, INDICA CHE LE INFORMAZIONI RELATIVE PER CIASCUNA SERIE DI
TITOLI POSSONO, IN RELAZIONE Al TITOLI A SERIE MULTIPLE E LADDOVE OPPORTUNO, ESSERE ESPOSTI IN UN TABELLA.
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[In relazione ai Titoli a serie multiple, inserire la seguente tabella riassuntiva
delle relative informazioni e completare per ciascuna Serie del Titolo,
laddove richiesto:

[ ISIN | Valuta |
| [1 | [1 |

C5

Limitazioni alla libera trasferibilita dei
titoli.

Ciascun Titolo [di una Serie di Titoli] & trasferibile in conformita alle leggi
applicabili e a qualunque norma e procedura al momento in vigore di
qualunque Agente di Compensazione sui cui libri viene registrato il
trasferimento di detto Titolo.

[Nel caso di Uncertificated SIS Securities (Titoli SIS immateriali), inserire:
Fintanto che gli Uncertificated SIS Securities sono considerati alla stregua di
Titoli intermediati (Bucheffekten), questi sono trasferibili unicamente tramite
la registrazione dei Uncertificated SIS Security trasferiti su di un conto titoli
del cessionario in qualita di partecipante dell'Intermediario.

Di conseguenza, gli Uncertificated SIS Security che sono considerati come
titoli intermediati (Bucheffekten) possono essere trasferiti a un investitore
che sia partecipante dell'Intermediario, vale a dire che abbia un conto titoli
presso l'Intermediario.]

(O:]

Diritti annessi ai titoli, ivi compreso il loro
godimento e le limitazioni a tali diritti.

Legge a cui sono soggetti i Titoli

[Ciascuna Serie dei] [I] Titoli sara regolata e interpretata ai sensi del [Diritto
inglese] [Diritto tedesco] [Diritto italiano] [Diritto portoghese] [Diritto
spagnolo]. La costituzione dei Titoli potra essere disciplinata dalle leggi della
giurisdizione dell'Agente di Compensazione.

Diritti attribuiti ai Titoli
| Titoli attribuiscono ai detentori dei medesimi, al rimborso o0 al momento del
loro esercizio, un diritto al pagamento di un importo in denaro e/o a un

ammontare per consegna fisica. [l Titoli attribuiscono inoltre ai loro detentori
un diritto al pagamento di una cedola.]

Limitazioni ai diritti relativi ai Titoli
Ai sensi dei Termini e delle Condizioni dei Titoli, 'Emittente ha il diritto di
terminare e cancellare i Titoli e di modificare i Termini e le Condizioni.

Status dei Titoli

[Ciascuno dei] [1] Titoli costituird [costituiranno] un'obbligazione diretta, non
garantita e non subordinata dell'Emittente e avranno il medesimo godimento
(pari passu) tra loro oltre che rispetto a tutte le altre obbligazioni non
garantite e non subordinate delllEmittente, salvo per le obbligazioni
privilegiate a norma di legge.

C.9

Tasso di interesse nominale, data dalla
quale gli interessi divengo dovuti e le
date previste per l'interesse e, nel caso in
cui il tasso di interesse non sia fisso, la
descrizione del Sottostante sulla quale si
basa, la data di scadenza e I'accordo per
'ammortamento del prestito, compresa la
procedura di rimborso, un indicazione del
rendimento ed il nome del rappresentate
dei detentori dei titoli di debito

[Non applicabile; i Titoli non danno il diritto all'investitore di ricevere il 100
per cento dell’'[Importo Nominale][Prezzo di Emissione][lniziale].]

[Qualora il Titolo sia una Range Accrual Note (prodotto n. 35), inserire:

La [Range Accrual Note] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] &
interamente (100%) a capitale protetto alla scadenza. Protezione del
capitale indica che il rimborso del [Range Accrual Note] [inserire I'eventuale
altro nome commerciale] & promesso alla scadenza per un ammontare pari
all'lmporto Nominale. Il rimborso, che non avra luogo fino alla scadenza, non
€ garantito da terzi, ma unicamente assicurato dal’'Emittente ed & pertanto
condizionato dalla capacita dellEmittente di adempiere le proprie
obbligazioni di pagamento.

Il Pagamento della Cedola per [Range Accrual Note] [inserire I'eventuale
altro nome commerciale] € Condizionato o Fisso (come specificato nelle
Condizioni Definitive).

Nel caso in cui un Pagamento della Cedola sia Fisso, la [Range Accrual
Note] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] paga I'lmporto di
Liquidazione nella Data di Pagamento della Cedola rilevante.

Nel caso in cui il Pagamento della Cedola sia Condizionato, I'lmporto di
Liquidazione & pari al prodotto de (i) la Percentuale Range Accrual
moltiplicato per il quoziente di N (al nhumeratore) e D (al denominatore), (ii)
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I'Importo Nominale e (iii) una frazione basata sul numero dei giorni di
calendario nel Periodo della Cedola rilevante ed il numero di giorni di
calendario nell'anno rilevante.

N indica il numero di giorni di calendario nel Periodo della Cedola rilevante
in cui il Livello di Riferimento €, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore alla Barriera Inferiore e, come specificato
nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o inferiore alla Barriera
Superiore.

D indica il numero di giorni di calendario nel Periodo della Cedola rilevante.

Percentuale Range Accrual: [inserire*]]

[Qualora il Titolo sia una Leveraged Floater Note (prodotto n. 36),
inserire:

La [Leveraged Floater Note] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] &
interamente (100%) a capitale protetto alla scadenza. Protezione del
capitale indica che il rimborso del [Leveraged Floater Note] [inserire
'eventuale altro nome commerciale] € promesso alla scadenza per un
ammontare pari alllmporto Nominale. Il rimborso, che non avra luogo fino
alla scadenza, non & garantito da terzii, ma unicamente assicurato
dallEmittente ed €& pertanto condizionato dalla capacita del’Emittente di
adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

Il Pagamento della Cedola per [Leveraged Floater Note] [inserire I'eventuale
altro nome commerciale] € Condizionato o Fisso (come specificato nelle
Condizioni Definitive).

Nel caso in cui un Pagamento della Cedola sia Fisso, the [Leveraged Floater
Note] [inserire l'eventuale altro nome commerciale] paga I'lmporto di
Liquidazione nella Data di Pagamento della Cedola.

Nel caso in cui il Pagamento della Cedola sia Condizionato, I'lmporto di
Liquidazione ¢ pari al prodotto de (A) il prodotto de (i) il prezzo o, a seconda
dei casi, il livello del Sottostante nella Data di Determinazione della Cedola
rilevante e (ii) la Leva (a condizione che il prodotto di (i) e (ii) sia soggetto ad
un limite massimo pari al Cap del Tasso), (B) I'lmporto Nominale, e (C) una
frazione basata sul numero dei giorni di calendario nel Periodo della Cedola
rilevante ed il numero di giorni di calendario nell’anno rilevante.]

[Qualora il Titolo sia una Currency Chooser Basket Note (prodotto n.
39), inserire:

Questa [Currency Chooser Basket Note] [inserire I'eventuale altro nome
commerciale] € interamente (100%) a capitale protetto alla scadenza.
Protezione del capitale indica che il rimborso della [Currency Chooser
Basket Note] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] & promesso alla
scadenza per un ammontare pari all'lmporto Nominale. Il rimborso, che non
avra luogo fino alla scadenza, non €& garantito da terzi, ma unicamente
assicurato dallEmittente ed & pertanto condizionato dalla capacita
dell’Emittente di adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

Nella Data di Regolamento, gli investitori riceveranno un importo pari
all'ammontare maggiore tra (a) I'lmporto Nominale, e (b) il prodotto de (i) il
Moltiplicatore, e (ii) la somma di (A) 100 % dell'Importo Nominale (o I'altra
percentuale superiore al 100% dell'lmporto Nominale come specificato nelle
Condizioni Definitive), e (B) il prodotto di (x) il Fattore di Partecipazione, e (y)
la media aritmetica del rendimento degli Elementi Costitutivi con il migliore
ed il secondo migliore rendimento, nei limiti di un minimo pari a zero.]

[Cedola: [T%
[Periodi della Cedola: [11
[Data di Pagamento della Cedola: [11
[Descrizione della Cedola variabile:  [Non  applicabile; i Titoli non

pagano una Cedola variabile.]
[
Data di Regolamento e Rimborso: [T*

Yield (Rendimento): [Non applicabile; i Titolinon pagano una
Cedola fissa.] [Inserire il metodo di calcolo]

[I*
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Nome del rappresentante di un detentore del titolo di debito:

Non applicabile; non & previsto alcun
rappresentante di un detentore del titolo
di debito .

[In relazione ai Titoli a serie multiple, inserire la seguente tabella riassuntiva
delle relative informazioni e completare per ciascuna Serie del Titolo,
laddove richiesto:

ISIN | [0 (1 ]10]

C.10

Componente derivata nel
degli interessi

pagamento

[Non applicabile; i Titoli non hanno una componente derivata nel pagamento
degli interessi.]

[Non applicabile; i Titoli non danno il diritto all'investitore di ricevere il 100
per cento dell’'[Importo Nominale][Prezzo di Emissione][lniziale].]

[Non applicabile; i Titoli non danno il diritto all'investitore ad alcun
pagamento di interessi.]

[Nel caso in cui i Titoli paghino un Conditional Coupon o un Memory
Coupon, inserire:

| [Certificate]/Le [Note] pagano un [Conditional Coupon] [Memory Coupon].
[Inserire per Certificate e Notes with single Underlying:

[Inserire per Conditional Coupon:

L'Importo della Cedola pagato in una Data di Pagamento della Cedola
dipende dal prezzo o, a seconda del caso, livello del Sottostante, come
specificato nelle Condizioni Definitive, (i) in una Data di Rilevamento della
Cedola o (ii) in ciascun giorno nel corso del rispettivo Periodo di
Rilevamento della Cedola o (jii) almeno un giorno nel corso del Periodo di
Rilevamento della Cedola.

a) Qualora il prezzo o, a seconda del caso, il livello del Sottostante
sia, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) superiore o (ii)
pari o superiore alla Soglia della Cedola in una Data di
Rilevamento della Cedola, in ciascun giorno nel corso del rispettivo
Periodo di Rilevamento della Cedola o, a seconda dei casi, in
almeno un giorno nel corso del Periodo di Rilevamento della
Cedola gli investitori riceveranno un Importo della Cedola nella
Data di Pagamento della Cedola successiva.

b) Qualora il prezzo o, a seconda del caso, il livello del Sottostante
sia, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii)
pari o inferiore alla Soglia della Cedola in una Data di Rilevamento
della Cedola, in ciascun giorno nel corso del rispettivo Periodo di
Rilevamento della Cedola o, a seconda dei casi, in almeno un
giorno nel corso del Periodo di Rilevamento della Cedola gli
investitori non riceveranno un Importo della Cedola nella Data di
Pagamento della Cedola successiva.

L'Importo della Cedola per ciascun [Certificate] [Importo Nominale] sara
calcolato, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) come il prodotto
della Cedola, I'lmporto di Riferimento] [Importo Nominale] e, qualora
specificato nelle Condizioni Definitive, la Convenzione di Calcolo dei Giorni o
(i) come il prodotto del Tasso di Riferimento piu o, a seconda dei casi, meno
un Margine, pari ad una percentuale predeterminata e soggetto ad un valore
minimo pari a zero, qualora specificato nelle Condizioni Definitive, I'llmporto
di Riferimento] [Importo Nominale] e, qualora specificato nelle Condizioni
Definitive, la Convenzione di Calcolo dei Giorni.

Il Tasso di Riferimento puo essere soggetto al Floor o, a seconda dei casi, al
Cap, se specificato nelle Condizioni Definitive.]

[Inserire per Memory Coupon:
L'Importo della Cedola pagato in una Data di Pagamento della Cedola
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dipende dal prezzo o, a seconda del caso, livello del Sottostante in una Data
di Rilevamento della Cedola.

a) Qualora il Livello di Riferimento del Sottostante in tale Data di
Rilevamento della Cedola sia, come specificato nelle Condizioni
Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o inferiore alla Soglia della Cedola
gli investitori riceveranno un Importo della Cedola nella Data di
Pagamento della Cedola corrispondente alla Data di Rilevamento
della Cedola, che é calcolato come il prodotto dell' [Importo di
Riferimento] [Importo Nominale], il Valore della Cedola e il numero
di Date di Rilevamento della Cedola precedenti tale Data di
Pagamento della Cedola, meno gli eventuali Importi della Cedola
precedentemente pagati per ciascun [Certificate] [Importo
Nominale].

b) Qualora il Livello di Riferimento del Sottostante in tale Data di
Rilevamento della Cedola sia, come specificato nelle Condizioni
Definitive, (i) superiore o (ii) pari o superiore alla Soglia della
Cedola gli investitori non riceveranno un Importo della Cedola nella
Data di Pagamento della Cedola successiva.]

[Inserire per Certificate e Note with Basket Underlying e determinazioni degli
Elementi Costitutivi del paniere in relazione agli Importi della Cedola:

[Inserire per Conditional Coupon:

L'Importo della Cedola pagato in una Data di Pagamento della Cedola
dipende dal prezzo o, a seconda del caso, livello di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) in
una Data di Rilevamento della Cedola o (ii) in ciascun giorno nel corso del
rispettivo Periodo di Rilevamento della Cedola o (iii) almeno un giorno nel
corso del Periodo di Rilevamento della Cedola.

a) Qualora il prezzo o, a seconda del caso, il livello di ciascun
Elemento Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle
Condizioni Definitive, (i) superiore o (ii) pari o superiore alla Soglia
della Cedola per tale Elemento Costitutivo del Paniere in una Data
di Rilevamento della Cedola, in ciascun giorno nel corso del
rispettivo Periodo di Rilevamento della Cedola o, a seconda dei
casi, in almeno un giorno nel corso del Periodo di Rilevamento
della Cedola gli investitori riceveranno un Importo della Cedola
nella Data di Pagamento della Cedola successiva.

b) Qualora il prezzo o, a seconda del caso, il livello di ciascun
Elemento Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle
Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o inferiore alla Soglia
della Cedola per tale Elemento Costitutivo del Paniere in una Data
di Rilevamento della Cedola, in ciascun giorno nel corso del
rispettivo Periodo di Rilevamento della Cedola o, a seconda dei
casi, in almeno un giorno nel corso del Periodo di Rilevamento
della Cedola gli investitori non riceveranno un Importo della Cedola
nella Data di Pagamento della Cedola successiva.

L'Importo della Cedola per ciascun [Certificate] [Importo Nominale] sara
calcolato, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) come il prodotto
della Cedola, Ilmporto di Riferimento] [Importo Nominale] e, qualora
specificato nelle Condizioni Definitive, la Convenzione di Calcolo dei Giorni
o (ii) come il prodotto del Tasso di Riferimento piu o, a seconda dei casi,
meno un Margine, pari ad una percentuale predeterminata e soggetto ad
un valore minimo pari a zero, qualora specificato nelle Condizioni
Definitive, I'Tlmporto  di Riferimento] [Importo Nominale] e, qualora
specificato nelle Condizioni Definitive, la Convenzione di Calcolo dei Giorni.

Il Tasso di Riferimento pud essere soggetto al Floor o, a seconda dei casi,
al Cap, se specificato nelle Condizioni Definitive.

[Inserire per Memory Coupon:

L'Importo della Cedola pagato in una Data di Pagamento della Cedola
dipende dal prezzo o, a seconda del caso, livello di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere in una Data di Rilevamento della Cedola.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere in tale Data di Rilevamento della Cedola sia,
come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o
inferiore alla Soglia della Cedola per tale Elemento Costitutivo del
Paniere gli investitori riceveranno un Importo della Cedola nella
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Data di Pagamento della Cedola corrispondente alla Data di
Rilevamento della Cedola, che é calcolato come il prodotto dell’
[Importo di Riferimento] [Importo Nominale], il Valore della Cedola
e il numero di Date di Rilevamento della Cedola precedenti tale
Data di Pagamento della Cedola, meno gli eventuali Importi della
Cedola precedentemente pagati per ciascun [Certificate] [Importo
Nominale].

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere in tale Data di Rilevamento della Cedola sia,
come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) superiore o (ii) pari
0 superiore alla Soglia della Cedola per tale Elemento Costitutivo
del Paniere gli investitori non riceveranno un Importo della Cedola
nella Data di Pagamento della Cedola successiva.]]

[Qualorail Titolo sia una Range Accrual Note (prodotto n. 35), inserire:

La [Range Accrual Note] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] &
interamente (100%) a capitale protetto alla scadenza. Protezione del
capitale indica che il rimborso del [Range Accrual Note] [inserire I'eventuale
altro nome commerciale] & promesso alla scadenza per un ammontare pari
all'lmporto Nominale. Il rimborso, che non avra luogo fino alla scadenza, non
€ garantito da terzi, ma unicamente assicurato dal’'Emittente ed & pertanto
condizionato dalla capacitd dellEmittente di adempiere le proprie
obbligazioni di pagamento.

Il Pagamento della Cedola per [Range Accrual Note] [inserire I'eventuale
altro nome commerciale] € Condizionato o Fisso (come specificato nelle
Condizioni Definitive).

Nel caso in cui un Pagamento della Cedola sia Fisso, la [Range Accrual
Note] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] paga I'lmporto di
Liquidazione nella Data di Pagamento della Cedola rilevante.

Nel caso in cui il Pagamento della Cedola sia Condizionato, I'lmporto di
Liquidazione & pari al prodotto de (i) la Percentuale Range Accrual
moltiplicata per il quoziente di N (al numeratore) e D (al denominatore), (ii)
I'Importo Nominale e (iii) una frazione basata sul numero dei giorni di
calendario nel Periodo della Cedola rilevante ed il numero di giorni di
calendario nell’anno rilevante.

N indica il numero di giorni di calendario nel Periodo della Cedola rilevante
in cui il Livello di Riferimento €, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore alla Barriera Inferiore e, come specificato
nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o inferiore alla Barriera
Superiore.

D indica il numero di giorni di calendario nel Periodo della Cedola rilevante.]

[Qualora il Titolo sia una Leveraged Floater Note (prodotto n. 36),
inserire:

La [Leveraged Floater Note] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] &
interamente (100%) a capitale protetto alla scadenza. Protezione del
capitale indica che il rimborso della [Leveraged Floater Note] [inserire
'eventuale altro nome commerciale] € promesso alla scadenza per un
ammontare pari alllmporto Nominale. Il rimborso, che non avra luogo fino
alla scadenza, non & garantito da terzi, ma unicamente assicurato
dallEmittente ed €& pertanto condizionato dalla capacita del’Emittente di
adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

I Pagamento della Cedola per la [Leveraged Floater Note] [inserire
l'eventuale altro nome commerciale] € Condizionato o Fisso (come
specificato nelle Condizioni Definitive).

Nel caso in cui un Pagamento della Cedola sia Fisso, la [Leveraged Floater
Note] [inserire l'eventuale altro nome commerciale] paga I'lmporto di
Liquidazione nella Data di Pagamento della Cedola.

Nel caso in cui il Pagamento della Cedola sia Condizionato, I'lmporto di
Liquidazione ¢ pari al prodotto de (A) il prodotto de (i) il prezzo o, a seconda
dei casi, il livello del Sottostante nella Data di Determinazione della Cedola
rilevante e (ii) la Leva (a condizione che il prodotto di (i) e (ii) sia soggetto ad
un limite massimo pari al Cap del Tasso), (B) I''mporto Nominale, e (C) una




l. NOTA DI SINTESI

frazione basata sul numero dei giorni di calendario nel Periodo della Cedola
rilevante ed il numero di giorni di calendario nell’anno rilevante.]

[Qualora il Titolo sia una Switchable Coupon Note (prodotto n. 44),
inserire:

Se cosi specificato nelle Condizioni Definitive, il presente [Switchable
Coupon Note] [inserire l'eventuale altro nome commerciale] offre la
protezione integrale (100%) del capitale alla scadenza (o quella diversa
percentuale superiore al 100% specificata nelle Condizioni Definitive).
Protezione del capitale indica che il Rimborso a scadenza & promesso
all'lmporto Nominale (o tale altra percentuale superiore al 100% dell'lmporto
Nominale specificata nelle Condizioni Definitive). Il rimborso, che non avra
luogo fino alla scadenza, non é garantito da terzi, ma unicamente assicurato
dallEmittente ed €& pertanto condizionato dalla capacita del’Emittente di
adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

Qualora non si verifichi un Evento Switch in una Data di Rilevamento della
Cedola (una Data dellEvento Switch), gli investitori partecipano al
rendimento positivo del Sottostante sulla base dello Strike a scadenza.

Qualora si verifichi un Evento Switch in una Data del’'Evento Switch, viene
pagata una cedola fissa in ciascuna Data di Pagamento della Cedola
successive a tale Data del’Evento Switch, e nel caso in cui sia specificato
nelle Condizioni Definitive la cedola fissa relativa a ciascuna eventuale Data
di Pagamento della Cedola precedente e pagata in tale prima Data di
Pagamento della Cedola successiva.

Un Evento Switch si verifica in una Data del’Evento Switch nel caso in cui il
Valore del Livello di Riferimento Rilevante o il Livello di Riferimento (come
specificato nelle Condizioni Definitive) del Sottostante in tale Data
dellEvento Switch sia, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i)
superiore o (ii) pari o superiore alla Soglia della Cedola.]

[Inserire come opportuno:

[Cap] [
[Data(e) di Rilevamento della Cedola] []*
[Periodo di Rilevamento della Cedola] []*
[Soglia della Cedola] [Per la Data di

Rilevamento della
Cedola che e

previsto ricorra il
[inserire data],
[inserire data]][da

inserire*] [ ]*

[Valore della Cedola] [I*
[Floor] [I*
[Margine] []*
[Percentuale Range Accrual] []*
[Cap del Tasso] []*
[Importo di Riferimento] []*
[Tasso di Riferimento] []*
[Data dell’Evento Switch] []*
[Se applicabili, inserire termini ulteriori] []*

|

C.11

Richiesta di ammissione alle
contrattazioni, ai  fini della loro
distribuzione su un mercato

regolamentato o in altri  mercati
equivalenti, con lindicazione dei mercati

[Non applicabile; in quanto non é stata presentata alcuna richiesta di
ammissione in relazione a [ciascuna Serie dei] [i] Titoli al mercato
regolamentato di alcuna borsa valori.]

[E stata][sard] presentata richiesta di [ammissione alla negoziazione]
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in questione.

[inclusione alle contrattazioni] [listing] [e quotazione] di [ciascuna Serie
di][dei] Titoli sul Listino Ufficiale della Borsa Valori di Lussemburgo, e di
ammissione alle contrattazioni sul [Mercato Regolamentato][Euro MTF] della
Borsa Valori di Lussemburgo, che [non] € un mercato regolamentato ai fini
della Direttiva 2004/39/EC.]

[E stata][sara] presentata richiesta di [ammissione alla
negoziazione]finclusione alle contrattazioni][quotazione] di [ciascuna Serie
di][dei] Titoli sul mercato [regolamentato] [ ] [Freiverkehr] della Borsa Valori
[di [Francoforte] [Stoccarda] [ ] ] [Borsa ltaliana] che [non] € un mercato
regolamentato ai fini della Direttiva 2004/39/EC] [inserire tutti i mercati
regolamentati relativi].]

[E stata][sard] presentata richiesta di [ammissione alla
negoziazione]finclusione alle contrattazioni][quotazione] di [ciascuna Serie
di][dei] Titoli sul [inserire tutti i mercati regolamentati rilevanti], che [non]
sono un mercato regolamentato ai fini della Direttiva 2004/39/EC]. [l Titoli
sono stati [ammessi alla negoziazione][inclusioni alle contrattazioni] sul
[mercato] [ ] regolamentato Borsa Valori di [ ] [inserire tutti i mercati
regolamentati rilevanti], che [non] sono un mercato regolamentato ai fini
della Direttiva 2004/39/EC.

[[E stata][sara] presentata richiesta di quotazione di [ciascuna Serie di][dei]
Titoli sul SIX Swiss Exchange . E stata presentata domanda di ammissione
alle negoziazioni sul SIX Structured Products Exchange [a partire dal [ ]].]

C.15

Una descrizione di come il valore
dell'investimento viene influenzato dal
valore dello strumento(i) sottostante(i),
salvo laddove i Titoli abbiano tagli da
almeno EUR 100,000.

[Non applicabile; i Titoli non sono Titoli derivati]

[Qualora il Titolo sia un Capital Protection Certificate (prodotto n. 1),
inserire:

Il [Capital Protection Certificate] [inserire Il'eventuale altro nome
commerciale] offre la protezione integrale (100%) del capitale alla scadenza
(o quella diversa percentuale superiore al 100% specificata nelle Condizioni
Definitive). Protezione del capitale indica che il rimborso del [Capital
Protection Certificate] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] &
promesso a scadenza al 100% (o tale altra percentuale superiore al 100%
specificata nelle Condizioni Definitive) del Prezzo di Emissione Iniziale. Il
rimborso non € garantito da terzi, ma unicamente assicurato dall’Emittente
ed € pertanto condizionato dalla capacita del’Emittente di adempiere le
proprie obbligazioni di pagamento.

Nella Data di Regolamento, gli investitori ricevono almeno I'lmporto di
Protezione del Capitale.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale sia, come specificato
nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o inferiore allo Strike,
gli investitori ricevono I'lmporto della Protezione del Capitale nella Data
di Regolamento.

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale sia, come specificato
nelle Condizioni Definitive, (i) superiore o (ii) pari o superiore allo
Strike, gli investitori partecipano al rendimento positivo del Sottostante
sulla base dello Strike a scadenza, se applicabile con il Fattore di
Partecipazione, se specificato nelle Condizioni Definitive.]

[Qualora il Titolo sia un Capital Protection Certificate with Maximum
Amount (prodotto n. 2), inserire:

il [Capital Protection Certificate with Maximum Amount] [inserire I'eventuale
altro nome commerciale] offre il 100% (o tale altra percentuale piu alta del
100% che sia specificata nelle Condizioni Definitive) del capitale protetto alla
scadenza. Protezione del capitale indica che il rimborso del [Capital
Protection Certificate with Maximum Amount] [inserire I'eventuale altro nome
commerciale] &€ promesso a scadenza al 100% (o tale altra percentuale
superiore al 100% specificata nelle Condizioni Definitive) del Prezzo di
Emissione Iniziale. Il rimborso non & garantito da terzi, ma unicamente
assicurato dallEmittente ed & pertanto condizionato dalla capacita
dell’Emittente di adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

Gli investitori ricevono un importo minimo pari all'lmporto della Protezione
del Capitale (che corrisponde al 100% (o tale altra percentuale superiore al
100% come specificato nelle Condizioni Definitive) del Prezzo di Emissione
Iniziale) ed un ammontare massimo pari alllmporto Massimo nella Data di
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Regolamento.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale sia, come specificato
nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o inferiore allo Strike,
gli investitori ricevono I'lmporto della Protezione del Capitale nella Data
di Regolamento.

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale sia, come specificato
nelle Condizioni Definitive, (i) superiore o (ii) pari o superiore allo
Strike, ma, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o
(i) pari o inferiore al Cap, gli investitori partecipano al rendimento
positivo del Sottostante sulla base dello Strike a scadenza, se
applicabile con il Fattore di Partecipazione, se specificato nelle
Condizioni Definitive.

c) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale sia, come specificato
nelle Condizioni Definitive, (i) superiore o (ii) pari o superiore al Cap, gli
investitori ricevono I'lmporto Massimo nella Data di Regolamento.

In cambio della protezione del capitale parziale, gli investitori limitano il loro
potenziale rendimento all'Importo Massimo.]

[Qualora il Titolo sia un Capital Protection with Participation in Avarage
Performance and without Certificate (prodotto n. 3), inserire:

Il [Capital Protection Worst of Basket Certificate] [inserire I'eventuale altro
nome commerciale] offre la protezione integrale (100%) del capitale alla
scadenza (o quella diversa percentuale superiore al 100% specificata nelle
Condizioni Definitive). Protezione del capitale indica che il rimborso del
[Capital Protection Worst of Basket Certificate] [inserire I'eventuale altro
nome commerciale] € promesso a scadenza al 100% (o tale altra
percentuale superiore al 100% specificata nelle Condizioni Definitive) del
Prezzo di Emissione Iniziale. Il rimborso non & garantito da terzi, ma
unicamente assicurato dallEmittente ed & pertanto condizionato dalla
capacita del’Emittente di adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

Nella Data di Regolamento, gli investitori ricevono almeno I'lmporto di
Protezione del Capitale.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di almeno un Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) inferiore o (i) pari o inferiore allo Strike rilevante, gli investitori
ricevono [I'Importo della Protezione del Capitale nella Data di
Regolamento.

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore allo Strike rilevante, gli investitori
partecipano, se applicabile con il Fattore di Partecipazione, qualora
specificato nelle Condizioni Definitive, al rendimento positivo
dellElemento Costitutivo del Paniere che, in riferimento al proprio
Strike, ha alla scadenza del [Capital Protection Worst of Basket
Certificate] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] il rendimento
peggiore tra tutti gli Elementi Costitutivi del Paniere.]

[Qualora il Titolo sia un Capital Protection Worst of Basket Certificate
with Maximum Amount (prodotto n. 4), inserire:

Il [Capital Protection Worst of Basket Certificate with Maximum Amount]
[inserire I'eventuale altro nome commerciale] offre il 100% (o tale altra
percentuale piu alta del 100% che sia specificata nelle Condizioni Definitive)
del capitale protetto alla scadenza. Protezione del capitale indica che il
rimborso del [Capital Protection Worst of Basket Certificate with Maximum
Amount] [inserire l'eventuale altro nome commerciale] & promesso a
scadenza al 100% (o tale altra percentuale superiore al 100% specificata
nelle Condizioni Definitive) del Prezzo di Emissione Iniziale. Il rimborso non
€ garantito da terzi, ma unicamente assicurato dal’'Emittente ed & pertanto
condizionato dalla capacita dellEmittente di adempiere le proprie
obbligazioni di pagamento.

Gli investitori ricevono un importo minimo pari all'lmporto della Protezione
del Capitale (che corrisponde al 100% (o tale altra percentuale superiore al
100% come specificato nelle Condizioni Definitive) del Prezzo di Emissione
Iniziale) ed un ammontare massimo pari alllmporto Massimo nella Data di
Regolamento.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di almeno un Elemento
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Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) inferiore o (i) pari o inferiore allo Strike rilevante, gli investitori
ricevono [I'Importo della Protezione del Capitale nella Data di
Regolamento.

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore allo Strike rilevante, ma il Livello di
Riferimento Finale di almeno un Elemento Costitutivo del Paniere sia,
come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o
inferiore al Cap rilevante , gli investitori partecipano, se applicabile con
il Fattore di Partecipazione, qualora specificato nelle Condizioni
Definitive, al rendimento positivo del’lElemento Costitutivo del Paniere
che, in riferimento al proprio Strike, ha alla scadenza del [Capital
Protection Worst of Basket Certificate] [inserire I'eventuale altro nome
commerciale] il rendimento peggiore tra tutti gli Elementi Costitutivi del
Paniere.

c) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore al Cap rilevante, gli investitori
ricevono I'lmporto Massimo nella Data di Regolamento.

In cambio della protezione del capitale parziale, gli investitori limitano il loro
potenziale rendimento all'Importo Massimo.]

[Qualora il Titolo sia un Capital Protection Certificate with Participation
in Average performance and without Maximum Amount (prodotto n. 5),
inserire:

Il [Capital Protection Certificate with Participation in Average Performance e
without Maximum Amount] [inserire I'eventuale altro nome commerciale]
offre il 100% (o tale altra percentuale piu alta del 100% che sia specificata
nelle Condizioni Definitive) del capitale protetto alla scadenza. Protezione
del capitale indica che il rimborso del [Capital Protection Certificate with
Participation in Average Performance e without Maximum Amount] [inserire
'eventuale altro nome commerciale] &€ promesso a scadenza al 100% (o tale
altra percentuale superiore al 100% specificata nelle Condizioni Definitive)
del Prezzo di Emissione Iniziale. Il rimborso non & garantito da terzi, ma
unicamente assicurato dallEmittente ed & pertanto condizionato dalla
capacita del’Emittente di adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

Nella Data di Regolamento, gli investitori ricevono almeno I'lmporto di
Protezione del Capitale, indipendentemente dal rendimento del Sottostante.

In aggiunta, gli investitori possono partecipare nel rendimento medio positivo
del Sottostante in percentuale (la "Performance Media del Sottostante")
qualora sia, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) superiore o (ii)
pari o superiore al Rendimento Minimo alla fine del termine. La Performance
Media del Sottostante viene formata costruendo una media ugualmente
ponderata dei movimenti annuali del valore del Sottostante misurati in
ciascuna delle Date di Rilevamento.

a) Qualora la Performance Media del Sottostante nella Data di
Valutazione sia, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i)
inferiore o (ii) pari o inferiore al Rendimento Minimo, gli investitori
ricevono [I'Importo della Protezione del Capitale nella Data di
Regolamento.

b) Qualora la Performance Media del Sottostante nella Data di
Valutazione sia, come specificato nelle Condizioni Definitive, (i)
superiore o (ii) pari o superiore al Rendimento Minimo, gli investitori
partecipano al rendimento positivo Media del Sottostante sulla base del
Livello di Riferimento Iniziale con il Fattore di Partecipazione.]

[Qualora il Titolo sia un Currency Chooser Basket Certificate (prodotto
n. 6), inserire:

Il [Currency Chooser Basket Certificate] [inserire I'eventuale altro nome
commerciale] € interamente (100%) a capitale protetto alla scadenza.
Protezione del capitale indica che il rimborso del [Currency Chooser Basket
Certificate] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] € promesso a
scadenza al 100% (o tale altra percentuale superiore al 100% specificata
nelle Condizioni Definitive) del Prezzo di Emissione Iniziale. Il rimborso non
€ garantito da terzi, ma unicamente assicurato dal’'Emittente ed & pertanto
condizionato dalla capacita dellEmittente di adempiere le proprie
obbligazioni di pagamento.
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Nella Data di Regolamento, gli investitori riceveranno un importo pari
all'ammontare maggiore tra (a) il Prezzo di Emissione Iniziale, e (b) il
prodotto de (i) il Moltiplicatore, e (ii) la somma di (A) il 100% (o tale altra
percentuale superiore al 100% come specificato nelle Condizioni Definitive),
e (B) il prodotto de (x) il Fattore di Partecipazione, e (y) la media aritmetica
del rendimento degli Elementi Costitutivi con il migliore ed il secondo
migliore rendimento, nei limiti di un minimo pari a zero.]

[Qualora il Titolo sia un Partial Capital Protection Worst of Basket
Certificate (prodotto n. 7), inserire:

Il [Partial Capital Protection Worst of Basket Certificate] [inserire I'eventuale
altro nome commerciale] € a capitale protetto alla scadenza per una
percentuale o un importo specificato nelle Condizioni Definitive e correlato al
rendimento degli Elementi Costitutivi del Paniere. Questa parziale
Protezione del capitale indica che il imborso del [Partial Capital Protection
Worst of Basket Certificate] [inserire I'eventuale altro nhome commerciale]
alla scadenza é assicurata una percentuale del Prezzo di Emissione Iniziale
0 un ammontare specificato nelle Condizioni Definitive. Il rimborso non &
garantito da terzi, ma unicamente assicurato dallEmittente ed & pertanto
condizionato dalla capacita dellEmittente di adempiere le proprie
obbligazioni di pagamento.

Nella Data di Regolamento, gli investitori ricevono almeno un Importo di
Protezione del Capitale Parziale.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore allo Strike rilevante, gli investitori
partecipano, se applicabile con il Fattore di Partecipazione, qualora
specificato nelle Condizioni Definitive, nel rendimento sia positivo che
negativo dellElemento Costitutivo del Paniere che, in riferimento al
proprio Strike, ha alla scadenza del [Partial Capital Protection Worst of
Basket Certificate] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] il
rendimento peggiore tra tutti gli Elementi Costitutivi del Paniere con il
rendimento negativo che viene preso in considerazione unicamente in
riferimento al ribasso rispetto allo Strike rilevante.

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di almeno un Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) inferiore o (i) pari o inferiore allo Strike rilevante, gli investitori
ricevono I'mporto della Protezione del Capitale Parziale nella Data di
Regolamento.]

[Qualora il Titolo sia un Partial Capital Protection Worst of Basket
Certificate with Maximum Amount (prodotto n. 8), inserire:

Il [Partial Capital Protection Worst of Basket Certificate with Maximum
Amount] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] & a capitale protetto
alla scadenza per una percentuale o un importo specificato nelle Condizioni
Definitive e correlato al rendimento degli Elementi Costitutivi del Paniere.
Questa parziale Protezione del capitale indica che il rimborso del [Partial
Capital Protection Worst of Basket Certificate with Maximum Amount]
[inserire I'eventuale altro nome commerciale] alla scadenza é assicurata per
una percentuale del Prezzo di Emissione Iniziale o I'importo specificato nelle
Condizioni Definitive. Il rimborso non & garantito da terzi, ma unicamente
assicurato dallEmittente ed & pertanto condizionato dalla capacita
dell’Emittente di adempiere le proprie obbligazioni di pagamento.

Gli investitori ricevono un ammontare minimo pari alllmporto della Protezioni
del Capitale Parziale ed un ammontare massimo pari all'lmporto Massimo
nella Data di Regolamento.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore al Cap rilevante , gli investitori
ricevono I'lmporto Massimo nella Data di Regolamento.

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore allo Strike rilevante, ma il Livello di
Riferimento Finale di almeno un Elemento Costitutivo del Paniere sia,
come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o
inferiore al Cap rilevante , gli investitori partecipano, se applicabile con
il Fattore di Partecipazione, qualora specificato nelle Condizioni
Definitive, nel rendimento sia positivo che negativo dellElemento
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Costitutivo del Paniere che, in riferimento al proprio Strike, ha alla
scadenza del [Partial Capital Protection Worst of Basket Certificate]
[inserire I'eventuale altro nome commerciale] il rendimento peggiore tra
tutti gli Elementi Costitutivi del Paniere con il rendimento negativo che
viene preso in considerazione unicamente in riferimento al ribasso
rispetto allo Strike rilevante.

c) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di almeno un Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) inferiore o (i) pari o inferiore allo Strike rilevante, gli investitori
ricevono I'mporto della Protezione del Capitale Parziale nella Data di
Regolamento.

In cambio della protezione del capitale parziale, gli investitori limitano il loro
potenziale rendimento all'Importo Massimo.]

[Se il Titolo & un Easy Bonus Worst of Basket Certificate (prodotto n.
9), inserire:

Con il [Easy Bonus Worst of Basket Certificate] [se applicabile, inserire
'eventuale altro nome commerciale], gli investitori ricevono un Importo di
Liquidazione nella Data di Regolamento, 'ammontare del quale dipende dal
rendimento degli Elementi Costitutivi del Paniere.

a) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di ciascun Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) superiore o (ii) pari o superiore alla rispettiva Barriera, I'lmporto di
Liquidazione & pari all'lmporto Bonus.

b) Nel caso in cui il Livello di Riferimento Finale di almeno un Elemento
Costitutivo del Paniere sia, come specificato nelle Condizioni Definitive,
(i) inferiore o (ii) pari o inferiore alla rispettiva Barriera, I'lmporto di
Liquidazione non & piu uguale al'lmporto Bonus, ma invece pari al
prodotto del Prezzo di Emissione Iniziale e il rendimento negativo
dellElemento Costitutivo del Paniere che, sulla base del rispettivo
Livello di Riferimento Iniziale, ha alla scadenza del [Easy Bonus Worst
of Basket Certificate] [inserire I'eventuale altro nome commerciale] il
rendimento peggiore tra tutti gli Elementi Costitutivi del Paniere
(partecipazione 1 a 1 al rendimento negativo del’Elemento Costitutivo
del Paniere con il rendimento peggiore sulla base del Livello di
Riferimento Iniziale di tale Elemento Costitutivo del Paniere).]

[Qualora il Titolo sia un Bonus Worst of Basket Certificate (prodotto n.
10), inserire:

Con il [Bonus Worst of Basket Certificate] [se applicabile, inserire 'eventuale
altro nome commerciale], gli investitori ricevono un Importo di Liquidazione
nella Data di Regolamento, 'ammontare del quale dipende dal rendimento
degli Elementi Costitutivi del Paniere.

a) Qualora il prezzo o livello di ciascun Elemento Costitutivo del Paniere
sia in nessun momento nel corso del termine, come specificato nelle
Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o inferiore alla rispettiva
Barriera, I'lmporto di Liquidazione & pari all'lmporto Bonus.

b) Qualora il prezzo o livello di almeno un Elemento Costitutivo del
Paniere sia almeno in un’occasione durante il Periodo di Rilevamento,
come specificato nelle Condizioni Definitive, (i) inferiore o (ii) pari o
inferiore alla rispettiva Barriera, I'lmporto