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Emittente
Deutsche Bank AG - sede legale in Taunusanlage 12, 60325 Francoforte sul Meno,  
Repubblica Federale Tedesca 

Rating dell’Emittente A1 (Moody’s), A (Standards & Poors), A (Fitch)

ISIN XS3305125984

Importo Nominale 2.000 USD per Obbligazione

Data di Emissione 26 Marzo 2026 

Data di Scadenza 26 Marzo 2038

Rimborso a Scadenza 100% dell’Importo Nominale

Cedole
Cedola fissa annua decrescente*:  
Anni 1-2: 9,50% – Anni 3-4: 6,00% – Anni 5-8: 4,00% – Anni 9-12: 2,50%

Data di Pagamento delle Cedole Il 26 Marzo di ogni anno dal 2027 alla Data di Scadenza 

Opzione di Rimborso Anticipato
L’Emittente ha facoltà di rimborsare anticipatamente l’Obbligazione annualmente in ciascuna Data di 
Pagamento delle Cedole dal 2028 alla Data di Scadenza. In tal caso l’Obbligazione verrebbe rimborsata 
all’Importo Nominale insieme all’ultima cedola maturata. 

Mercato di Quotazione Borsa Italiana – Euro TLX

Caratteristiche del Prodotto:

*cedola annua da intendersi al lordo degli oneri fiscali applicabili

Cedola Fissa nei primi 
due anni: 9,50%*

Cedola Fissa decrescente  
dal 6,00% al 2,50%  

dal terzo al dodicesimo anno*

Rimborso integrale  
del capitale a scadenza 
o alla data di Rimborso 

Anticipato (100%)

Titolo negoziabile 
direttamente  

sul mercato (Borsa 
Italiana - Euro TLX)

$
$

L’Obbligazione Deutsche Bank Callable Tasso Fisso Step-Down da 9,50% per i primi due anni, scadenza Marzo 2038 
in USD ha una durata di 12 anni e offre all’investitore un flusso cedolare annuale fisso decrescente: pari al 9,50% 
per i primi due anni fino al 2,50% per gli ultimi quattro anni. L’Obbligazione offre a scadenza un rimborso integrale 
dell’Importo Nominale pari a 2.000 USD per Obbligazione.  
L’emittente Deutsche Bank AG ha facoltà di rimborsare anticipatamente l’Obbligazione annualmente a partire dal 
secondo anno. In tal caso l’Obbligazione verrebbe rimborsata all’Importo Nominale insieme all’ultima cedola mentre 
le cedole successive non verrebbero più corrisposte. 

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali

Obbligazioni Deutsche Bank  
Callable Tasso Fisso Step-Down in USD  
scadenza Marzo 2038 

Orizzonti chiari 
per i tuoi rendimenti
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Disclaimer
Messaggio pubblicitario con finalità promozionali. Prima dell’adesione leggere attentamente la Securities Note e in particolare le sezioni dedicate ai fattori di rischio 
connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale, nonché ogni altra informazione che l’intermediario sia tenuto a mettere a disposizione degli investitori.  
La Securities Note, approvata da CSSF in data 19 Giugno 2025 (ed eventuali supplementi), la relativa Nota di Sintesi, le relative Condizioni Definitive (Final Terms) del 
prodotto ad essa allegata, nonché il Key Information Document (KID) predisposto dall’Emittente in relazione al prodotto, sono disponibili presso l’Emittente, sul sito  
www.xmarkets.db.com, nei quali sono riportate le informazioni necessarie per conoscere in dettaglio le caratteristiche dei prodotti, del servizio e i relativi rischi e costi, e 
per poter assumere una consapevole decisione d’investimento.

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione. L’approvazione del prospetto da parte dell’Autorità di vigilanza competente 
non deve essere intesa come un’approvazione dei titoli offerti. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non creano alcun obbligo legalmente vincolante 
per le Parti così come non costituiscono, in alcun modo, consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di investimenti. In particolare, non costituiscono 
una raccomandazione personalizzata, adatta al Cliente, di eseguire operazioni riferite ai prodotti descritti. Sebbene le informazioni contenute in questa pubblicazione 
siano state ottenute da fonti considerate attendibili, non se ne garantisce l’accuratezza, né la completezza né l’esattezza. È necessario che, prima di effettuare qualsiasi 
operazione di investimento, siano stati compresi la natura ed il grado di esposizione ai diversi fattori di rischio che essa comporta, attraverso la consultazione di tutta la 
Documentazione di Offerta disponibile e richiedendo i chiarimenti al caso necessari al proprio gestore della relazione.

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. Nessuna informazione fornita in questa sede costituisce una garanzia sulle performance future. L’indicazione è basata 
su risultati lordi. Commissioni, oneri fiscali e altri oneri potrebbero influenzare, anche negativamente, il valore dell’investimento. Il trattamento fiscale dipende dalla 
situazione individuale di ciascun cliente e può essere soggetto a modifiche in futuro.

Questo messaggio con finalità promozionali non è destinato alla distribuzione o circolazione al di fuori del territorio italiano e, in particolare, negli Stati Uniti d’America, 
Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro paese in cui la distribuzione o offerta del prodotto richieda l’approvazione delle autorità locali o non sia comunque 
consentita in virtù delle leggi applicabili in tale giurisdizione (congiuntamente, gli “Altri Paesi”). Il prodotto non può essere offerto o venduto — direttamente o per il 
tramite di terzi — a U.S. Person, come definite nel US Securities Act 1933, a soggetti residenti o che si trovino negli Stati Uniti d’America o in uno degli Altri Paesi. Questo 
documento e le informazioni in esso contenute non possono essere distribuite negli USA. La distribuzione e la pubblicazione di tale documento, così come l’offerta o la 
vendita del prodotto potrebbero essere soggette a restrizioni in altre giurisdizioni.

Il contenuto di questo documento non può essere modificato in alcun modo, né esso può essere trasmesso o distribuito senza l’approvazione preventiva scritta di 
Deutsche Bank AG.

Principali Rischi
Rischio Emittente: gli investitori assumono il rischio di 
credito di Deutsche Bank AG in quanto Emittente dell’Ob-
bligazione. L’insolvenza dell’Emittente potrà comportare 
la perdita totale o parziale del capitale investito.

Rischio di Liquidità: è possibile che non esista un mercato 
secondario per la transazione descritta o che, in caso di 
un mercato non pienamente efficiente, vi sia un significa-
tivo allungamento dei tempi di smobilizzo o una rilevante 
differenza tra prezzo di vendita e fair value del prodotto 
finanziario.

Rischio di Inflazione: l’inflazione può comportare la dimi-
nuzione del valore in termini reali del capitale rimborsato 
o delle cedole pagate.

Rischio di Mercato: il valore di mercato dell’Obbligazione 
sarà influenzato da una serie di fattori inclusi, ma non 
limitati a: affidabilità creditizia dell’emittente; livello e 
volatilità di qualsiasi sottostante; tassi di interesse nella 
valuta di riferimento; tempo rimanente alla scadenza; 
eventi economici, finanziari e politici, compresi i fattori 
che influenzano i mercati dei capitali in generale.

Rischio di Cambio: l’acquisto, il pagamento delle cedole 
e il rimborso del capitale avvengono nella valuta dell’Im-
porto Nominale delle obbligazioni, che è il Dollaro Statuni-
tense (USD). Assumendo che la valuta di riferimento dell’in-
vestitore sia l’Euro, i rendimenti e il capitale sono esposti 
al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio 

con la valuta dell’Importo Nominale (USD). Deutsche Bank 
AG non agisce in qualità di consulente o gestore degli 
investimenti né fornisce consulenza di alcun tipo e non si 
assume alcun obbligo fiduciario nei confronti degli investi-
tori nei Prodotti o di qualsiasi altra parte.

Rischio “Bail-in”: le Autorità Europee di risoluzione hanno 
il potere di svalutare e/o di convertire in titoli di capitale le 
passività delle banche. Pertanto, gli investitori sono espo-
sti al rischio che il valore nominale del proprio investimen-
to venga svalutato, anche nella sua totalità, e/o convertito 
in titoli di capitale.

L’emittente intende utilizzare il prodotto per soddisfare 
il requisito minimo di fondi propri e passività ammissi-
bili in ottemperanza alle norme di risoluzione bancaria 
internazionali ed europee. Come previsto dai termini e 
dalle condizioni (“Formato Passività ammissibili”), i crediti 
legati al prodotto potrebbero non essere compensati dai 
crediti dell’emittente. I titoli o le garanzie non saranno 
forniti e potrebbero non essere utilizzati per garantire i 
crediti relativi al prodotto. Qualsiasi rimborso o riacquisto 
del prodotto prima della scadenza prevista — incluso per 
mezzo di market-making — è soggetto alla previa appro-
vazione dell’autorità competente e un rimborso anticipato 
straordinario del prodotto è escluso. L’emittente potrebbe 
non ricevere l’approvazione normativa per riacquisti, 
market-making o altro e qualsiasi volume approvato per 
dei riacquisti potrebbe non essere sufficiente a consentire 
un market-making continuo per il prodotto.


