Anexo a los Términos Finales

Nota de Sintesis relativo a la Emision

Los resimenes se componen de requisitos de divulgacién que se conocen como "Elementos". Estos elementos estan numerados
en las Secciones A -E (A.1 - E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que debenincluirse en un resumen para este tipo de valoresy de Emisor. Como
no es obligatorio incluir todos los Elementos, es posible que la numeracién de estos no se a correlativa.

Aunque sea preceptivoindicar un Elementoen el Resumen, habidacuenta delanaturalezade los valores y el Emisor, es posible
gue no pueda facilitarse informacion relevante respecto del Elemento. En este caso, se incluye una breve descripcion del
Elemento en el Resumen con la mencién de ‘no aplicable”’.

Element Seccion A - Introduccion y adv ertencias
o}
Al Advertencia Se advierte de lo siguiente:

e este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto;

e toda decision de invertir en los Valores debe basarse en la
consideracién del Folleto en su conjunto por el inversor;

e cuando se entable ante un tribunal una demanda relativa a la
informacion contenida en el Folleto, el inversor demandante podra,
envirtud de lalegislacién nacional delosEstadosmiembrosde la UE,
tenerque soportarlos costes de traduccién del Folleto, antesde que
se inicie el procedimiento judicial; y

e la responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan
presentado el Resumen, incluida cualquier traducciénde la misma, y
Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o
incoherente en relacion con lasdeméspartesdel Folleto, ono aporte,
leida junto con las otras partes del Folleto, informacién fundamental
para ayudar a losinversores a la hora de determinar si invierten o no
en dichos Valores.

A.2 Consentimientorelativoa la utilizadén del e ElEmisorconsiente en la utilizacion del Folleto parala venta posterior
Folleto o colocacion final de los Valores por parte de los siguientes
intermediarios financieros (consentimiento individual): todas las
sucursales locales de Deutsche Bank S.A.E., con sede en el Paso

de la Castellana, 18, 28046 Madrid (Espafia).

e La posterior reventa o colocacion final de Valores a través de
intermediariosfinancierospodréa hacerse en el periodo comprendido
entre el 4 de junio de2018yel 16 de juliode 2018, siempre y cuando
el Folleto de Base sea valido de conformidad con el articulo 9 de la
Directiva de Folletos.

e Dicho consentimiento no esta sujeto a ningunacondicionni se da en
virtud de ninguna condicién.

. En caso de que la oferta sea presentada por un intermediario
financiero, éste proporcionard informacién a los inversores
sobre las condiciones generales de la oferta en el momento en
que se presente la oferta.

Element Seccion B — Emisor
o}
B.1 Razon Social y Comercial del emisor | La razén social y comercial del Emisor es Deutsche Bank Aktiengesellschaft
("Deutsche Bank" “Deutsche Bank AG” o el "Banco").
B.2 Domicilio y forma juridica, legislacién y | Deutsche Bank es una sociedad anénima (Aktiengesellschaft) conforme al
pais de constitucion ordenamiento juridico de Alemania. EI Banco tiene su domicilio social en
Francfort de Meno, Alemania. y sus oficinas centrales, en Taunusanlage 12,
60325 Francfort del Meno (Alemania).
A través de su sucursal en Londres ("Deutsche Bank AG, sucursal en
Londres"), Deutsche Bank AG est4 domiciliadaen Winchester House, 1 Great
Winchester Street, Londres EC2N 2DB (Reino Unido).
B.4b Descripciéon de cualquier tendenda | Con la excepcion de los efectos de las condiciones macroeconémicasy el
conocida que afecte al Emisor y a los| entorno de mercado, los riesgos judiciales asociados con la crisis de los
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sectores en los que ejerce su actividad

mercados financieros, asi como los efectosde la legislaciény la normatva
aplicablea lasinstitucionesfinancierasen Alemania y la Unién Europea, no hay
tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos conocidosque
pudieran razonablemente tener un efecto sustancial sobre lasperspectivasdel
Emisor en su ejercicio econémico actual.

B.5 Descripcién del grupo y de la posicién del | Deutsche Bank es la sociedad matriz y la entidad mas relevante del Grupo
Emisor en el grupo Deutsche Bank, un grupo formado por bancos, compafiias de mercados de
capitales, sociedades de gestion de fondos, compafiias de financiacén
inmobiliaria, compafiiasde financiaciona plazos, compafiiasde investigacion y
consultoria, y otras compafiias nacionales y extranjeras (el “Grupo Deutsche
Bank”).
B.9 Previsién o estimacion de beneficios No aplicable. No se hace ninguna previsién o estimacion de beneficios.
B.10 Salvedadesen el informe de auditoria | No aplicable. El informe de auditoriano recoge salvedadessobre |a informacion
financiera histérica.
B.12 Informacion financiera histérica clave | La siguiente tabla muestra la informacién general del balance de Deutsche
seleccionada Bank AG, la cual ha sido extraida de los correspondientesestadosfinancieros
consolidadosauditados preparadoscon arregloa lasNIIF al dia31 de diciembre
de 2016 y 31 de diciembre de 2017, asi como de los estados financieros
provisionalesconsolidadossin auditara 31 de marzo de 2017 y 31 de marzo de
2018.
31 de diciembre de|] 31demarzo de | 3ldediciembre 3ldemarzo de
2016
’ 2017 de2017 2018
(NIIF, auditado) _ (NIIF. auditado) _
(NIIF, no auditad0) (NIIF, no auditado)
Capital social (en | 3530.939.215.36 | 353093921536 | 559093021535 | 5:290.939.215,36*
EUR) 530.939.215, .290.939.215,
Ndmero de 1.379.273.131 1.379.273.131 2.066.773.131*
acciones 2.066.773.131
ordinarias
Activo total (en 1.564.756 1.477.735
millones de 1.590.546 1474732
euros)
Pasiwo total (en 1.499.905 1.409.710
millones de 1.525.727 1.406.633
euros)
Recursos propics 64.852 68.025
totales (en
millones de 64.819 68.099
euros)
Capital Ordinario 12.7% 13.4%°
de Primer 13,4% 14,8%
Categoria®
Ratiode capital | 15 604 15,2% 16.8% 15,8%°
Tier 1! ' ’
* Fuente: Pé&gina web del Emisor https//www.db.com/ir/en/share-
information.htm; fecha: 28 de abril de 2018.
1 La ratio de capital estd basada en las disposiciones transitorias del marco
regulatorio CRR/CRD 4.
2 El Capital Ordinario de Primera Categoria (Tier 1) al 31 de marzo de 2018
basado en CRR/CRD 4 totalmente cargado fue de 13,4%.
3 La ratio de capital al 31 de marzo de 2018 basado en CRR/CRD 4 totalmente cargado
fue de 14,7%.
Las perspectivas no reflejan cambios| No ha habido ningiin cambio negativo sustancial en las perspectivas de
adversosimportantes Deutsche Bankdesde el 31 de diciembre de 2017.
Cambios adversos importantes la|No aplicable. La situacion financiera o comercial de Deutsche Bank no ha
situacion financiera o comercial experimentado cambios significativos desde el 31 de marzo de 2018.
B.13 Acontecimientos recientes relevantes| No aplicable. No se han registrado acontecimientosrecientesrelativosal Emisor
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para la solvencia del Emisor

gque sean importantes para evaluar su solvencia.

B.14

Dependencia de otras entidades

La siguiente informacién debe leerse acompafiada del Elemento B.5.

No aplicable. EI Emisor no depende de otras entidades del Grupo Deutsche
Bank.

B.15

Actividades principales del emisor

Segun lo previsto en el estatuto social de Deutsche Bank, su objetoconsiste en
la realizacion de todo tipo de negocios bancarios, la prestacion de servicios
financieros y de otro tipo, y la promocion de las relaciones econémicas
internacionales. El Banco podra realizar estosobjetivospor si mismo o a través
de sociedades relacionadasy filiales. En la medida en que la ley lo permita,
podra realizar todos los negocios y tomar todas las medidas que resulten
oportunaspara promover el objeto del Banco, en concreto, adquiriry enajenar
bienes inmuebles; abrir sucursales en el pais y en el extranjero; adquirr,
administrar y enajenar participaciones en otras empresasy celebrar acuerdos
de empresa.

Las actividadesmercantilesdel Grupo Deutsche Bankse organizan en lastres
divisiones corporativas que se especifican a continuacion:

. Banca corporativa y de inversién (CIB);
. Deutsche Gestion de Activos (Deutsche AM); y
. Banca Privada y Comercial (PCB).

Estas tres divisionescuentancon el apoyo de lasfuncionesde infraestructura.
Ademas, en el Grupo Deutsche Bankexiste una funcién de gestion regional que
engloba lasresponsabilidades regionales alrededor del mundo.

El Banco tiene operacioneso relacionescon clientesya existenteso potenciales
en la mayoria de los paises del mundo. Entre estas operacionesy relaciones
cabe citar:

. filialesy sucursales en muchos paises;
. oficinas de representacién en otros paises; y

. uno o masrepresentantesasignadosa dar servicio a losclientes
en un gran nimero de paises adicionales.

B.16

Personas de control

No aplicable. De acuerdo a las notificaciones de accionistas mayoritarios con
arreglo a la Ley alemana del Mercado de Valores (Wertpapierhandelsgesetz -
WpHG), hay solamente cincoaccionistasloscualesson Titularesde masde un
3 pero menosde 10 porciento de lasaccionesdel Emisor. A saberdel Emisor,
no existe ningun otro accionista que posea mas de un 3 por ciento de las
acciones. Por lo tanto, el Emisor no se encuentra directa o indirectamente
controlado o detentado de forma mayoritaria

Element
o]

Seccion C - Valores

C.1

Tipo y clase de los Valores, incluido su
namero de identificacion

Tipo de Valores

Los Valores son Obligaciones (los "Valores"). Para una descripcion mas
detallada, debe consultarse el Elemento C.15.

Numero(s) de identificacion de valor de los Valores
ISIN: XS1690719346

WKN: DM9JK9

Coédigo comin: 169071934

C.2

Moneda de emision de los Valores:

Euro ("EUR")

C5

Restriccionesa la libre transmisibilidad
de losvalores

La oferta, venta o entrega de los Valores, asi como la distribucién de cualquier
material relativo a losValores, no podra realizarse en o desde otra jurisdiccién,
salvo en circunstanciasque conlleven el cumplimiento de cualquier legislacion
o reglamento aplicables.

Con sujecion a lo anterior, los Valores seran transmisibles, cada uno, con
arreglo a la legislacion aplicabley a lasnormasy procedimientosvigentesen su
momento del Agente de Compensacion a través de cuyos libros se transmita
dicho Valor.

C.8

Derechosadscritos a los Valores, incluida
la clasificacion y limitaciones sobre estos
derechos

Derechos adscritos a los Valores
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Los Valores confieren a sus tenedores, en el momento del rescate o del
ejercicio, siempre que se no produzca una pérdida total, el derechoa reclamar
pagosen efectivo. LosValorespodran conferirtambién a lostitularesel derecho
al pago de un cupon.

Legislacion aplicable a los Valores

LosValoresse regiran e interpretaran de conformidad con la legislacién inglesa.
La constitucion de losValorespodra regirse porlas leyes de la jurisdiccion del
Agente de Compensacion.

Prelacion de los Valores

Los Valores constituirdn obligaciones directas, no garantizadas y no
subordinadasdel Emisor, tendranlamisma preferencia en el orden de prelacién
de pagos entre si y frente a las demas obligaciones no garantizadasy no
subordinadas del Emisor, con sujecion, no obstante, a las prioridades
reglamentariasque se confieran a determinadasobligacionesno garantizadas
y no subordinadascuando se impongan medidasde resolucion al Emisoro, en

caso de disolucion, liquidacion, insolvencia, convenio de acreedores u otro
procedimiento para evitar la insolvencia del Emisor o en su contra.

Limitaciones a los derechos adscritos a los Valores

Con arreglo a los términos y condiciones de los Valores, el Emisor tiene
potestad para resolver y cancelar lostérminosy condiciones de los Valores.

Cc.11

Solicitud de admisién a cotizacion, con
vistas a su distribuciéon en un mercado
regulado o en otros mercados
equivalentes, con indicacion de los
mercados en cuestion

Se ha solicitado la admision de los Valores para su cotizacion en el mercado
regulado de la Bolsa de Luxemburgo, que esun mercado regulado a efectosde
la Directiva 2014/65/UE (con sus modificaciones), siendo la admisién a la
cotizacion efectiva desde, como muy pronto, la Fecha de Emisién. No se
garantiza la aprobacion de la solicitud de admision a cotizacion (0, en caso de
gue se apruebe, que sea en la Fecha de Emision).

C.15

Una descripcion de la forma en que el
valorde la inversién se ve afectado porel
valor del (de los) instrumento(y
subyacente(s), salvo que los valores
tengan una denominacion de al menos
100.000 euros

La Obligacion Unica Subyacente Autocanjeable esta vinculada al rendimiento
del Subyacente. La forma en que funciona esta Obligacion resulta de las
siguientes caracteristicas esenciales:

1. Pagosde cupones

El Importe del Cupénpagaderoen una Fecha de Pago del Cupén depende del
Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha de Observacién del Cupén
inmediatamente anterior.

a) Si el Nivel de Referenciadel Subyacente endicha Fechade Observacion del
Cupon es superior o igual al Umbral del Cupén, los inversores recibiran el
Importe del Cupén igual a EUR 41.50

b) Si el Nivel de Referencia del Subyacente en dicha Fecha de
Observacion del Cupon esta por debajo del Umbral del Cupoén, el Importe de
Cupon sera cero y no se efectuara ninginpagode cupénen la Fechade Pago
del Cup6n siguiente.

2. Rescate anticipado

Se realizara un control para esta Obligacion en cada Fecha de Observacion,
para comprobarsi el Nivel de Referenciadel Subyacente esigual o mayor que
el Umbral de Rescate. En caso afirmativo, las Obligaciones se canjearan
anticipadamente al 100%. del Importe Nominal més4.15% del Importe Nominal.

3. Rescate al vencimiento, sujeto a rescate anticipado

a)En la Fecha de Liquidacién, losinversorespercibiranel Importe Nominal d el
Nivel de ReferenciaFinal del Subyacente esigual o superior a la Barrera, o

b) Si el Nivel de Referencia Final es inferior a la Barrera, los inversores
percibiran un Importe en Efectivoigual al producto del (i) Importe Nominal y (ii)
el cociente del Nivel de Referencia Final dividido por el Nivel de Referencia
Inicial.

Barrera 60 porciento del Nivel de Referencia

Inicial

Fecha de Observaciéon del Cupén Los dias 17 de julio de 2019, 17 de
julio de2020, 16 dejulio de 2021, 15
dejuliode 2022, 17 de julio 2023, 17
de julio 2024, 17 de julio 2025y 17

de julio 2026
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Fecha de Pago del Cupén Con respecto a cada Fecha de
Observacion del Cupon, lostercerms
Dias Habiles siguientes a dicha
Fecha de Observacion del Cupén.

Umbral del Cupén 80 porciento del Nivel de Referencia
Inicial
Nivel de Referencia Final El Nivel de ReferenciaRelevante en

la Fecha de Valoracién

Nivel de Referencia Inicial El Nivel de Referencia en la Fecha
de Valoracion Inicial

Fecha de Valoracion Inicial 17 de julio de 2018

Importe Nominal 1.000 euros

Fecha de Observacion 17 de julio de 2019 (la “Primera

Fechade Observacion”), 17 de julio
de 2020 (la “Segunda Fecha de
Observacion”), 16 de julio de 2021
(la “Tercera Fecha de
Observacion”), 15 de julio de 2022
(la “Cuarta Fecha de
Observacion”), 17 de julio de 2023
(la “Quinta Fecha de
Observacion”), 17 de julio de 2024
(la “Sexta Fecha de Observacion’),
17 de julio de 2025 (la “Séptima
Fechade Observacion”), 17 de julio
de 2026 (la “Ultima Fecha de
Observacion”)

Umbral de Rescate 100 por ciento del Nivel de
Referencia Inicial

Nivel de Referencia Con respecto a cualquier dia, un
importe (Que se considerara un valor
monetario en la Divisa de
Liquidacién) equivalente al Valor del
Nivel de Referencia Relevante en
dicho dia citado o publicado en la
Fuente de Referencia, segun lo
especificado enla especificacion del
Subyacente

Fuente de Referencia IBEX 35

Valor del Nivel de Referenca | EI nivel de cierre oficial del
Relevante Subyacente en la Fuente de
Referencia

Moneda de Liquidacion Euro (EUR)

C.16

La fecha de expiracién o vencimiento de
los valores derivados — la fecha de
ejercicio o fecha de referencia final

Fecha de Liquidacion: el tercer Dia Habil siguiendo a (a) en caso de
Evento de Rescate, la Fecha de Observacién pertinente o (b) de lo contrario,
la Fecha de Valoracion, o, si esta no es un Dia Habil, la Fechade Liquidacién
se aplazara al siguiente Dia Habil, salvo que recayera entoncesen el siguiente
mes natural, en cuyo caso la Fecha de Liquidacion se trasladaria al Dia Habil
inmediatamente anterior.

Fecha de 17 de julio de 2026
Valoracién:

C.17

Procedimiento de liquidacion de los
valores derivados

Los importes en efectivo a pagar por el Emisor se transferirdn al Agente de
Compensacion correspondiente para su distribucion a los Titulares.

El Emisorquedara liberadode susobligacionesde pago con el desembolso del
Importe en Efectivo al Agentede Compensacioncorrespondiente, o ala orden
de este, respecto del importe pagado o entregado.

C.18

Descripcion de cémo tiene lugar la
rentabilidad de los valores derivados

Pago del Importe en Efectivo a cada Titular respectivo en la Fecha de
Liquidacion.

Los Valorespagaranun Importe de Cupén a cada Titular respectivo enlaFecha
de Pago del Cup6n aplicable.
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C.19

Precio de ejercicio o precio de referencia
final del Subyacente

El Nivel de Referencia Final.

C.20 Tipo de Subyacente y lugar en el que | Tipo: indice
puede encontrarse informacién sobre el Nombre: IBEX 35
mismo . L . S
La informacion sobre el rendimiento histérico y actualdel Subyacente y su
volatilidad puede obtenerse en la pagina de Bloomberg o Reutersconforme a
lo previsto para cada valor o partida que compone el Subyacente.
Element Seccion D - Riesgos
o]
D.2 Informacidénesencial sobre losprincipales

riesgos que son especificose individuales
para el Emisor

Losinversores estaran expuestosal riesgo de que el Emisor devengainsolvente
como resultado de estar sobre endeudado o incapaz de pagar susdeudas. Esto
es, el riesgo a que de manera transitoria 0 permanente no pueda atender
puntualmente los pagos de intereses y/o de principal. Las calificaciones de
solvencia del Emisor reflejan en cada momento la evaluacion que se hace de
estos riesgos.

A continuacién se presentan los factores con mayor capacidad de influir
negativamente en la rentabilidad de Deutsche Bank

- Si bien la economia mundial dio muestrasde solidez en 2017 dado que la
politica monetaria sigui6 siendo generalmente acomodaticia, no se
materializaron los riesgos politicos, en particular en Europa, y los
resultadosde laseleccionesfueron, en lineasgenerales, propiciospara el
mercado, sigue habiendo riesgos macroeconémicos importantes que
podrian afectar negativamente a los resultados de operacionesy a su
situacion financiera en algunos de sus negocios, asi como a los planes
estratégicos de Deutsche Bank Estos incluyen la posibilidad de una
recesion temprana en EstadosUnidos, riesgosde inflacion, desequilibrios
mundiales, el Brexit, el aumento del euroescepticismo y los riesgos
geopoliticos, ademas del entorno de bajos tipos de interés continuados y
la competencia en el sector de servicios financieros, que han estrechado
los margenes en muchosde los negocios de Deutsche Bank Si estas
condicionespersisten o empeoran, el negocio,losresultadosoperativoso
los planes estratégicos de Deutsche Bank se podrian seguir viendo
afectados negativamente.

- Los resultados operativos y la situacion financiera de Deutsche Bank en
concreto, losde la division corporativade Corporate & Investment Bankde
Deutsche Bank, contintan viéndose afectados negativamente por un
entorno de mercado desafiante, una situacion macroeconémica y
geopolitica incierta, niveles menores de actividad de los clientes, una
mayor competencia y regulacion, y lasrepercusionesinmediatasderivadas
de las decisiones estratégicas de Deutsche Bank a medida que continGia
trabajando en la implantacién de su estrategia. Si Deutsche Bank resulta
incapaz de mejorar su rentabilidad dado que sigue enfrentandose a estas
adversidadesasi como a unascostasjudicialespersistentemente altas, es
posible que Deutsche Bank no pueda satisfacer muchas de sus
aspiraciones estratégicas, y podra experimentar dificultades a la hora de
mantener el capital,la liquidez y el apalancamiento en losniveles previstos
por los participantes del mercado y losreguladores de Deutsche Bank

- Unos elevadosnivelescontinuadosde inestabilidad politicapodrian tener
unas consecuencias impredecibles para el sistema financiero y la
economia mayor, y podrian contribuir a una reversion de aspectos del
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proceso de integracion europea, que podria derivar en caidas de los
nivelesde actividad, saneamientosde activosy pérdidasen todos los
segmentosde negociode Deutsche Bank. La capacidad de Deutsche Bank
de protegerse de esto riesgos eslimitada.

- En caso de que la crisisde deuda soberanaeuropease reavive, Deutsche
Bankpodria verse asimismo abocado a contabilizar pérdidaspor deterioro
de valor relacionadas con su exposicion a la deuda soberana tanto de
paises europeos como de otros paises. Los swaps contra el riesgo de
impago que Deutsche Bank ha contratado para gestionar el riesgo de la
deuda soberana podrian dejar de estar disponibles para contrarrestar
estas pérdidas.

- La liquidez, las actividades empresarialesy la rentabilidad de Deutshe
Bank podrian verse afectadas negativamente por cualquier incapacidad
para accederalosmercadosde capitalesde deuda o para vender activos
durante cualquierfase de restriccion de la liquidez que afecte al conjunto
del mercado o propia del Banco. Las rebajas de las calificaciones
crediticias han contribuido a incrementar los gastos de financiacion de
Deutsche Bank, y cualquier rebaja futura podria afectar negativamente a
sus gastos de financiacion, la disposicionde lascontrapartespara seguir
haciendo negocioscon él y aspectossignificativosdel modelo de negocio.

- Las reformas regulatorias adoptadasy propuestas como respuesta a la
debilidad del sector financiero, junto con una creciente supervision
regulatoriaen general, han generado una incertidumbre significativa para
Deutsche Banky podrian afectar negativamente a su negocioy capacidad
de ejecutar sus planes estratégicos, y reguladores competentes podran
prohibir a Deutsche Bank efectuar pagos de dividendos o efectuar pagos
sobre sus instrumentos de capital regulatorios 0 emprender cualesquiera
otras accionessi Deutsche Bank resulta incapaz de cumplirlosrequisitos
regulatorios.

- Lalegislaciéneuropeay alemana relativaa la recuperacion y saneamiento
bancario y de empresas de inversion, en el caso de que se adoptaran
medidas para garantizar el saneamiento de Deutsche Bank o se
impusieran medidas de saneamiento a Deutsche Bank, podria afectar de
forma significativa a las operaciones de Deutsche Bank y conllevar
pérdidas para sus accionistasy acreedores.

- Lasreformasregulatoriasy legislativasexigen a Deutsche Bankmantener
un mayor nivel de capital, en algunoscasos (incluido en EstadosUnidos
aplicando normas sobre liquidez, gestién de riesgos, adecuacion del
capital y planificacién de acuerdos a sus operaciones locales a titulo
individual. Estosrequisitospodrian afectar significativamente al modelo de
negocio de Deutsche Bank, estado financiero y resultadosoperativos, ad
como al entorno competitivo en general. En caso de que el mercado
perciba que Deutsche Bankno puede atender sus necesidadesde capital
o liquidez con suficiente holgura o que Deutsche Bank debe mantener
capital o liquidez porencima de estosrequisitosu otro incumplimiento de
estos requisitos, podria agudizar la incidencia de lasreformasregulatorias
y legislativas en el negocio y losresultados de Deutsche Bank.

- Lasratiosregulatoriasde capital y liquidez de Deutsche Banky sus fondos
disponibles para distribuciones sobre sus acciones o instrumentos de

capital regulatorios se veran afectadas por las decisiones empresariales
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de Deutsche Banky, al tomartalesdecisiones, losinteresesde Deutsche
Bank y de los titulares de tales instrumentos podran no estar en
consonancia, y Deutsche Bank podra tomar decisiones, de conformidad
con lalegislacion aplicabley lostérminosde losinstrumentosen cuestion,
gue supongan la desapariciéon o la disminucién de los pagos efectuados

sobre las accioneso losinstrumentosde capital regulatoriosde Deutsche
Bank.

- Lalegislacionen losEstadosUnidosy en Alemaniasobre la prohibicién de
la negociacion por cuentapropiao su separacién del negocio de captacion
de depdsitos ha requerido que Deutsche Bank modifique sus actividades
comerciales para cumplir las restricciones correspondientes. Esto podria
afectar negativamente a la situacion financiera y a los resultados de las
operaciones del negocio de Deutsche Bank

- Otras reformas regulatorias adoptadas o propuestas a raiz de la crisis
financiera —por ejemplo, la exhaustiva normativa nueva que regula las
actividades en derivados de Deutsche Bank, la compensacion, los
gravamenes bancarios, las garantias de depésitos o un posible impueso
sobre transacciones— podrian incrementar considerablemente sus costes
de explotaciény repercutir desfavorablemente en el modelo de negocio de
Deutsche Bank.

- Las condicionesde mercado desfavorables, el deterioro del precio de los
activos, la volatilidad y la actitud prudente de losinversores han afectado
y pueden seguir afectando en el futuro de forma significativa y adversaa a
los ingresos y beneficios de Deutsche Bank, especialmente en sus
negociosde banca de inversion, intermediacion y otrosnegociosbasados
en comisionesytasas. En consecuencia, Deutsche Bankha registrado en
el pasado y podria continuar soportando en el futuro pérdidas significativas
en sus actividades de negociaciéon y de inversion.

- Deutsche Bankanuncié lasiguiente fase de su estrategiaen abril de 2015,
ofreci6 méas detalles de la misma en octubre de 2015 y anuncid
actualizaciones en marzo de 2017 y abril de 2018. Si Deutsche Bank no
pudiera implantar con éxito susplanesestratégicos, cabe laposibilidad de
que no pueda lograr sus objetivos financieros, Deutsche Bank pueda
incurriren pérdidas, en una baja rentabilidad o en un deteriorode su base
de capital, y el estado financiero de Deutsche Bank, resultadosoperativos
y la cotizacién de sus acciones podrian verse afectados de forma
sustancial y negativa.

- Como parte de sus iniciativasestratégicasanunciadasen marzo de 2017,
Deutsche Bank ha reconfigurado sus negocios de Global Markets,
Corporate Finance y Transaction Banking en una division Gnica de
Corporate & Investment Bank para posicionarse para crecer mediante
mayoresoportunidadesde venta cruzada para susclientescorporativosde
mayor rentabilidad. Los Clientes podran optar por no expandir sus
negocios o carteras con Deutsche Bank viéndose de este modo
influenciada negativamente su capacidad para capitalizar en estas
oportunidades.

- Como parte de las actualizaciones de su estrategia de marzo de 2017,
Deutsche Bank anunci6 su intencién de retenery combinar Deutsche
Postbank AG (junto con sus filiales, “Postbank’) con sus operaciones

empresarialesy minoristas existentes, tras haber anunciado previamente

su intencién de vender Postbank Deutsche Bank podria enfrentare a
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dificultades a la hora de integrar Postbank en el Grupo tras finalizare la
separacion operativa del Grupo. En consecuencia, el ahorro de costesy
demasbeneficiosque Deutsche Bankespera obtenerpodrian situarse en
un coste mas elevado de o previsto 0 no obtenerse en absoluto.

- Como parte de las actualizaciones de su estrategia de marzo de 2017,
Deutsche Bank anuncié su intencién de crear una division segregada
operativamente de Asset Management mediante una ofertapublica inicial
parcial (IPO). Esta IPO se realiz6 en Marzo de 2018. Deutsche Bankpodria
resultar incapaz de capitalizar sobre los beneficios esperados que
considere que una Deutsche AM segregada operativamente puede
ofrecer.

- Deutsche Bank podria experimentar dificultadespara vender sociedades
negocios o activos a precios favorables o en cualesquiera condicionesy
podria registrar pérdidas significativas por esos activos y por otras
inversiones al margen de la evolucién del mercado.

- Resultan necesarios un ambiente de control interno robusto y efectivo y
una infraestructura adecuada para ello (que incluya personas, politicasy
procedimientos, pruebas de control y sistemas informaticos) pama
garantizar que Deutsche Bankdesarrolla su actividad en cumplimiento de
las leyes, reglamentosy lasexpectativasde supervision asociadasque le
son aplicables. Deutsche Bankha identificadola necesidad de reforzar su
infraestructura y entorno de control interno y ha puesto en marcha
iniciativas para lograrlo. Si estas iniciativas no tuvieran éxito o se
retrasaran, la reputacion, la situacién regulatoriay la situacion financera
de Deutsche Bankpodrian verse afectadasnegativamente, y la capacidad
de Deutsche Bank para logar sus ambiciones estratégicas podria verse
menoscabada.

- Deutsche Bank opera en un entorno muy regulado y crecientemente
litigioso, que expone potencialmente a Deutsche Bank a contraer
responsabilidades y soportar costes, cuyos importes podrian ser
considerables y dificiles de estimar, asi como sanciones legales y
regulatoriasy perjuicios en su reputacion.

- Actualmente Deutsche Bank es objeto de diversas investigaciones por
parte de agenciasreguladorasy policialesen todo el mundo, asi como de
demandas civiles relativas a posibles conductas irregulares. Las posibles
repercusiones de estas materias son impredeciblesy podrian afectar de
forma adversa y significativa a los resultados de Deutsche Bank, a su
situacion financiera y a su reputacion.

- Ademés de sus actividades bancarias tradicionales de recepcion de
depdsitosy empréstitos, Deutsche Bank también participa en actividades
de crédito no tradicionalesen lasque se amplia el crédito en operaciones
que incluyen, por ejemplo, su tenencia de valores de terceros o su
participacién en operaciones con derivados complejos. Estas actividades
crediticiasno tradicionalesincrementan significativamente la exposicion al
riesgo crediticio de Deutsche Bank.

- Una parte sustancial de los activosy pasivos del balance de Deutsche
Bank se compone de instrumentos financieros que traslada a valor
razonable, reconociéndose cambiosen el valorrazonable ensu cuenta de
resultados. Como resultado de tales cambios, Deutsche Bank ha
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registrado pérdidas en el pasadoy en el futuro podria incurrir en nuevas
pérdidas.

Las politicas, procedimientosy métodos de gestién del riesgo del Banco

dejan a Deutsche Bank expuesto a riesgos no identificadoso imprevistos
que, en caso de materializarse, podrian ocasionarle pérdidassignificativas

Los riesgosoperativos, que podran derivarse de erroresen la ejecucién de
los procesos de Deutsche Bank, la conducta de los trabajadores de
Deutsche Bank, la inestabilidad, el mal funcionamiento o un corte en el
sistema y la infraestructura de Tl de Deutsche Bank, o la pérdida de la
continuidad del negocio, o problemas de indole comparable respecto de
los vendedoresde Deutsche Bank, podrian interrumpir lasactividadesde
Deutsche Banky dar lugar a pérdidas materiales.

Deutsche Bank utiliza a diversos proveedores para ayudarle en sus
negociosy operaciones. Losserviciosprestadospor proveedoresplantean
riesgos para Deutsche Bankcomparablesa losque Deutsche Bankasume
cuando presta losserviciosporsi mismo, y Deutsche Banksigue siendo el
responsable finalde losserviciosque prestan susproveedores. Asimiano,
s un proveedor no lleva a cabo el negocio de conformidad con los
estandares aplicables o las expectativas de Deutsche Bank, Deutsche
Bankpodria verse expuesto a pérdidassignificativaso a litigioso acciones
en materia regulatoriao no lograrlosbeneficiosque procuraba al entablar
la relacion.

Los sistemas operativos de Deutsche Bank estdn sujetos a un riesgo
creciente de ciberataquesy otros delitos por Internet, que podrian
ocasionar considerables pérdidas de informacién de clientes, dafiar la
reputacion de Deutsche Bank y dar lugar a sanciones regulatorias y
pérdidas econémicas.

La dimension adquiridapor lasoperacionesde compensacionde Deutsche
Bank dejan expuesto a Deutsche Bank un mayor riesgo de pérdidas
significativas si dichas operacionesno se ejecutan correctamente.

Deutsche Bank podria tener dificultades para identificar y ejecutar
adquisiciones, y tanto el hecho de realizar como de evitar tales
adquisiciones podria perjudicar significativamente los resultados de las
operaciones de Deutsche Banky su cotizacion bursatil.

La intensa competencia en Alemania, el mercado de origen de Deutshe

Bank, y en los mercados internacionales podria repercutir de foma
particularmente adversa en losingresosy rentabilidad de Deutsche Bank.

Las operacionescon contrapartesen paisesque el Departamento de
Estado de EE.UU. considera como Estados promotores del
terrorismo o personas que han sido objeto de sanciones
econ6micas por EE.UU. podrian dar lugar a que los
potencialesclientese inversoresevitaran hacer negocioscon
Deutsche Bank o invertir en valores de Deutsche Bank,
perjudicandola reputacionde Deutsche Banku ocasionando
actuacionesregulatoriaso coercitivasque podrian afectar de
forma adversa y significativa al negocio de Deutsche Bank

D.6

Advertencia sobre el riesgo de que los
inversores puedan perderel valor de toda
su inversion o de parte de ella

Cuando no se fije el pago o la entrega de un importe o un nimero minimo de
efectivo o activos, los inversores podran perder la totalidad o parte de la
inversion en el Valor.

Los Valores estan vinculados al Subyacente

Las cantidades a pagar periédicamente o en el momento del ejercicio o del
rescate de losValores, segln sea el caso, estan vinculadasal Subyacente, que
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puede constarde una o masPartidasde Referencia. La compra o inversion en
Valoresvinculados al Subyacente conlleva riesgos sustanciales.

Los Valoresno son valores convencionalesy conllevan diversos riesgos de
inversion Unicos que los inversores potenciales deben entender claramente
antesde invertir en los Valores. Cada potencial inversor en los Valores debe
estar familiarizado con valoresque tengan caracteristicassimilaresa lasde los
Valoresy deben revisar completamente todos los documentosy entender los
términos y condicionesde los Valoresy la naturaleza y el alcance de su
exposicion al riesgo de pérdida.

Los posibles inversores deben asegurarse de que comprenden la
correspondiente férmula con la que se calculan las cantidades a pagar o los
activosa entregary, si esnecesario, deben recurrira susasesores para que los
aconsejen.

Riesgos asociados con el Subyacente

Debido a la influencia del Subyacente sobre el derechodimanante del Valor, al
igual que con una inversion directa en el Subyacente, losinversores estan
expuestos a riesgos tanto durante el plazo como también tras el vencimiento,
gue también suelen estar asociados con unainversion en el re spectivo indice
en general.

Riesgos de moneda

Los inversores se enfrentan a un riesgo del tipo de cambio si la Moneda de
Liguidacion no esla moneda del pais de origen del inversor.

Resolucion anticipada

Lostérminosy condiciones generales de los Valores incluyen una disposicién
en virtud de la cual, ya sea a opcion del Emisor o de otro modo, cuando =
cumplan ciertascondiciones, el Emisortiene derecho a rescataro cancelarlos
Valoresanticipadamente. Como resultado, el valorde mercado de losValores
puede situarse por debajo del de otros valores similares que no reserven e
derecho al Emisor. Durante cualquier periodo durante el cual los Valores se
puedan rescatar o cancelar de esta forma, por norma general, el valor de
mercado de los Valores no se incrementara sustancialmente por encima del
precio al que se puedan rescatar o cancelar. Se aplica lo mismo cuando los
términosy condicionesde losValoresincluyen unadisposicion para el rescate
o la cancelacionautomaticosde losValores(p. ej.: disposicion de "knock-out' o
"autocall").

Riesgos asociados a Supuestos de Ajuste o Supuestos de
Ajuste/Resolucién

El Emisortiene derecho a adaptarlosTérminosy Condicionessi se produce un
Supuesto de Ajuste. Un Supuesto de Ajuste puede incluir todos aquellos
supuestos que afectan de forma sustancial al valor econémico tedérico del
Subyacente o con aquellos que deterioran el vinculo econémico entre el valor
del Subyacentey los Valores que existe antes de que se produzca dicho
supuesto, y otros supuestos previstos. Sin embargo, en estoscasos, el Agente
de Calculo podra acordar no adaptar lostérminosy condiciones.

Dichos ajustes podran considerar los impuestos, derechos, retenciones
deduccionesu otrascargas de todo tipo (incluidas, sin que la enumeracién sa
exhaustiva, la modificacion de las consecuencias tributarias) que el Supuedo
de Ajuste comporte para el Emisor.

Segln unade lasdisposicionesque recogen lostérminosy condicionesde los
Valores, el Emisor tiene derecho a rescatar o cancelar los Valores
anticipadamente si concurre una serie de condiciones, cuando se cumplan
ciertas condiciones. Tras dicho rescate o cancelacion anticipados, segun el
supuesto que lo haya originado, el Emisor pagara bien elimporte nominal de los
Valores, bien su valor de mercado menos los costes directos e indirectos que
deba sufragar el Emisor cuando revierta o ajuste otros pactos de cobertura
asociadoscon el Subyacente, que puede serde cero. Como resultado, el valor
de mercado de los Valores puede situarse por debajo del de otros Valores
similares que no reserven ese derecho al Emisor.

Regulaciony reformade las "referencias”
Los indices que tengan la consideracién de "referencia” estan sujetos a las

ultimasdirectricesnacionales, internacionaleso reglamentariasde otro tipo, ad
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como a las propuestas de reforma. Parte de dichas reformas ya son una
realidad, aunque otras todavia no se han adoptado, y abren la posibilidad de
que lasreferenciasse comportende manera distintade coémo venian haciéndolo
hasta la fecha, y podrian tener consecuenciasimpredecibles.

Recapitalizacién administrativa (regulatory bail-in) y otras medidas de
resolucion

Si la autoridad competente determina que el Emisor esta incumpliendo sus
obligaciones, o existe dicha posibilidad, y, ademas, concurren otrascondiciones
concretas, la autoridad competente en materia de resolucion tiene la potedad
de minorar, incluso a cero, lasreclamacionesde pago del principal y de otro tipo
derivadas de los Valores, respectivamente, los intereses u otros importes
respecto de los Valores, convertir los Valores en acciones ordinarias u otros
instrumentosque computen como capital de nivel 1 ordinario (habitualmente las
competencias de minoracion y conversion se denominan herramientas de
recapitalizacion), o aplicar otrasmedidasde resolucién, en especial y sin que la
enumeracion sea exhaustiva, la transmision de los Valores a otra entidad, la
variacién de lostérminosy condicionesde los Valoreso la cancelaciénde los
Valores.

Riesgos al vencimiento

Si el Nivel de Referencia Final esinferior a su Barrera, el Importe en Efectivo
mas cualquier pago del cupén podra ser inferior al precio de compra de la
Obligacion Unica Subyacente Autocanjeable. En tal caso, losinversoressufriran
una pérdida. En el peorde loscasos, el inversor podria sufrir una pérdida total
del capital invertido si el Nivel de Referencia Final escero.

Element Seccién E — Oferta

o

E.2b Motivos de la oferta, utilizacién del | No aplicable, la obtencionde beneficiosy/o la cobertura de ciertosriesgos son
producto, beneficios netos previstos los motivos de la oferta.

E.3 Términosy condiciones de la oferta Condicionesalasque esta sujeta No aplicable; no existen condiciones a las

la oferta: que esté sujeta la oferta.

Numero de los Valores: Importe  nominal de hasta

70.000.000 euros

global

El Periodo de Suscripcion: Las solicitudes de suscripcion de los

Valores pueden presentarse a través del
Distribuidor desde el 4 de junio de 2018
(inclusive) hasta el 16 de julio de 2018
(inclusive).

Cancelacién de la Emision de los El
Valores:

Emisor se reserva el derecho, por
cualquier motivo, a cancelar la emisién de
los Valores.

Cierre anticipado del Periodo de El Emisor se reserva el derecho, por
suscripcion de los Valores: cualquier motivo, a cerrar el Periodo de
Suscripcion anticipadamente.

Importe minimode suscripcion del  1.000 euros

inversor:

Importe maximo de suscripcién
del inversor:

Descripcion  del

solicitud:

proceso de

Descripcion de la posibilidad de
reducir suscripcionesy manera de
devolver el exceso de la cantidad
pagada por los solicitantes:

Detalles del método y los plazos
limite para el desembolso y
entrega de los Valores:
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No aplicable, no existe un importe méximo
de suscripcién para el inversor.

Las solicitudes de compra de Valores se
canalizaran a través de la oficina de
Deutsche Bank S.A.E. en el Paseo de la
Castellana, 18, 28046 Madrid (Espafa).

No aplicable; no hay posibilidad de reducir
suscripcionesy por lo tanto no hay manera
de devolver el exceso de la cantidad
pagada por los solicitantes.

El Emisor o el intermediario financiero
pertinente notificarq a los inversores sus
asignacionesde Valoresylosmecanismos
de liquidaci6nrespecto de losmismos. Los
Valoresse emitiranen la Fechade Emison
previo pago a favor del Emisor por parte del
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Forma y fecha en que se haran
publicos los resultados de la
oferta:

Procedimiento para el ejercicio de
cualquier derecho de adquisicion
preferente, negociabilidad de los
derechos de suscripcion y
tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos:

Categorias de inversores
potenciales a los que se ofrecen
losValoresy si se han reservado
tramo(s) para determinados
paises:

Proceso para la notificacion a los
solicitantes de la cantidad
asignada e indicacion de s la
negociacion puede comenzar
antes de efectuarse la
notificacion:

Precio de Emision:

Importe de losgastose impuestos
repercutidos especificamente al
suscriptor o comprador:

Nombre(s) y domicilio(s), en la
medida en que sean conocidos
por el Emisor, de los agentes de
colocacionen los diversos paises
donde tenga lugar la oferta:

Nombre y domicilio del Agente de
Pagos:

Nombre y domicilio del Agente de
Calculo:

Distribuidor correspondiente del precio neto
de suscripcion.

Los resultados de la oferta se presentaran
ante la Commission de Surveillance du
Secteur Financier de Luxemburgo y ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores
(la "CNMV")y se publicaran en la pagina
web de la Bolsa de Valoresde Luxemburgo
(Www.bourse.lu) 'y de la CNMV
(www.cnmv.es).

No aplicable; no se ha previsto ningln
procedimiento para el ejercicio de ningin
derecho de adquisicion preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion y tratamiento de los derechos
de suscripcion.

Las ofertas podran hacerse en Espafia a
cualquier persona que redna integramente
todoslosdemaésrequisitospara la inversén
que se establecen en este Folleto de Bas
o que fijen el Emisor o los intermedialios
financieros correspondientes. En otros
paises del EEE, las ofertas solo se
realizaran al amparo de una exendon
prevista en la Directivade Folletostal como
se lleve a efecto en dichasjurisdicciones.

No aplicable.

100% del Importe Nominal por Obligacién.

Excepto en el caso del Precio de Emisén,
que incluyelascomisionespagaderasa los
Distribuidores, cuyos detalles se estipulan
en el Elemento E.7 siguiente, el Emisor no
conoce ningln gasto o gravamen
repercutido especificamente al suscriptor o
comprador

Sucursales locales de Deutsche Bank
S.A.E. en el Paseo de la Castellana, 18,
28046 Madrid (Espafia).

Deutsche BankAG, a travésde su sucursal
en Londres, Winchester House, 1 Great
Winchester Street, Londres EC2N 2DB
(Reino Unido)

Deutsche Bank AG, a través de su
sucursal en Londres, Winchester House, 1
Great Winchester Street, LondresEC2N
2DB (Reino Unido)

E.4 Interés que sea sustancial para la| SalvolosDistribuidorescon respecto a lastarifas, por cuanto conoce el Emisor,
emision/oferta incluyendo losconflictosde [ no hay ninguna persona interviniente en laemision de losValoresque tenga un
intereses interés sustancial en la oferta.

E.7 Gastos estimadosrepercutidosal inversor | Excepto en el caso del Precio de Emisién (que incluye las comisiones

por el emisor o el oferente

pagaderas por el Emisor a los Distribuidores de hasta el 5,00 por ciento del
Precio de Emision de losValorescolocadosa través del mismo), el Emisor no
conoce ningln gasto repercutido al inversor.
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