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I. RESUMEN

l. Resumen

[Si el presente Resumen se refiere a mas de una serie de Valores, en la medida en que cualquier término difiere para una o
mas series, insertar para el item relevante, el cual esta marcado como ‘insertar para cada Serie de Valores”, “‘Respecto de
cada serie “]

Los resumenes estan integrados por requisitos de informacion denominados “Elementos”. Dichos Elementos estan
enumerados en las Secciones A — E (A.1 - E.7).

El presente Resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen sobre este tipo de valores y el Emisor.
Dado que no es obligatorio abordar algunos Elementos, cabe que existan saltos en la secuencia de numeracion de los
Elementos.

Aunque puede que se exija incluir un Elemento en el resumen por el tipo de valores y Emisor, es posible que no pueda
ofrecerse ninguna informacién relevante sobre el Elemento. En este caso, se recoge en el resumen una breve descripcion del
Elemento, afadiendo la mencién “no aplicable”.

Elemento | Seccion A - Introduccién y advertencias

Al Advertencia Se advierte que
e el presente Resumen debera leerse como introduccion al Folleto,

. toda decision de invertir en los Valores debera estar basada en la consideracion del
Folleto en su conjunto por el inversor,

e cuando se interponga ante un tribunal una demanda relativa a la informacién
contenida en este Folleto, es posible que el inversor demandante deba, con arreglo
a la legislacion nacional del Estado Miembro, soportar el coste de la traduccién de
este Folleto antes de que se inicie el procedimiento; y

. en sus funciones como Emisor responsable del Resumen y de cualquier traduccién
asi como la distribucién del Resumen y cualquier traduccién del mismo, Deutsche
Bank Aktiengesellschaft podra incurrir en responsabilidad civil pero sélo en el caso
de que el Resumen conduzca a error, contenga inexactitudes o discrepancias
cuando sea leido con otras partes de este Folleto o no ofrezca informacién esencial,
en su lectura conjunta con las demas partes del Folleto.

A.2 Consentimiento e [El Emisor consiente el uso del Folleto por todos los intermediarios financieros para
para el uso del una posterior venta o colocacion final de los Valores (consentimiento general).]

folleto de base ) ) . o
e [El Emisor consiente el uso del Folleto para una posterior venta o colocacion final de

los Valores por los siguientes intermediarios financieros (consentimiento individual):
[Incluir nombre[s] y direccion [es].]

e La posterior venta o colocacion final de Valores por intermediarios financieros podra
realizarse [en la medida en que este Folleto sea valido de acuerdo con el Articulo 9
de la Directiva de Folletos] [incluir periodo de tiempo].

. [Dicho consentimiento esta también sujeto a [ ].] [Este consentimiento no esta sujeto
a ninguna condicion.]

e En el caso de que la oferta sea realizada por un intermediario financiero, este
intermediario financiero proporcionara la informacién a los inversores en los
términos y condiciones de la oferta en el momento en que la oferta sea

realizada.
Elemento | Seccion B — Emisor
B.1 Denominacion legal | La denominacion legal y comercial del Emisor es Deutsche Bank Aktiengesellschaft (“Deutsche
y comercial del | Bank”, “Deutsche Bank AG” o el “Banco”).
emisor
B.2 Domicilio, forma | Deutsche Bank es una sociedad por acciones (Aktiengesellschaft) constituida bajo derecho

social, legislacion y | aleman. El Banco tiene su domicilio social en Franfort del Meno, Alemania. Su oficina central
pais de constitucion | esta localizada en Taunusanlage 12, 60325 Franfort del Meno, Alemania (teléfono +49-69-910-
del emisor 00).

[Si los Valores estan emitidos por Deutsche Bank AG, Sucursal en Londres, incluir:

Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal en Londres (‘Deutsche Bank AG,
Sucursal en Londres”) tiene su domicilio en Winchester House, 1 Great Winchester Street,
Londres EC2N 2DB, Reino Unido.]
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Elemento | Seccién B — Emisor
[Si los Valores estan emitidos por Deutsche Bank AG, Sucursal en Milan, incluir:

Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal en Milan (“Deutsche Bank AG, Sucursal
en Milan”) tiene su domicilio en Via Filippo Turati 27, 20121 Milan, Italia.]

[Si los Valores estan emitidos por Deutsche Bank AG, Sucursal en Portugal, incluir:

Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal en Portugal (“Deutsche Bank AG,
Sucursal en Portugal”) tiene su domicilio en Rua Castilho, 20, 1250-069 Lisboa, Portugal.]

[Si los Valores estan emitidos por Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia, incluir:

Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal en Espafia (“Deutsche Bank AG,
Sucursal en Espafia”) tiene su domicilio en Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid,
Espafia.]

B.4b Tendencias Con la excepcion de los efectos de las condiciones macroecondmicas y la situacion del mercado
del entorno, riesgos de litigios asociados con la crisis de los mercados financieros tanto como los
efectos de la legislacion y la regulacién aplicable a las instituciones financieras en Alemania y en
la Unién Europea, no existen tendencias conocidas, incertidumbres, amenazas, compromisos o
eventos que puedan razonablemente tener un efecto material sobre las previsiones del Emisor
en el presente afio fiscal.

B.5 Descripcion del | Deutsche Bank es la sociedad matriz y la entidad mas material del Grupo Deutsche Bank, un

Grupo y de la | grupo integrado por bancos, compafias de mercado de capitales, sociedades gestoras de
posicién del Emisor | fondos, sociedades de financiacién inmobiliaria, entidades financieras, compafiias de andlisis y
dentro del Grupo consultoria y otras compafiias nacionales y extranjeras (el “Grupo Deutsche Bank”).

B.9 Prediccion o | No aplicable. No se efecttia ninguna prevision o estimacion de beneficios.

estimacion de los
beneficios

B.10 Salvedades en el | No aplicable. No hay salvedades en el informe de auditoria de la informacion financiera histérica.

informe de auditoria
de la informacion
financiera histérica
B.12 Seleccién de datos | La siguiente tabla muestra la informacién general del balance de Deutsche Bank AG, la cual ha

histéricos
relevantes de
caracter financiero

sido extraida de los correspondientes estados financieros consolidados auditados preparados
con arreglo a las NIIF al dia 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2018, asi como de
los estados financieros intermedios consolidados no auditados a 31 de marzo de 2018 y de la
informacion financiera intermedia consolidada no auditada a 31 de marzo de 2019. La
informacion sobre el capital social (en EUR) y el nimero de acciones ordinarias se basa en la
contabilidad interna de Deutsche Bank y no esta auditada.

31 dediciembre
de 2017

31l dediciembre
de 2018

31l demarzo de
2019

31 de marzo de
2018

Capital social (en |5 290 939 215,36 |5 290 939 215,36 5290 939 215,36

EUR) 5290 939 215,36

Ndmero de 2066 773 131 2066 773 131 2066 773 131

acciones
ordinarias

2066 773 131

Activo total (en 1474732 1477 735 1348 137 1437 179

millones de
euros)

Pasivo total (en |1 406 633 1409 710 1279 400 1367 985

millones de
euros)

Recursos propios | 68 099 68 025 68 737 69 194

totales (en
millones de
euros)

Capital Ordinario 13,7 %?

de Primer

14,8 % 13,4 % 13,6 %
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Elemento | Seccién B — Emisor
Categoria®
1 Laratio de capital estd basada en las disposiciones transitorias del marco regulatorio CRR/CRD
4.
2 El Capital Ordinario de Primera Categoria (Tier 1) al 31 de marzo de 2019 basado en CRR/CRD 4
totalmente cargado fue de 13,7 %.
Declaracién de que | No ha ocurrido un cambio material adverso en las perspectivas de Deutsche Bank desde el dia
no se ha producido | 31 de diciembre de 2018.
un cambio material
adverso en las
previsiones del
emisor desde la
fecha en que se
publicaron sus
tltimos estados
financieros
auditados o la
descripcion de
cualquier  cambio
material adverso
Descripcion de | No aplicable. No han ocurrido cambios significativos en la posicién financiera o en la posicion
cualquier  cambio | comercial del Grupo Deutsche Bank o de Deutsche Bank desde el dia 31 de marzo de 2019.
significativo en la
posicion financiera
o de negocio del
Emisor posterior al
periodo cubierto por
la informacion
financiera histérica
B.13 Acontecimientos No aplicable. No ha habido acontecimientos recientes que afecten especificamente al Emisor o
recientes gue sean relevantes para la valoracion de la solvencia del Emisor.
B.14 Dependencia de | No aplicable. El Emisor no depende de otras entidades del Grupo Deutsche Bank.
otras entidades
dentro del Grupo
B.15 Actividades El objeto social de Deutsche Bank, segin se establece en sus Estatutos, comprende la
principales del | realizacién de todo tipo de operaciones relacionadas con el negocio bancario, prestacion de
Emisor servicios financieros y de otro tipo y la promocién de relaciones internacionales econémicas. El
Banco puede realizar estos objetivos por si mismo o a través de filiales y empresas asociadas.
En la medida permitida por ley, el Banco puede realizar cualesquiera negocios y actos
comerciales que puedan servir para promover los objetivos del Banco, en particular: adquirir y
vender inmuebles, establecer sucursales en su pais de origen y en el extranjero, adquirir,
administrar y disponer de participaciones en otras empresas y celebrar acuerdos empresariales.
Las actividades de negocio del Grupo Deutsche Bank se encuentra organizado en tres divisiones
corporativas:
. Banca Corporativa e Inversion (CIB);
e  Gestion de Activos (AM); y
. Banco Privado y Comercial (PCB).
Las tres divisiones corporativas cuentan con el apoyo de funciones de infraestructura. Ademas,
Deutsche Bank cuenta con una capa organizativa local y regional para facilitar una implantacion
homogénea de las estrategias globales.
El Banco tiene operaciones o relaciones con clientes existentes o potenciales en la mayoria de
los paises del mundo. Estas operaciones y relaciones incluyen:
e filiales y sucursales en varios paises;
. oficinas de representacion en varios paises; y
. uno o varios representantes asignados para atender clientes en un gran nimero de otros
paises adicionales.
B.16 Control del Emisor No aplicable. De acuerdo a las notificaciones de accionistas mayoritarios con arreglo a la Ley
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Elemento

Seccién B — Emisor

alemana del Mercado de Valores (Wertpapierhandelsgesetz, WpHG), hay solamente seis
accionistas los cuales son Titulares de méas de un 3 pero menos de un 10 por ciento de las
acciones del Emisor u ostentan mas de un 3 pero menos de un 10 por ciento de los derechos de
voto. A saber del Emisor, no existe ningin otro accionista que posea mas de un 3 por ciento de
las acciones o de los derechos de voto. Por lo tanto, el Emisor no se encuentra directa o
indirectamente controlado o detentado de forma mayoritaria.

Elemento

Seccién C —Valores?

C.1

Tipo y clase de los
valores,
incluyendo
cualquier numero
de identificacion
de los valores

Clase de Valores
[Si los Valores estan representados por un certificado global, incluir

[Cada Serie de los] [Los] Valores estardn representados por un certificado global (el
“Certificado Global “).]

No se emitiran Valores definitivos.

Los Valores [de cada Serie] seran emitidos [al portador][a titulo nominativo][de forma
inmaterial].

Tipo de Valores

Los Valores son [Certificados] [Warrants] [Bonos].
Nimero(s) de identificacién de valores de los Valores
[ISIN:  []*

WKN  [J*

[Cédigo Comun:  []1]

[En relacién a Valores en multi-series incluir la siguiente tabla resumen de la informacién
pertinente y completar para cada Serie de Valores:

ISIN WKN [Codigo Comun]

(1 [] (]

Cz2

Divisa

[Para cada Serie de Valores] [ J*

[En relacion a Valores en multi-series incluir la siguiente tabla resumen de la informacién
pertinente y completar para cada Serie de Valores, si fuera necesario:

ISIN Divisa

(1 (]

C.5

Restricciones a la
libre  transmision
de los valores

Cada Valor [de una Serie de Valores] es transmisible de acuerdo con la ley aplicable y
cualesquiera reglas y procedimientos aplicables en cada momento por cualquier Agente de
Contraprestacién y Liquidacién a través de cuyos libros dicho Valor sea transmitido.

[Incluir para Valores Uncertificated SIS: en la medida en que los Valores Uncertificated SIS
estén considerados como valores intermedios (Bucheffekten), seran transmisibles Gnicamente
mediante el depésito de los Valores Uncertificated SIS en una cuenta de valores del
adquiriente, que ha de ser un participe del Intermediario.

Como resultado de lo anterior, los Valores Uncertificated SIS que sean considerados valores
intermedios (Bucheffekten) podran ser transmitidos Unicamente a un inversor que sea un
participe del Intermediario, es decir, que tenga una cuenta de valores con el Intermediario.]

ik

El uso del simbolo

en la siguiente Seccion C—Valores indica que la informacion relevante para cada series de

Valores podra ser presentada en una tabla, respecto de Valores en Multi-Series Securities donde sea apropiado.
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Elemento

Seccién C —Valores?

C.8

Derechos
consustanciales a
los valores,
incluyendo ranking
y limitaciones a
dichos derechos

Ley aplicable a los Valores

[Cada Serie de los] [Los] Valores se regiran, y seran interpretados de acuerdo a la [ley inglesa]
[ley alemana] [ley italiana] [ley portuguesa] [ley espafiola]. La constitucion de los Valores podra
ser regida por las leyes de la jurisdiccion del Agente de Contraprestacion y Liquidacion.

Derechos consustanciales alos Valores

Los Valores confieren a los tenedores de los Valores, en el momento de amortizacién o
cuando se ejercite, sujeto a una pérdida total, un derecho a reclamar el pago de un importe en
efectivo [y/o la entrega de un importe fisico de entrega.] [Los Valores también confieren a los
tenedores el derecho al pago de un cupén.]

Limitaciones a los derechos

Bajo las condiciones establecidas en los Términos y Condiciones, el Emisor esta autorizado a
liquidar y cancelar los Valores y a modificar los Términos y Condiciones.

Estatus de los Valores

[Cada Serie de los] [Los] Valores constituye[n] obligaciones preferentes, no garantizadas y no
subordinadas del Emisor con el mismo rango de prelacion entre ellas y cualesquiera otras
obligaciones preferentes, no garantizadas y no subordinadas del Emisor, sujetas, no obstante,
a los privilegios legales conferidos a ciertas obligaciones preferentes, no garantizadas y no
subordinadas, en caso de que se impongan al Emisor determinadas medidas de resolucién o
en caso de disolucién, liquidacion, insolvencia, convenio u otras medidas o procedimientos
para evitar la insolvencia del, o en contra del, Emisor.

[Si se especifica como aplicable en los Términos del Producto el Formato de Pasivos
Elegibles, incluir:

La intencion es que los Valores constituyan pasivos elegibles de cara al requisito minimo de
fondos propios y pasivos elegibles del Emisor sujetos a las restricciones reglamentarias que
se reflejan en las caracteristicas de los Valores. Por consiguiente, el formato de los pasivos
elegibles limita los derechos de los Tenedores de los Valores y el reembolso anticipado por
parte del Emisor o la creacion de mercado por parte del Emisor y sus filiales.

Ningln Tenedor de los Valores podra compensar los derechos que surjan bajo los Valores con
cualquier derecho del Emisor. No se otorgard en ningdn momento ninguna garantia real o
personal para garantizar los derechos de los Tenedores de los Valores bajo los Valores;
cualquier garantia real o personal ya otorgada u otorgada en el futuro en relacién con otras
obligaciones del Emisor no puede ser usada para reclamaciones bajo los Valores. Ningun
acuerdo posterior podra mejorar el orden de prelacion de las obligaciones ni acortar el plazo
de los Valores ni ningun periodo de preaviso aplicable.

Los Valores no incluyen supuestos de incumplimiento que faculten a sus tenedores a exigir el
reembolso inmediato de los Valores. Antes de cualquier insolvencia o liquidacion del Emisor,
conforme a la legislacion de resolucion bancaria aplicable al Emisor en cada momento, la
autoridad de resolucion competente podra reducir el valor contable (incluso a cero) de las
obligaciones del Emisor bajo los Valores, convertirlas en fondos propios (por ejemplo,
acciones ordinarias del Emisor) o aplicar cualquier otra medida de resolucion, incluyendo (sin
limitarse a) cualquier transferencia de las obligaciones a otra entidad, la modificacion de los
Términos y Condiciones de los Valores o la cancelacién de los Valores.

Cualquier amortizacion, recompra o terminacion, si estuviera permitido, de los Valores con
anterioridad a la fecha de vencimiento programada esta sujeta a previa autorizacion de la
autoridad competente si fuera legalmente exigible. Si los Valores se amortizaran o
recompraran en circunstancias distintas a la amortizacién o recompra previstas en los
Términos y Condiciones de los Valores, los importes pagados a los Tenedores de los Valores
deberan devolverse al Emisor con independencia de cualquier acuerdo en contrario.]

Cc.11

Solicitud para la
admisién a
negociacién, con
vistas a su
distribucion en
mercados

regulados u otros
mercados

equivalentes con
la indicacion de
los mercados en
cuestion

[No aplicable; no se ha solicitado la admisién de [[cada Serie de los] [los] Valores a
negociacion en el mercado regulado de ninguna bolsa.]

[[Se ha presentado] [Se presentara] solicitud para [la admisién a negociacién] [inclusién a
negociacion] [cotizacion] [y negociacion] [de cada Serie de los] [los] Valores en el Official List
de la Bolsa de Luxemburgo y su cotizacion en el [Mercado Regulado] [Euro MTF] de la Bolsa
de Luxemburgo, el cual es [no es] un mercado regulado a efectos de la Directiva 2014/65/EU
(tal y como esta haya sido modificada)].

[[Se ha presentado] [Se presentara)] solicitud para [la admisién a negociacion] [inclusiéon a
negociacioén] [cotizacion] [y negociacion] [de cada Serie de los] [los] Valores en el [mercado] [ ]
[regulado] [Freiverkehr] [MOT] [SeDex MTF] de la Bolsa de [[Frankfurt] [Stuttgart] [Espafia]
[Italia] [ ] [Bolsa ltaliana] [NYSE Euronext Lisboa] [AIAF Mercado de Valores de Renta Fija] [,
el cual es [no es] un mercado regulado a efectos de la Directiva 2014/65/EU (tal y como esta
haya sido modificada)] [incluir todos los mercados regulados pertinentes].
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Seccién C —Valores?

[[Se ha presentado] [Se presentard] solicitud para [la admisién a negociacién] [inclusién a
negociacion] [cotizacion] [y negociacion] [de cada Serie de los] [los] Valores en [incluir todos
los mercados regulados pertinentes], los cuales son [no son] mercados regulados a efectos de
la Directiva 2014/65/EU (tal y como esta haya sido modificada)]. [Los Valores han sido
[admitidos a negociacion] [admitidos a cotizacion] en el mercado [regulado] [ ] de la Bolsa [ ]
[incluir todos los mercados regulados pertinentes], los cuales son [no son] mercados
regulados a efectos de la Directiva 2014/65/EU (tal y como esta haya sido modificada)].

[Se solicitara la admision de [cada Serie de los] [los] Valores en el SIX Swiss Exchange. Se ha
solicitado que los Valores sean admitidos a negociacion en la Bolsa SIX de Productos
Estructurados [con efectos desde [ ]].]

C.15

Descripcion de
como el valor de la
inversion esta
afectado por el
valor del/de los
instrumento(s)
subyacente(s),
salvo que los
valores tengan
una denominacion
de al menos EUR
100.000

[Si el Valor es un Discount Certificate (Physical Delivery) (producto nimero 1), incluir:

Con el [Discount Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
participan en el rendimiento de un Subyacente durante el periodo. No obstante, el Precio de
Emisién inicial o el precio actual de venta del Certificado estd por debajo del precio actual o
del nivel del Subyacente o de los activos especificados como Importe de Entrega Fisica
(descuento), en cada caso teniendo en cuenta el Multiplicador.

En la Fecha de Liquidacion los inversores recibiran, en funcién del Nivel de Referencia Final, o
bien un Importe en Efectivo o el Subyacente basado en el Multiplicador o, segun sea el caso,
los activos especificados como Importe de Entrega Fisica.

a) Si el Nivel de Referencia Final es, segun se especifique en las Condiciones Finales,
o bien (i) superior o (ii) igual o superior al Limite, el Importe en Efectivo es igual al
Importe Maximo.

b) Si el Nivel de Referencia Final es, segln se especifique en las Condiciones Finales,
o bien (i) inferior o (ii) igual o inferior al Limite, los inversores recibiran el Subyacente
basado en el Multiplicador o, segin sea el caso, los activos designados como el
Importe de Entrega Fisica. Los importes fraccionados no se entregaran, pero seran
pagados en forma del correspondiente pago en efectivo en la Divisa de Liquidacion
para cada [Discount Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiera].

Como contraprestacién por el descuento, los inversores Unicamente podran participar en los
aumentos del Subyacente hasta el Limite.]

[Si el Valor es un Discount Certificate (Cash Settlement) (producto nimero 2), incluir:

Con el [Discount Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
participan en el rendimiento de un Subyacente durante el periodo. No obstante, el precio de
emision inicial o el precio actual de venta del Certificado esta por debajo del precio actual o del
nivel del Subyacente (descuento), teniendo en cuenta el Multiplicador.

En la Fecha de Liquidacion los inversores recibiran un Importe en Efectivo basado en el Nivel
de Referencia Final.

a) Si el Nivel de Referencia Final es, segun se especifique en las Condiciones Finales,
o bien (i) superior o (ii) igual o superior al Limite, el Importe en Efectivo es igual al
Importe Maximo.

b) Si el Nivel de Referencia Final es, segun se especifique en las Condiciones Finales,
o bien (i) inferior o (ii) igual o inferior al Limite, los inversores recibiran un Importe en
Efectivo que se correspondera con el importe del Nivel de Referencia Final teniendo
en cuenta el Multiplicador.

Como contraprestacion por el descuento, los inversores Gnicamente podran participar en los
aumentos del Subyacente hasta el Limite.]

[Si el Valor es un Bonus Certificate (producto nimero 3), incluir:

Con este [Bonus Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liquidacién, cuyo importe dependera del
rendimiento del Subyacente.

a) Si el precio o el nivel del Subyacente en ningin momento durante el periodo, segin
se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o bien, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Nivel de
Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador, pero con un minimo del
Importe del Bonus.

b) Si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra por lo menos en una ocasién
durante el periodo, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo
o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo ya no serda igual al
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minimo del Importe del Bonus, sino que sera igual al Nivel de Referencia Final
teniendo en cuenta el Multiplicador (participacion de 1:1 en el rendimiento del
Subyacente).

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Bonus Certificate with Cap (producto numero 4), incluir:

Con este [Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibirdn un Importe en Efectivo en la Fecha de Liguidacién, cuyo importe
dependera del rendimiento del Subyacente.

a) Si el precio o el nivel del Subyacente en ningiin momento durante el periodo, segin
se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o bien, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Nivel de
Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador, pero con un minimo del
Importe del Bonus y un maximo del Importe Maximo.

b) Si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra por lo menos en una ocasién
durante el periodo, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo
o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo ya no sera igual al
minimo del Importe del Bonus, sino que sera igual al Nivel de Referencia Final
teniendo en cuenta el Multiplicador y con un méaximo del Importe Maximo
(participacién de 1:1 en el rendimiento del Subyacente).

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Bonus Pro Certificate (producto nimero 5), incluir:

Con este [Bonus Pro Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liquidacién, cuyo importe dependera del
rendimiento del Subyacente.

a) Si el precio o el nivel del Subyacente en ningin momento durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o bien,
(i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al
Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador, pero con un minimo
del Importe del Bonus.

b) Si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra por lo menos en una ocasion
durante el Periodo de Observaciéon, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo
ya no sera igual al minimo del Importe del Bonus, sino que sera igual al Nivel de
Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador (participacion de 1:1 en el
rendimiento del Subyacente).

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Bonus Pro Certificate with Cap (producto namero 6), incluir:

Con este [Bonus Pro Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liguidacion, cuyo importe
dependera del rendimiento del Subyacente.

a) Si el precio o el nivel del Subyacente en ningiin momento durante el periodo, seguin
se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o bien, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Nivel de
Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador, pero con un minimo del
Importe del Bonus y un méaximo del Importe Maximo.

b) Si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra por lo menos en una ocasion
durante el periodo, segun se especifiqgue en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo ya no sera igual al
minimo del Importe del Bonus, sino que sera igual al Nivel de Referencia Final
teniendo en cuenta el Multiplicador y con un méaximo del Importe Maximo
(participacion de 1:1 en el rendimiento del Subyacente).

Como_contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
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inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Easy Bonus Certificate (producto namero 7), incluir:

Con este [Easy Bonus Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liquidacién, cuyo importe dependera del
rendimiento del Subyacente.

a) Si el Nivel de Referencia Final, segun se especifique en las Condiciones Finales se
encuentra o bien, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en
Efectivo sera igual al Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador,
pero con un minimo del Importe del Bonus.

b) Si el Nivel de Referencia Final, segun se especifique en las Condiciones Finales, se
encuentra o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en
Efectivo ya no sera igual al minimo del Importe del Bonus, sino que sera igual al
Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador (participacion de 1:1
en el rendimiento del Subyacente).

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Easy Bonus Certificate with Cap (producto nimero 8), incluir:

Con este [Easy Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liguidacion, cuyo importe
dependera del rendimiento del Subyacente.

a) Si el Nivel de Referencia Final, segin se especifique en las Condiciones Finales se
encuentra o bien, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en
Efectivo sera igual al Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador,
pero con un minimo del Importe del Bonus y un maximo del Importe M&ximo.

b) Si el Nivel de Referencia Final, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i)
por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo ya no sera
igual al minimo del Importe del Bonus, sino que serd igual al Nivel de Referencia
Final teniendo en cuenta el Multiplicador (participacion de 1:1 en el rendimiento
negativo del Subyacente).

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Reverse Bonus Certificate Inverso (producto nimero 9), incluir:

Con este [Reverse Bonus Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liquidacion, cuyo importe
dependera del rendimiento del Subyacente. Otra caracteristica especial del Certificado es que
los inversores participan en el rendimiento inverso del Subyacente.

a) Si el precio o el nivel del Subyacente en ningin momento durante el periodo, segin
se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o bien, (i) por encima o (ii)
igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Nivel Inverso
menos el Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador, pero con un
minimo del Importe del Bonus.

b) Si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra por lo menos en una ocasion
durante el Periodo de Observaciéon, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo
ya no sera igual al minimo del Importe del Bonus, sino que sera igual al Nivel
Inverso menos el Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador
(participacion de 1:1 en el rendimiento del Subyacente), pero nunca sera inferior a
cero.

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Reverse Bonus Certificate with Cap (producto ndmero 10), incluir:
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Con este [Reverse Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nhombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liguidacion, cuyo importe
dependera del rendimiento del Subyacente. Otra caracteristica especial del Certificado es que
los inversores participan en el rendimiento inverso del Subyacente.

a) Si el precio o el nivel del Subyacente en ningin momento durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o bien,
(i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual
al Nivel Inverso menos el Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el
Multiplicador, pero con un minimo del Importe del Bonus y un maximo del Importe
Maximo.

b) Si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra por lo menos en una ocasién
durante el Periodo de Observacién, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo
ya no sera igual al minimo del Importe del Bonus, sino que sera igual al Nivel
Inverso menos el Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador y con
un maximo del Importe Maximo (participacion de 1:1 en el rendimiento del
Subyacente) y a un minimo de cero.

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Digital Reverse Bonus Certificate with Cap (producto numero 11),
incluir:

Con este [Digital Reverse Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere], los inversores recibirdn un Importe en Efectivo en la Fecha de Liquidacion, cuyo
importe dependera del rendimiento del Subyacente. Otra caracteristica especial del Certificado
es que los inversores participan en el rendimiento inverso del Subyacente.

a) Si el precio o el nivel del Subyacente en ningin momento durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o bien,
(i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual
al Importe del Bonus.

b) Si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra por lo menos en una ocasion
durante el Periodo de Observaciéon, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo
seré igual al Nivel Inverso menos el Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el
Multiplicador y con un maximo del Importe Maximo (participacién de 1:1 en el
rendimiento del Subyacente) y un minimo de cero.

Como contraprestacion por la posibilidad de recibir el pago del Importe del Bonus los
inversores renuncian a sus derechos derivados del Subyacente (por ejemplo, derechos de
voto, dividendos).]

[Si el Valor es un Outperformance Certificate (producto nimero 12), incluir:

Con este [Outperformance Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibiran un Importe en Efectivo en la Fecha de Liquidacion, cuyo importe
dependera del Nivel de Referencia Final. Ellos participan mas que proporcionalmente en el
rendimiento positivo del Subyacente por encima del Strike, pero 1:1 en el rendimiento negativo
del Subyacente por debajo del Strike.

a) Si el Nivel de Referencia Final esta por encima del Strike, los inversores participan
mas que proporcionalmente en el vencimiento debido al Factor de Participacion, y
con un alcance ilimitado en el rendimiento positivo del Subyacente basado en el
Strike.

b) Si el Nivel de Referencia Final es igual o inferior al Strike, los inversores recibiran un
Importe en Efectivo cuyo importe sera el Nivel de Referencia Final teniendo en
cuenta el Multiplicador. Por consiguiente, participan en el rendimiento negativo del
Subyacente basado en el Strike.

Los inversores no podran reclamar derechos adicionalesen relacién con el Subyacente (por
ejemplo derechos de voto, dividendos) en contraprestacién por el aumento de la oportunidad
de participar en el rendimiento del Subyacente.]

[Si el Valor es un Sprint Certificate (producto ndmero 13), incluir:

Con este [Sprint Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] los inversores
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participan en el rendimiento positivo del Subyacente dentro de un cierto rango (entre el Strike
y el Limite) al vencimiento; el multiplo y el Factor de Participacion estan ambos especificados
en las Condiciones Finales.

a) Si el Nivel de Referencia Final esta, segln se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) por encima o (i) igual o por encima del Strike pero por debajo del
Limite, los inversores recibiran el Strike, teniendo en cuenta el Multiplicador, mas el
multiplo del importe por encima del cual se encuentra el Nivel de Referencia Final
sobre el Strike.

b) Si el Nivel de Referencia Final es igual o esta por encima del Limite, los inversores
recibiran el Importe Maximo.

c) Si el Nivel de Referencia Final esta, segin se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, los inversores
recibiran un Importe en Efectivo igual al Nivel de Referencia Final teniendo en
cuenta el Multiplicador, y por tanto participan 1:1 en el rendimiento negativo del
Subyacente basado en el Strike.

Los inversores limitan su posible rendimiento al Importe Maximo en contraprestacion por la
posibilidad de participar en un multiplo del rendimiento positivo del Subyacente.]

[Si el Valor es un Call Warrant o un Discount Call Warrant (producto nimero 14), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si
lo hubiere].

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si el Subyacente es
igual o se encuentra por debajo del Strike. En la Fecha de Liquidacion, los inversores recibiran
como Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de
Referencia Final excede al Strike. A cambio del [Discount Call Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere], el Importe en Efectivo esta limitado al Importe Maximo. Si el Nivel de
Referencia Final es igual o est4 por debajo del Strike, los inversores recibiran, segin se
especifica en las Condiciones Finales, o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

[Si el Valor es un Put Warrant o un Discount Put Warrant (producto nimero 15), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere].

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si el Subyacente es
igual o se encuentra por encima del Strike. En la Fecha de Liquidacion, los inversores
recibiran como Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el importe por el cual el
Nivel de Referencia Final queda por debajo del Strike. A cambio del [Discount Put Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], el Importe en Efectivo esta limitado al Importe
Méaximo. Si el Nivel de Referencia Final es igual o esta por debajo del Strike, los inversores
recibiran, segun se especifica en las Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o
(i) ningin pago.]

[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Call Warrant (producto ndmero 16), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Call Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere].

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningan pago si el Subyacente en
cualquier momento del Periodo de Observacion segin se especifica en las Condiciones
Finales esta o bien (i) por debajo o (ii) es igual o se encuentra por debajo de la Barrera
(Supuesto de Barrera). En la Fecha de Liquidacion, los inversores recibirdn como Importe en
Efectivo el producto del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final
excede al Strike.

Si el Subyacente se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, o
bien, segln se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de
la Barrera, el periodo del [WAVE Call Warrant] [incluir otro nhombre comercial, si lo hubiere]
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terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se especifique en las Condiciones
Finales o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Call Warrant with Additional Barrier Determination
X-DAX® Index (producto niumero 17), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Call Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si el Subyacente o el
X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, segun
se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o se encuentra por
debajo de la Barrera (Supuesto de Barrera). En la Fecha de Liquidacion, los inversores
recibiran como Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el importe por el cual el
Nivel de Referencia Final excede al Strike.

Si el Subyacente o el X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo
de Observacioén, segun se especifica en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (i)
igual o por debajo de la Barrera, el periodo del [WAVE Call Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] terminara
inmediatamente y los inversores recibiran segun se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Put Warrant (producto nimero 18), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Put Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere].

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningln pago si el Subyacente se
enceuntra en cualquier momento del Periodo de Observacién, segin se especifiqgue en las
Condiciones Finales, o bien, (i) por encinma o (ii) igual o por encima de la Barrera (Supuesto
de Barrera). En la Fecha de Liquidacion, los inversores recibiran como Importe en Efectivo el
producto del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final esta por debajo
del Strike.

Si el Subyacente se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, o
bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de
la Barrera, el periodo del [WAVE Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si 1o hubiere]
terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se especifique en las Condiciones
Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago.]

[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Put Warrant with Additional Barrier Determination X-
DAX® Index (producto numero 19), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Put Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si el Subyacente o el
X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacién, segin
se especifiqgue en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (i) igual o por encima de la
Barrera (Supuesto de Barrera). En la Fecha de Liquidacion, los inversores recibiran como
Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia
Final queda por debajo del Strike.

Si el Subyacente o el X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo
de Observacion, o bien, segin se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera, el periodo del [WAVE Put Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] terminara
inmediatamente y los inversores recibiran segun se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ninglin pago.]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Call Warrant (producto ndmero
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20), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Unlimited Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] sin fecha de liquidacién fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago si el Subyacente se
encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, seguin se especifique en
las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera (Supuesto
de Barrera).

Si el Subyacente se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacién, o
bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de
la Barrera, el periodo del [WAVE Unlimited Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere] terminara inmediatamente y los inversores recibiran seguin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.

En caso de que no se produzca ningln Supuesto de Barrera, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacién
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacion, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final excede al Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacion en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emisién del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizara por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademas, si el Subyacente es una accion o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustitucién tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
ultimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

La Barrera es basicamente equivalente al Strike aplicable en dicha fecha.]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Call Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index (producto numero 21), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Unlimited Call Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] sin fecha de
liquidacion fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningan pago si el Subyacente o el
X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacién, segun
se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la
Barrera (Supuesto de Barrera).

Si el Subyacente o el X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo
de Observacion, o bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera, el periodo del [WAVE Unlimited Call Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] terminara
inmediatamente y los inversores recibiran segun se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningun pago.

En caso de que no se produzca ningun Supuesto de Barrera, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacion
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacion, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final excede al Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacién en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emision del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizara por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
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Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademaés, si el Subyacente es una accion o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustituciéon tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
ultimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

La Barrera es basicamente equivalente al Strike aplicable en dicha fecha.]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Put Warrant (producto nimero
22), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Unlimited Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] sin fecha de liquidacion fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningln pago si el Subyacente se
encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, segin se especifique en
las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera (Supuesto
de Barrera).

Si el Subyacente se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacién, o
bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
de la Barrera, el periodo del [WAVE Unlimited Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere] terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

En caso de que no se produzca ningun Supuesto de Barrera, los inversores recibirdn en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacién
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacion, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final queda por debajo del
Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacion en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emision del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizard por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademas, si el Subyacente es una accién o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustituciéon tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
tltimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

La Barrera es basicamente equivalente al Strike aplicable en dicha fecha.]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Put Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index (producto numero 23), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE Unlimited Put Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] sin fecha de
liquidacion fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de recibir, segin se especifica en las
Condiciones Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si el Subyacente o el
X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo de Observacion segin
se especifica en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (i) igual o por debajo de la
Barrera (Supuesto de Barrera).
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Si el Subyacente o el X-DAX® Index se encuentra en cualquier momento durante el Periodo
de Observacion, o bien, segin se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii)
igual o por encima de la Barrera, el periodo del [WAVE Unlimited Put Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] terminara
inmediatamente y los inversores recibiran segun se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

En caso de que no se produzca ningin Supuesto de Barrera, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacién
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacion, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final esta por debajo del Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacién en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emisién del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizara por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademaés, si el Subyacente es una accion o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustitucién tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
ultimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

La Barrera es basicamente equivalente al Strike aplicable en dicha fecha.]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Call Warrant (producto nimero 24),
incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE XXL Call Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] sin fecha de liquidacion fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de que el [WAVE XXL Call Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expire inmediatamente (Supuesto de Barrera) si el
Subyacente en cualquier momento durante el Periodo de Observaciéon se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la
Barrera. En ese caso, los inversores recibiran como Importe en Efectivo el producto del
Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Stop Loss de Referencia especificado por el
Emisor exceda el Strike. Si, en el momento pertinente, el Subyacente es igual o esta por
debajo del Strike — lo cual puede dase especialmente con movimientos fuertes del Subyacente
en el momento del Supuesto de Barrera — los inversores recibirdn segun se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.

En caso de que no se produzca ningun Supuesto de Barrera, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacién
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacion, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final excede al Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacion en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emisién del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizard por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademaés, si el Subyacente es una accion o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustitucién tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
tltimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

Finalmente, la Barrera inicialmente aplicable también se ajusta en cada Fecha de Ajuste
siguiente de tal forma que sea igual en cada caso a la suma del Strike y el Importe de Ajuste
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de Barrera. El Importe de Ajuste de Barrera por otra parte es el producto del Strike aplicable y
el Factor de Ajuste de Barrera, donde el Emisor podra, a su razonable discrecion, reestablecer
la misma en cualquier Fecha de Ajuste, con respecto a su nivel en la Fecha de Emisién, para
evitar que el valor venza sin ningln valor y sin pagos después de que tenga lugar un Supuesto
de Barrera con la misma probabilidad que en su momento de emision (teniendo en cuenta la
volatilidad y liquidez del Subyacente).]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Call Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index (producto namero 25), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE XXL Call Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] sin fecha de
liquidacion fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de que el [WAVE XXL Call Warrant with
Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]
expire inmediatamente (Supuesto de Barrera) si el Subyacente o el X-DAX® Index en
cualquier momento durante el Periodo de Observacion se encuentra o bien, segin se
especifiqgue en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera. En
ese caso, los inversores recibirdn como Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el
importe en el que el Nivel de Stop Loss de Referencia especificado por el Emisor exceda el
Strike. Si, en el momento pertinente, el Subyacente o del -DAX® Index es igual o esta por
debajo del Strike — lo cual puede darse especialmente con movimientos fuertes del
Subyacente o del X-DAX® Index en el momento del Supuesto de Barrera — los inversores
recibirdn segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o
(i) ningun pago.

En caso de que no se produzca ningin Supuesto de Barrera, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacién
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacién, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final excede al Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacion en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emision del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizard por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademas, si el Subyacente es una accién o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustituciéon tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
tltimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

Finalmente, la Barrera inicialmente aplicable también se ajusta en cada Fecha de Ajuste
siguiente de tal forma que sea igual en cada caso a la suma del Strike y el Importe de Ajuste
de Barrera. El Importe de Ajuste de Barrera por otra parte es el producto del Strike aplicable y
el Factor de Ajuste de Barrera, donde el Emisor podra, a su razonable discrecion, reestablecer
la misma en cualquier Fecha de Ajuste, con respecto a su nivel en la Fecha de Emision, para
evitar que el valor venza sin ningln valor y sin pagos después de que tenga lugar un Supuesto
de Barrera con la misma probabilidad que en su momento de emision (teniendo en cuenta la
volatilidad y liquidez del Subyacente).]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Put Warrant (producto namero 26),
incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE XXL Put Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] sin fecha de liquidacion fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de que el [WAVE XXL Put Warrant] [incluir
otro nombre comercial, si lo hubiere] expire inmediatamente (Supuesto de Barrera) si el
Subyacente en cualquier momento durante el Periodo de Observacién se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (i) igual o por encima de la
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Barrera. En ese caso, los inversores recibirdn como Importe en Efectivo el producto del
Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Stop Loss de Referencia especificado por el
Emisor quede por debajo del Strike. Si, en el momento pertinente, el Subyacente es igual o
esta por debajo del Strike — lo cual puede darse especialmente con movimientos fuertes del
Subyacente en el momento del Supuesto de Barrera — los inversores recibirdn segin se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.

En caso de que no se produzca ningin Supuesto de Barrera, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacién
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacion, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final esta por debajo del Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacion en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emisién del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizara por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademaés, si el Subyacente es una accion o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustituciéon tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
ultimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

Finalmente, la Barrera inicialmente aplicable también se ajusta en cada Fecha de Ajuste
siguiente de tal forma que sea igual en cada caso la diferencia entre el Strike y el Importe de
Ajuste de Barrera. El Importe de Ajuste de Barrera por otra parte es el producto del Strike
aplicable y el Factor de Ajuste de Barrera, donde el Emisor podra, a su razonable discrecion,
reestablecer la misma en cualquier Fecha de Ajuste, con respecto a su nivel en la Fecha de
Emisién, para evitar que el valor venza sin ningun valor y sin pagos después de que tenga
lugar un Supuesto de Barrera con la misma probabilidad que en su momento de emision
(teniendo en cuenta la volatilidad y liquidez del Subyacente).]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Put Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index (producto namero 27), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [WAVE XXL Put Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] sin fecha de
liquidacion fija.

Al contrario, los inversores también participan con apalancamiento en el rendimiento negativo
del Subyacente y adicionalmente soportan el riesgo de que el [WAVE XXL Put Warrant with
Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]
expire inmediatamente (Supuesto de Barrera) si el Subyacente o el X-DAX® Index en
cualquier momento durante el Periodo de Observacion se encuentre o bien, segin se
especifiqgue en lass Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera.
En ese caso, los inversores recibirdn como Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y
el importe en el que el Nivel de Stop Loss de Referencia especificado por el Emisor exceda el
Strike. Si, en el momento pertinente, el Subyacente es igual o esta por debajo del Strike — lo
cual puede darse especialmente con movimientos fuertes del Subyacente o del X-DAX® Index
en el momento del Supuesto de Barrera — los inversores recibirdn segin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.

En caso de que no se produzca ningun Supuesto de Barrera, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion, después de ejercitar el Valor en una Fecha de Ejercicio o la liquidacién
por el Emisor efectiva en una Fecha de Amortizacion, como Importe en Efectivo el producto
del Multiplicador y el importe por el cual el Nivel de Referencia Final excede al Strike.

Debido a la falta de un vencimiento fijo, el producto esta disefiado de tal forma que el Strike
inicialmente aplicable se ajusta diariamente para reflejar el Componente de Financiacion en el
que incurre el Emisor basado en los tipos de mercado respectivos mas un porcentaje
determinado por el Emisor en el momento de emisién del Valor. Si el Subyacente es un futuro,
el ajuste se realizard por el Emisor basado en el respectivo porcentaje determinado
Unicamente por el Emisor a la emisién del Valor, independientemente de los tipos de mercado.

Ademas, si el Subyacente es una accion o un indice de precios, cuando se produzca el pago
de un dividendo en efectivo por el Emisor del Subyacente o, segin sea el caso, su Index-
Sponsor, la Fecha de Ajuste de Dividendo serd una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera
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reducido por el Factor de Dividendo respectivo, el cual tiene en cuenta los dividendos pagados
menos un importe de ajuste para impuestos y otros cargos similares.

Si el Subyacente es un futuro, en cualquier fecha donde un Supuesto de Sustituciéon tenga
lugar sera una Fecha de Ajuste adicional, y el Strike sera ajustado por la diferencia entre el
ultimo Nivel de Referencia del Subyacente que se sustituye y el Futuro Sucesor determinado,
si se tienen en cuenta los Costes Escalonados, menos los Costes Escalonados.

Finalmente, la Barrera inicialmente aplicable también se ajusta en cada Fecha de Ajuste
siguiente de tal forma que sea igual en cada caso a la suma del Strike y el Importe de Ajuste
de Barrera. El Importe de Ajuste de Barrera por otra parte es el producto del Strike aplicable y
el Factor de Ajuste de Barrera, donde el Emisor podra, a su razonable discrecion, reestablecer
la misma en cualquier Fecha de Ajuste, con respecto a su nivel en la Fecha de Emision, para
evitar que el valor venza sin ningln valor y sin pagos después de que tenga lugar un Supuesto
de Barrera con la misma probabilidad que en su momento de emisién (teniendo en cuenta la
volatilidad y liquidez del Subyacente).]

[Si el Valor es un One Touch Single Barrier Call Warrant (producto nimero 28), incluir:

Con este [One Touch Single Barrier Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del
Subyacente durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir, como se especifique en las Condiciones Finales, o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si no tiene lugar un Supuesto Knock In.

Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacién de Barrera se encuentra,
segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima
de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto Knock In”), el [One Touch Single
Barrier Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirara inmediatamente y
los inversores recibiran el Importe One Touch predeterminado.

Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacién de Barrera no se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o
por encima de la Barrera, los inversores recibirdn segin se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

[Si el Valor es un One Touch Single Barrier Put Warrant (producto nimero 29), incluir:

Con este [One Touch Single Barrier Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibirdn un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del
Subyacente durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir como se especifique en lass Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningln pago si no tiene lugar un Supuesto Knock In.

Si durante el Periodo de Observacién el Importe de Determinacion de Barrera se encuentra,
segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo
de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto Knock In”), el [One Touch Single
Barrier Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirara inmediatamente y
los inversores recibiran el Importe One Touch predeterminado.

Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera no se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o
por debajo de la Barrera, los inversores recibiran segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

[Si el Valor es un One Touch Dual Barrier Warrant (producto namero 30), incluir:

Con este [One Touch Dual Barrier Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del
Subyacente durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir como, se especifique en las Condiciones Finales, o
bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningln pago si no tiene lugar un Supuesto Knock In.

Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera se encuentra,
segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo
de la Barrera Inferior o se encuentra, segin se especifique en las Condiciones Finales, o bien
(i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior (dicho supuesto denominado un
“Supuesto Knock In”), el [One Touch Dual Barrier Warrant] [incluir otro nombre comercial, si
lo hubiere] expirard inmediatamente y los inversores recibiran el Importe One Touch
predeterminado.
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Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacién de Barrera no se
encuentra, segun se especifique en lass Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o
por debajo de la Barrera Inferior o no se encuentra, segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior, los inversores
recibiran, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o
(i) ningain pago.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus Call Warrant (producto nimero 31), incluir:

Con este [Barrier One Touch Plus Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibirdn un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del desarrollo del
Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier One Touch Plus Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes factores:

1. Si durante el Periodo de Observaciéon el Importe de Determinacion de Barrera se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii)
igual o por encima de la Barrera Superior (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), el plazo del [Barrier One Touch Plus Call Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] expirard inmediatamente y los inversores recibiran el Importe
One Touch predeterminado.

2. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacién de Barrera no se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii)
igual o por encima de la Barrera Superior y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima de la Barrera Inferior
predeterminada y, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i)
por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Superior predeterminada, los
inversores recibiran en la Fecha de Liquidacién como Importe en Efectivo el
producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Referencia Final
exceda la Barrera Inferior, con sujecion a un maximo del Importe Maximo, si
asi se especifica en las Condiciones Finales;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por debajo de la Barrera
Inferior, los inversores recibiran, segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus Put Warrant (producto numero 32), incluir:

Con este [Barrier One Touch Plus Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibiran un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del desarrollo del
Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier One Touch Plus Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes factores:

1. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera Inferior (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), el plazo del [Barrier One Touch Plus Put Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] expirard inmediatamente y los inversores recibiran el Importe
One Touch predeterminado.

2. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera no se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera Inferior y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la
Barrera Inferior predeterminada y por debajo de la Barrera Superior
predeterminada, los inversores recibirdn en la Fecha de Liguidacion como
Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel
de Referencia Final caiga por debajo de la Barrera Superior, con sujecion a un
méximo del Importe Maximo, si asi se especifica en las Condiciones Finales;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima de la Barrera
Superior, los inversores recibiran, segun se especifigue en las Condiciones
Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus European Call Warrant (producto nimero 33),
incluir:

Con este [Barrier One Touch Plus European Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere], los inversores recibiran un Importe en Efectivo, cuyo importe dependerd del
desarrollo del Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier One Touch Plus European Call
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Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes
factores:

1. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii)
igual o por encima de la Barrera Superior (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), el Importe en Efectivo es igual al Importe One Touch predeterminado.

2. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinaciéon de Barrera no se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii)
igual o por encima de la Barrera Superior y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima de la Barrera Inferior
predeterminada y, seguin se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i)
por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Superior predeterminada, los
inversores recibiran en la Fecha de Liquidacién como Importe en Efectivo el
producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Referencia Final
exceda la Barrera Inferior, con sujecién a un maximo del Importe Maximo, si
asi se especifica en las Condiciones Finales;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por debajo de la Barrera
Inferior, los inversores recibiran, segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninglin pago.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus European Put Warrant (producto nimero 34),
incluir:

Con este [Barrier One Touch Plus European Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere], los inversores recibiran un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del
desarrollo del Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier One Touch Plus European Put
Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes
factores:

1. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinaciéon de Barrera se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (i)
igual o por debajo de la Barrera Inferior (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), el Importe en Efectivo es igual al Importe One Touch predeterminado.

2. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacién de Barrera no se
encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera Inferior y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la
Barrera Inferior predeterminada y por debajo de la Barrera Superior
predeterminada, los inversores recibirdn en la Fecha de Liguidacion como
Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel
de Referencia Final caiga por debajo de la Barrera Superior, con sujecion a un
méximo del Importe Maximo, si asi se especifica en las Condiciones Finales;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima de la Barrera
Superior, los inversores recibirdn, segun se especifigue en las Condiciones
Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

[Si el Valor es un No Touch Single Barrier Call Warrant (producto namero 35), incluir:

Con este [No Touch Single Barrier Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del
Subyacente durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir como se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago si tiene lugar un Supuesto de Barrera.

Si en ningin momento durante la el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch
predeterminado.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacién el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”),
el [No Touch Single Barrier Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirara
inmediatamente y los inversores recibiran segin se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]
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[Si el Valor es un No Touch Single Barrier Put Warrant (producto namero 36), incluir:

Con este [No Touch Single Barrier Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del
Subyacente durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir como se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si tiene lugar un Supuesto de Barrera.

Si en ningin momento durante la el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima
o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch
predeterminado.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacién el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima
o (ii) igual o por encima de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), el [No Touch Single Barrier Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere] expirara inmediatamente y los inversores recibirdn segin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

[Si el Valor es un Barrier Plus (StayHigh Plus) Warrant (producto nimero 37), incluir:

Con este [Barrier Plus (StayHigh Plus) Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibirdn un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del desarrollo del
Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier Plus (StayHigh Plus) Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes factores:

1. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera no se
encuentra en ningn momento, segln se especifique en las Condiciones Finales, o bien
(i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al
Importe One Touch predeterminado.

2. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera se
encuentra en cualquier momento, segun se especifique en las Condiciones Finales, o
bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera (dicho supuesto denominado un
“Supuesto de Barrera”) y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por debajo del PutStrike, los
inversores recibiran en la Fecha de Liquidacién como Importe en Efectivo el
producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Referencia Final
caiga por debajo del PutStrike;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima del PutStrike,
los inversores recibirdn, segin se especifigue en las Condiciones Finales, o
bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

[Si el Valor es un Barrier Plus (StayLow Plus) Warrant (producto namero 38), incluir:

Con este [Barrier Plus (StayLow Plus) Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibirdn un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del desarrollo del
Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier Plus (StayLow Plus) Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes factores:

1. Si durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera no se
encuentra en ningln momento, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien
(i) por encima o (i) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al
Importe One Touch predeterminado.

2. Si durante el Periodo de Observaciéon el Importe de Determinacién de Barrera se
encuentra en cualquier momento, segun se especifique en las Condiciones Finales, o
bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera (dicho supuesto denominado
un “Supuesto de Barrera”) y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima del CallStrike, los
inversores recibiran en la Fecha de Liquidacion como Importe en Efectivo el
producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Referencia Final
exceda del CallStrike;

b)  si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por debajo del CallStrike, los
inversores recibiran, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i)
solo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

20




I. RESUMEN

Elemento

Seccién C —Valores?

[Si el Valor es un Window No Touch Single Barrier Call Warrant (producto nimero 39),
incluir:

Con este [Window No Touch Single Barrier Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere], los inversores recibirdn un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del
desarrollo del Subyacente durante el Periodo de Observacion.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir o bien, como se especifique en las Condiciones
Finales (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningln pago, si tiene lugar un Supuesto de Barrera
durante el Periodo de Observacion.

Si en ningln momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra, seguin se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch
predeterminado.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”),
el plazo del [Window No Touch Single Barrier Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere] expirard inmediatamente y los inversores recibirdn o bien, segin se especifique en
las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

[Si el Valor es un Window No Touch Single Barrier Put Warrant (producto nimero 40),
incluir:

Con este [Window No Touch Single Barrier Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere], los inversores recibirdn un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del
desarrollo del Subyacente durante el Periodo de Observacion.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir o bien, como se especifique en las Condiciones
Finales (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningn pago, si tiene lugar un Supuesto de Barrera
durante el Periodo de Observacion.

Si en ningn momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacién de
Barrera se encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima
o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch
predeterminado.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra, segin se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima
o (ii) igual o por encima de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), el plazo del [Window No Touch Single Barrier Put Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] expirard inmediatamente y los inversores recibirdn o bien, segin se
especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.]

[Si el Valor es un Inline Warrant (producto namero 41), incluir:

Con este [Inline Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores recibiran
un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del Subyacente durante el
periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir como se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago si no tiene lugar un Supuesto de Barrera.

Si en ninglin momento durante la el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera Inferior predeterminada o, segin se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior
predeterminada, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch predeterminado.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera Inferior predeterminada o, segin se especifique en las
Condiciones finales o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior
predeterminada (dicho supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”), el [Inline Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirara inmediatamente y los inversores recibiran
segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin

pago.]

[Si el Valor es un Duo Inline Warrant (producto namero 42), incluir:

Con este [Duo Inline Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo de los dos
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Subyacentes durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir como se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningln pago si tiene lugar un Supuesto de Barrera
respecto de al menos uno de los Subyacentes

Si en ningin momento durante la el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera de ambos Subyacentes se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Inferior predeterminada del
Subyacente respectivo 0, segun se especifigue en las Condiciones Finales, o bien (i) por
encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior predeterminada del Subyacente
respectivo, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch predeterminado.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacién el Importe de Determinacion de
Barrera de al menos uno de los dos Subyacentes se encuentra o bien, segin se especifique
en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Inferior
predeterminada del Subyacente respectivo o, segln se especifique en las Condiciones finales
o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior predeterminada del
Subyacente respectivo (dicho supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”), el [Duo
Inline Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirard inmediatamente y los
inversores recibiran segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe
Minimo o (ii) ninglin pago.]

[Si el Valor es un Dual Barrier Range Plus (Corridor Plus) Warrant (producto namero 43),
incluir:

Con este [Dual Barrier Range Plus (Corridor Plus) Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere], los inversores recibiran un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del
desarrollo del Subyacente. El funcionamiento de este [Dual Barrier Range Plus (Corridor Plus)
Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes
factores:

1. Si en ningin momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion
de Barrera se encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Inferior predeterminada o, segin se
especifiqgue en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de
la Barrera Superior predeterminada, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch
predeterminado.

2. Sien cualquier momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion
de Barrera se encuentra o bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Inferior predeterminada o, segin se
especifiqgue en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de
la Barrera Superior predeterminada (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por debajo del PutStrike, los
inversores recibiran en la Fecha de Liquidacion como Importe en Efectivo el
producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Referencia Final
caiga por debajo del PutStrike, sin embargo, hasta a un méaximo del Importe
Méaximo, si asi se especifica en las Condiciones Finales;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima del CallStrike, los
inversores recibiran en la Fecha de Liquidacion como Importe en Efectivo el
producto del Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Referencia Final
exceda del CallStrike, con sujecién a un maximo del Importe Maximo, si asi se
especifica en las Condiciones Finales;

c) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima del PutStrike e
igual o por debajo del CallStrike, los inversores recibiran, segun se especifique
en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningn pago.]

[Si el Valor es un Window Inline Warrant (producto ndmero 44), incluir:

Con este [Window Inline Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del Subyacente
durante el Periodo de Observacion.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago, si tiene lugar un Supuesto de Barrera
durante el Periodo de Observacion.

Si en ningln momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra, segun se especifiqgue en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o
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(i) igual o por debajo de la Barrera Inferior predeterminada o, segin se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior
predeterminada, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch predeterminado.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera Inferior predeterminada o, segin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior
predeterminada (dicho supuesto denominado un “Supuesto de Barrera’), el plazo del
[Window Inline Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirara inmediatamente
y los inversores recibirdn o bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el
Importe Minimo o (ii) ningtn pago.]

[Si el Valor es un Digital Call Warrant (producto nimero 45), incluir:

Con este [Digital Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del Subyacente
durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir segun se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ninguin pago.

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segln se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al
Importe Digital predeterminado.

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales,
(i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, los inversores recibirdn segin se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

[Si el Valor es un Digital Put Warrant (producto nimero 46), incluir:

Con este [Digital Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo predeterminado dependiendo del desarrollo del Subyacente
durante el periodo.

Al contrario, soportan el riesgo de recibir segun se especifique en las Condiciones Finales o
bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningun pago.

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo es igual al
Importe Digital predeterminado.

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, seglin se especifique en las Condiciones Finales,
(i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, los inversores recibiran segin se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningan pago.]

[Si el Valor es un Barrier Plus (EndHigh) Call Warrant (producto ndmero 47), incluir:

Con este [Barrier Plus (EndHigh) Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere],
los inversores recibiran un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del desarrollo del
Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier Plus (EndHigh) Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes factores:

1. Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior, el Importe
en Efectivo es igual al Importe EndHigh predeterminado.

2. Si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima de la Barrera Inferior
predeterminada y, segln se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo
o (i) igual o por debajo de la Barrera Superior predeterminada, los inversores recibiran en
la Fecha de Liquidacion como Importe en Efectivo el producto del Multiplicador y el
importe en el que el Nivel de Referencia Final exceda la Barrera Inferior, con sujecion a
un maximo del Importe Maximo, si asi se especifica en las Condiciones Finales;

3. Si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por debajo de la Barrera Inferior, los
inversores recibiran o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el
Importe Minimo o (ii) ningtn pago.]

[Si el Valor es un Barrier Plus (EndLow) Put Warrant (producto nimero 48), incluir:

Con este [Barrier Plus (EndLow) Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibirdn un Importe en Efectivo, cuyo importe dependerd del desarrollo del
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Subyacente. El funcionamiento de este [Barrier Plus (EndLow) Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes factores:

1. Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segin se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Inferior, el Importe en
Efectivo es igual al Importe EndLow predeterminado.

2. Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segin se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima del Nivel de Barrera
predeterminado y por debajo de la Barrera Superior predeterminada, los inversores
recibiran en la Fecha de Liquidaciéon como Importe en Efectivo el producto del
Multiplicador y el importe en el que el Nivel de Referencia Final caiga por debajo de la
Barrera Superior, con sujecion a un maximo del Importe Maximo, si asi se especifica en
las Condiciones Finales;

3. Si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima de la Barrera Superior,
los inversores recibiran o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo
el Importe Minimo o (ii) ningin pago.]

[Si el Valor es un Down and Out Put Barrier Warrant (producto namero 49), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento negativo del Subyacente con este [Down and Out Put Barrier Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].

Al contrario, los inversores soportan el riesgo de recibir segin se especifigue en las
Condiciones Finales o bien (i) solo el Importe Minimo o (i) ningln pago si en cualquier
momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de Barrera se
encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o
por debajo de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”) o el Nivel
de Referencia Final es igual o se encuentra por encima del Strike.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacién el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera (“Supuesto de Barrera”), el periodo del [Down and Out
Put Barrier Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] finalizard inmediatamente y
los inversores recibirdn segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el
Importe Minimo o (ii) ningun pago.

Si en ninglin momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion de la
Barrera se encuentra o bien, segun se especifiqgue en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera, pero el Nivel de Referencia Final es igual o superior al
Strike, los inversores de la misma forma recibirdn segin se especifique en las Condiciones
Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.

Si, por otra parte, en ningn momento durante el Periodo de Observacion el Importe de
Determinacién de Barrera se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera y el Nivel de Referencia Final es
inferior al Strike, el Importe en Efectivo es igual al producto del Multiplicador por el importe en
el cual el Nivel de Referencia Final esta por debajo del Strike.]

[Si el Valor es un Up and Out Put Barrier Warrant (producto namero 50), incluir:

Los inversores pueden participar mas que proporcionalmente (con apalancamiento) en el
rendimiento positivo del Subyacente con este [Up and Out Put Barrier Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].

Al contrario, los inversores soportan el riesgo de recibir segin se especifigue en las
Condiciones Finales o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si en cualquier
momento durante el Periodo de Observaciéon el Importe de Determinacién de Barrera se
encuentra o bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o
por encima de la Barrera (dicho supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”) o el Nivel
de Referencia Final es igual o se encuentra por debajo del Strike.

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacién el Importe de Determinacién de
Barrera se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima
o (ii) igual o por encima de la Barrera (“Supuesto de Barrera”), el periodo del [Up and Out Put
Barrier Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] finalizara inmediatamente y los
inversores recibiran segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe
Minimo o (ii) ningn pago.

Si en ningin momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacién de la
Barrera se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima
o (ii) igual o por encima de la Barrera, pero el Nivel de Referencia Final es igual o inferior al
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Strike, los inversores de la misma forma recibirdn segin se especifique en las Condiciones
Finales o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago.

Si, por otra parte, en ningn momento durante el Periodo de Observaciéon el Importe de
Determinacién de Barrera se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera y el Nivel de Referencia Final es
superior al Strike, el Importe en Efectivo es igual al producto del Multiplicador por el importe en
el cual el Nivel de Referencia Final esta por encima del Strike.]

[Si el Valor es un Sideways Stable Warrant (producto namero 51), incluir:

Con este [Sideways Stable Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los
inversores recibirdn un Importe en Efectivo, cuyo importe dependerd del desarrollo del
Subyacente. El funcionamiento de este [Sideways Stable Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] viene determinado por los siguientes factores:

1. Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacién el Importe de
Determinacion de Barrera se encuentra igual o por debajo de la Barrera Inferior o igual o
por encima de la Barrera Superior (dicho supuesto denominado un “Supuesto de
Barrera”), el plazo del [Sideways Stable Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere] expirard inmediatamente y los inversores recibiran o bien, segin se especifique
en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago.

2. Si en ningin momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion
de Barrera se encuentra igual o por debajo de la Barrera Inferior o igual o por encima de
la Barrera Superior y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima de la Barrera
Inferior Interior e igual o por debajo de la Barrera Superior Interior, el Importe en
Efectivo es igual al Importe No Touch predeterminado;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima de la Barrera Inferior
pero por debajo de la Barrera Inferior Interior, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacién como Importe en Efectivo el producto del Importe No
Touch y el cociente de (i) el importe en el que el Nivel de Referencia Final
exceda de la Barrera Inferior, y (ii) la diferencia entre la Barrera Inferior Interior y
la Barrera Inferior.

c) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por debajo de la Barrera Superior
pero por encima de la Barrera Superior Interior, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacion como Importe en Efectivo el producto del Importe No
Touch y el cociente de (i) el importe en el que el Nivel de Referencia Final caiga
por debajo de la Barrera Superior, y (ii) la diferencia entre la Barrera Superior y
la Barrera Superior Interior.]

[Si el Valor es un Stable Call Warrant (producto ndmero 52), incluir:

Con este [Stable Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del desarrollo del Subyacente. El
funcionamiento de este [Stable Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]
viene determinado por los siguientes factores:

1. Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion el Importe de
Determinacion de Barrera se encuentra igual o por debajo de la Barrera Inferior (dicho
supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”), el plazo del [Stable Call Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirara inmediatamente y los inversores
recibiran o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe
Minimo o (ii) ninguin pago.

2. Si en ningln momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion
de Barrera se encuentra igual o por debajo de la Barrera Inferior y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima de la Barrera
Inferior Interior, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch
predeterminado;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima de la Barrera Inferior
pero por debajo de la Barrera Inferior Interior, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidaciéon como Importe en Efectivo el producto del Importe No
Touch y el cociente de (i) el importe en el que el Nivel de Referencia Final
exceda de la Barrera Inferior, y (ii) la diferencia entre la Barrera Inferior Interior y
la Barrera Inferior.]
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[Si el Valor es un Stable Put Warrant (producto nimero 53), incluir:

Con este [Stable Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere], los inversores
recibiran un Importe en Efectivo, cuyo importe dependera del desarrollo del Subyacente. El
funcionamiento de este [Stable Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] viene
determinado por los siguientes factores:

1. Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion el Importe de
Determinacion de Barrera se encuentra igual o por encima de la Barrera Superior (dicho
supuesto denominado un “Supuesto de Barrera”), el plazo del [Stable Put Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] expirara inmediatamente y los inversores
recibirdn o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe
Minimo o (ii) ningan pago.

2. Si en ningin momento durante el Periodo de Observacion el Importe de Determinacion
de Barrera se encuentra igual o por encima de la Barrera Superior y

a) si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por debajo de la Barrera
Superior Interior, el Importe en Efectivo es igual al Importe No Touch
predeterminado;

b) si el Nivel de Referencia Final se encuentra por debajo de la Barrera Superior
pero por encima de la Barrera Superior Interior, los inversores recibiran en la
Fecha de Liquidacién como Importe en Efectivo el producto del Importe No
Touch y el cociente de (i) el importe en el que el Nivel de Referencia Final caiga
por debajo de la Barrera Superior, y (ii) la diferencia entre la Barrera Superior y
la Barrera Superior Interior.]

[Si el Valor es un Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto numero 54),
incluir:

El [Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta vinculado al
rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado por dos
factores importantes:

1. Pagos de cup6n

El Bono es, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien de tipo fijo y pagara un
Cupon fijo en la Fecha de Pago de Cup6n o en las Fechas de Pago de Cupdén o de interés
variable y los inversores recibirdn Pagos de Cupon variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupon o en las respectivas Fechas de Pago de Cup6n durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cup6n variable dependera de la evolucion de un Tipo de
Referencia, mas o, segun sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cupdn sera, sin embargo, un minimo del
Cup6n Minimo.

2. Amortizacién a vencimiento

a) En la Fecha de Liquidacion los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima del Strike.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, los inversores
recibiran la proporciéon del Subyacente basado en el Multiplicador o, segun sea el
caso, los activos especificados como Importe de Entrega Fisica y por tanto
participara 1:1 en el rendimiento del Subyacente basado en el Strike. Los importes
fraccionales no se entregan, pero seran pagados mediante el correspondiente pago
en efectivo en la Divisa de Liquidacién para cada [Reverse Convertible Note] [incluir
otro nombre comercial, si lo hubiere].

En contraprestacién por el Pago de Cupdn, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Si el Valor es un Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto nimero 55),
incluir:

El [Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta vinculado al
rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado por dos
factores importantes:

1. Pagos de cupén

El Bono es, segln se especifigue en las Condiciones Finales, o bien de tipo fijo y se pagara un
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Cupén fijo en la Fecha de Pago de Cupdn o en las Fechas de Pago de Cupén o de interés
variable y los inversores recibiran Pagos de Cupo6n variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupo6n o en las respectivas Fechas de Pago de Cup6n durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cupén variable dependera de la evolucién de un Tipo de
Referencia, mas o, segin sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cupén sera, sin embargo, un minimo del
Cupén Minimo.

2. Amortizacién a vencimiento

a) En la Fecha de Liquidacién los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima del Strike.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, los inversores
recibiran un Importe en Efectivo igual al Nivel de Referencia Final teniendo en
cuenta la proporciéon del Subyacente sobre el Multiplicador y por tanto participara
1:1 en el rendimiento del Subyacente basado en el Strike.

En contraprestacién por el Pago de Cupon, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Si el Valor es un Barrier Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto ndmero
56), incluir:

El [Barrier Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta
vinculado al rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado
por [dos] [los siguientes] factores importantes:

1. Pagos de cupén

El Bono es, segln se especifique en las Condiciones inales, o bien de tipo fijo y se pagara un
Cupon fijo en la Fecha de Pago de Cup6n o en las Fechas de Pago de Cupdén o de interés
variable y los inversores recibirdn Pagos de Cupon variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupon o en las respectivas Fechas de Pago de Cup6n durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cupdn variable dependera de la evolucion de un Tipo de
Referencia, mas o, segun sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cup6n sera, sin embargo, un minimo del
Cup6n Minimo.

[2. Amortizacién anticipada

Si las Condiciones Finales especifican la amortizacion anticipada, se comprobara para este
Bono en cada Fecha de Observacion, si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o
bien, seglin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
del Umbral de Amortizacion. Si lo esta, el Bono serd amortizado anticipadamente por su
Importe Nominal.

3. Amortizacion al vencimiento, sujeta a amortizacion anticipada si asi se especifica en las
Condiciones Finales]

[2. Amortizacion al vencimiento]

a) En la Fecha de Liquidacion, los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima del Strike o si el Nivel de Referencia
Final se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, pero el Subyacente en ningin momento
durante el periodo se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike y el
Subyacente por lo menos en una ocasién durante el periodo se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por
debajo de la Barrera, los inversores recibiran el Subyacente basado en el
Multiplicador o, segin sea el caso, los activos especificados como Importe de
Entrega Fisica y participan por tanto 1:1 en el rendimiento del Subyacente basado
en el Strike. Los importes fraccionales no se entregan, pero seran pagados
mediante el correspondiente pago en efectivo en la Divisa de Liquidacién para cada
[Barrier Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].
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En contraprestacién por el Pago de Cupdn, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Si el Valor es un Barrier Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto nimero
57), incluir:

El [Barrier Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta
vinculado al rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado
por [dos] [los siguientes] factores importantes:

1. Pagos de cupén

El Bono es, segln se especifique en las Condiciones Finales, o bien de tipo fijo y se pagara un
Cupodn fijo en la Fecha de Pago de Cupdn o en las Fechas de Pago de Cupdn o de interés
variable y los inversores recibiran Pagos de Cupo6n variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupobn o en las respectivas Fechas de Pago de Cupén durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cupo6n variable dependera de la evolucion de un Tipo de
Referencia, mas o, segin sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cup6n sera, sin embargo, un minimo del
Cupén Minimo.

[2. Amortizacién anticipada

Si las Condiciones Finales especifican la amortizacion anticipada, se comprobaréa para este
Bono en cada Fecha de Observacion, si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o
bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
del Umbral de Amortizacion. Si lo estd, el Bono sera amortizado anticipadamente por su
Importe Nominal.

3. Amortizaciéon al vencimiento, sujeta a amortizacién anticipada si asi se especifica en las
Condiciones Finales]

[2. Amortizacién al vencimiento]

a) En la Fecha de Liquidacién, los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima del Strike o si el Nivel de Referencia
Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, pero el Subyacente en ningin momento
durante el periodo se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike y el
Subyacente por lo menos en una ocasion durante el periodo se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por
debajo de la Barrera, los inversores recibiran un Importe en Efectivo igual al Nivel de
Referencia teniendo en cuenta el Multiplicador y participan por tanto 1:1 en el
rendimiento del Subyacente basado en el Strike].

En contraprestacién por el Pago de Cupon, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Si el Valor es un Barrier Pro Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto
numero 58), incluir:

El [Barrier Pro Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta
vinculado al rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado
por [dos] [los siguientes] factores importantes:

1. Pagos de cup6n

El Bono es, segln se especifique en las Condiciones Finales, o bien de tipo fijo y se pagara un
Cupon fijo en la Fecha de Pago de Cup6n o en las Fechas de Pago de Cupdén o de interés
variable y los inversores recibirdn Pagos de Cupon variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupo6n o en las respectivas Fechas de Pago de Cup6n durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cup6n variable dependera de la evolucion de un Tipo de
Referencia, mas o, segun sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cup6n serd, sin embargo, un minimo del
Cupén Minimo.

[2. Amortizacién anticipada
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Si las Condiciones Finales especifican la amortizacién anticipada, se comprobara para este
Bono en cada Fecha de Observacion, si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o
bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
del Umbral de Amortizacién. Si lo estd, el Bono sera amortizado anticipadamente por su
Importe Nominal.

3. Amortizacion al vencimiento, sujeta a amortizacion anticipada si asi se especifica en las
Condiciones Finales]

[2. Amortizacién al vencimiento]

a) En la Fecha de Liquidacion, los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, seglin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima del Strike o si el Nivel de Referencia
Final se encuentra o bien, segln se especifiqgue en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, pero el Subyacente en ningin momento
durante el Periodo de Observacion se encuentra o bien, segun se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike y el
Subyacente por lo menos en una ocasion durante el Periodo de Observacion se
encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera, los inversores recibiran el Subyacente basado
en el Multiplicador o, segln sea el caso, los activos especificados como Importe de
Entrega Fisica y participan por tanto 1:1 en el rendimiento del Subyacente basado
en el Strike. Los importes fraccionales no se entregan, pero seran pagados
mediante el correspondiente pago en efectivo en la Divisa de Liquidacién para cada
[Barrier Pro Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

En contraprestacién por el Pago de Cupdn, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Si el Valor es un Barrier Pro Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto
nimero 59), incluir:

El [Barrier Pro Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta
vinculado al rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado
por [dos] [los siguientes] factores importantes:

1. Pagos de cup6n

El Bono es, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien de tipo fijo y se pagara un
Cupon fijo en la Fecha de Pago de Cupdn o en las Fechas de Pago de Cupén o de interés
variable y los inversores recibirdn Pagos de Cupon variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupon o en las respectivas Fechas de Pago de Cup6n durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cupo6n variable dependera de la evolucion de un Tipo de
Referencia, mas o, segun sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cupdn sera, sin embargo, un minimo del
Cup6n Minimo.

[2. Amortizacién anticipada

Si las Condiciones Finales especifican la amortizacion anticipada, se comprobara para este
Bono en cada Fecha de Observacion, si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o
bien, seglin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
del Umbral de Amortizacién. Si lo estd, el Bono sera amortizado anticipadamente por su
Importe Nominal.

3. Amortizacién al vencimiento, sujeta a amortizacion anticipada si asi se especifica en las
Condiciones Finales]

[2. Amortizacion al vencimiento]

a) En la Fecha de Liquidacién, los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (i) igual o por encima del Strike o si el Nivel de Referencia
Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, pero el Subyacente en ningin momento
durante el Periodo de Observacion se encuentra o bien, segun se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike y el
Subyacente por lo menos en una ocasion durante el Periodo de Observacion se
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encuentra o bien, seglin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera, los inversores recibirdn un Importe en Efectivo
igual al Nivel de Referencia Final teniendo en cuenta el Multiplicador y participan por
tanto 1:1 en el rendimiento del Subyacente basado en el Strike.

En contraprestacién por el Pago de Cupodn, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Si el Valor es un Easy Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto nimero
60), incluir:

El [Easy Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta vinculado
al rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado por [dos]
[los siguientes] factores importantes:

1. Pagos de cupén

El Bono es, segln se especifique en las Condiciones Finales, o bien de tipo fijo y se pagara un
Cup6dn fijo en la Fecha de Pago de Cupdén o en las Fechas de Pago de Cupdn o de interés
variable y los inversores recibiran Pagos de Cupén variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupon o en las respectivas Fechas de Pago de Cup6n durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cupo6n variable dependera de la evolucion de un Tipo de
Referencia, mas o, segin sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cup6n sera, sin embargo, un minimo del
Cupén Minimo.

[2. Amortizacién anticipada

Si las Condiciones Finales especifican la amortizacion anticipada, se comprobara para este
Bono en cada Fecha de Observacion, si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o
bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
del Umbral de Amortizacion. Si lo estd, el Bono sera amortizado anticipadamente por su
Importe Nominal.

3. Amortizacién al vencimiento, sujeta a amortizacion anticipada si asi se especifica en las
Condiciones Finales]

[2. Amortizacién al vencimiento]

a) En la Fecha de Liquidacién, los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (i) igual o por encima de la Barrera.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, los
inversores recibiran el Subyacente basado en el Multiplicador o, segun sea el caso,
los activos especificados como Importe de Entrega Fisica y participan por tanto 1:1
en el rendimiento del Subyacente basado en el Strike. Los importes fraccionales no
se entregan, pero seran pagados mediante el correspondiente pago en efectivo en
la Divisa de Liquidacion para cada [Easy Reverse Convertible Note] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].

En contraprestacion por el Pago de Cupdn, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Si el Valor es un Easy Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto nimero
61), incluir:

El [Easy Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] esta vinculado
al rendimiento del Subyacente. El funcionamiento de este Bono viene determinado por [dos]
[los siguientes] factores importantes:

1. Pagos de cupén

El Bono es, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien de tipo fijo y se pagara un
Cupon fijo en la Fecha de Pago de Cupén o en las Fechas de Pago de Cupdn o es de interés
variable y los inversores recibiran Pagos de Cupén variable en la respectiva Fecha de Pago
de Cupon o en las respectivas Fechas de Pago de Cup6n durante el periodo de vigencia del
Valor. El importe de dichos Pagos de Cupdn variable dependera de la evolucion de un Tipo de
Referencia, mas o, segin sea el caso, menos un Margen igual a un porcentaje
predeterminado, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si se especifica en las Condiciones Finales, el Cup6n sera, sin embargo, un minimo del
Cupén Minimo.
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[2. Amortizacién anticipada

Si las Condiciones Finales especifican la amortizacion anticipada, se comprobara para este
Bono en cada Fecha de Observacion, si el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o
bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
del Umbral de Amortizacion. Si lo estd, el Bono sera amortizado anticipadamente por su
Importe Nominal.

3. Amortizaciéon al vencimiento, sujeta a amortizacién anticipada si asi se especifica en las
Condiciones Finales]

[2. Amortizacién al vencimiento]

a) En la Fecha de Liquidacién, los inversores recibiran el Importe Nominal si el Nivel de
Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera.

b) Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, los
inversores recibirdn un Importe en Efectivo igual al Nivel de Referencia Final
teniendo en cuenta el Multiplicador y participan por tanto 1:1 en el rendimiento del
Subyacente basado en el Strike.

En contraprestacién por el Pago de Cupon, los inversores se arriesgan a una posible pérdida
de capital. ]

[Incluir segiin sea apropiado: El Subyacente esta determinado en la Divisa de Referencia; los
importes asi determinados seran convertidos en la Divisa de Liquidacién sobre la base del
Tipo de Cambio pertinente.]

[Incluir segin sea apropiado: [El [¢] Certificado] [El [*] Warrant] [El [+] Bono] [El [*] Reverse
Convertible Note] tienen proteccién de divisa [al vencimiento], i.e. aunque el Subyacente esté
determinado en la Divisa de Referencia, [los importes asi determinados seran convertidos 1:1
en la Divisa de Liquidacién] [ el Importe en Efectivo estd determinado [en la Divisa de
Liquidacién] sin referencia al movimiento del tipo de cambio [entre la Divisa de Referencia y la
Divisa de Liquidacion] [basado en el rendimiento del Subyacente solo]][el nimero de
subyacentes o de activos especificados como el Importe de Entrega Fisica que seran
entregados asi determinados y cualesquiera Importes de Ajuste seran convertidos sin
referencia al movimiento del tipo de cambio entre la Divisa de Referencia y la Divisa de
Liquidacién durante el periodo] [incluir segin proceda la redaccion correspondiente para
cestas] (quanto).]

[Incluir seglin sea apropiado: La determinacion de [el Nivel de Referencia Inicial] [y] [el Nivel
de Referencia Final] estd basado en la media aritmética de los [precios] [niveles] del
Subyacente en [las Fechas de Valoraciéon Inicial] [y] [las Fechas de Valoracién]
[respectivamente].]

[Incluir segun sea apropiado: El Nivel de Referencia Inicial se determinara sobre la base del
Nivel de Referencia Minimo, que es el menor precio de cierre oficial o, en su caso, el nivel de
cierre del Subyacente observado [en cualquier Fecha de Observacion] [a lo largo de cada dia]
que recaiga en el Periodo Best Entry.]

[Durante el periodo los inversores no recibiran ningan ingreso actual, como intereses.] [De la
misma forma, los inversores] [Los inversores] no podran reclamar ningun derecho [respecto
del Subyacente] [derivados del Subyacente] [respecto de los Componentes de la Cesta]
[derivados de los Componentes de la Cesta] [(por ejemplo derechos de voto [, dividendos])].]

[Fecha de Ajuste] []*
[Importe de Ajuste de la Barrera] []*
[Factor de Ajuste de la Barrera] []*
[Importe de Determinacién de la | []*
Barrera]

[Barrera] []
[Importe de Bonus] []*
[CallStrike] [T*
[Limite] [I*
[Importe en Efectivo] [1*
[Importe del Cup6n] [
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[Fecha de Observacién de Cupdn]

[r

[Periodo de Observacion de Cupén]

[r

[Fecha de Pago de Cupdn]

[r

[Periodo del Cupdn]

[r

[Umbral del Cupén]

[r

[Cupdn]

[r

[Importe Digital]

[r

[Fecha de Ajuste de Dividendo]

[r

[Factor Dividendo]

[r

[Fecha de Liquidacion] [Anticipada]

[r

[Importe EndHigh]

[r

[Importe EndLow]

[r

[Derecho Ejercitado del Tenedor del
Valor]

[Sil[NoJ*

[Componente de Financiacion]

[r

[Importe del Primer Bonus]

[r

[Tipo de Interés Fijo]

[r

[Divisa Extranjera)

[r

[Nivel de Referencia Inicial]

[r

[Fecha de Valoracion Inicial]

[r

[Barrera Inferior Interior]

[r

[Barrera Superior Interior]

[

[Fecha de Emision]

[r

[Barrera Inferior]

[

[Honorarios de Gestion]

[r

[Importe Maximo]

[

[Cupbn Méaximo]

[r

[Importe Minimo]

[

[Cupbn Minimo]

[r

[Importe de Amortizacién Minimo]

[

[Multiplicador]

[r

[Importe de No Touch]

[

[Importe Nominal]

[r

[Factor No-Linear]

[

[Fecha(s) de Observacion]

[r

[Periodo de Observacion]

[

[Importe de One Touch]

[r

[Factor de Participacion]

[

[Importe de Entrega Fisica]

[r

[PutStrike]

[

[Fecha de Amortizacion]

[r

[Derecho de Amortizacién del

[Si][No]*
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[Umbral de Vencimiento] [T
[Nivel de Referencia] []*
[Nivel Inverso] [T
[Costes Escalonado] []*
[Importe de Segundo Bonus] [T
[Importe de Liquidacion] [T
[Divisa de Liquidacion] [T
[Nivel de Referencia Especificado] []*
[Nivel de Referencia de Stop de | []*
Loss]
[Strike] [1*
[Futuro Sucesor] []*
[Fecha de Vencimiento] [T
[Barrera Superior] [T
[Fecha de Valoracion] [T
[Fecha de Valor] [
[Incluir definiciones adicionales si | []*
fuera necesario]
[En relacién a los Valores de multi-series adicionalmente incluir la siguiente tabla resumen de
la informacion pertinente y completar para cada Serie de Valores:
ISIN [1 [1 []
[] [] (] (]
]
C.16 La expiracion o | [Fecha de Liquidacion: [11
fecha de L . L
vencimiento de los | [[Fecha[s] de Ejercicio][Periodo de Ejercicio]: [1%
valores derivados | [Fechafs] de Valoracion: [11
- la fecha de
ejercicio o la fecha | [En relacion a los Valores de multi-series adicionalmente incluir la siguiente tabla resumen de
de referencia final la informacién pertinente y completar para cada Serie de Valores:
ISIN [Fecha de [[Fechals] de [Fecha[s] de
Liquidacion] Ejercicio][Period Valoracion]
o de Ejercicio]
[] [] [] [l
]
c.17 Procedimiento de | Cualquier importe en efectivo a pagar por el Emisor sera transferido a Agente de
liquidacién de los | Contraprestacion y Liquidacion pertinente para su distribucién a los Tenedores de los Valores.
valores derivados . . . S :
El Emisor se liberara de sus obligaciones de pago [y/o de entrega] mediante el pago [y/o la
entrega] a, o a cuenta de, el Agente de Contraprestacion y Liquidacién pertinente [0 Sistema
de Contraprestacion y Liquidacion mediante Entrega Fisica] respecto de las cantidades de
esta forma pagadas [0 entregadas].
C.18 Descripcion de | [Pago del Importe en Efectivo y/o entrega del Importe de Entrega Fisica al respectivo Tenedor

cémo tiene lugar
el retorno de los

del Valor en la Fecha de Liquidacion.]

[Pago del Importe en Efectivo al respectivo Tenedor del Valor en la Fecha de Liquidacion.]
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valores derivados [Entrega del Importe de Entrega Fisica al respectivo Tenedor del Valor en la Fecha de
Liquidacion.]

C.19 El precio  de | [Nivel de Referencia Final:  []*] [En relacion a los Valores de multi-series adicionalmente
ejercicio o el | incluir la siguiente tabla resumen de la informacién pertinente y completar para cada Serie de
precio final de | Valores:
referencia del
subyacente ISIN Nivel de Referencia Final

[] []
]
[No aplicable; los Valores pagan un importe fijo sin referencia el Precio de Ejercicio o al Nivel
de Referencia Final del Subyacente.]

C.20 Tipo de [Tipo: [Accién] [indice] [Otro Valor] [Commaodity] [Tipo de Cambio]
subyacente y [Futuro] [Accion de Fondo] [Tipo de Interés] [Cesta de
donde se puede activos compuesto por lo siguiente: incluir detalles de los
encontrar respectivos tipos de activos de la Cesta de Componentes —
informacion sobre Acciones, Indices, Otros Valores, Commodities, Tipos de
el subyacente Cambio, Futuros, Accion de Fondo y/o Tipos de Cambio:]

Nombre: [T]*

[ISIN: [11
[Informacion sobre el rendimiento historico y actual del Subyacente y de su volatilidad [puede
obtenerse] [en el sitio web publico en www.[maxblue.de] [ ]] [y en la pagina de [Bloomberg] o
[Reuters] segun se facilite para cada valor o item que componga el Subyacente.] [Si no existe
informacion publica, incluir: Esta disponible en las oficinas de [incluir direccion/nimero de
teléfono]]
[En relacién a los Valores de multi-series adicionalmente incluir la siguiente tabla resumen de
la informacion pertinente y completar para cada Serie de Valores:

ISIN [] [] []

[] [] [] []

]

Elemento | Seccion D — Riesgos

D.2 Informacion Los inversores estaran expuestos al riesgo de que el Emisor devenga insolvente como
relevante  sobre | resultado de estar sobreendeudado o incapaz de pagar sus deudas. Esto es, el riesgo a que
los riesgos | de manera transitoria 0 permanente no pueda atender puntualmente los pagos de intereses
fundamentales ylo de principal. Las calificaciones de solvencia del Emisor reflejan en cada momento la
que son | evaluacion que se hace de estos riesgos.
especificos e . - . . .
individuales sobre | A continuacion, se presentan los factores con mayor capacidad de influir negativamente en la
el Emisor rentabilidad de Deutsche Bank:

. Si bien la economia mundial mostré un crecimiento robusto en 2018, sigue habiendo
riesgos macroecondmicos importantes que podrian afectar negativamente a los
resultados de operaciones y a su situacion financiera en algunos de los negocios de
Deutsche Bank, asi como sus planes estratégicos, incluido el deterioro de las
perspectivas econdmicas para la eurozona y la desaceleracion en los mercados
emergentes, las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, asi como entre
Estados Unidos y Europa, los riesgos de inflacion, el brexit, las elecciones europeas y
los riesgos geopoliticos.

e En la Uni6n Europea, unos niveles constantemente elevados de incertidumbre politica
podrian tener consecuencias impredecibles para el sistema financiero y la economia en
su conjunto, y podrian contribuir a la desintegracién europea en ciertas areas, lo cual
podria llevar potencialmente a caidas en los niveles de negocio, la depreciacion de los
activos y pérdidas en los negocios de Deutsche Bank. La capacidad de Deutsche Bank
para protegerse frente a estos riesgos es limitada.
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La posible retirada del Reino Unido de la Union Europea - brexit - puede tener efectos
adversos sobre los negocios, los resultados operativos o los planes estratégicos de
Deutsche Bank.

Deutsche Bank podria verse obligado a contabilizar deterioros en su exposicion a la
deuda soberana de paises europeos u otros, si se reactiva la crisis de deuda soberana
europea. Los swaps sobre riesgo de crédito que ha suscrito Deutsche Bank para
gestionar el riesgo de crédito soberano podrian no estar disponibles para compensar
estas pérdidas.

Los resultados operativos y la situacion financiera de Deutsche Bank, en concreto, los
de Corporate & Investment Bank de Deutsche Bank, contindan viéndose afectados
negativamente por un entorno de mercado desafiante, una situacién macroeconémica y
geopolitica incierta, un menor nivel de actividad de los clientes, una mayor competencia
y regulacion, y las repercusiones inmediatas de las decisiones estratégicas de Deutsche
Bank. Si Deutsche Bank resulta incapaz de mejorar su rentabilidad dado que sigue
enfrentandose a estas adversidades, es posible que Deutsche Bank no pueda satisfacer
muchas de sus aspiraciones estratégicas, y podra experimentar dificultades a la hora de
mantener el capital, la liquidez y el apalancamiento en los niveles previstos por los
participantes del mercado y los reguladores de Deutsche Bank.

Deutsche Bank estudia concentraciones empresariales cada cierto tiempo. Por lo
general, no es factible que Deutsche Bank considere que las revisiones de cualquier
empresa con la que Deutsche Bank podria participar en una concentracién resulten
completas en todos los aspectos. Por consiguiente, una concentracién podria no
funcionar tan bien como se espera. Ademas, es posible que Deutsche Bank no consiga
integrar sus operaciones con éxito con cualquier entidad con la que participe en una
concentraciéon empresarial. La falta de consumacion de concentraciones empresariales
anunciadas o la falta de consecucién de los beneficios esperados de una concentracion
podria afectar sustancial y negativamente a la rentabilidad de Deutsche Bank. Dichos
fallos podrian afectar también a la percepcién de los inversores acerca de las
perspectivas de negocio y la gestién de Deutsche Bank. También podrian dar lugar a
salidas de empleados clave, o dar lugar a mayores costes y menor rentabilidad si
Deutsche Bank se viera obligado a ofrecerles incentivos financieros para quedarse.

Las especulaciones del mercado acerca de la consolidacion potencial en el sector
financiero en Europa y el papel de Deutsche Bank en esa consolidacion también
podrian tener efectos adversos sobre sus niveles de negocio e ingresos. Aunque es
frecuente la especulacion en torno a la consolidacion, hay numerosos impedimentos
para consumar operaciones en el sector de Deutsche Bank, incluidos los planteados por
el entorno regulatorio, los diversos modelos de negocio, los problemas de valoracion y
los prolongados vientos en contra a los que se enfrenta el sector, incluyendo el entorno
de tipos de interés bajos, las presiones del mercado y los elevados costes asociados
con la racionalizacion y simplificacion de los negocios de las entidades. En
consecuencia, el Deutsche Bank podria decidir poner fin a la consideracion de
concentraciones empresariales, o podria decidir no aprovechar las oportunidades
disponibles.

Si Deutsche Bank evita celebrar operaciones de concentraciones empresariales o si las
operaciones anunciadas o previstas no se materializan, los participantes del mercado
podrian percibir negativamente a Deutsche Bank. Deutsche Bank también podria ser
incapaz de ampliar sus negocios, especialmente en nuevas areas de negocio, tan
répida o exitosamente como sus competidores si Deutsche Bank lo hace Gnicamente a
través del crecimiento organico. Estas percepciones y limitaciones podrian hacer que
Deutsche Bank pierda negocios y dafiar su reputacion, lo cual podria tener efectos
negativos sustanciales sobre la situacién financiera, los resultados operativos y la
liquidez de Deutsche Bank.

Las adversas condiciones del mercado, el deterioro de los precios de los activos, la
volatilidad y la actitud cautelosa de los inversores han afectado y podrian afectar
sustancial y negativamente en el futuro a los ingresos y beneficios de Deutsche Bank,
en particular en los negocios de banca de inversién, corretaje y otros basados en
comisiones vy tarifas de Deutsche Bank. Por consiguiente, Deutsche Bank ha incurrido
en el pasado y en el futuro podria incurrir en pérdidas significativas por sus actividades
de negociacion e inversion.

La liquidez, las actividades empresariales y la rentabilidad de Deutsche Bank podrian
verse afectadas negativamente por cualquier incapacidad para acceder a los mercados
de capitales de deuda o para vender activos durante cualquier fase de restricciéon de la
liquidez que afecte al conjunto del mercado o propia del Banco. Las rebajas de las
calificaciones crediticias han contribuido a incrementar los gastos de financiacion de
Deutsche Bank, y cualquier rebaja futura podria afectar negativamente a sus gastos de
financiacion, la disposicion de las contrapartes para seguir haciendo negocios con él y
aspectos significativos del modelo de negocio.
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En el segundo trimestre de 2018, Deutsche Bank anuncié cambios en su estrategia y
cambios en sus objetivos financieros. Si Deutsche Bank no consiguiera poner en
practica sus planes estratégicos con éxito, Deutsche Bank puede ser incapaz de
alcanzar sus objetivos financieros, o podria incurrir en pérdidas o en una baja
rentabilidad, y su situacion financiera, sus resultados operativos y el precio de sus
acciones podrian verse sustancial y negativamente afectados.

Deutsche Bank podria tener dificultades para vender sociedades, negocios o activos a
precios favorables o en absoluto y podria experimentar pérdidas sustanciales sobre
estos activos y otras inversiones con independencia de la evolucién del mercado.

La intensa competencia en el mercado local de Alemania de Deutsche Bank, asi como
en los mercados internacionales, ha afectado y podria seguir afectando sustancial y
negativamente a sus ingresos y a su rentabilidad.

Las reformas regulatorias adoptadas y propuestas como respuesta a la debilidad del
sector financiero, junto con una creciente supervision regulatoria en general, han tenido
y seguiran teniendo un impacto significativo sobre Deutsche Bank y podrian afectar
negativamente a su negocio y capacidad de ejecutar sus planes estratégicos. Los
reguladores competentes podrian prohibir a Deutsche Bank efectuar pagos de
dividendos o efectuar pagos sobre sus instrumentos de capital regulatorios o emprender
cualesquiera otras acciones si Deutsche Bank resulta incapaz de cumplir los requisitos
regulatorios.

Las reformas regulatorias y legislativas exigen a Deutsche Bank mantener un mayor
nivel de capital, y atenerse a requisitos reforzados de liquidez. Estos requisitos podrian
afectar significativamente al modelo de negocio de Deutsche Bank, estado financiero y
resultados operativos, asi como al entorno competitivo en general. En caso de que el
mercado perciba que Deutsche Bank no puede atender sus necesidades de capital o
liquidez con suficiente holgura o que Deutsche Bank debe mantener capital o liquidez
por encima de estos requisitos u otro incumplimiento de estos requisitos, podria
agudizar la incidencia de las reformas regulatorias y legislativas en el negocio y los
resultados de Deutsche Bank.

En algunos casos, Deutsche Bank estd obligado a mantener y calcular el capital y a
cumplir con normas sobre liquidez y gestion de riesgos por separado para sus
operaciones locales en diferentes jurisdicciones, en particular en los Estados Unidos.

Las ratios regulatorias de capital y liquidez de Deutsche Bank y sus fondos disponibles
para distribuciones sobre sus acciones o instrumentos de capital regulatorios se veran
afectadas por las decisiones empresariales de Deutsche Bank y, al tomar tales
decisiones, los intereses de Deutsche Bank y de los titulares de tales instrumentos
podran no estar en consonancia, y Deutsche Bank podra adoptar decisiones, de
conformidad con la legislacién aplicable y los términos de los instrumentos en cuestion,
gue supongan la desaparicion o la disminucion de los pagos efectuados sobre las
acciones o los instrumentos de capital regulatorios de Deutsche Bank.

La legislacién europea y alemana relativa al rescate y resolucién de bancos y empresas
de inversion podria, si se tomasen medidas para garantizar que las medidas de
resolucion de Deutsche Bank se impongan a esta, afectar significativamente a sus
operaciones de negocio, y ocasionar pérdidas para sus accionistas y acreedores.

Otras reformas regulatorias adoptadas o propuestas a raiz de la crisis financiera —por
ejemplo, la exhaustiva normativa nueva que regula las actividades en derivados de
Deutsche Bank, la compensacion, los gravamenes bancarios, las garantias de
depositos, la proteccién de datos, o un posible impuesto sobre transacciones— podrian
incrementar  considerablemente sus costes de explotacion 'y  repercutir
desfavorablemente en el modelo de negocio de Deutsche Bank.

Resultan necesarios un ambiente de control interno robusto y efectivo y una
infraestructura adecuada para ello (que incluya personas, politicas y procedimientos,
pruebas de control y sistemas informaticos) para garantizar que Deutsche Bank
desarrolla su actividad en cumplimiento de las leyes, reglamentos y las expectativas de
supervision asociadas que le son aplicables. Deutsche Bank ha identificado la
necesidad de reforzar su infraestructura y entorno de control interno y ha puesto en
marcha iniciativas para lograrlo. Si estas iniciativas no tuvieran éxito o se retrasaran, la
reputacion, la situacién regulatoria y la situacién financiera de Deutsche Bank podrian
verse afectadas negativamente, y la capacidad de Deutsche Bank para logar sus
ambiciones estratégicas podria verse menoscabada.

El BaFin ha ordenado a Deutsche Bank que mejore su infraestructura de control y
cumplimiento normativo en materia de blanqueo de capitales y procesos de
conocimiento del cliente (know-your-client) en CIB, y ha nombrado a un representante
especial para que supervise la implantacion de esas medidas. Los resultados
operativos, la situacion financiera y la reputacion de Deutsche Bank podrian verse
negativamente afectados si Deutsche Bank fuera incapaz de mejorar significativamente
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su entorno de infraestructura y control en el plazo fijado.

Deutsche Bank opera en un entorno muy regulado y crecientemente litigioso, que
expone potencialmente a Deutsche Bank a contraer responsabilidades y soportar
costes, cuyos importes podrian ser considerables y dificiles de estimar, asi como
sanciones legales y regulatorias y perjuicios en su reputacion.

Actualmente Deutsche Bank es objeto de investigaciones a nivel sectorial por parte de
agencias reguladoras y policiales relativas a los tipos interbancarios y ofrecidos por
distribuidores, asi como de demandas civiles. Debido a una serie de incertidumbres,
incluidas las relativas al alto perfil de los asuntos y las negociaciones amistosas de
otros bancos, el eventual resultado de estos asuntos es impredecible y podria afectar
de forma adversa y significativa a los resultados de Deutsche Bank, a su situacion
financiera y a su reputacion.

Los reguladores y las autoridades policiales estan investigando, entre otras cuestiones,
el cumplimiento por parte de Deutsche Bank de la ley de practicas corruptas en el
extranjero (Foreign Corrupt Practices Act) estadounidense y otras leyes con respecto a
las préacticas de contratacion laboral de Deutsche Bank relacionadas con candidatos
recomendados por clientes, clientes potenciales y funcionarios publicos, y la
contratacion por Deutsche Bank de localizadores y consultores.

Actualmente Deutsche Bank esta implicado en un procedimiento civil en relacién con su
oferta publica voluntaria para la adquisicion de todas las acciones de Postbank. La
extension de la exposicion financiera de Deutsche Bank a este asunto podria ser
significativa, y su reputacion podria verse perjudicada.

Deutsche Bank ha investigado las circunstancias en torno a las operaciones de renta
variable suscritos por determinados clientes en MoscU y Londres y ha asesorado a los
organismos reguladores y las autoridades policiales en varias jurisdicciones sobre estas
operaciones. En caso de que se declare que se han producido infracciones de las leyes
o reglamentos, las sanciones resultantes contra el Bank podrian afectar sustancial y
adversamente a sus resultados operativos, su situacion financiera y su reputacion.

Actualmente Deutsche Bank esta involucrada en procedimientos civiles y penales en
relacién con las operaciones con Monte dei Paschi di Siena. La extension de la
exposicion financiera de Deutsche Bank a estos asuntos podria ser sustancial y su
reputacion podria verse perjudicada.

Deutsche Bank esta bajo examen continuo de las autoridades fiscales en las
jurisdicciones en las que opera Deutsche Bank. Las leyes fiscales son cada vez mas
complejas y estan evolucionando. El coste para Deutsche Bank derivado de la
tramitacion y resolucién de inspecciones fiscales rutinarias, litigios fiscales y otras
formas de procedimientos fiscales o litigios fiscales puede aumentar y puede afectar
negativamente a su negocio, su situacion financiera y sus resultados operativos.

Actualmente Deutsche Bank esta involucrado en un conflicto legal con las autoridades
fiscales alemanas en relacién con el tratamiento fiscal de determinados ingresos
percibidos con respecto a sus activos del plan de pensiones. El procedimiento esta en
tramite ante el tribunal fiscal supremo aleman (Bundesfinanzhof). En caso de que los
tribunales se pronuncien en Ultima instancia a favor de las autoridades fiscales
alemanas, el resultado podria tener un efecto sustancial sobre los ingresos integrales y
la situacion financiera de Deutsche Bank.

Los comités del Congreso estadounidense y otras entidades gubernamentales
estadounidenses han recabado y podrian recabar informacién de Deutsche Bank en
relacion con las posibles relaciones entre Deutsche Bank y el poder ejecutivo
estadounidense, el presidente, su familia y otras personas cercanas, exponiendo a
Deutsche Bank en particular a un riesgo para su reputacion y la pérdida potencial de
negocio como resultado de una amplia atencién periodistica.

Deutsche Bank ha recibido requerimientos de informacion de agencias regulatorias y
policiales con respecto a su relacién de corresponsalia bancaria con Danske Bank,
exponiendo a Deutsche Bank en particular a un riesgo para su reputacion y la pérdida
potencial de negocio como resultado de una amplia atencién periodistica.

En noviembre de 2018, las oficinas de Deutsche Bank en Francfort fueron registradas
por las autoridades policiales alemanas por la sospecha de que dos trabajadores y otros
individuos aun no identificados se abstuvieron deliberadamente de emitir denuncias de
actividades sospechosas (SARs, por sus siglas en inglés) de manera oportuna y
ayudaron e instigaron el blanqueo de capitales, exponiendo a Deutsche Bank en
particular a un riesgo para su reputacion y la pérdida potencial de negocio como
resultado de una amplia atencidn periodistica.

Las declaraciones de culpabilidad o las condenas de Deutsche Bank o sus filiales en
procesos penales pueden tener consecuencias que conlleven efectos adversos sobre
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algunos de sus negocios.

Ademas de sus actividades bancarias tradicionales de recepcion de depésitos y
empréstitos, Deutsche Bank también participa en actividades de crédito no tradicionales
en las que se amplia el crédito en operaciones que incluyen, por ejemplo, su tenencia
de valores de terceros o su participacion en operaciones con derivados complejos.
Estas actividades crediticias no tradicionales incrementan significativamente la
exposicion al riesgo crediticio de Deutsche Bank.

Una parte sustancial de los activos y pasivos se compone de instrumentos financieros
gue traslada a valor razonable, reconociéndose cambios en el valor razonable en su
cuenta de resultados. Como resultado de tales cambios, Deutsche Bank ha registrado
pérdidas en el pasado y en el futuro podria incurrir en nuevas pérdidas.

De conformidad con las normas de contabilidad, Deutsche Bank debe testar
periédicamente el valor del fondo de comercio de sus negocios y el valor de sus otros
activos intangibles en cuanto a su deterioro. En caso de que ese test determine que
existen los criterios para el deterioro, Deutsche Bank queda obligado bajo las reglas de
contabilidad a minorar el valor de dicho activo. Los deterioros del fondo de comercio y
otros activos intangibles han tenido y pueden tener un efecto adverso significativo sobre
los resultados operativos y la rentabilidad de Deutsche Bank.

De conformidad con las normas de contabilidad, Deutsche Bank debe revisar sus
activos fiscales diferidos al final de cada periodo informativo. En la medida en que ya no
sea probable que se disponga de suficientes ingresos imponibles para permitir que se
utilice el beneficio de la totalidad o parte de los activos fiscales diferidos, Deutsche Bank
tiene que reducir los valores en libros. Estas reducciones han tenido y pueden en el
futuro tener efectos adversos significativos sobre su rentabilidad, su patrimonio y su
situacion financiera.

Las politicas, procedimientos y métodos de gestion del riesgo del Banco dejan a
Deutsche Bank expuesto a riesgos no identificados o imprevistos que, en caso de
materializarse, podrian ocasionarle pérdidas significativas.

Los riesgos operativos, que podran derivarse de errores en la ejecucion de los procesos
de Deutsche Bank, la conducta de los trabajadores de Deutsche Bank, la inestabilidad,
el mal funcionamiento o un corte en el sistema y la infraestructura de Tl de Deutsche
Bank, o la pérdida de la continuidad del negocio, o problemas de indole comparable
respecto de los vendedores de Deutsche Bank, podrian interrumpir las actividades de
Deutsche Bank y dar lugar a pérdidas materiales.

Deutsche Bank utiliza a diversos proveedores para ayudarle en sus negocios y
operaciones. Los servicios prestados por proveedores plantean riesgos para Deutsche
Bank comparables a los que Deutsche Bank asume cuando presta los servicios por si
mismo, y Deutsche Bank sigue siendo el responsable final de los servicios que prestan
sus proveedores. Asimismo, si un proveedor no lleva a cabo el negocio de conformidad
con los estandares aplicables o las expectativas de Deutsche Bank, Deutsche Bank
podria verse expuesto a pérdidas significativas o a litigios o acciones en materia
regulatoria o no lograr los beneficios que procuraba al entablar la relacion.

Los sistemas operativos de Deutsche Bank estan sujetos a un riesgo creciente de
ciberataques y otros delitos por Internet, que podrian ocasionar considerables pérdidas
de informacion de clientes, dafiar la reputacién de Deutsche Bank y dar lugar a
sanciones regulatorias y pérdidas econdmicas.

La dimension adquirida por las operaciones de compensacion de Deutsche Bank dejan
expuesto a Deutsche Bank un mayor riesgo de pérdidas significativas si dichas
operaciones no se ejecutan correctamente.

Los esfuerzos en marcha de reforma de los indices de referencia globales iniciados por
el Consejo de Estabilidad Financiera, especificamente la transicion desde los tipos
interbancarios ofrecidos a los tipos de referencia alternativos, incluidos los llamados
“tipos libres de riesgo”, que estan en desarrollo, introducen una serie de riesgos
inherentes al negocio de Deutsche Bank y al sector financiero. Estos riesgos, en caso
de materializarse, pueden tener efectos adversos sobre el negocio, los resultados
operativos y la rentabilidad de Deutsche Bank.

Deutsche Bank esta sujeto a leyes y otros requisitos en materia de sanciones y
embargos financieros y comerciales. Si Deutsche Bank infringe dichas leyes y
requisitos, podria ser objeto, y en el pasado ha sido objeto, de acciones ejecutivas y
sanciones regulatorias sustanciales.

Las operaciones con contrapartes en paises que el Departamento de Estado de EE.
UU. considera como Estados promotores del terrorismo o personas que han sido objeto
de sanciones econémicas por EE. UU. podrian dar lugar a que los potenciales clientes e
inversores evitaran hacer negocios con Deutsche Bank o invertir en valores de
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Deutsche Bank, perjudicando la reputacion de Deutsche Bank u ocasionando
actuaciones regulatorias o coercitivas que podrian afectar de forma adversa y
significativa al negocio de Deutsche Bank.
D.6 Informacion Los valores estan vinculados al Subyacente
relevante  sobre . , . . o -
los riesgos que Los importes que se pagaran o los activos que se entregaran perlodlcamenFe al vencimiento
son especificos e de los Valores o cuanfjo este sea ejermtado’, segun sea el caso, estan vinculados al
individuales para Subyacente el cual podria comprender uno o mas Item(s) de Referencia. La compra de, o la

los valores vy
advertencia del
riesgo a los
efectos de que los
inversores puedan
perder el valor de
su inversion en
parte 0o en su
totalidad

inversion en, Valores vinculados a un Subyacente implica riesgos sustanciales.]

Los Valores no son valores convencionales y conllevan varios riesgos de inversion especificos
que los potenciales inversores deben entender claramente antes de invertir en los Valores.
Cada potencial inversor en los Valores debera estar familiarizado con valores que tengan
caracteristicas similares a los Valores y deberia revisar en profundidad toda la documentacion
y entender los Términos y Condiciones de los Valores y la naturaleza y el alcance de su
exposicién a un riesgo de pérdida.

[Si los importes que se pagaran o los activos que se entregaran en relacion con los Valores
estén calculados con referencia a una férmula, incluir:

Los inversores potenciales deberan asegurarse de que entienden la formula de acuerdo a la
cual se calculan los importes a pagar y/o los activos a entregar, y si fuera necesario, obtener
asesoramiento de su(s) propio(s) asesor(es).]

Riesgos asociados con el Subyacente

Debido a la influencia del Subyacente en los rendimientos de los Valores [, asi como con una
inversion directa en el Subyacente,] los inversores estan expuestos a riesgos [tanto durante el
periodo de vigencia como también] al vencimiento, los cuales estan también generalmente
asociados con [una inversion en] [la(s)] respectiva(s) [accion[es] [o valor[es] de equity]] [,] [€]
[indice] [indices] [,] [y] [commodity] [commodities]] [,] [y] [tipo[s] de cambio] [,] [y] [futuro]s]] [,]
[y] [tipo de interés] [tipos de interés] [,] [y] [accion(es) de fondos] [,] [y] [y también con [activos
en paises de mercados emergentes] [e] [inversiones en hedge funds][en general].]

[Riesgos de divisa

[Dado que la [divisa] [divisas] del Subyacente no [es] [son] la misma que la Divisa de
Liquidacién del [Valor] [Valores],] los inversores estan expuestos al riesgo de un cambio
adverso en los tipos de cambio [tanto durante el periodo] y al vencimiento.] Los inversores
[también] afrontan un riesgo de tipo de cambio si la Divisa de Liquidacion no es la divisa de la
jurisdiccion local de los inversores.]

[Riesgo de correlacién

El importe de [cualesquiera cupones y] cualesquiera importes en efectivo a pagar [0 importes
de entrega fisica debidos] bajo los Valores dependen del rendimiento de mdltiples items de
Referencia. En relacién a esto el rendimiento del item de Referencia con peor rendimiento en
comparacion con el rendimiento del resto de items de Referencia es relevante. El nivel de
dependencia entre los items de Referencia, que se denomina correlacion, puede tener un
impacto significativo en el riesgo asociado a una inversion en los Valores. Este riesgo
aumentara si la correlacién entre los items de Referencia desciende porque en ese caso la
probabilidad de que al menos un item de Referencia tenga un rendimiento adverso comparado
con el rendimiento de otros items de Referencia aumenta.]

[Ajuste / Vencimiento anticipado

[El Emisor tiene derecho a hacer ajustes en los Términos y Condiciones en el caso de que se
produzca un supuesto de ajuste. Estos podran incluir cualquier supuesto que afecte
materialmente al valor tedrico econémico del item de Referencia o cualquier supuesto que
afecte materialmente el vinculo econdémico entre el valor del item de Referencia y los Valores
subsistentes inmediatamente anteriores al acontecimiento de dicho suceso. [Salvo que se
haya especificado en los Términos del Producto que No Consideracion de Costes aplica,
insertar: Dichos ajustes podran tener en cuenta y transmitir a los tenedores de los Valores
cualquier coste directo o indirecto incrementado al Emisor como resultado de o en conexion
con el supuesto de ajuste relevante. [Si se ha especificado en los Términos del Producto que
Minima Amortizacién Pagable aplica, insertar: En caso de un ajuste el Emisor tendra en
cuenta la Amortizacion Minima.]

En el supuesto de que ocurra un supuesto de ajuste/vencimiento, el Emisor tiene también
derecho a ajustar los Terminos y Condiciones o en ciertos casos, sustituir el item de
Referencia relevante afectado por dicho supuesto de ajuste/vencimiento. Si dicho ajuste o
sustitucién no es posible, el Emisor también tiene derecho a terminar o cancelar los Valores
notificandoselo a los Tenedores de los Valores, proporcionando los detalles basicos del
supuesto de ajuste / vencimiento y de la cantidad pagada (“Notificacion de Ajuste /
Vencimiento”).
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[En caso de que se haya especificado en los Términos del Producto que Vencimiento
Adicional/Ajuste de Restriccion aplica, insertar: Sin embargo, si la actuacion del Emisor
modifica las caracteristicas de los Valores que son esenciales para el Tenedor de los Valores
(tales como el Subyacente, el término de los Valores, la identidad del Emisor y una
amortizacion minima), el Emisor Unicamente podra llevar a cabo dichas actuaciones si el
supuesto relevante modifica sustancialmente el valor econémico de los Valores en
comparacién con la Fecha de Emisién, o es un supuesto de fuerza mayor que evita que el
Emisor sea capaz de llevar a cabo sus obligaciones bajo los Valores, y que no sea atribuible al
Emisor. Ademas, aplicaran restricciones adicionales en caso de que se produzca un supuesto
de Settlement o Market Disruption, tal y como se define en § 3 (9) y § 5 de las Condiciones
Generales, y en una serie de derechos bajo las Condiciones Generales para hacer cambios
en los Términos y Condiciones (en § 13, § 17 y § 18 de las Condiciones Generales.)]

En caso de terminacién o cancelacién el Emisor pagara, normalmente con anterioridad a la
fecha programada de liguidacion de los Valores, una cantidad que el Agente de Calculo
determine ser su valor razonable de mercado, [En caso de que se haya especificado en los
Términos del Producto que Restriccion de Ajuste Adicional / Vencimiento aplica y el Supuesto
de Ajuste no es ni un Supuesto de llegalidad ni un Supuesto de Fuerza Mayor, insertar:
incrementado en una suma que representa el rembolso de los costes inicialmente cobrados a
los inversores por el Emisor por emitir el Valor (ajustado para tener en cuenta el tiempo que
reste hasta su vencimiento) (el “Importe Rembolsado de Costes del Emisor”)], teniendo en
cuenta el supuesto relevante de ajuste/vencimiento. [Salvo que se haya especificado en los
Términos del Producto que No Consideracion de Costes aplica, insertar: y, menos los costes
directos o indirectos del Emisor de cancelar o ajustar cualquier subyacente relacionado con
acuerdos de cobertura, y menos cualquier impuesto o retencién requerida legalmente]. Dicha
cantidad podra ser significativamente menor que la inversién inicial de los inversores en
Valores y en ciertas circunstancias podra ser cero. [Si se ha especificado en los Términos del
Producto que Minima Amortizacion Pagable aplica, insertar: Sin embargo, dicha cantidad sera
igual a la Minima Amortizacion.]

[En caso de que se haya especificado en los Términos del Producto que Restriccién de Ajuste/
Vencimiento aplica y el Supuesto de Ajuste no es ni un Supuesto de llegalidad ni un Supuesto
de Fuerza Mayor, insertar: Sin embargo, la Notificaciébn de Ajuste/ Vencimiento debera
también establecer que los Tenedores de los Valores tienen el derecho a escoger la
liquidacion de los Valores en su fecha de liquidacién programada pagando un importe que el
Agente de Calculo determine ser su valor razonable compuesto de mercado para la fecha de
liquidacion programada, teniendo en cuenta el supuesto relevante de ajuste/vencimiento [Si se
ha especificado en los Términos del Producto que Ajuste Adicional / Restriccion de
Vencimiento aplica, insertar: incrementado por el Importe Rembolsado de Costes del Emisor].
[Si se ha especificado en los Términos del Producto que Minima Amortizacion Pagable aplica,
insertar: Sin embargo, dicha cantidad sera igual a la Minima Amortizacion.]

[Un supuesto de ajuste/vencimiento podra incluir un supuesto que afecte materialmente al
método por el cual el Agente de Célculo determina el nivel o el precio de cualquier item de
Referencia o la capacidad del Agente de Calculo para determinar el nivel o el precio de
cualquier item de Referencia. [Salvo que se haya especificado en los Términos del Producto
que Restriccion de Ajuste/Vencimiento aplica, insertar: Ademas, un supuesto de
ajuste/vencimiento podra tener lugar en aquellos casos en los que es ilegal o ya no es factible
para el Emisor mantener sus acuerdos de cobertura para los Valores o donde el emisor
incurriria en costes o gastos materialmente incrementados en el mantenimiento de dichos
contratos.] Un supuesto de ajuste/vencimiento podra también tener lugar en una situacion
donde existan ciertas perturbaciones de mercado o tenga lugar un supuesto de fuerza mayor
(siendo un supuesto o circunstancia que impide o afecta materialmente el cumplimiento de la
obligaciéon del Emisor). Un supuesto de ajuste o un supuesto de ajuste/vencimiento podra
afectar materialmente el coste para el Emisor del mantenimiento de los Valores o de sus
contratos de cobertura de una manera que no ha sido tenida en cuenta en el precio de
emision de los Valores. [Salvo que se haya especificado en los Términos del Producto que
Restriccion de Ajuste/Vencimiento aplica, insertar: Esto podra por tanto requerir ajustes o el
vencimiento de los Valores.]

Cualquier ajuste hecho debido a un supuesto de ajuste o cualquier ajuste o vencimiento de los
Valores o sustitucién de un item de Referencia tras un supuesto de ajuste/vencimiento podra
tener un efecto adverso en los Valores y en los Tenedores de los Valores. En particular, el
valor de los Valores puede caer y los importes pagables o los activos a entregar bajo los
Valores pueden ser menores y pueden ser hechos en momentos diferentes a los anticipados.
Esta es una parte del riesgo econdémico que los Tenedores de los Valores soportan cuando
invierten en Valores y la base sobre la cual los Valores estan cotizados.]]

[Si los Términos y Condiciones establecen un derecho de amortizacion del Emisor, incluir:
Amortizaciéon anticipada del Emisor

El Emisor tiene derecho a liquidar y repagar, o, segin sea el caso, amortizar los Valores
anticipadamente de acuerdo con los Términos y Condiciones por un Importe en Efectivo
predeterminado en los Términos y Condiciones. Este importe podria ser inferior al valor de
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mercado de los Valores y al importe invertido.]
[Regulacién y modificacion de los indices (benchmarks)

Los Subyacentes que son considerados indices (benchmarks) son objeto de recientes
propuestas nacionales, internacionales y de guias regulatorias de otro tipo para su
modificacién. Algunas de estas reformas ya son efectivas mientras que otras estan pendientes
de ser implantadas. Estas reformas pueden provocar que dichos indices (benchmarks) acttien
diferente a como lo hacian en el pasado y puede tener otras consecuencias que no pueden
ser predecidas.

Recapitalizacién interna (bail-in) y otras medidas de resolucién

Si la autoridad competente determinara que el Emisor se encuentra o esta en una situacién
cercana a la no viabilidad, la autoridad de resolucién competente tiene la potestad de reducir,
incluyendo a cero, los derechos de pago, intereses y cualquier otro importe derivado de los
Valores, convertir los Valores en acciones ordinarias o en cualquier otro instrumento que
califique como capital ordinario de nivel 1 (facultad de reduccion y conversion de deuda
comunmente llamada herramienta de recapitalizacion interna o bail-in), o aplicar cualesquiera
otras medidas de resolucién incluyendo, pero no limitado a, la transferencia de los Valores a
otra entidad, la modificacion de los términos y condiciones de los Valores o la cancelacion de
los Valores. De conformidad con los Términos y Condiciones de los Valores, los Tenedores de
los Valores aceptan dichas medidas.

[Si se especifica como aplicable en los Términos del Producto el Formato de Pasivos
Elegibles, incluir: Riesgos resultantes del Formato de Pasivos Elegibles]

La intencién es que los Valores constituyan pasivos elegibles de cara al requisito minimo de
fondos propios y pasivos elegibles (MREL, por sus siglas en inglés) del Emisor. El MREL es
un requisito reglamentario que pretende asegurar que los bancos tengan una cantidad
suficiente de pasivos con capacidad de absorcion de pérdidas. Los pasivos elegibles que se
califiquen como MREL estan sujetos a las restricciones reglamentarias que se reflejan en las
caracteristicas de los Valores. Por consiguiente, el formato de los pasivos elegibles limita los
derechos de los Tenedores de los Valores y el reembolso anticipado por parte del Emisor y la
creacién de mercado por parte del Emisor y sus filiales.

Los Valores no incluyen supuestos de incumplimiento que faculten a sus tenedores a exigir el
reembolso inmediato de los Valores. En un escenario de resolucion, los pasivos elegibles
como los Valores serian probablemente amortizados convertidos en fondos propios para
absorber las pérdidas o recapitalizar al Emisor mediante el uso de la herramienta de
recapitalizacion interna.

Ningun Tenedor de los Valores podra compensar los derechos que surjan bajo los Valores con
cualquier derecho del Emisor. No se otorgara en ningdn momento ninguna garantia real o
personal para garantizar los derechos de los Tenedores de los Valores bajo los Valores;
cualquier garantia real o personal ya otorgada u otorgada en el futuro en relacion con otras
obligaciones del Emisor no puede ser usada para reclamaciones bajo los Valores.

Ademés, cualquier amortizacion, recompra o terminacion de los Valores con anterioridad a su
fecha de vencimiento programada (si estuviera permitido) se realizara a la exclusiva discrecién
del Emisor o sus filiales y estara sujeta a la previa autorizacion de la autoridad competente, si
fuera legalmente exigible. Si los Valores se amortizaran o recompraran sin la previa
autorizacion regulatoria, entonces los importes pagados a los Tenedores de los Valores
deberan devolverse al Emisor con independencia de cualquier acuerdo en contrario.

No hay garantia alguna de que el Emisor esté dispuesto o pueda solicitar una autorizacion
regulatoria para las recompras o, en caso de que el Emisor solicite dicha autorizacién, que
ésta se conceda. Por tanto, no hay garantia alguna de que el Emisor o sus filiales puedan
proporcionar las condiciones necesarias para la creacién de mercado con respecto a los
Valores, y los Tenedores de Valores no deben tomar una decision de compra basada en la
expectativa de que el Emisor o una filial proporcionen las condiciones necesarias para la
creacion de mercado con respecto a los Valores.

La preautorizacion regulatoria para las recompras, si se solicita y concede, probablemente
estard sujeta a limites que podrian conllevar un volumen méaximo de transacciones. Si el
volumen de valores que los inversores estan intentando vender de vuelta al Emisor aumenta
sustancialmente (debido, por ejemplo, a factores tales como un deterioro sustancial en la
percepcion general de la situacion financiera del Emisor, la tension general en los mercados
financieros y/o un cambio importante en las condiciones del mercado) afectando al relativo
atractivo que una inversion en los Valores pudiera tener en comparacion con otras posibles
inversiones, el volumen maximo al que esté sujeto una posible preautorizacién regulatoria
para la recompra de Valores podria alcanzarse durante el plazo de los Valores. No hay
garantia alguna de que el Emisor esté dispuesto o pueda solicitar u obtener una autorizacion
regulatoria para las recompras y que la creacion de mercado pueda proporcionarse o
continuar.

Los inversores deberan tener en cuenta que la creacién de mercado proporcionada por
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el Emisor podréa ser interrumpida o finalizada permanentemente, lo cual podra reducir
sustancialmente el precio al que los inversores que quieran vender sus valores pueda
alcanzar, o puede impedir a los inversores vender los valores cuando deseen hacerlo.

Ademas si se especifica como aplicable en los Términos del Producto el Formato de
Pasivos Elegibles, los potenciales inversores deberan también tener en cuenta que sus
derechos de amortizacién y compensacion han sido excluidos de los Términos del
Producto.]

Riesgos al vencimiento
[Si el Valor es un Discount Certificate (Physical Delivery) (producto nimero 1), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segln se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Limite, los inversores recibiran el
Subyacente basado en el Multiplicador o los activos especificados como Importe de Entrega
Fisica. El valor de mercado del Subyacente o, segln sea el caso, de los activos especificados
como Importe de Entrega Fisica, en cada caso basados en el Multiplicador, podria estar por
debajo del precio de compra del [Discount Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere]. En dicho caso los inversores sufriran una pérdida. Los inversores deben tener en
cuenta que las pérdidas podrian ocurrir incluso después de la Fecha de Valoracion y hasta la
transferencia del Subyacente o los activos especificados como Importe de Entrega Fisica. En
el peor escenario, el inversor sufrird una pérdida del total del capital invertido si el Nivel de
Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Discount Certificate (Cash Settlement) (producto nimero 2), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Limite, el Importe en Efectivo podria estar
por debajo del precio de compra del [Discount Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere]. En dicho caso los inversores sufrirdn una pérdida. En el peor escenario, el inversor
sufrird una pérdida del total del capital invertido si el Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Bonus Certificate (producto nimero 3), incluir:

Si, durante el periodo, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien, segin se
especifiqgue en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el
[Bonus Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] implica un riesgo de pérdida
dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento; en el peor escenario, esto
podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto sucederd si el Nivel de
Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Bonus Certificate with Cap (producto numero 4), incluir:

Si, durante el periodo, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien, seglin se
especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el
[Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] implica un riesgo de
pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento; en el peor escenario,
esto podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto sucedera si el Nivel de
Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Bonus Pro Certificate (producto nimero 5), incluir:

Si, durante el Periodo de Observacién, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la
Barrera, el [Bonus Pro Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] implica un
riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento; en el peor
escenario, esto podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto sucedera si el
Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Bonus Pro Certificate with Cap (producto namero 6), incluir:

Si, durante el Periodo de Observacién, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la
Barrera, el [Bonus Pro Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]
implica un riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento;
en el peor escenario, esto podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto
sucedera si el Nivel de Referencia Final es cero.]
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[Si el Valor es un Easy Bonus Certificate (producto namero 7), incluir:

Si, en la Fecha de Valoracién, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien, segin
se especifigue en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la
Barrera, el [Easy Bonus Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] implica un
riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento; en el peor
escenario, esto podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto sucedera si el
Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Easy Bonus Certificate with Cap (producto nimero 8), incluir:

Si, en la Fecha de Valoracién, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien, segin
se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera,
el [Easy Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] implica un
riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento; en el peor
escenario, esto podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto sucedera si el
Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Reverse Bonus Certificate (producto nimero 9), incluir:

Si, durante el Periodo de Observacion, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (i) igual o por encima de la
Barrera, el [Reverse Bonus Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] implica un
riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento; en el peor
escenario, esto podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto sucedera si el
Nivel de Referencia Final es como minimo el Nivel Inverso.]

[Si el Valor es un Reverse Bonus Certificate with Cap (producto ndmero 10), incluir:

Si, durante el Periodo de Observacion, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la
Barrera, el [Reverse Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]
implica un riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al vencimiento;
en el peor escenario, esto podria causar una pérdida del total del capital invertido. Esto
sucederd si el Nivel de Referencia Final es como minimo el Nivel Inverso.]

[Si el Valor es un Digital Reverse Bonus Certificate with Cap (producto numero 11),
incluir:

Si, durante el Periodo de Observacion, el precio o el nivel del Subyacente se encuentra o bien,
segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la
Barrera, el [Digital Reverse Bonus Certificate with Cap] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere] implica un riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel del Subyacente al
vencimiento; en el peor escenario, esto podria causar una pérdida del total del capital
invertido. Esto sucedera si el Nivel de Referencia Final es como minimo el Nivel Inverso.]

[Si el Valor es un Outperformance Certificate (producto nimero 12), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por debajo del Strike, el [Outperformance
Certificate] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] implica un riesgo de pérdida
dependiendo del precio o el nivel del Subyacente; en el peor escenario, esto podria causar
una pérdida del total del capital invertido. Esto sucedera si el Nivel de Referencia Final es
cero.]

[Si el Valor es un Sprint Certificate (producto nimero 13), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales,
0 bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, el [Sprint Certificate] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] implica un riesgo de pérdida dependiendo del precio o el nivel
del Subyacente al vencimiento; en el peor escenario, esto podria causar una pérdida del total
del capital invertido. Esto sucederd si el Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Call Warrant o un Discount Call Warrant (producto namero 14), incluir:

Si el Nivel de Referencia se encuentra por encima del Strike del [Call Warrant] [incluir otro
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nombre comercial, si lo hubiere], los inversores sufriran una pérdida si el Importe en Efectivo
es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el [Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere]. Los inversores recibiran segin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) sé6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si el Nivel de
Referencia es igual o esta por debajo del Strike del [Call Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Put Warrant o un Discount Put Warrant (producto nimero 15), incluir:

Si el Nivel de Referencia se encuentra por debajo del Strike del [Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere], los inversores sufriran una pérdida si el Importe en Efectivo
es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el [Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere]. Los inversores recibiran segun se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) sé6lo el Importe Minimo o (ii) ningtn pago si el Nivel de
Referencia es igual o esta por encima del Strike del [Put Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Call Warrant (producto ndmero 16), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente se encuentra, o
bien, segln se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de
la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE Call Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] terminara inmediatamente y los inversores recibiran segun se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningln pago. Se
descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion
excepto el Importe Minimo, se asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores
también sufriran una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoraciéon se encuentra tan
cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE Call
Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. EI Supuesto de Barrera podria tener
lugar en cualquier momento durante las horas de negociacién del Subyacente y
potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del [WAVE Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Call Warrant with Additional Barrier Determinationl
X-DAX® Index (producto nimero 17), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente o el X-DAX®
Index se encuentra, o bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE (Knock Out) Call
Warrant with Additional Determination Barrier X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si
lo hubiere] terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago. Se descarta una
recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion excepto el
Importe Minimo, se asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores también
sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoracion se encuentra tan cerca del
Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE (Knock Out)
Call Warrant with Additional Determination Barrier X-DAX® Index] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere]. El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento
durante las horas de negociacion del Subyacente o el X-DAX® Index; y potencialmente
incluso fuera de las horas de negociacion del [WAVE (Knock Out) Call Warrant with Additional
Determination Barrier X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Put Warrant (producto numero 18), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente se encuentra, o
bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
de la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE Put Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago. Se
descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion
excepto el Importe Minimo, se asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores
también sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoracion se encuentra tan
cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE Put
Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. EI Supuesto de Barrera podria tener
lugar en cualquier momento durante las horas de negociacion del Subyacente y
potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion del [WAVE Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].]
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[Si el Valor es un WAVE (Knock Out) Put Warrant with Additional Barrier Determination X-
DAX® Index (producto numero 19), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente o el X-DAX®
Index se encuentra, o bien, segln se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o
(i) igual o por encima de la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE (Knock Out)
Put Warrant with Additional Determination Barrier X-DAX® Index [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] terminarda inmediatamente y los inversores recibiran segin se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago. Se
descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion
excepto el Importe Minimo, se asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores
también sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoracion se encuentra tan
cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE
(Knock Out) Put Warrant with Additional Determination Barrier X-DAX® Index [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere]. El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier
momento durante las horas de negociacién del Subyacente o el X-DAX® Index; y
potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion del [WAVE (Knock Out) Put Warrant
with Additional Determination Barrier X-DAX® Index [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Call Warrant (producto ndmero
20), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente se encuentra, o
bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de
la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE Unlimited Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningln pago. Se
descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion
excepto el Importe Minimo, se asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores
también sufriran una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoracién se encuentra tan
cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE
Unlimited Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. El Supuesto de Barrera
podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de negociacion del Subyacente y
potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion del [WAVE Unlimited Call Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Call Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index (producto numero 21), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente o el X-DAX®
Index se encuentra, o bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE Unlimited Call
Warrant with Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si
lo hubiere] terminard inmediatamente y los inversores recibirdn segln se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningln pago. Se descarta una
recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion excepto el
Importe Minimo, se asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores también
sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoracion se encuentra tan cerca del
Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE Unlimited Call
Warrant with Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si
lo hubiere]. El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas
de negociacion del Subyacente o del X-DAX® Index y potencialmente incluso fuera de las
horas de negociacion del [WAVE Unlimited Call Warrant with Additional Barrier Determination
X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Put Warrant (producto nimero
22), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente se encuentra, o
bien, seguln se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
de la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE Unlimited Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se
especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningin pago. Se
descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion
excepto el Importe Minimo, se asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores
también sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoraciéon se encuentra tan
cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE
Unlimited Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. El Supuesto de Barrera
podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de negociacion del Subyacente y
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potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del [WAVE Unlimited Put Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE Unlimited (Knock Out Perpetual) Put Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index (producto numero 23), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente se encuentra, o
bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
de la Barrera (Supuesto de Barrera), el periodo del [WAVE Unlimited Put Warrant with
Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]
terminara inmediatamente y los inversores recibiran segin se especifique en las Condiciones
Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago. Se descarta una recuperacion del
precio. En este caso los inversores perderan toda su inversion excepto el Importe Minimo, se
asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores también sufriran una pérdida si el
Subyacente en la Fecha de Valoraciéon se encuentra tan cerca del Strike que el Importe en
Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE Unlimited Put Warrant with Additional
Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. El
Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente o del X-DAX® Index y potencialmente incluso fuera de las horas
de negociacién del [WAVE Unlimited Put Warrant with Additional Barrier Determination X-
DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Call Warrant (producto nimero 24),
incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente se encuentra, o
bien, segln se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de
la Barrera, el Supuesto de Barrera tendra lugar para el [WAVE XXL Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] y el periodo del [WAVE XXL Call Warrant] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] terminara inmediatamente. Se descarta una recuperacién del precio.
En este caso el Importe en Efectivo se determinara basado en la diferencia entre el valor del
Subyacente en el periodo después del Supuesto de Barrera que ha tenido lugar y el Strike, y
los inversores podrian perder la totalidad de su inversién o una gran parte de la misma
excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores
también sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoracién se encuentra tan
cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE XXL
Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. El Supuesto de Barrera podria
tener lugar en cualquier momento durante las horas de negociacion del Subyacente y
potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del [WAVE XXL Call Warrant] [incluir
otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Call Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index (producto namero 25), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente o el X-DAX®
Index se encuentra, o bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii)
igual o por debajo de la Barrera, el Supuesto de Barrera tendra lugar para el [WAVE XXL Call
Warrant with Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si
lo hubiere] y el periodo del [WAVE XXL Call Warrant with Additional Barrier Determination X-
DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] terminar4 inmediatamente. Se
descarta una recuperacion del precio. En este caso el Importe en Efectivo se determinara
basado en la diferencia entre el valor del Subyacente en el periodo después del Supuesto de
Barrera que ha tenido lugar y el Strike, y los inversores podrian perder la totalidad de su
inversion o una gran parte de la misma excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las
Condiciones Finales. Los inversores también sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la
Fecha de Valoracion se encuentra tan cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor
que el precio de compra del [WAVE XXL Call Warrant with Additional Barrier Determination X-
DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. El Supuesto de Barrera podria tener
lugar en cualquier momento durante las horas de negociaciéon del Subyacente o el X-DAX®
Index y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del [WAVE XXL Call
Warrant with Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si
lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Put Warrant (producto namero 26),
incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente se encuentra, o
bien, segun se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima
de la Barrera, el Supuesto de Barrera tendra lugar para el [WAVE XXL Put Warrant] [incluir
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otro nombre comercial, si lo hubiere] y el periodo del [WAVE XXL Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere] terminard inmediatamente. Se descarta una recuperacion del
precio. En este caso el Importe en Efectivo se determinara basado en la diferencia entre el
Strike y el valor del Subyacente en el periodo después del Supuesto de Barrera que ha tenido
lugar, y los inversores podrian perder la totalidad de su inversion o una gran parte de la misma
excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores
también sufrirdn una pérdida si el Subyacente en la Fecha de Valoraciéon se encuentra tan
cerca del Strike que el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE XXL
Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. El Supuesto de Barrera podria tener
lugar en cualquier momento durante las horas de negociaciéon del Subyacente y
potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion del [WAVE XXL Put Warrant] [incluir
otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un WAVE XXL (Knock Out Perpetual) Put Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index (producto namero 27), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Subyacente o el X-DAX®
Index se encuentra, o bien, segin se especifica en las Condiciones Finales, (i) por encima o
(i) igual o por encima de la Barrera, el Supuesto de Barrera tendra lugar para el [WAVE XXL
Put Warrant with Additional Barrier Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre
comercial, si lo hubiere] y el periodo del [WAVE XXL Put Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere] terminara
inmediatamente. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso el Importe en Efectivo
se determinara basado en la diferencia entre el Strike y el valor del Subyacente en el periodo
después del Supuesto de Barrera que ha tenido lugar y el Strike, y los inversores podrian
perder la totalidad de su inversién o una gran parte de la misma excepto el Importe Minimo, si
asi se especifica en las Condiciones Finales. Los inversores también sufrirdn una pérdida si el
Subyacente en la Fecha de Valoracion se encuentra tan cerca del Strike que el Importe en
Efectivo es menor que el precio de compra del [WAVE XXL Put Warrant with Additional Barrier
Determination X-DAX® Index] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. ElI Supuesto de
Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de negociacion del
Subyacente o el X-DAX® Index y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién
del [WAVE XXL Put Warrant with Additional Barrier Determination X-DAX® IndeXx] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un One Touch Single Barrier Call Warrant (producto nimero 28), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera no se encuentra durante el Periodo de
Observacion, segin se especifigue en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (i)
igual o por encima de la Barrera, los inversores recibiran, segun se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago. Se descarta una
recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan la totalidad de su inversién
excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un One Touch Single Barrier Put Warrant (producto niumero 29), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera no se encuentra durante el Periodo de Observacion
o bien, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, los inversores recibiran, segin se
especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) s6lo el Importe Minimo o (ii) ningin pago. Se
descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan la totalidad de su
inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un One Touch Dual Barrier Warrant (producto namero 30), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera no se encuentra durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual
o por debajo de la Barrera Inferior y no se encuentra, segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior, los inversores
recibiran, segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) s6lo el Importe Minimo o
(i) ningln pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores
perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las
Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus Call Warrant (producto nimero 31), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera no se encuentra durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (i)
igual o por encima de la Barrera Superior (Supuesto de Barrera), los inversores ya no recibirdn
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el Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente del Nivel de
Referencia Final.

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima
de la Barrera Inferior y, seglin se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo
o (ii) igual o por debajo de la Barrera Superior, los inversores sufrirdn una pérdida si el Importe
en Efectivo es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el [Barrier One
Touch Plus Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por
debajo de la Barrera Inferior, los inversores recibiran, segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago. En este caso los inversores
perderan toda su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones
Finales.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus Put Warrant (producto numero 32), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera no se encuentra durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual
o por debajo de la Barrera Inferior (Supuesto de Barrera), los inversores ya no recibiran el
Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente del Nivel de
Referencia Final.

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se
especifiqgue en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la
Barrera Inferior y por debajo de la Barrera Superior, los inversores sufriran una pérdida si el
Importe en Efectivo es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el
[Barrier One Touch Plus Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por
encima de la Barrera Superior, los inversores recibiran, segin se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago. En este caso los
inversores perderan toda su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las
Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus European Call Warrant (producto nimero 33),
incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera no se encuentra durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (i)
igual o por encima de la Barrera Superior (Supuesto de Barrera), los inversores ya no recibiran
el Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente del Nivel de
Referencia Final.

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima
de la Barrera Inferior y, segin se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo
o (ii) igual o por debajo de la Barrera Superior, los inversores sufrirdn una pérdida si el Importe
en Efectivo es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el [Barrier One
Touch Plus European Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por
debajo de la Barrera Inferior, los inversores recibirdn, segun se especifique en las Condiciones
Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago. En este caso los inversores
perderan toda su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones
Finales.]

[Si el Valor es un Barrier One Touch Plus European Put Warrant (producto namero 34),
incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera no se encuentra durante el Periodo de
Observacion, segun se especifique en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual
0 por debajo de la Barrera Inferior (Supuesto de Barrera), los inversores ya no recibiran el
Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente del Nivel de
Referencia Final.

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se
especifiqgue en las Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la
Barrera Inferior y por debajo de la Barrera Superior, los inversores sufrirdn una pérdida si el
Importe en Efectivo es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el
[Barrier One Touch Plus European Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por
encima de la Barrera Superior, los inversores recibiran, segin se especifique en las
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Condiciones Finales, o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago. En este caso los
inversores perderan toda su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las
Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un No Touch Single Barrier Call Warrant (producto numero 35), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera se encuentra al menos en una ocasién durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera (Supuesto de Barrera), los inversores recibiran
segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningdn
pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan la
totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones
Finales. El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del
[No Touch Single Barrier Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un No Touch Single Barrier Put Warrant (producto nimero 36), incluir:

Si el Importe de Determinaciéon de Barrera se encuentra al menos en una ocasién durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifigue en las Condiciones Finales, (i) por
encima o (ii) igual o por encima de la Barrera (Supuesto de Barrera), los inversores recibiran
segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningdn
pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan la
totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones
Finales. El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion del
[No Touch Single Barrier Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Barrier Plus (StayHigh Plus) Warrant (producto namero 37), incluir:

Si el Importe de Determinacién de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera (Supuesto de Barrera), los inversores ya no
recibiran el Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente del
Nivel de Referencia Final.

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por debajo
del PutStrike, los inversores sufrirdn una pérdida si el Importe en Efectivo es menor que el
precio de compra pagado por los inversores por el [Barrier Plus (StayHigh Plus) Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por
encima del PutStrike, los inversores recibirdn o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninglin pago. En este caso los inversores perderan
toda su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del
[Barrier Plus (StayHigh Plus) Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Barrier Plus (StayLow Plus) Warrant (producto nimero 38), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
encima o (ii) igual o por encima de la Barrera (Supuesto de Barrera), los inversores ya no
recibiran el Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente del
Nivel de Referencia Final.

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima
del CallStrike, los inversores sufriran una pérdida si el Importe en Efectivo es menor que el
precio de compra pagado por los inversores por el [Barrier Plus (StayLow Plus) Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por
debajo del CallStrike, los inversores recibirdn o bien, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ninglin pago. En este caso los inversores perderan
toda su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del
[Barrier Plus (StayLow Plus) Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]
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[Si el Valor es un Window No Touch Single Barrier Call Warrant (producto nimero 39),
incluir:

Si el Importe de Determinacién de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifigue en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera (Supuesto de Barrera), los inversores recibirdn o
bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningln
pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan la
totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones
Finales.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar durante el Periodo de Observacion en cualquier
momento durante las horas de negociacion del Subyacente y potencialmente incluso fuera de
las horas de negociacién del [Window No Touch Single Barrier Call Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere]. El Periodo de Observacion no se extiende sobre toda la
vigencia del Window No Touch Single Barrier Call Warrant [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere]. No podra producirse ningin Supuesto de Barrera fuera del Periodo de Observacion,
esto es, durante el periodo de vigencia restante del Window No Touch Single Barrier Call
Warrant [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

[Si el Valor es un Window No Touch Single Barrier Call Warrant (producto nimero 40),
incluir:

Si el Importe de Determinacién de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
encima o (ii) igual o por encima de la Barrera (Supuesto de Barrera), los inversores recibiran o
bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningun
pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan la
totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones
Finales.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar durante el Periodo de Observacion en cualquier
momento durante las horas de negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de
las horas de negociacion del [Window No Touch Single Barrier Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere]. El Periodo de Observaciéon no se extiende sobre toda la
vigencia del Window No Touch Single Barrier Put Warrant [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere]. No podra producirse ningln Supuesto de Barrera fuera del Periodo de Observacion,
esto es, durante el periodo de vigencia restante del Window No Touch Single Barrier Put
Warrant [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

[Si el Valor es un Inline Warrant (producto namero 41), incluir:

Si el Importe de Determinaciéon de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion o bien, segun se especifigue en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (i) igual o por debajo de la Barrera Inferior, o segun se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior (Supuesto
de Barrera), los inversores recibiran seguin se especifique en las Condiciones Finales o bien (i)
sélo el Importe Minimo o (ii) ningln pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este
caso los inversores perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se
especifica en las Condiciones Finales. El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier
momento durante las horas de negociacion del Subyacente y potencialmente incluso fuera de
las horas de negociacién del [Inline Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Duo Inline Warrant (producto namero 42), incluir:

Si el Importe de Determinacién de Barrera para al menos uno de los dos Subyacentes se
encuentra al menos en una ocasion durante el Periodo de Observacion o bien, seglin se
especifiqgue en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera
Inferior para el Subyacente respectivo, o segln se especifique en las Condiciones Finales, (i)
por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior para el Subyacente respectivo
(Supuesto de Barrera), los inversores recibiran seguin se especifique en las Condiciones
Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o (ii) ningiin pago. Se descarta una recuperacion del
precio. En este caso los inversores perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe
Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales. El Supuesto de Barrera podria tener
lugar en cualquier momento durante las horas de negociacion de los Subyacentes y
potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion del [Duo Inline Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].]
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[Si el Valor es un Dual Barrier Range Plus (Corridor Plus) Warrant (producto nimero 43),
incluir:

Si el Importe de Determinaciéon de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Inferior o, segin se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior
(Supuesto de Barrera), los inversores ya no recibiran el Importe One Touch predeterminado,
sino un Importe en Efectivo dependiente del Nivel de Referencia Final.

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por debajo
del PutStrike o por encima del CallStrike, los inversores sufrirdn una pérdida si el Importe en
Efectivo es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el [Dual Barrier
Range Plus (Corridor Plus) Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por
encima del PutStrike e igual por debajo del CallStrike, los inversores recibiran o bien, segin se
especifiqgue en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningln pago. En este
caso los inversores perderan toda su inversién excepto el Importe Minimo, si asi se especifica
en las Condiciones Finales.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del
[Dual Barrier Range Plus (Corridor Plus) Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere].]

[Si el Valor es un Window Inline Warrant (producto ndmero 44), incluir:

Si el Importe de Determinaciéon de Barrera se encuentra al menos en una ocasién durante el
Periodo de Observacion o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) por
debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Inferior o, segin se especifique en las
Condiciones Finales, o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Superior
(Supuesto de Barrera), los inversores recibiran o bien, segin se especifigue en las
Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningdn pago. Se descarta una
recuperacion del precio. En este caso los inversores perderan la totalidad de su inversién
excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar durante el Periodo de Observacion en cualquier
momento durante las horas de negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de
las horas de negociacion del [Window Inline Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo
hubiere]. El Periodo de Observacién no se extiende sobre toda la vigencia del Window Inline
Warrant [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. No podra producirse ningiin Supuesto de
Barrera fuera del Periodo de Observacion, esto es, durante la vigencia restante del Window
Inline Warrant [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Digital Call Warrant (producto nimero 45), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final del Subyacente se encuentra o bien, segun se especifique en
las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, los inversores
recibiran segun se especifiqgue en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o
(i) ningln pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores
perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las
Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un Digital Put Warrant (producto nimero 46), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final del Subyacente se encuentra o bien, segun se especifique en
las Condiciones Finales, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera, los inversores
recibiran segun se especifique en Iss Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o
(i) ningln pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores
perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las
Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un Barrier Plus (EndHigh) Call Warrant (producto namero 47), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segun se especifique en las Condiciones Finales,
o bien, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera Superior, los inversores ya no
recibiran el Importe EndHigh predeterminado.

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra por encima de la Barrera Inferior y, segin se
especifigue en las Condiciones Finales, o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la
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Barrera Superior, los inversores sufriran una pérdida si el Importe en Efectivo es menor que el
precio de compra pagado por los inversores por el [Barrier Plus (EndHigh) Call Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por debajo de la Barrera Inferior, los
inversores recibiran o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el
Importe Minimo o (ii) ningiin pago. En este caso los inversores perderan toda su inversion
excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un Barrier Plus (EndLow) Put Warrant (producto nimero 48), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segin se especifique en las Condiciones Finales,
o hien, (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Inferior, los inversores ya no
recibiran el Importe EndLow predeterminado.

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra, segin se especifique en las Condiciones Finales,
o bien (i) por encima o (ii) igual o por encima de la Barrera Inferior y por debajo de la Barrera
Superior, los inversores sufriran una pérdida si el Importe en Efectivo es menor que el precio
de compra pagado por los inversores por el [Barrier Plus (EndLow) Put Warrant] [incluir otro
nombre comercial, si lo hubiere].

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra igual o por encima de la Barrera Superior, los
inversores recibirdn o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el
Importe Minimo o (ii) ningiin pago. En este caso los inversores perderan toda su inversion
excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.]

[Si el Valor es un Down and Out Put Barrier Warrant (producto namero 49), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segln se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o
(i) igual o por debajo de la Barrera, el Supuesto de Barrera tiene lugar y los inversores
recibiran segun se especifique en las Condiciones Finales o bien (i) sélo el Importe Minimo o
(i) ningln pago. Se descarta una recuperacion del precio. En este caso los inversores
perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las
Condiciones Finales. De la misma forma los inversores recibiran segin se especifique en las
Condiciones Finales o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningln pago si el Subyacente es
igual o se encuentra por encima del Strike en la Fecha de Valoracion.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion de los Subyacentes y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion
del [Down and Out Put Barrier Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Up and Out Put Barrier Warrant (producto nimero 50), incluir:

Si en cualquier momento durante el Periodo de Observacion, el Importe de Determinacion de
Barrera se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por encima
o (ii) igual o por encima de la Barrera, el Supuesto de Barrera tiene lugar y los inversores
recibiran sélo el Importe Minimo. Se descarta una recuperacién del precio. En este caso los
inversores perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica
en las Condiciones Finales. De la misma forma los inversores recibiran segun se especifique
en las Condiciones Finales o bien (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningin pago si el
Subyacente es igual o se encuentra por debajo del Strike en la Fecha de Valoracion.

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion de los Subyacentes y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacion
del [Up and Out Put Barrier Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Sideways Stable Warrant (producto nimero 51), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion igual o por debajo de la Barrera Inferior o igual o por encima de la
Barrera Superior (Supuesto de Barrera), los inversores recibiran o bien, segun se especifique
en las Condiciones Finales, (i) solo el Importe Minimo o (ii) ningn pago. En este caso los
inversores perderan la totalidad de su inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica
en las Condiciones Finales.

Si no ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por
encima de la Barrera Inferior pero por debajo de la Barrera Inferior Interior o por debajo de la
Barrera Superior pero por encima de la Barrera Superior Interior, los inversores ya no recibiran
el Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente del Nivel de
Referencia Final. En este caso los inversores sufriran una pérdida si el Importe en Efectivo es
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menor que el precio de compra pagado por los inversores por el [Sideways Stable Warrant]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del
[Sideways Stable Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Stable Call Warrant (producto ndmero 52), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion igual o por debajo de la Barrera Inferior (Supuesto de Barrera), los
inversores recibirdn o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el
Importe Minimo o (ii) ningln pago. En este caso los inversores perderan la totalidad de su
inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en Iss Condiciones Finales.

Si no ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por
encima de la Barrera Inferior pero por debajo de la Barrera Inferior Interior, los inversores ya
no recibiran el Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo dependiente
del Nivel de Referencia Final. En este caso los inversores sufriran una pérdida si el Importe en
Efectivo es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el [Stable Call
Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del
[Stable Call Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Stable Put Warrant (producto nimero 53), incluir:

Si el Importe de Determinacion de Barrera se encuentra al menos en una ocasion durante el
Periodo de Observacion igual o por encima de la Barrera Superior (Supuesto de Barrera), los
inversores recibirdn o bien, segin se especifique en las Condiciones Finales, (i) solo el
Importe Minimo o (ii) ningln pago. En este caso los inversores perderan la totalidad de su
inversion excepto el Importe Minimo, si asi se especifica en las Condiciones Finales.

Si no ha ocurrido un Supuesto de Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra por
debajo de la Barrera Superior pero por encima de la Barrera Superior Interior, los inversores
ya no recibiran el Importe One Touch predeterminado, sino un Importe en Efectivo
dependiente del Nivel de Referencia Final. En este caso los inversores sufrirdn una pérdida si
el Importe en Efectivo es menor que el precio de compra pagado por los inversores por el
[Stable Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].

El Supuesto de Barrera podria tener lugar en cualquier momento durante las horas de
negociacion del Subyacente; y potencialmente incluso fuera de las horas de negociacién del
[Stable Put Warrant] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere].]

[Si el Valor es un Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto namero 54),
incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, los inversores recibiran el Subyacente
basado en el Multiplicador o los activos especificados como el Importe de Entrega Fisica. El
valor de mercado del Subyacente o los activos especificados como el Importe de Entrega
Fisica més los Pagos de Cup6n podrian ser menos que el precio de compra del [Reverse
Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los inversores
sufriran una pérdida. Los inversores deberan tener en cuenta que las pérdidas pueden tener
lugar incluso después de la Fecha de Valoracion y hasta la transferencia del Subyacente o los
activos especificados como el Importe de Entrega Fisica. En el peor escenario, el inversor
sufrira una pérdida de la totalidad del capital invertido si el Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto namero 55),
incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, el Importe en Efectivo més los Pagos
de Cupon podrian ser menos que el precio de compra del [Reverse Convertible Note] [incluir
otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los inversores sufriran una pérdida. En el
peor escenario, el inversor sufrird una pérdida de la totalidad del capital invertido si el Nivel de
Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Barrier Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto ndmero
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56), incluir:

Si el Subyacente en al menos una ocasion durante el periodo segun se especifique en las
Condiciones Finales ha estado o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera y el
Nivel de Referencia Final segin se especifique en las Condiciones Finales se encuentra o
bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, los inversores recibiran el Subyacente
basado en el Multiplicador o los activos especificados como el Importe de Entrega Fisica. El
valor de mercado del Subyacente o los activos especificados como el Importe de Entrega
Fisica mas los Pagos de Cupdn podrian ser menos que el precio de compra del [Barrier
Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los
inversores sufrirdn una pérdida. Los inversores deberan tener en cuenta que las pérdidas
pueden tener lugar incluso después de la Fecha de Valoracién y hasta la transferencia del
Subyacente o los activos especificados como el Importe de Entrega Fisica. En el peor
escenario, el inversor sufrird una pérdida de la totalidad del capital invertido si el Nivel de
Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Barrier Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto nimero
57), incluir:

Si el Subyacente en al menos una ocasion durante el periodo segin se especifique en las
Condiciones Finales ha estado o bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera y el
Nivel de Referencia Final, segin se especifique en las Condiciones Finales, se encuentra o
bien (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, el Importe en Efectivo mas los Pagos de
Cupén podrian ser menos que el precio de compra del [Barrier Reverse Convertible Note]
[incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los inversores sufriran una
pérdida. En el peor escenario, el inversor sufrird una pérdida de la totalidad del capital
invertido si el Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Barrier Pro Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto
namero 58), incluir:

Si el Subyacente en al menos en una ocasion durante el Periodo de Observacion ha estado o
bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo
de la Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, los inversores recibiran
el Subyacente basado en el Multiplicador o los activos especificados como Importe de Entrega
Fisica. El valor de mercado del Subyacente o los activos especificados como el Importe de
Entrega Fisica méas los Pagos de Cupodn podrian ser menos que el precio de compra del [Bono
Pro Reverso Convertible] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los
inversores sufriran una pérdida. Los inversores deberan tener en cuenta que las pérdidas
pueden tener lugar incluso después de la Fecha de Valoracion y hasta la transferencia del
Subyacente o los activos especificados como el Importe de Entrega Fisica. En el peor
escenario, el inversor sufrird una pérdida de la totalidad del capital invertido si el Nivel de
Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Barrier Pro Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto
numero 59), incluir:

Si el Subyacente en al menos en una ocasién durante el Periodo de Observacion ha estado o
bien, segun se especifique en las Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo
de la Barrera y el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segin se especifique en las
Condiciones Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo del Strike, el Importe en Efectivo
mas los Pagos de Cupén podrian ser menos que el precio de compra del [Bono Pro Reverso
Convertible] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los inversores sufriran
una pérdida. En el peor escenario, el inversor sufrird una pérdida de la totalidad del capital
invertido si el Nivel de Referencia Final es cero.]

[Si el Valor es un Easy Reverse Convertible Note (Physical Delivery) (producto nimero
60), incluir:

Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, los inversores recibiran el
Subyacente basado en el Multiplicador o los activos especificados como Importe de Entrega
Fisica. El valor de mercado del Subyacente o los activos especificados como el Importe de
Entrega Fisica mas los Pagos de Cupd6n podrian ser menos que el precio de compra del [Easy
Reverse Convertible Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los
inversores sufrirdn una pérdida. Los inversores deberan tener en cuenta que las pérdidas
pueden tener lugar incluso después de la Fecha de Valoracién y hasta la transferencia del
Subyacente o los activos especificados como el Importe de Entrega Fisica. En el peor
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escenario, el inversor sufrird una pérdida de la totalidad del capital invertido si el Nivel de
Referencia Final es cero.]
[Si el Valor es un Easy Reverse Convertible Note (Cash Settlement) (producto nimero
61), incluir:
Si el Nivel de Referencia Final se encuentra o bien, segun se especifique en las Condiciones
Finales, (i) por debajo o (ii) igual o por debajo de la Barrera, el Importe en Efectivo mas los
Pagos de Cup6n podrian ser menos que el precio de compra del [Easy Reverse Convertible
Note] [incluir otro nombre comercial, si lo hubiere]. En dicho caso los inversores sufrirdn una
pérdida. En el peor escenario, el inversor sufrird una pérdida de la totalidad del capital
invertido si el Nivel de Referencia Final es cero.]
Pérdida total posible
En los casos donde no se especifica ningiin importe minimo en efectivo los inversores podrian
sufrir la pérdida de la totalidad de su inversion en el Valor.
[Si el Valor es un Warrant que especifica un Importe Minimo, incluir: Aunque los Valores
especifiguen un Importe Minimo, los inversores podrian sufrir una pérdida que seria igual a la
pérdida de casi la totalidad de su inversion.]
Elemento | Seccidn E - Oferta®
E.2b Razones de la | [No aplicable, generar beneficio y/o dar cobertura a ciertos riesgos son las razones de la
oferta, uso del | oferta.][]
rendimiento  que
se obtenga vy
estimacion de los
rendimientos
netos
E.3 Términos y Condiciones a las cuales la oferta [No aplicable; no existen condiciones a las cuales la

condiciones de la
oferta

esta sujeta: oferta esté sujeta.] []

Numero de los Valores: [I*

[El periodo de Suscripcion] [Las solicitudes para suscribir los Valores se
realizaran [via el/los agente[s] de distribucion] desde [

] [(inclusive)] hasta [ ] [(inclusive)] [].]

[El Emisor se reserva el derecho a reducir por
cualquier motivo el nimero de [cada Serie de]
Valores ofertados.]

[El periodo de Ofertal: [La oferta de [cada Serie de] los Valores empieza el [

][y terminael []].]
[Oferta continua]

[El Emisor se reserva el derecho por cualquier motivo
a reducir el niumero de [cada Serie de] Valores
ofertados.]

Cancelaciéon de la emision de los
Valores:

[No aplicable; la emision de los Valores no esta
sujeta a cancelacion.] [El Emisor se reserva el
derecho por cualquier motivo de cancelar la emision
de [una Serie de] los Valores.] [En particular, la
emision de los Valores esta condicionada, entre otros
motivos, a que el Emisor reciba suscripciones vélidas
por Valores por un importe agregado de al menos [ ]

2

EL USO DEL SIMBOLO ““’EN LA SIGUIENTE SECCION E-OFERTA INDICA QUE LA INFORMACION PARA
CADA SERIE DE VALORES PODRA, RESPECTO DE VALORES EN MULTI-SERIE Y DONDE SEA APROPIADO,
SER PRESENTADA EN UNA TABLA.
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[Cierre Anticipado del Periodo de
Suscripcion de los Valores:]

[Cierre Anticipado del Periodo de
Oferta de los Valores]

Importe minimo de suscripciéon de
los inversores:

Importe maximo de suscripcién de
los inversores:

Descripcion  del
solicitud:

proceso  de

Descripcion de la posibilidad de
reducir las suscripciones y la forma
de devolver el importe abonado por
los solicitantes en exceso:

Detalles del método y de los limites

temporales para el pago y la
entrega de los Valores:
Forma y fecha en la que los

resultados de la oferta se haran
publicos:

Procedimiento para el ejercicio de
cualquier derecho de preferencia,
negociabilidad de los derechos de
suscripcién y tratamiento de los
derechos de suscripcion  no
ejercitados:

Categorias de los potenciales
inversores a los que los Valores han
sido ofrecidos y si existe(n) tramo(s)
gue hayan sido reservados a ciertos
paises:

en o antes de []. En el supuesto de que esta
condicibn no sea satisfecha, el Emisor podria
cancelar la emision de los Valores desde [].] [ ]

[[No aplicable; el periodo de Suscripcién no esta
sujeto a cierre anticipado.] [El Emisor se reserva el
derecho por cualquier motivo a cerrar el periodo de
Suscripcion anticipadamente. [Si el importe agregado
de suscripcion de los Valores en cualquier momento
en cualquier Dia Habil antes de [ ] alcanza [ ], el
Emisor cerrara el periodo de suscripcién de los
Valores en ese momento en ese Dia Habil, sin
ningun tipo de notificacién previa.]] [ ]

[[No aplicable; el Periodo de Oferta no esta sujeto a
cierre anticipado.] [El Emisor se reserva el derecho a
cerrar el periodo de Oferta anticipadamente por
cualquier motivo.]] [ ]

[No aplicable, no existe un importe minimo de
suscripcién de los inversores.] [ ]*

[No aplicable; no existe importe méaximo de
suscripcién de los inversores.] [ ]*

[No aplicable; no se ha establecido un proceso de
solicitud.] [ 1*

[No aplicable; no existe la posibilidad de reducir las
suscripciones ni la forma de devolver el importe
abonado por los solicitantes en exceso.] [ ]*

[No aplicable; no se ha establecido un método y ni
limites temporales para el pago y la entrega de los
Valores.] [Los inversores seran notificados [por el
Emisor o por el intermediario financiero en cuestion]
de sus asignaciones de Valores y de la liquidacion de
los acuerdos al respecto. [Cada Serie de] [Los]
Valores seran emitidos en la Fecha de Emision y [las
Series individuales de Valores] [los Valores] seran
entregados en la Fecha de Valoracién contra pago al
Emisor del precio de suscripcion neto.]

[No aplicable; no se ha establecido la forma y fecha
en la que los resultados de la oferta se haran
publicos.] []*

[No aplicable; no hay ningin procedimiento
establecido para el ejercicio de cualquier derecho de
preferencia, negociabilidad de los derechos de
suscripcién y tratamiento de los derechos de
suscripcién no ejercitados.] [ ]*

[Inversores Cualificados segun el significado que se
atribuye en la Directiva de Folletos] [Inversores no
cualificados][Inversores  Cualificados segin el
significado que se atribuye en la Directiva de Folletos
e inversores no cualificados]

[La oferta podria realizarse en [Luxemburgo][,] [y]
[Bélgica][,] [y] [Dinamarca],] [y] [Finlandia][,] [y]
[Francia][,] [e] [Irlanda][,] [e] [Italia][,] [y] [Alemania][,]
[y] [Noruega][,] [y] [los Paises Bajos][,] [y] [Austria][,]
[y] [Polonia] [,] [yl [Portugalll] [y] [Sueciall,] [y] [el
Reino de Espafal,]y] [la Republica Checa] [,] [y] [el
Reino Unido] [y [ ]] a cualquier persona que cumpla
con los requisitos para invertir que se establecen en
el Folleto de Base o que de otra forma sean
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I. RESUMEN

Elemento | Seccidn E — Oferta?
determinados por el Emisor y/o el intermediario
financiero en cuestion]. En otros paises EEA, las
ofertas Unicamente se realizardn de acuerdo a la
excepcion que contempla la Directiva de Folletos tal y
como sea implantada en dichas jurisdicciones.]
Procedimiento para la notificacion a  [No aplicable; no existe ningin procedimiento para la
los solicitantes de los importes notificacion a los solicitantes de los importes
asignados e indicacién de si la asignados.][]*
negociacién puede iniciarse antes
de que se produzca la notificacion:
[Precio de Emision: [
Importe de cualesquiera gastos e [No aplicable; ningin gasto o impuesto grava
impuestos que graven especificamente al suscriptor o comprador:] [ ]*
especificamente al suscriptor o
comprador:
Nombre (s) y direccién(es), hasta [No aplicable] []*
donde conozca el Emisor, de los
agentes de colocacion en los
diversos paises donde la oferta
tiene lugar:
Nombre y direccion del Agente de []*
Pagos:
Nombre y direccion del Agente de []*
Caélculo:
[En relacion a Valores con multi-series, incluir la siguiente tabla resumen de informacion
relevante y completar para cada Serie de Valores, si es requerido:
ISIN [] [] (]
[] [1 [] [1
]
E.4 Intereses que | [No aplicable;[a excepcion del/de los Distribuidor [es] en relacion a los honorarios,] hasta
sean materiales | donde alcanza el conocimiento del Emisor, ninguna persona involucrada en la emisiéon de
para la | [cada Serie de] los Valores tiene ningun interés material en la oferta] [ ]
emision/oferta
incluyendo los
conflictos de
interés
E.7 Estimacion de | [No aplicable; ninglin gasto se carga al inversor por parte del Emisor o del oferente.] [ ]*
gastos cargados

al inversor por el
Emisor o por el
oferente

[En relacion a Valores con multi-series, incluir la siguiente tabla resumen de informacion
relevante y completar para cada Serie de Valores, si es requerido:

ISIN

Gastos

(]

[]
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