Condicdes Finais datadas de 30 de maio de 2017

DEUTSCHE BANK AG, SUCURSAL DE LONDRES

Emissao de até 150.000Ten -Year Steepener Notes (corresponde ao producto n.° 35 do
Prospeto Base) de EUR 1.000 cada com um valor nominal agregado de EUR 150.000.000

(os "Valores Mobiliarios")
ao abrigo do seu Programa »X-markets para a emissdo de Notes
Preco de Emissao: 100 por cento do Valor Nominal por Valor Mobiliario
WKN / ISIN: DB1ZDB / XS0461376633

Este documento constitui as Condi¢gGes Finais dos Valores Mobiliarios aqui descritos e compreende as
seguintes partes:

Termos e Condic¢8es (Condi¢cBes do Produto)
Informac&o Adicional sobre a Oferta de Valores Mobiliérios
Sumario referente, especificamente, a Emisséo

Estas CondicBGes Finais foram preparadas para efeitos do disposto no Artigo 5(4) da Diretiva dos
Prospetos e devem ser lidas em conjunto com o Prospeto Base datado de 9 de setembro de 2016
(incluindo os documentos incorporados por referéncia), conforme alterado pelas adendas datadas de
19 de setembro de 2016, 13 de outubro de 2016, 14 de novembro de 2016, 22 de dezembro de 2016, 5
de janeiro de 2017, 20 de fevereiro de 2017, 16 de margo de 2017, 11 de abril de 2017 e 12 de maio de
2017 ((o "Prospeto Base"). Os termos aqui indicados aos quais nao for atribuido um significado teréo
o significado que lhes é atribuido nas Condi¢cBes Gerais previstas nas Condi¢cGes dos Valores
Mobiliarios. Informagdo completa sobre o Emitente e os Valores Mobiliarios s6 se encontra disponivel
na base da combinacdo destas Condi¢cdes Finais com o Prospeto Base. Um sumério da emisséo
individual consta em anexo a estas Condi¢cdes Finais.

O Prospeto Base datado de 9 de setembro de 2016, quaisquer adendas e as Condi¢cBes Finais,
juntamente com as suas traducgdes, ou as tradu¢des do Sumario na versdo completa e concretizada
pelas Condic8es Finais respetivas sdo publicadas nos termos do Artigo 14, nimero 2, alinea c) da
Diretiva dos Prospetos (Diretiva 2003/71/CE, na redacdo em vigor), conforme implementado pelas
respetivas disposi¢cdes dos estados membros da EU, no sitio da internet do Emitente (www.x-
markets.db.com) e/ou (www.investment-products.db.com) e (i) no caso de admisséo anegociagao dos
Valores Mobiliarios na Bolsa de Valores do Luxemburgo, no sitio da internet da Bolsa de Valores do
Luxemburgo (www.bourse.lu), (ii) no caso de admissdo a negociacdo dos Valores Mobiliarios na
Borsa Italiana, no sitio da internet da Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it), (iii) no caso de admisséo a
negociagcdo dos Valores Mobiliarios no mercado regulamentado da Euronext Lisbon ou no caso de
oferta publica dos Valores Mobilidrios em Portugal, no sitio da internet da Comiss&o do Mercado de
Valores Mobiliarios (www.cmvm.pt),(iv) no caso de admisséo a negociacdo dos Valores Mobiliarios
num mercado financeiro espanholou AIAF, no sitio do regulador do mercado de valores mobiliarios
espanhol, a Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es).

Adicionalmente, o Prospeto Base datado de 9 de setembro de 2016 estara disponivel gratuitamente
na sede do Emitente Deutsche Bank AG, Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Frankfurt am Main, e na sua
sucursal em Londres em Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB.
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Termos e Condicdes

As seguintes "Condi¢cdes do Produto" dos Valores Mobiliarios deveréo, relativamente a série de Valores
Mobiliarios em causa, completar e concretizar as Condigfes Gerais para efeitos desta série de Valores
Mobiliarios. Estas Condi¢cdes do Produto e as Condi¢cdes Gerais constituem, em conjunto, os "Termos e
Condicdes " dos Valores Mobiliarios em causa.

No caso de haver discrepancias entre as presentes Condi¢cdes do Produto e as Condi¢cbes Gerais, estas

Condig6es do Produto prevalecerédo para os efeitos dos Valores Mobiliarios.

Informacé&o Geral

Tipo de Valor Mobiliario

ISIN

WKN

Cdbdigo Comum
Emitente

NUimero dos Valores
Mobiliarios

Preco de Emisséo
Ativo Subjacente

Ativo Subjacente

Detalhes do Produto

Liquidagéo

Moeda de Liquidagéo

Valor Nominal

Pagamento do Cupéo

Montante do Cupéo

Cupéo

Note /

Ten Year Steepener Notes

XS0461376633

DB1zZDB

046137663

Deutsche Bank AG, Sucursal de Londres

Até 150.000 Valores Mobiliarios de EUR 1.000 cada, com um valor nominal

global no montante de EUR 150.000.000

100 por cento do Valor Nominal por Valor Mobiliario

Tipo: Taxa de Juro

Nome: Taxa de Referéncia CMS

Liquidagdo em numerario

Euro (“EUR”)

EUR 1.000 por Valor Mobilirio

Pagamento do Cupé&o aplicavel

Relativamente a cada Data de Pagamento do Cupéo, o Montante do Cupao a
pagar por cada Valor Mobiliario (do Valor Nominal) € calculado pela
multiplicagéo do Cupéo do Periodo do Cupéo pelo Valor Nominal, multiplicando
adicionalmente o produto pela Fragdo de Contagem de Juros aplicavel ao
Periodo do Cupédo com término na Data de Pagamento do Cupao exclusive

(a) Relativamente a Data de Pagamento do Cupao para cada Periodo do
Cupao com inicio em ou ap6s 30 de junho de 2017, mas cujo fim termine
antes de 30 de junho de 2023, inclusive, 1,63 por cento por ano; e

(b) Relativamente a Data de Pagamento do Cupdo para cada Periodo de
Cupao com inicio apés 30 de junho de 2023, a Taxa de Juro Steepener

para esse Periodo de Cupé&o.

WKN /ISIN: DB1ZDB / XS0461376633
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Efeito de Alavancagem

Taxa de Juro Steepener

Swap Rate Spread

Taxa de Referéncia
CMS

Cupéo Minimo

100 por cento

Em relagéo a cada Periodo de Cupao com inicio ap6s 30 de junho de 2023,
uma percentagem determinada pelo Agente de Célculo para cada Periodo de
Cupéo equivalente ao produto de (a) Efeito de Alavancagem e (b) o Swap Rate
Spread para cada periodo de Cupéo, desde que tal montante ndo seja superior
ao Cupdo Maximo e nao seja inferior ao Cupao Minimo.

Em relacéo a cada Periodo de Cupéo com inicio apés 30 de junho de 2023,
uma percentagem determinada pelo Agente de Calculo como a diferenca entre
(a) a Taxa de Referéncia CMS com um Periodo Especificado equivalente a 10
anos relativamente a Data de Determinacdo do Cupdo menos (b) a Taxa de
Referéncia CMS com Periodo Especificado equivalente a 2 anos, relativamente
a uma Data de Determinagéo do Cupéo para cada Periodo de Cupé&o.

Relativamente a um Periodo Especificado igual a dois anos e a uma Data de
Determinac¢do do Cupéo, a EURIBOR ICE Swap Rate 11 AM com um termo
equivalente ao Periodo Especificado com inicio na referida Data de
Determinacdo do Cupdo, expresso em percentagem, que aparece no
Bloomberg Screen EUAMDBO02 <Index> (ou qualquer Successor Source) em
cada Data de Determinacéo do Cupéo.

Relativamente a um Periodo Especificado igual a 10 anos e uma Data de
Determinacéo do Cupéo, a EURIBOR ICE Swap Rate 11 AM, com um termo
equivalente ao Periodo Especificado com inicio na referida Data de
Determinacdo do Cupdo, expresso em percentagem, que aparece nho
Bloomberg Screen EUAMDBO02 <Index> (ou qualquer Successor Source) em
cada Data de Determinagdo do Cupé&o.

Se tal taxa ndo aparecer em tal pagina (ou qualquer Successor Source, como
ja mencionado) em tal altura de tal dia, sem prejuizo do abaixo disposto, a Taxa
de Referéncia CMS deveré ser uma percentagem determinada com base nas
mid-market cota¢des anuais das taxas swap providenciadas pelos Bancos de
Referéncia aproximadamente as 11 horas da manh@, horario de Londres, na
respetiva Data de Determinacdo do Cupéo para os Bancos principais no
mercado interbancério de Londres. Para o efeito, a taxa de swap anual mid-
market traduz-se na média aritmética das taxas propostas e oferecidas para a
annual fixed leg, assumindo uma base de contagem de cerca de 30/360 dias,
de um taxa de juro para transag¢bes swap fixa contra flutuante em EUR com um
prazo equivalente ao Periodo Especificado com inicio na Data de
Determinacdo do Cupdo e num Montante Representativo com um dealer
reconhecido de bom crédito bom no mercado de swaps, onde a floating leg,
calculada numa base de contagem diaria Actual/360 é equivalente a tal Opgao
de Taxa Variavel determinado pelo Agente de Calculo, por referéncia as
Definigdes ISDA com o Periodo Especificado. O Agente de Calculo ira requerer
a sede de cada um dos Bancos de Referéncia em ordem a providenciar a
cotagdo do seu juro. Se pelo menos trés cotacdes forem providenciadas, o juro
de cada Data de Determinagdao do Cupdo deve corresponder a media
aritmética das cotacdes, eliminando a cotacdo maxima (ou, em caso de
igualdade, um dos maiores) e a cotagcao mais baixa (ou, em caso de igualdade,
um dos menores). Se ndo houver juros cotados, a Taxa de Referéncia CMS
para cada Data de Determinagcdo do Cupdo sera o juro determinado pelo
Agente de Calculo por referéncia a tal/tais fonte(s) e, em tal momento,
conforme se afigure mais apropriado.

Onde "Definigées ISDA " se traduz nas 2006 ISDA Definitions corrigidas e
atualizadas tal como na Data de Emissao da primeira Tranche dos Valores
Mobiliarios, tal como publicado pela International Swaps and Derivatives
Association, Inc.

Zero
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Cupao Maximo

Data de Determinacao
do Cupéo

Fraccdo de Contagem
de Juros

Periodo do Cupéo

Periodo de
Ajustado

Cupéo
Periodo de Cupédo Nao
Ajustado

Convencao de Dia Util
Data de Termo do

Periodo do Cupéo

Data de Pagamento do
Cupéo

Data do Termo do

Cupéo

Montante em Numerario
Datas Relevantes

Data de Emisséo

Data Valor

Data de Liquidagéo
Informacé&o Adicional

Dia Util

Locais de Dia Util

Agente de Liquidagao

Forma dos Valores

Mobiliarios

Lei Aplicavel

3,00 por cento por ano

O segundo Dia Util antes da Data de Pagamento do Cup&o para o respetivo
Periodo de Cupéao.

30/360

O periodo com inicio em (e incluindo) a Data Valor até (e incluindo) a primeira
Data de Termo do Periodo do Cupdo e cada periodo com inicio em (e incluindo)
a Data de Termo do Periodo do Cupéo até (e inlcuindo) a Data de Termo do

Periodo do Cupéao seguinte.

N&o aplicavel

Aplicavel

Convencéo de Dia Util Seguinte

30 de junho de 2018, 30 de junho de 2019, 30 de junho de 2020, 30 de junho
de 2021, 30 de junho de 2022, 30 de junho de 2023, 30 de junho de 2024, 30
de junho de 2025, 30 de junho de 2026 e a Data de Liquidacao.

Significa cada Data de Termo do Periodo do Cupéao ou, se esse dia néo for
um Dia Util, a Data de Pagamento do Cupéo é adiada para o préximo dia que
seja um Dia Util.

A data de liquidacéo

O Valor Nominal

30 de junho de 2017
30 de junho de 2017

30 de junho de 2027

Um dia em que o Sistema de Transferéncias Autométicas Transeuropeias de
Liquidacdo por Bruto em Tempo real (TARGET?2) esteja aberto, em que os
bancos comerciais e mercados de cambio estrangeiros liquidem pagamentos
na(s) Local(ais) de Dias Uteis especificados nas Condi¢ées do Produto e em
gue o respetivo Agente de Liquidacao liquide. Sabados e Domingos néo séo
considerados Dias Uteis.

Londres
Euroclear Bank S.A./N.V., 1 boulevard Albert I, 1210 Bruxelles, Belgium

Clearstream Banking Luxembourg S.A., 42 avenue John F. Kennedy, L-1855
Luxembourg

Valor Mobiliario Global

Lei inglesa

Pagina 4 de 21
WKN /ISIN: DB1ZDB / XS0461376633



Valor de Reembolso Aplicavel
Minimo Devido

Valor Minimo de 100 por cento do Valor Nominal
Reembolso
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Informacéao Adicional sobre a Oferta dos Valores Mobiliarios

COTACAO E NEGOCIAGCAO

Cotacéo e Negociacao:

Montante Minimo da Operacao:

Estimativa de despesas totais relacionadas com a
admissao a negociacao

OFERTA DE VALORES MOBILIARIOS
Montante minimo de subscri¢édo por investidor
Montante méaximo de subscri¢cao por investidor

Periodo de Subscri¢édo

Cancelamento da emissdo de Valores Mobiliarios

Encerramento antecipado do Periodo de

Subscricdo de Valores Mobiliarios
Condigbes a que a oferta esta sujeita

Descricéo do processo de subscrigéo

Descricdo da possibilidade de reduzir as
subscricbes e forma de reembolso do montante
pago em excesso pelos subscritores

Detalhes do método e prazo de pagamento e
entrega de Valores Mobiliarios:

Forma e data da publicacdo dos resultados da
oferta:

Serd solicitada a cotacao dos Valores Mobiliarios na
Lista Oficial da Bolsa de Valores do Luxemburgo, e a
sua negociacdo no Mercado Regulamentado da
Bolsa de Valores de Luxemburgo, que é um mercado
regulamentado para efeitos da Diretiva 2004/39/CE.

EUR 1.000 (um Valor Mobiliario)

EUR 4.225

EUR 1.000 (um Valor Mobiliario)
N&o aplicavel

Os pedidos de subscricdo de Valores Mobiliarios
podem ser feitos ao agente de distribuicdo desde 30
de maio de 2017 (inclusivamente) até 23 de junho de
2017 (inclusivamente). O Emitente reserva-se o
direito de alterar o nimero de Valores Mobilidrios
oferecido.

O Emitente reserva-se o direito de, por qualquer
motivo, reduzir o numero de Valores Mobiliarios
oferecido.

O Emitente reserva-se ao direito de, por qualquer
motivo, cancelar a emissao de Valores Mobiliarios.

O Emitente reserva-se ao direito de, por qualquer
motivo, encerrar antecipadamente o Periodo de
Subscricao.

N&o aplicavel

O processo de subscri¢do de Valores Mobiliarios sera
efectuado através da sucursal do Deutsche Bank AG
— Sucursal em Portugal, Rua Castilho, 20, 1250-069
Lisboa, Portugal

N&o aplicavel

Os Investidores serdo informados pelo Emitente ou 0
respetivo intermediario financeiro das suas alocacdes
de Valores Mobiliarios e liquidagdo dos mesmos. Os
Valores Mobiliarios serdo emitidos na Data de
Emissao e os Valores Mobiliarios serdao entregues na
Data Valor contra pagamento ao Emitente do preco
liquido de subscricao.

Os resultados da oferta estdo disponiveis
gratuitamente desde o terceiro dia Gtil apds a Data de
Emisséo nas sucursais do respetivo Agente Pagador.
Os resultados da oferta serdo enviados para a
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Procedimento para exercicio de qualquer direito
de preferéncia, negociacdo ou subscricdo de
direitos e tratamento de direitos de subscricdo nédo
exercidos:

Categorias de potenciais investidores a quem 0s
Valores Mobilidrios sé@o oferecidos e reservas de
tranche(s) em certos paises:

Processo de notificacdo de investidores do
montante atribuido e indicacéo da possibilidade de
negociagao pré-notificacao:

Montante de quaisquer despesas e impostos
especificamente cobrados ao subscritor ou
comprador:

Nomes(s) e morada(s), na medida em que sejam
conhecidas do Emitente, dos distribuidores nos
diversos paises onde a oferta tem lugar:

Consentimento para uso do Prospeto:

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios em
Portugal (a "CMVM") e serdo publicados no site da
Bolsa de Valores do Luxemburgo (www.bourse.lu) e
no da CMVM (www.cmvm.pt).

Nao aplicavel

Investidores qualificados na acecéo da Directiva dos
Prospetos e investidores nao qualificados

A Oferta pode ser feita em Portugal (a qualquer
pessoa que cumpra todos o0s requisitos para o
investimento, tal como descrito no Prospeto de Base
ou, por outra forma, determinado pelo Emitente e/ou
pelos intermediarios financeiros relevantes. Noutros
paises do EEE as ofertas sdo apenas efectuadas
através da isencdo prevista na Directiva dos
Prospetos, tal como implementado nessas
jurisdicoes.

Cada investidor sera notificado pelo Distribuidor
respetivo dos Valores Mobiliarios que Ihe foram
atribuidos apos o final do Periodo de Subscricdo e
antes da Data de Emisséo.

N&o pode haver transacdes de Valores Mobiliarios
antes da Data de Emisséo

Salvo o Preco da Emisséo, que inclui as comissdes
devidas aos Distribuidores, cujos detalhes estao
estabelecidos na secgdo denominada “Comissoes”
infra, 0 Emitente n&o tem conhecimento de quaisquer
despesas e impostos especificamente cobrados ao
subscritor ou ao comprador

Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal, Rua
Castilho, 20, 1250-069 Lisboa, Portugal (o
"Distribuidor” e juntamente com quaisquer outras
entidades nomeadas como distribuidor dos Valores
Mobiliarios durante o Periodo de Subscricdo, os
"Distribuidores")

O Emitente consente no uso do Prospeto pelos
seguintes intermediarios financeiros (consentimento

individual): Deutsche Bank AG - Sucursal em
Portugal, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lisboa,
Portugal.

O consentimento individual para a revenda e

colocagdo final dos Valores Mobilidrios pelos
intermedidrios financeiros é prestado com relacdo a
Portugal.

A revenda subsequente ou a colocacdo final de
Valores Mobiliarios por intermediérios financeiros
pode ser feita durante o periodo compreendido entre
30 de maio de 2017 (inclusivamente) até 23 de junho
de 2017 (inclusivamente) e contanto que o Prospeto
seja vélido de acordo com o disposto no artigo 9 da
Diretiva dos Prospetos durante o Periodo de
Subscricao.
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COMISSOES

ComissBes pagas pelo Emitente ao Distribuidor

Trailer Fee?! Nao aplicavel

Comisséo de Colocagéo Até 5,00 por cento do Preco de EMissao

Comissdes cobradas pelo Emitente aos Titulares Na&o aplicavel
dos Valores Mobiliarios ap6s a emissao:

RATING DOS VALORES MOBILIARIOS
Rating: Os Valores Mobiliarios ndo foram objecto de rating.

INTERESSES DAS PESSOAS SINGULARES E
COLECTIVAS INVOLVIDAS NA EMISSAO

Interesses das Pessoas Singulares e A excepcdo dos Distribuidores relativamente as

Colectivas involvidas na emissao comissbes devidas, conforme descrito em
“Comissdes” supra, tanto quanto é do conhecimento
do Emitente, nenhuma pessoa envolvida na emissao
de Valores Mobilidrios tem interesse material na
oferta.

Classificagdao dos Valores Mobiliarios O Emitente entende que os Valores Mobiliarios serédo
abrangidos pela Sec 46f (7) da Lei alema relativa ao
setor bancério (Kreditwesengesetz, "KWG") e
constituem Obrigagbes Senior Preferenciais nos
termos do capitulo “lll. Informagdo Geral do
Programa” secgao “C. Descrigao Geral do Programa”
sob a epigrafe “Classificagdo dos Valores
Mobiliarios”. No entanto, os investidores deverao ter
em ateng&o que num processo de insolvéncia aleméo
ou na eventualidade de serem impostas medidas de
resolugdo relativas ao Emitente, a autoridade de
resolucao ou tribunal competentes determinariam se
os Valores Mobiliarios ndo garantidos e nao
subordinados emitidos ao abrigo do Programa se
gualificariam como Obrigac¢des Senior Preferenciais
ou Obrigacdes

INFORMACOES SOBRE O ATIVO SUBJACENTE

Informacdes sobre o Ativo Subjacente, sobre o desempenho passado e o desempenho futuro do Ativo
Subjacente e a sua volatilidade podem ser obtidas nas paginas da Bloomberg conforme indicado para cada
valor mobiliario ou item que componha o "Ativo Subjacente".

INFORMACAO ADICIONAL PUBLICADA PELO EMITENTE

O Emitente ndo pretende prestar qualquer informacédo adicional sobre os Ativos Subjacentes.

1 O Emitente pode pagar Comissdes de Colocagéo e Trailer Fees como comissdes relacionadas com a venda ao(s) distribuidor(es)
respectivo(s). Alternativamente, o Emitente pode conceder ao(s) distribuidor(es) respetivo(s) um desconto apropriado ao Preco de
Emisséo (sem sobretaxa de subscricdo). As Trailer Fees podem ser pagas com qualquer comissdo de gestéo refererida nas Condicdes
do Produto numa base recorrente tendo em conta o Activo Subjacente. Se o Deutsche Bank AG for o Emitente e o distribuidor
relativamente & venda dos seus proprios Valores Mobilidrios, a unidade de distribuicdo do Deutsche Bank sera creditada com os
respetivos valores internamente. Informacgé&o adicional sobre os precos e componentes do preco esta incluida na Parte Il (Factores de
Risco) no Prospeto Base — Seccéo E “Conflitos de Interesse” nos itens 5 e 6.
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INFORMAGAO ESPECIFICA DO PAIs

Portugal

As ofertas podem ser dirigidas em Portugal a
qualquer pessoa que cumpra todos o0s outros
requisitos para investimento estabelecidos no
Prospeto Base ou, de outra forma, estabelecidos pelo
Emitente e/ou pelos intermediarios financeiros
relevantes. Nos outros paises do EEE, as ofertas sé
poderdo ser feitas ao abrigo de uma excecao pela
Diretiva dos Prospetos, conforme implementada
nessas jurisdicées.
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ANEXO AS CONDICOES FINAIS
RESUMO CONDICOES ESPECIFICAS

Os resumos s@o compostos por regras de divulgagdo conhecidas por “Elementos”. Estes elementos estdo numerados nas secg¢des A —

E(A1-E7).

Este resumo inclui todos os Elementos exigidos num resumo para este tipo de Valores Mobiliarios e Emitente. Dado que alguns
Elementos néo terdo que ser tratados, podera haver lacunas na sequéncia da numeragdo dos Elementos.

Ainda que seja necessario inserir um Elemento no resumo por causa do tipo de Valores Mobiliarios e de Emitente, é possivel que
nenhuma informag&o relevante venha a ser dada relativamente ao Elemento. Nesse caso, € incluido no resumo uma breve descricdo
do Elemento com a mencédo de 'ndo aplicavel'.

Elemento Secc¢do A —Introducdo e avisos

Al Aviso Aviso de que:

e O resumo deve ser lido como introdugéo ao Prospeto informativo;

e  Qualquer deciséo de investimento em Valores Mobiliarios por parte do investidor deve
basear-se na andlise do Prospeto informativo como um todo;

. Sempre que for apresentada em tribunal uma queixa relativamente a informagéo
contida no Prospeto informativo, o investidor queixoso podera ter que pagar os custos
de tradugéo do Prospeto informativo antes do inicio do processo em justi¢a, de acordo
com a legislagdo nacional em vigor nos Estados Membros; e

e A sua fungdo enquanto Emitente responsavel pelo Resumo e qualquer traducdo do
mesmo, bem como da divulgacdo do Resume e qualquer traducdo do mesmo, o
Deutsche Bank Aktiengesellschaft pode ser responsabilizado mas apenas se o
Resumo for inconclusivo, incorrecto ou inconsistente quando lido juntamente com as
outras partes do Prospeto Informativo ou se nédo fornecer informagdes pertinentes,
apo6s a sua leitura juntamente com as outras partes do Prospetto Informativo, que
possam ajudar os investidores a tomar uma decisdo quando ponderam a
possibilidade de investir ou ndo nos referidos Valores Mobiliarios.

A.2 Autorizacdo para . O Emitente autoriza a utilizagao do Prospeto Informativo no ambito de uma revenda
uso do prospeto posterior ou colocacdo final dos Valores Mobiliarios por parte dos seguintes
base intermediarios financeiros (consentimento individual): Deutsche Bank AG — Sucursal

em Portugal, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lisboa, Portugal

e A revenda subsequente ou a colocagao final dos Valores Mobiliarios por parte de
intermediarios financeiros pode ter lugar durante o periodo desde 30 de maio de 2017
(inclusivamente) até 23 de junho de 2017 (inclusivamente) e desde que o Prospeto
seja vélido de acordo com o Artigo 9 da Diretiva dos Prospetos durante o periodo de
Subscricéo.

. Este consentimento néo esta sujeito a quaisquer condi¢des.

e No caso de um intermediério financeiro apresentar uma oferta, o intermediario
financeiro devera fornecer informagdo aos investidores sobre as condigdes
gerais da oferta no momento em que a oferta é apresentada.

Elemento Secc¢do B — Emitente

B.1 Denominagéo Denominacao juridica e comercial do Emitente é Deutsche Bank Aktiengesellschaft (“Deutsche
juridica e comercial | Bank® ou “Banco®).
do emitente

B.2 Morada, estatuto | O Deutsche Bank é uma sociedade cotada em bolsa (Aktiengesellschaft) sujeita a legislacdo
juridico, legislagdo e | alema. O Banco tem sede em Frankfurt am Main, Alemanha. A morada da sede é
pais em que o | Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Alemanha (telefone +49-69-910-00).
emitente foi . .
constituido Deutsche Bank AG, agindo por meio da sua sucursal em Londres ("Deutsche Bank AG,

London Branch") tem domicilio em Winchester House, 1 Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, United Kingdom.

B.4b Tendéncias Salvo no que diz respeito aos efeitos das condicdes macroeconémicas e do ambiente de
mercado, aos riscos de litigancia associados a crise dos mercados financeiros, bem como aos
efeitos da legislagéo e regulacdes aplicaveis as instituicdes financeiras na Alemanha e na Unido
Europeia, ndo existem tendéncias conhecidas, incertezas, exigéncias, compromissos ou
eventos que razoavelmente possam ter um efeito material nas perspetivas do Emitente no ano
corrente.

B.5 Descricdo do Grupo | O Deutsche Bank é a sociedade matriz e a mais relevante do Grupo Deutsche Bank, um grupo
e da posicdo do | de empresas composto por bancos, empresas de mercados de capital, empresas de gestéo de
emitente no interior | fundos, empresas de financiamento imobiliario, empresas de financiamento de prestagées,
do Grupo empresas de pesquisa e de consultoria e outras empresas a nivel nacional e estrangeiras (o

"Grupo Deutsche Bank ").

B.9 Previsdo de lucros | Nao aplicavel. Ndo foram feitas previs6es de lucros ou estimativas.

ou estimativas
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B.10 Reservas no | Nao aplicavel; ndo ha quaisquer reservas no relatério de auditoria sobre o histérico de
relatério de auditoria | informag&o financeira.
sobre o histérico de
informacgéo
financeira

B.12 Informagéo A tabela seguinte contém uma visao geral do balango do Deutsche Bank AG, o qual foi extraido
financeira histérica | das respetivas contas consolidadas auditadas, preparadas de acordo com as normas IFRS por
principal referéncia a 31 de dezembro de 2015 e a 31 de dezembro de 2016, assim como com as contas

seleccionada.

consolidadas interinas ndo-auditadas por referéncia a 31 de marco de 2016 e a 31 de marco de
2017.

3lde 31 de margo 31lde 31 de marco
dezembro de 2016 dezembro de de 2017
de 2015 . 2016 .
(IFRS, (IFRS, n/ auditado) (IFRS, (IFRS, n/ auditado)
auditado) auditado)
Capital 3.530.939.215,36 | 3.530.939.215,36 3.530.939.215,36 3.530.939.215,36*
Social (em
Eur)
N.° de | 1.379.273.131 1.379.273.131 1.379.273.131 1.379.273.131*
acdes
ordinarias
Ativos 1.629.130 1.740.569 1.590.546 1,564,756
Totais (em
milhdes de
Eur)
Passivo 1,561,506 1,674,023 1,525,727 1,499,905
Total (em
milhdes de
Eur)
Capital 67.624 66.546 64.819 64.852
Total (em
milhGes de
Eur)
Racio de | 13,2% 12,0% 13,4% 12,7%2
Capital Core
Tier 1 /Racio
de Capital
Common
Equity Tier 1
1
Racio de | 14,7% 13,9% 15,6% 15,2%2
Capital Tier
1 1

* Fonte: Pagina do Emitente correspondente a https://www.db.com/ir/en/share-information.htm; & data de 15 de maio de 2017.
1 Os réacios de capital baseiam-se no quadro legal transitério da CRR/CRD 4 sobre capitais proprios.
2 O récio de capital Common Equity Tier 1 a data de 31 de margo de 2017 com base na CRR/CRD 4 completa foi de 11,9%.

3 O récio de capital Tier 1 a data de 31 de margo de 2017 com base na CRR/CRD 4 completa foi de 13,1%.

Declaragdo em como
nao houve nenhuma

alteracdo  material
adversa nas
perspetivas do

emitente deste a
data das suas
Ultimas

demonstracoes
financeiras
auditadas ou a
descricao de
qualquer alteracéo
material adversa
Descricao de
alteracbes
significativas na
posicao financeira ou
comercial do
emitente

N&o houve qualquer alteragao material adversa nas perspetivas do Grupo Deutsche Bank ou do
Deutsche Bank desde 31 de dezembro de 2016.

N&o aplicavel. Nao ocorreu qualquer alteragdo substancial adversa na posicéo financeira ou
comercial do Grupo Deutsche Bank ou do Deutsche Bank desde 31 de margo de 2017.
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subsequentes ao

periodo  abrangido
pelo histérico de
informacgéo
financeira

B.13 Acontecimentos N&o aplicavel. Nao ocorreram acontecimentos recentes que tenham afetado o Emitente e que
recentes sejam significativos para a avaliagdo da sua solvéncia.

B.14 Dependéncia de | Nao aplicavel; o Emitente ndo depende de outras entidades do Grupo Deutsche Bank.
outras entidades
dentro do grupo.

B.15 Principais O objeto social do Deutsche Bank, como definido nos seus Estatutos, inclui a prossecucgéo de
actividades do | todos os tipos de negécio bancario, a prestacdo de servigos financeiros e outros servigos e a
Emitente. promogao de relagdes econdmicas internacionais. O Banco podera prosseguir este objeto por

si ou através de sociedades subsidiarias ou afiliadas. Nos limites permitidos pela lei, o Banco
tem o direito de prosseguir todos os negécios e tomar todos 0s passos suscetiveis de promover
os objetivos do Banco, em especial: adquirir e alienar ativos imobiliarios, estabelecer sucursais
nacionais e no estrangeiro, adquirir, administrar e alienar participagées noutras sociedades e
celebrar acordos empresariais.
As atividades comerciais do Grupo Deutsche Bank encontram-se estruturadas nas seguintes
trés divisdes:
. Banca Empresarial e de Investimento (Corporate & Investment Bank [CIB]);
. Gestédo de Ativos Deutsche (Deutsche Asset Management [DeAM)); e
. Banca Privada & Comercial (Private & Commercial Bank [PCB]);
As trés divisdes sdo suportadas por fungdes de infraestrutura. Além disso, o Grupo Deutsche
Bank tem uma funcéo de gestdo regional que cobre responsabilidades regionais em todo o
mundo.
O Banco tem operac¢des ou contactos com clientes existentes ou potenciais na maioria dos
paises do mundo. Estas operag¢des ou contatos incluem:

e  subsidiarias ou agéncias em varios paises;

. escritorios de representagdo em outros paises; e

e um ou mais representantes destacados para servir clientes num largo nimero de

paises adicionais.

B.16 Entidades N&o aplicavel. Baseado em notificagdes de acionistas maioritarios nos termos das secgdes 21
controladoras e seguintes do German Securities Trading Act (Wertpapierhandelsgesetz - WpHG), existem

apenas quatro acionistas detendo mais do que 3 mas menos do que 10 por cento das ac¢des do
Emitente. Do conhecimento do Emitente, ndo consta a existéncia de outro acionista detendo
mais do que 3 por cento das a¢fes. O Emitente ndo esta assim diretamente ou indiretamente
detido ou controlado.

Elemento Seccédo C - Valores Mobiliarios

C.1 Tipo e classe de | Classe de Valores Mobiliarios
Valores Mobiliarios, el ~ P p -
incluindo  qualquer Os Valores Mobiliarios serédo representados por um valor mobiliario global (o “Valor Mobiliario
ndmero de | Global’).
identificacao de | Nzo serdo emitidos Valores Mobiliarios definitivos.
seguranga

Os Valores Mobiliarios serdo ao portador.

Tipo de Valores Mobiliarios

Os Valores Mobiliarios séo Notes.

Nimero(s) de identificagdo de seguranca dos Valores Mobiliarios
ISIN: XS0461376633

WKN: DB1ZDB

C.2 Moeda Euro ("EUR")

C5 Restri¢cdes em | Cada Valor Mobiliario é transferivel de acordo com a legislagdo em vigor e quaisquer regras e
relacdo a | procedimentos aplicveis ao Agente de Compensacgéao através dos quais o Valor Mobiliario seja
transferibilidade livre | transferido.
dos Valores
Mobiliarios.
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C.8

Direitos
relacionados com os
Valores Mobiliarios,
incluindo
classificagéo e
limitagbes a esses
direitos

Legislacdo aplicavel aos Valores Mobiliarios

Os Valores Mobiliarios serao regulados e constituidos de acordo com o direito inglés. A
constituicdo dos Valores Mobiliarios sera gerida pela legislagcdo da jurisdicdo do Agente de
Compensagao.

Direitos relacionados com os Valores Mobiliarios

Os Valores Mobiliarios dao aos titulares dos Valores Mobiliarios, no momento do reembolso ou
pagamento de juros, o direito a receber um pagamento de um montante em numerario e/ou
entrega de um montante de entrega fisico. Os Valores Mobiliarios também d&o aos titulares o
direito a pagamento do cupéo.

LimitacOes aos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios

Ao abrigo das condig¢des estabelecidas nos Termos e Condigdes, o Emitente tem o direito de
resolver e cancelar os Valores Mobiliarios e de alterar os Termos e CondigGes.

Estatuto dos Valores Mobiliarios

Os Valores Mobiliarios constituirdo obrigagfes directas, ndo garantidas e obrigagbes nao
subordinadas do Emitente classificadas pari passu entre si e pari passu relativamente as outras
obrigacdes ndo garantidas e nédo subordinadas do Emitente, sujeitas, no entanto, a preferéncias
legais conferidas a certas obrigagdes ndo garantidas e ndo subordinadas na eventualidade de
imposicdo ao Emitente de medidas de resolugdo ou no caso de dissolucdo, liquidacao,
insolvéncia, composi¢&o ou outros processos que evitem a insolvéncia do ou contra o Emitente.

c.1 Pedido para | O pedido sera realizado para admitir os Valores Mobiliarios a negociacdo no Mercado
admissao a | Regulamentado da Bolsa de Valores do Luxemburgo, que é um mercado regulamentado para
negociagao, com | os efeitos da Directiva 2004/39/EC.
vista a distribuicéo
em mercado
regulamentado ou
em outros mercados
equivalentes  com
indicagdo dos
mercados em
questéo

C.9 Uma descricdo de | A Ten Year Steepener tem capital protegido a 100% na maturidade. A protecao de capital

como o montante do
investimento é
afetado pelo valor
do(s) instrumento(s)
subjacentes, salvo
de os valores
mobilidrios  tenham
uma denominagao
de, pelo menos,
EUR 100.000

significa que o reembolso da Ten Year Steepener Note na maturidade sera no Valor Nominal.
O reembolso, que nao tera lugar antes da maturidade, ndo esta garantido por um terceiro, mas
somente assegurado pelo Emitente e esta, assim, dependente da capacidade de o Emitente
cumprir com as suas obriga¢des de pagamento.

Durante a vigéncia, os investidores recebem Pagamentos de Cupdo na respetiva Data de
Pagamento do Cupéo. A Ten Year Steepener Note tem um Cupao fixo durante Sete Periodos
de Cupéao. Nos Periodos de Cupéo subsequentes, o Cupéo esta dependente do desempenho
do Activo Subjacente e estéa limitado ao Cup&do Maximo. O Cupao &, no entanto, um minimo do
Cupéo Minimo.

Cupao: Relativamente a Data de Pagamento do Cupéo para cada
Periodo de Cupé&o com inicio a ou apds 30 de junho de
2017 mas com fim antes de, e inclusivamente, 30 de

junho de 2023, 1,63 por cento anuais.

Relativamente a Data de Pagamento do Cup&o para cada
Periodo de Cupéo com inicio ap6s 30 de junho de 2023,
a Taxa de Juro Steepener para cada Periodo de Cupao

Montante do Cupé&o Por referéncia a cada Data de Pagamento do Cup&o, o
Montante do Cupéo a pagar por cada Valor Mobiliario (do
valor nominal de EUR 1.000) sera calculado através da
multiplicagcdo do Cupao do respetivo Periodo de Cupdo
pelo Valor Nominal e multiplicando adicionalmente o
produto pela fraccao de contagem de juros aplicavel ao
Periodo de Cupao que termina na Data de Pagamento do
Cupéo relevante, exclusive.

Data de Determinacdo do Cupéo Relativamente a um Periodo de Cupdo, o segundo Dia
Util de Londres anterior a Data de Pagamento do Cupé&o

desse Periodo de Cupéo.

30 de junho de 2018, 30 de junho de 2019, 30 de junho
de 2020, 30 de junho de 2021, 30 de junho de 2022, 30
de junho de 2023, 30 de junho de 2024, 30 de junho de
2025, 30 de junho de 2026 e a Data de Liquidacao.

Data de Pagamento do Cupao:

Periodos de Cupao: O periodo com inicio (e incluindo) na Data Valor e com
fim em (e incluindo) a primeira Data de Fim de Periodo de
Cupao e cada periodo subsequente com inicio em (e

incluindo) uma Data de Fim de Periodo de Cup&o e com
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fim na (e incluindo) Data de Fim de Periodo de Cup&o
seguinte.

30 de junho de 2018, 30 de junho de 2019, 30 de junho
de 2020, 30 de junho de 2021, 30 de junho de 2022, 30
de junho de 2023, 30 de junho de 2024, 30 de junho de
2025, 30 de junho de 2026 e a Data de Liquidagao.

Datas de Fim de Periodo de Cupéo:

Taxa de Juro Steepener: Relativamente a cada Periodo de Cup&o com inicio apds
30 de junho de 2023, o menor de (a) 3,00 por cento
anuais, e (b) o maior de (i) o produto de (A) 1,00,
multiplicado por (B) o Swap Rate Spread relativamente a
Data de Determinagdo do Cup&o para o referido Periodo

de Cupéo, e (ii) Zero.

Swap Rate Spread: Relativamente a qualquer Data de Determinagdo do
Cupéo, (a) a Taxa de Referéncia CMS com Periodo
Especificado igual a 10 anos, menos (i) a Taxa de
Referéncia CMS com Periodo Especificado igual a 2

anos.

Taxa de Referéncia CMS: Relativamente a um Periodo Especificado igual a dois
anos e a uma Data de Determinacdo do Cupdo, a
EURIBOR ICE Swap Rate 11 AM com um termo
equivalente ao Periodo Especificado com inicio na
referida Data de Determinacdo do Cup&o, expresso em
percentagem, que aparece no Bloomberg Screen
EUAMDBO02 <Index> (ou qualquer Successor Source),
em cada Data de Determinagdo do Cupé&o.

Relativamente a um Periodo Especificado igual a 10 anos
e uma Data de Determinagéo do Cupéo, a EURIBOR ICE
Swap Rate 11 AM, com um termo equivalente ao Periodo
Especificado com inicio na referida Data de
Determinacéo do Cupéo, expresso em percentagem, que
aparece no Bloomberg Screen EUAMDBO02 <Index> (ou
qualquer Successor Source), em cada Data de
Determinagéo do Cupéo.

C.16

Data de vencimento
ou de maturidade
dos valores
mobiliarios
derivados — a data
de exercicio ou data
de referéncia final

Data de Liquidagao: 30 de junho de 2027

Procedimento de
liquidagao dos
valores mobiliarios
derivados

Quaisgquer montantes em numerario a pagar ao Emitente devem ser transferidos para o Agente
de Compensacéo respetivo para distribuicdo aos Titulares de Valores Mobiliarios.

O Emitente sera dispensado das suas obrigagdes de pagamento ao, ou & ordem do, Agente de
Compensacao respetivo em relagdo ao montante pago.

C.18

Um descricdo de
como ocorre a
devolucdo do valor
mobiliario derivado

Pagamento do Montante em Numerario ao respetivo titular do Valor Mobiliario na Data de
Liquidagao

C.19

O preco de exercicio
ou o pregco de
referéncia final do
ativo subjacente

N&o aplicavel, os Valores Mobiliarios ndo sdo Valores Mobiliarios derivados

C.20

Tipo do ativo
subjacente e onde
se pode aceder a
informacé@o sobre o
ativo subjacente

N&o aplicavel, os Valores Mobiliarios ndo s@o Valores Mobiliarios derivados

Elemento

Secc¢éo D - Riscos

D.2

Informagé&o essencial
sobre o0s principais
riscos especificos e
individuais do
emitente.

Os Investidores estardo expostos ao risco do Emitente se tornar insolvente em consequéncia de
estar sobre-endividado ou de ser incapaz de pagar as dividas, i.e. ao risco de incapacidade
temporéria ou permanente de efetuar o pagamento pontual de juros e/ou capital. A notagdo de
risco de crédito do Emitente reflete a andlise desses riscos.

Fatores que poderao ter um impacto negativo na rentabilidade do Deutsche Bank sé&o descritos
abaixo:
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O crescimento econémico tépido recente, e as incertezas quanto as expectativas para
um maior crescimento, especialmente no mercado doméstico do Deutsche Bank, na
Europa, afetaram e continuam a afetar negativamente os resultados das operagdes e a
condigdo financeira do Deutsche Bank em alguns dos seus negdcios e planos
estratégicos do Deutsche Bank, enquanto um ambiente de juros baixos e a
concorréncia na inddstria de servicos financeiros tem comprimido as margens em
muitos dos negoécios do Grupo. Se estas condigdes persistirem ou se agravarem, as
atividades, os resultados das operagdes ou planos estratégicos do Deutsche Bank
poderiam ser negativamente afetados.

Os resultados da atividade e a condigdo financeira do Deutsche Bank, em particular
aqueles da sua divisdo corporativa Global Markets, continuam a ser negativamente
impactados pelo contexto de mercado desafiante, condigbes macroeconémicas e
geopoliticas desfavoraveis, indices baixos de atividade por parte dos clientes,
concorréncia e regulagdo acrescidas e os impactos imediatos resultantes das decis6es
estratégicas do Deutsche Bank a medida que o Deutsche Bank progride na
implementacéo da sua estratégia. Se o Deutsche Bank for incapaz de melhorar a sua
rentabilidade enquanto continua a enfrentar estes obstaculos, assim como custos de
contencioso persistentemente elevados, o Deutsche Bank pode ndo ser capaz de
executar muitas das suas aspiragdes estratégicas, e pode ter dificuldade em manter os
racios de capital, liquidez e endividamento em niveis expectaveis para os intervenientes
no mercado e para os reguladores do Deutsche Bank.

Niveis continuamente elevados de incerteza politica poderiam ter consequéncias
imprevisiveis para o sistema financeiro e para a macroeconomia, e poderiam contribuir
para uma reverséo de aspetos da integrac@o europeia, conduzindo potencialmente a
descidas dos niveis de negdcio, abates de ativos e perdas em todo o negdcio do
Deutsche Bank. A capacidade do Deutsche Bank de se proteger destes riscos é
limitada.

O Deutsche Bank pode ser obrigado a reconhecer imparidades nas suas exposigdes a
divida soberana de paises europeus ou outros se a crise da divida soberana europeia
se reacender. Os credit default swaps que o Deutsche Bank celebrou para gerir o risco
de crédito soberano poderdo nao estar disponiveis para compensar estas perdas.

A liquidez, atividades comerciais e rentabilidade do Deutsche Bank podem ser
adversamente afetadas pela incapacidade de aceder aos mercados de divida ou de
vender ativos durante periodos de limitagdo generalizada ou individual de liquidez. As
descidas das notacdes de rating tém contribuido para um aumento nos custos de
financiamento do Deutsche Bank e qualquer descida futura das notacdes de rating
poderia afetar adversamente os seus custos de financiamento, a vontade das
contrapartes em continuar a fazer negdcio com o mesmo e aspetos significativos do
seu modelo de negdcio.

As reformas regulatérias aprovadas e propostas em resposta as fraquezas do setor
financeiro, em conjunto com o aumento da fiscalizagao regulatéria em termos gerais,
tém criado significativa incerteza para o Deutsche Bank e podera afetar adversamente
0 seu negoécio e a sua capacidade de executar os seus planos estratégicos e 0s
reguladores competentes podem proibir o Deutsche Bank de pagarem dividendos ou
de realizarem outros pagamentos referentes a instrumentos de fundos préprios
regulamentares ou de tomar outras medidas se o Deutsche Bank n&o der cumprimento
a exigéncias regulatérias.

Legislacdo alema e europeia relativa a recuperagdo e resolucao de instituicbes de
crédito e sociedades financeiras poderia, se fossem tomadas medidas para assegurar
a resolubilidade do Deutsche Bank ou se medidas de resolugdo fossem impostas ao
Deutsche Bank, afetar significativamente as suas operac¢des de negdcio e conduzir a
perdas para os seus acionistas e credores.

Reformas regulatérias e legislativas requerem gque o Deutsche Bank mantenha um nivel
acrescido de capitais préprios, em alguns casos (incluindo nos Estados Unidos)
aplicando regras de liquidez, gestdo de risco e de adequacdo de capital as suas
operacdes locais numa logica autonoma. Estes requisitos podem afetar
significativamente o modelo de atividade, as condi¢des financeiras e os resultados das
operacdes do Deutsche Bank, bem como em termos gerais o ambiente concorrencial.
Quaisquer percecdes no mercado de que o Deutsche Bank possa nao ter capacidade
para cumprir 0s seus requisitos de capitais préprios ou liqguidez com uma margem de
seguranca adequada ou que o Deutsche Bank deveria cumprir com requisitos de
capitais préprios adicionais poderiam intensificar o efeito de tais fatores na atividade e
resultados do Deutsche Bank.

Os réacios de capital e liquidez regulatérios do Deutsche Bank e os seus fundos
disponiveis para a realizacéo de pagamentos sobre as suas ag6es ou instrumentos de
fundos proprios regulamentares serdo afetados pelas decisdes comerciais do Deutsche
Bank e, ao tomar tais decisGes, os interesses do Deutsche Bank e dos detentores dos
referidos instrumentos podem n&o estar alinhados, e o Deutsche Bank pode tomar
decisdes de acordo com o direito aplicavel e os termos dos instrumentos relevantes que
resultem na auséncia de pagamentos ou na realizagdo de pagamentos mais baixos
sobre as acdes ou instrumentos de fundos préprios regulamentares do Deutsche Bank.
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Legislacdo nos Estados Unidos e na Alemanha, assim como propostas na Unido
Europeia, relativamente a proibigdo de transac¢des por conta propria ou a sua separagao
do negdcio de rececao de depdsitos poderdo afetar materialmente o modelo de negécio
do Deutsche Bank.

Outras reformas regulatérias adotadas ou propostas no inicio da crise financeira — por
exemplo, nova e extensa regulacdo de atividades de derivados do Deutsche Bank,
compensagéo, taxas bancérias, protegdo dos depodsitos ou um possivel imposto de
transacdo — poderdo aumentar materialmente os seus custos de atividade e ter um
impacto negativo no modelo de negécio do Deutsche Bank.

Condi¢cBes de mercado adversas, deteriorag8es de precos dos ativos, volatilidade e um
sentimento de precaugdo dos investidores tém afetado e poderdo, no futuro, afetar
material e adversamente o volume de negdécios e os resultados do Deutsche Bank, em
particular na sua atividade de banca de investimento, intermediagéo e outras atividades
baseadas em comissdes e taxas. Consequentemente, o Deutsche Bank incorreu, no
passado, e poderd voltar a incorrer no futur, em perdas significativas nas suas
atividades negociais e de investimento.

O Deutsche Bank anunciou a préxima fase da sua estratégia em abril de 2015, deu
mais detalhes sobre a mesma em outubro de 2015 e anunciou uma atualizagdo em
marco de 2017. Caso o Deutsche Bank n&o tenha capacidade de implementar os seus
planos estratégicos com sucesso, poderd nao ter capacidade para alcangar os seus
objetivos financeiros ou o Deutsche Bank podera incorrer em perdas ou em baixa
rentabilidade ou em perdas do seu capital de base, e a condicéo financeira do Deutsche
Bank, resultados operacionais e o preco das suas acdes podera ser afetado material e
adversamente.

Como parte das suas atualizagées de margo de 2017 a sua estratégia, o Deutsche Bank
anunciou a sua intengéo de reconfigurar os seus negécios Mercados Globais, Corporate
Finance e Banca Transacional (Transaction Banking) numa divisdo Unica, focada em
clientes empresarias - Banca Empresarial e de Investimento - para se posicionar para
efeitos de crescimento por meio de oportunidades acrescidas de cross-selling perante
0s seus clientes empresariais que representam um maior retorno. Os clientes podem
escolher ndo expandir os seus negécios ou portfolios com o Deutsche Bank,
influenciando assim negativamente a capacidade do mesmo de tirar partido destas
oportunidades.

Como parte das suas atualizages de margo de 2017 a sua estratégia, o Deutsche Bank
anunciou a sua intencdo de reter e combinar o Deutsche Postbank AG (em conjunto
com as suas subsidiarias, “Postbank”) com as atuais operag8es de retalho e comerciais,
depois de ter anunciado a sua intengdo de dispor do Postbank. O Deutsche Bank
podera enfrentar dificuldades na integragdo do Postbank no Grupo na sequéncia da
conclusédo operacional da separacédo do Grupo. Consequentemente, as poupancgas e
outros beneficios que o Deutsche Bank espere concretizar podem apenas ser obtidos
a um custo superior ao previsto, ou podem néo ser obtidos de todo.

Como parte das suas atualizagGes de margo de 2017 a sua estratégia, o Deutsche Bank
anunciou a sua intencdo de criar uma divisdo - Gestdo de Ativos Deutsche -
operacionalmente segregada através de uma oferta publica inicial parcial (OPS [IPO]).
Se condi¢cdes econdémicas ou de mercado, ou a posicao financeira, resultados de
operacdes e perspetivas de negécio do DeAM forem desfavoraveis, ou se quaisquer
autorizacdes regulatérias ndo forem obtidas ou se fossem obtidas apenas em termos
desvantajosos, o Deutsche Bank pode ndo conseguir vender uma participa¢cdo no
DeAM a um prego favoravel ou atempadamente ou pode néo conseguir de todo fazé-
lo. Adicionalmente, o Deutsche Bank pode ndo conseguir tirar partido dos beneficios
expectaveis que acredita que um DeAM operacionalmente segregado pode oferecer.

O Deutsche Bank pode ter dificuldades em vender sociedades, negdcios ou ativos a
precos favoraveis ou a qualquer preco e podera sofrer perdas materiais resultantes
destes ativos e outros investimentos independentemente dos desenvolvimentos do
mercado.

Um ambiente de controlo interno robusto e efetivo é necessario para assegurar que o
Deutsche Bank conduz o seu negécio dando cumprimento as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ao mesmo. O Deutsche Bank identificou a necessidade de
fortalecer o seu ambiente de controlo interno e embarcou em varias iniciativas para
atingir tal objetivo. Se estas iniciativas n&o tiverem sucesso ou sofrerem atrasos, a
reputacdo, posigao regulatéria e condicdo financeira do Deutsche Bank podem ser
material e adversamente afetadas e a capacidade do Deutsche Bank para atingir as
suas ambicdes estratégicas pode ser prejudicada.

O Deutsche Bank opera num mercado extremamente e cada vez mais regulado e num
ambiente litigioso, expondo potencialmente o Deutsche Bank a responsabilidade e a
outros custos, cujos montantes poderdo ser substanciais e dificeis de estimar, assim
como a sancdes legais e regulatérias e a prejuizo reputacional.

Presentemente, o Deutsche Bank esta sujeito a uma série de investigagbes por
agéncias de ambito regulatério e legal em termos globais, assim como a agdes civis
associadas relativas a potencial ma conduta. Os eventuais resultados dessas questées
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sdo imprevisiveis e podem afetar material e adversamente os resultados operacionais,
condigéo financeira e reputacdo do Deutsche Bank.

e Além das suas atividades bancarias tradicionais de rece¢do de depdsitos e concessao
de crédito, o Deutsche Bank também desenvolve atividades de crédito ndo tradicionais
nas quais o crédito é alargado a transacgdes que incluem, por exemplo, a detencdo de
valores mobiliarios de terceiros ou o seu envolvimento em transagdes de instrumentos
derivados complexas. Estas atividades de crédito ndo tradicionais aumentam em
termos materiais a exposi¢do do Deutsche Bank ao risco de crédito.

. Uma propor¢éo substancial dos ativos e passivos do balan¢o do Deutsche Bank incluem
instrumentos financeiros de que dispde ao justo valor, com o reconhecimento de
alteragdes ao seu justo valor nos seus resultados do exercicio. Como resultado destas
alteragdes, o Deutsche Bank incorreu em perdas no passado e podera incorrer em
perdas adicionais no futuro.

e  As politicas, procedimentos e métodos de gestéo de risco do Deutsche Bank deixam o
mesmo exposto a riscos nao identificados e ndo antecipados, os quais poderao
conduzir a perdas materiais.

e Riscos operacionais, que podem resultar de erros no desempenho de processos do
Deutsche Bank, da conduta de trabalhadores do Deutsche Bank, instabilidade, mau
funcionamento ou interrupcéo do sistema informatico e infraestrutura do Deutsche Bank
ou perda de continuidade do negdcio, ou situagcdes comparaveis referentes aos
fornecedores do Deutsche Bank, podem perturbar as atividades do Deutsche Bank e
causar perdas materiais.

e  Os sistemas operacionais do Deutsche Bank estdo sujeitos a um risco crescente de
atagues cibernéticos e outros crimes na internet, os quais poderdo resultar em perdas
materiais de informagfes de consumidores ou clientes, danificar a reputacdo do
Deutsche Bank e conduzir a penalidades regulatérias e perdas financeiras.

e Asdimensdes das operagfes de compensacao do Deutsche Bank expdem o Deutsche
Bank a um risco mais elevado de perdas materiais, caso estas operagdes nado
funcionem devidamente.

e O Deutsche Bank pode ter dificuldade em identificar e celebrar aquisi¢Ges, e tanto
efetuar aquisicdbes bem como evitd-las poderia prejudicar substancialmente os
resultados das operacdes do Deutsche Bank e o preco das suas agoes.

e  Concorréncia aguerrida no mercado doméstico do Deutsche Bank, na Alemanha, assim
como nos mercados internacionais, poderia ter um impacto adverso em termos
materiais sobre as suas receitas e rendibilidade.

e  Transagdes com parceiros em paises designados pelo Departamento de Estado dos
EUA como patrocinadores do terrorismo ou entidades visadas pelas sanges
economicas dos EUA pode levar os potenciais clientes e investidores a evitarem fazer
negécio com o Deutsche Bank ou a investirem nos valores mobiliarios do Deutsche
Bank, prejudicar a reputagdo do Deutsche Bank ou resultar em acdes regulatérias que
poderiam o negécio material e adversamente o negécio do Deutsche Bank.

D.6

Informacg&o-chave
quanto aos riscos

especificos e
individualizados para
0s valores

mobiliarios e alerta
de risco para o facto
de os investidores
poderem perder o
valor do seu
investimento total ou
parte dele.

Os Valores Mobiliarios estdo associados ao Ativo Subjacente

Os montantes pagaveis ou ativos entregues periodicamente ou aquando do exercicio ou
reembolso dos Valores Mobilidrios, consoante os casos, estdo associados aos Ativos
Subjacentes, o qual podera contemplar um ou mais Ativos de Referéncia. A compra ou o
investimento em Valores Mobilidrios associados ao Ativo Subjacente envolve riscos substanciais.

Os Valores Mobiliarios ndo séo Valores Mobiliarios convencionais e acarretam varios riscos de
investimento proprios que os potenciais investidores devem compreender bem antes de
investirem nesses Valores Mobilidrios. Cada potencial investidor nos Valores Mobiliarios deve
estar familiarizado com Valores Mobilidrios que possuam caracteristicas semelhantes a estes
Valores Mobiliarios e deve estudar integralmente toda a documentacéo relevante e compreender
os Termos e Condigbes dos Valores Mobiliarios e a natureza e amplitude da sua exposicao ao
risco de perda.

Os investidores potenciais devem assegurar que compreendem a formula relevante de acordo
com a qual sdo calculados os valores a pagar e/ou os ativos a entregar, e, se necessario obter
aconselhamento junto dos seus préprios consultores.

Riscos associados ao Ativo Subjacente

Devido & influéncia do Ativo Subjacente nos direitos inerentes ao Valor Mobiliario, os investidores
estéo expostos a riscos durante o periodo de vigéncia e também na Data de Maturidade, os quais
normalmente estéo associados uma respetiva taxa de juro e taxas de juro em geral.

Riscos de Cambio

Os investidores enfrentam os riscos de taxa de cambio se a Moeda de Liquidagdo ndo for a moeda
da jurisdigdo da residéncia do investidor.

Reembolso Antecipado
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Os Termos e Condi¢des dos Valores Mobiliarios incluem uma disposi¢éo segundo a qual, sempre
que certas condi¢Bes estiverem satisfeitas, o Emitente tem direito a reembolsar ou cancelar
antecipadamente esses Valores Mobiliarios. Consequentemente, os Valores Mobiliarios poderédo
ter um valor de mercado inferior ao de valores mobiliarios semelhantes, mas que n&o prevéem
esse direito do Emitente ao reembolso. Durante qualquer periodo em que os Valores Mobiliarios
possam ser reembolsados por esta via, o valor de mercado dos Valores Mobiliarios, como regra
geral, ndo aumentara substancialmente acima do preco a que poderdo ser reembolsados ou
cancelados. O mesmo se aplica quando os Termos e Condi¢des dos Valores Mobiliarios incluirem
uma disposigao referente ao reembolso ou cancelamento automatico dos Valores Mobilirios (por
exemplo, "knock-out" ou disposicao "auto call").

Bail-in regulatério e outras medidas de resolucéo

Se a autoridade competente determinar que o emitente esta a incumprir ou é capaz de incumprir
e certas condig@es se verificarem, a autoridade de resolugdo competente tem o poder de reduzir,
incluindo a redugéo a zero, agdes para o pagamento de capital e outras agdes no ambito dos
Valores Mobiliarios respectivamente, juro ou qualquer outro montante por referéncia aos Valores
Mobiliarios, para converter os Valores Mobilidrios em agdes ordinarias ou outros instrumentos que
se qualifiguem como common equity tier 1 capital (os poderes de redugdo e conversdo
comummente referidos como medidas bail-in), ou aplicar quaisquer outras medidas de resolugéo
incluindo (mas ndo s6) uma transferéncia dos Valores Mobiliarios para outra entidade, uma
alteracdo dos termos e condig6es dos Valores Mobilidrios ou um cancelamento dos Valores
Mobiliarios.
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Elemento Seccéo E - Oferta

E.2b Razbes da oferta, destino das | N&o se aplica, a realizagédo de lucros e/ou a cobertura (‘hedging’) de certos riscos
receitas, receitas liquidas estimadas | séo as razdes da oferta.

E.3 Termos e condi¢Bes da oferta. Condigbes a que a oferta estd N&o aplicavel, ndo existem

sujeita:

Numero de Valores Mobiliarios:

Periodo de Subscricéo:

Cancelamento da Emissdo de
Valores Mobiliarios:

Encerramento  antecipado do
Periodo de Subscricdo dos
Valores Mobiliarios:

Valor minimo de subscri¢éo para o
investidor:

Valor Maximo de subscrigdo para
o investidor:

Descrigao do processo de pedido:

Descricdo da possibilidade de
reduzir as subscri¢cdes e forma de
reembolso do montante em
excesso pago pelos requerentes:

Detalhes relativos ao método e
periodo de vigéncia de pagamento
e entrega dos Valores Mobiliarios:

Forma e data em que os
resultados da oferta sédo tornados
publicos:

condigbes a que a oferta esta
sujeita

Até 150.000 Valores Mobiliarios a
EUR 1.000 cada com um valor
nominal agregado de até EUR
150.000.000.

Os pedidos de subscricdo dos
Valores Mobiliarios poderdo ser
feitos desde 30 de maio de 2017
(inclusivamente) até 23 de junho
de 2017 (inclusivamente)

O Emitente reserva o direito de,
por qualquer razdo, alterar o
nimero de Valores Mobiliarios
oferecidos.

O Emitente reserva-se o direito de,
por qualquer razdo, cancelar a
emissao de Valores Mobiliarios.

O Emitente reserva-se o direito de,
por qualquer razéo, encerrar o
Periodo de Subscricéo
antecipadamente.

EUR 1.000 (um Valor Mobiliario)

N&o aplicavel; ndo ha um maximo
de subscricéo para o investidor.

Pedidos de compra dos Valores
Mobiliarios serdo feitos através do
escritorio do Deutsche Bank AG —
Sucursal em Portugal, Rua
Castilho, 20, 1250-069 Lisboa,
Portugal.

Nao aplicavel, ndo existe
possibilidade de reduzir as
subscrigbes e,
consequentemente, ndo existe

forma de reembolso do montante
em excesso pago pelos
requerentes.

Os investidores serdo notificados
pelo Emitente ou pelo relevante
intermediario financeiro das suas
atribuicbes de Valores Mobiliarios
e das respectivas formas de
pagamento. Os Valores
Mobiliarios serdo emitidos na Data
de Emissdo e os Valores
Mobiliarios serdo entregues na
Data Valor contra o pagamento a
Emitente do prego liquido de
subscrigéo.

Os resultados da oferta serdo
submetidos junto da Comission de
Surveillance du Secteur Financier
no Luxembourg e na Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios
em Portugal (a “CMVM”) e serdo
divulgados no site da Bolsa de
Valores do Luxemburgo
(www.bourse.lu).
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Procedimento para o exercicio de
qualquer direito de preferéncia,
negociacdo dos direitos de
subscricdo e tratamento dos

direitos de subscricho néo
exercidos:
Categorias de potenciais

investidores a quem os Valores
Mobiliarios sé@o oferecidos e se
foram reservadas tranches para
alguns paises:

Processo de notificagdo dos
requerentes do valor concedido e
indicacéo se a negociacéo podera
ter inicio antes da notificagéo:

Preco de Emissao:

Valor de quaisquer despesas e
impostos especificamente a cargo
do subscritor ou comprador:

Nome(s) e morada(s), na medida
em que sejam conhecidos do
Emitente, dos agentes de
colocacao nos varios paises onde
a oferta tem lugar:

Nome e morada do Agente de
Pagamento:

Nome e morada do Agente de
Célculo:

N&o aplicavel, ndo existe qualquer
procedimento para o exercicio de
qualquer direito de preferéncia,
negociacdo dos direitos de
subscricdo e tratamento dos
direitos de subscricdo nédo
exercidos previsto.

Investidores  qualificados  na
acecao da Directiva  dos
Prospectos e investidores néo
qualificados.

As ofertas poderdo ser feitas em
Portugal a qualquer pessoa que
cumpra todos 0s outros requisitos
de investimento conforme
estabelecido no Prospeto de Base
ou, caso contrario, determinado
pelo Emitente elou 0s
intermediarios financeiros
relevantes. Noutros paises do
EEE, as ofertas s6 seréo feitas na
sequéncia de uma isengdo ao
abrigo da Directiva dos Prospetos,
conforme implementada nessas
jurisdigbes.

Cada investidor serd notificado
pelo respetivo Distribuidor da
atribuicdo dos Valores Mobiliarios
ap6s o final do Periodo de
Subscricdo e antes da Data de
Emisséo.

Nao podem existir negociacdes
dos Valores Mobiliarios antes da
Data de Emisséo

100 por cento do Valor Nominal
por Valor Mobiliario

Exceto quanto ao Pregco de
Emissao, que inclui as comissdes
pagaveis aos Distribuidores, cujos
detalhes que sdo descritos no
Elemento E.7 abaixo, o Emitente
ndo tem conhecimento de
guaisquer despesas ou taxas
especificamente  cobradas ao
subscrtor ou comprador.

Deutsche Bank, AG — Sucursal em
Portugal, Rua Castilho, 20, 1250-
069 Lisboa, Portuga (o
“Distribuidor”)

O Deutsche Bank AG, actuando
através da sua Sucursal de
Londres, Winchester House, 1
Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Reino Unido

Deutsche Bank AG, actuando
através da sua,Sucursal em
Londres, Winchester House, 1
Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Reino Unido

E.4

Interesse material na emissao/oferta
incluindo conflito de interesses.

Exceptuando os Distribuidores relativamente as comissdes, tanto quanto é do
conhecimento do Emitente, ninguém envolvido na emisséo dos Valores Mobiliarios
tem qualquer interesse material na oferta.
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E.7

Despesas estimadas a cobrar ao
investidor pelo Emitente ou pelo
oferente.

Com excegdo do Preco de Emissdo (que inclui as comissdes pagaveis pelo
Emitente aos Distribuidores de até 5,00 por cento do Pre¢o de Emisséo dos Valores
Mobiliarios colocados através dele), o Emitente ndo tem conhecimento de
quaisquer despesas cobradas ao investidor.
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