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Wertpapierbeschreibung fir Optionsscheine vom 19. November 2020

Im Rahmen des Programms fir die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen

Informationen Uiber dieses Dokument

Dieses Dokument stellt eine Wertpapierbeschreibung dar gemaR Artikel 8 (1) der Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 uUber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG ("Prospektverordnung"), die, wie
nachgetragen, zusammen mit dem Registrierungsformular vom 6. April 2020, wie nachgetragen,
("Registrierungsformular") Teil eines Basisprospekts gemaR Artikel 6 (3) i.Vv.m. 8(6) der
Prospektverordnung ("Basisprospekt” oder "Prospekt") darstellt. Diese Wertpapierbeschreibung datierend
vom 19. November 2020 ("Wertpapierbeschreibung"), das Registrierungsformular, etwaige Nachtrage zu
dem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular und alle Dokumente, aus denen Informationen per
Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden, werden gemaR Artikel 21 (2)(a) der
Prospektverordnung auf der Internetseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form
veroffentlicht und kénnen dort abgerufen werden.

Der Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, wurde
am 30. November 2020 von der BaFin gebilligt und ist bis zum 30. November 2021 gltig. In diesem Zeitraum
wird die Emittentin in Ubereinstimmung mit Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der Prospektverordnung unverziiglich einen
Nachtrag zum Basisprospekt verdffentlichen, sollten in Bezug auf die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen
Angaben wichtige neue Umstande eintreten oder wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten
festgestellt werden. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der
Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, ungultig
geworden ist.

Informationen Uber das Programm

Die Wertpapierbeschreibung ist eines von mehreren Prospekten und anderen Angebotsdokumenten, unter welchen
die Emittentin (wie nachstehend definiert) im Rahmen des Programms fur die Emission von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen (das "Angebotsprogramm® oder das "Programm™") strukturierte
Wertpapiere ("Wertpapiere") begeben kann. Unter dieser Wertpapierbeschreibung kénnen Wertpapiere éffentlich
angeboten werden im Wege von:

- Neuemissionen (d.h. Begebung neuer Wertpapiere) und
- Aufstockungen (d.h. Erh6hung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere).

Zugleich kann mit dieser Wertpapierbeschreibung beantragt werden, die Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt oder organisierten Markt zuzulassen oder in den Handel an einem nicht geregelten Markt
einzubeziehen.

Informationen Uber die Emittentin

Wertpapiere unter dieser Wertpapierbeschreibung werden von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft begeben,
handelnd entweder durch ihre Hauptniederlassung in Frankfurt am Main oder durch eine ihrer auslandischen
Niederlassungen in London, Mailand, Portugal, Spanien oder Zurich ("Emittentin” oder "Deutsche Bank"). Die
Emission von Wertpapieren erfolgt im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéfts der Emittentin (wie in Artikel 2 (1)
der Satzung der Emittentin bestimmt). Das Registrierungsformular enthalt weiterflihrende Angaben zu
Organisation, Geschaftstatigkeiten, Finanzlage, Ertrag und Zukunftsaussichten, Fiilhrung und Beteiligungsstruktur
der Emittentin.

Informationen Uber die Wertpapiere

Diese Wertpapierbeschreibung enthalt Informationen zu Wertpapieren der Produktkategorie Optionsscheine, sowie
einer Vielzahl von Produktstrukturen mit unterschiedlichen Ausgestaltungen innerhalb dieser Produktkategorie. Die
Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse,
Futures-Kontrakte, Fondsanteile oder Zinsséatze sowie auf Korbe bestehend aus Aktien bzw. Dividendenwerte,
Indizes, anderen Wertpapieren, Waren, Wechselkursen, Futures-Kontrakten, Fondsanteilen oder Zinssatzen
("Basiswert" oder "Referenzwert") beziehen.

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige, untereinander gleichrangige und (im Sinne
von 8 46f Absatz 5-7 KWG) bevorzugte Verbindlichkeiten der Emittentin.



Allgemeine Benutzerhinweise

Anleger sollten vor einer Investition in die Wertpapiere diese Wertpapierbeschreibung aufmerksam lesen und
verstehen, dass diese Wertpapierbeschreibung selbst noch nicht alle Informationen in Bezug auf die Wertpapiere
enthdlt, jedoch die notwendigen Informationen bereitstellt, die es Anlegern ermdglichen sollen, eine fundierte
Anlageentscheidung zu treffen. Zu beachten ist insbesondere, dass diese Wertpapierbeschreibung im
Zusammenhang mit weiteren Informationen zu lesen ist.

Diese Informationen kdnnen in anderen Dokumenten enthalten sein, wie beispielsweise:

- in etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular,

- in dem Registrierungsformular, welches die emittentenspezifischen Angaben umfasst sowie in etwaigen
Nachtragen dazu,

- inweiteren Dokumenten (wie z. B. Finanzberichte der Emittentin) deren Angaben per Verweis als Bestandteil
in den Basisprospekt aufgenommen werden,

- in den separaten Endgultigen Bedingungen (und ggf. der emissionsspezifischen Zusammenfassung), die
diese Wertpapierbeschreibung im Hinblick auf die finale Ausgestaltung eines Wertpapiers vervollstéandigen. Die
Wertpapierbeschreibung selbst enthalt nur die verschiedenen Ausgestaltungsmaoglichkeiten der Wertpapiere,
die letztlich durch die Endgultigen Bedingungen konkretisiert und festgelegt werden. Die Endgultigen
Bedingungen sind zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wertpapierbeschreibung noch nicht vorhanden,
sondern werden erst zum Zeitpunkt einer konkreten Emission vorliegen.

Die vollstandigen Informationen Uber die Wertpapiere und die Emittentin enthalt nur der kombinierte Inhalt
dieser Wertpapierbeschreibung und der Informationen aus den vorgenannten Dokumenten.

Ein Inhaltsverzeichnis, das jedes Kapitel dieser Wertpapierbeschreibung und Abschnitte in dem jeweiligen Kapitel
mit entsprechenden Seitenverweisen kennzeichnet, ist am Anfang dieser Wertpapierbeschreibung enthalten. Die
Produktstrukturen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben werden kdnnen, sind zudem in dem
Inhaltsverzeichnis zur besseren Auffindbarkeit gesondert aufgelistet und nummeriert. Zu Beginn jedes Kapitels wird
kurz erlautert, welche Informationen das jeweilige Kapitel enthélt. Umfangreichere Kapitel sehen gegebenenfalls
ein weiteres Verzeichnis Uber die jeweiligen Themen, die darin behandelt werden, vor.

Informationen zu den Emissionsbedingungen

Die Rechte und Pflichten aus den einzelnen Wertpapieren folgen aus den sogenannten Emissionsbedingungen.
Diese setzen sich zusammen aus (i) den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere und (ii) den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere. Die Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere enthalten Regelungen
allgemeiner Art, die gleichermaf3en fiir alle Wertpapiere gelten und in der Wertpapierbeschreibung im Kapitel
"6. Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere" aufgefuhrt sind. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
werden fir jede konkrete Emission von Wertpapieren individuell erstellt und sind in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen abgebildet.

Diese Endgultigen Bedingungen legen die Angebotsmodalitaten fest (d.h. Neuemission oder Aufstockung) und
enthalten die emissionsspezifischen Einzelheiten, die im Rahmen der Ausgestaltungsmdglichkeiten der
Wertpapierbeschreibung bestimmt werden kénnen. Zum Beispiel enthalten die Endguiltigen Bedingungen Angaben
zur Zeichnungsfrist, zum Angebotszeitraum, zum Emissionstag, zur Laufzeit, zum Félligkeitstag, zum Basiswert,
auf den sich die Wertpapiere beziehen, zum Auszahlungsbetrag oder zu méglichen vorzeitigen Ruckzahlungs- oder
Kiindigungsmdglichkeiten.

Falls erforderlich, wird eine emissionsspezifische Zusammenfassung den Endgultigen Bedingungen als Anhang
beigefiigt. Diese wird die wichtigsten Informationen bezuglich der Emittentin, der Wertpapiere, der Risiken in Bezug
auf die Emittentin und die Wertpapiere, sowie sonstige Angaben in Bezug auf das Angebot der Wertpapiere
zusammenfassend enthalten.

Informationen fir Anleger, die sich fiir einen bestimmten Produkttyp interessieren

Anleger, die sich aus der Wertpapierbeschreibung tber Anlagen in Wertpapieren eines bestimmten Produkttyps
informieren und hierzu Informationen zur moglichen Ausgestaltung der Emissionsbedingungen (welche die Rechte
und Pflichten von Emittentin und Anlegern unter den Wertpapieren festlegen) und zur wirtschaftlichen
Funktionsweise erhalten wollen, sollten insbesondere folgende Kapitel dieser Wertpapierbeschreibung zur Kenntnis
nehmen:

- Kapitel 6 mit den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere;

- Kapitel 7 mit den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, dort finden sich unter der Uberschrift
"Spezifische auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen” diejenigen Bedingungen, die spezifisch fiir den
jeweiligen Produkttyp sind;

- Kapitel 8 mit den Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere; dieses enthalt, fir jeden von der
Wertpapierbeschreibung abgedeckten Produkityp gesondert, die Informationen zur wirtschaftlichen
Funktionsweise von Wertpapieren des jeweiligen Produkttyps.



Vor einer Entscheidung zur Anlage in bestimmte Wertpapiere sollten jedoch in jedem Fall die Informationen in den
fur das Angebot der Wertpapiere erstellten Endgultigen Bedingungen berticksichtigt werden.

Anleger, die sich von vorneherein fiir konkrete Wertpapiere interessieren, sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen direkt zusammen mit den Informationen in dieser Wertpapierbeschreibung lesen.

Besonderheiten derivativer Finanzinstrumente

An einen Basiswert gekoppelte Wertpapiere sind keine einfachen, sondern derivative Finanzinstrumente, die
regelmafig an Formeln gebunden sind. Potenzielle Anleger sollten sich daher vor einer Anlage in diese Wertpapiere
vollstéandig Gber die Merkmale solcher Wertpapiere im Klaren und sich sicher sein, dass sie die relevanten Formeln
und deren Auswirkungen verstehen. Die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung stellen keine Anlageberatung
dar und dirfen nicht als solche missverstanden werden. Anleger werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
eine Anlage in die Wertpapiere finanzielle Risiken umfasst. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich daher
Uiber die Art der Wertpapiere und die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang
Klarheit verschaffen. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten insbesondere den Abschnitt "Risikofaktoren” in
dieser Wertpapierbeschreibung zur Kenntnis nehmen.

Kenntnisse und Erfahrungen

Potenzielle Anleger sollten uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen hinsichtlich derivativer
Finanzinstrumente sowie des Basiswerts bzw. Referenzwerts verfligen, um eine Anlage in die Wertpapiere
angemessen beurteilen zu kdnnen.

Prifung persénlicher Umstéande vor Anlageentscheidung

Potenzielle Anleger sollten ihre Anlageentscheidung auf Grundlage einer sorgféltigen Prifung aller fir die
jeweiligen Wertpapiere relevanten Faktoren sowie ihrer personlichen Umstande treffen. Dabei sollten sie ihr
gesamtes Anlageportfolio und bereits vorhandenen Investitionen in verschiedene Anlageklassen beriicksichtigen
sowie — gegebenenfalls zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern — zumindest
folgende Aspekte eingehend prifen:

- die Eignung einer Anlage in Anbetracht ihrer eigenen Finanz-, Steuer- und sonstigen Situation,
- die Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen und der Wertpapierbeschreibung, und
- den Basiswert.

Aufsichtsrechtliche Beschrankungen fir das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemaR wertpapierrechtlichen Vorschriften einzelner US-
Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-amerikanischen
Commodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen Commaodity Exchange Act in
der geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf der
Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des Securities Act gemal seiner
Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die Wertpapiere durfen nicht in den Vereinigten
Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort tibertragen oder auf Personen Ubertragen werden, die (i)
US-Personen im Sinne der Regulation S, (ii) Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach
Rule 4.7 des Commodity Exchange Act fallen, (iii) US-Personen im Sinne des von der CFTC verdffentlichten
Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg.
45,292 (26. Juli 2013), oder (iv) sonstige US-Personen im Sinne von gemal dem Commodity Exchange Act
erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fur die Wertpapiere einen Hinweis "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im
Europdischen Wirtschaftsraum” enthalten, ist es nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfiigbar gemacht werden,
und die Wertpapiere durfen Kleinanlegern nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfiigbar gemacht werden.
Kleinanleger ist fur diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein
Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Mérkte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU ("MIFID II") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern dieser Kunde
nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 von MIFID Il gilt, oder (iii) kein
qualifizierter Anleger gemafR der Prospektverordnung. Wenn die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen den
obengenannten Hinweis enthalten, wurde kein gemaf Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung")
vorgeschriebenes Basisinformationsblatt fir Angebot, Verkauf oder anderweitige Bereitstellung dieser Wertpapiere
fur Kleinanleger im EWR erstellt, und es kénnte eine Verletzung der PRIIP-Verordnung darstellen, diese
Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig verfiigbar zu machen.

Eine Anlage in die Wertpapiere stelltim Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine kollektive
Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht oder Genehmigung der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger koénnen sich nicht auf den durch das Schweizerische
Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen gewéahrten Schutz berufen.

Eine weitergehende Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fir die Wertpapiere
findet sich im Kapitel "10.2 Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen” in dieser
Wertpapierbeschreibung.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Dieses Kapitel enthalt eine allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms und seiner
wesentlichen Merkmale. Dabei handelt es sich neben allgemeinen Informationen zum
Angebotsprogramm um Angaben zur Emittentin, um Informationen zu unter dem Programm
zu emittierenden Produkten sowie zum Vertrieb, zur Zulassung und zur Notierung der
Wertpapiere.

11 Angebotsprogramm

Die Wertpapierbeschreibung ist eines von mehreren Angebotsdokumenten (u.a. Prospekten),
unter welchen die Emittentin (wie nachstehend definiert) im Rahmen des Programms fir die
Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und Schuldverschreibungen (das
"Angebotsprogramm” oder das "Programm") strukturierte Wertpapiere ("Wertpapiere")
begeben kann. Unter dieser Wertpapierbeschreibung koénnen Wertpapiere Offentlich
angeboten werden im Wege von:

- Neuemissionen (d.h. Begebung neuer Wertpapiere) und

- Aufstockungen (d.h. Erhéhung des Emissionsvolumens bereits begebener
Wertpapiere).

Zugleich kann mit dieser Wertpapierbeschreibung beantragt werden, die Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt oder organisierten Markt zuzulassen oder in den Handel
an einem nicht geregelten Markt einzubeziehen.

Das Programm und die Emission der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden ordnungsgemar
durch die zusténdigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt. Das Programm ist dem
gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Deutschen Bank zuzuordnen und bedurfte daher keines
Vorstandsbeschlusses.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Emission und der Erflllung der Verpflichtungen der Wertpapiere wurden bzw. werden von der
Deutschen Bank eingeholt.

1.2 Emittentin

Wertpapiere unter dieser Wertpapierbeschreibung werden von der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft begeben, handelnd entweder durch ihre Hauptniederlassung in Frankfurt
am Main oder durch eine ihrer auslandischen Niederlassungen in London ("Deutsche
Bank AG, Niederlassung London"), Mailand ("Deutsche Bank AG, Niederlassung
Mailand"), Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal”), Spanien ("Deutsche
Bank AG, Sucursal en Espafia") oder Zurich ("Deutsche Bank AG, Niederlassung Zirich")
("Emittentin" oder "Deutsche Bank"). Die Emission von Wertpapieren erfolgt im Rahmen des
allgemeinen Bankgeschafts der Emittentin (wie in Artikel 2 (1) der Satzung der Emittentin
bestimmt). Das Registrierungsformular enthalt weiterfihrende Angaben zu Organisation,
Geschéftstatigkeiten, Finanzlage, Ertrag und Zukunftsaussichten, Fihrung und
Beteiligungsstruktur der Emittentin. Ausfuhrlichere Informationen zu der Emittentin und
emittentenbezogenen Risikofaktoren finden Anleger im Registrierungsformular.

13 Unter dem Programm zu emittierende Produkte

Form der Wertpapiere

Je nach dem Recht, dem die Wertpapiere jeweils unterliegen, werden diese entweder durch
eine Globalurkunde verbrieft, oder in dematerialisierter bzw. unverbriefter Form emittiert und
buchmé&Rig erfasst.
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Unterliegt die Globalurkunde deutschem Recht, ist diese ein Inhaberpapier.

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen
bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich jedoch eines
Vorrangs, der bestimmten unbesicherten und nicht-nachrangigen bevorzugten
Verbindlichkeiten im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall
der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
durch geltendes Recht eingeraumt wird.

Rangfolge der Wertpapiere

Der Rang der Verbindlichkeiten der Emittentin in einem Insolvenzverfahren oder bei einer
Anordnung von AbwicklungsmalRnahmen gegen die Emittentin, z. B. eine Glaubigerbeteiligung
(Bail-in), bestimmt sich nach deutschem Recht. Die Wertpapiere begrinden unbesicherte,
nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten, die im Rang dem aufsichtsrechtlichen
Kapital der Emittentin sowie ihren nachrangigen Verbindlichkeiten und ihren unbesicherten,
nicht-nachrangigen, nicht bevorzugten Verbindlichkeiten vorgehen. Die Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren sind gleichrangig mit samtlichen anderen unbesicherten, nicht-
nachrangigen bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin, insbesondere solchen aus
Derivaten, strukturierten Produkten und nicht privilegierten Einlagen. Die Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren gehen im Rang solchen Verbindlichkeiten nach, die bei Insolvenz oder
Abwicklungsmal3inahmen gesonderten Schutz geniel3en, wie z. B. bestimmte privilegierte
Einlagen.

Produktkategorien und Funktionsweise

Unter dem Programm kénnen Wertpapiere der Produktkategorie Optionsscheine begeben
werden. Die Optionsscheine unterscheiden sich jeweils in ihrer Ausgestaltung und
Funktionsweise. Die verschiedenen Produktstrukturen sind zur besseren Erkennbarkeit
durchnummeriert und mit einem individuellen Namen versehen. Sie werden in dieser
Wertpapierbeschreibung in folgende Gruppen eingeteilt, die produktiibergreifende
Gemeinsamkeiten aufweisen:

—  Klassische Optionsscheine,

—  WAVE (Knock-Out) Optionsscheine,

—  WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Optionsscheine,
—  WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Optionsscheine,

— One Touch Optionsscheine,

— No Touch Optionsscheine und

— Digitale Optionsscheine.

Die Auszahlung unter den Optionsscheinen hangt immer von der Wertentwicklung des
Basiswerts ab. Die Wertpapiere kénnen sich dabei auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes,
andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile oder Zinssatze
sowie auf Kdrbe bestehend aus Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, anderen Wertpapieren,
Waren, Wechselkursen, Futures-Kontrakten, Fondsanteilen oder Zinssatzen ("Basiswert")
beziehen.

Sofern die Entwicklung des Basiswerts zu einer Auszahlung unter den Wertpapieren fihrt,
erfolgt die Auszahlung in jedem Fall als Geldzahlung. Eine physische Lieferung des
Basiswertes ist flr Optionsscheine unter dieser Wertpapierbeschreibung nicht vorgesehen.
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Die Optionsscheine werden nicht verzinst. Darliber hinaus kann der Eintritt bestimmter
Ereignisse (z. B. Barrieren-Ereignis oder Knock-In-Ereignis) zu einer vorzeitigen Beendigung
der Laufzeit der Optionsscheine fihren.

Zusammenfassend nehmen Anleger mit "Klassischen Optionsscheinen" gehebelt
(Uberproportional) an der Wertentwicklung des Basiswerts in beide Entwicklungsrichtungen
teil, entscheidend dabei ist der Stand des Basiswerts am Laufzeitende. Bei "WAVE (Knock-
Out) Optionsscheinen" kommt hinzu, dass bei Eintritt eines Barrieren-Ereignisses innerhalb
eines bestimmten Zeitraums die Laufzeit vorzeitig endet und Anleger ihren Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise verlieren. Die "WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Optionsscheine”
unterscheiden sich vom vorgenannten insofern, dass sie grundsatzlich keine festgelegte
Laufzeit haben und erst nach AuslUbung (durch den Anleger oder automatisch) oder
Kindigung durch die Emittentin enden, sofern sie aufgrund eines Barrieren-Ereignisses nicht
bereits vorzeitig beendet werden. Bei "WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Optionsscheinen”
kommt hinzu, dass der Anleger seinen Kapitaleinsatz (ganz oder teilweise) nicht bereits zum
Zeitpunkt des Eintritts des Barrieren-Ereignisses verliert, sondern erst wenn der Stand des
Basiswerts eine zusatzliche Schwelle (den Basispreis) Uber- oder unterschreitet.

Bei "One Touch Optionsscheinen”, "No Touch Optionsscheinen"” und "Digitale
Optionsscheinen” nehmen Anleger im Unterschied zu den vorgenannten Produktstrukturen
nicht gehebelt an der Wertentwicklung des Basiswerts teil, vielmehr ist die Hohe des
Auszahlungsbetrags grundsatzlich festgelegt. Der Hauptunterschied zwischen den "One
Touch Optionsscheinen” und "No Touch Optionsscheinen” ist die Folge des Eintritts eines
Barrieren-Ereignisses, der bei "One Touch Optionsscheinen" zur Zahlung des festgelegten
Betrags fuhrt, bei "No Touch Optionsscheinen" dagegen zum Verlust des Kapitaleinsatzes
(ganz oder teilweise) des Anlegers bzw. zur Zahlung eines vergleichbar geringeren
Auszahlungsbetrags. Bei "Digitalen Optionsscheinen” entscheidet der Stand des Basiswerts
am Laufzeitende Uber eine Zahlung des festgelegten Betrags oder den Verlust des
Kapitaleinsatzes (ganz oder teilweise) des Anlegers.

In den vollstandig ausgeflllten Endgiltigen Bedingungen werden von der Emittentin die
relevanten Informationen fiir das konkrete Angebot festgelegt, die nur fir das jeweils
angebotene Wertpapier relevant sind. Die Rechte und Pflichten aus den einzelnen
Wertpapieren folgen aus den sogenannten Emissionsbedingungen. Diese setzen sich
zusammen aus (i) den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere und (ii) den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere. Die Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere enthalten Regelungen allgemeiner Art, die gleichermafien fir alle Wertpapiere
gelten. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere werden fir jede konkrete Emission von
Wertpapieren individuell erstellt und sind in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
abgebildet.

Die Emissionsbedingungen enthalten eine Vielzahl definierter Begriffe, auf die auch sonst in
dieser Wertpapierbeschreibung Bezug genommen wird, u. a. im Abschnitt "Risikofaktoren”.
Ein Definitionsverzeichnis mit den verwendeten Begriffen findet sich am Ende des Abschnitts
"Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere". Anleger sollten zudem auch zu den Begriffen die
Erlauterungen im Abschnitt "Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere" zur Kenntnis
nehmen.

Ausfuhrlichere Informationen zu den Optionsscheinen finden Anleger in Kapitel 4 (Allgemeine
Informationen zu den Wertpapieren) und, speziell zu ihrer jeweiligen Funktionsweise und
besonderen Bestimmungen, in Kapitel 8 (Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere)
und Kapitel 7.2 (Besondere Bedingungen der Wertpapiere). Spezifische Risiken in Bezug auf
die Wertpapiere finden sich in Abschnitt 2.3 (Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere).

1.4 Vertrieb, Zulassung zum Handel und Notierung
Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines o&ffentlichen Angebots oder einer
Privatplatzierung erfolgen. Die Vertriebsmethode ist in den jeweiligen Endgultigen

Bedingungen festgelegt.
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Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren Bérsen,
Drittlandsmaérkten oder Handelssystemen zugelassen bzw. einbezogen werden, u. a. an der
Luxembourg Stock Exchange, der Frankfurter Wertpapierbérse und der Stuttgarter
Wertpapierborse.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Wertpapiere zum
Handel zugelassen, in den Handel einbezogen bzw. notiert sind, und werden die betreffenden
Borsen, Drittlandsmarkte oder Handelssysteme aufgefuhrt. Aul3erdem werden die Endgultigen
Bedingungen den voraussichtlichen Termin der Handelsaufnahme angeben. Des Weiteren
enthalten die Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Emission der Wertpapiere
eventuell verbundenen offentlichen Angebot.

Ausfuhrlichere Informationen zum Vertrieb sowie zur Zulassung zum Handel und zur Notierung
der Wertpapiere enthalt Kapitel 4 (Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren).
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2. RISIKOFAKTOREN

Dieses Kapitel beschreibt alle Faktoren, die nach Auffassung der Emittentin flr potenzielle
Anleger wesentlich sind, um die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken zu bewerten.

Auf Risikofaktoren wird in diesem Kapitel nur insoweit eingegangen, als es sich um Risiken
handelt, die fir die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Einstufung der Wesentlichkeit der
Risikofaktoren beruht dabei auf der Einschatzung der Wahrscheinlichkeit inres Eintretens und
des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen bei Erstellung dieser
Wertpapierbeschreibung.
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Indizes, die von der Emittentin berechnet werden ............cccccceeeeiiiiiiiiiiinneen. 31
Im Index enthaltenes WAhrungsriSiko ...........ccooviiiiiiiiiieee e, 31
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Nicht fortlaufend aktualisierte Veréffentlichung der Zusammensetzung des Index

......................................................................................................... 31
SEOTUNGSEIEIGNISSE.....ceiiiiiiiieie ettt 32
2.3.3.3 Risiken in Verbindung mit Zinssatzen als Basiswert/Regulierung und

Reform von Basiswerten (Benchmarks) ... 32
Vom Stand eines Zinssatzes abhangiger Auszahlungsbetrag ........................ 32
Regulierung und Reform von Referenzwerten (Benchmarks)..............cccc....e. 32
2.3.3.4 Risiken in Verbindung mit Edelmetallen als Basiswert...................... 33
Risiken aus der Marktpreisentwicklung von Edelmetallen................cccccovvnnnen. 33
Risiken aus den Forderlandern von Edelmetallen..............cccocoeiiiiiiniiiinnnnn. 34
2.3.4  Risikofaktoren wahrend der Laufzeit der Wertpapiere............ccc........ 34
Mdogliche llliquiditat der Wertpapiere .......ccoevve e 34

Risiken im Zusammenhang mit dem Format fur bertcksichtigungsfahige
VerbindliChKEIteNn .........coouii e 34

Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle...35

2.3.5 Risiken im Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung der
W EITPAPIEIE ...ttt 35

Anderung der steuerlichen Behandiung............ccoceoviiaienicneieseeese e 35

Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit der Ubertragung von
WEIPAPIEIEN ... e 35

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nach den US-amerikanischen
Regelungen ber die Einhaltung der Steuervorschriften fir
Auslandskonten Steuern einbehalten werden. .............cccccvviiiiinnnnnns 36

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Zahlungen der Emittentin im
Zusammenhang mit den Wertpapieren der US-Quellensteuer nach

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes unterliegen........... 36
2.3.6  ANAEre RISIKEN .....ci i 37
Keine EiNlagensSiCherung......... ... 37

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige Abwicklungsmafnahmen..37

2.1 Einleitung

Wenn in diesem Kapitel Risikofaktoren der Begriff Basiswert verwendet wird, sind zugleich
evtl. Referenzwerte und deren Bestandteile umfasst, es sei denn aus dem Kontext ergibt sich
etwas anderes.

Darstellung der Risikofaktoren

Nachfolgende Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien bzw.
Unterkategorien eingestuft. Innerhalb jeder Kategorie bzw. Unterkategorie sind die
wesentlichsten Risikofaktoren zuerst dargestellt, danach folgen, sofern vorhanden, andere
wesentliche Risikofaktoren. Sowohl wesentlichste als auch andere wesentliche Risikofaktoren
sind nach absteigender Wesentlichkeit sortiert. Kategorien sind an der dreistelligen
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Nummerierung ihrer __Uberschriften zu erkennen; Unterkategorien sind an der vierstelligen
Nummerierung ihrer Uberschriften zu erkennen.

Verstandnis der Risiken

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt unterschiedlichen Risiken, die sich aus der
Ausstattung der Wertpapiere oder aus aufl3eren Einflissen ergeben und den Wert der
Wertpapiere negativ beeinflussen konnen. Risiken kénnen sich einzeln, aber auch gleichzeitig
realisieren. Zudem konnen sich mehrere Risiken auf nicht vorhersehbare Weise gegenseitig
verstarken.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Faktoren, welche die Fahigkeit der Deutschen Bank zur Erfallung ihrer
Verbindlichkeiten als Emittentin der unter diesem Programm begebenen Wertpapiere
betreffen

Um dieses Risiko zu beurteilen, sollten potenzielle Anleger alle Informationen bericksichtigen,
die im Abschnitt "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars der Deutsche Bank AG vom
6. April 2020 in seiner jeweils aktuellen Fassung enthalten sind.

2.3 Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

231 Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken zum Laufzeitende
Nachstehend werden diejenigen Risikofaktoren einzeln dargestellt, die fir jedes der

nachstehend aufgeflihrten Produkte spezifisch sind. Die Reihenfolge der Darstellung deckt
sich mit der Reihenfolge der Produkte in den anderen Teilen der Wertpapierbeschreibung.

Klassische Optionsscheine

Produkt Nr. 1: Call-Optionsschein und Discount Call-Optionsschein

Ubersteigt der Schlussreferenzpreis den Basispreis des Call-Optionsscheins, entsteht
Anlegern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von Anlegern
entrichtete Erwerbspreis fur den Call-Optionsschein. Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder
unter dem Basispreis des Call-Optionsscheins, erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In
diesem Fall entsteht Anlegern ein Verlust, der ohne Mindestbetrag dem Erwerbspreis
entspricht und andernfalls umso hoher ist, je weiter der Mindestbetrag unter dem Erwerbspreis
liegt.

Produkt Nr. 2: Put-Optionsschein und Discount Put-Optionsschein

Unterschreitet der Schlussreferenzpreis den Basispreis des Put-Optionsscheins, entsteht
Anlegern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von Anlegern
entrichtete Erwerbspreis fir den Put-Optionsschein. Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder
Uber dem Basispreis des Put-Optionsscheins, erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In
diesem Fall entsteht Anlegern ein Verlust, der ohne Mindestbetrag dem Erwerbspreis
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entspricht und andernfalls umso hoher ist, je weiter der Mindestbetrag unter dem Erwerbspreis
liegt.

WAVE (Knock-Out) Optionsscheine

| Produkt Nr. 3: WAVE (Knock-Out) Call-Optionsschein

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
(Barrieren-Ereignis), endet die Laufzeit des WAVE Call-Optionsscheins sofort und Anleger
erhalten entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag
oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren
Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Andernfalls erleiden Anleger einen Verlust, wenn der
Basiswert am Bewertungstag so nahe am Basispreis liegt, dass der Auszahlungsbetrag unter
dem Erwerbspreis des WAVE Call-Optionsscheins liegt; der Verlust ist umso hoher, je weiter
der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegt. Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit
wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch auRerhalb der
Handelszeiten des WAVE Call-Optionsscheins.

| Produkt Nr. 4. WAVE (Knock-Out) Put-Optionsschein

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere
(Barrieren-Ereignis), endet die Laufzeit des WAVE Put-Optionsscheins sofort und Anleger
erhalten entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag
oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist dann ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren
Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Andernfalls erleiden Anleger einen Verlust, wenn der
Basiswert am Bewertungstag so nahe am Basispreis liegt, dass der Auszahlungsbetrag unter
dem Erwerbspreis des WAVE Put-Optionsscheins liegt; der Verlust ist umso héher, je weiter
der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegt. Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit
wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch aufRerhalb der
Handelszeiten des WAVE Put-Optionsscheins.

WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Optionsscheine

‘ Produkt Nr. 5: WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
(Barrieren-Ereignis), endet die Laufzeit des WAVE Unlimited Call-Optionsscheins sofort und
Anleger erhalten entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall
verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Andernfalls erleiden Anleger einen Verlust, wenn
der Basiswert am Bewertungstag so nahe am Basispreis liegt, dass der Auszahlungsbetrag
unter dem Erwerbspreis des WAVE Unlimited Call-Optionsscheins liegt; der Verlust ist umso
hoher, je weiter der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegt. Das Barrieren-Ereignis
kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch
aufRerhalb der Handelszeiten des WAVE Unlimited Call-Optionsscheins.
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‘ Produkt Nr. 6: WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder (ii) auf oder tGber der Barriere
(Barrieren-Ereignis), endet die Laufzeit des WAVE Unlimited Put-Optionsscheins sofort und
Anleger erhalten entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall
verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Andernfalls erleiden Anleger einen Verlust, wenn
der Basiswert am Bewertungstag so nahe am Basispreis liegt, dass der Auszahlungsbetrag
unter dem Erwerbspreis des WAVE Unlimited Put-Optionsscheins liegt; der Verlust ist umso
hoher, je weiter der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegt. Das Barrieren-Ereignis
kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch
aullerhalb der Handelszeiten des WAVE Unlimited Put-Optionsscheins.

WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Optionsscheine

Produkt Nr. 7: WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wéahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
tritt beim WAVE XXL Call-Optionsschein das Barrieren-Ereignis ein und die Laufzeit des
WAVE XXL Call-Optionsscheins endet sofort. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In
diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag auf Grundlage der Differenz zwischen Wert des
Basiswerts im Zeitraum nach Eintritt des Barrieren-Ereignisses und Basispreis bestimmt, und
Anleger verlieren bis auf den Mindestbetrag, sofern in den Endguiltigen Bedingungen
festgelegt, u. U. ihren gesamten Anlagebetrag oder einen Grof3teil davon. Andernfalls erleiden
Anleger einen Verlust, wenn der Basiswert am Bewertungstag so nahe am Basispreis liegt,
dass der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis des WAVE XXL Call-Optionsscheins
liegt; der Verlust ist umso hoéher, je weiter der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis
liegt. Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts
eintreten; gegebenenfalls auch auRerhalb der Handelszeiten des WAVE XXL Call-
Optionsscheins.

Produkt Nr. 8: WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
tritt beim WAVE XXL Put-Optionsschein das Barrieren-Ereignis ein und die Laufzeit des WAVE
XXL Put-Optionsscheins endet sofort. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall
wird der Auszahlungsbetrag auf Grundlage der Differenz zwischen Basispreis und Wert des
Basiswerts im Zeitraum nach Eintritt des Barrieren-Ereignisses bestimmt, und Anleger
verlieren bis auf den Mindestbetrag, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, u. U.
ihren gesamten Anlagebetrag oder einen Grol3teil davon. Andernfalls erleiden Anleger einen
Verlust, wenn der Basiswert am Bewertungstag so nahe am Basispreis liegt, dass der
Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis des WAVE XXL Put-Optionsscheins liegt; der
Verlust ist umso hdher, je weiter der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis liegt. Das
Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten;
gegebenenfalls auch aul3erhalb der Handelszeiten des WAVE XXL Put-Optionsscheins.
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One Touch Optionsscheine

Produkt Nr. 9: One Touch Single Barrier Call-Optionsschein

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tUber der Barriere,
erhalten Anleger entweder, wie in den Endgulltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall
verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Produkt Nr. 10: One Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
erhalten Anleger entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall
verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Produkt Nr. 11: One Touch Dual Barrier-Optionsschein

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Barriere oder nicht, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii)
auf oder Uber der Oberen Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung
ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit
Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

‘Produkt Nr. 12: Barrier One Touch Plus Call-Optionsscheine

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber der Barriere
(Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger nicht mehr den One-Touch-Betrag, sondern einen
Auszahlungsbetrag, der vom Schlussreferenzpreis abhangig ist.

Ist kein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis tiber dem Basispreis
und, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere, entsteht Anlegern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von Anlegern entrichtete Erwerbspreis fir den Barrier One Touch Plus Call-Optionsschein.

Ist kein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem
Basispreis, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur
den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

‘Produkt Nr. 13: Barrier One Touch Plus Put-Optionsscheine

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
(Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger nicht mehr den One-Touch-Betrag, sondern einen
Auszahlungsbetrag, der vom Schlussreferenzpreis abhangig ist.
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Ist kein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere und unter dem
Basispreis, entsteht Anlegern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von Anlegern entrichtete Erwerbspreis fur den Barrier One Touch Plus Put-Optionsschein.

Ist kein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis auf oder tber dem
Basispreis, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur
den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

No Touch Optionsscheine

‘Produkt Nr. 14: No Touch Single Barrier Call-Optionsschein

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere (Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine
Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts
eintreten; gegebenenfalls auch auRerhalb der Handelszeiten des No Touch Single Barrier Call-
Optionsscheins.

‘Produkt Nr. 15: No Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Liegt  der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere (Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine
Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts
eintreten; gegebenenfalls auch aul3erhalb der Handelszeiten des No Touch Single Barrier Put-
Optionsscheins.

‘Produkt Nr. 16: Barrier Plus (StayHigh Plus)-Optionsscheine

Liegt  der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere (Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger nicht mehr den
festgelegten  No-Touch-Betrag, sondern einen  Auszahlungsbetrag, der vom
Schlussreferenzpreis abhéngig ist.

Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis unter dem Put-
Basispreis, entsteht Anlegern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von Anlegern entrichtete Erwerbspreis fur den Barrier Plus (StayHigh Plus)-Optionsschein.

Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis auf oder tber dem
Put-Basispreis, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.
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Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten;
gegebenenfalls auch auRerhalb der Handelszeiten des Barrier Plus (StayHigh Plus)-
Optionsscheins.

Produkt Nr. 17: Barrier Plus (StayLow Plus)-Optionsscheine

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber
oder (ii) auf oder uber der Barriere (Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger nicht mehr den
festgelegten  No-Touch-Betrag, sondern einen  Auszahlungsbetrag, der vom
Schlussreferenzpreis abhéngig ist.

Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis tUber dem Call-
Basispreis, entsteht Anlegern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von Anlegern entrichtete Erwerbspreis fur den Barrier Plus (StayLow Plus)-Optionsschein.

Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem
Call-Basispreis, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt,
() nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In diesem Fall verlieren Anleger ihren
gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten;
gegebenenfalls auch auflerhalb der Handelszeiten des Barrier Plus (StayLow Plus)-
Optionsscheins.

‘Produkt Nr. 18: Window No Touch Single Barrier Call-Optionsschein

Liegt  der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere (Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine
Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Das Barrieren-Ereignis kann wahrend des Beobachtungszeitraums jederzeit wahrend der
Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch auf3erhalb der Handelszeiten
des Window No Touch Single Barrier Call-Optionsscheins. Der Beobachtungszeitraum
erstreckt sich nicht Gber die gesamte Laufzeit des Window No Touch Single Barrier Call-
Optionsscheins. AuRerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. wahrend der restlichen Laufzeit
des Window No Touch Single Barrier Call-Optionsscheins, kann ein Barrieren-Ereignis nicht
eintreten.

‘Produkt Nr. 19: Window No Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere (Barrieren-Ereignis), erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine
Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Das Barrieren-Ereignis kann wahrend des Beobachtungszeitraums jederzeit wahrend der
Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch auf3erhalb der Handelszeiten
des Window No Touch Single Barrier Put-Optionsscheins. Der Beobachtungszeitraum
erstreckt sich nicht Uber die gesamte Laufzeit des Window No Touch Single Barrier Put-
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Optionsscheins. AuRRerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. wahrend der restlichen Laufzeit
des Window No Touch Single Barrier Put-Optionsscheins, kann ein Barrieren-Ereignis nicht
eintreten.

‘Produkt Nr. 20: Inline-Optionsschein

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere oder, wie in den Endgtltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Oberen Barriere (Barrieren-Ereignis),
erhalten Anleger entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall
verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in
den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt. Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der
Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch aufl3erhalb der Handelszeiten
des Inline-Optionsscheins.

Produkt Nr. 21: Duo-Inline-Optionsschein

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand fir mindestens einen der beiden Basiswerte
mindestens einmal wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der fur den jeweiligen
Basiswert festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der fir den jeweiligen Basiswert
festgelegten Oberen Barriere (Barrieren-Ereignis) erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine
Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten
Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten der Basiswerte eintreten;
gegebenenfalls auch au3erhalb der Handelszeiten des Duo-Inline-Optionsscheins.

‘Produkt Nr. 22: Dual Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsscheine

Liegt  der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere oder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Gber der Oberen Barriere (Barrieren-Ereignis),
erhalten Anleger nicht mehr den festgelegten No-Touch-Betrag, sondern einen
Auszahlungsbetrag, der vom Schlussreferenzpreis abhangig ist.

Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis unter dem Put-
Basispreis oder Uber dem Call-Basispreis, entsteht Anlegern ein Verlust, wenn der
Auszahlungsbetrag geringer ist als der von Anlegern entrichtete Erwerbspreis fir den Dual
Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsschein.

Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten und liegt der Schlussreferenzpreis auf oder Gber dem
Put-Basispreis und auf oder unter dem Call-Basispreis, erhalten Anleger entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In
diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des
Mindestbetrages, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Das Barrieren-Ereignis kann jederzeit wahrend der Handelszeiten des Basiswerts eintreten;
gegebenenfalls auch au3erhalb der Handelszeiten des Dual Barrier Range Plus (Korridor
Plus)-Optionsscheins.
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‘Produkt Nr. 23: Window Inline-Optionsschein

Liegt  der Barrieren-Bestimmungsstand mindestens einmal wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere oder, wie in den Endgulltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Oberen Barriere (Barrieren-Ereignis),
erhalten Anleger entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung ist ausgeschlossen. In diesem Fall
verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Das Barrieren-Ereignis kann wahrend des Beobachtungszeitraums jederzeit wahrend der
Handelszeiten des Basiswerts eintreten; gegebenenfalls auch auf3erhalb der Handelszeiten
des Window Inline-Optionsscheins. Der Beobachtungszeitraum erstreckt sich nicht Uber die
gesamte Laufzeit des Window Inline-Optionsscheins. AufRerhalb des Beobachtungszeitraums,
d.h. wahrend der restlichen Laufzeit des Window Inline-Optionsscheins, kann ein Barrieren-
Ereignis nicht eintreten.

Digital Optionsscheine

Produkt Nr. 24: Digital Call-Optionsschein

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung
ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit
Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Produkt Nr. 25: Digital Put-Optionsschein

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder tber der Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. Eine Kurserholung
ist ausgeschlossen. In diesem Fall verlieren Anleger nahezu ihnren gesamten Anlagebetrag mit
Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Produkt Nr. 26: Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsscheine

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere erhalten Anleger nicht mehr den festgelegten
EndHigh-Betrag.

Liegt der Schlussreferenzpreis tber dem Call-Basispreis und, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, entsteht
Anlegern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von Anlegern
entrichtete Erwerbspreis fur den Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsschein.

Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem Call-Basispreis, erhalten Anleger entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine
Zahlung. In diesem Fall verlieren Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des
Mindestbetrages, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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Produkt Nr. 27: Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsscheine

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere erhalten Anleger nicht mehr den festgelegten EndLow-
Betrag.

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Gber der Barriere und unter dem Put-Basispreis, entsteht Anlegern ein
Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von Anlegern entrichtete
Erwerbspreis fur den Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsschein.

Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder Uber dem Put-Basispreis, erhalten Anleger entweder,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine
Zahlung. In diesem Fall verlieren Anleger nahezu ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme
des Mindestbetrages, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Beobachtungszeitraum

Bei Wertpapieren mit einem Beobachtungszeitraum ist der Eintritt oder das Ausbleiben des
jeweiligen Ereignisses (z. B. Berihren oder Kreuzen von Barrieren) wahrend des
Beobachtungszeitraums fir die Zahlung von Geldbetrdgen oder die Lieferung von
Vermogenswerten ausschlaggebend. Das Risiko eines sich hieraus ergebenden Verlusts flr
Anleger ist umso grof3er, je langer der Beobachtungszeitraum ist.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Hebelwirkung

Ein weiterer wesentlicher Risikofaktor besteht in der Hebelwirkung, die in eingebetteten
Optionen enthalten sein kann. Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass
evtl. Schwankungen von Preis oder Stand des Basiswerts auf die Hohe der bei Endfalligkeit
oder Ausiibung der Wertpapiere oder wahrend der Laufzeit zu zahlenden Betréage oder zu
liefernden Vermodgenswerte einen Uiberproportionalen Einfluss haben kdnnen (Hebel).

Dies auf3ert sich im einfachsten Fall darin, dass sich die absolute Héhe eines Rickgangs des
Preises oder Stands des Basiswerts (z. B. Verlust von € 1,-) so auswirkt, dass auch der innere
Wert einer daran gekoppelten Call-Option um absolut € 1,- fallt. Angenommen, der
ursprungliche Preis des Basiswerts betrug € 100, dann entspréache dies einem Verlust von 1%.
Angenommen, der urspringliche innere Wert der Call-Option betrug € 10,-, dann entsprache
dies einem Verlust von 10%.

Je niedriger der Basispreis relativ zum Preis oder Stand des Basiswerts liegt (bei Call-
Optionen) bzw. je mehr der Basispreis den Preis oder Stand des Basiswerts Uberschreitet (bei
Put-Optionen) desto geringer ist die Hebelwirkung. Liegt der Preis oder Stand des Basiswerts
jedoch nahe am Basispreis, ist die Hebelwirkung deutlich starker. Je starker die Hebelwirkung
ist, umso starker schlagen sich Schwankungen des Preises bzw. Stands des Basiswerts auf
den Wert derivativer Wertpapiere nieder.

Ein starker Hebel vermittelt folglich das Risiko tUberproportionaler Verluste. Anleger tragen das
Risiko eines Totalverlusts des investierten Betrags trotz einer verhaltnismaRig geringen
Schwankung des Werts bzw. Stands des Basiswerts.

Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen

Die Berechnungsstelle kann gemaf 8 5 der Allgemeinen Bedingungen bei Vorliegen der dort
genannten Voraussetzungen feststellen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Dies
bedeutet, dass der Preis oder Stand des Basiswerts zumindest voribergehend nicht
festgestellt werden kann. Marktstdrungen kénnen insbesondere bei Handelsunterbrechungen
an einer fir den Basiswert relevanten Borse auftreten. Dies kann sich auf den Zeitpunkt der
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Bewertung auswirken und zu Verzdgerungen bei Zahlungen auf oder einer Abwicklung der
Wertpapiere fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit Anpassungs- und Beendigungsereignissen

Gemall §6 der Allgemeinen Bedingungen konnen bei Vorliegen der dort genannten
Voraussetzungen Basiswerte ersetzt, die Endgultigen Bedingungen angepasst oder die
Wertpapiere gekiindigt werden. Bei einer Kiindigung zahlt die Emittentin in der Regel vor dem
Falligkeitstag einen von der Berechnungsstelle bestimmten Betrag. Dieser Betrag kann
wesentlich geringer ausfallen als die urspringliche Investition und unter bestimmten
Umstanden null sein. Sofern gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die
Wertpapiere Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung findet, entspricht der zu zahlende
Betrag jedoch mindestens diesem Betrag.

Anpassungsmalnahmen kdnnen besonders bei Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert
auftreten, insbesondere im Falle von KapitalmalBhahmen (z. B. Kapitalerhhungen) der
betroffenen Aktiengesellschaft.

Ferner steht ein als Basiswert eingesetzter Index mdglicherweise nicht fir die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere zur Verfigung. Der Index wird unter Umstanden eingestellt,
ausgetauscht oder von der Emittentin selbst weiterberechnet. In diesen oder anderen in den
Endgiiltigen Bedingungen genannten Fallen kénnen die Wertpapiere von der Emittentin auch
gekindigt werden.

Jede nach den vorstehenden Regeln vorgenommene Anpassung oder Kindigung der
Wertpapiere oder Ersetzung eines Basiswerts kann zu einer Werteinbuf3e der Wertpapiere
bzw. bei Endfalligkeit zur Realisierung von Verlusten oder sogar zum Totalverlust des
investierten Betrags fuhren. Auch ist es nicht ausgeschlossen, dass sich eine
Anpassungsmafnahme spater als unzutreffend oder fiur die Wertpapierinhaber als
unvorteilhaft erweist. Es kann auch sein, dass ein Wertpapierinhaber durch die
Anpassungsmalnahme wirtschaftlich schlechter als vor einer solchen Anpassungsmafnahme
gestellt wird.

Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Rilckzahlungs- oder
Beendigungsrecht der Emittentin

Wertpapiere, deren Endgiiltige Bedingungen ein vorzeitiges Riickzahlungsrecht der Emittentin
vorsehen oder die bei Eintritt bestimmter Ereignisse beendet werden kdnnen, werden
voraussichtlich einen niedrigeren Marktwert haben als im Ubrigen identische Wertpapiere
ohne ein solches vorzeitiges Riickzahlungs- oder Beendigungsrecht. In Zeitraumen, wéhrend
derer die Emittentin eine vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere vornehmen oder wahrend
derer eine Beendigung eintreten kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der Regel
nicht deutlich Gber den Preis steigen, zu dem die vorzeitige Riickzahlung oder Beendigung
erfolgen kann. Dieser Effekt kann bereits im Vorfeld solcher Zeitraume eintreten. Anleger
konnen in diesem Fall einen Verlust erleiden.

Wertpapiere mit physischer Abwicklung

Ist fur die Wertpapiere eine physische Lieferung vorgesehen, kann die Berechnungsstelle das
Vorliegen einer Abwicklungsstérung feststellen. Bei einer Abwicklungsstérung handelt es sich
um ein Ereignis, auf das die Emittentin keinen Einfluss hat und infolgedessen die Lieferung
bestimmter von oder im Namen der Emittentin zu liefernder Vermdgenswerte nach Ansicht der
Berechnungsstelle nicht durchfihrbar ist. Anleger tragen das Risiko, dass eine
Abwicklungsstorung die Abwicklung der Wertpapiere verzogert und so bei einem
zwischenzeitlichen Wertverlust der zu liefernden Vermdgenswerte den Wert der Wertpapiere
nachteilig beeinflusst. Dieses Risiko ist umso héher, je langer die Abwicklungsstdrung dauert.
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Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren, bei denen eine bestimmte Verwendung
der Erlose vorgesehen ist, wie z.B. Grine Anleihen ("Grine Anleihen")

Die Endguiltigen Bedingungen konnen in Bezug auf eine bestimmte Tranche von Wertpapieren
vorsehen, dass die Emittentin die Erlése aus dem Angebot dieser Wertpapiere speziell zur
Finanzierung oder Refinanzierung sowohl von Darlehen an als auch von Investitionen in
Unternehmen, Vermdgenswerte, Projekte und/oder Aktivitaiten verwenden darf, die
klimafreundliche, energieeffiziente und andere okologische Zwecke férdern ("Grine
Vermégenswerte"). Die Emittentin hat ein "Rahmenwerk fir Griine Anleihen" erstellt, in
dem die Zulassungskriterien fur solche Griinen Vermdgenswerte naher spezifiziert werden.
Zur Klarstellung: Das Rahmenwerk fiir Griine Anleihen ist nicht Bestandteil dieses Prospekts
und auch nicht als in diesen Prospekt einbezogen und/oder als Teil dieses Prospekts
anzusehen.

Potenzielle Anleger sollten die in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen und dem
Rahmenwerk fur Griine Anleihen dargelegten Informationen tber eine solche Verwendung der
Erldse beriicksichtigen. Sie missen fur den Zweck einer Anlage in solche Griine Anleihen die
Relevanz dieser Informationen selbst Gberprifen, zusammen mit allen anderen Umsténden,
die sie, ggf. nach einer entsprechenden Uberpriifung, fir erheblich halten. Insbesondere gibt
die Emittentin keine Zusicherung, dass die Verwendung dieser Erlose fur Grlne
Vermoégenswerte ganz oder teilweise die Erwartungen oder Anforderungen gegenwartiger
oder zukunftiger Anleger hinsichtlich Anlagekriterien oder -richtlinien erfullt, die diese Anleger
oder ihre Anlagen erfullen mussen, sei es durch gegenwartige oder zukunftige anwendbare
Gesetze oder Vorschriften oder durch ihre eigenen Statuten oder andere geltende Regeln oder
Anlageportfoliomandate, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte Umwelt- oder
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von Griinen
Vermoégenswerten sind oder im Zusammenhang mit Grinen Vermdgenswerten stehen.
Darliber hinaus sollten Anleger bertcksichtigen, dass es derzeit weder eine klar definierte
Definition (rechtlich, regulatorisch oder anderweitig) hoch einen Marktkonsens dartber gibt,
was ein "grines" oder ein "nachhaltiges" oder ein gleichwertig gekennzeichnetes Projekt
ausmacht oder welche genauen Eigenschaften erforderlich sind, damit ein bestimmtes Projekt
als "grun" oder "nachhaltig" oder mit einem entsprechenden Label definiert werden kann; es
kann auch nicht zugesichert werden, dass sich eine solche klare Definition oder ein solcher
Konsens im Laufe der Zeit entwickeln wird. Dementsprechend kann Anlegern keine
Zusicherung gegeben werden, dass Projekte oder Nutzungen, die Gegenstand von "griinen"
Vermogenswerten sind oder damit in Zusammenhang stehen, die Erwartungen in Bezug auf
solche "griinen", "nachhaltigen” oder anderen gleichwertig gekennzeichnete Leistungsziele
erfilllen, oder dass wahrend der Durchfiihrung von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand
von "grinen" Vermogenswerten darstellen oder damit in Zusammenhang stehen, keine
negativen Auswirkungen auf die Umwelt und/oder andere Bereiche auftreten. Auch die
Kriterien dafir, was ein Griner Vermégenswert ist, kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern.

Es wird keine Zusicherung hinsichtlich der Eignung oder Verlasslichkeit von Meinungen oder
Bescheinigungen Dritter fir welchen Zweck auch immer gegeben (unabhéngig davon, ob sie
von der Emittentin angefordert wurden oder nicht), die im Zusammenhang mit der Emission
von Griunen Anleihen und insbesondere von Griinen Vermégenswerten zur Erfillung von
Umwelt-, Nachhaltigkeits- und/oder anderen Kriterien (,Prufung der Bedingungen der
Grinen Anleihen® oder "Green Evaluation") zur Verfigung gestellt werden. Eine solche
Green Evaluation darf sich nicht mit Risiken befassen, die den Wert der Griinen Anleihen oder
Gruner Vermdgenswerte beeinflussen kdnnen. Um Missverstandnisse zu vermeiden, wird und
soll eine solche Green Evaluation nicht in diesen Prospekt einbezogen und/oder als Teil dieses
Prospekts angesehen. Eine Green Evaluation gibt eine Stellungnahme zu bestimmten
okologischen und damit zusammenhangenden Uberlegungen ab und ist nicht dazu bestimmt,
auf Kredit-, Markt- oder andere Aspekte einer Anlage in Griine Anleihen einzugehen,
einschliellich solcher wie den Marktpreis, die Marktgangigkeit, die Anlegerpréferenz oder die
Eignung eines Wertpapiers. Eine Green Evaluation ist eine Stellungnahme, keine Feststellung
einer Tatsache. Sie ist keine Empfehlung der Emittentin oder einer anderen Person, Griine
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Anleihen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und sollte auch nicht als eine solche
angesehen werden. Eine solche Green Evaluation ist nur zum Zeitpunkt der urspringlichen
Abgabe der Stellungnahme gltig und kann von dem/den betreffenden Anbieter(n) jederzeit
aktualisiert, ausgesetzt oder widerrufen werden. Potenzielle Anleger missen selbst die
Relevanz einer solchen Green Evaluation und/oder der darin enthaltenen Informationen
und/oder des Anbieters einer solchen Green Evaluation fir die Zwecke einer Anlage in Griine
Anleihen bestimmen.

Gegenwartig unterliegen die Anbieter solcher Gutachten und Zertifizierungen keiner
spezifischen regulatorischen oder sonstigen Regelung oder Aufsicht, und Inhaber von Grinen
Anleihen haben keine Anspriiche gegen den/die Anbieter einer Green Evaluation.

"oz

Fur den Fall, dass "grine" Anleihen an einem bestimmten "grinen", "6kologischen" oder
"nachhaltigen” oder einem anderen gleichwertig gekennzeichneten Segment einer Bérse oder
eines Wertpapiermarktes (unabhangig davon, ob diese reguliert sind oder nicht) notiert oder
zum Handel zugelassen werden, gibt die Emittentin oder eine andere Person keine
Zusicherung, dass eine solche Notierung oder Zulassung ganz oder teilweise ausreicht, um
alle gegenwartigen oder zuklinftigen Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug
auf Investitionskriterien oder -richtlinien zu erfillen, denen diese unterliegen - sei es durch
gegenwartige oder zukinftige anwendbare Gesetze oder Vorschriften oder durch ihre eigenen
Statuten oder andere geltende Regeln oder Investitionsportfoliomandate, inshesondere in
Bezug auf direkte oder indirekte Umwelt- oder Nachhaltigkeitsauswirkungen von Projekten
oder Nutzungen, die Gegenstand von Grinen Vermdgenswerten sind oder damit im
Zusammenhang stehen. Darlber hinaus ist zu beachten, dass die Kriterien fur eine solche
Notierung oder Zulassung zum Handel sich von einer Borse oder einem Wertpapiermarkt
zur/zum anderen unterscheiden kénnen. Ebenso wenig geben die Emittentin oder eine andere
Person eine Zusicherung, dass eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel erreicht
oder wahrend der Laufzeit der Grine Anleihen aufrechterhalten wird.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, die Erlose aus den Griinen Anleihen fir Grine
Vermogenswerte ganz oder im Wesentlichen in der in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen beschriebenen Weise zu verwenden, kann nicht zugesichert werden, dass
das/die entsprechende(n) Projekt(e) oder die Verwendung(en), das/die Gegenstand der
Griinen Vermdgenswerte ist/sind oder mit diesen in Zusammenhang steht/stehen, ganz oder
im Wesentlichen in dieser Weise und/oder in Ubereinstimmung mit einem Zeitplan oder mit
den urspriinglich von der Emittentin erwarteten Ergebnissen (unabhangig davon, ob es sich
um umweltbezogene oder nicht um umweltbezogene handelt), umgesetzt werden
kann/kdnnen, und dass diese Erldse ganz oder teilweise fiir diese Griinen Vermdgenswerte
verwendet werden. Ein solcher Fall, wie auch ein Versaumnis der Emittentin, Bericht zu
erstatten oder eine Stellungnahme einzuholen, stellt unter den Wertpapieren kein
Austfallereignis dar.

Jedes derartige Ereignis oder Versaumnis, die Erlése aus einer Emission von Griinen Anleihen
wie oben beschrieben fur Griine Vermégenswerte zu verwenden, der Widerruf einer Green
Evaluation sowie jede Stellungnahme oder Zertifizierung, die bescheinigt, dass die Emittentin
ganz oder teilweise relevanten Vorgaben nicht nachkommt, oder dazu fihrt, und/oder dass die
Wertpapiere nicht mehr wie vorstehend beschrieben notiert werden oder zum Handel an einer
Bdrse oder einem Wertpapiermarkt zugelassen sind, kénnen den Wert der Grinen Anleihen
und mdoglicherweise auch den Wert anderer Wertpapiere, die zur Finanzierung von Griinen
Vermogenswerten bestimmt sind, erheblich nachteilig beeinflussen und/oder nachteilige
Folgen fir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten zur Investition in Wertpapiere haben, die
fur einen bestimmten Zweck verwendet werden sollen.
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2.3.2 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten

Wesentlichste Risikofaktoren

Allgemeine Marktrisiken

Der wesentlichste produkttibergreifende Risikofaktor im Zusammenhang mit Basiswerten aller
Art besteht im Marktrisiko. Eine Anlage in an einen Basiswert gebundene Wertpapiere kann
ahnlichen Marktrisiken unterliegen wie eine Direktanlage in die entsprechenden Basiswerte.
In bestimmte Basiswerte investieren Ublicherweise nur besonders erfahrene Anleger mit
erhdhter Risikobereitschaft und Verlusttragfahigkeit, z. B. in Waren, Futures, Zinssatzen,
Hedgefonds und bestimmten Wechselkursen.

Die Wertentwicklung von Wertpapieren héngt von der Entwicklung des Preises oder Stands
des Basiswerts und damit vom Wert der eingebetteten Option ab; dieser Wert kann wéahrend
der Laufzeit starken Schwankungen unterliegen. Die voraussichtliche Intensitat solcher
Schwankungen ist umso groi3er, je hoher die Volatilitdt des Basiswerts ist. Ver&nderungen des
Preises oder Stands des Basiswerts beeinflussen den Wert der Wertpapiere, und es ist nicht
vorhersagbar, ob der Preis oder Stand des Basiswerts steigen oder fallen wird.

Wertpapierinhaber tragen damit das Risiko unvorteilhafter Wertentwicklungen des Basiswerts,
was zu Wertverlusten der Wertpapiere oder einer Verringerung des Auszahlungsbetrages bis
hin zum Totalverlust fuhren kann.

Risiken in Verbindung mit Schwellenland-Basiswerten

Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und
politischen Risiken ausgesetzt, die grof3er sein konnen als beispielsweise in EU-
Mitgliedstaaten oder anderen Industrielandern. Daher sind Investitionen mit Bezug zu
Schwellen- oder Entwicklungslandern zusatzlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu gehoren die
instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhéhte Inflation sowie erhéhte Wahrungs- bzw.
Wechselkursrisiken.

Besondere Risiken bestehen bei Aktien von Unternehmen mit einem Geschéftssitz oder einer
Betriebstatigkeit in Landern mit geringer Rechtssicherheit, z. B. in einem Schwellenland. Dabei
kann das Risiko z. B. in der Durchfiihrung nicht vorhersehbarer Regierungsmal3nahmen oder
in der Verstaatlichung bestehen.

Zudem besteht die Mdoglichkeit von Restriktionen gegen ausléndische Investoren, der
Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermdgenswerten, einer beschlagnahmenden
Besteuerung, einer Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslandischer Bankguthaben oder
anderer Vermoégenswerte, der Einfihrung von Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen
oder Einschrankungen der freien Entwicklung von Wechselkursen. Die Wahrung von
Schwellen- oder Entwicklungslandern kann erhebliche Kursschwankungen aufweisen.

Solche und &hnliche Faktoren kdnnen auf breiter Front zu einem raschen Abzug von
Investitionen zwecks Neuanlage in anderen Staaten fuhren. Die damit verbundenen rapiden
und erheblichen Desinvestitionen seitens anderer Anleger konnen deutlich nachteilige
Auswirkungen auf den Marktpreis und die Liquiditdt von Wertpapieren mit Schwellenland-
Basiswerten nach sich ziehen.

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Entwicklung der Wertpapiermarkte
zumeist noch im Anfangsstadium. Dies kann Risiken wie beispielsweise eine héhere Volatilitat,
llliquiditat, weniger entwickelte, weniger verlassliche und weniger effiziente Abwicklungs- und
Zahlungsprozesse umfassen. Dadurch kann der Wert der an den Bdrsen dieser Lander
notierten Wertpapiere sowie die Verlasslichkeit und Dauer jeglicher Abwicklungsprozesse
negativ beeinflusst werden, moglicherweise tiber lange Zeitraume hinweg.

Alle vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des Basiswerts
und damit der Wertpapiere bzw. auf die Hohe des Auszahlungsbetrages haben, bis hin zum
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Totalverlust des investierten Betrags. Dieses Risiko ist umso grof3er, je mehr dieser Faktoren
sich gleichzeitig verwirklichen.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Wechselkurs-/Wahrungsrisiken

Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiken entstehen, wenn die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betrage in einer anderen Wahrung als der Abwicklungswahrung ausgedruckt sind. Dann
mussen diese Betrdge in die Abwicklungswahrung umgerechnet werden. Dies ist
insbesondere der Fall, wenn sich die Wertpapiere auf Wechselkurse beziehen. Ein
Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko ergibt sich auch dann, wenn der Preis oder Stand des
Basiswerts in einer anderen Wahrung als der Abwicklungswéhrung (so genannte
Referenzwahrung) festgestellt wird. Das Risiko eines Wertverlusts der Referenz- gegeniber
der Abwicklungswéahrung tritt dann zu dem Risiko einer unglnstigen Entwicklung des
Basiswerts hinzu. Ein Wertverlust der Referenzwahrung kann eine evtl. glinstige Entwicklung
des Basiswerts aufheben oder beides kann sich gleichzeitig ungiinstig entwickeln.

Weiterhin kann sich die Abwicklungswéahrung der Wertpapiere von der Heimatwéahrung des
Wertpapierinhabers unterscheiden. Eine Zahlung in der Maf3geblichen Wéahrung kann zu
einem zuséatzlichen Wahrungsrisiko fiihren, wenn die Mal3gebliche Wahrung nicht der
Heimatwahrung des Wertpapierinhabers entspricht.

Wechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmaérkten
bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (einschliellich
Devisenkontrollen und -beschréankungen) beeinflusst werden.

Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und unter
den Wertpapieren zu zahlende Betrage haben. Die jeweiligen Wechselkurs- und
Wahrungsrisiken sind daher umso groRer, je hdher die Volatilitat der relevanten Wahrung(en)
ist. Erhohte Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsschwankungen liegen insbesondere vor,
wenn es sich bei der jeweiligen Wéhrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann selbst dann mit Wechselkursrisiken verbunden sein,
wenn die Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwahrung und der
Abwicklungswahrung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit der Wertpapiere keinen Einfluss
auf die Hohe der ggf. zu zahlenden Betrage oder die Zahl der zu liefernden Vermdgenswerte
hat (sog. Quanto-Wertpapiere). Dies ist bei physischer Lieferung insbesondere dann der Fall,
wenn der Zeitpunkt der Bestimmung der bei Ausubung dieser Wertpapiere zu liefernden Zahl
von Vermdgenswerten nicht mit dem Zeitpunkt ihrer Lieferung zusammenfallt.

Handelt es sich gema&R den jeweiligen Endgultigen Bedingungen bei der Abwicklungswahrung
um den Chinesischen Renminbi ("CNY"), sollten sich potentielle Erwerber dartiber im Klaren
sein, dass CNY keine frei konvertierbare Wahrung ist und sich dies negativ auf die Liquiditat
der Wertpapiere auswirken kann. Dartber hinaus gibt es auf3erhalb der Volksrepublik China
nur eine begrenzte Verfugbarkeit von CNY, was die Liquiditat der Wertpapiere und die
Fahigkeit der Emittentin, CNY aulRerhalb der Volksrepublik China zur Bedienung der
Wertpapiere zu beziehen, negativ beeintrachtigen kann. Im Falle von llliquiditat, Nicht-
Konvertierbarkeit oder Nicht-Ubertragbarkeit von CNY kann die Emittentin féllige Zahlungen
verschieben, Zahlungen anstelle von CNY in der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegten MalRgeblichen Wéhrung leisten oder die Wertpapiere vorzeitig kiindigen.

Alle vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des Basiswerts
und damit der Wertpapiere bzw. auf die Hohe des Auszahlungsbetrages haben, bis hin zum
Totalverlust des investierten Betrags.
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233 Risiken in Verbindung mit einzelnen Basiswerten

2.3.3.1 Risiken in Verbindung mit Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren als
Basiswert

Wesentlichste Risikofaktoren

Wenn Anleger in Wertpapiere mit einer Aktie als Basiswert investieren, tragen sie als
Wertpapierinhaber ahnliche Risiken wie bei einer Direktanlage in diese Aktie.

Das wesentlichste Risiko in Verbindung mit Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren als
Basiswert besteht in einer ungunstigen Entwicklung des Aktienkurses, die sich auf die
Wertpapiere niederschlagt. Solche Risiken kann die Emittentin nicht beeinflussen. Der
Aktienkurs hangt wiederum in ganz besonderem Mal3e vom wirtschaftlichen Erfolg der
Aktiengesellschaft und den veroéffentlichten Finanzkennzahlen ab. Im Extremfall besteht das
Risiko einer Insolvenz des Unternehmens. Wertpapiere mit eingebetteter Call-Option bzw.
Wertpapiere, die eine Short Put-Position vermitteln, erleiden in einem solchen Fall
voraussichtlich einen empfindlichen Wertverlust. Umgekehrt erleiden Inhaber von
Wertpapieren mit eingebetteter Put-Option bei steigenden Kursen des Basiswerts einen
Verlust.

Daneben héangt die Wertentwicklung von Aktien stark von Entwicklungen an den
Kapitalmarkten ab. Die Kapitalmarkte ihrerseits werden von der allgemeinen globalen Lage
und spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst.

Alle vorgenannten Faktoren kdnnen einen Einfluss auf den Wert des Basiswerts und damit
einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des Wertpapiers bzw. auf die Hohe des
Auszahlungsbetrages haben, bis hin zum Totalverlust des investierten Betrags.

Mogliche llliquiditat des Basiswerts

Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen
mdoglicherweise héheren Schwankungsrisiken als Aktien von gréReren Unternehmen. Die
Risiken bestehen dabei insbesondere in Hinblick auf die Volatilitat der Aktien und einer
moglichen Insolvenz der Unternehmen. Darliber hinaus kdnnen Aktien von Unternehmen mit
niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger Handelsumsatze extrem illiquide sein. Diese
Risiken machen sich umso starker aus, je mehr solcher Aktien in einem illiquiden Markt zum
Verkauf stehen. Dies kann zu deutlichen und dauerhaften Kurseinbuf3en des Basiswerts bzw.
einer Verringerung des Auszahlungsbetrages und damit zu einem Totalverlust des von einem
Wertpapierinhaber investierten Kapitalbetrags fuhren.

2.3.3.2 Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

Wesentlichste Risikofaktoren

Investieren Anleger in Wertpapiere mit einem Index als Basiswert, sind sie ahnlichen
Risiken ausgesetzt wie bei einer Direktanlage in diesen Index oder in dessen
Bestandteile.

Das wesentlichste Risiko in Verbindung mit Indizes als Basiswert besteht in einer unginstigen
Entwicklung des Indexstands. Solche Schwankungen des Indexstandes kdnnen verschiedene
Ursachen haben.

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet.
Veranderungen des Werts der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere
Faktoren mit Auswirkung auf die Indexbestandteile beeinflussen den Indexstand.
Schwankungen des Werts eines Indexbestandteils konnen durch Schwankungen des Werts
anderer Indexbestandteile ausgeglichen, aber auch verstarkt werden.
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Der als Basiswert verwendete Index bildet moglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermoégenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind
Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind
Aktien aus einem einzigen Land. Im Falle einer allgemein unginstigen wirtschaftlichen
Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf den Indexstand
auswirken. Davon ist dann auch der Wert der Wertpapiere betroffen, die sich auf diesen Index
beziehen. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt.

Sind mehrere Lander oder Branchen in einem Index vertreten, konnen diese im Index ungleich
gewichtet werden. Dies bedeutet: Eine ungtnstige Entwicklung in einem Land oder in einer
Branche mit einer hoher Gewichtung kann den Indexstand nachteilig beeinflussen.

Eine unginstige Entwicklung des Indexstands wirkt sich unmittelbar auf den Wert der
Wertpapiere aus. Dies kann den Ertrag einer Anlage in diesen Wertpapieren negativ
beeinflussen und im Extremfall bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

Indizes, die von der Emittentin berechnet werden

Bei ihren Entscheidungen liber Anpassungen, Ersetzungen und Anderungen iibt die Emittentin
als Index-Administrator ihr billiges Ermessen (8 315 BGB) aus. Diese Mafnahmen kdnnen
sich unginstig auf die Entwicklung des Index und somit auf den Wert der Wertpapiere sowie
die unter den Wertpapieren auszuschuttenden Betrage auswirken.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kdnnen in unterschiedlichen Wahrungen gehandelt werden und damit
unterschiedlichen Wahrungseinfliissen unterliegen. Dies ist insbesondere bei lander- bzw.
branchenlbergreifenden Indizes der Fall. Aul3erdem kann es vorkommen, dass
Indexbestandteile zunachst von einer Wahrung in die fir die Berechnung des Index
Mafgebliche Wahrung umgerechnet werden. Beispiel: Ein Index wird in EUR berechnet.
Indexbestandteile sind aber Aktien, die in EUR, in Schweizer Franken und US-Dollar gehandelt
werden. In diesen Fallen sind die Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungs- und
Wechselkursrisiken ausgesetzt. Das kann flr Wertpapierinhaber nicht unmittelbar erkennbar
sein. Eine ungunstige Entwicklung einer Wahrung kann sich dabei ungunstig auf davon
betroffene Indexbestandteile auswirken. Damit kann sich die negative Entwicklung dieser
Wahrung negativ auf den als Basiswert verwendeten Index auswirken. Das kann dann auch
einen ungunstigen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere der Wertpapierinhaber bzw. die
Hohe des Auszahlungsbetrages haben. Dieses Risiko ist umso groR3er, je hoher die Volatilitat
der betreffenden Wahrung(en) ist.

Nicht fortlaufend aktualisierte Veroffentlichung der Zusammensetzung des Index

Die Zusammensetzung des Index wird fir einige Indizes nicht vollstandig oder nur mit zeitlicher
Verzdgerung auf einer Internetseite verdffentlicht. Dann wird die Zusammensetzung des Index
im Internet nicht der Indexzusammensetzung entsprechen, auf deren Grundlage der Index-
Administrator den als Basiswert verwendeten Index berechnet. Die Verzdgerung kann
erheblich sein und eventuell mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fuhren, dass die
Berechnung des Index fur die Wertpapierinhaber nicht vollstdndig transparent ist. Die
Wertpapierinhaber tragen damit das folgende Risiko: Der auf der Grundlage des
veroffentlichten Index ermittelte Wert der Wertpapiere kann vom tatsachlichen und
taggenauen Wert des Index abweichen. Wenn Wertpapierinhaber zu diesem Zeitpunkt ihre
Wertpapiere verkaufen, tragen sie das folgende Risiko: Der Verkaufspreis der Wertpapiere
wird auf der Basis der veroffentlichten Zusammensetzung des Index ermittelt. Der tatsachliche
Wert der Wertpapiere errechnet sich aber auf der Grundlage der nicht veréffentlichten
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Zusammensetzung des Index. Deshalb kann der aus dem Verkauf erzielte Erlés vom
tatsachlichen Wert der Wertpapiere abweichen. Dieses Risiko ist umso gréR3er, je langer die
vorstehend beschriebene Verzogerung dauert.

Stoérungsereignisse

Der Index-Sponsor kann einen Indexstand an einem Geschéftstag verdffentlichen, an dem
bestimmte Stdrungsereignisse in Bezug auf Bestandteile des Index eingetreten sind oder
vorliegen.

Obgleich der Stand des Index verdffentlicht werden kann, sollten Anleger beachten, dass der
Stand des Index an diesem Geschaftstag fur die Zwecke der Wertpapiere unter Umstanden
nicht als Wert fir den Handel mit den Wertpapieren herangezogen werden kann. Daher kann
in Bezug auf die Wertpapiere eine Marktstérung vorliegen. Nach dem Ende des
Stérungsereignisses kann der Index-Sponsor in Bezug auf jeden Tag, an dem ein
Stérungsereignis vorgelegen hat, einen Fixing-Stand des Index auf der Webseite
http://index.db.com oder einer Nachfolgeseite ("Fixing-Seite") unter den Angaben zu dem
jeweiligen Index veroffentlichen. Anleger sollten beachten, dass ein solcher auf der Fixing-
Seite veroffentlichter Fixing-Stand fir den Handel der Wertpapiere maRgeblich sein kann und
unter Umsténden von der Berechnungsstelle zur Bewertung der Wertpapiere fiir diesen Tag
verwendet wird. Dieses Risiko ist umso groRer, je langer eine solche Marktstérung dauert.

Anleger sollten daher beachten, dass selbst bei Veroffentlichung des Indexstands bei Eintritt
oder Vorliegen eines Storungsereignisses in Bezug auf die Bestandteile des Index die
Liquiditat der Wertpapiere unter Umsténden eingeschrénkt ist oder vollstandig fehlt.

2.3.3.3 Risiken in Verbindung mit Zinsséatzen als Basiswert/Regulierung und Reform
von Basiswerten (Benchmarks)

Wesentlichste Risikofaktoren

Vom Stand eines Zinssatzes abhangiger Auszahlungsbetrag

Die Tilgung oder Abwicklung an Zinssatze gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Stand des Zinssatzes bestimmten Betrags
erfolgen. Das wesentlichste Risiko in diesem Zusammenhang besteht darin, dass
Schwankungen zugrundeliegender Zinssdtze den Wert der Wertpapiere nachteilig
beeinflussen kénnen. Hangt die Hohe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere vom Stand
eines Zinssatzes ab, kann eine unginstige Entwicklung dieses Zinssatzes im Extremfall eine
Reduzierung des Auszahlungsbetrags auf null (0) verursachen. In diesem Fall ware das
betreffende Wertpapier auf dem Sekundarmarkt praktisch wertlos und der Anleger wére einem
Totalverlust des investierten Betrags ausgesetzt. Die Schwankungsanfalligkeit von
Wertpapieren ist umso hoher, je héher die Volatilitdt des zugrundliegenden Zinssatzes ist.

Regulierung und Reform von Referenzwerten (Benchmarks)

Indizes, Zinssatze (z. B. London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), Euro Interbank Offered
Rate ("EURIBOR")), Aktienindizes, Wechselkurse und andere Arten von Zinsatzen und Indizes
mit Referenzwertcharakter stellen in der Regel sogenannte "Benchmarks" dar. Benchmarks
sind in jungster Zeit haufig Gegenstand nationaler und internationaler aufsichtsrechtlicher
Regulierungen und Reformvorschlage. Einige Reformen sind bereits in Kraft getreten,
wahrend andere noch umzusetzen sind.

Zu den malfigeblichen internationalen Reformen fir Benchmarks gehoért die "Verordnung tber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung
der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden", des Européischen Parlaments
und des Rates der Europaischen Union ("Benchmark-Verordnung"), die seit dem 1. Januar
2018 gilt, auf Grund von Ubergangsfristen vollstandig jedoch erst zum 1. Januar 2020 bzw.
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2022 zur Anwendung kommt. Die Benchmark-Verordnung kénnte einen wesentlichen Einfluss
auf Wertpapiere haben, deren Rickzahlung von einem als Benchmark qualifizierten Index
abhangt. Das Gleiche gilt, wenn die HOhe der Zinsen bei einem Wertpapier von einer
Benchmark (LIBOR, EURIBOR) bestimmt wird.

Die Benchmark-Verordnung gilt far "Kontributoren", "Administratoren” und "Nutzer" von
Referenzwerten in der EU. Sie regelt die Aufgaben und Verpflichtungen aller Parteien, die
wesentlich an der Erstellung und Berechnung von Benchmarks beteiligt sind. Dazu gehoren
im Falle von Indizes zum Beispiel die Administratoren, die das Index-Konzept entwerfen und
den Index berechnen. Dazu gehdren aber auch alle Datenlieferanten, die die Administratoren
mit den fur die Berechnung eines Index erforderlichen Daten versorgen. Der
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung ist weit. Er kann auf3er sogenannten
"kritischen Benchmarks" wie LIBOR und EURIBOR auch unbedeutende Benchmarks (Indizes)
erfassen.

Die Benchmark-Verordnung sieht u.a. vor, dass Administratoren von Referenzwerten
zugelassen werden missen. Im Zusammenhang mit der Verwaltung von Referenzwerten
mussen sie bestimmte Anforderungen erfillen. Wenn Administratoren ihren Sitz au3erhalb der
EU haben, missen sie in diesem Drittstaat bestimmte Gleichwertigkeitsanforderungen
erflllen, bis ein Beschluss Uber die Gleichwertigkeit von der zustdndigen Behodrde des
betreffenden Mitgliedstaates vorliegt. Die Verwendung von Referenzwerten nicht
zugelassener Administratoren wird verboten.

Dadurch koénnte die Benchmark-Verordnung wesentliche Auswirkungen auf vor
Anwendbarkeit der Benchmark-Verordnung begebene Wertpapiere haben, die an einen
Referenzzinssatz oder -index gekoppelt sind. Dies gilt u. a. in folgenden Fallen:

. Ein als Referenzwert verwendeter Zinssatz oder Index kann nicht mehr als Benchmark
verwendet werden, wenn der Administrator nicht zugelassen wird oder seinen Sitz in
einem Drittstaat hat, der (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsregelungen) die
Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht erfillt, so lange kein Beschluss uber
Gleichwertigkeit vorliegt. In einem solchen Fall kénnte es abhangig vom konkret
betroffenen Referenzwert und den relevanten Bedingungen der Wertpapiere u. a. zu
einem Delisting der Wertpapiere, einer Anpassung der Emissionsbedingungen oder
einer vorzeitigen Ruckzahlung der Wertpapiere kommen.

. Es koénnte notwendig werden, die Berechnungsmethode oder sonstige Bedingungen des
Referenzwertes zu andern, um die Vorgaben der Benchmark-Verordnung zu erfullen.
Solche Anderungen konnten sich auf die Volatilitdt des Zinssatzes oder Indexstandes
auswirken und zu Anpassungen der Emissionsbedingungen fiihren, u. a. im Hinblick
darauf, dass die Berechnungsstelle den Zinssatz oder Indexstand nach eigenem
Ermessen festlegen kann.

Dies konnte dazu fihren, dass sich solche Basiswerte anders entwickeln als in der
Vergangenheit oder ganz verschwinden, oder kénnte andere unvorhersehbare Folgen haben.

All dies konnte sich negativ auf die Wertentwicklung bzw. die HOhe eines evil
Auszahlungsbetrags von Wertpapieren auswirken, die an solche Referenzwerte gekoppelt
sind.

2.3.3.4 Risiken in Verbindung mit Edelmetallen als Basiswert

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken aus der Marktpreisentwicklung von Edelmetallen

Der Marktpreis von Edelmetallen unterliegt starkeren Schwankungen als derjenige anderer
maoglicher Basiswerte, z. B. Aktien, andere Wertpapiere oder Fremdwahrungen. Auch weisen
die Markte fur Edelmetalle haufig eine geringere Liquiditat auf als diejenigen anderer
Basiswerte. Markte fir Edelmetalle sind daher anfalliger fir llliquiditat (mangels Umsétzen)

33



2. RISIKOFAKTOREN

oder Preisverzerrungen (z. B. wegen spekulativer Geschéfte anderer Marktteilnehmer). Das
Risiko ist umso héher, je mehr dieser Faktoren sich gleichzeitig verwirklichen. Anleger tragen
daher das Risiko relativ starker Preisschwankungen oder der llliquiditat des Basiswerts, und
damit nicht vorhersagbarer Wertverluste der Wertpapiere oder einer Verringerung des
Auszahlungsbetrages im Extremfall bis auf null (0).

Risiken aus den Forderlandern von Edelmetallen

Viele Edelmetalle werden in Schwellenlandern geftérdert. Nachteilige politische
Veranderungen (z. B. Krieg, Embargo) oder konjunkturelle Probleme kénnen den Marktpreis
von Edelmetallen stark beeinflussen, und den Wert der Wertpapiere oder den
Auszahlungsbetrags im Extremfall bis auf null (O) reduzieren.

2.34 Risikofaktoren wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Mdogliche llliquiditat der Wertpapiere

Es lasst sich nicht vorhersagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden
oder ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird. Sind die Wertpapiere an einer Bérse notiert
oder zum Handel zugelassen, kann nicht zugesichert werden, dass diese Notierung oder
Zulassung beibehalten wird. Aus einer Notierung oder Zulassung zum Handel folgt nicht
zwangslaufig eine hdhere Liquiditat.

Sind die Wertpapiere an keiner Borse oder keinem Notierungssystem notiert oder an keiner
Borse oder keinem Notierungssystem zum Handel zugelassen, sind Informationen tber die
Preise unter Umstanden schwieriger zu beziehen und kann die Liquiditat der Wertpapiere
negativ beeinflusst werden. Die Liquiditat der Wertpapiere kann auch durch Beschrankung des
Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in bestimmten Landern beeinflusst werden.

Selbst wenn ein Anleger seine Anlage in die Wertpapiere durch Veraul3erung realisieren kann,
muss er damit rechnen, dass der VerauBerungswert deutlich unter dem Wert seiner
urspringlichen Anlage in die Wertpapiere liegt. Abhéngig von der Ausgestaltung der
Wertpapiere kann der VeraufRerungswert zu einem bestimmten Zeitpunkt bei null (0) liegen,
was einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals bedeutet. Des Weiteren kann im Rahmen
eines Verkaufs der Wertpapiere eine Transaktionsgebuhr fallig werden.

Risiken im Zusammenhang mit dem Format flr bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten

Findet gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fir
bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten Anwendung, gibt es keine Zusicherung, dass die
Emittentin oder ihre Verbundenen Unternehmen Market Making fur die Wertpapiere betreiben.
Market Making sowie jeder anderweitige Rickerwerb sowie jegliche Rickzahlung oder
Kindigung der Wertpapiere vor Endfalligkeit ist in diesem Fall nur mit vorheriger Zustimmung
der hierfur zustandigen Behorde zuléassig. Ohne eine Zustimmung zum Rickerwerb wirde die
Liquiditat der Wertpapiere stark eingeschrankt oder sogar vollig wegfallen, was die
VeraulRerung praktisch unméglich machen kénnte. Wirden die Wertpapiere trotzdem ohne
vorherige Zustimmung der zustandigen Behdrde zuriickgezahlt oder zuriickerworben, wéren
der Emittentin jegliche an Wertpapierinhaber gezahlten Betrage ohne Riucksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu gewahren.
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Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle

In den Emissionsbedingungen ist festgelegt, dass die Berechnungsstelle bestimmte
Ermessensspielraume im Zusammenhang mit ihren Entscheidungen beziglich der
Wertpapiere hat, z. B.:

. bei der Feststellung einer Marktstérung und bei der Feststellung, ob eine Marktstérung
wesentlich ist;

. bei der Vornahme von Anpassungen der Emissionsbedingungen; und

. bei der Bestimmung des Auszahlungsbetrags.

Die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach billigem Ermessen vor, sofern nach
den Emissionsbedingungen deutsches Recht auf die Wertpapiere anwendbar ist, auf der
Grundlage von § 315 BGB. Bei der Austibung des Ermessens werden dabei in jedem Fall die
Interessen sowie die Auswirkungen mdoglicher Festsetzungen auf beide Seiten bertucksichtigt.
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich eine von der Berechnungsstelle
vorgenommene Feststellung, welche im Ermessen der Berechnungsstelle liegt, nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Von der nachteiligen Wirkung einer solchen
Feststellung der Berechnungsstelle konnen auch die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betrage betroffen sein.

2.35 Risiken im Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Anderung der steuerlichen Behandlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere besteht in Anderungen des Steuerrechts oder der Steuerpraxis.

Steuerrecht, Rechtsprechung der Finanzgerichte und Verwaltungspraxis der Finanzbehérden
unterliegen unvorhersehbaren Veranderungen, mdglicherweise sogar mit rtckwirkender
Geltung. So kann sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere gegeniber dem
Erwerbszeitpunkt &ndern. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, die Besteuerung von
Ertradgen einer Anlage in die Wertpapiere falsch einzuschétzen. Folglich kann der erwartete
Ertrag aus dem Kauf der Wertpapiere im Verhaltnis zum tatsachlich erzielten Ertrag, unter
Umsténden, erheblich niedriger ausfallen.

Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit der Ubertragung von Wertpapieren

Potenzielle Anleger in Wertpapiere sollten sich zudem dartber im Klaren sein, dass bei
Ubertragung von Wertpapieren je nach dem geltenden Recht des Landes, in dem die
Wertpapiere Ubertragen werden, Stempelsteuern oder sonstige Gebuhren im Zusammenhang
mit einer solchen Ubertragung entrichtet werden missen. Nach § 10 der Allgemeinen
Bedingungen kann eine von der Emittentin unter den Wertpapieren vorzunehmende Zahlung
oder Lieferung von der Zahlung bestimmter Steuern, Abgaben oder Kosten im Sinne der
Emissionsbedingungen abhangen. Folglich kann der erwartete Ertrag aus dem Kauf der
Wertpapiere im Verhaltnis zum tatsdchlich erzielten Ertrag, unter Umstdnden, erheblich
niedriger ausfallen.
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Andere wesentliche Risikofaktoren

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nach den US-amerikanischen Regelungen
Uber die Einhaltung der Steuervorschriften fir Auslandskonten Steuern einbehalten
werden.

Die Umsetzung der US-Steuervorschriften fiir Auslandskonten (FATCA)! kann zu folgendem
Ergebnis fuhren: Auf Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
werden US-Quellensteuern erhoben. Die Steuern werden mdglicherweise in Héhe von 30%
von allen Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren abgezogen.
Allerdings werden die Wertpapiere in Inhabersammelurkunden vom Clearingsystem verwabhrt.
Deshalb ist es unwahrscheinlich, dass von Zahlungen der Emittentin an das Clearingsystem
Steuern einbehalten werden. FATCA muss aber mdglicherweise auf die sich anschlieRende
Zahlungskette angewandt werden. Die Zahlungskette besteht dabei aus folgenden Zahlungen:
Zahlungen von der Emittentin an das Clearingsystem, vom Clearingsystem an die Zahlstellen,
von den Zahlstellen an die Depotbanken und von den Depotbanken an den jeweiligen
Wertpapierinhaber.

Es missen also eventuell von Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren US-Quellensteuern abgezogen werden. In diesem Fall werden
Wertpapierinhaber fir diesen Abzug keine Zahlung erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn
weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen
Ausgleichszahlung an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Daher erhalten Wertpapierinhaber
eventuell geringere Betrage als erwartet.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Zahlungen der Emittentin im
Zusammenhang mit den Wertpapieren der US-Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des
US-Bundessteuergesetzes?2 unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes und die dazugehdrenden Vorschriften sehen
bei bestimmten Finanzinstrumenten wie Wertpapieren vor, dass Steuern einbehalten werden.
Das bedeutet: Die Emittentin oder die Zahlstelle zieht eine Steuer vom Auszahlungs- bzw.
Ruckzahlungsbetrag oder den Zinsen ab. Anschlie3end wird der so einbehaltene Betrag der
US-Steuerbehotrde tUberwiesen. Die Steuer wird auf alle Zahlungen an Wertpapierinhaber
erhoben, die durch die Zahlung von Dividenden aus US-Quellen ausgeldst oder bestimmt
werden. Der Begriff Zahlung ist dabei weit gefasst. Er umfasst auch alle sonstigen Leistungen
der Emittentin an die Wertpapierinhaber, die durch Dividenden aus US-Quellen ausgeltst oder
bestimmt werden.

Fur Wertpapiere mit einer US-Aktie oder einem US-Index als Basiswert gilt nach den US-
Vorschriften Folgendes: Alle Zahlungen oder als Zahlung angesehene Leistungen der
Emittentin im Zusammenhang mit Wertpapieren werden als Aquivalente zu Dividenden
("Dividenden-Aquivalente") behandelt. Die Zahlungen oder die als Zahlung angesehenen
Leistungen unterliegen der US-Quellensteuer von 30%. Der Steuersatz kann niedriger sein,
wenn das anwendbare Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) einen niedrigeren Steuersatz
vorsieht.

Damit unterliegen maglicherweise alle Wertpapiere unter dieser Wertpapierbeschreibung der
US-Quellenbesteuerung, wenn der Basiswert eine US-Aktie oder ein US-Index ist.

Wichtig: Ein Einbehalt kann selbst in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach den
Emissionsbedingungen wird gar keine Zahlung geleistet, die durch die Zahlung einer
Dividende aus einer US-Quelle ausgeldst oder bestimmt wird. Das Gleiche gilt selbst in den
Fallen, in denen bei der Zahlung einer Dividende aus einer US-Quelle oder einer sonstigen
Ausschittung keine Anpassung der Emissionsbedingungen vorgenommen wird.

Foreign account tax compliance provisions of the US Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010.
2 Internal Revenue Code
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Auch fur US-Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) gilt: Es missen moglicherweise von Zinsen,
Kapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren US-Quellensteuern abgezogen werden. In diesem Fall werden
Wertpapierinhaber fur diesen Abzug keine Zahlung erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn
weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen
Ausgleichszahlung an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Daher erhalten Wertpapierinhaber
eventuell geringere Zinsen oder Kapitalbetrége als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf null verringert. Es kann sogar sein, dass die zu zahlende Steuer den Betrag Ubersteigt,
den Wertpapierinhaber von der Emittentin der Wertpapiere erhalten hatten. Dann muissen
Wertpapierinhaber mdglicherweise Steuern zahlen, obwohl sie von der Emittentin keine
Zahlung erhalten haben. Wertpapierinhaber kbnnen sogar dann Steuern zahlen missen, wenn
das Wertpapier wertlos verfallt.

2.3.6 Andere Risiken

Wesentlichste Risikofaktoren

Keine Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begriindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind bei einer
Insolvenz der Emittentin weder besichert noch die Wertpapierinhaber durch ein gesetzliches
oder freiwilliges System der Einlagensicherung oder eine sonstige Entschadigungseinrichtung
geschutzt. Bei Insolvenz der Emittentin kénnten Anleger folglich einen Totalverlust ihrer
Investition in die Wertpapiere erleiden.

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige Abwicklungsmalnahmen

Gesetzliche Regelungen erméglichen es der zustandigen Abwicklungsbehorde, auch
Maflnahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu treffen. Diese MalBhahmen kénnen sich
zum Nachteil der Wertpapierinhaber auswirken.

Die in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wertpapiere der Emittentin unterliegen
dem in Deutschland mit dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG") eingeflihrten
Abwicklungsregime fir CRR-Kreditinstitute, wonach unter anderem Anteilsinhaber und
Glaubiger, die von solchen Kreditinstituten emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an
deren Verlusten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden kénnen (“"Instrument der
Glaubigerbeteiligung").

Liegen die gesetzlichen Voraussetzungen in Bezug auf die Emittentin vor, kann die BaFin als
Abwicklungsbehérde die Anspriiche der Wertpapierinhaber aus den Wertpapieren neben
anderen MafRRnahmen teilweise oder vollstandig herabschreiben oder in Eigenkapital (Aktien
oder sonstige Gesellschaftsanteile) der Emittentin umwandeln ("AbwicklungsmalRnahmen").
Als sonstige AbwicklungsmaRnahmen stehen unter anderem eine Ubertragung der
Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager oder eine Anderung der Bedingungen der
Wertpapiere (einschlieRlich einer Anderung der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren
L6schung zur Verfligung. Die zustandige Abwicklungsbehdrde kann Abwicklungsmal3nahmen
einzeln oder in einer beliebigen Kombination anwenden.

Sollte die Abwicklungsbehdrde Abwicklungsmal3nahmen ergreifen, tragen Wertpapierinhaber
das Risiko, ihre Anspriiche aus den Wertpapieren zu verlieren. Dies umfasst insbesondere
ihre Anspriche auf Zahlung des Auszahlungs- bzw. des Rickzahlungsbetrags oder auf
Lieferung des Liefergegenstandes.

Wertpapierinhaber verlieren ihre Anspriiche aus den Wertpapieren daher auch unter
folgenden Umstdnden: Die Anspriche der Wertpapierinhaber werden in Anteile an der
Emittentin (zum Beispiel Aktien) umgewandelt. In diesem Fall tragen Wertpapierinhaber alle
Risiken eines Aktionars der Emittentin. Der Kurs der Aktien der Emittentin wird in einer solchen
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Situation in der Regel stark gefallen sein. Deshalb entsteht Wertpapierinhabern unter diesen
Umstanden wabhrscheinlich ein Verlust. Das Gleiche gilt, wenn die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegeniber der Emittentin ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt
werden. Damit besteht fur die Wertpapierinhaber ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum
Risiko des Totalverlusts.

Auch kann die Abwicklungsbehdrde anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der
Emittentin, z. B. gemal den Emissionsbedingungen gegeniber den Wertpapierinhabern oder
auch die Mdoglichkeit der Wertpapierinhaber, etwaige Beendigungs- oder andere
Gestaltungsrechte nach den Emissionsbedingungen auszutiben, bis zum Ablauf des auf die
Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung folgenden Geschéaftstages ausgesetzt werden.
Unter bestimmten Umstanden kann die Abwicklungsbehérde die Emissionsbedingungen
umgestalten oder die Aufhebung oder Aussetzung des Handels von Wertpapieren der
Emittentin an einem geregelten Markt oder der Bérsennotierung anordnen.

Die Wertpapierinhaber sind an Abwicklungsmafinahmen gebunden. Nach den
Emissionsbedingungen erklaren sich die Wertpapierinhaber mit solchen MalRhahmen
einverstanden. Sie kdnnen gegenuber der Emittentin keine Anspriiche oder Rechte aus einer
AbwicklungsmalBnahme herleiten, und die Emittentin ist je nach Art der
Abwicklungsmaflinahme nicht zu Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere verpflichtet. In
welchem Umfang sich AbwicklungsmaRnahmen auf die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
die Wertpapiere auswirken, hangt von Faktoren auf3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin
ab, und es lasst sich schwer vorhersagen, ob und wann Abwicklungsmalinahmen eingeleitet
werden. Die Anwendung einer AbwicklungsmaRnahme stellt insbesondere keinen
Kindigungsgrund fur die Wertpapiere dar. Potenzielle Anleger sollten berticksichtigen, dass
bei Einleitung von Abwicklungsmaflinahmen das Risiko eines Totalverlusts ihres eingesetzten
Kapitals, sowie eventuell aufgelaufener Zinsen, besteht, und sollten sich bewusst sein, dass
eine aul3erordentliche finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln fir in Schwierigkeiten
geratene Banken, wenn Uberhaupt, nur als letzte Malinahme in Betracht kdme, nachdem
Abwicklungsmalinahmen, einschlieBlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, so
umfassend wie mdglich erwogen und eingesetzt wurden.

Auch das Gesetz zur Reorganisation von  Kreditinstituten  (Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz — "KredReorgG") ermoglicht, dass durch die BaFin in Anspriiche der
Wertpapierinhaber aus den Wertpapieren eingegriffen werden kann. Dies geschieht im
Rahmen eines Reorganisationsverfahrens. Zu solchen Mafl3nahmen kénnen auch die Kiirzung
der Anspriche der Wertpapierinhaber aus den Wertpapieren und die Aussetzung von
Zahlungen gehoéren. Damit besteht fir die Wertpapierinhaber ein erhebliches Verlustrisiko bis
hin zum Risiko des Totalverlusts. Falls eine Gefahr fur die Erflllung der Verbindlichkeiten
der Emittentin besteht, kann die BaFin verschiedene Mal3nahmen ergreifen. Hierzu z&hlt etwa
der Erlass eines voriibergehenden Zahlungsverbots an die Emittentin. Wertpapierinhaber
kénnen dann fur die Dauer des Zahlungsverbots von der Emittentin keine Zahlungen aus den
Wertpapieren verlangen.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DER WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Dieses Kapitel enthalt allgemeine Angaben zu der Wertpapierbeschreibung. Anleger finden
hier Informationen zur Form und Veréffentlichung der Wertpapierbeschreibung sowie zu ihrer
Billigung und Notifizierung. Zudem wird auf die fiur diese Wertpapierbeschreibung
verantwortlichen Personen und auf weitere zu beachtende Hinweise im Zusammenhang mit
der Wertpapierbeschreibung und ihrer Nutzung (insbesondere durch Dritte) eingegangen.
Dieses Kapitel fihrt am Ende diejenigen externen Quellen/Dokumente auf, die zusatzlich zu
der Wertpapierbeschreibung fur den Anleger bedeutsame Informationen enthalten.

Eine Ubersicht Gber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.

INHALTSVERZEICHNIS
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DER WERTPAPIERBESCHREIBUNG
3.1 Aufbau der Wertpapierbeschreibung ..........ooooviiiiiiiiiiiceieee e, 39
3.2 Form der Wertpapierbeschreibung ... 40
3.3 Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung ..., 41
3.4 Billigung und Natifizierung des BasiSProSpektS.......ccceeeeevvvvvviiiiiiiieeeeeeeeeiiiinnn. 42
3.5 VerantwortliChe PEeIrSONEN.......cciii i i i e e e 42
3.6 Angaben VON SeiteN DIEI........ccciiiiieiieee e e 43
3.7 Zustimmung zur Verwendung der Wertpapierbeschreibung ........................... 43
3.1 Aufbau der Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung gliedert sich in zehn Kapitel, deren Inhalt nachfolgend kurz
beschrieben wird.

Das Kapitel "1. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms" enthalt eine
allgemeine Beschreibung des Programms und seiner wesentlichen Merkmale. Dabei handelt
es sich neben allgemeinen Informationen zum Angebotsprogramm um Angaben zur
Emittentin, um Informationen zu unter dem Programm zu emittierenden Produkten sowie zum
Vertrieb, zur Zulassung und zur Notierung der Wertpapiere.

Das Kapitel "2. Risikofaktoren" beschreibt alle Faktoren, die nach Auffassung der Emittentin
fur potenzielle Anleger wesentlich sind, um die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken zu
bewerten.

Das Kapitel "3. Allgemeine Informationen zu der Wertpapierbeschreibung" enthalt
allgemeine Angaben zu der Wertpapierbeschreibung. Anleger finden hier Informationen zur
Form und Verdffentlichung der Wertpapierbeschreibung sowie zu ihrer Billigung und
Notifizierung. Zudem wird auf die fur diese Wertpapierbeschreibung verantwortlichen
Personen und auf weitere zu beachtende Hinweise im Zusammenhang mit der
Wertpapierbeschreibung und ihrer Nutzung (insbesondere durch Dritte) eingegangen. Dieses
Kapitel fuhrt am Ende diejenigen externen Quellen/Dokumente auf, die zuséatzlich zu der
Wertpapierbeschreibung fir den Anleger bedeutsame Informationen enthalten.
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Das Kapitel "4. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren" enthalt Informationen in
Bezug auf die Wertpapiere im Allgemeinen. Diese umfassen u. a. Angaben zum Vertrieb und
Angebot, zur Notierung und Handelbarkeit sowie zu Form, Rating, Status, insolvenzrechtlicher
Rangfolge der Wertpapiere und gesetzlichen Abwicklungsmechanismen. Neben
Interessenkonflikten, der Erlésverwendung und den Funktionen der Berechnungs- und
Zahlstelle werden marktpreisbestimmende Faktoren beschrieben. Die Ruckzahlung der
Wertpapiere sowie etwaige Marktstdrungen und sonstige Ereignisse, die die regulare Laufzeit
oder Abwicklung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, werden erlautert.

Das Kapitel "5. Allgemeine Informationen zum Basiswert" gibt Informationen in Bezug auf
Basiswerte im Allgemeinen wieder. Diese umfassen u. a. die verschiedenen Arten von
Basiswerten, Fundstellen zu Wertentwicklungen von Basiswerten, Ausklinfte im
Zusammenhang mit Basiswerten in Form von Indizes (u. a. unternehmenseigene Indizes,
sogenannte Proprietare Indizes), sowie besondere Hinweise zu Referenzwerten im Sinne von
EU Regelungen und andere damit verbundene Sachverhalte.

Das Kapitel "6. Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere" enthalt diejenigen allgemeinen
Regelungen, die fir alle Produktkategorien der Wertpapiere gleichermal3en gelten kénnen.
Aus diesen folgen die maR3geblichen Rechte und Pflichten der Emittentin und der Anleger in
Bezug auf die Wertpapiere. Die Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bilden zusammen
mit den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere die mafigeblichen Emissionsbedingungen
fur die Wertpapiere.

Das Kapitel "7.Besondere Bedingungen der Wertpapiere" zeigt alle moglichen
wirtschaftlichen Bedingungen, die fir die Wertpapiere Anwendung finden kénnen. Diese
werden in Form von Definitionen dargestellt und die verschiedenen Auswahimdglichkeiten
mithilfe eckiger Klammern und farblich hervorgehobener, kursivgedruckter Anweisungen
aufgezeigt.

Das Kapitel "8.Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere" enthalt die
Beschreibungen der Wertpapiere, die die Funktionsweise und Ausstattungsmerkmale der
jeweiligen Wertpapiere erklaren.

Das Kapitel "9. Formular der Endgultigen Bedingungen" zeigt ein Muster fur die
Endgiiltigen Bedingungen, die die Emittentin fir jede Emission von Wertpapieren, die sie im
Rahmen des Programms tatigt, separat vorbereiten und veroffentlichen wird. Das Muster stellt
mithilfe eckiger Klammern und farblich hervorgehobener, kursivgedruckter Anweisungen
beispielhaft die moglichen Optionen dar, die auf jede Emission Anwendung finden kdnnten. In
den vollstéandig ausgefillten Endguiltigen Bedingungen werden die relevanten Informationen
fur das konkrete Angebot festgelegt, die nur fir das jeweils angebotene Wertpapier relevant
sind.

Das Kapitel "10. Allgemeine Informationen zu Besteuerung und Verkaufs-
beschréankungen" enthalt Hinweise zu bestimmten steuerlichen Aspekten in Bezug auf die
Wertpapiere, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben werden kénnen. Zudem wird
auf Einschrénkungen hinsichtlich des Kaufs/Verkaufs dieser Wertpapiere sowie hinsichtlich
einer Nutzung dieser Wertpapierbeschreibung in bestimmten Landern eingegangen, die
Anleger vor einer Investition in die Wertpapiere eingehend priifen sollten.

3.2 Form der Wertpapierbeschreibung

Dieses Dokument stellt eine Wertpapierbeschreibung ("Wertpapierbeschreibung"”) dar
gemal Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 tiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdoffentlichen ist und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG ("Prospektverordnung"), die, wie nachgetragen,
zusammen mit dem Registrierungsformular vom 6. April 2020, wie nachgetragen,
("Registrierungsformular”) Teil eines Basisprospekts gemaf Artikel 6 (3) und 8 (6) der
Prospektverordnung  ("Basisprospekt” oder  "Prospekt”)  darstellt. Bei  der
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Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular handelt es sich somit um
Einzeldokumente gemafl Artikel 10 der Prospektverordnung, die jeweils einen Teil des
Basisprospekts bilden.

Die Wertpapierbeschreibung enthélt alle relevanten Informationen, die zum Datum der
Billigung der Wertpapierbeschreibung bekannt waren. Eine Wertpapierbeschreibung enthalt
nicht alle fir eine Anlageentscheidung erforderlichen Informationen, da die Ausgestaltung des
jeweiligen Wertpapiers nicht bei Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung, sondern erst
in den emissionsspezifischen endgiltigen  Angebotsbedingungen  ("Endglltige
Bedingungen") beschrieben wird. Aus diesem Grund stellt die Wertpapierbeschreibung eine
zusammenfassende Beschreibung der Ausgestaltungsmoglichkeiten in Bezug auf die unter
der Wertpapierbeschreibung gegebenenfalls emittierten Wertpapiere dar.

Fur die Wertpapiere werden jeweils Endglltige Bedingungen erstellt. Diese enthalten die
Informationen, die erst bei der jeweiligen Emission von Wertpapieren unter dieser
Wertpapierbeschreibung festgelegt werden kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte erst nach
grindlicher Lektire der Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Wertpapiere getroffen
werden.

Diese Wertpapierbeschreibung muss zusammen mit

. dem Registrierungsformular der Emittentin,
. etwaigen Nachtréagen zu dem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular als auch
. den fur die jeweiligen Wertpapiere erstellten Endgtiltigen Bedingungen

gelesen werden.
3.3 Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular, etwaige Nachtrage zu dem
Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular und alle Dokumente, aus denen
Informationen per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden, werden auf
der Internetseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form verdéffentlicht
und kdnnen dort abgerufen werden.

Zusatzlich sind die Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular vom 6. April 2020,
etwaige Nachtrdge zu dem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular und alle
Dokumente, aus denen Informationen per Verweis in die Wertpapierbeschreibung einbezogen
werden, in gedruckter Form kostenlos bei der Emittentin erhaltlich.

Endgiiltige Bedingungen werden auf einer der folgenden Internetseiten der Emittentin
veroffentlicht: www.xmarkets.db.com oder www.investment-products.db.com.

Die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen geben darliber hinaus an, an welchem der folgenden
Sitze der Emittentin sie in gedruckter Form kostenlos erhaltlich sind:

. Deutsche Bank AG, Mainzer Landstra3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main,

. Niederlassung London, Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N
2DB,

. Niederlassung Mailand, Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien,

. Niederlassung Portugal, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal,

. Niederlassung Spanien, Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien, sowie

. Niederlassung Zirich, Uraniastralle 9, Postfach 3604, CH-8021 Ziirich, Schweiz (wo
sie auch unter Tel. +41 44 227 3781 oder Fax +41 44 227 3084 bestellt werden
koénnen).
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3.4 Billigung und Notifizierung des Basisprospekts

Potentielle Anleger sollten beachten, dass

a) diese Wertpapierbeschreibung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") als zustandige Behorde gemar der Prospektverordnung gebilligt wurde,

b) die BaFin diese Wertpapierbeschreibung nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemal der Prospektverordnung billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestéatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieser Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung der Wertpapiere fur die Anlage vornehmen
sollten.

Die Informationen auf Webseiten, auf die in dieser Wertpapierbeschreibung mittels Hyperlink
Bezug genommenen wird, sind nicht Teil der Wertpapierbeschreibung und wurden nicht von
der BaFin gepruift oder gebilligt.

Die Emittentin beabsichtigt, den Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapier-
beschreibung und dem Registrierungsformular, an die zustandigen Behdrden der Republik
Osterreich und des GroRherzogtums Luxemburg zu notifizieren.

Die Emittentin beabsichtigt den Basisprospekt auch in der Schweiz als ausléandischen
Prospekt einzureichen, der ebenfalls in der Schweiz als genehmigt gelten soll, zur Aufnahme
auf die Liste der genehmigten Prospekte, zur Hinterlegung und Veroffentlichung gemar den
einschlagigen schweizerischen Rechtsvorschriften.

3.5 Verantwortliche Personen

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Verantwortliche Person” und zusammen mit
ihren Tochtergesellschaften und anderen verbundenen Unternehmen die "Deutsche Bank")
mit Sitz in Frankfurt am Main 0bernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der
Prospektverordnung die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Wertpapierbeschreibung. Sie
erklart, dass die Angaben in der Wertpapierbeschreibung ihres Wissens richtig sind und dass
die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kénnten.

Im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf der Wertpapiere ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in dieser
Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Falls solche Informationen verbreitet oder
Erklarungen abgegeben wurden, koénnen sie nicht als von der Emittentin genehmigt
angesehen werden. Weder die Wertpapierbeschreibung noch etwaige sonstige Angaben tber
die Wertpapiere sind als Grundlage einer Bonitatsprifung gedacht.

Weder die Wertpapierbeschreibung noch andere Angaben lber die Wertpapiere stellen ein
Angebot seitens oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen zur Zeichnung oder
zum Kauf der Wertpapiere dar.

Die Aushandigung dieser Wertpapierbeschreibung oder das Angebot der Wertpapiere kénnen
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschréankt sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung lber die Rechtmaliigkeit der Verbreitung dieser Wertpapierbeschreibung oder
des Angebots der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und Gbernimmt keine
Verantwortung dafir, dass eine Verbreitung dieser Wertpapierbeschreibung oder ein Angebot
ermdglicht werden. Die Wertpapiere durfen nur unter Beachtung der im jeweiligen Land
geltenden rechtlichen Vorschriften direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden.
Gleiches gilt fur die Veroffentlichung oder Verbreitung dieser Wertpapierbeschreibung,
irgendwelcher Werbung oder sonstiger Verkaufsunterlagen. Personen, die im Besitz dieser
Wertpapierbeschreibung sind, mussen sich Uber die geltenden Beschrankungen informieren
und diese einhalten. Ergdnzend wird auf die "Allgemeinen Verkaufs- und
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Ubertragungsbeschrankungen” in Kapitel "10. Allgemeine Informationen zu Besteuerung und
Verkaufsbeschrankungen" verwiesen.

3.6 Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben von
Seiten Dritter korrekt wiedergegeben sind und nach ihrem Wissen und soweit fur sie aus den
von den jeweiligen Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen
unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wurden. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewabhrleistung
in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusatzliche Angaben von Seiten Dritter
aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zu dem Basiswert), wird an
der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Informationen
entnommen worden sind.

Daruber hinaus wird in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu
dem Basiswert gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen. Diese Internetseiten kdnnen
dann als Informationsquelle fir die Beschreibung des Basiswerts gegebenenfalls auf
Internetseiten verweisen, deren Inhalte als Informationsquelle fir die Beschreibung des
Basiswerts sowie als Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts herangezogen
werden kénnen. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.7 Zustimmung zur Verwendung der Wertpapierbeschreibung

Die Emittentin stimmt der Verwendung der Wertpapierbeschreibung wahrend der Dauer ihrer
Glltigkeit geman Artikel 12 der Prospektverordnung zu und Ubernimmt die Haftung fur den
Inhalt der Wertpapierbeschreibung auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder
endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung der Wertpapierbeschreibung erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen dargestellt,
allen (generelle Zustimmung) oder nur einzelnen (individuelle  Zustimmung)
Finanzintermediaren erteilt werden und sich auf Deutschland sowie die Mitgliedstaaten
beziehen, in die der Basisprospekt notifiziert wurde und die in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen angegeben werden.

Diese Zustimmung durch die Emittentin steht unter der Bedingung, dass

0] jeder Handler oder Finanzintermediar sich an die in dieser Wertpapierbeschreibung
dargelegten Bedingungen der Emission und die jeweiligen Endgultigen Bedingungen
halt,

(ii) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts nicht widerrufen wurde und

(iii) jeder Handler oder Finanzintermediar bei der Verwendung des Prospekts sicherstellt,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die Wertpapiere nur im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen anbietet.

Die Verteilung dieses Prospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Prospekt und der jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von
Wertpapieren kdnnen in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.

Jeder Handler oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar oder jede Person, die in den
Besitz dieses Prospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Prospekt und der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich tber diese Beschrankungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung
dieses Prospekts in Bezug auf bestimmte Handler oder alle Finanzintermediare
zurickzunehmen.
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Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediér
die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Gber die Angebotsbedingungen.

Falls die Endgultigen Bedingungen festlegen, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat jeder
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemdaR den Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung
gebunden ist.

Falls die Endgultigen Bedingungen festlegen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediar(e) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten
(individuelle Zustimmung), wird jede etwaige neue Information zu Finanzintermediaren,
die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder gegebenenfalls der Ubermittiung
der Endglultigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite der Emittentin
unter www.xmarkets.db.com verdffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen werden.
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4. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Dieses Kapitel enthalt Informationen in Bezug auf die Wertpapiere im Allgemeinen. Diese
umfassen u. a. Angaben zum Vertrieb und Angebot, zur Notierung und Handelbarkeit sowie
zu Form, Rating, Status, insolvenzrechtlicher Rangfolge der Wertpapiere und gesetzlichen
Abwicklungsmechanismen. Neben Interessenkonflikten, der Erlésverwendung und den
Funktionen der Berechnungs- und Zahlstelle werden marktpreisbestimmende Faktoren
beschrieben. Die Riickzahlung der Wertpapiere sowie etwaige Marktstérungen und sonstige
Ereignisse, die die regulare Laufzeit oder Abwicklung der Wertpapiere beeinflussen kénnen,
werden erlautert.

Eine Ubersicht (iber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.
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4.14.10 SIS Wertrechte (SCRWEIZ) ..........uuvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiienneees 60

4.15 Status der Wertpapiere, Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige

Abwicklungsmaflinahmen, Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung

(o =T 1111 1 61

4.16 Rilckzahlung der WertPapi€re ...........ceeeeeeeiieeiiiiiee e ee et e e 62

4.17 Marktstérungen, Anpassungs- und Beendigungsereignisse ..........ccccceeeeeennn.. 63

I T (=T T 11 (= 65

4.19 Sonstige Informationen zu den Wertpapieren ..........ccoovvvvviiiiiieeeeeeeeviciee e 65

4.20 SONSHPE HINWEISE .....coviiiiiiii et e et e e e e e e e e e 68
4.1 Allgemeines

Unter dieser Wertpapierbeschreibung kann die Emittentin
- neue Wertpapiere begeben,
- das Emissionsvolumen bereits begebener Wertpapiere erhéhen, bzw.

- die Zulassung oder Einbeziehung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten oder
sonstigen Markt beantragen.

Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines o&ffentlichen Angebots oder einer
Privatplatzierung erfolgen. Die Vertriebsmethode ist in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Eine Erlauterung der verschiedenen moglichen Produkttypen von Wertpapieren findet sich in
Kapitel "8. Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere" dieser
Wertpapierbeschreibung. Dort wird insbesondere beschrieben, wie der Wert der Wertpapiere
durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird.

Die konkrete Bezeichnung und die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere bzw. die weiteren
Angaben zu den einzelnen Emissionen werden erst kurz vor Verdffentlichung der Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt. Sie werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben und
veroffentlicht.

Es handelt sich dabei z. B. um folgenden Angaben:

- International Securities Identification Number (ISIN) bzw. Wertpapier-Kenn-Nummer
(WKN),

- Emissionstag,

- Falligkeitstag,

- Emissionsvolumen,

- Abwicklungswéahrung und

- Basiswert

Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich in Kapitel "9. Formular der Endgultigen
Bedingungen" dieser Wertpapierbeschreibung.

4.2 Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der
Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

In diesem Abschnitt verwendete Bezugnahmen auf den Basiswert beinhalten gegebenenfalls
alle seine Bestandteile und Referenzwerte.
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Market Making oder andere Transaktionen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin oder ein fur sie handelnder Dritter kann in bestimmten Fallen als Market Maker
fur den Basiswert auftreten, insbesondere dann, wenn die Emittentin auch Emittent des
Basiswerts ist. Sie ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, sofern nicht anders angegeben. Durch
ein solches "Market Making" nimmt der Market Maker maRgeblichen Einfluss auf den Preis
oder Stand des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere. Dabei werden die von
dem Market Maker gestellten Preise nicht immer den Preisen entsprechen, die sich ohne
solches Market Making in einem liquiden Markt gebildet hatten. Wegen der Hebelwirkung
derivativer Wertpapiere kénnen sich Wertdnderungen des Basiswerts Giberproportional auf den
Wert der Wertpapiere auswirken, was aus Sicht der Wertpapierinhaber nachteilig sein kann.

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen kdnnen andere Transaktionen in Bezug auf den
Basiswert eingehen, sowohl auf eigene Rechnung als auch fir ihre Verwaltungsmandate.
Solche Transaktionen kénnen Auswirkungen auf den Preis oder Stand des Basiswerts und
damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundarmarkt die gestellten
Geld- und Briefkurse festlegt, gehdren insbesondere der faire Wert der Wertpapiere, der u. a.
von dem Wert des Basiswerts abhéngt, sowie die vom Market Maker angestrebte Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen. Beriicksichtigt werden dariiber hinaus regelmafig ein fur die
Wertpapiere urspringlich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Falligkeit oder
Abwicklung der Wertpapiere von anfallenden Auszahlungsbetragen abzuziehende Entgelte
oder Kosten (u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Gebiihren nach MalRRgabe
der Emissions-bedingungen). Einfluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des
Weiteren beispielsweise ein im Emissionspreis fur die Wertpapiere enthaltener Aufschlag auf
ihren ursprunglichen Wert (siehe Abschnitt "Emissionspreis” unten) und die fur den Basiswert
oder dessen Bestandteile gezahlten oder erwarteten Dividenden oder sonstigen Ertrage, wenn
diese aufgrund der Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market Maker abhangig von Angebot
und Nachfrage fir die Wertpapiere und bestimmten Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten wie beispielsweise nach MalRgabe der Emissionsbedingungen erhobene
Verwaltungsentgelte werden bei der Preisstellung vielfach nicht gleichmaRig verteilt Gber die
Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits
zu einem im Ermessen des Market Maker stehenden friiheren Zeitpunkt vollstdndig vom fairen
Wert der Wertpapiere abgezogen. Entsprechendes gilt fir eine im Emissionspreis fur die
Wertpapiere gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fur Dividenden und sonstige Ertrage des
Basiswerts, die aufgrund der Ausgestaltung des Wertpapiers wirtschaftlich der Emittentin
zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der
Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu
einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die gesamte Laufzeit
oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit dieses
Abzugs hangt dabei u. a. von der Hohe etwaiger Netto-Ruckflisse der Wertpapiere an den
Market Maker ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von dem
fairen bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert
der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariber hinaus kann der Market Maker
die Methode, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abdndern, z. B. die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen vergrof3ern oder verringern.

Sofern gemal den Endgiltigen Bedingungen das Format fir beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, gibt es keine Zusicherung, dass die Emittentin oder ihre
verbundenen Unternehmen Market-Making fur die Wertpapiere betreiben. Market-Making
sowie jeder anderweitige Ruckerwerb sowie jegliche Rickzahlung oder Kindigung der
Wertpapiere vor Endfélligkeit ist nur mit vorheriger Zustimmung der hierfir zustandigen
Behdrde zulassig. Werden die Wertpapiere ohne vorherige Zustimmung der hierfir
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zustandigen Behorde zurtickgezahlt oder zuriickerworben, sind jegliche gezahlten Betrage
ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin zurtick zu gewahren.

Eingehen oder Auflésen von Absicherungsmafinahmen

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlose aus dem Verkauf der Wertpapiere
fur Absicherungsmallnahmen in Bezug auf den Basiswert verwenden. Solche
Absicherungsmalnahmen kénnen Auswirkungen auf den Preis der Wertpapiere entfalten. Der
Wert der Wertpapiere kann insbesondere durch die Auflésung eines Teils der oder aller
Absicherungspositionen beeinflusst werden, z. B. (a) zum oder um den Termin der Falligkeit
oder des Verfalls der Wertpapiere, oder (b) wenn sich der Preis oder Stand des Basiswerts
einem Niveau anndhert, das relevant fir ein Knock-out-, Knock-in- oder vergleichbares
Ausstattungsmerkmal der Wertpapiere ist.

Emission derivativer Instrumente auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen derivative Instrumente auf den
Basiswert (sofern vorhanden) emittieren, die mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehen;
dies konnte sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Handeln als Konsortialmitglied fir Emittenten des Basiswerts oder in ahnlicher
Funktion

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen kdnnen in Verbindung mit kiinftigen Angeboten
des Basiswerts auch als Konsortialmitglieder fungieren oder als Finanzberater oder
Geschaftsbank fur den Emittenten eines Basiswerts tatig werden. Damit wiirde die Emittentin
im Interesse des Emittenten dieses Basiswerts handeln, welches dem Interesse der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann. Derartige Tatigkeiten kénnen sich daher aus Sicht
der Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Geschaftliche Beziehungen

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kénnen in einer Geschéftsbeziehung zum
Emittenten des Basiswerts stehen. Eine solche Geschéftsbeziehung kann beispielsweise
durch:

- eine Kreditvergabe,

- Verwahraktivitaten,

- Aktivitaten im Zusammenhang mit dem Management von Risiken, oder

- Beratungs- und Handelsaktivitaten

gekennzeichnet sein. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

In Bezug auf die Wertpapiere bedeutet das Folgendes: Die Emittentin kann Mal3nahmen
ergreifen, die sie fir angemessen halt, um ihre eigenen Interessen aus dieser
Geschéftsbeziehung zu wahren. Dies kann zu einem Interessenkonflikt auf Seiten der
Emittentin fihren. Dabei muss die Emittentin die Auswirkungen auf die Wertpapiere und auf
die Wertpapierinhaber nicht beriicksichtigen.

Die Emittentin kann Transaktionen durchfiihren und Geschéfte eingehen oder an diesen
beteiligt sein, welche den Wert des Basiswerts beeinflussen. Solche Transaktionen kénnen
den Wert der Wertpapiere aus Sicht der Wertpapierinhaber nachteilig beeinflussen.

Nicht-offentliche Informationen/Research

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen kdnnen nicht-6ffentliche Informationen tber
den Basiswert erlangen, zu deren Offenlegung gegentber den Wertpapierinhabern sie nicht
berechtigt sind. Weiterhin dirfen die Emittentin sowie Verbundene Unternehmen Research zu
dem Basiswert veroffentlichen. Derartige Téatigkeiten konnen sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken und somit Interessenkonflikte mit sich bringen.
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Indizes, die von der Emittentin berechnet werden

Bei Wertpapieren mit einem Index als Basiswert kann die Emittentin oder ein Verbundenes
Unternehmen Funktionen im Zusammenhang mit der Indexberechnung Gbernehmen. Die
Emittentin  kann als Index-Administrator, Index-Berechnungsstelle, Berater bei der
Zusammensetzung des Index oder in einer vergleichbaren Funktion tétig werden. Aus der
Funktion als Emittent einerseits und als Index-Administrator etc. andererseits kdnnen
Interessenkonflikte entstehen. Denn in einer solchen Funktion kann die Emittentin oder ein
Verbundenes Unternehmen u. a. folgende MalRnahmen durchfihren:

- Berechnung des Indexstandes,
- Anpassungen des Indexkonzeptes,
- Ersetzung von Bestandteilen des Index,

- Anderung der Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index.

Auslbung anderer Funktionen durch die Emittentin

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen kdnnen bezlglich der Wertpapiere weitere
Funktionen tbernehmen, z. B. als Berechnungsstelle oder Zahl- und Verwaltungsstelle. Eine
solche Funktion kann die Emittentin oder Verbundene Unternehmen dazu berechtigen, den
Wert des Basiswerts zu berechnen oder die Zusammensetzung des Basiswerts festzulegen.
Eine Nicht- oder Schlechterfilllung der aus diesen Funktionen resultierenden Verpflichtungen
kénnte sich nachteilig auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken. Insbesondere kdnnen
sich Verzogerungen bei der Vornahme von Berechnungen, Feststellungen oder Zahlungen in
Bezug auf die Wertpapiere ergeben.

Emissionspreis

Im Emissionspreis fur die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fiir den Anleger nicht
erkennbarer Aufschlag auf den urspringlichen mathematischen (“fairen") Wert der
Wertpapiere enthalten sein. Diese Marge wird von der Emittentin nach eigenem Ermessen
festgesetzt und kann sich von den Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten flr
vergleichbare Wertpapiere erheben. Der Differenzbetrag zwischen dem Emissionspreis fir die
Wertpapiere und deren urspriinglichem mathematischen Wert beinhaltet die erwartete
Emittentenmarge und ggf. eine Vertriebsvergitung. Die erwartete Emittentenmarge deckt u. a.
die Kosten fur Strukturierung, Market Making und Abwicklung der Wertpapiere ab und
beinhaltet auch den erwarteten Gewinn fir die Emittentin.

Reoffer-Preis und Zuwendungen

Die Emittentin kann mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen Intermediaren
(zusammen die  "Vertriebsstellen")  Vertriebsvereinbarungen  abschlieen.  Die
Vertriebsstellen verpflichten sich, vorbehaltlich der Erfillung bestimmter Bedingungen, die
Wertpapiere zu einem Preis zu zeichnen, der dem Emissionspreis entspricht oder unter
diesem liegt ("Reoffer-Preis"). In Bezug auf alle im Umlauf befindlichen Wertpapiere kann bis
einschliel3lich zum Falligkeitstag eine regelmafiig an die Vertriebsstellen zahlbare Gebuihr zu
entrichten sein, deren Hohe von der Emittentin und der jeweiligen Vertriebsstelle bestimmt
wird. Die Vertriebsstellen verpflichten sich, die Verkaufsbeschrankungen gemafl dem jeweils
geltenden Basisprospekt, der jeweiligen Vertriebsvereinbarung und den Endgultigen
Bedingungen der Wertpapiere einzuhalten. Die Vertriebsstellen agieren unabhangig und nicht
als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungsgebiihren oder eine umsatzbasierte
Bestandsprovision an die jeweilige Vertriebsstelle. Dies kdnnte zu einem Interessenkonflikt auf
Seiten der Vertriebsstelle fuhren.
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Platzierungsgebihren sind Einmalzahlungen aus den Emissions- oder Verkaufserldsen.
Alternativ kann die Emittentin der jeweiligen Vertriebsstelle einen angemessenen Abschlag
auf den Emissionspreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéhren. Die Zahlung von
Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der
emittierten Wertpapiere. Fungiert die Deutsche Bank AG sowohl als Emittent als auch als
Handler in Verbindung mit dem Verkauf der Wertpapiere, werden die entsprechenden Betrage
der Vertriebseinheit der Deutsche Bank AG intern gutgeschrieben. Weitere Informationen zum
Reoffer-Preis und zu Zuwendungen oder Gebihren sind den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

Die Endgultigen Bedingungen konnen weitere fir das Angebot wesentliche Informationen tber
Interessen an der Emission beteiligter natirlicher und juristischer Personen enthalten.

4.3 Grinde fur das Angebot, Verwendung der Ertrage, geschatzte Gesamtkosten
und geschatzte Nettoerlose

Sofern in den Endglltigen Bedingungen nicht anders angegeben, sind die Griinde fur das
Angebot die Gewinnerzielung und Absicherung bestimmter Risiken. Die Nettoerlése aus der
Begebung von Wertpapieren, die in dieser Wertpapierbeschreibung dargestellt werden,
werden von der Emittentin fur ihre allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet. Ein
erheblicher Teil der Erlose aus der Begebung bestimmter Wertpapiere kann fir die
Absicherung gegen Marktrisiken aus diesen Wertpapieren verwendet werden. Sollte in Bezug
auf Wertpapiere eine bestimmte Verwendung der Erldse vorgesehen sein, wird dies in den
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Endgiiltigen Bedingungen geben die etwaigen geschatzten Gesamtkosten und die
geschatzten  Nettoerlose, jeweils aufgeschlisselt nach den  beabsichtigten
Verwendungszwecken und der Reihenfolge ihrer Prioritat, an.

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe von Wertpapieren frei und
nicht verpflichtet, diese in den Basiswert oder andere Vermdgensgegenstande zu investieren.

4.4 Genehmigung

Das Programm und die Emission der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden ordnungsgemar3
durch die zustdndigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt. Das Programm ist dem
gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Deutschen Bank zuzuordnen und bedurfte daher keines
Vorstandsbeschlusses.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Emission und der Erfullung der Verpflichtungen der Wertpapiere wurden bzw. werden von der
Deutschen Bank eingeholt.

4.5 Besteuerung

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern,
Abgaben, Gebuhren, Abziige oder sonstige Betrage zu tragen, die im Zusammenhang mit
dem Besitz von ihm gehaltener Wertpapiere, der Zahlung des Auszahlungsbetrags, einer
physischen Lieferung, einer Veraul3erung oder sonstigen Verfliigungen oder Ereignissen
hinsichtlich dieser Wertpapiere anfallen.

4.6 Berechnungsstelle

Samtliche Berechnungen unter den Wertpapieren werden von der in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Berechnungsstelle vorgenommen.

Weitere Informationen Uber die Berechnungsstelle finden sich in § 9 "Berechnungsstelle” im
Kapitel "6. Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere" dieser Wertpapierbeschreibung.
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4.7 Zahlstelle
Samtliche Zahlungen bzw. Lieferungen unter den Wertpapieren werden von der in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zahistelle vorgenommen.

Die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen enthalten Informationen hinsichtlich etwaiger Zahl-
und Verwaltungsstellen in dem Land bzw. den Landern, in dem bzw. in denen das Angebot
der Wertpapiere stattfindet.

Weitere Informationen Uber die Zahlstelle finden sich in § 8 "Zahl- und Verwaltungsstellen" im
Kapitel "6. Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere" dieser Wertpapierbeschreibung.

4.8 Rating der Wertpapiere

Unter dem Programm zu begebende Wertpapiere kdnnen Uber ein Rating verfiigen. Ein
Wertpapierrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren
dar und kann jederzeit von den erteilenden Rating-Agenturen ausgesetzt, herabgestuft oder
widerrufen werden. Die jeweiligen Endguiltigen Bedingungen geben an, ob und gegebenenfalls
Uber welches Rating die Wertpapiere verfigen.

4.9 Informationen zum Angebot der Wertpapiere
Die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf die Bedingungen und

Konditionen des Angebots der Wertpapiere fest.

Inshesondere werden die folgenden Informationen, sofern anwendbar, im anwendbaren
Umfang in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen dargestellt:

- Gesamtvolumen der Emission/des Angebots
- Mindest- oder Hdchstzeichnungsbetrag flir Anleger

- Beschreibung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums und der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums

- Details der Stornierung der Emission der Wertpapiere
- Bedingungen fir das Angebot
- Beschreibung des Antragsverfahrens

- Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung des Zeichnungsbetrags und
Ruckerstattungsverfahren bei zu hohen Zahlungen der Antragsteller

- Angabe zu Verfahren und Fristen fir Bezahlung und Lieferung der Wertpapiere
- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroéffentlichung der Ergebnisse des Angebots

- Verfahren fiur die Ausiibung von Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von Zeichnungsrechten
und Umgang mit nicht ausgetbten Zeichnungsrechten

- Verfahren fir die Mitteilung des zugeteilten Betrags an die Antragsteller und Informationen
dazu, ob bereits vor Erhalt der entsprechenden Mitteilung mit den Wertpapieren gehandelt
werden darf

- Betrag der Gebiihren und Steuern, die speziell fir Zeichner oder Kaufer anfallen

- Name(n) und Adresse(n), sofern der Emittentin bekannt, der Platzierungsstellen in den
verschiedenen Landern, in denen das Angebot erfolgt

Informationen zur Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen potenziellen Anlegern mit oder ohne Zeichnungsfristangeboten
werden.
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Wenn Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der jeweilige Emissionstag
der Wertpapiere als Verkaufsbeginn in den Endglltigen Bedingungen angegeben und
veroffentlicht.

Wenn Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die
Zeichnungsfrist fur die Wertpapiere in den Endgiltigen Bedingungen angegeben und
veroffentlicht.

Um Wertpapiere zu kaufen, missen Anleger innerhalb der Zeichnungsfrist einen
Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung an die Emittentin erteilen. Wenn in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, konnen die Wertpapiere nach Ende der Zeichnungsfrist freibleibend
zum Kauf angeboten werden.

Innerhalb der Zeichnungsfrist behalt sich die Emittentin das Recht vor, die
Zeichnungsmaoglichkeit vorzeitig zu beenden. Aulerdem behalt sich die Emittentin vor,
Zeichnungen potenzieller Anleger zu kiirzen bzw. Wertpapiere nur teilweise zuzuteilen.

Die Emittentin behdlt sich ferner das Recht vor, die Wertpapiere (insbesondere bei zu geringer
Nachfrage wahrend der Zeichnungsfrist) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden alle
bereits abgegebenen Zeichnungsauftrdge unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung
wird (i) auf der Webseite www.xmarkets.db.com oder (ii) auf der Website www.investment-
products.db.com, als Teil der Informationen zu den jeweiligen Wertpapieren, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben veroffentlicht.

Daneben kann sich die Emittentin in den Endgultigen Bedingungen das Recht vorbehalten,
die Zeichnungsfrist zu verlangern. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben und veroéffentlicht. Dort werden auch die Angabe Uber
die Modalitaten und den Termin fir die 6ffentliche Bekanntmachung der Angebotsergebnisse
angegeben und veroffentlicht.

Wenn die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, ergeben sich
folgende Besonderheiten: Bestimmte Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere kdnnen von der
der Emittentin oft erst nach dem Ende der Zeichnungsfrist festgelegt werden. Bei diesen
Ausstattungsmerkmalen handelt es sich zum Beispiel um:

- die konkrete Hohe des Bezugsverhaltnisses
- den Basispreis, oder
- die Barriere.

In diesen Fallen wird die Emittentin regelméaRig eine Bandbreite angeben, in der sich die
betreffenden Ausstattungsmerkmale bewegen werden. Unverziglich nach Ende der
Zeichnungsfrist wird die Emittentin die betreffenden Ausstattungsmerkmale endgiiltig
festlegen und veréffentlichen.

Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien

Die Wertpapiere konnen Privatanlegern, institutionellen Anleger oder sonstigen qualifizierten
Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Kapitel "10.2 Allgemeine Verkaufs- und
Ubertragungsbeschrankungen” dieser Wertpapierbeschreibung dargestellten
Beschrankungen zu beachten. Welchen Anlegern die Wertpapiere angeboten werden, wird in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt und veréffentlicht.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird auf3erdem angegeben und vero6ffentlicht, in welchen
Landern ein Angebot der Wertpapiere erfolgt. Fir ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere
kommen zum Zeitpunkt der Biligung des Basisprospekts, bestehend aus dieser
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, in Frage: die Bundesrepublik
Deutschland, die Republik Osterreich, das GroRherzogtum Luxemburg und die Schweiz.
Wenn diesen Markten eine bestimmte Tranche vorbehalten ist, wird dies zusatzlich in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben und veroffentlicht.
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Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere qualifizierten Anlegern,
nicht-qualifizierten Anlegern oder beiden Kategorien angeboten werden und ob das Angebot
einzelner Tranchen auf bestimmte Lander beschrankt ist.

4.10 Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren Bérsen,
Drittlandsmaérkten oder Handelssystemen zugelassen bzw. einbezogen werden, u. a. an der
Luxembourg Stock Exchange, der Frankfurter Wertpapierbérse und der Stuttgarter
Wertpapierborse.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie, dass
diesem Antrag stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel
in den Wertpapieren stattfindet oder entstehen wird. Es besteht keine Verpflichtung der
Emittentin, die Zulassung der Wertpapiere zum Handel wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere aufrechtzuerhalten.

Ebenso konnen auch Wertpapiere emittiert werden, die an keinem Markt zum Handel
zugelassen sind bzw. notiert werden.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Wertpapiere zum
Handel zugelassen, in den Handel einbezogen bzw. notiert sind, und werden die betreffenden
Bdrsen, Drittlandsmarkte oder Handelssysteme aufgeflihrt. AuRerdem werden die Endgultigen
Bedingungen den voraussichtlichen Termin der Handelsaufnahme angeben. Des Weiteren
enthalten die Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Emission der Wertpapiere
eventuell verbundenen 6ffentlichen Angebot.

Im Fall einer Zulassung zum Handel oder einer Einbeziehung in ein Marktsegment geben die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen ggf. ein Mindesthandelsvolumen an und enthalten eine
Schéatzung der Gesamtkosten fir die Zulassung oder Einbeziehung.

411 Handelbarkeit

Nach dem Emissionstag kénnen die Wertpapiere, wie in den Endgulltigen Bedingungen
festgelegt, borslich oder aul3erborslich erworben oder verkauft werden.

Die Emittentin oder eine von ihr beauftragte Stelle kann fiir die Wertpapiere unter normalen
Marktbedingungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und Verkaufspreise stellen
(Market Making). Hierzu ist sie jedoch rechtlich nicht verpflichtet. In auRergewdhnlichen
Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf eines
Wertpapiers voriibergehend erschwert oder nicht méglich sein.

Wenn gemal den Endgiltigen Bedingungen das Format fur bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, sind samtliche Rickgabe- und Aufrechnungsrechte in
den Endgiltigen Bedingungen ausgeschlossen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass es
dann keine Zusicherung gibt, dass die Emittentin oder eine von ihr beauftragte Stelle Market
Making fur die Wertpapiere betreiben werden. Ein bereits begonnenes Market Making durch
die Emittentin oder eine von ihr beauftragte Stelle konnte unterbrochen oder dauerhaft beendet
werden.

Dies konnte den Preis, den die Anleger beim Verkauf von Wertpapieren erzielen kénnen,
deutlich verringern oder es Anlegern erschweren, Wertpapiere zum gewinschten Zeitpunkt zu
verkaufen.

Wenn gemall den Endgultigen Bedingungen das Format fir bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, sollen die Wertpapiere als bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne der Mindestanforderungen an Eigenmittel und
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (Minimum Requirements for Own Funds and
Eligible Liabilities: "MREL") qualifiziert werden. MREL ist eine aufsichtsrechtliche Anforderung,
die sicherstellen soll, dass Banken uber hinreichend viele Verbindlichkeiten mit
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Verlustabsorbtionsfahigkeit verfigen. Fir MREL geeignete berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten unterliegen aufsichtsrechtlichen Beschrankungen, die sich in der
Ausstattung der Wertpapiere widerspiegeln. Das Format fir bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten schrankt daher die Rechte der Wertpapierinhaber und die vorzeitige
Ruckzahlung durch die Emittentin sowie ein Market Making durch die Emittentin oder
Verbundene Unternehmen ein.

Insbesondere enthalten die Emissionsbedingungen keine Ausfallereignisse, aufgrund derer
Wertpapierinhaber eine sofortige Rickzahlung der Wertpapiere verlangen durfen. In einem
Abwicklungsszenario wirden bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten wie die Wertpapiere
einer Herunterschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, um Verluste
auszugleichen oder die Emittentin durch Nutzung des Instruments der Glaubigerbeteiligung zu
rekapitalisieren.

Weiterhin ist eine Aufrechnung von Forderungen aus den Wertpapieren gegen Forderungen
der Emittentin ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern wird fir ihre Forderungen aus den
Wertpapieren keine Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder kiinftig gestellte
Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin
haften nicht fur Forderungen aus den Wertpapieren.

Zudem ist eine Rlckzahlung, ein Rickerwerb oder eine Kindigung der Wertpapiere vor
Endfalligkeit, soweit vorgesehen, nur mit vorheriger Zustimmung der hierfir zustandigen
Behdrde zulassig. Werden die Wertpapiere ohne vorherige behérdliche Zustimmung
zurlckgezahlt oder zurickerworben, sind jegliche gezahlte Betrage ohne Ricksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin zuriickzugewahren.

Es gibt keine Zusicherung, dass die Emittentin bereit oder imstande waére, eine
aufsichtsrechtliche Genehmigung fir Riickerwerbe anzustreben, oder dass eine solche erteilt
wird, falls die Emittentin dies beantragt. Es gibt daher keine Zusicherung, dass die Emittentin
oder Verbundene Unternehmen Market Making furr die Wertpapiere betreiben werden. Anleger
sollten keine Kaufentscheidung in der Erwartung treffen, die Emittentin oder ein Verbundenes
Unternehmen werde Market Making fir die Wertpapiere betreiben.

Eine aufsichtsrechtliche Vorabgenehmigung von Rickerwerben, falls sie angestrebt und
gewahrt wird, wird eventuell Beschrankungen unterliegen, z. B. einem maximal zulassigen
Transaktionsvolumen. Sollte sich jedoch das Volumen von Wertpapieren, die Anleger an die
Emittentin zurlckverkaufen wollen, aufgrund von Faktoren deutlich erhéhen, die eine Anlage
in die Wertpapiere im Vergleich zu anderen potenziellen Anlagen weniger attraktiv machen,
wie z. B. einer deutlichen Verschlechterung der allgemeinen Wahrnehmung der finanziellen
Lage der Emittentin, einer insgesamt angespannten Lage der Finanzméarkte oder einer
wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen, ist es moglich, dass das maximal zulassige
Transaktionsvolumen eventuell aufsichtsrechtlich genehmigter Rickkaufe wéahrend der
Laufzeit der Wertpapiere ausgeschopft wird.

Es besteht keine Garantie, dass die Emittentin willens oder imstande sein wird, eine weitere
aufsichtsrechtliche Genehmigung fur Rickk&ufe und fir die Bereitstellung oder Fortfiihrung
von Market Making zu erwirken.

4.12 Marktpreisbestimmende Faktoren

Die Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit auch unterhalb des Erwerbspreises notieren.
Abhangig von der Ausgestaltung der Wertpapiere kdnnen sich insbesondere Schwankungen
des Basiswerts (Volatilitét), des Zinsniveaus, der Abwicklungswéhrung, der Differenz zwischen
den Zinsniveaus in der Abwicklungswéahrung und Referenzwdhrung, der Ho6he von
Dividendenzahlungen sowie eine sich verringernde Restlaufzeit der Wertpapiere und
zusatzliche relevante Faktoren einzeln oder zugleich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Eine Verschlechterung der Bonitdt der Emittentin kann sich unabh&ngig von ihrer
Ausgestaltung negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

54



4. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse basieren auf Preisbildungsmodellen der Emittentin, die
im Wesentlichen den Wert des Basiswerts und etwaiger derivativer Komponenten sowie
zusatzlich folgende Umstéande berticksichtigen:

- die Geld-Briefspanne (Spanne zwischen Geld-und Briefkursen im Sekundarmarkt), die
abhangig von Angebot und Nachfrage fir die Wertpapiere und unter
Ertragsgesichtspunkten festgesetzt wird

- ein urspringlich erhobener Ausgabeaufschlag

- Entgelte/Kosten: u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Gebihren, welche
den Anspruch der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere vermindern

- eine im Anfanglichen Emissionspreis enthaltene Marge

- Ertrage: gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrage des Basiswerts oder
dessen Bestandteilen, wenn diese nach Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der
Emittentin zustehen.

4.13 Verdffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Begebung fortlaufende Informationen in Bezug auf
die den Emissionen von Wertpapieren im Rahmen dieses Programms zugrunde liegenden
Basiswerte zur Verfiigung zu stellen, sofern dies nicht aufgrund geltender Rechtsvorschriften
erforderlich oder in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegeben ist.

Wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug auf in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Angaben wird die Emittentin in einem
Nachtrag zu dem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular, nach Artikel 23 der Prospektverordnung verdoffentlichen.

Eventuelle Mitteilungen zum Ende des Priméarmarkts verdffentlicht die Emittentin auf der
Webseite www.xmarkets.db.com, als Teil der Informationen zu den jeweiligen Wertpapieren,
wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

4.14 Form der Wertpapiere

Sofern es sich geméafl den Endgiltigen Bedingungen nicht um Italienische Wertpapiere,
Portugiesische Wertpapiere, Spanische Borsennotierte Wertpapiere, Franzdsische
Wertpapiere, Schwedische Wertpapiere, Finnische Wertpapiere, und Norwegische
Wertpapiere und SIS Wertrechte (Schweiz) (wie jeweils nachstehend beschrieben) handelt,
werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft ("Globalurkunde").

Fur den Fall, dass gemaR den Endgultigen Bedingungen mehrere Serien vorgesehen sind,
wird jede Serie durch eine eigene Globalurkunde verbrieft.

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.
4.14.1  Deutsche Wertpapiere

Form

Ist in den Endgultigen Bedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht angegeben,
dann ist die Globalurkunde ein Inhaberpapier. Die Globalurkunde wird spatestens am
Emissionstag bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder einer anderen
Clearingstelle hinterlegt, wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind nach anwendbarem Recht und gegebenenfalls den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt wird.
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Inhaberschaft

Sehen die Endgultigen Bedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht vor, sind die
Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" so zu verstehen, dass sie
sich auf die Personen beziehen, die zum relevanten Zeitpunkt Inhaber von
Miteigentumsanteilen an der Globalurkunde sind.

4.14.2  Englische Wertpapiere

Form

Ist in den Endgultigen Bedingungen englisches Recht als Anwendbares Recht angegeben,
dann ist die Globalurkunde ein Inhaber- oder Namenspapier, wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben. Die Globalurkunde wird spétestens am Emissionstag bei
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder bei einer anderen Clearingstelle hinterlegt,
wie in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegeben.

Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind nach anwendbarem Recht und gegebenenfalls den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt wird.

Inhaberschaft

Sehen die Endgultigen Bedingungen englisches Recht als Anwendbares Recht vor und wird
die Globalurkunde bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder einer anderen
deutschen Clearingstelle verwahrt, sind die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von
Wertpapieren" so zu verstehen, dass sie sich auf die Personen beziehen, die zum fraglichen
Zeitpunkt in den Blichern der betreffenden Clearingstelle als Inhaber ausgewiesen sind.

Wird die Globalurkunde bei einer anderen Clearingstelle verwahrt als im vorstehenden Absatz
bezeichnet, sind die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" nach
dem jeweils anwendbaren Recht und den Regeln und Verfahren derjenigen Clearingstelle zu
verstehen, die die entsprechende Eintragung vorgenommen oder Gutschrift erteilt hat.

4.14.3 Italienische Wertpapiere

Form

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf den Endgiltigen Bedingungen um Italienische
Wertpapiere und unterliegen diese italienischem oder englischem oder deutschem Recht (die
"Italienischen Wertpapiere"), werden die Wertpapiere entsprechend dem italienischen
Legislativdekret Nr. 58 vom 24. Februar 1998 in seiner nachtréglich gednderten Fassung
dematerialisiert und bei der Italienischen Clearingstelle (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt) zentral verwahrt.

Clearing

Italienische Wertpapiere werden entsprechend dem Legislativdekret Nr. 58 vom 24. Februar
1998 (in der durch nachtragliche Durchfiihrungsbestimmungen geanderten und integrierten
Fassung) dematerialisiert und bei der Italienischen Clearingstelle zentral verwahrt. Es erfolgt
in Bezug auf diese Wertpapiere keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven
Wertpapieren.

Ubertragbarkeit

Italienische Wertpapiere sind mittels Einbuchung Uber den jeweiligen Intermediér in die bei
dem Abwicklungssystem der Italienischen Clearingstelle registrierten Konten frei Gbertragbar.
Sie werden
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(i) bei Zulassung zum Handel am Elektronischen Anleihemarkt, dem von der Borsa Italiana
S.p.A. organisierten und verwalteten Markt ("MOT") in Handelseinheiten tbertragen, die
mindestens dem Mindesthandelsvolumen (wie durch die Notierungsvorschriften
("Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.") des von
Borsa lItaliana S.p.A. verwalteten und organisierten Marktes definiert) oder einem
Vielfachen dessen entsprechen, wie von Borsa ltaliana S.p.A. bestimmt und in den
jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegeben; oder

(i) bei Zulassung zum Handel an dem von der Borsa Italiana S.p.A. organisierten und
verwalteten multilateralen Handelssystem flr Finanzinstrumente in Form von derivativen
Wertpapieren ("SeDeX MTF") in Handelseinheiten Ubertragen, die mindestens dem
Mindesthandelsvolumen oder einem Vielfachen dessen entsprechen, wie von Borsa
Italiana S.p.A. bestimmt und in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Inhaberschaft

Bei Italienischen Wertpapieren wird die Person, die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen der ltalienischen Clearingstelle Uber das Konto des jeweiligen Intermediérs
als Inhaber eines bestimmten Betrags der Wertpapiere gefihrt wird, von der Emittentin, der
Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien und allen weiteren Personen, die mit dieser Person
Handelsgeschéfte tatigen, fur alle Zwecke unbeschadet anderslautender Anzeigen als Inhaber
dieses Betrags der Wertpapiere und der damit verbundenen Rechte behandelt. Dies gilt jedoch
nicht, falls es rechtlich anderweitig erforderlich sein sollte. Die Begriffe "Wertpapierinhaber"
und "Inhaber von Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen. In dieser Hinsicht ist jede
Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Italienische Clearingstelle Giber den dem
Konto einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auRer in Fallen
offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend.

4.14.4  Portugiesische Wertpapiere

Form

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Endgiltigen Bedingungen um
Portugiesische Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, die portugiesischem Recht unterliegen),
werden die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit portugiesischem Recht ausschlieRlich in
dematerialisierter Form (forma escritural) emittiert und buchmaRig (registos em conta) erfasst
sowie Uber das Central de Valores Mobiliarios ("CVM"), ein durch Interbolsa — Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidagédo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliérios, S.A.,
Avenida da Boavista, n.° 3433, 4100-138 Porto, Portugal, ("Interbolsa") — verwaltetes
Zentralregister fur portugiesische Wertpapiere zentral verwahrt. In Bezug auf Portugiesische
Wertpapiere konnen bestimmte weitere Anderungen an den Allgemeinen Bedingungen
vorgenommen werden. Diese werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen aufgefihrt.

Clearing

Gemal Artikel 78 des portugiesischen Wertpapiergesetzes (Codigo dos Valores Mobiliarios)
kann ein Anleger, der Portugiesische Wertpapiere iber die Blcher eines autorisierten
Finanzintermediars fuhrt, der berechtigt ist die Wertpapiere im Namen seiner Kunden auf
Wertpapierdepotkonten der Interbolsa zu halten ("Angeschlossenes Mitglied von
Interbolsa", wie u. a. von Euroclear Bank SA/NV und/oder Clearstream Banking, société
anonyme, fur die Kontofuihrung in deren Namen ernannte Depotbanken) zu jedem Zeitpunkt
von diesem Angeschlossenen Mitglied von Interbolsa eine Bescheinigung Uber den
registrierten Bestand verlangen. Es erfolgt in Bezug auf die Portugiesischen Wertpapiere keine
Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Ubertragbarkeit

Portugiesische Wertpapiere sind buchmafRig in den Konten der "Angeschlossenen
Mitglieder von Interbolsa" (wie u. a. von Euroclear Bank SA/NV oder Clearstream Banking,
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société anonyme, flr die Kontofihrung in deren Namen ernannte Depotbanken) erfasst und
damit frei Ubertragbar. Portugiesische Wertpapiere mit derselben ISIN weisen denselben
Nennbetrag bzw. dieselbe Stickelung auf und konnen, sofern die Portugiesischen
Wertpapiere zum Handel am geregelten Markt der Euronext Lissabon ("Euronext Lissabon")
zugelassen sind, in Handelseinheiten Ubertragen werden, die mindestens diesem Nennbetrag
oder einem Vielfachen dessen entsprechen.

Inhaberschaft

Bei Portugiesischen Wertpapieren gilt jede Person, die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen (conta de registo individualizado) eines Angeschlossenen Mitglieds von
Interbolsa als Inhaber eines bestimmten Betrags Portugiesischer Wertpapiere gefuhrt wird, als
Eigentimer dieser Portugiesischen Wertpapiere. Sie wird fUr alle Zwecke (ungeachtet dessen,
ob diese uberféllig sind und ob diesbeziglich ein Eigentumsanspruch, ein Treuhandverhaltnis
oder ein sonstiger Anspruch besteht) als uneingeschrankter Eigentimer dieser
Portugiesischen Wertpapiere behandelt. Dies gilt jedoch nicht, falls es rechtlich anderweitig
erforderlich sein sollte. Die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren"
sind entsprechend zu verstehen. In dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere
Dokument, das das entsprechende Angeschlossene Mitglied von Interbolsa tber den dem
Konto einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auRer in Fallen
offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend.

Ein Wertpapierinhaber kann Wertpapiere oder Anspriiche daran nur gemaf3 portugiesischem
Recht sowie Uber das jeweilige Angeschlossene Mitglied von Interbolsa Gbertragen.

4,145  Spanische Wertpapiere

Form

Spanische Wertpapiere (Globalurkunde) werden in Form von Inhaberpapieren durch eine
Globalurkunde verbrieft. Die Globalurkunde wird am bzw. vor dem Emissionstag der
Wertpapiere bei einem Verwahrer fir die Clearingstellen hinterlegt.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf? den Endgiltigen Bedingungen um Spanische
Bdrsennotierte Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, die spanischem Recht unterliegen und an einer
oder allen spanischen Borse(n), dem AIAF oder einem sonstigen geregelten Markt in Spanien
notiert sind), werden die Wertpapiere in unverbriefter und dematerialisierter Form begeben
und buchmaRBig erfasst ("Buchmafig Erfasste Wertpapiere").

BuchméaRig Erfasste Wertpapiere, die an einem geregelten Markt in Spanien zum Handel
zugelassen sind, werden als anotaciones en cuenta emittiert und bei der Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal,
Palacio de la Bolsa Plaza de la Lealtad, 1 ES-28014 Madrid, Spanien, ("lberclear") als
Verwalter des Zentralregisters registriert. Buchmalfiig Erfasste Wertpapiere gelten als solche
durch Eintragung in dem entsprechenden von Iberclear gefihrten Buch.

Clearing

Die Registrierung und das Clearing Buchmafiig erfasster Wertpapiere erfolgen bei bzw. tber
Iberclear, Palacio de la Bolsa Plaza de la Lealtad, 1 ES-28014 Madrid, Spanien, als Verwalter
des Zentralregisters. BuchmaRig erfasste Wertpapiere gelten als solche durch Eintragung in
dem entsprechenden von Iberclear gefiihrten Buch.

Inhaberschaft

Bei Spanischen Wertpapieren wird die Person (abgesehen von einer anderen Clearingstelle),
die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen Clearingstelle im
Einklang mit den fiir diese Clearingstelle geltenden Vorschriften als Inhaber eines bestimmten
Betrags der Wertpapiere gefuhrt wird, von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen als Inhaber dieses Betrags der Wertpapiere behandelt. Die Begriffe
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"Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen. In
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die entsprechende
Clearingstelle tber den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere
ausstellt, auRer in Fallen offenkundigen Irrtums, endgultig und bindend.

Spanische Borsennotierte Wertpapiere werden in unverbriefter und dematerialisierter Form
emittiert und buchmaBig erfasst ("Buchmafig Erfasste Wertpapiere"). Die BuchmaRig
Erfassten Wertpapiere gelten als solche durch Eintragung in dem entsprechenden Buch von
Iberclear gemafd Artikel 6 des spanischen Gesetzes 24/1988 vom 28. Juli Uber den
Wertpapiermarkt und damit in Zusammenhang stehender Bestimmungen. Die zum Handel an
jeder spanischen Wertpapierborse und dem AIAF zugelassenen Inhaber von BuchméafRig
Erfassten Wertpapieren gelten gemalf Eintrag in dem von Iberclear bzw. dem mafgeblichen
Mitglied (entidad adherida) von Iberclear (jeweils ein "Iberclear-Mitglied") gefuhrten Buch (fur
eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter) als solche. Das Eigentum an Buchmé&Rig
Erfassten Wertpapieren wird folglich durch Eintragung belegt, und jede in den von den
jeweiligen lberclear-Mitgliedern gefiihrten Registern als Inhaber von BuchmaRig Erfassten
Wertpapieren gefiihrte Person wird von der Emittentin und den Zahl- und Verwaltungsstellen
als Inhaber von Buchmalig Erfassten Wertpapieren in HOohe des darin verzeichneten
Kapitalbetrags betrachtet. Die Begriffe "Wertpapierinhaber” und "Inhaber von
Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen.

4.14.6  Schwedische Wertpapiere

Form

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf den Endgiltigen Bedingungen um Schwedische
Wertpapiere (auch die "Schwedischen Wertpapiere"), werden die Wertpapiere in
unverbriefter Form emittiert und buchmafig erfasst. Es erfolgt keine Ausgabe von
Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren. Die Emission der Wertpapiere erfolgt in
registrierter Form gemafR dem schwedischen Gesetz zur buchmafigen Erfassung von
Finanzinstrumenten (SFS 1998:1479; Lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument).

Clearing

Bei Schwedischen Wertpapieren erfolgt das Clearing durch Euroclear Sweden AB (vormals
VPC AB), Postfach 191, Klarabergviadukten 63, 101 23 Stockholm, Schweden, und die
Emission der Wertpapiere in registrierter Form gemafR dem schwedischen Gesetz zur
buchmaRigen Erfassung von Finanzinstrumenten (SFS 1998:1479; Lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument). Die Wertpapiere werden, wie in den Endgultigen
Bedingungen ausflihrlicher beschrieben, in unverbriefter Form emittiert und buchmaRig
erfasst. Es erfolgt keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

4.14.7  Finnische Wertpapiere

Form

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafld den Endgultigen Bedingungen um Finnische
Wertpapiere, erfolgt die Emission der Wertpapiere, wie in den Endglltigen Bedingungen
ausfihrlicher beschrieben, im finnischen System fir die buchméaRige Erfassung von
Wertpapieren, das von Euroclear Finland Ltd. (vormals Suomen Arvopaperikeskus Oy),
Postfach 1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, verwaltet wird. Es erfolgt keine Ausgabe von
Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.
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4.14.8 Norwegische Wertpapiere

Form

Handelt es sich bei den Wertpapieren geméaf den Endgultigen Bedingungen um Norwegische
Wertpapiere, erfolgt die Registrierung und das Clearing der Wertpapiere durch den
norwegischen Zentralverwahrer Verdipapirsentralen ASA, Postfach 4, 0051 Oslo, Norwegen.
Die Emission in registrierter Form erfolgt gem&R dem norwegischen Gesetz zur
Wertpapierregistrierung von 2002 (Lov om registrering av finansielle instrumenter av 5. juli
2002 nr 64). Die Wertpapiere werden, wie in den Endgultigen Bedingungen ausfihrlicher
beschrieben, in dematerialisierter und unverbriefter Form emittiert und buchméaRig erfasst. Es
erfolgt keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

4.14.9 Franzosische Wertpapiere

Form

Handelt es sich nach den Endgultigen Bedingungen um Franzdsische Wertpapiere (die
"Franzdsischen Wertpapiere"), werden die Wertpapiere in dematerialisierter Form als
Inhaberpapiere (au porteur) in den Blichern von Euroclear France S.A. (als Zentralverwahrer),
66, rue de la Victoire, 75009 Paris, Frankreich, gefiihrt und von Euroclear France den Konten
der Kontoinhaber gutgeschrieben. Fir die Zwecke dieser Bedingungen der Wertpapiere sind
"Kontoinhaber" alle autorisierten Finanzintermediare, die berechtigt sind, direkt oder indirekt
Wertpapierkonten bei Euroclear France zu unterhalten, u. a. Euroclear und die Depotbank von
Clearstream.

Clearing

Die Eigentumsrechte an den Franzésischen Wertpapieren werden gemaf Artikel L.211-3 ff.
und Artikel R.211-1 ff. des franzdsischen Code monétaire et financier durch buchmaRige
Erfassung (inscriptions en compte) belegt. Fir Franzdsische Wertpapiere wird kein physischer
Eigentumsnachweis (einschlie3lich Certificats représentatifs im Sinne von Artikel R.211-7 des
franzosischen Code monétaire et financier) erbracht. Der Lettre comptable fir diese
Franzosischen Wertpapiere muss spatestens einen Pariser Geschaftstag vor dem
Emissionstag der Franzosischen Wertpapiere bei Euroclear France als Zentralverwahrer
hinterlegt werden.

Inhaberschaft

Bei Franzosischen Wertpapieren bezeichnen die Begriffe "Wertpapierinhaber" oder "Inhaber
von Wertpapieren" die naturliche oder juristische Person, die gemaf ihrer Nennung im Konto
des entsprechenden Kontoinhabers Anspruch auf das jeweilige Wertpapier hat.

4.14.10 SIS Wertrechte (Schweiz)

Form

Im Falle von Wertpapieren, bei denen es sich nach den Endgultigen Bedingungen um SIS
Wertrechte handelt, erfolgt die Emission der Wertpapiere (auch die "SIS Wertrechte") in
unverbriefter Form als Wertrechte gemall Artikel 973c des Schweizerischen
Obligationenrechts. Fir die Form der SIS Wertrechte und die Auslegung der anwendbaren
Rechtsvorschriften gilt ausschlie3lich Schweizer Recht. Die Wertrechte entstehen, indem die
Emittentin diese in ein von ihr gefiihrtes Wertrechtebuch eintrégt. Die Wertrechte werden dann
ins Hauptregister der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4601 Olten, Schweiz, oder einer
anderen in der Schweiz von der SIX Swiss Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle (SIX
SIS AG oder jede andere Verwahrungsstelle, die "Verwahrungsstelle") eingetragen.
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Clearing

Mit dem Eintrag im Hauptregister der Verwahrungsstelle und der Gutschrift im
Wertpapierkonto eines oder mehrerer Teilnehmer(s) der Verwahrungsstelle werden die SIS
Wertrechte zu Bucheffekten ("Bucheffekten”) gemaR den Bestimmungen des
schweizerischen Bucheffektengesetzes. Weder die Emittentin noch die Inhaber noch irgendein
Dritter haben das Recht, die Umwandlung der Wertrechte in Wertpapiere oder eine
Globalurkunde, bzw. die Auslieferung von Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu
verlangen oder zu veranlassen.

Ubertragbarkeit

Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten darstellen, kdnnen diese nur durch Gutschrift der zu
Ubertragenden SIS Wertrechte in einem Wertpapierkonto des Empfangers tibertragen werden.

Weder die Emittentin noch die Inhaber noch irgendein Dritter haben das Recht, die
Umwandlung der Wertrechte in Wertpapiere oder eine Globalurkunde, bzw. die Auslieferung
von Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu verlangen oder zu veranlassen.

4.15 Status der Wertpapiere, Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige
Abwicklungsmal3inahmen, Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung
der Emittentin

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen
bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich jedoch eines
Vorrangs, der bestimmten unbesicherten und nicht-nachrangigen bevorzugten
Verbindlichkeiten im Fall von Abwicklungsmaf3nahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall
der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
durch geltendes Recht eingeraumt wird.

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmalRnahmen

Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament und der Rat der Européischen
Union die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens flur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ("Bank Recovery and Resolution
Directive" oder "BRRD"), die durch das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG") in deutsches Recht umgesetzt wurde. Fir in der Eurozone
ansassige Banken, wie die Emittentin, die im Rahmen des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus beaufsichtigt werden, sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates ("SRM-Verordnung") ab 1. Januar 2016 die
einheitliche Anwendung des Einheitlichen Abwicklungsmechanismus unter der Verantwortung
des europaischen Einheitlichen Abwicklungsausschusses vor. Im Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus ist der Einheitliche Abwicklungsausschuss fur die Annahme von
Abwicklungsentscheidungen in enger Zusammenarbeit mit der Européischen Zentralbank, der
Europaischen Kommission und den nationalen Abwicklungsbehdrden zustandig, falls eine
bedeutende, direkt von der Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie die Emittentin,
ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und bestimmte weitere Voraussetzungen erfiillt sind. Die
nationalen Abwicklungsbehdrden der betroffenen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
wirden solche vom Einheitlichen Abwicklungsausschuss angenommenen Abwicklung-
sentscheidungen im Einklang mit den durch nationales Recht zur Umsetzung der BRRD auf
sie Ubertragenen Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustandige Behorde fest, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und
sind bestimmte weitere Bedingungen erfillt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und
anderen anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die zustdndige Abwicklungsbehérde die
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Befugnis zur teilweisen oder vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere
beziehungsweise der Anspriche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen
Betrdgen in Bezug auf die Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder
sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse werden nachfolgend als "Instrument der Glaubigerbeteiligung”
bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger Abwicklungsmafinahmen, unter anderem einer
Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager oder einer Anderung der
Bedingungen der Wertpapiere (einschlieRlich einer Anderung der Laufzeit der Wertpapiere)
oder deren Ldschung. Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie jede dieser sonstigen
Abwicklungsmalnahmen werden nachfolgend als "AbwicklungsmalBRnahme" bezeichnet. Die
zustandige Abwicklungsbehérde kann sowohl einzelne als auch eine Kombination
verschiedener AbwicklungsmaRhahmen anwenden.

Wenn die Abwicklungsbehorde eine Mallnahme nach dem SAG ergreift, darf ein
Wertpapierinhaber allein aufgrund dieser Mal3nahme die Wertpapiere nicht kiindigen oder
sonstige vertragliche Rechte geltend machen, solange die Emittentin als Institut ihre
Hauptleistungspflichten aus den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, einschlie3lich
Zahlungs- und Leistungspflichten weiterhin erfullt.

Rangfolge der Wertpapiere

Der Rang der Verbindlichkeiten der Emittentin in einem Insolvenzverfahren oder bei einer
Anordnung von AbwicklungsmafRnahmen gegen die Emittentin, z. B. eine Glaubigerbeteiligung
(Bail-in), bestimmt sich nach deutschem Recht. Die Wertpapiere begriinden unbesicherte,
nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten, die im Rang dem aufsichtsrechtlichen
Kapital der Emittentin sowie ihren nachrangigen Verbindlichkeiten und ihren unbesicherten,
nicht-nachrangigen, nicht bevorzugten Verbindlichkeiten vorgehen. Die Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren sind gleichrangig mit samtlichen anderen unbesicherten, nicht-
nachrangigen bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin, insbesondere solchen aus
Derivaten, strukturierten Produkten und nicht privilegierten Einlagen. Die Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren gehen im Rang solchen Verbindlichkeiten nach, die bei Insolvenz oder
Abwicklungsmalinahmen gesonderten Schutz geniel3en, wie z. B. bestimmte privilegierte
Einlagen.

4.16 Rickzahlung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich des Vorliegens einer Marktstérung (siehe
§ 5 "Marktstorungen” im Kapitel "6. Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere" dieser
Wertpapierbeschreibung), am vorgesehenen Falligkeitstag durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags zurlickgezahlt. Die Zahlung erfolgt Uber die in den Endglltigen
Bedingungen angegebene Clearingstelle.

Ist physische Lieferung statt Zahlung eines Geldbetrags vorgesehen, erfolgt die Einldsung
durch Lieferung des Basiswerts. Die Stiickzahl der zu liefernden Basiswerte wird durch das in
den Endgtiltigen Bedingungen festgelegte Bezugsverhaltnis bestimmt. Die Lieferung erfolgt
Uber das Clearingsystem fur die Physische Lieferung in das Wertpapier-Depot des jeweiligen
Wertpapierinhabers bei seiner depotfiihrenden Bank.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung bzw. der physischen Lieferung des Basiswerts
an das Clearingsystem fir die Physische Lieferung von ihrer Pflicht unter den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere befreit.

Weitere Informationen tber die Rickzahlung der Wertpapiere finden sich in 88 1-3 im Kapitel
"6. Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere" dieser Wertpapierbeschreibung.
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417 Marktstérungen, Anpassungs- und Beendigungsereignisse

Marktstérungen

Die Berechnungsstelle kann gemaR § 5 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bei
Vorliegen der dort genannten Voraussetzungen feststellen, dass eine Marktstorung
eingetreten ist. Dies bedeutet, dass der Preis oder Stand des Basiswerts zumindest
vorubergehend nicht festgestellt werden kann. Dies kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung
auswirken und zu Verzogerungen bei Zahlungen auf die oder einer Abwicklung der
Wertpapiere fihren.

Anpassungs- und Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere ist die Emittentin berechtigt, die Emissionsbedingungen anzupassen. Bei Eintritt
eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere ist die Emittentin ebenfalls berechtigt, die Emissionsbedingungen anzupassen. In
bestimmten Féllen ist die Emittentin berechtigt, den von einem solchen Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert zu ersetzen. Dies gilt allerdings nicht, wenn
gemal den Endgiltigen Bedingungen das Format fir berilcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten Anwendung findet.

Falls keine solche Ersetzung oder Anpassung mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, durch
Mitteilung an die Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu kiindigen, wobei diese Mitteilung eine
kurze Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses und des Auszahlungsbetrags
enthalt. Bei einer Kiindigung zahlt die Emittentin in der Regel vor dem Falligkeitstag einen von
der Berechnungsstelle bestimmten Betrag. Dieser Betrag kann wesentlich geringer ausfallen
als die urspriingliche Investition und unter bestimmten Umstanden null sein. Sofern gemafr
den Endgtltigen Bedingungen fiur die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung
findet, entspricht der zu zahlende Betrag jedoch mindestens diesem Betrag.

Anpassungsereignisse

Anpassungsereignisse sind u. a. Ereignisse, die den theoretischen wirtschaftlichen Wert eines
Referenzwerts wesentlich beeinflussen. Ereignisse, die eine unmittelbar vor Eintritt dieses
Ereignisses bestehende wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des Referenzwerts
und den Wertpapieren in erheblichem MaRe beeintrdchtigen, stellen ebenfalls
Anpassungsereignisse dar.

Anpassungen erfolgen unter Berlicksichtigung der Kosten, die der Emittentin im Rahmen des
Anpassungsereignisses oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis
entstanden sind. Dies gilt nicht, wenn gemal den Endgiltigen Bedingungen fir die
Wertpapiere Nicht-Bertcksichtigung von Kosten Anwendung findet. Wenn gemdal3 den
Endgiiltigen Bedingungen fur die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttiigung Anwendung
findet, nimmt die Emittentin Anpassungen nur unter Beriicksichtigung dieser Mindesttilgung
VOr.

Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Gemalf der allgemeinen Definition ist ein Anpassungs-/Beendigungsereignis u. a. ein Ereignis,
das wesentliche Auswirkungen auf die Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises
eines Referenzwerts durch die Berechnungsstelle bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle
zur Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis kann zudem im Falle von Marktstérungen oder bei
Eintritt eines Ereignisses vorliegen, das die Emittentin an der Erfullung ihrer Verpflichtungen
hindert oder dies wesentlich beeintrachtigt.

Die vorgenannten Ereignisse sind in § 6 (2) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
allgemein definiert; in 8 6 (5) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere sind fir
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verschiedene Arten von Referenzwerten konkrete Falle genannt (fur Aktien z. B. Einstellung
der Borsennotierung, Insolvenz, Verschmelzung, Verstaatlichung oder Ubernahmeangebot).

Wenn geman den Endgdltigen Bedingungen Zusétzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und sofern die MafRRnahme der Emittentin
Merkmale der Wertpapiere andern wirde, die fur den Wertpapierinhaber von wesentlicher
Bedeutung sind (wie z. B. der Basiswert, die Emissionsbedingungen, die Identitat der
Emittentin und eine Mindestriickzahlung), darf die Emittentin die dargestellten Rechte nur dann
ausuiben, wenn das relevante Ereignis wesentliche 6konomische Merkmale der Wertpapiere
im Vergleich zum Emissionstag &ndert oder das relevante Ereignis ein Ereignis Hoherer
Gewalt ist, aufgrund dessen die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Wertpapiere zu erfillen, und das relevante Ereignis nicht der Emittentin
zuzuschreiben ist. Zudem gelten, sofern gemald den Endglltigen Bedingungen Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, zusatzliche Beschrankungen fur
den Fall einer Abwicklungs- oder Marktstérung, wie in 8§ 3(9) und 8§85 der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, sowie hinsichtlich einer Reihe weiterer Rechte nach
den Allgemeinen Bedingungen, Anderungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen (in
§ 13, 8 17 und 8 18 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere).

Zahlbarer Betrag

Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin in der Regel vor dem Falligkeitstag einen von
der Berechnungsstelle bestimmten Betrag in Hohe des feststellbaren Marktpreises. Findet auf
die Wertpapiere Zusétzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung und
handelt es sich bei dem Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit noch
um ein Ereignis der Hoheren Gewalt, kommt ein Betrag hinzu, der der Rickerstattung
derjenigen Kosten entspricht, die dem Anleger aufgrund der Emission der Wertpapiere
berechnet worden sind (anteilig unter Berlicksichtigung der Laufzeit bis zur tatsachlichen
Féalligkeit berechnet) ("Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin").

Dabei beriicksichtigt die Berechnungsstelle das jeweilige Anpassungs-/Beendigungsereignis.
Findet auf die Wertpapiere Nicht-Berlicksichtigung von Kosten keine Anwendung, erfolgt die
Zahlung abzuglich der direkten und indirekten Kosten der Emittentin fur die Auflésung etwaig
zugrunde liegender AbsicherungsmalRnahmen und etwaiger gesetzlich vorgeschriebener
Steuern, Abgaben oder sonstiger Gebihren.

Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung

Sofern gemdR den Endgiltigen Bedingungen fir die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und es sich bei dem Anpassungsereignis
weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit noch um ein Ereignis der Hoheren Gewalt handelt,
gilt folgendes: In der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung muss aulRerdem darauf
hingewiesen werden, dass

- die Wertpapierinhaber zudem berechtigt sind, sich fur eine Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere durch Auszahlung eines von der Berechnungsstelle bestimmten Betrages in
Hohe des aufgezinsten feststellbaren Marktpreises, unter Beriicksichtigung des jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignisses, zum planméaRigen Falligkeitstag zu entscheiden
und,

- sofern gemal} den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, die Zahlung zuzlglich des Betrags zur
Kostenerstattung durch die Emittentin erfolgt.

Sofern gemanR den Endgultigen Bedingungen fur die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttilgung
Anwendung findet, entspricht der zu zahlende Betrag jedoch mindestens dem Wert der
Mindesttilgung.

Sofern gemald den Endgultigen Bedingungen fur die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung keine Anwendung findet, kann zudem ein Anpassungs-
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/Beendigungsereignis vorliegen, wenn die Aufrechterhaltung der Absicherungsmaflinahmen in
Bezug auf die Wertpapiere fur die Emittentin illegal oder nicht durchfiihrbar ist oder zur
Aufrechterhaltung dieser Mal3nahmen wesentlich héhere Kosten fir sie anfallen.

AbsicherungsmalRnahmen

Unter AbsicherungsmafRnahmen sind MaRhahmen der Emittentin zu verstehen, mit denen sie
sicherstellt, dass ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrédge oder
die zu liefernden Vermogenswerte bei Falligkeit zur Verfigung stehen. Dazu investiert die
Emittentin in der Regel direkt oder indirekt in den Basiswert. Eine indirekte Anlage kann tber
ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte
erfolgen, die eine Anlage in den Basiswert tatigen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage
durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte
auch Uber eine Anlage in Derivate bezogen auf den Basiswert mdglich. Die Emittentin wahlt
AbsicherungsmalRnahmen, die sie unter Berlcksichtigung des steuerlichen und
aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als effizient ansieht. Die
Emittentin kann zudem Anpassungen an den AbsicherungsmalRnahmen vornehmen, wobei
zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die
Auswirkungen auf ihre Absicherungsmaf3nahmen haben, nicht immer vermeidbar sind.

Anpassung/Kindigung bei erhdhten Kosten

Ein Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis kann die Kosten der
Emittentin fir die Verwaltung der Wertpapiere und die Absicherungsmaf3nahmen in einer
Weise betreffen, die nicht im Emissionspreis berucksichtigt ist. Sofern gemafd den Endgultigen
Bedingungen fir die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung sowie Nicht-
Berlicksichtigung von Kosten keine Anwendung finden, kann es daher unter Umsténden
erforderlich sein, Anpassungen vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zu kiindigen. Dies stellt
einen Teil des von den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu
tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fur den Preis der
Wertpapiere dar.

Potenzielle Anleger sollten 85 und 8 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
dahingehend uberprifen, in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die Wertpapiere
gelten und was als Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis gelten kann.

4.18 Rendite

Sofern anwendbar enthalten die Endgultigen Bedingungen eine Angabe der Rendite sowie
eine Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite, die am Emissionstag auf Basis
des Emissionspreises berechnet wird.

4.19 Sonstige Informationen zu den Wertpapieren

Obergrenze (Cap) des Auszahlungsbetrags oder zu liefernder Vermdgensgegenstande

Der im Rahmen eines Optionsscheins bei Auslbung oder vorzeitiger Beendigung fallige
Betrag hangt vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden Zeitpunkt ab. Sehen die
Emissionsbedingungen eine Obergrenze (auch Cap genannt) des Auszahlungsbetrags oder
der zu liefernden Vermdgensgegenstande vor, partizipiert der Anleger nur bis zu dieser
Obergrenze an einer ginstigen Wertentwicklung des Basiswerts, auch wenn sich dieser
weiterhin giinstig entwickeln sollte.

Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestlieferung von Vermégenswerten

Ist bei Endfélligkeit, Austibung oder wahrend der Laufzeit des Wertpapiers weder Zahlung
eines Mindestauszahlungsbetrags noch eine Mindestlieferung von Vermdgenswerten
vorgesehen, erleiden Anleger unter Umstéanden einen Totalverlust des gesamten investierten
Betrags. Dies umfasst alle beim Kauf oder wéhrend der Haltedauer angefallenen Gebihren
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und anderen Kosten sowie ggf. Zinsen bei Kreditfinanzierung des Wertpapiererwerbs
(Transaktionskosten).

Ist hingegen ein Mindestauszahlungsbetrag vorgesehen, kann es sein, dass sich samtliche
Zahlungen bezuglich eines Wertpapiers auf diesen Mindestauszahlungsbetrag beschrénken.
Entsprechendes gilt fir den Wert zu liefernder Vermoégenswerte, wenn lediglich eine
Mindestlieferung von Vermogenswerten vorgesehen ist.

Keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wéahrend der Laufzeit

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere keine
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen erfolgen. Dann kann vor Endfalligkeit der
Wertpapiere ein Ertrag nur durch eine VeréauRerung der Wertpapiere am Sekundarmarkt erzielt
werden. Wertpapiere kénnen wahrend ihrer Laufzeit an Wert verlieren. Dies kann die
VeraulRerung von Wertpapieren vor Endfalligkeit verzégern oder die Inkaufnahme eines
erheblichen Abschlags erfordern.

Wertentwicklung abhangig vom Wert der eingebetteten Option

Die Wertentwicklung von Optionsscheinen hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts und
damit der eingebetteten Option ab; diese kann wahrend der Laufzeit starken Schwankungen
unterliegen. Sinkt der Wert der eingebetteten Option, kann der Wert des Optionsscheins
infolgedessen ebenfalls sinken. Umgekehrt kann der Wert des Optionsscheins steigen, wenn
der Wert der eingebetteten Option steigt. Ist die eingebettete Option eine Call-Option (Long
Call), steigt ihr Wert, wenn der Wert des Basiswerts steigt. Ist die eingebettete Option eine
Put-Option (Long Put), steigt ihr Wert, wenn der Wert des Basiswerts féllt. In einigen Fallen
vermittelt ein Wertpapier eine Stillhalterposition unter einer Put-Option (Short Put). Hier steigt
der Wert des Wertpapiers grundsétzlich an, wenn der Wert des Basiswerts ansteigt, jedoch
nur bis zu einer oberen Grenze, die sich aus der Ausstattung des jeweiligen Wertpapiers ergibt.

Ausubungserklarungen, Liefermitteilungen und Nachweise

Unterliegen die Wertpapiere Bestimmungen hinsichtlich des Zugangs einer
Ausibungserklarung oder Liefermitteilung und geht eine solche Mitteilung mit Kopie an die
Clearingstelle bei der jeweiligen zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle nach der letzten in den
Allgemeinen Bedingungen angegebenen Frist ein, gilt sie als erst am nachsten Geschéftstag
zugestellt. Eine solche verspatete Zustellung kann bei Wertpapieren mit Barausgleich dazu
fuhren, dass der bei Abwicklung fallige Barbetrag hdher oder niedriger ist als dies ohne
verspatete Zustellung der Fall gewesen ware. Bei Wertpapieren, die nur an einem Tag oder
nur wahrend einer Auslbungsfrist ausgeubt werden konnen, ist jede Ausubungserklarung
unwirksam, die nicht spatestens bis zum in den Emissionsbedingungen angegebenen
spatesten Zeitpunkt eingegangen ist.

Wird die gemal3 den Allgemeinen Bedingungen erforderliche Liefermitteilung bzw. werden die
erforderlichen Nachweise nicht vorgelegt, kann dies den Verlust der aufgrund der Wertpapiere
andernfalls falligen Betrage oder Lieferungen oder des Anspruchs auf diese zur Folge haben.
Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in
welcher Weise derartige Bestimmungen fur die Wertpapiere gelten.

Ist keine automatische Austibung vorgesehen, verfallen nicht ausgetibte Wertpapiere wertlos.
Potenzielle Erwerber sollten die Emissionsbedingungen daraufhin Uberprifen, ob fir die
Wertpapiere eine automatische Ausubung vorgesehen ist und wann und wie eine
Ausubungserklarung bzw. Liefermitteilung zu erfolgen hat, damit sie als gultig zugegangen
betrachtet wird.

Verzdgerung zwischen Ausibung und Abwicklung

Erfolgt die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich oder physische Lieferung, kann es
zwischen Auslbung und Bestimmung des Auszahlungsbetrags bzw. der zu liefernden
Vermogenswerte zu einer Verzogerung kommen. Jede derartige Verzdogerung wird in den
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Allgemeinen Bedingungen angegeben. Eine solche Verzdgerung kodnnte sich allerdings
deutlich verlangern. Dies gilt insbesondere im Falle einer Verzdgerung bei der Auslbung
solcher Wertpapiere, die durch einen nachstehend beschriebenen Austibungshdchstbetrag in
Bezug auf einen Tag oder durch Feststellung einer Abwicklungsstorung zum jeweiligen
Zeitpunkt durch die Berechnungsstelle, wie nachstehend beschrieben, entsteht. Der jeweilige
Auszahlungsbetrag oder Betrag an Vermogenswerten konnte sich durch diese Verzdogerung
erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Bedingungen daraufhin Uberprifen, welche
derartigen Bestimmungen fir die Wertpapiere ggf. gelten.

Aspekte im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot der Wertpapiere

Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Wege eines 6ffentlichen Angebots innerhalb eines in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Angebotszeitraums erfolgen. Die
Emittentin hat das Recht, das Angebot zur Zeichnung der Wertpapiere vor Ende der
Zeichnungsfrist zu beenden, wenn sie nach billigem Ermessen feststellt, dass ein nachteiliges
Marktumfeld, wie z. B. erhohte Aktienmarkt- oder Wechselkursvolatilitat, besteht.

Wahrend dieses Angebotszeitraums behalt sich die Emittentin ebenfalls das Recht vor, das
Angebot zu annullieren bzw. bei einer Uberzeichnung Zeichnungsantrage fur die angebotenen
Wertpapiere nur teilweise zu bedienen. Dann werden Anlegern keine Wertpapiere bzw. eine
geringere als die beantragte Anzahl von Wertpapieren zugeteilt. An einem evtl.
Emissionsgewinn der Wertpapiere partizipieren diese Anleger dann nicht oder nur weniger als
gewinscht. Die Erstattung ggf. von Anlegern geleisteter Zahlungen kann sich verzdgern, und
es fallen wahrenddessen keine Zinsen auf den Erstattungsbetrag an.

Des Weiteren sollten sich Anleger bewusst sein, dass die Emission der Wertpapiere
gegebenenfalls nicht am urspriinglich festgelegten Emissionstag erfolgt. Grinde hierfr
kénnen beispielsweise sein, dass von der Moéglichkeit einer Verschiebung des Emissionstags
Gebrauch gemacht wird, z. B. wegen Veroffentlichung eines Nachtrags zu dem Basisprospekt
bzw. dem Registrierungsformular. In diesem Fall laufen bis zum tatsachlichen Emissionstag
keine Zinsen auf, und es wird keine Entschadigung fallig.

Halten von Wertpapieren

Ein Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder Uber einen Intermediar) zu
halten. Wertpapiere kénnen direkt nur durch

- die entsprechende Clearingstelle oder,

- im Falle von lItalienischen Wertpapieren, die Italienische Clearingstelle (wie in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) gehalten werden. Falls die jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen Monte Titoli S.p.A. als die Italienische Clearingstelle festlegen,
sollten sich Anleger bewusst sein, dass die Wertpapiere nur durch einen autorisierten
Intermediar gehalten werden kénnen, der berechtigt ist, im Namen seiner Kunden bei Monte
Titoli S.p.A. Wertpapierdepotkonten zu fuhren, oder

- im Falle von Franzésischen Wertpapieren, einen autorisierten Finanzintermediar, der
berechtigt ist, direkt oder indirekt Wertpapierkonten bei Euroclear France (einschliel3lich
Euroclear und der Depotbank von Clearstream) zu unterhalten, gehalten werden.

Werden Wertpapiere indirekt gehalten, ist ein Wertpapierinhaber in Bezug auf Zahlungen,
Mitteilungen und sonstige Zwecke in Zusammenhang mit den Wertpapieren von dem/den
jeweiligen Intermediar(en) abhéngig, Gber den/die er die Wertpapiere halt. Im Falle einer
physischen Abwicklung der Wertpapiere muss ein Anleger in der Lage sein, die jeweiligen bei
Abwicklung der Wertpapiere zu liefernden Vermogenswerte (direkt oder iber einen
Intermediar) zu halten. Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere nicht in einer Form
gehalten werden sollen, die die Eignungskriterien fir das Eurosystem erflllt, was ihre
Marktfahigkeit fir einige Anleger einschranken kann.
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Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel

Der Marktwert verzinslicher Schuldtitel, die mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag
emittiert wurden, reagiert auf Schwankungen von Zinsséatzen in der Regel mit starkeren
Schwankungen als der Marktwert zum Nennwert emittierter verzinslicher Wertpapiere.
Grundsatzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit dieser Wertpapiere ist, desto starker kann ihr
Marktwert im Vergleich zum Marktwert verzinslicher Wertpapiere schwanken, die mit &hnlicher
Laufzeit zum Nennwert emittiert wurden.

Abziige im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern,
Abgaben, Gebuhren, Abziige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den
Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle Leistungen, die die Emittentin erbringt, unterliegen unter
Umstanden Steuern, Abgaben, Gebihren oder anderen Abzlgen.

Einfluss der Transaktionskosten auf die Rendite

Bei der Berechnung der Rendite einer solchen Anlage missen anfallende Transaktionskosten
renditemindernd bzw. verlusterhéhend bertcksichtigt werden. Transaktionskosten fallen umso
mehr ins Gewicht, je geringer der Wert des jeweiligen Auftrags ist. Transaktionskosten werden
von den jeweiligen Stellen (z. B. depotfiihrende Bank, Borse, Makler, Darlehensgeber) bei
Kauf, Verwahrung, Ausschittungen, Endfalligkeit bzw. Verkauf und ggf. Darlehensvergabe in
Rechnung gestellt. GleichermalRen renditemindernd bzw. verlusterh6hend wirken sich
Provisionen, Ausgabeaufschlage, Verwaltungsgebiihren oder andere Entgelte aus, die von
der Emittentin dem Ausgabepreis zugeschlagen und an Vertriebspartner gezahlt werden.

4.20 Sonstige Hinweise

Kreditfinanzierung

Wird der Kaufpreis der Wertpapiere mit Kredit finanziert, beschrénkt sich das Verlustpotential
nicht auf den Verlust des gesamten investierten Betrags, sondern erhéht sich erheblich. Selbst
ein teilweiser Verlust des investierten Betrags kann den vollstandigen Verlust des eingesetzten
Eigenkapitals nach sich ziehen. Der aufgenommene Kredit muss auch dann weiter verzinst
und in voller Hoéhe zuriickgezahlt werden, wenn die Wertpapiere einen Wertverlust erleiden
sollten. Potenzielle Anleger sollten daher kritisch priifen, ob sie diesen Verpflichtungen auch
bei unterstelltem Totalverlust des gesamten investierten Betrags noch nachkommen kénnten.

Eingehen von Absicherungsgeschiften

Weitere negative Folgen koénnen sich bei Erwerb von Wertpapieren zur Absicherung von
Risiken aus anderen Positionen (z. B. hinsichtlich des Basiswerts) ergeben. Gleiches gilt fur
das Eingehen anderer Positionen (z. B. hinsichtlich des Basiswerts) zur Absicherung von
Risiken aus den Wertpapieren. Der Wert der Wertpapiere und der Wert anderer Positionen
kénnten in nachteiliger Weise miteinander korrelieren. Eine VerduRerung der Wertpapiere
oder eine Auflosung anderer Positionen kann sich verzégern oder die Inkaufnahme eines
erheblichen Abschlags erfordern. Dies fiihrt dann nicht zu der gewiinschten Absicherung von
Risiken, sondern stattdessen zu erhdhten Kosten.

Steuerliche Behandlung

Potenzielle Erwerber sollten bei Unklarheiten hinsichtlich der steuerlichen Voraussetzungen
ihre eigenen unabhéngigen Steuerberater zu Rate ziehen. Zusétzlich sollten sie sich bewusst
sein, dass steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch die jeweiligen
Finanzbehorden Anderungen unterworfen sind. Dementsprechend lassen sich keine
Vorhersagen Uber die zu bestimmten Zeitpunkten geltende genaue steuerliche Behandlung
machen.
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5. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISWERT

Dieses Kapitel gibt Informationen in Bezug auf Basiswerte im Allgemeinen wieder. Diese
umfassen u. a. die verschiedenen Arten von Basiswerten, Fundstellen zu Wertentwicklungen
von Basiswerten, Auskinfte im Zusammenhang mit Basiswerten in Form von Indizes (u. a.
unternehmenseigene Indizes, sogenannte Proprietare Indizes), sowie besondere Hinweise zu
Referenzwerten im Sinne von EU Regelungen und andere damit verbundene Sachverhalte.

Eine Ubersicht (iber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.
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5.3.3 WA e e 74
5.3.4  Schwellenland-BaSiSWEIE .........cccceuuuieiiiiieeeeeeeeiciee e 75
5.1 Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Die Vermdgenswerte, Referenzwerte oder sonstigen ReferenzgréRen (als "Basiswert" und
jeder dieser Werte als "Referenzwert" bezeichnet), an welche solche Wertpapiere
gegebenenfalls gekoppelt sind, sind in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen und im
Abschnitt "Angaben zum Basiswert" in dem Abschnitt "Weitere Informationen zum
Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen Endgtltigen Bedingungen aufgefiihrt. Potenzielle
Anleger sollten zudem anderweitig verfigbare Informationen zum jeweiligen Basiswert
berticksichtigen.

Die Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere,
Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile oder Zinssatze sowie auf Koérbe
bestehend aus Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, anderen Wertpapieren, Waren,
Wechselkursen, Futures-Kontrakten, Fondsanteilen oder Zinsséatzen beziehen.

Falls der Basiswert ein Index ist und dieser Index von der Emittentin oder einer der Deutsche
Bank Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt wird und die Beschreibung
dieses Index nicht schon zum Zeitpunkt der Billigung in dieser Wertpapierbeschreibung
enthalten ist, wird diese Beschreibung ausschlie3lich durch einen Nachtrag nach Artikel 23
der Prospektverordnung aufgenommen.

Falls der Basiswert ein Index ist, der durch eine Person zur Verfiigung gestellt wird, die in
Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, basieren die Regeln des Index
(einschlieBlich der Indexmethode fir die Auswahl und Neugewichtung der Indexbestandteile
und der Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten
objektiven Kriterien. Dartber hinaus werden samtliche Regeln des Index und Informationen zu
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seiner Wertentwicklung kostenlos auf einer in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Website abrufbar sein.

Falls der Basiswert ein Index ist, der weder von der Emittentin oder einer der Deutsche Bank
Gruppe angehdrenden Person zusammengestellt wird noch durch eine juristische oder
naturliche Person zur Verfugung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in
deren Namen handelt, geben die jeweiligen Endgultigen Bedingungen an, wo Informationen
Uber den Index und seine Wertentwicklung erhdltlich sind und ob diese Informationen
kostenfrei eingeholt werden kénnen oder nicht.

Die im Rahmen dieser Wertpapierbeschreibung angebotenen Wertpapiere beziehen sich
gegebenenfalls auf Referenzwerte im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("BMV"). In diesem
Fall unterliegt die Emittentin bestimmten Anforderungen im Hinblick auf die Verwendung dieser
Referenzwerte sowie damit verbundenen Informationspflichten im Rahmen dieser
Wertpapierbeschreibung.

Gemal Artikel 29 Absatz 2 BMV ist die Emittentin verpflichtet, im Zusammenhang mit
Wertpapieren, die sich auf einen Referenzwert beziehen, in der Wertpapierbeschreibung
anzugeben, ob der Administrator des mafRgeblichen Referenzwertes in das gemall BMV
vorgeschriebene Register eingetragen ist. Dies geschieht in den jeweiligen Endgtltigen
Bedingungen. In diesen wird angegeben, wenn der Administrator eines fir die jeweiligen
Wertpapiere verwendeten Referenzwertes gemaf den Bestimmungen der BMV eingetragen
ist.

Ist der Administrator eines Index in das nach der BMV vorgeschriebene Register eingetragen,
so geben in jedem Fall allein die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen an, wo Informationen
Uber den Index und seine Wertentwicklung erhdltlich sind und ob diese Informationen
kostenfrei eingeholt werden kdnnen oder nicht. Eine Beschreibung des Index wird in diesem
Fall nicht in diese Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden den jeweiligen Basiswert festlegen und
angeben, wo Informationen Uber seine vergangene und kinftige Wertentwicklung und seine
Volatilitdt zu finden sind, ob diese Informationen kostenfrei eingeholt werden kénnen oder nicht
und ob die Emittentin beabsichtigt, weitere Informationen tber den Basiswert zur Verfligung
zu stellen.

5.2 Allgemeine Hinweise zu Basiswerten

Allgemeine Faktoren

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Austibung, Rickzahlung oder wahrend der Laufzeit zu
zahlenden Betrage oder zu liefernden Vermbgenswerte werden ganz oder teilweise unter
Bezugnahme auf den Preis oder Stand dieser Referenzwerte bzw. Schwankungen dieses
Preises oder Stands bestimmt. Potenzielle Anleger in diese Wertpapiere sollten mit
vergleichbar strukturierten Finanzinstrumenten vertraut sein.

Bewertung des Basiswerts

Sind die Wertpapiere an einen Basiswert gekoppelt, umfasst eine Anlage in die Wertpapiere
Risiken bezlglich der den Basiswert bildenden Bestandteile. Der Wert des Basiswerts oder
seiner Bestandteile kann im Zeitverlauf aufgrund vieler Faktoren Schwankungen unterworfen
sein, z. B. Kapitalmafinahmen, volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation.
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Die Berechnungsbasis fur den Preis oder Wert des Basiswerts kann sich im Zeitverlauf
andern

Die Berechnungsbasis fur den Stand des Basiswerts oder seiner Bestandteile unterliegt
Veranderungen, was zu jeder Zeit den Marktwert der Wertpapiere und damit die bei
Abwicklung zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Vermdgenswerte reduzieren kann.

Der Wert der Bestandteile oder Referenzwerte des Basiswerts beeinflusst dessen Wert

Der Wert des Basiswerts an irgendeinem Tag kann sich (abhangig von den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere) aus dem Wert seiner Bestandteile oder
Referenzwerte am entsprechenden Tag ergeben. Veranderungen in der Zusammensetzung
des Basiswerts und Faktoren, die den Wert der Bestandteile oder Referenzwerte beeinflussen,
kénnen den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Wird der Wert der Bestandteile oder
Referenzwerte in einer anderen Wahrung als der Abwicklungswéahrung der Wertpapiere
bestimmt, kann sich die Entwicklung des jeweiligen Wechselkurses auf Wert der Wertpapiere
auswirken.

Prifung der Emissionsbedingungen

Dementsprechend sollten Anleger die Emissionsbedingungen der Wertpapiere und die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vollstandig lesen und verstehen. Sie sollten sich auch
Uber die Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert und die Referenzwerte auf
die Wertpapiere im Klaren sein.

Schwankungen aufgrund bestimmter Einflussfaktoren

Der Wert der Wertpapiere kann wéhrend der Laufzeit folgenden Einflussfaktoren unterliegen
und damit deutlich schwanken:

a) der Volatilitdt des Referenzwerts oder sonstiger zugrunde liegender Vermégenswerte
oder ReferenzgrofRen,

b) dem (etwaigen) Dividendensatz und den Finanzergebnissen sowie Aussichten der
Emittenten der Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzwert zusammensetzt oder auf
die er sich bezieht, (u. a. Dividendenpapiere, Indexbestandteilwertpapiere oder andere
Wertpapiere), und

c) die bis zum Riickzahlungs- oder Félligkeitstag verbleibenden Restlaufzeit, sowie

d) wirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen und politischen Ereignissen in einer oder
mehreren Rechtsordnungen, darunter Ereignisse mit Auswirkungen auf die Borsen
oder Notierungssysteme, an denen jegliche anderen Wertpapiere, Waren oder
Fondsanteile gehandelt werden.

Die Marktvolatilitat ist nicht nur ein Mal3stab fur die tatsachliche Volatilitat. Sie wird vielmehr
weitgehend durch die Preise von Finanzinstrumenten bestimmt, die Anlegern Schutz gegen
jene Marktvolatilitdt bieten. Die Preise dieser Instrumente werden durch Angebot und
Nachfrage an den Options- und Derivatemarkten im Allgemeinen bestimmt. Diese Krafte von
Angebot und Nachfrage werden jedoch auch selbst durch Faktoren wie tatsachliche Volatilitat,
erwartete Volatilitat, volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation beeinflusst.

Unerklarliche Schwankungen

Daruber hinaus kann die Entwicklung des Preises bzw. Stands der vorstehend genannten
GroRRen erheblichen Schwankungen unterliegen. Solche Schwankungen korrelieren unter
Umstanden nicht mit der Entwicklung von Zinssatzen, Wahrungen, sonstigen 6konomischen
Faktoren oder Indizes. Zudem kann sich der Zeitpunkt von Anderungen des Preises oder
Stands des jeweiligen Referenzwerts auf die tatsachliche Rendite der vom Anleger gewéhlten
Wertpapiere auswirken. Dies kann auch dann eintreten, wenn der Durchschnittswert ihren
Erwartungen entspricht. In der Regel sind die Auswirkungen auf die Rendite umso gréf3er, je
friher sich der Preis oder Stand des Referenzwerts &ndert.
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Beobachtungszeitraum und Bewertungszeitpunkt

Der mal3gebliche Preis oder Wert eines Referenzwerts wird fortlaufend wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere, wahrend bestimmter Zeitraume oder an Bewertungstagen beobachtet. Es ist
jedoch zu beachten, dass sich der Zeitpunkt der Beobachtung bei einer maR3geblichen
Marktstorung nach 8 5 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere verschieben kann.

Dementsprechend wirkt sich eine positive Wertentwicklung eines Referenzwerts dann nicht
auf die Wertpapiere aus, wenn kein maf3geblicher Bewertungszeitpunkt vorliegt. Umfasst der
Basiswert mehr als einen Referenzwert, kann eine positive Wertentwicklung von
Referenzwerten durch eine negative Wertentwicklung anderer Referenzwerte aufgewogen
werden.

Unsicherheiten beziglich veroffentlichter Preise

Anleger sollten die jeweiligen fur die Referenzwerte beobachteten Preise oder Werte prifen.
Diese konnen sich auf an einer Bérse bzw. von einem Notierungssystem veréffentlichte Preise
oder Werte bzw. auf andere Marktgrd3en beziehen. Es ist zu beachten, dass Marktdaten nicht
immer transparent oder korrekt sind und in hohem Umfang die Stimmung der Anleger zum
jeweiligen Zeitpunkt widerspiegeln kénnen. Es gibt keine Zusicherung oder Gewahrleistung,
dass diese Preise und Werte den inneren Wert des entsprechenden Basiswerts zutreffend
wiedergeben.

Besonderheiten bei Verwendung mehrerer Referenzwerte

Falls die Hohe der unter den Wertpapieren zu zahlenden Zinsen, sonstiger Betrage oder die
Zahl zu liefernder Vermogenswerte von der Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhangt
und hierbei der Referenzwert mit der relativ ungiinstigsten Wertentwicklung maRgeblich ist,
sollten Anleger beachten, dass der Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der
Referenzwerte voneinander, die so genannte Korrelation, einen wesentlichen Einfluss auf das
mit einer Anlage in an die Referenzwerte gebundene Wertpapiere verbundene Risiko haben
kann. Die Wahrscheinlichkeit hierfur verstarkt sich mit abnehmender Korrelation der
Referenzwerte, da in diesem Fall die Wahrscheinlichkeit zunimmt, dass zumindest einer der
Referenzwerte eine im Vergleich zu den anderen Referenzwerten nachteiligere
Wertentwicklung aufweist.

Kunftige Wertentwicklung des Basiswerts ist nicht vorhersagbar

Historische Werte des Basiswerts oder seiner Bestandteile bieten keine Gewahr fur die
kunftige Wertentwicklung des Basiswerts. Veranderungen im Wert der Bestandteile des
Basiswerts beeinflussen den Handelspreis der Wertpapiere, und es ist nicht vorhersagbar, ob
der Wert der Bestandteile des Basiswerts steigen oder fallen wird. Die Rendite einer solchen
Anlage hangt wesentlich von Richtung, Zeitpunkt und Ausmalf kinftiger Schwankungen von
Preis oder Stand des Basiswerts bzw. Anderungen der Zusammensetzung oder
Berechnungsmethode der Referenzwerte ab.

53 Informationen zu bestimmten Basiswerten oder Referenzwerten
531 Aktien

Kursschwankungen

An den Kursverlauf von Aktien gekoppelte Wertpapiere sind von den Schwankungen des
Aktienkurses betroffen. Aus der Wertentwicklung einer Aktie in der Vergangenheit konnen
keine Rickschlisse auf deren kinftige Wertentwicklung gezogen werden. Die
Wertentwicklung von Aktien hangt in ganz besonderem Mal3e von Entwicklungen an den
Kapitalmarkten ab. Die Kapitalmarkte ihrerseits werden von der allgemeinen globalen Lage
und spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst.
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Dividenden

Aktionare erhalten von der Aktiengesellschaft in der Regel eine Gewinnbeteiligung (Dividende)
oder andere Ausschuittungen. Bei Wertpapieren, die an Aktien als Basiswert gekoppelt sind,
ist dies nicht der Fall. Dividenden oder andere Ausschittungen brauchen nicht im Preis solcher
Wertpapiere bertcksichtigt zu werden. Dies gilt auch dann, wenn Dividenden oder
Ausschuttungen von der Emittentin vereinnahmt werden.

Werden erwartete Dividenden im Sekundarmarkt beriicksichtigt, so kénnen diese vor dem "Ex-
Dividende"-Tag der Aktie vom Preis der Wertpapiere abgezogen werden. Der Abzug erfolgt
dann auf Basis der Dividenden, die fir die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten
Zeitabschnitt erwartet werden. Vom Market Maker zur Bewertung der Wertpapiere verwendete
Schatzungen einer Dividende kdnnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern.
AuBerdem kann die vom Market Maker geschéatzte Dividende von der allgemein im Markt
erwarteten oder der tatsachlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann Einfluss auf die
Preisstellung der Wertpapiere haben.

5.3.2 Indizes

Neue oder nicht anerkannte Indizes

Die Ruckzahlung der Wertpapiere kann von Aktien- oder Rohstoffindizes abhangig sein. Dabei
kann es sich um international allgemein anerkannte und gebréuchliche Indizes handeln, z. B.:
DAX 30 Index, CAC 40, S&P 500, Dow Jones Index. Ein Index kann aber auch nur zu dem
Zweck geschaffen werden, um als Basiswert fir ein bestimmtes Wertpapier zu dienen.

Bei einem solchen nicht allgemein anerkannten oder neuen Index besteht unter Umstanden
eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung und Berechnung. Unter
Umstanden sind auch weniger sonstige Informationen tber den Index verfligbar. Au3erdem
konnen bei der Zusammensetzung eines solchen Indexes subjektive Kriterien ein erheblich
grolReres Gewicht haben. Dadurch kann eine gro3ere Abhangigkeit von der Finanzinstitution
bestehen, die fir die Zusammensetzung und Berechnung des Index zustandig ist. Eine solche
Abhangigkeit besteht bei einem allgemein anerkannten Index nicht.

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf den Index, der der Basiswert der von der Emittentin
ausgegebenen Wertpapiere ist. Die Emittentin hat also keinen Einfluss auf die Methode der
Berechnung, Feststellung und Veréffentlichung des Index. Sie wirkt auch nicht an den
Entscheidungen Gber eine Veranderung des Index oder auf die Einstellung seiner Berechnung
mit. Ausnahme: Die Emittentin ist auch der Index-Administrator.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Berlcksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber zusammengesetzt und berechnet. Der Index-Administrator tbernimmt
keine Garantie fur Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen. Ebenso
wenig garantiert der Index-Administrator, dass der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt einen
bestimmten Indexstand erreicht. Ein Index wird vom Index-Administrator unabh&angig von den
Wertpapieren zusammengestellt und berechnet, denen er als Basiswert dient.

Proprietare Indizes

Falls es sich bei dem Basiswert um einen Proprietaren Index handelt und der Administrator
dieses Proprietaren Index nicht in das nach der BMV vorgeschriebene Register eingetragen
ist, wird die Beschreibung des Proprietadren Index ausschlief3lich durch einen Nachtrag nach
Artikel 23 der Prospektverordnung in diese Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Index-Administrator festgelegte
Anlagestrategien ab. Das bedeutet: Ein tatsachlicher Handel oder Anlageaktivititen in den
Indexbestandteilen finden nicht statt. Strategieindizes rdumen dem Index-Administrator
regelmafig in einem weiten MalRe Ermessen bei dessen Zusammensetzung ein. Dies kann zu
einer nachteiligen Entwicklung eines als Basiswert verwendeten Strategieindex flihren.
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Preisindizes

Anders als bei einem Net-Return-Index (auch Performance-Index) fliel3en bei Preis-Indizes auf
Indexbestandteile geleistete Dividenden oder sonstige Ausschittungen nicht in die
Berechnung des Indexstandes ein. Dies wirkt sich regelméfig negativ auf den Kurs des als
Basiswert verwendeten Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach der Auszahlung
von Dividenden oder Ausschittungen in der Regel mit einem Abschlag gehandelt. Dies hat
den folgenden Effekt: Der Indexstand des Preis-Index steigt bzw. fallt nicht in gleichem Mafe
wie der Indexstand eines vergleichbaren Performance-Index.

Net-Return/Performance-Indizes

Beim Net-Return-Index (auch Performance-Index) flieBen die auf die Indexbestandteile
geleisteten Dividenden oder sonstigen Ausschittungen bei der Berechnung des Indexstands
als Nettobetrag ein. Das bedeutet: Bei der Berechnung des Index beriicksichtigt der Index-
Administrator Dividenden oder sonstige Ausschittungen nach Abzug eines von ihm
angenommenen durchschnittlichen Steuersatzes. Der Steuerabzug hat dann folgenden Effekt:
Der Indexstand des Net-Return-Index steigt bzw. fallt nicht in gleichem MaRe wie der
Indexstand eines vergleichbaren Preisindex.

Nachteilige Auswirkungen von Gebihren auf den Indexstand

Indexkonzepte fur die Indexberechnung kénnen vorsehen, dass fur die Indexberechnung oder
bei Anderungen der Indexzusammensetzung Gebiihren fiir den Index-Administrator anfallen.
Solche Gebihren sind regelmafig dann vorgesehen, wenn die Funktion der Emittentin und
des Index-Administrators von demselben Unternehmen ausgetbt wird. AuRerdem handelt es
sich meist um Indizes, die vom Emittenten konzipiert wurden und die eine vom Emittenten
entwickelte Investmentstrategie abbilden. Sie dienen dann in der Regel als Basiswert fir eine
oder eine begrenzte Anzahl von Wertpapieremissionen.

Derartige Geblhren reduzieren den Stand des als Basiswert verwendeten Index. Dies hat
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des betreffenden Wertpapiers. Bei Indizes,
die bestimmte Markte oder Branchen abbilden, kdnnen die Gebihren Folgendes bewirken:
Der betreffende Index entwickelt sich schlechter als eine Direktinvestition in die betreffenden
Markte und Branchen.

5.3.3 Waren

Mdégliche Anpassungen

An Waren gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter flr die Waren, die Borse oder
die Schuldner in Bezug auf die jeweiligen Warenkontrakte relevanter Ereignisse gemafi3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Besonderheiten bei Edelmetallen

Der Marktpreis von Edelmetallen unterliegt starkeren Schwankungen als derjenige anderer
maoglicher Basiswerte, z. B. Aktien oder andere Wertpapiere oder Fremdwahrungen. Auch
weisen die Markte fur Edelmetalle hdufig eine geringere Liquiditat auf als diejenigen anderer
Basiswerte. Markte fir Edelmetalle sind daher anfalliger fir llliquiditat (mangels Umsétzen)
oder Preisverzerrungen (z. B. wegen spekulativer Geschafte anderer Marktteilnehmer).
Letztlich werden viele Edelmetalle in Schwellenlandern geférdert. Nachteilige politische
Veranderungen (z. B. Krieg, Embargo) oder konjunkturelle Probleme kdnnen den Marktpreis
von Edelmetallen stark beeinflussen.

Einfluss von Roll-Mechanismen

Die Rendite an Waren gebundener Wertpapiere sowie die Wertentwicklung von Indizes, die
Waren abbilden, korreliert unter Umstanden nicht genau mit dem Preistrend der Waren, da
beim Einsatz von Warenterminkontrakten in der Regel ein Roll-Mechanismus Anwendung
findet. Das bedeutet, dass die Warenterminkontrakte, die vor dem malRgeblichen Zahltag im
Rahmen der jeweiligen Wertpapiere oder dem Laufzeitende des jeweiligen Index féallig werden,
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durch Warenterminkontrakte mit spaterem Verfallstag ersetzt werden. Preisanstiege/-
rickgange dieser Waren spiegeln sich nicht unbedingt vollstandig in den im Rahmen der
jeweiligen Wertpapiere erfolgten Zahlungen bzw. der Wertentwicklung des jeweiligen Index
wider.

Abweichungen zwischen Kassa- und Terminmarkten

Daruber hinaus sollten sich Anleger in an Waren oder Indizes auf Waren gebundene
Wertpapiere dariber im Klaren sein, dass sich die Preise flir Warenterminkontrakte in eine
von der Entwicklung am Kassamarkt fir Waren stark abweichende Richtung bewegen kénnen.
Die Preisentwicklung eines Warenterminkontrakts hangt wesentlich vom aktuellen und
kunftigen Produktionsvolumen der jeweiligen Ware oder der geschétzten Hohe der natirlichen
Vorkommen ab. Dies gilt insbesondere fiir Energierohstoffe. Zudem kénnen die Preise von
Warenterminkontrakten nicht als exakte Prognose flir einen Marktpreis betrachtet werden, da
in die Bestimmung der Preise von Warenterminkontrakten auch die sogenannten Haltekosten
(beispielsweise Lager-, Versicherungs- und Transportkosten) einflieBen. Anleger in an Waren
oder Indizes auf Waren gebundene Wertpapiere sollten sich deshalb dartber im Klaren sein,
dass aufgrund der Diskrepanz zwischen den Preisen fur Warenterminkontrakte und den
Warenpreisen an den Kassamarkten die Rendite auf ihre Anlage bzw. die Wertentwicklung
des jeweiligen Index unter Umstéanden nicht vollstandig die Wertentwicklung der Waren-
Kassamarkte widerspiegelt.

5.3.4 Schwellenland-Basiswerte

Weist ein Referenzwert einen Bezug zu einem Schwellen- oder Entwicklungsland auf, werden
der Basiswert oder dessen Bestandteile in den Endgultigen Bedingungen als "Schwellenland-
Basiswert® gekennzeichnet. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn der betreffende
Referenzwert an der Borse eines Schwellen- oder Entwicklungslands notiert ist oder gehandelt
wird (z. B. Aktien oder Terminkontrakte auf Waren). Weiterhin gilt dies fur Wechselkurse,
Staatsanleinen oder Anleihen unterstaatlicher Emittenten von Schwellen- oder
Entwicklungslandern. Letztlich fallen in diese Kategorie auch Dividendenpapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz in einem Schwellen- oder Entwicklungsland haben oder ihr
Geschéft zu einem wesentlichen Teil in einem solchen Land betreiben, bzw. Indizes, die Aktien
oder andere Finanzinstrumente aus einem Schwellen- oder Entwicklungsland abbilden.

Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellen- und Entwicklungslandern kénnen
beachtlichen Umwalzungen und raschen Entwicklungen unterliegen. Die Wahrung von
Schwellen- oder Entwicklungslandern kann erhebliche Kursschwankungen aufweisen.

Zudem besteht die Mdglichkeit von Restriktionen gegen auslandische Investoren, der
Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermdgenswerten, einer beschlagnahmenden
Besteuerung, einer Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslandischer Bankguthaben oder
anderer Vermogenswerte, der Einfihrung von Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen
oder Einschrankungen der freien Entwicklung von Wechselkursen. Solche und &hnliche
Faktoren kdnnen auf breiter Front erhebliche Desinvestitionen seitens anderer Anleger
ausldsen und somit zu einem rapiden Abzug von Investitionen zwecks Neuanlage in anderen
Staaten fuhren.

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Entwicklung der Wertpapierméarkte
zumeist noch im Anfangsstadium. Dadurch kann der Wert der an den Borsen dieser Lander
notierten Wertpapiere sowie die Verlasslichkeit und Dauer jeglicher Abwicklungsprozesse
negativ beeinflusst werden, méglicherweise tber lange ZeitrAume hinweg. Wertpapierméarkte
in Schwellen- und Entwicklungslandern kénnen einer geringeren staatlichen oder sonstigen
Aufsicht unterliegen als weiter entwickelte Wertpapiermarkte.

Fur Dividendenpapiere konnen Publizitdtspflichten, Rechnungslegungsgrundsatze und
aufsichtsrechtliche Anforderungen in Schwellen- und Entwicklungslandern weniger streng
ausgestaltet sein als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten oder anderen Industrielandern.
Dadurch kann die Qualitdt und Vollstandigkeit der Finanzausweise und anderer
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Veroffentlichungen solcher Emittenten leiden, was einen Einfluss auf die Bewertung des
Referenzwerts oder der Referenzwerte haben kann, sofern es sich hierbei um
Dividendenpapiere handelt.
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6. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Dieses Kapitel enthalt diejenigen allgemeinen Regelungen, die fir alle Wertpapiere
gleichermal3en gelten konnen. Aus diesen folgen die maf3geblichen Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Anleger in Bezug auf die Wertpapiere. Die Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere bilden zusammen mit den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere die
malfgeblichen Emissionsbedingungen fiir die Wertpapiere.

Eine Ubersicht (iber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.
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DEFINITONSVERZEICHNIS ... .. e 177

Die "Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere" sind in ihrer Gesamtheit zusammen mit
dem Abschnitt "Besondere Bedingungen der Wertpapiere" der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen fur die jeweilige Serie von Wertpapieren zu lesen, die diese Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere fur die Zwecke dieser Wertpapiere vervollstandigen und
konkretisieren. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere und die Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere bilden zusammen die "Emissionsbedingungen” der jeweiligen
Wertpapiere. Sofern in diesen Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere nicht anders
definiert, haben definierte Begriffe die ihnen in den jeweils geltenden Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebene Bedeutung. Die Emissionsbedingungen gelten
vorbehaltlich Anpassungen gemaf § 6.

Eine flr die spezifische Emission ergdnzte und konkretisierte Fassung dieser Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten. Bei
Unstimmigkeiten zwischen diesen Besonderen Bedingungen der Wertpapiere und den
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere sind diese Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere fir die Zwecke der Wertpapiere maf3geblich.

Bezugnahmen in den Emissionsbedingungen auf eine mit der Kennzeichnung "8" versehene
nummerierte Bedingung sind als Bezugnahmen auf den entsprechend nummerierten Abschnitt
in den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere zu verstehen. Bei den Wertpapieren handelt
es sich um Optionsscheine ("Optionsscheine”). Mit dem Begriff Wertpapier wird ein
Wertpapier als einzelne Einheit bezeichnet.
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Hauptpflicht

Jedes Wertpapier (im folgenden "Wertpapier") einer Serie von Wertpapieren mit
derselben ISIN ("Serie") gewahrt seinem Inhaber ("Wertpapierinhaber") einen
Anspruch gegen die Emittentin auf:

. Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw.

. Lieferung des Lieferbestandes, sowie ggf. Zahlung eines
Ausgleichsbetrags ("Ausgleichsbetrag®)

geman der jeweils bestimmten Abwicklungsart (Zahlung bzw. Physische Lieferung).

(a) Bei der Abwicklungsart Zahlung wird der Auszahlungsbetrag in der
Abwicklungswahrung grundsatzlich auf zwei Dezimalstellen gerundet (0,005
wird aufgerundet). Bei der Abwicklungswahrung Japanischer Yen (JPY) wird
hingegen auf den n&chsten ganzzahligen Yen aufgerundet.

(b) Bei der Abwicklungsart Physische Lieferung werden alle vom selben
Wertpapierinhaber gehaltenen falligen Wertpapiere derselben Serie
zusammengerechnet, es sei denn, dies ist in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere ausgeschlossen. Die sich daraus ergebende Zahl von
Liefereinheiten im Lieferbestand wird auf die nachste ganze lieferbare Einheit
abgerundet. Bruchteile von Liefereinheiten werden nicht geliefert.

(© (i)  Ein pro Liefereinheit ggf. zahlbarer Ausgleichsbetrag ist das Produkt aus
dem wegen Abrundung nach vorstehendem Absatz (b) weggefallenen
Bruchteil pro Liefereinheit und

- dem Schlussreferenzpreis der Liefereinheit, bzw.,

- falls der Lieferbestand Korbbestandteile umfasst, dem
Korbbestandteil-Stand, jeweils zum Bewertungstag.

Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende
Regelungen enthalten.

(i)  Alle sich daraus ergebenden Geldbetrage werden addiert, ggf. nach
vorheriger Umrechnung in die Abwicklungswahrung. Fur die Umrechnung
benutzt die Berechnungsstelle den Umrechnungskurs am unmittelbar
vorangegangenen  Bewertungstag. Der  Ausgleichsbetrag st
grundsatzlich das auf zwei Dezimalstellen gerundete (0,005 wird
aufgerundet) Ergebnis dieser Addition bzw. vorherigen Umrechnung. Bei
der Abwicklungswéahrung Japanischer Yen (JPY) wird hingegen auf den
nachsten Yen aufgerundet.

Definitionen
(a) Zahlung

"Auszahlungsbetrag” ist ein Betrag, der gemall den Angaben unter
"Auszahlungsbetrag" in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
berechnet wird. Er betragt niemals weniger als null.

(b) Physische Lieferung

"Clearingsystem fur die Physische Lieferung" ist fur eine Liefereinheit das
fur diese Zwecke in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Clearingsystem. Andernfalls wird Uber das Haupt-Clearingsystem
abgewickelt, das ublicherweise fur die Abwicklung von Transaktionen fiir diese
Liefereinheit am Falligkeitstag verwendet wird. Die Berechnungsstelle kann
ersatzweise einen Nachfolger der vorgenannten Clearingsysteme bestimmen.
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"Lieferbestand” ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bestand. Andernfalls wird dieser errechnet, indem die in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Zahl der jeweiligen
Liefereinheit gegebenenfalls mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert wird. Sofern
der Lieferbestand Korbbestandteile umfasst, wird diese Liefereinheit mit der in
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Korbbestandteil-
Gewichtung des jeweiligen Korbbestandteils multipliziert.

"Liefereinheit" ist die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Zahl der Einheiten des mafR3geblichen Vermégenswerts.

Korbbestandteile

"Korbbestandteil" ist jeder Vermodgenswert oder jede Referenzgrol3e im Korb
gemanR den Angaben unter "Basiswert" in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere.

"Korbbestandteil-Stand" ist der Preis bzw. Stand eines Korbbestandteils an
einem Tag. Dabei richten sich der Bestimmungszeitpunkt an diesem Tag und
die Bestimmungsweise nach den Angaben zum "Maligeblichen Wert des
Korbbestandteils" unter "Basiswert” in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere, wie jeweils von der Berechnungsstelle festgelegt. Die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende Regelungen enthalten.

"Korbbestandteil-Wahrung" ist die flir den jeweiligen Korbbestandteil unter
"Basiswert” in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere genannte
Wahrung.

"Prozentuale Korbbestandteil-Gewichtung" ist die unter "Basiswert" in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als "Prozentuale Korbbestandteil-
Gewichtung" angegebene Zahl fir einen Korbbestandteil bzw. ein Portfolio (falls
gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein Portfolio
vorgesehen ist).

"Korbbestandteil-Gewichtung" ist der unter "Basiswert" in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere als "Korbbestandteil-Gewichtung" angegebene
Wert. Andernfalls errechnet sich dieser Wert aus dem Quotienten aus (i) (als
Zahler) und (ii) (als Nenner):

()  entspricht dabei entweder

- der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung, falls nach
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere keine
Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, oder

- falls nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine
Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, dem Produkt aus:

* der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung und

e dem Umrechnungskurs fiir die Umrechnung der Korbbestandteil-
Wahrung dieses Korbbestandteils in die Abwicklungswahrung fir
den jeweiligen Korbbestandteil am Mal3geblichen Umtauschtag
fur den Korbbestandteil,

und
(i)  entspricht dabei

dem Korbbestandteil-Stand am Anfangs-Bewertungstag.
Allgemeines

"Abwicklungsart" ist, wie in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegeben, Zahlung und/oder Physische Lieferung. Fehlen hierzu Angaben in
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den Besonderen  Bedingungen  der  Wertpapiere, erfolgt  die
Wertpapierabwicklung durch Zahlung.

"Abwicklungswahrung" ist die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Wahrung.

"Anfangs-Bewertungstag" ist der in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Tag.

"Anfanglicher Emissionspreis"” hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Basiswert" ist der unter "Basiswert" in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Basiswert.

"Bewertungstag"” hat, vorbehaltlich von Anpassungen gemaf § 5 (1), die in
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Bezugsverhaltnis" ist das in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bezugsverhaltnis.

"Clearingstelle" ist,

- der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere entsprechend
angegebene Rechtstrager, es sei denn die untenstehenden besonderen
Regelungen finden Anwendung. Andernfalls ist dies die Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um lItalienische Wertpapiere handelt, die
Italienische Clearingstelle, Piazza degli Affari, 6, 1-20123 Mailand, Italien;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere handelt,
Interbolsa, Avenida da Boavista, n.° 3433, 4100-138 Porto, Portugal;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemald den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Franzosische Wertpapiere handelt,
Euroclear France S.A. (als Zentralverwahrer) in 66, rue de la Victoire,
75009 Paris, Frankreich;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere
handelt, die Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A., Unipersonal ("lberclear"),
Palacio de la Bolsa Plaza de la Lealtad, 1 ES-28014 Madrid, Spanien, als
Verwalter des Zentralregisters fur Spanische Wertpapiere,

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemald den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Schwedische Wertpapiere handelt,
Euroclear Sweden AB (vormals VPC AB), Postfach 191,
Klarabergviadukten 63, 101 23 Stockholm, Schweden;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemald den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Finnische Wertpapiere handelt,
Euroclear Finland Ltd. (vormals Suomen Arvopaperikeskus Oy), Postfach
1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, oder

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemald den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Norwegische Wertpapiere handelt,
Verdipapirsentralen ASA, Postfach 4, 0051 Oslo, Norwegen,

und jeweils die bzw. das von der Emittentin akzeptierte und den
Wertpapierinhabern gemal § 16 bekannt gegebene zusatzliche oder andere
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Clearingstelle bzw. Clearingsystem. Der Begriff Clearingstelle umfasst dabei
einen Unterverwahrer, der die Globalurkunde fiir eine Clearingstelle verwahrt.

"Eingeschrankte Anderung" ist jedes Ereignis (ausgenommen ein
Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt),

()  das nach dem Emissionstag eintritt,

(i) die am Emissionstag geltenden wirtschaftichen Merkmale der
Wertpapiere wesentlich &ndert und

(i)  das nicht der Emittentin zuzuschreiben ist.

"Eingeschranktes Ereignis" ist eine Eingeschrankte Anderung oder ein
Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt.

"Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt" ist ein Ereignis Hoherer Gewalt,
aufgrund dessen die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Wertpapiere zu erfillen, und das nicht der Emittentin
zuzuschreiben ist.

"Emissionstag"” ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
definierte Tag, an dem die Wertpapiere erstmals emittiert werden.

"Emissionsvolumen" berechnet sich aus dem Produkt aus
()  dem Anfanglichen Emissionspreis und
(i)  der Zahl der ausstehenden Wertpapiere.

"Emittentin” ist die Deutsche Bank AG. Die Emittentin kann durch ihre
Hauptniederlassung in Frankfurt oder ihre Niederlassungen in London
("Deutsche Bank AG, Niederlassung London"), Mailand ("Deutsche Bank
AG, Niederlassung Mailand"), Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em
Portugal"), Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia") oder Zirich
("Deutsche Bank AG, Niederlassung Zirich") handeln. Die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere enthalten hierzu genauere Angaben.

"Franzdsische Wertpapiere" sind Wertpapiere, bei denen es sich gemaf den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen um Franzésische Wertpapiere handelt.

"Geschaftstag" ist ein Tag,

- an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET?2) betriebsbereit ist,

- an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte an den in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Geschaftstagsorten
Zahlungen abwickeln und fiur den Geschaftsverkehr (einschlief3lich
Geschéaften mit Devisen und Fremdwé&hrungseinlagen) gedéffnet sind, und

- an dem jede Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie
gegebenenfalls

- fir Zwecke Physischer Lieferungen ein Tag, an dem jedes maf3gebliche
"Clearingsystem fur die Physische Lieferung" fir den
Geschaftsverkehr geoffnet ist.

Samstag und Sonntag gelten nicht als Geschaftstag. Die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende Regelungen enthalten.

"Handelstag" hat folgende Bedeutung:
(i) Istder Basiswert
- kein Korb oder
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- ein Korb und nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
gilt Separate Referenzwertbestimmung,

gilt in Bezug auf einen Referenzwert Folgendes:
1. Wenn

- die Referenzstelle eine Boérse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem ist,

ist der Handelstag ein Tag, an dem
- die Referenzstelle, sowie

- die gegebenenfalls maRRgebliche Verbundene Borse fur diesen
Referenzwert planmafRig zu ihren regularen Handelszeiten
geotffnet sind.

2. Wenn

- die Referenzstelle keine Bdrse, kein Handelssystem und kein
Notierungssystem ist,

ist der Handelstag ein Tag, an dem

- der Index-Sponsor planméaRig den Stand des Referenzwerts
veroffentlicht,

- jede gegebenenfalls Verbundene Bdrse fir den Referenzwert
planméaRig zu ihren regularen Handelszeiten getffnet, und

- jede Maldgebliche Borse in Bezug auf einen MalRgeblichen
Referenzwert planmafiig zu ihren reguldren Handelszeiten
geotffnet ist.

3. Wenn

- der Referenzwert bzw. ein Mal3geblicher Referenzwert ein
Fondsanteil ist, und

- Fondsgeschaftstage laut Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere anwendbar sind,

ist der Handelstag ein Tag, an dem
- der Nettoinventarwert dieses Fondsanteils veroffentlicht wird,

- jede Maldgebliche Borse in Bezug auf einen Mafgeblichen
Referenzwert planmafig zu ihren regularen Handelszeiten
gedffnet ist, und

- Zeichnungen und Ricknahmen dieses Fondsanteils mdglich
sind.

Ist der Basiswert
- ein Korb, und

- die Separate Referenzwertbestimmung laut Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere nicht anwendbar,

gelten die vorstehenden Bestimmungen mit folgender MaRgabe: Ein
Handelstag liegt jeweils nur dann vor, wenn die genannten
Voraussetzungen jeweils fur jeden Referenzwert und sofern relevant far
jede relevante Referenzstelle und Verbundene Boérse, bzw. fir jeden
Maf3geblichen Referenzwert und jede MaRRgebliche Borse erfiillt sind.

"Interbolsa" ist Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagéo e
de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. als Verwalter des
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Zentralregisters fir portugiesische Wertpapiere Central de Valores Mobiliarios
("CVM").

"ltalienische Clearingstelle" ist die Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6,
[-20123 Mailand, Italien. Andernfalls ist diese ein in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebener anderer Zentralverwahrer (wie in
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 definiert) welcher die T2S Plattform
verwendet, die Abwicklungen zwischen Zentralverwahrern (wie in den Monte
Titoli Settlement Service Regulations definiert) zulasst.

"Schlussreferenzpreis” hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Spanische Wertpapiere" sind Wertpapiere, die in den jeweils geltenden
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere entweder als Spanische
Wertpapiere (Globalurkunde) oder als Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere
aufgefihrt sind.

"T2S" sind TARGET2-Wertpapiere, der  Eurosystem-Service  fir
Wertpapierabwicklungen.

"Umrechnungskurs" ist der in der Referenzwahrung bzw. Korbbestandteil-
Wahrung ausgedriickte Preis einer Einheit der Abwicklungswéahrung bzw.
Referenzwéahrung. Er wird von der Berechnungsstelle zum in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere genannten Malf3geblichen Umtauschzeitpunkt
festgestellt. Falls die Berechnungsstelle daran gehindert ist, ohne dass eine
Marktstérung nach 85 vorliegt, nimmt die Berechnungsstelle diese
Umrechnung am nachstfolgenden Geschéftstag vor, an dem der
Hinderungsgrund weggefallen ist. Die Berechnungsstelle nutzt bei dieser
Feststellung Quellen, die sie zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen fur
angemessen halt. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kénnen
hiervon abweichende Vorschriften enthalten.

"Wertstellungstag bei Emission" hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Wesentliche Merkmale" der Wertpapiere sind Merkmale des Produktes, die
fur den Wertpapierinhaber von wesentlicher Bedeutung sind. Zum Beispiel: die
Rendite, der Basiswert, die vollstandige oder teilweise Rickzahlung bei
Falligkeit, die Identitat der Emittentin und die Laufzeit.
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Ausiibung

Allgemeines

Der Anspruch aus 8§ 1 wird am in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebenen Falligkeitstag féllig, vorbehaltlich 88 5 und 6. Dafur ist eine Austibung
erforderlich.

Ausiibung
(a) Zugang der Ausubungserklarung

(i) Die Ausubung erfolgt an einem Auslbungstag, spatestens am letzten
Ausilibungstag durch Ubermittlung einer Ausilibungserklarung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, und bei Franzdsischen
Wertpapieren einer Kopie an den jeweiligen Kontoinhaber. Die
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere konnen abweichende
Regelungen enthalten.

(i) Bei Zugang der Auslbungserklarung bis einschlieBlich 10.00 Uhr
(Ortszeit) an einem Austbungstag gilt die Austibung am Tag des Zugangs
als erfolgt; bei Zugang nach 10.00 Uhr (Ortszeit) an einem Ausiibungstag
gilt die Auslibung am nachstfolgenden Ausiibungstag als erfolgt, es sei
denn, der Tag des Zugangs war der letzte Austibungstag.

(i) In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Auslibungsfrist” hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Auslibungstag" ist,

- bei Wertpapieren Europaischer Austibungsart der in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift "Ausiibungstag”
angegebene Tag bzw., wenn dies kein Geschaftstag ist, der
nachstfolgende Geschéftstag;

- bei Wertpapieren Amerikanischer Austibungsart jeder Geschéftstag
wahrend der Austbungsfrist, und

- bei Wertpapieren mit Bermuda-Ausubungsart jeder der in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Auslibungstag" angegebenen Tage bzw., wenn einer dieser Tage
kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag.

(b) Automatische Ausibung

(i) Wenn gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
Automatische Austibung vor-gesehen ist, werden die Wertpapiere am
letzten Auslbungstag automatisch ausgelbt, ohne dass es einer
Ausubungserklarung bedarf. Dies gilt nur, wenn der bei Austibung fallige
Auszahlungsbetrag gréf3er als null ist.

(i) Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere jedoch keine
Automatische Ausibung vor, verfallen samtliche am Iletzten
Auslibungstag nicht ausgetbten Wertpapiere wertlos, und die Emittentin
hat keine weiteren Verbindlichkeiten aus diesen Wertpapieren.

(i) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, werden
die Wertpapiere am letzten Austibungstag automatisch ausgeitibt, ohne
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dass es einer Auslbungs-erklarung bedarf. Dies gilt nur, wenn der bei
Auslibung fallige Auszahlungsbetrag groRer als null ist.

(©) Verzichtserklarung fur Italienische SeDex Gehandelte Wertpapiere

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Handelt es sich bei den Wertpapieren gem&fR den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Italienische Wertpapiere, die an dem
Borsa lItaliana SeDeX multilateralen Handelssystem zum Handel
zugelassen sind (die "Italienischen SeDeX Gehandelten Wertpapiere"),
erfolgt am letzten Ausiibungstag eine Automatische Ausiibung dieser
Wertpapiere.

Ein Wertpapierinhaber kann jedoch auf die Automatische Ausubung der
jeweiligen Italienischen SeDeX Gehandelten Wertpapiere verzichten.
Dazu legt er der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien vor dem in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
Annahmeschluss fur Verzichtserklarungen (der "Annahmeschluss fir
Verzichtserklarungen") im Einklang mit den jeweils geltenden SeDeX
Marktvorschriften eine ordnungsgemaf ausgefillte, im Wesentlichen der
in Annex 3 (A) bzw. Annex 3 (B) der Emissionsbedingungen dargestellten
Form entsprechende Verzichtserklarung (die "Verzichtserklarung") mit
Kopie an die Emittentin vor oder sendet diese per Fax zu. Falls in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als
Anwendbares Recht fir die Wertpapiere vorgesehen ist, Uibersendet er
auBerdem eine Kopie an den kontofiihrenden Finanzintermediar des
Wertpapierinhabers bei Monte Titoli.

Eine zugegangene Verzichtserklarung kann nicht widerrufen oder
zurlickgenommen werden. Ist vor Annahmeschluss fur
Verzichtserklarungen eine ordnungsgemarn ausgefillte
Verzichtserklarung zugegangen, hat der jeweilige Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf den Erhalt falliger Zahlungen in Bezug auf die
jeweiligen lItalienischen SeDeX Gehandelten Wertpapiere seitens der
Emittentin. Die Emittentin hat in diesem Fall keine weiteren
Verpflichtungen in Bezug auf diese Italienischen SeDeX Gehandelten
Wertpapiere.

Nach Zugang einer Verzichtserklarung ist eine Ubertragung der
Italienischen SeDeX Gehandelten Wertpapiere, auf die sich diese
Verzichtserklarung bezieht, nicht mehr mdéglich.

Die Entscheidung Uber die ordnungsgemalie Ausfiillung und Form von
Verzichtserklarungen trifft die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nach
billigem Ermessen; sie ist endgultig und bindend fur die Emittentin, die
Zahl- und Verwaltungsstellen und den jeweiligen Wertpapierinhaber.

Vorbehaltlich nachstehender Regelungen ist eine Verzichtserklarung
unwirksam, wenn festgestellt wird, dass sie unvollstéandig ist oder nicht in
ordnungsgemalRer Form eingereicht wurde. Wird eine Verzichtserklarung
nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien
korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem
Zeitpunkt zugegangen ist, zu dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wurde.

Fullt ein Wertpapierinhaber eine Verzichtserklarung nicht in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des vorliegenden Dokuments
ordnungsgemafl aus, erfolgt eine Automatische Ausiibung und
Rickzahlung der entsprechenden Italienischen SeDeX Gehandelten
Wertpapiere auf die in diesem Dokument beschriebene Art und Weise,
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wodurch die Emittentin von samtlichen Verbindlichkeiten in Bezug auf
diese lItalienischen SeDeX Gehandelten Wertpapiere befreit wird.

Bei der SIX SIS AG gefuhrte Wertrechte

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um bei der SIX SIS AG gefuhrte Wertrechte ("SIS
Wertrechte"), ist die Ubermittlung einer Kopie der Ausiibungserklarung an die
Clearingstelle nicht erforderlich.

Form der Austibungserklarung

"Ausubungserklarung” ist, eine Mitteilung in Textform, in der ein
Wertpapierinhaber die Austibung eines oder mehrerer Wertpapiere erklart. Die
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende Regeln
enthalten. Das in Annex 1 der Emissionsbedingungen enthaltene Formular
kann hierfiir benutzt werden, fir die Wirksamkeit der Erklarung ist dies aber
nicht erforderlich. Die Austibungserklarung muss folgende Angaben enthalten:

() die Zahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht;

(i) die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, aus dem die
jeweiligen Wertpapiere auszubuchen sind, eine unwiderrufliche
Anweisung an die jeweilige Clearingstelle und ihre Ermachtigung, die
Wertpapiere bis einschlieRlich zum Falligkeitstag aus diesem Konto
auszubuchen, und die Ermachtigung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle im Namen des jeweiligen
Wertpapierinhabers entsprechend anzuweisen;

(i) die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, dem féllige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

(iv) im Falle einer Physischen Lieferung die Daten zu den Konten und Depots
bei jedem entsprechenden "Clearingsystem flir die Physische
Lieferung" ("Lieferangaben");

(v) eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur Zahlung
samtlicher  Wertpapierinhaberauslagen gemall 8§82 (5) sowie
gegebenenfalls der aggregierten Basispreise und sonstiger Barbetrage,
die im Zusammenhang mit der Austibung oder Abwicklung der jeweiligen
Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen sind,

- eine unwiderrufliche Anweisung an die jeweilige Clearingstelle,
jeweils an oder nach dem Auslbungstag einen entsprechenden
Betrag bzw. entsprechende Betrage von den vorstehend in Absatz
(i) genannten falligen Barbetrdgen abzuziehen oder ein
angegebenes Konto bei der jeweiligen Clearingstelle in
entsprechender Hohe zu belasten, und

- die Ermachtigung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die
jeweilige Clearingstelle im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers
entsprechend anzuweisen;

(vi) eine Bestatigung,

dass weder der Wertpapierinhaber noch eine Person, in deren
Namen die Wertpapiere ausgetbt werden, eine US-Person oder in
den Vereinigten Staaten ansassig ist, und

- dass im Zusammenhang mit der Ausiibung keine Barbetrage und, im
Falle einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine
Wertpapiere oder sonstigen Vermdégenswerte in die Vereinigten
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Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder fiir Rechnung
oder zugunsten einer US-Person Ubertragen wurden bzw. werden.

In diesem Zusammenhang sind unter "US-Person" Personen zu
verstehen, die

1. US-Personenim Sinne der Regulation S des US-amerikanischen
Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung,

2. Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person"
nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange
Act in seiner geltenden Fassung (der "Commodity Exchange
Act") fallen,

3. US-Personen im Sinne des von der US-amerikanischen
Commodity Futures Trading Commission vertffentlichten
Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292
(26. Juli 2013), oder

4. sonstige US-Personen im Sinne von gemal dem Commodity
Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind,;

(vii) eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilung in Verwaltungsverfahren
oder Gerichtsprozessen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, gelten Verweise auf die
Clearingstelle in den vorstehenden Abséatzen (e) (ii), (iii) und (v) als Verweise
auf das jeweilige Angeschlossene Mitglied von Interbolsa.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalRl den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Franzosische Wertpapiere, gelten Verweise auf die
Clearingstelle in den vorstehenden Absatzen (e) (ii), (iii) und (v) als Verweise
auf den jeweiligen Kontoinhaber.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um SIS Wertrechte, sind die vorstehenden Absétze (i) bis (iv)
wie folgt zu ersetzen:

- die Austibungserklarung enthalt eine unwiderrufliche Erméchtigung der
Bank des Wertpapierinhabers, die ausgelibten Wertpapiere der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle zu tGbertragen;

- die Ausubungserklarung enthélt die Nummer des Kontos, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

- im Falle einer Physischen Lieferung enthalt die Ausibungserklarung
Angaben zu den Konten und Depots, an welche die Physische Lieferung
zu erfolgen hat ("Lieferangaben™).

Liefermitteilung

Liefermitteilung ist eine im Wesentlichen der in Annex 2 dargestellten Form
entsprechende Mitteilung in Textform seitens eines Wertpapierinhabers, die in
nachstehendem Abs. (3) naher beschrieben ist. Gilt gemafll den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere Automatische Ausibung und erfolgt eine
Physische Lieferung, muss der Wertpapierinhaber der Zentralen Zahl- und
Verwaltungs-stelle zum Zwecke des Erhalts des Lieferbestandes bis
einschliel3lich 10.00 Uhr MEZ am letzten Ausiibungstag eine ordnungsgemar
ausgeflllte Liefermitteilung, und bei Franzdsischen Wertpapieren an den
jeweiligen Kontoinhaber, zustellen. Dies gilt nicht, wenn die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere ausdriicklich keine Liefermitteilung vorsehen
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oder der Wertpapierinhaber die jeweiligen Wertpapiere anderweitig ausubt.
Geht eine Liefermitteilung nach diesem Zeitpunkt zu, erfolgt die Physische
Lieferung unverzuglich nach Zugang dieser Liefermitteilung.

0] Ausibung des Kiindigungsrechts und Ausiibung nach einem Barrieren-
Ereignis oder Tilgungs-Ereignis

(i)

(ii)

Die Ausubung eines Kindigungsrechts durch die Emittentin verhindert
eine Automatische Ausuibung von Wertpapieren gemafd vorstehendem
Abs. (b). Bereits gekindigte Wertpapiere kdnnen trotzdem durch
Wertpapierinhaber bis zum dritten Geschaftstag (einschlie3lich) vor dem
Tilgungstag ausgeubt werden. Eine nach diesem Datum zugegangene
Auslbungserklarung ist unwirksam.

Nach Eintritt eines Barrieren-Ereignisses oder Tilgungs-Ereignisses ist
eine Ausibung nicht mehr moglich.

(K) Mindestaustbungsbetrag oder Ausiibungshéchstbetrag

(i)

(ii)

(iii)

Tilgung

Gilt gemdR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein
Mindestauslibungsbetrag, ist jede Austbungserklarung unwirksam, die
sich auf weniger Wertpapiere bezieht als dieser Mindestaustibungsbetrag
vorschreibt.

Gilt gemadR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein
Ganzzahliger Austibungsbetrag, ist jede Austibungserklarung unwirksam,
die sich nicht auf ein ganzzahliges Vielfaches des Ganzzahligen
Auslibungsbetrags bezieht.

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein
Auslbungshochstbetrag angegeben und stellt die Berechnungsstelle
fest, dass die Zahl der an einem Auslibungstag ausgetibten Wertpapiere
diesen Austbungshdchstbetrag (das "Kontingent") Ubersteigt, kann die
Emittentin diesen Tag als Austibungstag flr ein erstes Kontingent dieser
Wertpapiere und jeden nachfolgenden Austibungstag als Austibungstag
fir jedes weitere Kontingent dieser Wertpapiere (oder die sonst noch
verbleibende Zahl) bestimmen. Die zum Zuge kommenden
Ausubungserklarungen werden fur jeden dieser Tage nach der
Reihenfolge ihres Zugangs ausgewahlt, bis allen Wertpapieren ein
bestimmter Austbungstag zugeordnet worden ist. Fir Wertpapiere, far
die der AuslUbungstag danach auf einen Tag nach dem letzten
Auslibungstag fiele, gilt dieser letzte Ausiibungstag als Austibungstag.
Wird an ein und demselben Tag eine das Kontingent tbersteigende Zahl
von Wertpapieren ausgeibt, liegt die Bestimmung der Reihenfolge der
Abwicklung dieser Wertpapiere im billigen Ermessen der Emittentin.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Auslbungshd6chstbetrag” hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Ganzzahliger AuslUbungsbetrag”" hat die in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Mindestaustibungsbetrag” hat die in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere angegebene Bedeutung.

(a) In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Liefermitteilung" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den
Endgiltigen Bedingungen, eine im Wesentlichen der in Annex 2 der
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Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens
eines Wertpapierinhabers. Sie:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

enthalt die Zahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht;

enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, aus dem
die jeweiligen Wertpapiere auszubuchen sind, eine unwiderrufliche
Anweisung an die jeweilige Clearingstelle und ihre Erméachtigung, die
Wertpapiere bis einschliel3lich zum Falligkeitstag aus diesem Konto
auszubuchen, und die Ermachtigung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle im Namen des jeweiligen
Wertpapierinhabers entsprechend anzuweisen;

enthdalt die Lieferangaben;

enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, dem
fallige Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

enthélt eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur Zahlung
samtlicher Wertpapierinhaberauslagen und gegebenenfalls sonstiger
Barbetrage, die gemaf § 2 (5) im Zusammenhang mit der Austibung oder
Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen sind,
eine unwiderrufliche Anweisung an die jeweilige Clearingstelle, jeweils an
oder nach dem Auslbungstag einen entsprechenden Betrag bzw.
entsprechende Betrdge von den félligen Auszahlungsbetragen
abzuziehen oder ein angegebenes Konto bei der jeweiligen Clearingstelle
in entsprechender Hohe zu belasten, und die Ermachtigung der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle im Namen des
jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend anzuweisen;

beinhaltet eine Bestatigung,

- dass weder der Wertpapierinhaber noch eine Person, in deren
Namen die Wertpapiere gehalten, ausgelibt oder eingeldst werden,
eine US-Person oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und

- dass im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Tilgung keine Barbe-
trage und, im Falle einer physischen Lieferung eines Basiswerts,
keine Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte in die
Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder fiir
Rechnung oder zugunsten einer US-Person Ubertragen wurden bzw.
werden.

In diesem Zusammenhang sind unter "US-Person" Personen zu
verstehen, die

1. US-Personenim Sinne der Regulation S des US-amerikanischen
Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung,

2. Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person”
nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange
Act fallen,

3. US-Personen im Sinne des von der US-amerikanischen
Commodity Futures Trading Commission ver6ffentlichten
Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292
(26. Juli 2013), oder

4. sonstige US-Personen im Sinne von gemal dem Commodity
Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind;
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(vii) enthalt eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilung in
Verwaltungsverfahren oder Gerichtsprozessen.

"Stichtag" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bedeutung.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, gelten Verweise auf die
Clearingstelle als Verweise auf das jeweilige Angeschlossene Mitglied von
Interbolsa.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Franzésische Wertpapiere, gelten Verweise auf die
Clearingstelle als Verweise auf den jeweiligen Kontoinhaber.

Kindigungsrecht der Emittentin

@)

(b)

Gilt gemadll den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein
Kindigungsrecht, hat die Emittentin mit vorheriger Zustimmung der hierfur
zustandigen Behorde, das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das
"Kindigungsrecht"), die Wertpapiere durch Veroffentlichung einer
Kindigungserklarung insgesamt, aber nicht teilweise, zum Tilgungstag zum
Auszahlungsbetrag in Bezug auf jedes Wertpapier zu tilgen.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Kundigungserklarung" ist die unwiderrufliche Erklarung der Emittentin an die
Wertpapierinhaber gemal § 16, dass die Emittentin von ihrem Kiindigungsrecht
Gebrauch macht. In dieser Erklarung ist der Tag anzugeben, an dem die
Kindigung wirksam wird (der "Tilgungstag"), wobei dieser Tag, sofern in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine Kindigungsperiode
angegeben ist, innerhalb dieser Kiindigungsperiode liegen muss und nicht vor
Ablauf der Kundigungsfrist liegen darf, die an dem Tag unmittelbar nach dem
Tag beginnt, an dem die Kindigungserklarung gemal3 8§16 den
Wertpapierinhabern als zugegangen gilt. Fallt der Tilgungstag auf einen Tag,
der kein Geschaftstag ist, erfolgt die Tilgung am unmittelbar folgenden
Geschéftstag. Bereits gekindigte Wertpapiere kdnnen trotzdem durch
Wertpapierinhaber bis zum dritten Geschaftstag (einschlieBlich) vor dem
Tilgungstag verkauft, Gbertragen oder ausgeubt werden.

"Kundigungsfrist" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bedeutung bzw. betragt, sofern dort nicht definiert, zwoélf Monate.

"Kundigungsperiode" hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung.

Zahlungs- bzw. Lieferbedingungen

@)

(b)

(©)

Die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung oder Lieferung besteht unter der
Voraussetzung, dass der Wertpapierinhaber zuvor samtliche gemald den
Emissionsbedingungen von ihm geschuldeten, falligen Betrage an die
Emittentin entrichtet. Diese falligen Betrage beinhalten insbesondere etwaige
Wertpapierinhaberauslagen sowie, falls eine Physische Lieferung vorgesehen
ist, den in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen
Basispreis.

Soweit ein falliger Betrag von dem gemal den Emissionsbedingungen falligen
Auszahlungsbetrag abgedeckt wird, wird dieser direkt wvon diesem
Auszahlungsbetrag bzw. diesen Auszahlungsbetrdgen abgezogen.

Ubersteigt der fallige Betrag den gemal den Emissionsbedingungen félligen
Auszahlungsbetrag und hat der Wertpapierinhaber den tberschie3enden Teil
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des falligen Betrags nicht beglichen, erfolgt seitens der Emittentin an diesen
Wertpapierinhaber keine Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die Wertpapiere.

(d) In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Wertpapierinhaberauslagen" sind samtliche in Bezug auf ein Wertpapier anfallenden
Steuern, Abgaben und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender
Depotgebiihren,  Transaktions-  oder  Ausuibungskosten, Stempelsteuern,
Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs- und/oder sonstiger
Steuern oder Abgaben in Verbindung mit der Austibung des jeweiligen Wertpapiers
und/oder einer Zahlung und/oder Lieferung, die bei der Austibung oder anderweitig
bezuglich dieses Wertpapiers fallig werden.
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Abwicklungsart

Anwendungsbereich
Dieser § 3 gilt nur fir ausgelbte Wertpapiere.
Umrechnung in die Abwicklungswahrung

Die Emittentin zahlt alle zu entrichtenden Auszahlungsbetrdge in der
Abwicklungswéhrung. Kann ein Betrag nach den Regeln der jeweiligen Clearingstelle
nicht in der Abwicklungswéahrung gezahlt werden, erfolgt die Zahlung in einer Wahrung,
in der die jeweilige Clearingstelle Ublicherweise Zahlungen auf Konten leistet (bzw. bei
Portugiesischen Wertpapieren Zahlungen an Angeschlossene Mitglieder von
Interbolsa bzw. bei Franzdsischen Wertpapieren Zahlungen an die jeweiligen
Kontoinhaber). Die Umrechnung des Betrages von der Abwicklungswahrung in die
Ubliche Wahrung erfolgt auf Basis eines Umrechnungskurses, den die
Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf ihr nach billigem Ermessen am besten
geeignete Quellen festlegt. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kénnen
abweichende Regeln vorsehen.

Abwicklungs-/Zahlungseinzelheiten

(a) Die Emittentin Uberweist féllige Auszahlungsbetrage an die jeweilige
Clearingstelle bzw. Lieferbestande an das jeweilige "Clearingsystem fur
die Physische Lieferung" zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber,
es sei denn, einer der nachstehenden Absatze (b) bis (h) gilt. Die
Emittentin wird in H6he des gezahlten Betrags bzw. gelieferten Bestands
von ihren Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen befreit, sofern diese
Zahlungen bzw. Lieferungen an die jeweilige Clearingstelle oder das
jeweilige "Clearingsystem fur die Physische Lieferung" oder an einen
ggf. angegebenen Zahlungs- oder Lieferungsempfanger erbracht wurden.
Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende
Regeln vorsehen.

(b) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, wird die Zahlung,

(i) sofern diese in Euro anfallt,

dem jeweiligen daflr vorgesehenen Kontokorrentkonto der (im Namen
der Emittentin handelnden) Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle
belastet. Dieses Kontokorrentkonto wurde Interbolsa von der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle angegeben und von Interbolsa zur
Verwendung im Namen der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle fur
Zahlungen in Bezug auf bei Interbolsa gehaltene Wertpapiere akzeptiert.
Die Zahlung wird den dafur vorgesehenen Kontokorrentkonten der
Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa gutgeschrieben, auf deren
Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die entsprechenden Wertpapiere
verbucht werden. Dies erfolgt jeweils im Einklang mit den geltenden
Verfahren und Vorschriften von Interbolsa.

AnschlieBRend wird die Zahlung den vorstehend genannten
Kontokorrentkonten durch diese Angeschlossenen Mitglieder von
Interbolsa belastet. Danach wird die Zahlung entweder (x) den
Geldverrechnungskonten der Inhaber dieser Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa oder (y) den von Euroclear
Bank SA/NV bzw. Clearstream Banking, société anonyme, geflhrten
Geldverrechnungskonten und anschlieRend den von den wirtschaftlichen
Eigentimern dieser Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV bzw.
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Clearstream Banking, société anonyme gehaltenen
Geldverrechnungskonten gutgeschrieben. Dies erfolgt gemafR den
Vorschriften und Verfahren von Interbolsa bzw. Euroclear Bank SA/NV
bzw. Clearstream Banking, société anonyme; oder

(i)  sofern diese in einer anderen Wahrung als Euro anfallt,

am Falligkeitstermin dieser Zahlung (jeweils im Einklang mit den
geltenden Verfahren und Vorschriften von Interbolsa) von dem bei der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle im von Caixa Geral de Depdésitos,
S.A. verwalteten Abwicklungssystem fur Fremdwahrungen (Sistema de
Liguidacdo em Moeda Estrangeira) gefihrten Konto auf die dafir
vorgesehenen Kontokorrentkonten der Angeschlossenen Mitglieder von
Interbolsa, auf deren Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die
entsprechenden  Wertpapiere  verbucht  werden,  Uberwiesen.
Anschlieend wird die Zahlung den entsprechenden Kontokorrentkonten
durch diese Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa belastet. Danach
wird die Zahlung entweder (x) den Geldverrechnungskonten der Inhaber
dieser Wertpapiere bei diesen Angeschlossenen Mitgliedern von
Interbolsa oder (y) den von Euroclear Bank SA/NV bzw. Clearstream
Banking, société anonyme gefihrten Geldverrechnungskonten und
anschlieend den von den wirtschaftlichen Eigentimern dieser
Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV bzw. Clearstream Banking,
société anonyme gehaltenen Geldverrechnungskonten gutgeschrieben.
Dies erfolgt gemaR den Vorschriften und Verfahren von Interbolsa bzw.
Euroclear Bank SA/NV bzw. Clearstream Banking, société anonyme.

Die Inhaber Portugiesischer Wertpapiere missen sich fur den Erhalt von
Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren von Interbolsa halten.
Die Emittentin wird durch Zahlung an die betreffenden Angeschlossenen
Mitglieder von Interbolsa, deren Kunden als eingetragene Inhaber der
Portugiesischen Wertpapiere bei diesen Angeschlossenen Mitgliedern von
Interbolsa gefiihrt werden, bzw. an die von diesen Angeschlossenen Mitgliedern
von Interbolsa angegebenen Zahlungsempfanger von ihren Zahlungs-
verpflichtungen in Bezug auf Portugiesische Wertpapiere befreit. Die Emittentin
wird in Bezug auf jeden entsprechend gezahlten Betrag gegeniber den
jeweiligen Wertpapierinhabern von ihren Verpflichtungen befreit.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Spanische Borsennotierte Wertpapiere, werden Zahlungen
von dem von der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle bei der Bank of Spain
gehaltenen Geldverrechnungskonto abgebucht und den bei der Bank of Spain
gefuhrten Geldverrechnungskonten der Teilnehmer von lberclear, auf deren
Wertpapierkonten bei Iberclear diese Spanischen Bdrsennotierten Wertpapiere
verbucht werden, gutgeschrieben. Dies hat gemal den Verfahren und
Vorschriften von Iberclear sowie des Target2-Systems der Bank of Spain zu
erfolgen. Anschlieend Uberweisen die Teilnehmer von Iberclear die
betreffenden Zahlungen auf das Konto der jeweiligen Wertpapierinhaber.

Die Inhaber Spanischer Bérsennotierter Wertpapiere mussen sich fur den Erhalt
von Zahlungen in Bezug auf die Spanischen Bdrsennotierten Wertpapiere an
die Verfahren von Iberclear halten. Die Emittentin wird von ihren
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere
gegenuber den jeweiligen Wertpapierinhabern befreit, sobald die Zahlstelle im
Namen der Emittentin die entsprechenden Betrage an die Teilnehmer von
Iberclear gezahlt hat, deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der
jeweiligen Spanischen Borsennotierten Wertpapiere aufgefihrt sind.
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)] Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um ltalienische Wertpapiere, werden von der Emittentin zu
entrichtende Auszahlungsbetrage zur Zahlung tber den jeweiligen Intermediar
an die Wertpapierinhaber an die Italienische Clearingstelle tberwiesen.

(9) Die Inhaber Italienischer Wertpapiere muissen sich fir den Erhalt von
Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren der Italienischen
Clearingstelle halten. Die Emittentin wird durch Zahlung an die Italienische
Clearingstelle oder den von der ltalienischen Clearingstelle angegebenen
Zahlungsempfanger in Hohe des gezahlten Betrags von ihren Verpflichtungen
befreit.

(h) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal} den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Franzdsische Wertpapiere, werden von der Emittentin zu
entrichtende Auszahlungsbetrdge auf das entsprechende auf die Maf3gebliche
Wahrung lautende Konto des jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des
Wertpapierinhabers  Uberwiesen. Die  Emittentin  wird durch die
ordnungsgemaéaRe Zahlung oder Lieferung an den jeweiligen Kontoinhaber von
ihrer Zahlungs- oder Lieferungsverpflichtungen befreit.

Uberprifung

Jede Zahlung oder Lieferung bedarf der Erbringung eines angemessen
zufriedenstellenden Nachweises, dass der jeweilige Wertpapierinhaber tatsachlich der
Inhaber der Wertpapiere ist.

Zahltag

(a) "Zahltag" fur in Euro zahlbare Betréage ist ein Tag (aul3er einem Samstag oder
Sonntag), an dem folgende Bedingungen erfillt sind:

(i)  Geschéaftsbanken und Devisenmarkte am Sitz der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie an einem gegebenenfalls in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Zahltagsort sind fir den
Geschéftsverkehr (einschlieBlich Geschéaften mit Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geéffnet und wickeln Zahlungen ab,

(i)  jede Clearingstelle ist fur den Geschéftsverkehr gedffnet, und

(i) das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system (TARGET2) ist in Betrieb.

(b) Falls Betrdge in einer anderen Wéahrung als Euro zahlbar sind, gilt (a)
entsprechend, jedoch wird vorstehende Bedingung (a)(iii) wie folgt ersetzt:

(i) Geschéaftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzmarkt dieser
Wahrung sind fur den Geschéftsverkehr (einschliel3lich Geschaften mit
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) getffnet und wickeln Zahlungen
ab.

(© Ist ein Tag, an dem die Emittentin Zahlungen eines Betrages aus einem
Wertpapier vornehmen muss, kein Zahltag, hat der Inhaber des Wertpapiers bis
zum nachstfolgenden Zahltag keinen Anspruch auf Zahlungen und infolge
dieser Verschiebung keinen Anspruch auf Zins- oder andere Zahlungen.

Allgemeines

Die Wertpapiere vermitteln den Wertpapierinhabern keine Stimm-, Dividenden- oder
sonstigen Rechte an bzw. aus einem Basiswert, an sonstigen Vermégenswerten, die
der Berechnung eines im Rahmen der Wertpapiere féalligen Betrags dienen, oder vor
einer Lieferung an dem im Rahmen einer evtl. Lieferverpflichtung zu liefernden
Lieferbestand.
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Ausschuttungen nach dem Félligkeitstag

@)

(b)

(©)

(d)

Erhalt die Emittentin nach dem Falligkeitstag, aber vor Erfullung ihrer
Lieferverpflichtung Dividenden, Kupons, Zinsen oder &hnliche Zahlungen oder
Ausschittungen (jeweils eine "Ausschittung") auf den Lieferbestand, leitet sie
diese Ausschittungen unbeschadet des vorstehenden Abs. (6) in gleicher
Weise wie den Lieferbestand an die Wertpapierinhaber weiter. Die fur die
Wertpapierinhaber bestimmte Ausschittung wird zur Auszahlung an die
Wertpapierinhaber auf die jeweilige Clearingstelle Gbertragen. Nachstehende
Absatze (b), (c) und (d) gehen dieser Verpflichtung ggf. vor.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, werden samtliche
Dividenden, Kupons, Zinsen oder ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen
(jeweils eine "Ausschuittung") in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in
gleicher Weise wie dieser Bestand an die Partei weitergeleitet, die zum Erhalt
der Ausschittung nach der marktiblichen Praxis fur eine an dem in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Falligkeitstag
erfolgende VerauRRerung des jeweiligen Bestands berechtigt ist. Jede/Die
Ausschittung wird zunachst an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle zur
Auszahlung an die jeweiligen Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa zur
weiteren Auszahlung an die jeweiligen Wertpapierinhaber tbertragen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Spanische Borsennotierte Wertpapiere, werden samtliche
Dividenden, Kupons, Zinsen oder ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen
(jeweils eine "Ausschittung") in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in
gleicher Weise wie dieser Bestand an die Partei weitergeleitet, die zum Erhalt
der Ausschittung nach der marktiiblichen Praxis flr eine an dem in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Falligkeitstag
erfolgende VerauRRerung des jeweiligen Bestands berechtigt ist. Die Inhaber der
Wertpapiere missen sich fur den Erhalt einer solchen Ausschittung an die
Verfahren von Iberclear halten. Die Emittentin wird wvon ihren
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere
gegenuber den jeweiligen Wertpapierinhabern befreit, sobald die Zahlstelle im
Namen der Emittentin die entsprechenden Betrage an die Teilnehmer von
Iberclear gezahlt hat, deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der
jeweiligen Spanischen Borsennotierten Wertpapiere aufgefiihrt sind.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Franzésische Wertpapiere, werden samtliche Dividenden,
Kupons, Zinsen oder &hnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine
"Ausschittung") in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise
wie dieser Bestand an die Partei weitergeleitet, die zum Erhalt der Ausschittung
nach der marktiblichen Praxis fir eine an dem in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere angegebenen Faélligkeitstag erfolgende VerduRRerung des
jeweiligen Bestands berechtigt ist. Diese Ausschittungen erfolgen durch
Uberweisung auf das auf die MaRgebliche Wahrung lautende Konto des
jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des Wertpapierinhabers.

Lieferungen

Im Rahmen der Wertpapiere fallige Lieferungen erfolgen auf Risiko des jeweiligen
Wertpapierinhabers. Die Emittentin Ubertréagt dazu den Lieferbestand an das jeweilige
"Clearingsystem fur die Physische Lieferung" zur Lieferung an den jeweiligen
Wertpapierinhaber. Die Emittentin (bzw. bei Spanischen Wertpapieren die
Berechnungsstelle) kann diese Lieferung auf eine andere, nach biligem Ermessen
geeignete wirtschaftlich vertretbare Art und Weise durchfiihren, falls die Lieferung ganz
oder teilweise praktisch nicht durchfiihrbar, rechtswidrig oder mit unverhaltnismafig
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hohem Aufwand verbunden sein sollte. Die Wertpapierinhaber sind davon nach § 16 in
Kenntnis zu setzen. Der zu liefernde Bestand ist in der fur den jeweiligen Bestand nach
Festlegung der Emittentin Ublichen Art und Weise zu dokumentieren. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, Wertpapierinhaber oder sonstige Personen fir den zu liefernden
Bestand in einem Register, auch nicht im Aktionarsregister einer Aktiengesellschatft,
eintragen oder registrieren zu lassen.

Abwicklungsstorung

@)

(b)

(©)

(d)

Wird eine Lieferung in Bezug auf ein Wertpapier fallig und
() st der Falligkeitstag kein Geschéftstag, oder

(i)  tritt vor dieser Lieferung ein Ereignis ein, auf das die Emittentin keinen
Einfluss hat, und kann die Emittentin infolgedessen diese Lieferung nicht
auf die vorgesehene Art vornehmen (jeweils eine
"Abwicklungsstérung"),

verschiebt sich der Falligkeitstag fir diese Lieferung auf den nachstfolgenden
Geschaéftstag ohne Abwicklungsstorung.

Dauert die Abwicklungsstérung am flnften Geschaftstag nach dem
urspriinglichen Falligkeitstag noch an, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen an jedem hierauf folgenden Geschéftstag, ob die
Abwicklungsstoérung innerhalb weiterer funf Geschaftstage voraussichtlich
beendet sein wird. Ist die Emittentin an einem dieser weiteren Geschaftstage
der Ansicht, dass die Abwicklungsstorung nicht innerhalb der nachsten funf
Geschéftstage beendet sein wird oder dauert die Abwicklungsstérung am
zehnten Geschaftstag nach dem urspriinglichen Falligkeitstag weiterhin an, hat
die Emittentin dies nach § 16 mitzuteilen. Spatestens am dritten Geschéftstag
nach Mitteilung einer solchen Entscheidung wird die Emittentin anstelle der
urspriinglich  geschuldeten  Lieferung und unbeschadet sonstiger
Bestimmungen in diesen Allgemeinen Bedingungen eine Zahlung in H6he des
nachstehend definierten Stérungsbedingten Abwicklungsbetrags dieses
Wertpapiers vornehmen.

Die Emittentin ermittelt den “Stérungsbedingten Abwicklungsbetrag“ wie
folgt:

- Ein Betrag in Hohe des Marktwerts des betroffenen Wertpapiers;
- abziglich bereits gelieferter Bestéande bzw. erfolgter Zahlungen;

- zuziglich der verbleibenden zu liefernden Bestande bzw. zu zahlenden
Betrage, deren Wert nach biligem Ermessen der Emittentin zu
bestimmen ist;

- abzuglich des proportionalen Anteils des Wertpapiers an den direkten und
indirekten Kosten der Emittentin fir die Auflésung etwaiger zugrunde
liegender Absicherungsgeschéafte, sofern nicht nach den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere Nicht-Berticksichtigung von Kosten
Anwendung findet.

- Die Emittentin beriicksichtigt dariber hinaus angemessene Werte fur
andere Betrage bzw. Bestande, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug
auf die jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen waren.

Die Berechnungsstelle teilt den Eintritt einer Abwicklungsstérung und die Art
und Weise der Zahlung des Stoérungsbedingten Abwicklungsbetrags
unverziiglich gemaf § 16 mit.
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(e) Eine verspatete Lieferung infolge einer Abwicklungsstérung begriindet weder
fir Wertpapierinhaber noch fur andere Personen einen Anspruch gegenlber
der Emittentin auf Ersatz eines evtl. Verzugsschadens.

"Marktwert" hat die in 8§ 6 (3) (f) angegebene Bedeutung.

)] Wenn gemdall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zuséatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin
die vorstehend in Absatz (b) dargelegten Rechte nur dann austiben, wenn die
Abwicklungsstdrung ein Eingeschranktes Ereignis darstellt.

Ubergangsfrist

"Ubergangsfrist" ist der Zeitraum nach dem Falligkeitstag, in dem die Emittentin oder
eine andere in ihrem Auftrag handelnde Person noch Eigentiimer des zu liefernden
Bestands sind.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes 7(a) sind wahrend der Ubergangsfrist weder
die Emittentin noch eine andere in ihrem Auftrag handelnde Person hinsichtlich einer
falligen Lieferung verpflichtet, einem Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlich
Berechtigten dieses zu liefernden Bestands oder einer anderen Person Erklarungen,
Mitteilungen, Unterlagen oder Zahlungen gleich welcher Art weiterzuleiten oder deren
Weiterleitung zu veranlassen, die der Emittentin oder der anderen Person in ihrer
Eigenschaft als Inhaber dieses zu liefernden Bestands zugehen. Weder die Emittentin
noch die andere Person sind

(a) verpflichtet, wahrend der Ubergangsfrist mit diesem Bestand verbundene
Rechte (einschlieBlich Stimmrechte) auszulben oder deren Auslbung zu
veranlassen, oder

(b) einem Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlich Berechtigten des zu
liefernden Bestands oder einer anderen Person fir Verluste oder Schaden
haftbar, die unmittelbar oder mittelbar daraus entstehen, dass die Emittentin
oder die jeweilige andere Person wahrend der Ubergangsfrist Eigentiimer
dieses Bestands ist.

Haftung (Abwicklungsrisiko)

Die Ausubung, Abwicklung und Tilgung von Wertpapieren sowie Zahlungen oder
Lieferungen in Bezug auf die Wertpapiere unterliegen dem zum malf3geblichen
Zeitpunkt geltenden Recht oder sonstigen Vorschriften und Praktiken. Weder die
Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen haften fiir den Fall, dass sie aufgrund
geltenden Rechts oder sonstiger Vorschriften oder Praktiken trotz zumutbarer
Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen haften fir
Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfullung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere.
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84 Zins

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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Marktstérungen und Handelstagausfall

Auswirkungen einer Marktstérung

@)

(b)

Falls die Berechnungsstelle nach den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere beziglich eines Tages den Preis oder Stand eines Referenzwerts
bestimmen muss und dieser Tag kein Handelstag ist, erfolgt die Bestimmung
dieses Preises oder Stands am néachstfolgenden Handelstag. Dies gilt nicht,
wenn dies nachstehend abweichend geregelt ist. Ein flr eine solche
Bestimmung vorgesehener Tag wird als "PlanméaRiger Bewertungstag"
bezeichnet.

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanmaRigen
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, wird
die Bestimmung seines Preises oder Stands auf den né&chstfolgenden
Handelstag verschoben, an dem keine Marktstorung in Bezug auf diesen
Referenzwert vorliegt. Der Begriff PlanmaRiger Bewertungstag umfasst alle
gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere taglich eintretenden
Beobachtungstermine einschlief3lich des letzten Beobachtungstermins, jedoch
nicht andere entsprechende Beobachtungstermine, an denen eine
Marktstérung vorliegt, wobei fiir diese anderen von einer Marktstérung
betroffenen Beobachtungstermine die entsprechende Bestimmung entfallt.

(i) Istder Basiswert ein Korb, gilt zusétzlich Folgendes:

1. Ist nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Separate
Referenzwertbestimmung anwendbar, wird an diesem Planmafigen
Bewertungstag die Bestimmung des Preises oder Stands nur fiir den
betroffenen Referenzwert verschoben, oder

2. ist nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Separate
Referenzwertbestimmung nicht anwendbar, wird an diesem
PlanméRigen Bewertungstag die Bestimmung des Preises oder
Stands fir alle anderen Referenzwerte in gleicher Weise verschoben.

In beiden vorgenannten Fallen gilt: Wenn bis zum Letztmdglichen
Handelstag nach dem PlanméRigen Bewertungstag der néchstfolgende
Handelstag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert
vorliegt, nicht eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
verniinftigem Ermessen den Preis oder Stand jedes unbestimmten
Referenzwerts. Liegt in Bezug auf einen Referenzwert zu diesem Termin
eine Marktstorung vor, handelt es sich dabei um denjenigen Preis oder
Stand, der nach Feststellung der Berechnungsstelle ohne Eintritt einer
Marktstorung vorgelegen hatte. Bei dieser Einschatzung berlcksichtigt
die Berechnungsstelle die zum jeweiligen Termin herrschenden
Marktbedingungen bzw. den zuletzt gemeldeten, verdffentlichten oder
notierten Stand oder Preis des Referenzwerts. Gegebenenfalls wendet
die Berechnungsstelle die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
geltende Formel und Methode fir die Berechnung des Preises oder
Stands des Referenzwerts an. Findet jedoch gemald den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung, gelten die vorstehenden Satze
nur dann, wenn die Marktstérung ein Eingeschranktes Ereignis darstellt.
Die Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung so bald wie
vernunftigerweise praktikabel gemal § 16 bekannt.

(i) Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine
Durchschnittsbildung vor und gilt laut Besonderen Bedingungen der
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Wertpapiere dieser 8 5 (1) (b) (ii), bestimmt sich der in Abschnitt (a). oder
in diesem Abschnitt (b unten) genannte nachstfolgende Handelstag wie
folgt: derjenige Handelstag, an dem keine Marktstorung vorliegt und keine
Bestimmung des Preises oder Stands des jeweiligen betroffenen
Referenzwerts flr Zwecke der Berechnung eines Durchschnittspreises
oder -stands erfolgen muss. Dies gilt jedoch vorbehaltlich der in Bezug
auf den LetztmOglichen Handelstag nach dem PlanmaRigen
Bewertungstag  geltenden  Bestimmungen des  vorstehenden
Unterabschnitts (b)(i). Gilt hingegen laut den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere dieser 8§ 5 (1) (b) (ii) nicht, wird die Bestimmung fur den
jeweiligen Planmafigen Bewertungstag auf den in den Besonderen
Bedingungen  der  Wertpapiere  angegebenen  malgeblichen
Stdrungsbedingten Durchschnittsbildungstag verschoben.

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) gilt:

Handelt es sich beim Basiswert gemaf den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
um einen Korb und sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Separate
Referenzwertbestimmung vor, sind sdmtliche Bezugnahmen auf einen Handelstag als
Bezugnahmen auf einen Handelstag zu verstehen, der bestimmt wurde, als sei der
jeweilige Referenzwert der einzige Basiswert. Flr Zwecke der Bestimmung, ob an
einem Tag eine Marktstérung vorliegt, findet nachstehender (2) in Bezug auf jeden
Referenzwert separat Anwendung. In nachstehendem (2) enthaltene Bezugnahmen
auf einen Handelstag beziehen sich auf einen Handelstag, der auf die vorstehend
dargestellte Weise ausschlief3lich in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert bestimmt
wurde. Wenn fir Zwecke der Besonderen Bedingungen der Wertpapiere an einem
Handelstag die Berechnung eines Werts oder Stands fir jeden Referenzwert
erforderlich ist, muss es sich bei diesem Handelstag um einen Handelstag fiir alle
Referenzwerte handeln.

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende Bestimmung
in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemaf diesem 8 5 (1) aufgeschoben,
so gilt auch dieser Tag — auf dieselbe Weise wie die jeweiligen Bestimmungen und
unter Bezugnahme auf die betroffenen Referenzwerte — bis zu dem Tag als
aufgeschoben, an dem die entsprechenden aufgeschobenen Bestimmungen fir die
betroffenen Referenzwerte vorgenommen wurden.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Beobachtungstermine” sind die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
als solche bezeichneten Termine.

Vorliegen einer Marktstorung

Eine "Marktstérung" liegt bei Eintritt einer der in den folgenden Abséatzen (a) bis (d)
genannten Falle vor. Dies setzt voraus, dass nach Feststellung der Berechnungsstelle
die Auswirkungen eines solchen Falles wesentlich fir die Bewertung eines
Referenzwerts oder von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere sind. Hinsichtlich AbsicherungsmalRnahmen gilt dies nicht, wenn nach den
Besonderen Bedingungen der  Wertpapiere  Zusatzliche  Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet. Eine Marktstérung in Bezug auf einen
Malgeblichen Referenzwert gilt als Marktstdrung in Bezug auf den verbundenen
Referenzwert.

(a) Wenn die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Mal3geblichen
Referenzwert eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist, liegt in
folgenden Féllen eine Marktstérung vor:

(i) die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle ist zu regularen
Handelszeiten an einem Handelstag nicht fir den Handel gedffnet;
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(i)  bei dem Referenzwert oder MaRRgeblichen Referenzwert handelt es sich
um einen Index, doch der jeweilige Index-Sponsor vertffentlicht an einem
Handelstag nicht dessen Stand;

(i) innerhalb einer Stunde vor dem Zeitpunkt der Notierung oder zum
Zeitpunkt der Notierung fir einen Referenzwert oder Mafgeblichen
Referenzwert liegt einer der folgenden Falle vor:

1. eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Bdrse oder an einer anderen Borse
oder einem anderen Handels- oder Notierungssystem, an dem der
Referenzwert zugelassen ist oder notiert wird, insbesondere:

a. flr einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle;

b. an der Referenzstelle insgesamt (aufer wenn es sich bei dem
Referenzwert gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um einen Multi-Exchange Index handelt); oder

c. flr Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf einen
Referenzwert an einer Verbundenen Borse; oder

2. nach Feststellung der Berechnungsstelle ist die Mdglichkeit fir
Marktteilnehmer allgemein beeintréchtigt,

a. an der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf
einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert
vorzunehmen oder Marktwerte fir einen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert zu ermitteln; oder

b. an einer Verbundenen Bdrse Transaktionen in Options- oder
Futures-Kontrakten mit Bezug auf einen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert vorzunehmen bzw. Marktwerte fir
solche Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

(iv) der Handel an einem Handelstag an einer Referenzstelle oder
Verbundenen Borse wird vor dem Ublichen Borsenschluss geschlossen.
Keine Marktstorung liegt vor, wenn die friihere SchlieBung des Handels
von der betreffenden Referenzstelle oder Verbundenen Borse
mindestens eine Stunde vor dem frilheren der beiden nachfolgenden
Zeitpunkte angekindigt wird:

1. der tatsachliche Borsenschluss fur den regularen Handel an der
betreffenden Referenzstelle oder Verbundenen Bo6rse an dem
betreffenden Handelstag; oder

2. der Orderschluss der betreffenden Referenzstelle oder Verbundenen
Bdrse fur die Ausfiihrung von Auftradgen zum Zeitpunkt der Notierung
an diesem Handelstag;

Wenn die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Mal3geblichen
Referenzwert nach Feststellung der Berechnungsstelle weder eine Borse noch
ein Handels- oder Notierungssystem ist, liegt in folgendem Fall eine
Marktstérung vor:

Es ist unter Bezugnahme auf die betreffende Referenzstelle keine Bestimmung
des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils) des
betreffenden Referenzwerts oder Mal3geblichen Referenzwerts nach den
geltenden Vorschriften oder dem Ublichen Verfahren mdglich. Dies gilt
unabhangig von der Ursache einer solchen Unmdglichkeit und mit der
Maf3gabe, dass die Berechnungsstelle auf den Eintritt dieser Ursache nach
billigem Ermessen keinen Einfluss nehmen kann.
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(©) Wenn es sich bei dem Referenzwert gemaf den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um einen "Schwellenland-Basiswert" handelt, liegt in folgenden
Féllen eine Marktstdrung vor:

(i) Wenn die Referenzwéhrung fur einen Referenzwert nicht der
Abwicklungswéhrung entspricht und zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere ein Ereignis eintritt, das es nach Feststellung
der Berechnungsstelle, der Emittentin oder einer Hedging-Gegenpartei
unmdglich machen wirde, die im Folgenden genannten Handlungen
vorzunehmen. Gleiches gilt, wenn ein Ereignis eintritt, das deren
Vornahme beeintrachtigen oder verzdgern wirde (wenn gemald den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, liegt jedoch keine
Marktstérung vor):

1. Umtausch der Referenzwahrung in die Abwicklungswéhrung auf
Ublichen und legalen Wegen bzw. zu einem Umrechnungskurs, der
nicht schlechter ist als der fur inlandische Finanzinstitute mit Sitz in
dem Mal3geblichen Land geltende Umrechnungskurs;

2. Transfer der Referenzwahrung oder der Abwicklungswahrung von
Konten innerhalb des MaRgeblichen Landes auf Konten auf3erhalb
des MaRRgeblichen Landes bzw. aus dem Maf3geblichen Land hinaus
an eine nicht in dem Mal3geblichen Land ansassige Person,

3. Transfer der Referenzwahrung oder der Abwicklungswahrung
zwischen Konten innerhalb des MalR3geblichen Landes bzw. innerhalb
des Mal3geblichen Landes an eine nicht in dem Maf3geblichen Land
ansassige Person; oder

(i) das Mafgebliche Land fiihrt Kontrollen oder Gesetze und Vorschriften ein
oder bekundet eine entsprechende Absicht, &ndert die Auslegung oder
Anwendung von Gesetzen oder Vorschriften oder bekundet eine
entsprechende Absicht, welche die Emittentin nach Auffassung der
Berechnungsstelle voraussichtlich in ihren Mdglichkeiten beeintréchtigen
werden, den Referenzwert zu erwerben, zu halten, zu tbertragen, zu
veraulRern oder andere Transaktionen in Bezug darauf durchzufiihren.

Falls es sich bei dem Referenzwert gemaf3 den Angaben in den Besonderen

Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert" um einen

Wechselkurs handelt, sind die vorstehenden Bezugnahmen auf

"Referenzwahrung” in diesem Absatz (c) als Bezugnahmen auf

"Zweitwahrung", und Bezugnahmen auf "Abwicklungswahrung" als

Bezugnahmen auf "Erstwahrung” zu verstehen; oder

(d) In dem Maf3geblichen Land wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschafte
verhangt.

Definitionen:

(a) "AbsicherungsmalRnahmen" sind MaRBnahmen der Emittentin  um
sicherzustellen, dass ihr die nach den jeweiligen Emissionsbedingungen zu
zahlenden Barbetrédge oder zu liefernden Vermdgenswerte bei Falligkeit zur
Verfiigung stehen. Dazu kann die Emittentin direkt oder indirekt den jeweiligen
dem Wertpapier zugrunde liegenden Basiswert erwerben.

(b) "Hedging-Gegenpartei” ist jeder Dritte, der fur die Emittentin
Absicherungsmafl3hahmen gemalf der vorstehenden Definition bereitstellt.

(©) "Index-Sponsor" in Bezug auf einen Referenzwert oder Malgeblichen

Referenzwert, bei dem es sich gemafll den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um einen Index handelt, ist
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(i) der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fur diesen Index
angegebene Index-Sponsor, bzw.

(i)  derjenige Rechtstrager, der nach Festlegung der Berechnungsstelle
hauptsachlich fur die Festlegung und Verdffentlichung dieses Index
verantwortlich ist.

In beiden Fallen schlieen Bezugnahmen auf einen Index-Sponsor einen
Nachfolger des Index-Sponsors ein.

"Letztmdglicher Handelstag" ist, vorbehaltlich anderslautender
Bestimmungen in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, der achte
Handelstag.

"Mal3gebliche Borse" in Bezug auf einen MalR3geblichen Referenzwert ist die
Borse, an der dieser MaRgebliche Referenzwert primar gelistet ist oder
gehandelt wird, bzw. ein von der Berechnungsstelle bestimmter Nachfolger. Die
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere koénnen unter der Uberschrift
"Basiswert" abweichende Regelungen enthalten.

"Mal3gebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehtrde desselben), in
dem eine Referenzwéahrung oder die Abwicklungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist, und

(i)  ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu
dem ein Referenzwert, ein Mal3geblicher Referenzwert oder der Emittent
eines solchen Wertpapiers in einer wesentlichen Beziehung steht. Die
Berechnungsstelle kann sich bei der Bestimmung der Wesentlichkeit auf
ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren beziehen, insbesondere auf das
Sitzland des Emittenten bzw. bei einem Index auf Lander, in denen der
Index oder MalRgebliche Referenzwert berechnet oder veréffentlicht wird.

"MafR3geblicher Referenzwert" in Bezug auf einen Index, der einen
Referenzwert darstellt, ist ein Index oder anderer Bestandteil, der fir die
Berechnung oder Bestimmung dieses Index herangezogen wird, oder ein
Vermogenswert bzw. eine Referenzgrol3e, der bzw. die zum mafgeblichen
Zeitpunkt Bestandteil dieses Referenzwerts ist.

"Multi-Exchange Index" ist jeder Referenzwert, bei dem es sich gemal den
Angaben in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der
Uberschrift "Basiswert" um einen Multi-Exchange Index handelt.

"Referenzwahrung" in Bezug auf einen Referenzwert ist die in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebene Referenzwéhrung. Wenn es sich
um einen Korbbestandteil handelt, ist Referenzwahrung die Korbbestandteil-
Wahrung. Fehlt eine solche Angabe, stellt die Abwicklungswahrung die
Referenzwédhrung dar. "Referenzwéhrung” in Bezug auf einen Mal3geblichen
Referenzwert ist die Wéhrung, auf die dieser Vermogenswert lautet, in der
dieser notiert wird oder zu der dieser die engste Verbindung aufweist, wie von
der Berechnungsstelle festgelegt.

Der "Referenzwert" entspricht dem Basiswert, wie in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert" ausgewiesen.
Besteht der Basiswert aus einem Korb von Vermégenswerten oder
ReferenzgrofRen, stellt jeder Korbbestandteil einen Referenzwert dar. Eine
Grol3e (insbesondere ein Zinssatz), die nicht Basiswert oder Korbbestandteil ist,
gilt als Referenzwert, wenn es sich dabei um eine 6konomische Variable
handelt, die nach der Emission der Wertpapiere zur Bestimmung von
Zahlungen oder Lieferungen, bzw. von wertbestimmenden Faktoren der
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Wertpapiere herangezogen wird (z.B. im Zusammenhang mit einer
Finanzierungskomponente).

"Referenzstelle" ist in Bezug auf einen Referenzwert bzw. MalRgeblichen
Referenzwert die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Stelle oder ein von der Berechnungsstelle bestimmter Nachfolger.
Andernfalls ist Referenzstelle eine nach Festlegung der Berechnungsstelle fir
die Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des Referenzwerts bzw.
Mafgeblichen Referenzwerts und damit fir dessen Bewertung maR3gebliche
Stelle. Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere mehr als eine
Referenzstelle angegeben, stellt jede dieser Stellen eine Referenzstelle dar.

"Ublicher Borsenschluss" ist der an Werktagen tbliche Borsenschluss der
Referenzstelle, Verbundenen Bdrse oder Maf3geblichen Borse an diesem
Handelstag, ohne Berlcksichtigung eines nachbérslichen Handels oder
anderer Handelsaktivitdten auf3erhalb der regularen Handelszeiten.

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder
indirekter Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt
kontrolliert oder mit der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium
fur das Vorliegen von "Kontrolle" wund "kontrollieren" ist die
Stimmrechtsmehrheit.

"Verbundene Boérse" in Bezug auf einen Referenzwert oder MaRRgeblichen
Referenzwert ist jede Borse, jedes Handels- oder Notierungssystem bzw. jeder
von der Berechnungsstelle bestimmte Nachfolger, deren bzw. dessen Handel
eine Auswirkung auf den Gesamtmarkt fir Options- oder Futures-Kontrakte auf
den Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert hat. Die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende Regelungen enthalten.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder
Malgeblichen Referenzwert:

(i) sofern der Referenzwert gemall den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere kein Multi-Exchange Index ist, die Uhrzeit, zu der die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder
Mafgeblichen Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der Referenzwert gemall den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere ein Multi-Exchange Index ist,

1. zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

a. in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Borsenschluss an
der jeweiligen Referenzstelle fur diesen Referenzwert und

b. in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug
auf diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der
Verbundenen Borse;

2. in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche
Schlussstand dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet
und verdffentlicht wird.

Bestimmung von Zinsséatzen

Handelt es sich bei dem Basiswert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz,
oder ist fir Zwecke der Berechnung einer gemald 8§ 1 falligen Verbindlichkeit die
Bestimmung eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinsséatze
(jeweils ein "Zinssatz") erforderlich, gelten folgende Bestimmungen.

Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses unter Bezugnahme auf die jeweiligen
Zinssatze gemal den Vorschriften oder dem tblichen oder akzeptierten Verfahren zur
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Bestimmung dieser Zinssdtze an einem Malgeblichen Tag nicht mdoglich (aus
Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss
hat), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes wie folgt:

Die Berechnungsstelle legt ihrer Bestimmung Zinssétze zugrunde, zu denen die
Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen Wahrung zum oder in etwa zum
Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fihrenden Banken des
Mafgeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten
Laufzeit mit Beginn am jeweiligen Tag und in Hohe eines Reprasentativen
Betrags anbieten.

Die Berechnungsstelle fordert von den am MaRgeblichen Markt vertretenen
Hauptgeschéftsstellen der Referenzbanken die Mitteilung des von ihnen
zugrunde gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten
Notierungen vor, stellt das arithmetische Mittel der Notierungen den
malfdgeblichen Zinssatz fur diesen Tag dar.

Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so stellt die
Berechnungsstelle diejenigen Zinssatze fest, die von ihr ausgewéhlte grofRe
Banken im Ersatzmarkt

. an diesem Tag

. zum Zeitpunkt der Notierung

. fihrenden europaischen Banken

. fur Darlehen in der jeweiligen Wé&hrung

. mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit
. mit Beginn an diesem Tag, und

. in Hohe eines Représentativen Betrags anbieten.

Das arithmetische Mittel dieser Zinssétze stellt den maf3geblichen Zinssatz fiir
diesen Tag dar.

Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere konnen abweichende

Regelungen enthalten.

(5)

Definitionen:

Bestimmung von Zinssatzen

@)

(b)

(©)

(d)

"Ersatzmarkt" ist

() sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw.
einer anderen Wéhrung als Euro bezieht, New York City;

(i)  sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, die
Eurozone.

"Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europdaischen
Union zusammensetzt, die den Euro gemalf dem Vertrag Uber die Arbeitsweise
der Européischen Union in jeweils gultiger Fassung als offizielle Wé&hrung
eingefuhrt haben.

"Festgelegte Laufzeit" hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung bzw. ist in Ermangelung einer solchen
Definition die Laufzeit der Darlehen, auf die sich der mal3gebliche Zinssatz
bezieht.

"Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen Mal3geblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am Ort des jeweiligen MalRgeblichen
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Marktes bzw. Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brissel den Ort
des jeweiligen Marktes darstellt.

"Maf3geblicher Markt" ist

(i)

(ii)

sofern sich der mal3gebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw.
einer anderen Wahrung als Euro bezieht, der Londoner
Interbankenmarkt;

sofern sich der maf3gebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, der
Interbankenmarkt der Eurozone.

"Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahlte grol3e
Banken des Malgeblichen Marktes, die die Emittentin sowie eines ihrer
Verbundenen Unternehmen einschlieRen kénnen.

"Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fur eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im
Hinblick auf den Mal3geblichen Markt, sofern sich der maf3gebliche Zinssatz auf
Darlehen in Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.
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86  Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Der folgende § 6 gilt nicht, wenn gemafl den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das
Format fur beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet.

D Anpassungsereignisse

wurde.

Recht,

Die Wertpapiere kdnnen Ereignissen unterliegen, welche wesentliche Auswirkungen
auf den Wert der Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere bei einem Vergleich der Werte vor und nach einem Anpassungsereignis
haben oder wahrscheinlich haben werden, in einer Art und Weise, die nicht in der
Preisfestsetzung und den wirtschaftlichen Parametern der Wertpapiere bertcksichtigt

Infolgedessen hat die Berechnungsstelle nach Eintritt eines solchen Ereignisses das

- Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder, wenn sie
feststellt, dass sie nicht in der Lage ist, eine angemessene Anpassung
vorzunehmen,

- das Anpassungsereignis als Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.

(a) Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Anpassungsereignisse"
oder "Bestimmte Anpassungsereignisse" aufgefihrten Ereignisse stellt,
jeweils in Bezug auf einen Referenzwert ein "Anpassungsereignis" dar:

(i)  Allgemeine Anpassungsereignisse:

1.

Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf den Wert des
jeweiligen Referenzwerts hat oder wahrscheinlich haben wird,

einen verwassernden oder konzentrierenden Einfluss auf den
theoretischen Wert des Referenzwerts hat oder wahrscheinlich
haben wird, oder

anderweitig die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar vor
dem Eintritt eines solchen Ereignisses besteht, wesentlich stort; oder

es erfolgt eine wesentliche Verédnderung eines Referenzwerts bzw.
der einem Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteile oder
ReferenzgroRen.

(i)  Bestimmte Anpassungsereignisse:

1.

die in nachstehendem Abs. (5) als Anpassungsereignis aufgeflhrten
Ereignisse und Umsténde.

Wenn gemdal3 den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung
findet und die beabsichtigte Anpassung die Wesentlichen Merkmale
der Wertpapiere betrifft, darf die Emittentin die in diesem 8§ 6 (1) bzw.
in nachstehendem 8§ 6 (3) vorgesehenen Anpassungen nur dann
vornehmen, wenn das Anpassungsereignis ein Eingeschranktes
Ereignis darstellt.

(b) Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Anpassungsereignis
eingetreten ist, kann sie nach biligem Ermessen Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen. Jede solche Anpassung muss nach
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biligem Ermessen der Berechnungsstelle notwendig oder angemessen sein,
um

(i) den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen
und

(i) soweit durchfihrbar, den gleichen Wert der Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere wie vor
Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt
sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Basiswert und den Wertpapieren zu erhalten.

Wenn es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index
(wie jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der
Uberschrift "Basiswert" angegeben) handelt, kann unter anderem die
Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis
eines vertffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den
die Berechnungsstelle fir diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des
jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fiir
die Berechnung dieses Index bestimmt. Dabei werden nur diejenigen
Mafgeblichen Referenzwerte beriicksichtigt, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Handelt es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen
Verwalteten Korb (wie jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben), kann festgelegt werden, dass der
Korb statisch werden soll und die Wertpapierinhaber einen zusatzlichen
Austibungstag erhalten, der frihestens sechs Wochen ab (ausschlief3lich) dem
Tag stattfindet, an dem die Emittentin die Wertpapierinhaber und die
Berechnungsstelle Uiber den Eintritt eines Anpassungsereignisses informiert hat
(ein "Zusatzlicher Auslibungstag").

Die Berechnungsstelle wird bei Austibung ihres Ermessens die Auswirkungen
unterschiedlicher méglicher Anpassungen sowohl fiir die Emittentin als auch die
Wertpapierinhaber berlicksichtigen.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Borse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen
Borse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen
Referenzwert vornimmt. Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der
Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu
tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen oder anderen
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung) Rechnung tragen.

Die Berechnungsstelle bestimmt, wann solche Anpassungen in Kraft treten.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den
Wertpapierinhabern gemafld § 16 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen
Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Entsprechende  Anpassungen  erfolgen unter Umstanden  unter
Bertcksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin
im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungsereignis entstandenen sind. Dies umfasst u. a. Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abzige oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung), und
Weitergabe dieser Kosten an die Wertpapierinhaber. Anderungen der
steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die
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von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere
herrihren. Dies gilt nicht, wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere fur die Wertpapiere Nicht-Beriicksichtigung von Kosten
Anwendung findet.

0] Wenn gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zahlung einer
Mindesttilgung Anwendung findet, wird die Berechnungsstelle keine
Anpassungen vornehmen, die zu einer Verringerung der Verpflichtungen der
Emittentin unterhalb der Mindesttilgung fihren wirde.

(k) Wenn gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und ungeachtet gegenteiliger
Bestimmungen in diesen  Emissionsbedingungen erfolgt  jegliche
Ermessensentscheidung und Austibung von Wahlimaoglichkeiten, Bestimmung
oder Anpassung seitens der Emittentin, der Berechnungsstelle oder einer
mafgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der
vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten. Keine solche
Austibung einer Wahlmoglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf zum
Nachteil der Wertpapierinhaber ein erhebliches Ungleichgewicht zwischen den
Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den Wertpapierinhabern
erzeugen.

Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Das Eintreten bestimmter Ereignisse kann dazu fuhren, dass die Emittentin

- nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere weiterhin
zu erfullen, oder

- ihre AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die Wertpapiere nicht mehr
weiterfuhren kann, oder

- erhdhte Kosten, Steuern oder Ausgaben zu tragen hétte.

Diese Faktoren sind nicht in der Preisefestsetzung und den wirtschaftlichen
Parametern der Wertpapiere enthalten.

Infolgedessen hat die Berechnungsstelle nach Eintritt eines solchen Ereignisses das
Recht,

- Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen,
- einen Referenzwert zu ersetzen,

- wenn in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein
Mindesttilgungsbetrag festgelegt wurde, die Mindesttiigung vorzunehmen,
Couponbetrage oder andere Betrdge zu zahlen oder eine physische Lieferung
vorzunehmen, oder,

- wenn kein Mindesttilgungsbetrag in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere festgelegt wurde, die Wertpapiere nach Auftreten eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses zu kindigen und zu beenden.

Dies ist Teil des wirtschaftlichen Risikos, das die Wertpapierinhaber bei einer
Investition in die Wertpapiere tragen, und die Grundlage, auf der der Preis und die
wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere bestimmt werden.

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Anpassungs-
/Beendigungsereignisse” oder "Bestimmte Anpassungs-
/Beendigungsereignisse" aufgefiihrten Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf
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(a) die Wertpapiere oder

(b) einen Referenzwert (geman den Angaben in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert"),

ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis” dar:
()  Allgemeine Anpassungs-/Beendigungsereignisse:
Siehe nachstehenden Abs. (4).
(i)  Bestimmte Anpassungs-/Beendigungsereignisse:

jedes Ereignis, das im nachstehenden Abs. (5) als Anpassungs-
/Beendigungsereignis aufgeflhrt ist.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses

(a) Wenn gemdall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zuséatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin
die in 8 6 (1) bzw. 8§ 6 (3) vorgesehenen Malinahmen nur dann ergreifen, wenn
die  Anpassungs-/Beendigungsereignisse Eingeschrankte  Ereignisse
darstellen.

(b) Nach Feststellung der Berechnungsstelle, dass ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis eingetreten ist, kann die Berechnungsstelle eine der
nachstehend aufgefuhrten MalRnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu
beachten, dass gemal nachstehendem Abs. (e) eine Kundigung und
Beendigung der Wertpapiere zulassig ist:

(i) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemaf
nachstehendem 8§ 6 (4) (c) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um

- den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses
Rechnung zu tragen bzw.

- soweit wie durchfiihrbar den gleichen Wert der Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere wie
vor Eintritt des Anpassungs-/Beendigungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung
zwischen dem Basiswert und den Wertpapieren zu erhalten. Die
Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten.

(i)  Wenn es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen
Index (wie jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter
der Uberschrift "Basiswert" angegeben) handelt, kann unter anderem die
Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf
Basis eines veroffentlichten Indexstands erfolgen. Stattdessen erfolgt
diese Bestimmung auf Basis eines Indexstands, den die
Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des
jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses zuletzt geltenden
Formel und Methode fir die Berechnung dieses Index bestimmt. Dabei
werden nur diejenigen Mal3geblichen Referenzwerte bericksichtigt, die
unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

(i) Die Berechnungsstelle wird bei Auslibung ihres Ermessens die
Auswirkungen der unterschiedlich mdglichen Anpassungen sowohl fiir die
Emittentin als auch die Wertpapierinhaber beriicksichtigen.

(iv) Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstanden unter
Berucksichtigung zuséatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
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Anpassungs-/Beendigungsereignis entstanden sind und Weitergabe
dieser Kosten an die Wertpapierinhaber. Dazu zéhlen u. a. Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung). Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u.
a. auch Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmaRnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere herruhren. Dies gilt nicht, wenn
gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fur die
Wertpapiere Nicht-Berucksichtigung von Kosten Anwendung findet.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine
Verbundene Borse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser
Verbundenen Bdrse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf
den jeweiligen Referenzwert vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die
sich aus den von einer Bodrse oder einem Handels- oder
Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Préazedenzfallen zur
Berlicksichtigung des betreffenden Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle eine Anpassung durch die Borse oder das Handels-
oder Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche Options- oder
Futures-Kontrakte dort gehandelt wirden.

Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zahlung
einer Mindesttilgung Anwendung findet, wird die Berechnungsstelle keine
Anpassungen vornehmen, die zu einer Verringerung der Verpflichtungen
der Emittentin unterhalb der Mindesttilgung fihren wirde.

Wenn gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung  Anwendung  findet  und
ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Bedingungen erfolgen
jegliche Ermessensentscheidung oder Ausiibung von Wahlmdéglichkeiten,
Bestimmung oder Anpassung seitens der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer mafRgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle
nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die
wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie
madglich zu erhalten. Keine solche Ausibung einer Wahiméglichkeit,
Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches Ungleichgewicht
zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber
ist.

Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine
Basiswertersetzung vor, oder falls der jeweilige Referenzwert ein
Zinssatz, ein Index, ein Wechselkurs oder eine Ware ist, wird die
Berechnungsstelle  den  jeweiligen von dem  Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem
Stichtag dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch einen
Ersatzreferenzwert gemafR nachstehendem Absatz (d) ersetzen.

Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
jedoch um eine Verschmelzung und besteht die im Rahmen der
Verschmelzung fir den jeweiligen Referenzwert gewahrte Gegenleistung
aus Vermogenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermdgen handelt
und die nicht bereits im Basiswert, wie in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, enthalten
sind, so kann die Berechnungsstelle den Basiswert nach eigener Wahl
dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechende (unter
Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der Wertpapiere
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bestimmte) Menge an Vermoégenswerten, zu dem ein Inhaber des
Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt ware,
umfasst.

(i) Die Berechnungsstelle nimmt diejenigen  Anpassungen der
Emissionsbedingungen vor, die sie nach biligem Ermessen fir
angemessen halt, um dieser Ersetzung bzw. diesen zusétzlichen
Vermogenswerten Rechnung zu tragen, jeweils im Einklang mit
anerkannter Marktpraxis hinsichtlich des Ersatzreferenzwerts.

(iv) Wenn gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung  Anwendung  findet  und
ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Bedingungen erfolgen
jegliche Ermessensentscheidung oder Ausiibung von Wahlimdéglichkeiten,
Bestimmung oder Anpassungen seitens der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer mafRgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle
nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die
wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie
maoglich zu erhalten. Keine solche Ausibung einer Wahlmdéglichkeit,
Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches Ungleichgewicht
zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber
ist.

(v) Handelt es sich bei dem jeweiligen Referenzwert um einen Zinssatz, wird
die Berechnungsstelle den von dem Anpassungs-/Beendigungsereignis
betroffenen jeweiligen Referenzwert durch einen Ersatzreferenzwert am
Datum

- der Aufgabe der Vertffentlichung oder Einstellung des jeweiligen
Referenzwerts (nicht aber am Datum einer 6ffentlichen Erklarung des
Inhalts, dass kunftig die Veroffentlichung des jeweiligen
Referenzwerts aufgegeben bzw. der jeweilige Referenzwert
eingestellt werden soll),

- im Falle einer Erklarung einer zustéandigen Behdrde, dass der
Relevante Index nach Ansicht dieser Behdrde nicht mehr
reprasentativ fur den zugrundeliegenden Markt oder die andere
Realitat ist oder sein wird, die er messen soll, das Datum, ab dem der
Relevante Index gemaR dieser Erklarung nicht mehr reprasentativ ist
oder nicht mehr verwendet werden soll, oder

- einer (tatsachlichen oder rechtlichen) Unmdglichkeit der Verwendung
des jeweiligen Referenzwerts

ersetzen.

Handelt es sich bei dem jeweiligen Referenzwert um einen Zinssatz, findet der
Ersatzreferenzwert Anwendung auf am oder nach dem Datum der Ersetzung
zu berechnende Zinssétze, nicht aber auf Zinsperioden, fur die der Zinssatz
bereits vor diesem Datum bestimmt wurde. Die Berechnungsstelle darf dem
Ersatzreferenzwert eine Anpassungsmarge hinzufigen sowie weitere
Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen, falls ihr dies nach
biligem Ermessen zur Beibehaltung der wirtschaftlichen Position der
Wertpapierinhaber bei Verwendung des Ersatzreferenzwerts erforderlich
erscheint. Dabei wird die Berechnungsstelle insbesondere

(i) einschlagige rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen oder
Leitlinien bzw.

113



(e)

6. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(i)  Anpassungen in Betracht ziehen, die in vergleichbaren Produkten
vorgenommen werden.

Weiterhin wird die Berechnungsstelle sich in der Branche abzeichnende oder
etablierte Konventionen oder von der Branche bereits akzeptierte sowie ggf.
von relevanten  Stellen  empfohlene  Anpassungen  angemessen
berlcksichtigen.

(i) Wenn

- die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, eine geeignete
Anpassung gemal § 6 (1) festzulegen oder durchzufuhren, oder

- nach Feststellung der Berechnungsstelle die direkten und indirekten
Kosten, die der Emittentin bei der Vornahme angemessener
Anpassungen gemafll 86 (1) und im Zusammenhang mit der
Umsetzung dieser Anpassungen entstehen, bei Abzug (auf anteiliger
Basis je Wertpapier) von dem ohne Anpassung zahlbaren Betrag auf
einen unter der Mindesttilgung liegenden Wert mindern wirden (dies
gilt jedoch nicht, wenn gemafR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere Nicht-Berlcksichtigung von Kosten Anwendung findet),

kénnen die Wertpapiere von der Emittentin durch eine so bald wie
praktikabel zu erfolgende Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaf
§ 16 gekindigt und beendet werden, wobei diese Mitteilung eine kurze
Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses und des
Auszahlungsbetrags enthélt ("Anpassungs-/Beendigungsmitteilung").

(i)  Werden die Wertpapiere derart beendet und gekiindigt, zahlt die
Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht zulassig, an jeden
Wertpapierinhaber fur jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen von
der Berechnungsstelle nach deren billigem Ermessen bestimmten Betrag
in Hohe des Marktwerts des Wertpapiers, unter Bericksichtigung des
jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses, sofern nicht gemaf
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die Wertpapiere Nicht-
Berlcksichtigung von Kosten Anwendung findet, abzlglich des
proportionalen Anteils eines Wertpapiers an den direkten und indirekten
Kosten, die der Emittentin aus der Auflosung zugrunde liegender
Absicherungsmal3nahmen entstehen.

(i) Wenn gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet gilt:

- Im Falle einer Beendigung und Kindigung aufgrund eines
Eingeschrankten Ereignisses Hoherer Gewalt zahlt die Emittentin,
soweit nach anwendbarem Recht zulassig, an jeden
Wertpapierinhaber fir jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen
Betrag in Hohe des Marktwerts des Wertpapiers unter
Berticksichtigung des jeweiligen Anpassungs-
/Beendigungsereignisses, abzuglich aller fur die Zahlung des
Marktwerts des Wertpapiers aufgrund dieser vorzeitigen Beendigung
anfallenden Kosten.

- Bei Beendigung und Kiindigung aufgrund einer Eingeschrankten
Anderung zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht
zulassig, an jeden Wertpapierinhaber fur jedes von diesem gehaltene
Wertpapier einen Betrag in Hohe des Marktwerts des Wertpapiers
unter Bertcksichtigung des jeweiligen Anpassungs-
/Beendigungsereignisses. In der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung muss jedoch auch darauf hingewiesen
werden, dass die Wertpapierinhaber berechtigt sind, sich fur eine
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Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere durch Auszahlung des
Tilgungsbetrags bei Falligkeit zum planmafigen Falligkeitstag zu
entscheiden. Es muss in der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung
unter Angabe des spatesten Termins fur die Ausubung der Option
durch den Wertpapierinhaber (der "Options-Stichtag") sowohl
beschrieben werden, wie ein Wertpapierinhaber seine Option
ausiben kann als auch ein Mitteilungsformular enthalten sein, das
der Wertpapierinhaber ausfillen muss, um die Option auszutiben (die
"Optionsmitteilung"”). Ein Wertpapierinhaber kann diese Option in
Bezug auf alle oder einen Teil der von ihm gehaltenen Wertpapiere
durch Zustellung der ordnungsgeman ausgefilliten Optionsmitteilung
an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit Kopie an die jeweilige
Clearingstelle  spatestens an dem in der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung angegebenen Options-Stichtag austiben
(eine gemalf dieser Bestimmung wirksam zugegangene Mitteilung ist
eine "Gultige Mitteilung"). Die Emittentin zahlt in Bezug auf jedes
Wertpapier, fur das der Wertpapierinhaber eine Gilltige Mitteilung
zugestellt hat, am festgelegten Falligkeitstag der Wertpapiere den
Tilgungsbetrag bei Falligkeit.

Bei Beendigung gemal diesem Abschnitt (iii) werden dem
Wertpapierinhaber keine Kosten auferlegt und sofern gemaf3 den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, wird jeder
Auszahlungsbetrag um den Betrag zur Kostenerstattung durch die
Emittentin erhoht.

Zahlungen erfolgen auf die den Wertpapierinhabern in der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung mitgeteilte Weise. Nach Zahlung des jeweiligen
Auszahlungsbetrags hat die Emittentin keinerlei weitere Verpflichtungen
in Bezug auf die Wertpapiere.

Die Berechnungsstelle setzt die Wertpapierinhaber so bald wie mdglich
nach Erhalt einer entsprechenden schriftichen Anfrage dieses
Wertpapierinhabers tber von ihr im Rahmen dieses § 6 bis einschlieflich
zum Tag des Eingangs dieser Anfrage getroffene Feststellungen in
Kenntnis.  Kopien dieser Feststellungen kdénnen von den
Wertpapierinhabern bei der Berechnungsstelle eingesehen werden.

Definitionen

In diesem Zusammenhang und gegebenenfalls fur die Zwecke anderer
Emissionsbedingungen gelten folgende Definitionen:

"Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin” ist in Bezug auf ein
Wertpapier ein Betrag in HOhe des Produktes aus (i) und (ii). Dabei gilt:

(i)

(ii)

sind die Gesamtkosten der Emittentin (inklusive, aber nicht abschlieRend,
Strukturierungskosten), die der urspriingliche Wertpapierinhaber als Teil
des Ausgabepreises des Wertpapiers zahlt, wie von der
Berechnungsstelle nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise bestimmt, und

ist der Quotient aus:

1. der Anzahl der Kalendertage, die in den Zeitraum ab (ausschlief3lich)
dem Tag der Veroffentlichung der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung durch die Emittentin bis (einschlief3lich) zum
Falligkeitstag der Wertpapiere fallen, und
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2. der Anzahl der Kalendertage, die in den Zeitraum ab (ausschlieR3lich)
dem Emissionstag der Wertpapiere bis (einschlielich) zum
Falligkeitstag der Wertpapiere fallen.

"BKEE" ist der Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin.

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair
market value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter
Bezugnahme auf folgende nach ihrem Dafirhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete Faktoren bestimmt:

(i)  Marktpreise oder Werte fir den Basiswert/die Basiswerte und andere
relevante 0konomische Variablen (wie etwa Zinssatze oder
Wechselkurse) zu dem malRgeblichen Zeitpunkt;

(i)  die Restlaufzeit der Wertpapiere, waren sie bis zur planmaRigen Falligkeit
im Umlauf verblieben;

(i) sofern gemd@R den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und es sich
bei dem Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit
noch um ein Ereignis Hoherer Gewalt handelt, der Wert, der zum
mafgeblichen Zeitpunkt einer jeden Mindestriickzahlung zahlbar
gewesen ware, waren die Wertpapiere bis zur planmaRigen Falligkeit
oder bis zu jedem planméRigen vorzeitigen Riickzahlungstag im Umlauf
verblieben;

(iv) interne Preisermittlungsmodelle;

(v) Preise, zu denen andere Marktteilnehmer fiir vergleichbare Wertpapiere
maglicherweise bieten wirden;

(vi) mafgebliche Quotierungen oder sonstige maf3gebliche Marktdaten der
jeweiligen Markte, z.B. maRgebliche Satze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilitaten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fir
Optionen oder sonstige Derivate,

(vii) Informationen nach Art der im vorstehenden Unterabsatz genannten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von
Informationen im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit zur Bewertung
mit den Wertpapieren vergleichbarer Instrumente einsetzt.

"Tilgungsbetrag bei Falligkeit" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier den
héheren der Werte zwischen

(@) der Mindesttilgung und
(b) dem gemalf folgender Formel bestimmten Betrag:

(Wert der Sparkomponente + Derivativer Wert) X (1 + r)"

Dabei gilt:

"Wert der Sparkomponente" ist der aktuelle Wert der Mindesttiigung an
dem Tag, an dem das die vorzeitige Tilgung ausldsende Ereignis eintritt.

"Mindesttilgung" ist, sofern in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere nicht anders angegeben, null.

"Wertpapierkomponente" bedeutet 100% des Ausgabepreises des
jeweiligen Wertpapiers.

"Derivative Komponente" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier die
Optionskomponente oder enthaltene Derivate in Bezug auf den
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Ausgabepreis des Wertpapiers, woraus sich ein Exposure in Bezug auf den
Basiswert ergibt, dessen Bedingungen am Transaktionstag der Wertpapiere
(wie von der Berechnungsstelle bestimmt) festgelegt werden, um der
Emittentin die Ausgabe dieses Wertpapiers zum maf3geblichen Preis und zu
den malgeblichen Bedingungen zu ermdglichen. Zur Klarstellung: Die
Wertpapierkomponente in Bezug auf den Ausgabepreis des Wertpapiers
wird in der Derivativen Komponente nicht bertcksichtigt.

"Derivativer Wert" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier null oder, falls
hoéher, (gegebenenfalls) den Wert der Derivativen Komponente in Bezug auf
dieses Wertpapier. Er wird von der Berechnungsstelle an dem Tag der
Veréffentlichung der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung durch die
Emittentin u. a. unter Bezugnahme auf folgende nach ihrem Dafurhalten zum
jeweiligen Zeitpunkt geeignete Faktoren berechnet:

- maldgebliche Quotierungen oder sonstige mal3gebliche Marktdaten
der jeweiligen Markte, z. B. maRgebliche Satze, Preise, Renditen,
Renditekurven,  Volatilitaten,  Spreads, Korrelationen und
Preismodelle fir Optionen oder sonstige Derivate,

- Informationen nach Art der vorstehend unter (i) genannten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines
ihrer Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin
diese Art von Informationen im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit zur Bewertung vergleichbarer Derivate einsetzt.

"n" bezeichnet die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere, errechnet ab
(ausschlie8lich) dem Tag der Veroffentlichung der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung durch die Emittentin bis (einschlieBlich) zum
Falligkeitstag, wie von der Berechnungsstelle nach dem Grundsatz von Treu
und Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise bestimmit.

r* bezeichnet den annualisierten Zinssatz, den die Emittentin unter
Beriicksichtigung des Kreditrisikos der Emittentin an dem Tag der
Veroffentlichung der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung fr ein Wertpapier
anbietet, das am Falligkeitstag der Wertpapiere fallig wird, wie von der
Berechnungsstelle nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise bestimmt.

(g) Ersatzreferenzwert

(i)

Falls der jeweilige Referenzwert ein Zinssatz, ein Index, ein Wechselkurs
oder eine Ware ist, und

- ein Im Voraus benannter Ersatzreferenzwert in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere benannt ist, ist der Ersatzreferenzwert,
vorbehaltlich nachstehendem Absatz (i), dieser Im Voraus benannte
Ersatzreferenzwert; oder

- wenn entweder

1. in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kein Im
Voraus benannter Ersatzreferenzwert benannt ist, oder

2. eine Ersetzung des durch das Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen jeweiligen Referenzwerts
durch den Im Voraus benannten Ersatzreferenzwert kein
wirtschaftlich akzeptables Ergebnis zeitigen wirde,

dann ist der Ersatzreferenzwert ein Index, Referenzwert, Satz oder ein(e)
andere(r) Preisquelle bzw. Vermoégenswert, deren/dessen Verwendung
als Ersatzreferenzwert nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle ein
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wirtschaftlich akzeptables Ergebnis zeitigt, mit der MaRRgabe, dass er
einen im Wesentlichen vergleichbaren Markt bzw. anderen
Lebenssachverhalt misst oder abbildet. Dabei wird die Berechnungsstelle
insbesondere

1. einschlagige rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen oder
Leitlinien bzw.

2. sich abzeichnende oder etablierte Konventionen oder von der
Branche bereits akzeptierte sowie ggf. von relevanten Stellen
empfohlene Ersatzwerte angemessen beriicksichtigen.

(i)  In diesem Zusammenhang und gegebenenfalls fur die Zwecke anderer
Emissionsbedingungen gilt folgende Definition:

"Im Voraus benannter Ersatzreferenzwert" ist der erste der in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere bezeichneten Indizes,
Referenzwerte, Satze, anderen Preisquellen oder Vermdgenswerte, der
nicht von einem Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffen ist.

4) Allgemeine Anpassungs-/Beendigungsereignisse

@)

(b)

(©)

(d)

Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder
Preises eines Referenzwerts bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur
Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat oder
wabhrscheinlich haben wird.

Es erfolgt eine wesentliche Verdnderung oder Beeintrdchtigung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Bdrsennotierung, einer
Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung,
Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer
wesentlichen Veranderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der
Geschaéftsfuhrung oder der Grundungsdokumente. Gleiches gilt, wenn ein
Referenzwert dauerhaft nicht mehr bereitgestellt wird oder bei Eintritt eines
anderen Ereignisses, das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine
wesentliche Veranderung oder Beeintrachtigung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht fahig ist eine geeignete
Anpassung nach 8 6 (1) vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass:

(i)  die Erfullung ihrer Pflichten im Rahmen der Wertpapiere fur sie illegal ist
oder wird ("Ereignis der Rechtswidrigkeit"),

(i)  die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollstandig oder in Teilen, nicht langer méglich sein wird,

(ii)  die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollsténdig oder in Teilen, nach billigem Ermessen nicht Ianger praktikabel
ist bzw. sein wird oder dass durch diese Erfullung wesentlich hdhere
direkte oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Emissionstag) entstehen,

(iv) esfir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist,
Absicherungsmal3nahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu erwerben,
abzuschliel3en bzw. erneut  abzuschliel3en, zu  ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzuldsen oder zu veraufRern, oder dass ihr durch
weitere Vornahme von AbsicherungsmalRnahmen wesentlich héhere
direkte oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im

118



(e)

()

()]

(h)

)

6. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Vergleich zur Situation am Emissionstag) entstehen, u. a. aufgrund
negativer Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin (dies gilt
nicht, wenn geman den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die
Wertpapiere  Anpassungs-/Beendigungsbeschrénkung  Anwendung
findet)

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u.a. im Falle einer
Anderung geltenden Rechts (u. a. Steuergesetzen) in einer entsprechenden
Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung geltenden Rechts (einschlieRlich
MaflRnahmen von Steuerbehdrden) durch ein Gericht oder eine
Aufsichtsbehorde, eines Riickgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit denen in
Bezug auf einen Referenzwert Vertrage geschlossen bzw. zu angemessenen
Bedingungen geschlossen werden kdnnen, oder eines wesentlichen Mangels
an Marktliquiditat fir Aktien, Optionen, Instrumente oder sonstige
Vermogenswerte, die typischerweise zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf
einen Referenzwert eingesetzt werden, treffen),

sofern nicht gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
"Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung" fir die Wertpapiere Anwendung
findet und die Emittentin feststellt, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von AbsicherungsmalRhahmen
zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren,

die Emittentin stellt zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass an einem
Letztmoglichen Handelstag gemal 8§ 5 eine Marktstdrung vorliegt und dass die
in 85 angegebenen Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fur die
entsprechende Berechnung geeignet sind, und beschliel3t, diese Marktstrung
als ein Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln,

ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter einem
"Ereignis Hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen,
das/die die Emittentin in der Erfillung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrachtigt; hierzu zéhlen u.a. Systemstérungen, Brande,
Gebaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hohere  Gewalt, bewaffnete  Auseinandersetzungen,
terroristische Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskampfe oder &hnliche
Ereignisse und Umsténde,

es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschliel3lich des
Handels eines Referenzwerts) vor, die nicht zu einer Marktstérung fihrt,

hinsichtlich eines Relevanten Index oder seines Administrators oder Sponsors
wurde oder wird eine Autorisierung, Registrierung, Anerkennung,
Unterstiitzung, Aquivalenzentscheidung, Billigung oder Einbeziehung in ein
offentliches Verzeichnis durch eine relevante zustandige Behorde oder andere
relevante offentliche Stelle nicht erlangt oder wurde oder wird zurtickgewiesen,
verweigert, aufgehoben oder zuriickgenommen, jeweils mit der Folge, dass es
der Emittentin, der Berechnungsstelle oder einer anderen relevanten Stelle
nach geltendem Recht und anwendbaren Regeln nicht erlaubt ist oder sein wird,
den Relevanten Index zur Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen aus den
Wertpapieren zu nutzen, oder

hinsichtlich eines Relevanten Index erfolgt eine offentliche Erklarung oder
Veroffentlichung von Informationen seitens

(i) seines Administrators oder Sponsors, dass die Veroffentlichung des
Relevanten Index aufgegeben wird bzw. wurde (mit der MalRgabe, dass
zum Zeitpunkt einer solchen Erklarung oder Verdffentlichung kein
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Nachfolge-Administrator oder —Sponsor den Relevanten Index weiterhin
zur Verfugung stellt),

(i)  einer zustandigen Behorde oder eines zustandigen Gerichts, dass der
Relevante Index dauerhaft eingestellt wurde oder wird, oder

(i)  eine zustandigen Behdrde, dass der Relevante Index nach Ansicht dieser
Behorde nicht mehr repréasentativ fur den zugrundeliegenden Markt oder
die andere Realitat ist oder sein wird, die er messen soll.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Relevanter Index" ist der Referenzwert, der jeweilige Referenzwert oder ein
Index, Referenzwert, Satz, Wert oder eine andere Preisquelle, der oder die ein
Bestandteil eines solchen Referenzwerts oder jeweiligen Referenzwerts ist.

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in
Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte

Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse
aufgefihrt, bei denen der jeweilige Referenzwert (wie in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben) entweder einen Index,
eine Aktie, ein Anderes Wertpapier, eine Ware, einen Wechselkurs, einen Futures-
Kontrakt oder einen Verwalteten Korb darstellt.

(a)  Aktie

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um eine Aktie handelt, gilt:

(i)  Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1.

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
jeweiligen Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die
Ausgabe von Gratisaktien bzw. Ausschittung einer Aktiendividende
an die vorhandenen Aktionare als Bonus, Teil einer Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln oder einer ahnlichen Emission;

eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die
vorhandenen Aktionére in Form

a. zuséatzlicher Aktien,

b. sonstigen Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die
Anspruch auf Zahlung einer Dividende oder des Erloses aus der
Liquidation der Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder
proportional zu den Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien
gewahrt bzw. gewaéhren,

c. von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer &hnlichen Transaktion, oder

d. von Wertpapieren, Rechten, Optionsscheinen oder sonstigen
Vermobgenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Félle
zu einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis,
der unter dem von der Berechnungsstelle festgestellten
jeweiligen Marktpreis liegt;

eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fur die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;
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ein aus Ertragen oder dem Grundkapital finanzierter Rickkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung
fur den Rulckkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen
Gegenstanden besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionarsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der
betreffenden Aktiengesellschaft flihrt, in Folge eines gegen feindliche
Ubernahmen gerichteten Plans oder einer entsprechenden
MalRnahme, der bzw. die im Falle bestimmter Ereignisse die
Gewéahrung von Rechten zum Erwerb von Vorzugsaktien,
Optionsscheinen, Schuldtiteln oder Aktienbezugsrechten zu einem
Preis unter inrem von der Berechnungsstelle festgestellten Marktwert
vorsieht bzw. vorsehen;

eine Rucknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter Ziffer 6
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert
der jeweiligen Aktien haben kénnen.

(i) Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter 8 6 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1.

"Einstellung der Bérsennotierung", die in Bezug auf eine Aktie, fur
welche die Referenzstelle eine Borse oder ein Handels- oder
Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt
gibt, dass, gemal den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung der jeweiligen
Aktie an der Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt,
gleich aus welchem Grund (sofern die Einstellung der
Borsennotierung nicht durch eine Verschmelzung oder ein
Ubernahmeangebot bedingt ist), beendet wird und wenn die jeweilige
Aktie nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden Verfahrens

a. samtliche Aktien der Aktiengesellschaft auf einen Treuh&nder,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstrager
Ubertragen werden mussen oder

b. es den Inhabern der Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich
untersagt wird, diese zu tbertragen;

"Verschmelzung"”, d.h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien

a. eine Gattungsdnderung oder Umstellung der betreffenden
Aktien, die eine Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur
Ubertragung aller entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen
anderen Rechtstrager zur Folge hat,

b. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder
ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft mit oder zu
einem anderen Rechtstrager (aul3er bei einer Verschmelzung
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oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die betreffende
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw. der keine Gattungsanderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge
hat) oder

c. ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot
oder ein anderer Akt eines Rechtstragers zum Erwerb oder der
anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder
endgliltige Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden
Aktien zur Folge hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstrager gehalten oder kontrolliert werden),
oder

d. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder
ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft oder ihrer
Tochtergesellschaften mit oder zu einem anderen Rechtstrager,
wobei die Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw.
fortbestehende Gesellschaft ist und keine Gattungsanderung
oder Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien
erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstrager gehalten oder kontrolliert werden) in
der Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen
Ereignis umlaufenden Aktien ausmachen,

in jedem der genannten Falle, sofern das Verschmelzungsdatum
einem Tag vor dem oder dem letzten méglichen Datum entspricht, an
dem gemal den Emissionsbedingungen eine Bestimmung des
Preises oder Werts der jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle
erforderlich sein kdnnte;

"Verstaatlichung", d.h. ein Vorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der
Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behorden oder Einrichtungen tbertragen werden
mussen;

"Ubernahmeangebot”, d.h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers, das bzw. der dazu fuhrt, dass der betreffende
Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder Selbstregulierungs-
behdrden oder anderen als relevant erachteten Informationen
bestimmit.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegebene Emittent der jeweiligen Aktie.

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer
Verschmelzung oder, wenn gemafR dem fur die betreffende
Verschmelzung anwendbaren Recht kein solcher bestimmt werden
kann, das von der Berechnungsstelle festgelegte Datum.
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Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem MalRgeblichen Referen__zwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Index handelt, gilt:

(i)

(ii)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. die Berechnung oder Veroffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der
Uberschrift "Basiswert" angegebenen Index-Sponsor, sondern ein
nach Ansicht der Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der
"Nachfolger des Index-Sponsors") ubernimmt die Berechnung
eines Index.

2. Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt,
fur den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegebenen Index entspricht oder mit dieser im
Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge haben,
dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors berechnete und
bekannt gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex als malf3geblicher
Index gilt:

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den
Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-
Sponsor bzw. Nachfolger des Index-Sponsors

1. eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode zur
Berechnung dieses Index bzw. Ankiindigung einer solchen Anderung
oder eine anderweitige wesentliche Veranderung dieses Index,

die dauerhafte Einstellung dieses Index oder

3. eine Unterlassung der Berechnung und Veréffentlichung dieses
Index,

wobei in keinem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter
8 6 (5) (b) (i) Anwendung finden.

(c) Anderes Wertpapier

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mafl3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um ein Anderes Wertpapier handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

Aul3er im Falle einer Einstellung der Borsennotierung, einer Insolvenz
oder einer Beendigung

(@) nimmt der Referenzemittent eine Anderung der
Emissionsbedingungen der jeweiligen Anderen Wertpapiere oder die
irreversible Umwandlung der jeweiligen Anderen Wertpapiere in
andere Wertpapiere vor oder
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(b) erfolgt eine Anderung der im Zusammenhang mit den Anderen

Wertpapieren falligen Gesamtbetrage (sofern diese Anderung nicht
aufgrund einer planméaRigen Tilgung oder vorzeitigen Zahlung
erfolgt).

(i) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1.

eine "Einstellung der Bérsennotierung" die in Bezug auf ein
Anderes Wertpapier, fir welches die Referenzstelle eine Bérse oder
ein Handels- oder Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die
Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemald den Vorschriften der
jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel oder die
offentliche Notierung des jeweiligen Anderen Wertpapiers an der
Referenzstelle sofort oder zu einem spéteren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird und wenn das jeweilige Andere
Wertpapier nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fur die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird.

eine "Insolvenz”, d. h. die freiwillige oder zwangsweise erfolgende
Liguidation, Insolvenz, Abwicklung, Auflosung oder sonstige
Beendigung der Geschéftstatigkeit oder ein vergleichbares den
Referenzemittenten betreffendes Verfahren, und

eine "Beendigung"”, die in Bezug auf eine Emission von Anderen
Wertpapieren vorliegt, wenn die Laufzeit der Wertpapiere beendet
wurde oder die Wertpapiere gekiindigt wurden oder sich aus anderen
Grunden nicht mehr im Umlauf befinden.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Referenzemittent” ist der in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere als Emittent des jeweiligen Anderen Wertpapiers
angegebene Rechtstrager.

Ware

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Malf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter
Bezugnahme auf einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt

wird, gilt:

(i)  Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1.

Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Emissionstag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitat oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung
bzw. Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen
Reinheitsgrad oder Herkunftsort).

Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen Mallnahme
wird die Ware oder der maf3gebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw.
er an der Referenzstelle gehandelt wird, veréndert.

Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrédnkung des
Handels in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der
Referenzstelle oder in einem anderen mafgeblichen Futures- oder
Optionskontrakt bzw. einer anderen maf3geblichen Ware an einer
Bdrse oder in einem Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es
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sich hierbei nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine
Marktstérung handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1. die dauerhafte Einstellung des Handels in einem maRgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer maf3geblichen Ware an der jeweiligen
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw.
die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfugbarkeit
eines malgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines
Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verfligbarkeit der jeweiligen
Referenzstelle oder des Status des Handels in dem malRgeblichen
Futures-Kontrakt oder der Ware);

2. Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines maf3geblichen Preises oder Werts fiir
eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Emissionstag;

3. die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veréffentlichung eines
mafgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fir die Bestimmung eines entsprechenden
Preises oder Werts erforderlichen Informationen) durch die
Referenzstelle oder die voriibergehende oder dauerhafte Aussetzung
oder Unterbrechung des Geschaftsbetriebs der Referenzstelle,
sofern es sich bei einem entsprechenden Ereignis nach Feststellung
der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt, und

4. die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir eine mafigebliche Ware,
bei der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder
Notierungssystem handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die
offentliche Notierung eines wesentlichen Options- oder Futures-
Kontrakts auf oder in Bezug auf diese Ware an der Referenzstelle
gemal den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem
spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird.

Wechselkurs

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Malf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in Bezug
auf zwei oder mehr Wahrungen (jeweils eine "Mafgebliche Wahrung")
handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter 8§ 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(i)

(ii)

die Ersetzung der Malgeblichen Wahrung in ihrer Funktion als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw.
der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behorde, Institution
oder sonstige Korperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese
Maf3gebliche Wahrung ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw. die
Verschmelzung dieser Mal3geblichen Wahrung mit einer anderen
Wahrung zu einer gemeinsamen Wahrung,

die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Maf3geblichen Wéhrung
als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw.
der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behorde, Institution
oder sonstige Korperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese
Maf3gebliche Wahrung ausgibt, und
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(i)  die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Wechselkurs, bei der es
sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt,
dass die (offentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen
Wechselkurses zwischen der jeweiligen Erstwahrung und Zweitwéhrung
an der Referenzstelle gemaR den Vorschriften dieser Referenzstelle
sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund,
beendet wird, wobei dieser Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer
bzw. einem flr die Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwéahrung" ist die in der Definition des maf3geblichen Wechselkurses als
erstes aufgefiihrte Wéahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Wahrungen bezieht, die erste fir jeden Bestandteilswechselkurs dieses
Wechselkurses aufgefiihrte Wahrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des maf3geblichen Wechselkurses als
zweites aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Wahrungen bezieht, die zweite fur jeden Bestandteilswechselkurs dieses
Wechselkurses aufgefiihrte Wahrung.

Futures-Kontrakt

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Futures-Kontrakt handelt, gilt:

(i)  Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. eine wesentliche Anderung der Emissionsbedingungen des
jeweiligen Futures-Kontrakts oder der diesem zugrunde liegenden
Konzepte, Vermdgenswerte oder Referenzgrof3en,

2. sonstige Ereignisse oder MalRnahmen, die eine Veranderung des
Futures-Kontrakts, wie an der Referenzstelle gehandelt, zur Folge
haben, und

3. eine wesentliche Aussetzung oder Einschrénkung des Handels in
dem Futures-Kontrakt an der Referenzstelle oder in einem anderen
mafgeblichen Futures- oder Optionskontrakt an einer Borse oder in
einem Handels- oder Notierungssystem, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstdrung
handelt.

(i) Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter § 6 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1. die dauerhafte Einstellung des Handels in einem maRgeblichen
Futures-Kontrakt an der jeweiligen Referenzstelle oder das
Verschwinden bzw. die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw.
Nichtverfiigbarkeit eines mal3geblichen Preises oder Werts eines
Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verfligbarkeit der jeweiligen
Referenzstelle oder des Status des Handels in dem malgeblichen
Futures-Kontrakt),

2. eine wesentliche Anderung beziiglich der Formel oder Methode zur
Berechnung eines mafgeblichen Preises oder Werts fir einen
Futures-Kontrakt,

3. die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veroffentlichung eines
mafgeblichen Preises oder Werts eines Futures-Kontrakts (oder der
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fur die Bestimmung eines entsprechenden Preises oder Werts
erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle oder die
voriibergehende oder dauerhafte Aussetzung oder Unterbrechung
des Geschéftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich bei einem
entsprechenden Ereignis nach Feststellung der Berechnungsstelle
nicht um eine Marktstérung handelt,

die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Futures-Kontrakt, bei
der es sich um eine Bdrse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche
Notierung dieses Futures-Kontrakts an der Referenzstelle gemaf
den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, und

die Beendigung oder Kiindigung des Futures-Kontrakts, oder ein
sonstiges Ereignis, das dazu fuhrt, dass der Futures-Kontrakt nicht
mehr aussteht.

(9) Fondsanteile

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Maf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Fondsanteil handelt, gilt:

(i)  Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1.

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
entsprechenden  Fondsanteile  (soweit kein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis vorliegt) oder die Ausgabe von Gratisanteilen
bzw. Ausschittung einer Anteilsdividende an die vorhandenen
Anteilseigner als Bonus, Teil einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer &hnlichen Emission,

eine Ausschittung oder Dividende an die Inhaber entsprechender
Fondsanteile in Form

a. zusatzlicher Fondsanteile,

b. von Aktienkapital oder Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende, von Tilgungsbetrdgen oder anderen
Betragen oder auf Lieferung von Vermdgenswerten oder den
Erlos aus der Liquidation des Fonds in gleicher Weise oder
proportional zu den Zahlungen oder Lieferungen an die Inhaber
dieser Fondsanteile gewahrt bzw. gewéhren, oder

c. von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten, das bzw. die der Fonds als Ergebnis einer
Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder einer
ahnlichen Transaktion erworben hat, oder

d. von Wertpapieren, Rechten, Optionsscheinen oder sonstigen
Vermobgenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Félle
zu einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis,
der unter dem von der Berechnungsstelle festgestellten
jeweiligen Marktpreis liegt,

eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens des Fonds fir die jeweiligen
Fondsanteile, die nicht voll eingezahlt worden sind,
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ein Ereignis, das bei einem Fonds zur Ausgabe von Anteilsrechten
oder der Abtrennung solcher Rechte von Anteilen am
Gesellschaftskapital des betreffenden Fonds fihrt, in Folge eines
gegen feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer
entsprechenden MaRRhahme (wobei infolge eines solchen
Ereignisses vorgenommene Anpassungen mit dem Ruckkauf der
entsprechenden Rechte wieder rickgangig gemacht werden
mussen),

die Abgabe eines Ubernahmeangebots (ein "Ubernahmeangebot”)
durch einen Rechtstrager zum Erwerb von mehr als 10%, aber
weniger als 50% der umlaufenden Stimmrechtsanteile jeder
Anteilsklasse des Fonds, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatlichen Behorden oder der Art und
der Bedingungen des Ubernahmeangebots bestimmt,

ein Versaumnis aufseiten eines Fonds oder einer Festgelegten
Partei, Informationen bereitzustellen oder zu verotffentlichen bzw.
eine entsprechende Bereitstellung oder Verdffentlichung von
Informationen zu veranlassen, zu deren Bereitstellung oder
Veroffentlichung sich der Fonds oder die jeweilige Festgelegte Partei
im Rahmen

a. eines Informationsdokuments oder
b. einer Vereinbarung zwischen

(x) dem jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Festgelegten
Partei und

y) der Emittentin, einer Hedging-Gegenpartei oder der
Berechnungsstelle, die eine Verpflichtung des jeweiligen
Fonds bzw. der jeweiligen Festgelegten Partei zur
Bereitstellung  bestimmter Informationen fir die
betreffende Partei (bzw. die betreffenden Parteien)
vorsieht,

verpflichtet hat,

die Feststellung der Berechnungsstelle, dass der ausgewiesene
Nettoinventarwert eines Fondsanteils eines Fonds nicht die
Liguidationserlése widerspiegelt, die eine Hedging-Gegenpartei fir
die betreffenden Fondsanteile bei einer fiktiven Liquidation dieser
Fondsanteile zu dem Datum, das in den tatsachlichen oder in den
Unterlagen angegebenen Liquiditatsbedingungen der Fondsanteile
aufgefuhrt ist, erhalten wirde,

eine wesentliche Veranderung der Formel oder Methode zur
Berechnung bzw. eine Anderung des Berechnungs- oder
Veroffentlichungsintervalls des Nettoinventarwerts oder eines
anderen Preises oder Werts des jeweiligen Fondsanteils oder in der
Zusammensetzung oder  Gewichtung der Preise  oder
Vermogenswerte, auf deren Basis der Nettoinventarwert oder ein
anderer Preis oder Wert berechnet wird, oder

andere Ereignisse, die nach Auffassung der Berechnungsstelle einen
Verwasserungs-, Konzentrationseffekt oder sonstigen Effekt auf den
rechnerischen Wert der Fondsanteile haben.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:
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die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Fondsanteil, bei der
es sich um eine Boérse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass, gemal den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle,
die Zulassung, der Handel oder die Offentliche Notierung der
Fondsanteile an der Referenzstelle sofort oder zu einem spateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, sofern dieser
Fondsanteil nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

wenn der Fonds die jeweiligen Fondsanteile zuruckkauft oder
anderweitig  zurlcknimmt oder von einer zustandigen
Aufsichtsbehdrde zu einem solchen Ruckkauf oder einer solchen
Rucknahme verpflichtet wird (sofern dies nicht im Rahmen der
normalen Tilgungs- und Realisierungsverfahren fir Fondsanteile
geschieht), gleich ob Riickkauf oder Riicknahme aus Ertragen oder
Gesellschaftskapital finanziert werden und ob die Gegenleistung fur
Ruckkauf oder Riicknahme in einer Barzahlung, Wertpapieren oder
sonstigen Vermogenswerten besteht,

in Bezug auf einen Fondsanteil,

a. derbzw. die freiwillige oder zwangsweise erfolgende Liquidation,
Insolvenz, Abwicklung, Auflosung oder sonstige Beendigung der
Geschéftstatigkeit oder ein vergleichbares Verfahren in Bezug
auf die bzw. den

(x) jeweiligen Fonds,
y) jeweiligen Master-Fonds oder
(2) jeweilige Festgelegte Partei, sofern diese nicht jeweils

durch einen fir die Berechnungsstelle akzeptablen
Nachfolger ersetzt wurde, oder

b. die erforderliche Ubertragung aller entsprechenden Fondsanteile
auf einen Treuhander, Liquidator oder ahnlichen Amtstrager;

der Eintritt eines der folgenden Ereignisse:

a. die Anhangigkeit, Einleitung oder Mobglichkeit eines
Rechtsstreits, Schiedsverfahrens, einer Untersuchung, eines
Gerichtsverfahrens oder einer aufsichtsrechtlichen oder
staatlichen Mal3Bhahme in Bezug auf einen Fonds, seinen Master-
Fonds oder eine Festgelegte Partei;

b. sofern nicht gemall den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere far die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, eine Anderung
der rechtlichen, steuerlichen, bilanztechnischen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung eines Fonds oder seines
Master-Fonds oder einer Festgelegten Partei, die negative
Auswirkungen auf die Emittentin oder die Hedging-Gegenpartei
als Inhaber von Fondsanteilen des jeweiligen Fonds hétte;

in Bezug auf einen Fonds, dessen Fondsmanager oder Master-
Fonds:

a. die endgiltige Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher
ausstehender Fondsanteile oder Anteile eines solchen Master-
Fonds oder
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b. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) dieses
Fonds, Fondsmanagers oder Master-Fonds mit einem anderen
Fonds oder Fondsmanager, mit Ausnahme einer Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung), bei welcher der Fonds,
dessen Master-Fonds bzw. Fondsmanager der aufnehmende
Fonds, Master-Fonds bzw. Fondsmanager ist, oder

c. ein Ubernahmeangebot fur diesen Fonds, Master-Fonds oder
Fondsmanager, das eine Ubertragung oder endgiltige
Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher Fondsanteile oder
Anteile an dem Master-Fonds oder Fondsmanager (mit
Ausnahme von Fondsanteilen oder Anteilen, die vom Bieter
gehalten oder kontrolliert werden) zur Folge hat;

wenn eine Festgelegte Partei des Fonds oder eine Festgelegte Partei
des Master-Fonds ihre Tatigkeit als Dienstleister des Fonds oder des
Master-Fonds beendet und in dieser Funktion nicht umgehend durch
einen fur die Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger ersetzt wird;

eine wesentliche Anderung bzw. Verletzung von Anlagezielen,
Anlagepolitik, Anlagestrategie, Anlageprozess oder Anlagerichtlinien
(unabhangig von der konkreten Bezeichnung) ("Anlagerichtlinien")
des Fonds oder Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung oder Verletzung der Bedingungen des
jeweiligen Fonds oder Master-Fonds (u. a. Anderungen oder
Verletzungen des betreffenden Informationsdokuments, der Satzung
oder anderer Grindungsdokumente des Fonds oder eines sonstigen
Prospekts, Informationsmemorandums oder &hnlicher Dokumente
(einschlieRlich Erganzungen, Anderungen oder Neufassungen
solcher Dokumente) oder der Satzung oder anderer
Grundungsdokumente des Master-Fonds);

eine Anderung der Nennwahrung der Fondsanteile eines Fonds oder
wenn der Nettoinventarwert der Fondsanteile eines Fonds nicht mehr
in derselben Wé&hrung berechnet wird wie am Emissionstag;

Unterbrechung, Ausfall oder Aussetzung der Berechnung oder
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts oder eines anderen Werts
oder Preises des Fonds oder Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung in Bezug auf die Art der Vermdgenswerte,
in die der Fonds oder Master-Fonds investiert, oder in Bezug auf die
Handelspraktiken des Fonds oder Master-Fonds (u. a. wesentliche
Abweichungen von den in einem Informationsdokument
beschriebenen Anlagerichtlinien);

die Nicht-, Teil- oder verzogerte Ausfilhrung eines Zeichnungs- oder
Rucknahmeauftrags der Emittentin oder einer Hedging-Gegenpartei
in Bezug auf Fondsanteile durch den, oder im Auftrag des, Fonds,
gleich aus welchem Grund,;

eine auf andere Weise als gegen Zahlung eines Barbetrags
erfolgende  vollstdandige oder teilweise  Ricknahme von
Fondsanteilen;

eine anderweitige Aussetzung der Zeichnung oder Riicknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;

der Eintritt eines Ereignisses oder Umstands (ungeachtet dessen, ob
dieses Ereignis oder dieser Umstand in Einklang mit den konstitutiven
Dokumenten und den Anlagerichtlinien des Fonds steht) in Bezug auf
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den Fonds bzw. den Master-Fonds, durch das bzw. den die
Emittentin  oder eine Hedging-Gegenpartei gezwungen ist,
Fondsanteile zu verkaufen oder anderweitig zu verauf3ern (bzw. der
Fonds gezwungen ist, Anteile am Master-Fonds zu verkaufen oder
anderweitig zu veraufiern);

die Einfihrung von Beschrénkungen oder Auferlegung von Gebuhren
in Bezug auf die Ricknahme oder Ausgabe von Fondsanteilen durch
den Fonds oder eine von diesem beauftragte Partei (mit Ausnahme
der bereits am Emissionstag der Wertpapiere geltenden
Beschrankungen und Gebuhren);

die Einfihrung

a. einer neuen Ricknahmegebiihnr oder Anderung einer
Rucknahmegebuhr,

b. einer neuen Zeichnungsgebiihr oder Anderung einer
Zeichnungsgebduhr,

c. einer neuen Verwaltungsgebiihr oder Anderung einer
bestehenden Verwaltungsgebdhr,

d. einer neuen Anlageerfolgspramie oder Anderung einer
bestehenden Anlageerfolgspramie,

e. von Lock-up-Gebiihren oder Anderung bestehender Lock-up-
Gebuhren oder

f. einer Geld-Brief-Spanne (oder einer sonstigen, beliebig
bezeichneten Gebihr) oder Anderung an einer Geld-Brief-
Spanne oder sonstigen, beliebig bezeichneten Gebihr durch
den Fonds, die jeweils von der Emittentin oder einer Hedging-
Gegenpartei in Bezug auf Anteile des Fonds zu tragen ist bzw.
sind;

die Aufhebung oder Widerrufung der Lizenz, Zulassung oder
Registrierung des Fonds, Master-Fonds, einer Festgelegten Partei,
des Managers des Master-Fonds oder Fondsmanagers durch die
zustandige Aufsichtsbehorde oder die Verpflichtung der Emittentin
oder einer Hedging-Gegenpartei durch die  zustédndige
Aufsichtsbehérde zur VeraufRerung von Fondsanteilen, die in
Verbindung mit Absicherungsmallnahmen in Bezug auf die
Wertpapiere gehalten werden;

sofern nicht gem&R den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
fur die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, die Unféhigkeit der Emittentin oder einer Hedging-
Gegenpartei, AbsicherungsmalRhahmen an einem bestimmten Tag
zu dem von ihr als angemessen erachteten Preis durchzufihren und,
im Falle von Fondsanteilen, solche MalRnahmen an einem Tag
auszufihren, an dem der Fonds unter gew6hnlichen Umstanden
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge zum oder zu einem dem
Nettoinventarwert entsprechenden Wert der Fondsanteile an diesem
Tag entgegennehmen konnte (was eine Absicherungsmalnahme
darstellt);

sofern nicht gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
fur die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, wenn der Fonds oder eine Festgelegte Partei
seinen bzw. ihren Verpflichtungen im Rahmen einer bestehenden
Vereinbarung tber die Gewahrung von Nachlassen mit der Emittentin
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oder dem Hedging-Gegenpartei nicht nachkommt oder eine
entsprechende Vereinbarung andert oder beendet, wie jeweils von
der Berechnungsstelle bestimmt;

21. eine Veranderung der Liquiditatssituation des Fonds oder des
Master-Fonds in Zusammenhang mit der Haufigkeit von Zeichnungen
oder Ricknahmen  gegeniber der  Beschreibung im
Informationsdokument;

22. eine Verringerung des verwalteten Gesamtvermogens des Fonds auf
einen Betrag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle dazu
fuhren wirde, dass die Anzahl oder der Gesamtnettoinventarwert der
von einer Hedging-Gegenpartei gehaltenen bzw. theoretisch
gehaltenen Anteile die Obergrenze fur die Gesamtzahl der in Umlauf
befindlichen  Anteile des Fonds oder das verwaltete
Gesamtvermdgen des Fonds Ubersteigt;

23. sofern nicht gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
fur die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, eine Anderung der steuerlichen Behandlung in
einer maRgeblichen Rechtsordnung in Bezug auf Zahlungen oder
Lieferungen durch einen Fonds, oder in Bezug auf von einem Fonds
mit Wirkung fur Fondsanteile thesaurierte und reinvestierte Betrage,
die dazu fuhrt, dass sich die Betrage oder Vermdgenswerte, die von
der Emittentin im Zusammenhang mit Absicherungsmaf3nahmen in
Bezug auf die Wertpapiere realisiert werden, erheblich verringern
oder anderweitig negativ beeinflusst werden, oder

24. das Eintreten eines anderen Ereignisses in Bezug auf den jeweiligen
Fonds oder die jeweiligen Fondsanteile, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert
dieser Fondsanteile oder, sofern nicht gemaR den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere fir die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, auf
AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere hat und kein Anpassungsereignis darstellt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Festgelegte Partei" ist, in Bezug auf einen Fonds, die Verwaltungsstelle, der
Anlageverwalter, die Depotbank, die Verwahrstelle, der Anlageberater, der
(etwaige) Prime Broker oder ein anderer Dienstleister des betreffenden Fonds;

"Fonds" ist, in Bezug auf einen Fondsanteil, der in der Definition zu "Basiswert"
in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Emittent des
jeweiligen Fondsanteils oder Verpflichtete aus dem jeweiligen Fondsanteil;

"Fondsanteil" bezeichnet jeden von einem Anleger in einen Fonds gehalten
Anteil oder eine sonstige in der Definition zu "Basiswert" in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere entsprechend bezeichnete Beteiligung;

"Fondsmanager" ist in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder Anlage-, Management-,
Handels-, Arrangement- oder sonstige Dienstleistungen (unabhangig von deren
Beschreibung) fur den Fonds erbringt, wie jeweils von der Berechnungsstelle
bestimmit;

"Informationsdokument" ist, in Bezug auf einen Fonds und einen Fondsanteil,
ein Prospekt, Informationsmemorandum oder ahnliches Dokument in Bezug auf
den Fonds oder den Fondsanteil (einschliellich Erganzungen, Anderungen
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oder Neufassungen solcher Dokumente), wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt;

"Master-Fonds" ist, in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder als Master-Fonds, Feeder-
Fonds oder Umbrella-Fonds oder ahnlicher Rechtstrdger (unabhéngig von
dessen Beschreibung) in Bezug auf den Fonds fungiert, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt;

"Obergrenze" ist, sofern in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
nicht anders definiert, 10 %.

Verwalteter Korb

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem MalRgeblichen Referen__zwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Verwalteten Korb handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter 8 6 (1) (&) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

() Die Anlagevereinbarung zwischen der Emittentin  und dem
Anlageverwalter, die unter anderem die Bedingungen festlegt, auf deren
Grundlage die Bestellung des Anlageverwalters im Rahmen dieser
Vereinbarung beendet werden kann (die "Anlage-
verwaltungsvereinbarung") wird erst am ersten Korb-
Neugewichtungstag unterzeichnet.

(i)  Die Anlageverwaltungsvereinbarung wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen aus folgenden Grinden beendet:

1. ein erheblicher VerstoR des Anlageverwalters gegen eine
wesentliche Verpflichtung aus der Anlageverwaltungsvereinbarung,
sofern dieser Verstol3 nicht spatestens am filinften Tag nach
entsprechender Mitteilung an den Anlageverwalter behoben wird;

2. eine dauerhafte, fortlaufende oder wiederholte Verletzung der
Anlageverwaltungsvereinbarung durch  den  Anlageverwalter
hinsichtlich einer Bestimmung bzw. einer Reihe unterschiedlicher
Bestimmungen der Anlageverwaltungsvereinbarung;

3. vorbehaltlich der Anwendung geltenden Rechts, wenn der
Anlageverwalter

a. einen Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens stellt oder
Gegenstand eines solchen ist,

b. einen Antrag auf die Durchfihrung oder die Genehmigung zu
einer Reorganisation oder Entlastung gemalR geltendem
Insolvenzrecht in eigener Sache einreicht,

c. der Ernennung eines Insolvenzverwalters, Liquidators,
Bevollmachtigten, Treuhanders, Zwangsverwalters (oder eines
ahnlichen Amtstragers) fur sich oder einen wesentlichen Teil
seines Eigentums zustimmt,

d. eine allgemeine Abtretung zugunsten seiner Glaubiger
vereinbart,

e. schriftlich erklart, dass er grundsatzlich nicht mehr in der Lage
ist, fallig werdende Forderungen zu bedienen, oder

f.  MaRBnahmen im Sinne des Vorstehenden ergreift;
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4. die Auswahl von den Basiswert bildenden Referenzwerten durch den

Anlageverwalter ist oder wird rechtswidrig;

der Anlageverwalter verst6t durch die Erbringung von
Dienstleistungen im Rahmen der Anlageverwaltungsvereinbarung
gegen geltendes Recht;

die  Aufrechterhaltung der  Vertragsbeziehung mit dem
Anlageverwalter ist fur die Emittentin aus aufsichtsrechtlichen
Griunden unzulassig.

Es liegen sonstige Ereignisse vor oder es wurden MalRnahmen ergriffen,
die die Neugewichtung des Korbs unmdglich machen.
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Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber,
Aufrechnung, Rickzahlungsbeschrankung fur beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten

Form

(a) Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde™)
verbrieft. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

(b) Falls nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere mehrere Serien
vorgesehen sind, wird jede Serie durch eine eigene Globalurkunde verbrieft.
Diese Allgemeinen Bedingungen gelten fur jede Serie gesondert, und
Bezugnahmen auf Wertpapiere und damit im Zusammenhang stehende
Begriffe in diesen Allgemeinen Bedingungen sind als Bezugnahmen auf die
jeweilige Serie zu verstehen.

Ubertragbarkeit

(a) Jedes Wertpapier ist nach dem jeweils geltenden Recht und gegebenenfalls
den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle
Ubertragbar, in deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird.

(b) Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als
Anwendbares Recht angegeben, ist die Abtretung jeglicher Anspriiche gegen
die Emittentin aus den Wertpapieren ausgeschlossen, es sei denn, an
denselben Empféanger

()  werden samtliche Anspriiche abgetreten, die in der relevanten Zahl von
Wertpapieren verkdrpert sind, und

(i)  wird gleichzeitig dieselbe Zahl von Wertpapieren Ubertragen. Ist in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als
anwendbares Recht angegeben, ist keine Abtretung von Forderungen
aus den Wertpapieren mdglich, es sei denn, der entsprechende
Miteigentumsanteil an der Globalurkunde wird zugleich mit Gbertragen.

Status

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten, nicht-nachrangigen, bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Dies gilt vorbehaltlich eines Vorrangs, der bestimmten
unbesicherten, nicht-nachrangigen, bevorzugten Verbindlichkeiten im Fall von
Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall der Auflésung, der
Liguidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen
der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin durch
geltendes Recht eingeraumt wird.

Wertpapierinhaber

Die Begriffe "Wertpapierinhaber” und "Inhaber von Wertpapieren" sind nach dem
jeweils anwendbaren Recht und den Regeln und Verfahren derjenigen Clearingstelle
zu verstehen, die die Globalurkunde verwahrt und die entsprechende Eintragung
vorgenommen oder Gutschrift erteilt hat.

Aufrechnung

Sofern gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fir
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet, ist die Aufrechnung von
Forderungen aus den Wertpapieren gegen Forderungen der Emittentin
ausgeschlossen. Den Glaubigern wird fir ihre Forderungen aus den Wertpapieren
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keine Sicherheit oder Garantie gestellt. Bereits gestellte oder kinftig gestellte
Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der
Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den Wertpapieren.

Rickzahlungsbeschrankung fur bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Sofern gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fir
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet, ist eine Rickzahlung
oder ein Ruckkauf der Wertpapiere vor Endfalligkeit nur mit vorheriger Zustimmung der
hierfir zustandigen Behotrde zulassig. Zudem ist eine aulerordentliche vorzeitige
Kindigung der Wertpapiere ausgeschlossen. Werden die Wertpapiere vorzeitig unter
anderen als in diesem 8 7 (6) beschriebenen Umstanden zurtckgezahlt oder von der
Emittentin zurtickerworben, so ist der gezahlte Betrag der Emittentin ohne Riicksicht
auf entgegenstehende Vereinbarungen zurtick zu gewahren.
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Zahl- und Verwaltungsstellen

@)

(b)

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahl- und
Verwaltungsstellen zu &ndern oder diese abzuberufen. Sie behélt sich ebenfalls
das Recht vor, zusatzliche Zahl- und Verwaltungsstellen, darunter Zahl- und
Verwaltungsstellen fur bestimmte L&ander, die zum Emissionstag fur eine
Emission von Wertpapieren in dem Abschnitt "Weitere Informationen zum
Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen Endgultigen Bedingungen aufgefuhrt
sind, zu bestellen. Die Abberufung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle
wird erst wirksam sobald eine neue Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
bestellt wurde. Falls die Wertpapiere in einem Land an einer Bdrse notiert oder
offentlich angeboten werden, muss eine Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer
Geschéftsstelle in diesem Land bestellt sein, wenn dies nach den Regeln und
Bestimmungen der entsprechenden Borse oder der
Wertpapieraufsichtsbehdrde des Landes erforderlich ist. Die Wertpapierinhaber
werden gemal § 16 lber Bestellungen, Abberufungen oder Anderungen der
angegebenen  Geschéftsstellen der Zahl- und  Verwaltungsstellen
benachrichtigt.

Zahl- und Verwaltungsstellen handeln allein fir die Emittentin. Sie ibernehmen
gegeniuber den Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und
handeln nicht als deren Vertreter oder Treuhd&nder. Aufler in Fallen
offenkundiger Irrtimer sind samtliche Berechnungen oder Festlegungen einer
Zahl- und Verwaltungsstelle hinsichtlich der Wertpapiere fir die
Wertpapierinhaber endgultig, abschliel3end und bindend.

Definitionen:

"Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich § 8 (1) die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle.

Wenn es sich nicht um die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Bezug auf die
Wertpapiere handelt, ist die Zahl- und Verwaltungsstelle

die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptgeschéftsstelle Frankfurt am
Main, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland und durch ihre
Niederlassung London, Winchester House, 1 Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich (Deutsche Bank AG London).

in Bezug auf Osterreich, die Deutsche Bank AG, handelnd uUber ihre
Niederlassung in Wien, Fleischmarkt 1, 1010 Wien, Osterreich.

in Bezug auf Luxemburg, die Deutsche Bank Luxembourg S.A., handelnd tber
ihre Niederlassung in Luxemburg, 2 Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxemburg, Luxemburg.

in Bezug auf Italien, die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung
Mailand, Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien.

in Bezug auf Portugal, die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre
portugiesische Niederlassung, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal.

in Bezug auf Spanien, die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre spanische
Niederlassung, Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien.

fur Wertpapiere, bei denen es sich nach den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um SIS Wertrechte handelt, die Deutsche Bank AG, handelnd
durch ihre Niederlassung Zirich, Uraniastrasse 9, Postfach 3604, 8021 Zirich,
Schweiz.
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"Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich § 8 (1) die in den jeweiligen
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere aufgeflihrte Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle. Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere keine Zentrale
Zahl- und Verwaltungsstelle aufgefuhrt, ist dies die Deutsche Bank AG, handelnd durch
die Niederlassung, Uber die die Wertpapiere begeben wurden. Die jeweilige
Niederlassung ist in der Definition von "Emittentin” in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere angegeben.

Registerstelle

(a) Die "Registerstelle" ist der als solche in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Rechtstréger oder ein Nachfolger, wie nachstehend
dargelegt. Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafR den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Wertpapiere, die durch eine Globalurkunde
in registrierter Form verbrieft sind, behalt sich die Emittentin das Recht vor, die
Bestellung der Registerstelle oder eines Nachfolgers, wie vorstehend in Absatz
(1) dargelegt, jederzeit zu andern oder zu beenden. Eine Beendigung der
Bestellung der Registerstelle wird jedoch erst wirksam, wenn eine Ersatz-
Registerstelle bestellt wurde. Die Registerstelle fiihrt ein Register (das
"Register”) gemall den zwischen der Emittentin und der Registerstelle
vereinbarten Bedingungen. Diese umfassen die Anforderung, dass sich das
Register jederzeit aul3erhalb des Vereinigten Kénigreichs befinden muss.

(b) Die Registerstelle handelt allein als Beauftragte fur die Emittentin. Sie
Ubernimmt gegenlber den Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder
Aufgaben und handelt nicht als deren Vertreter oder Treuhdnder. Aul3er in
Fallen offenkundiger Irrtimer sind samtliche Berechnungen oder Festlegungen
der Registerstelle hinsichtlich der Wertpapiere (auB3er in Fallen offenkundiger
Irrtimer) flr die Wertpapierinhaber endgiiltig, abschlieend und bindend.
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Berechnungsstelle

Aufgabe der Berechnungsstelle, Bestimmungen und Korrekturen der Emittentin

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

Alle gemal3 den Emissionsbedingungen erforderlichen Berechnungen und
Feststellungen werden von der Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle™)
vorgenommen. Der Begriff Berechnungsstelle schlief3t auch alle Nachfolger
einer Berechnungsstelle ein. Dies gilt vorbehaltlich anderslautender
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen

Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere ist die Emittentin, sofern diese
keine Nachfolge-Berechnungsstelle gemal den nachstehenden Bestimmungen
ernennt. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Stelle
als Berechnungsstelle zu bestellen. Die Abberufung der bisherigen
Berechnungsstelle  wird nicht wirksam, bevor eine Nachfolge-
Berechnungsstelle bestellt wurde. Die Wertpapierinhaber werden Uber eine
solche Abberufung oder Bestellung nach § 16 benachrichtigt.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Spanische Wertpapiere, ist die Berechnungsstelle im
Einklang mit den Bestimmungen in Abs. (2) je nach Kontext entweder die
Emittentin oder die Drittberechnungsstelle.

Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin
oder, im Falle von Spanischen Wertpapieren, die Drittberechnungsstelle)
handelt allein fir die Emittentin. Die Berechnungsstelle Ubernimmt gegentiber
den Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und handelt
nicht als deren Vertreterin oder Treuhanderin.

Jegliche von der Emittentin oder der Berechnungsstelle in Bezug auf die
Wertpapiere durchgefiihrten Berechnungen oder getroffenen Feststellungen
erfolgen nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise. Aul3er
in Fallen offenkundigen Irrtums sind sie fur die Wertpapierinhaber endgliltig,
abschliel3end und bindend.

Wenn gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet erfolgen jegliche
Ermessensentscheidungen und/oder Ausiibungen von Wahlmdglichkeiten,
Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer maf3geblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach
Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen
Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten bzw.
wiederherzustellen. Dies gilt ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen
Emissionsbedingungen. Keine solche Ausibung einer Wahlmoglichkeit,
Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches Ungleichgewicht zwischen
den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Nachdem die Berechnungsstelle Berechnungen oder Feststellungen in Bezug
auf die Wertpapiere durchgefihrt bzw. getroffen hat, bericksichtigt sie
grundsétzlich keine nachfolgend verdéffentlichte Korrekturen in Bezug auf von
der Berechnungsstelle bei dieser Berechnung oder Feststellung
herangezogene Werte oder Preise eines Referenzwerts. Die Berechnungsstelle
berlcksichtigt solche Korrekturen nur dann, wenn sie entweder innerhalb des
in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen
Korrekturzeitraums oder spatestens zwei Geschéftstage vor dem Tag
vertffentlicht werden, an dem eine Zahlung oder Lieferung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Wert oder Preis des
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Referenzwerts bestimmt wird, falls dieser Tag vorher eintritt. Dies gilt
vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere.

Die Berechnungsstelle kann die Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten mit
Zustimmung der Emittentin auf Dritte Ubertragen, wenn sie dies als sachgerecht
erachtet. Bei dem Dritten darf es sich im Falle der Drittberechnungsstelle nicht
um die Emittentin handeln.

Aufgabe der Drittberechnungsstelle

@)

(b)

(©)

(d)

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um Spanische Wertpapiere, werden alle Feststellungen in
Bezug auf diese Spanischen Wertpapiere von der Drittberechnungsstelle
getroffen. Dies gilt jedoch nur, wenn diese Feststellungen gemall den
Bedingungenin 81,8 3,85, 86,812,817 und § 18 oder anderen Teilen der
Emissionsbedingungen erfolgen, im Rahmen derer die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle nach eigener Wahl oder eigenem Ermessen Feststellungen
treffen und eine Anderung der Emissionsbedingungen der Wertpapiere
bewirken kann ("Maf3gebliche Bestimmungen").

Bei der Drittberechnungsstelle handelt es sich um den als solche in den
jeweiligen Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen
Rechtstrager (nicht jedoch die Emittentin) (die "Drittberechnungsstelle™). Alle
etwaigen Verweise auf die MalRRgebliche Feststellungen treffende Emittentin
oder Berechnungsstelle sind als Verweise auf die entsprechende
Drittberechnungsstelle, die diese Malgeblichen Feststellungen trifft, zu
verstehen. Die Drittberechnungsstelle trifft alle entsprechenden Mal3geblichen
Feststellungen nach "bestem Wissen". Die Drittberechnungsstelle handelt in
Bezug auf MaRgebliche Feststellungen zu jedem Zeitpunkt als Drittanbieter
sowie unabhangig von der Emittentin. Fir Zwecke aller sonstigen
Feststellungen, die von der Berechnungsstelle in Bezug auf Spanische
Wertpapiere getroffen werden sollen, fungiert die Emittentin als
Berechnungsstelle.

Zur Klarstellung: Maf3gebliche Feststellungen umfassen keine

()  Auslbung von Optionen oder Rechten der Emittentin flr andere Zwecke,
einschlieBlich Rechten zur Tilgung, Kindigung oder Beendigung
entsprechender Wertpapiere,

(i)  Rechte zur Anderung oder Beendigung der Bestellung einer Zahl- und
Verwaltungsstelle, Registerstelle oder Berechnungsstelle gemal den
Bestimmungen in 8 8 bzw. 8 9, oder

(i) Rechte zur Ersetzung der Emittentin oder einer Niederlassung gemaf
den Bestimmungen in 8 13. Verweise auf die Emittentin bzw.
Berechnungsstelle sind entsprechend zu verstehen.

Solange Spanische Wertpapiere ausstehend sind, stellt die Emittentin sicher,
dass eine Drittberechnungsstelle in Bezug auf diese Wertpapiere bestellt ist.
Dabei darf es sich bei dieser Drittberechnungsstelle nicht um die Emittentin
selbst handeln. Ein Verbundenes Unternehmen der Emittentin ist als
Drittberechnungsstelle jedoch méglich. Die Drittberechnungsstelle darf nicht
von ihrer Verpflichtung zurticktreten, solange kein Nachfolger bestellt wurde,
wie vorstehend erlautert.

Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Aul3er bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder eine Zahl- und Verwaltungsstelle fur Fehler oder
Versaumnisse bei der Berechnung von hierunter falligen Betragen oder bei anderen
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Feststellungen gemal diesen Bestimmungen, soweit nach anwendbarem Recht
zulassig.
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8§10 Besteuerung

(1)

(2)

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebihren, Abziige oder
sonstige Betrage zu zahlen, die im Zusammenhang mit dem Besitz, der Ubertragung,
Vorlage oder Ruckgabe zur Auszahlung oder Vollstreckung hinsichtlich der
Wertpapiere anfallen. Alle Zahlungen, die die Emittentin an Wertpapierinhaber leistet,
unterliegen unter Umstanden zu leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden oder
abzuziehenden Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzligen oder sonstigen Betragen.

Bei Wertpapieren, die in Bezug auf ein zugrundeliegendes US-Wertpapier oder einen
Index, der US-Wertpapiere umfasst, die Wiederanlage von Netto-Dividenden
vorsehen, werden samtliche Zahlungen auf die Wertpapiere, die sich auf solche US-
Wertpapiere oder einen solchen Index beziehen, in Bezug auf Dividenden auf solche
US-Wertpapiere berechnet, die in Hohe von 70% wiederangelegt werden. Ein US-
Wertpapier ist ein Wertpapier, bei dem Dividenden aus US-Quellen gezahlt werden.
Bei Berechnung des jeweiligen Zahlungsbetrags wird davon ausgegangen, dass in
Bezug auf das jeweilige US-Wertpapier 30% einer dividendenaquivalenten Zahlung
(wie in Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes von 1986 definiert) vom
Inhaber vereinnahmt und von der Emittentin einbehalten werden. Die Emittentin wird
zum Ausgleich des nach Abschnitt 871(m) als einbehalten geltenden Betrags keine
zusatzlichen Betrage an den Inhaber zahlen.
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8§11 Vorlagezeitraum und Fristen

(1)

(@)

@)

(b)

(©)

(d)

Bei Wertpapieren, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, erfolgen
Zahlungen gemaf3 83 und ansonsten gegebenenfalls in der in der
Globalurkunde bezeichneten Weise. Dies gilt vorbehaltlich nachstehender
Bestimmungen. Fir alle anderen Wertpapiere erfolgen Zahlungen gemal den
Bestimmungen in § 3.

Sind die Wertpapiere gemaf3 den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere in
Form von Inhaberpapieren durch eine Globalurkunde verbrieft, erfolgen
samtliche Zahlungen gegen Vorlage bzw. Riickgabe der Globalurkunde bei der
angegebenen Geschaftsstelle einer Zahl- und Verwaltungsstelle. Jede Zahlung
wird von der zustandigen Zahl- und Verwaltungsstelle auf der etwaigen
Globalurkunde vermerkt. Dieser Vermerk gilt als Anscheinsbeweis, dass die
fragliche Zahlung tatséchlich erfolgt ist.

Sind die Wertpapiere gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
durch eine Globalurkunde in registrierter Form verbrieft, erfolgen samtliche
Zahlungen an die Person, die bei Geschéaftsschluss an dem Geschéftstag vor
dem Falligkeitstermin der Zahlung im Register als Inhaber dieser Wertpapiere
aufgefiihrte ist. Dabei handelt es sich um die jeweilige Clearingstelle bzw. die
jeweilige benannte Person bzw. gemeinsame benannte Person der
Clearingstelle(n). Wenn keine weiteren Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere
anfallen, erfolgt die Zahlung bei Vorlage der Globalurkunde bei der
Registerstelle bzw. einer von dieser angegebenen Stelle. Jede Zahlung wird
von der zustandigen Zahl- und Verwaltungsstelle im Register vermerkt. Dieser
Vermerk gilt als Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zahlung tatsachlich erfolgt
ist.

Personen, die in den Aufzeichnungen einer Clearingstelle als Inhaber einer
bestimmten Zahl von Wertpapieren ausgewiesenen sind, kdnnen ihren
Anspruch auf die Weiterleitung ihres Anteils an solchen Zahlungen, welche die
Emittentin an den Inhaber der Globalurkunde oder den von diesem
angegebenen Zahlungsempfanger bzw. die zusténdige Clearingstelle geleistet
hat, ausschlie3lich bei der zustandigen Clearingstelle geltend machen.

Englischem Recht unterliegende Wertpapiere

@)

(b)

Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
zufolge englisches Recht, erléschen samtliche Zahlungsanspriiche im Rahmen
der Wertpapiere, sofern nicht innerhalb einer Frist von finf Jahren (bei Zahlung
von Zinsbetragen) bzw. zehn Jahren (bei Zahlung sonstiger Betrage) ab dem
hierfir jeweils MaRgeblichen Tag in Ubereinstimmung mit diesen
Emissionsbedingungen die Globalurkunde vorgelegt oder der Anspruch
anderweitig geltend gemacht wird.

"Mal3geblicher Tag" bezeichnet den Tag, an dem diese Zahlung erstmals fallig
wird. Falls die zustandige Zahl- und Verwaltungsstelle den félligen Betrag nicht
vollstandig an oder vor diesem Falligkeitstag erhalt, bezeichnet dies den Tag,
an dem die Wertpapierinhaber, nachdem die Zahlung in vollstandiger Hohe
eingegangen ist, nach § 16 ordnungsgemal Uber deren Erhalt in Kenntnis
gesetzt werden.
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Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
deutsches Recht, erfolgt die Vorlage der gegebenenfalls vorhandenen Globalurkunde
im Wege der Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
auf das Konto der Emittentin bei der Clearingstelle. Die Vorlagefrist gemaR § 801 Abs.
1 Satz 1 BGB fur fallige Wertpapiere wurde auf ein Jahr verkirzt. Die Verjahrungsfrist
fur Zahlungsanspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlagefrist vorgelegt
werden, betragt zwei Jahre vom Ende der Vorlagefrist an. Flir Anspriiche auf Zahlung
von Zinsbetragen betragt die Verjahrungsfrist vier Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlagefrist an.

Italienischem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
italienisches Recht, erlischt das Recht auf Erhalt von Zinsbetragen funf Jahre nach dem
Tag, an dem der jeweilige Zinsbetrag fallig werden. Das Recht auf Riickzahlung des
Kapitalbetrags erlischt zehn Jahre nach dem Tag, an dem der Kapitalbetrag der
Wertpapiere fallig wurde. Die Beschrankung des Rechts auf Erhalt der Zinszahlungen
und der Riickzahlung des Kapitalbetrags erfolgt zugunsten der Emittentin.

Spanischem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
spanisches Recht, erlischt das Recht auf Erhalt von Zinsbetragen, die jahrlich oder in
kirzeren Zeitabsténden fallig werden, finf Jahre nach dem Tag, an dem der jeweilige
Zinsbetrag fallig wird. Das Recht auf Erhalt sonstiger Zinsbetrage oder Betrage in
Bezug auf den Kapitalbetrag erlischt funfzehn Jahre nach dem Tag, an dem der
jeweilige Betrag fallig wird. Die Beschréankung des Rechts auf Erhalt dieser Zahlungen
erfolgt zugunsten der Emittentin.

Portugiesischem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
portugiesisches Recht, erlischt das Recht auf Erhalt von Zinsbetragen fiinf Jahre nach
dem Tag, an dem der jeweilige Zinsbetrag fallig wird. Das Recht auf Erhalt von
Betragen in Bezug auf den Kapitalbetrag erlischt zwanzig Jahre nach dem Tag, an dem
der jeweilige Betrag fallig wird. Die Beschrankung des Rechts auf Erhalt dieser
Zahlungen erfolgt zugunsten der Emittentin.
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8§12 Ausfallereignisse; AbwicklungsmalRnahmen

D Ausfallereignisse

@)

(b)

(©)

Bei Eintritt eines der in diesem Absatz (a) aufgefiihrten Ereignisse ist jeder
Wertpapierinhaber berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu stellen. Dies gilt nicht,
wenn gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format flr
bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet.

(i) Die Emittentin versaumt es, innerhalb von drei3ig (30) Tagen ab dem
entsprechenden Falligkeitstermin ihre Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfullen, nachdem
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle hierlber von einem
Wertpapierinhaber in Kenntnis gesetzt wurde.

(i) Die Emittentin versdumt es, eine andere aus den Wertpapieren
entstehende Verpflichtung zu erfillen, sofern dieses Versaumnis mehr als
sechzig (60) Tage anhalt, nachdem die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle hiertiber von einem Wertpapierinhaber in Kenntnis
gesetzt wurde.

(i) Die Emittentin gibt bekannt, ihre finanziellen Verpflichtungen nicht mehr
erflllen zu kénnen oder stellt ihnre Zahlungen ein.

(iv) Ein Gericht eroffnet ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin, die
Emittentin stellt einen Antrag auf ein solches Verfahren, leitet ein solches
ein oder sie schliel3t einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer
Glaubiger bzw. bietet einen solchen an.

Das Recht, die Wertpapiere fallig zu stellen, erlischt, sofern den Umstanden,
die dieses Recht begriinden, vor dessen Auslibung abgeholfen wurde.

Werden die Wertpapiere féllig gestellt, ist jeder Wertpapierinhaber berechtigt,
die unverzugliche Zahlung eines Betrags zu verlangen, der dem Marktwert aller
von ihm gehaltenen Wertpapiere entspricht. Die Emittentin darf von dem
Marktwert den proportionalen Anteil eines Wertpapiers an den direkten und
indirekten Kosten abziehen, die der Emittentin aus der Auflosung zugrunde
liegender Absicherungsmalinahmen entstehen. Dies gilt nicht, wenn geman
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die Wertpapiere Nicht-
Berlicksichtigung von Kosten Anwendung findet. Der Betrag eines solchen
Abzugs wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt. Ein
solcher Abzug wird nicht vorgenommen, falls dies einen Versto3 gegen
geltendes Recht, geltende Bdrsenregeln oder andere geltende Vorschriften
oder Regularien darstellen sollte.

(2) Abwicklungsmaflinahmen

@)

Jeder Wertpapierinhaber erklart sich einverstanden und stimmt zu, dass die
Wertpapiere nach den jeweils fir die Emittentin  geltenden
Abwicklungsvorschriften den Befugnissen der zustandigen
Abwicklungsbehérde unterliegen,

- Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen
Betragen ganz oder teilweise herabzuschreiben,

- diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten
Kernkapitals

() der Emittentin,

(i) eines Verbundenen Unternehmens, oder
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(i) eines Brickeninstituts umzuwandeln

und solche Instrumente an die Glaubiger auszugeben oder zu Ubertragen,
oder

- sonstige Abwicklungsmalnahmen vorzunehmen, einschlief3lich

() einer Ubertragung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren auf
einen anderen Rechtstrager,

(i) einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere, oder
(i) einer Léschung der Wertpapiere;
(jeweils eine "Abwicklungsmalnahme").

(b) Abwicklungsmalnahmen, welche die Wertpapiere betreffen, sind fur die
Wertpapierinhaber verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmaRnahme
bestehen keine Anspriche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmafRnahme keinen
Kindigungsgrund dar.

(c) Dieser § 12 regelt ungeachtet anderslautender Vereinbarungen die hier
beschriebenen Inhalte abschlieRend. Mit dem Erwerb der Wertpapiere werden
die in diesem 8 12 beschriebenen Regelungen und MalRnahmen akzeptiert.

Quorum

Mitteilungen Uber die Falligstellung von Wertpapieren bei Eintreten der in
vorstehendem Abs. (1)(a)(ii) oben angegebenen Ereignisse werden erst wirksam,
sobald die eingegangenen Mitteilungen ein Quorum von 10% der Gesamtzahl der zu
diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Wertpapiere der entsprechenden Serie
reprasentieren. Dies gilt nicht, wenn zum Zeitpunkt des Eintreffens einer solchen
Mitteilung ein in Abs. (1)(a)(i), (iii) oder (iv) angegebenes Ereignis eingetreten ist, das
die Wertpapierinhaber zur Falligstellung ihrer Wertpapiere berechtigt.

Form der Mitteilungen

Mitteilungen, einschlie3lich Mitteilungen Uber die Félligstellung von Wertpapieren
gemal vorstehendem Abs. (1)(a) haben in Form einer schriftlichen Erklarung zu
erfolgen, die der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle persdnlich zu Gbergeben oder
per Einschreiben an ihre Hauptgeschéftsstelle zu senden ist.
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§ 13 Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung

(1)

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin oder eine zuvor an ihre Stelle gesetzte Gesellschaft ist jederzeit
berechtigt, ein Verbundenes Unternehmen (die "Ersatzschuldnerin”) an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin aus den Wertpapieren zu setzen. Eine Zustimmung der
Wertpapierinhaber ist nicht erforderlich. Dabei sind alle folgenden Voraussetzungen zu
erfullen (die "Grundvoraussetzungen"):

@)

(b)

(©)

(d)

Die Deutsche Bank AG garantiert die Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin
aus den Wertpapieren unwiderruflich und bedingungslos. Dies gilt nicht, wenn
sie selbst Ersatzschuldnerin ist. Die Verbindlichkeiten aus der Garantie haben
den gleichen Rang wie die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Samtliche Bedingungen fiir den Ubergang der Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren auf die Ersatzschuldnerin sind erfillt. Dies umfasst das Vorliegen
erforderlicher Zustimmungen, insbesondere der hierfir zustandigen Behorde.
Der Ubergang der Verbindlichkeiten ist uneingeschrankt rechtswirksam erfolgt.

Die Emittentin hat den Wertpapierinhabern das Datum der beabsichtigten
Ersetzung mindestens 30 Tage vorher nach § 16 mitgeteilt.

Die Anwendbarkeit der in 8 12 (2) beschriebenen Abwicklungsmalnahmen ist
gewahrleistet.

Wenn gemdalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zuséatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, kann eine
Ersatzschuldnerin nur dann bestellt werden, wenn zusatzlich zu den
Grundvoraussetzungen alle folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

- entweder
e ein Ersetzungsereignis ist eingetreten, oder

e die Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der gemaf dieser Bestimmung
an die Stelle der Emittentin getreten ist) existiert weiterhin und
garantiert die Zahlungsverpflichtungen der Ersatzschuldnerin
unwiderruflich und bedingungslos, und

- alle Zusatzlichen Voraussetzungen sind erfiillt.

Ein "Ersetzungsereignis" ist jede der folgenden Situationen:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Liguidation, Insolvenz, Auflosung oder sonstige Beendigung der
Geschéftstatigkeit oder ein vergleichbares die Emittentin betreffendes
Verfahren;

eine VerduBerung der Emittentin, die von einem Gericht, einer
Aufsichtsbehdrde oder einem vergleichbaren Verwaltungs- oder Rechtsorgan
verlangt wird;

Annullierung, Aussetzung oder Entzug einer relevanten Zulassung oder Lizenz
der Emittentin durch eine zustandige Behorde;

eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neugrindung) oder ein bindender
Aktientausch in Bezug auf die Emittentin mit einem oder auf einen anderen
Rechtstrager; und

ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer
Akt eines Rechtstragers zum Erwerb oder zur anderweitigen Erlangung einer
Mehrheitsbeteiligung an der Emittentin.
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Die "Zusatzlichen Voraussetzungen" sind alle folgenden Voraussetzungen:

@)

(b)

(©)

Die Ersatzschuldnerin weist mindestens dasselbe langfristige Bonitatsrating wie
die Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der gemaf3 dieser Bestimmung an die
Stelle der Emittentin getreten ist) auf;

die Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der gemaR dieser Bestimmung an die
Stelle der Emittentin getreten ist) erklart, dass weder ein Zahlungsausstand
oder -verzug vorliegt noch Anzeichen vorliegen, dass eine bevorstehende
Zahlung in Verzug geraten kénnte oder es zu einem Ausfall von Kapital- oder
Zinszahlungen kommt; und

eine Verpflichtungserklarung der Emittentin (bzw. des Rechtstragers, der
geman dieser Bestimmung an die Stelle der Emittentin getreten ist), dass
Wertpapierinhaber bei Eintritt nachteiliger finanzieller Auswirkungen wegen
steuer- oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen schadlos gehalten und ihnen
keine durch die Ersetzung verursachten Kosten auferlegt werden.

Alle in den Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf die Emittentin
beziehen sich ab dem Zeitpunkt der tatsdchlichen Ersetzung der Emittentin auf die
Ersatzschuldnerin.

Ersetzung der Niederlassung

Die Emittentin ist berechtigt, die Geschéftsstelle zu &ndern, Uber die sie hinsichtlich der
Wertpapiere tatig ist. Die Anderung und deren Wirksamkeitsdatum teilt sie den
Wertpapierinhabern nach 8§ 16 mit. Die Geschéftsstelle darf nicht vor diesem Datum
geéandert werden.
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Ruckkauf von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, Wertpapiere

- am offenen Markt,

- mittels eines 6ffentlichen Rickkaufangebots, oder
- von einzelnen Wertpapierinhabern

zuriickzuerwerben. Ein solcher Rickerwerb wird mit vorheriger Zustimmung der hierfur
zustandigen Behdorde durchgefihrt.

Die Emittentin ist frei bei der Bemessung der Gegenleistung fur einen solchen
Ruckerwerb. Alle derart erworbenen Wertpapiere kénnen gehalten, wieder verkauft
oder entwertet werden.
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8§15 Folgeemissionen von Wertpapieren
Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, weitere Wertpapiere zu begeben, sodass diese mit den

Wertpapieren zusammengefasst werden und mit diesen eine einheitliche Serie bilden. Eine
Zustimmung der Wertpapierinhaber ist nicht erforderlich.
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8§16 Mitteilungen

(1)

(2)

(3)

(4)

()

(6)

Verdffentlichung

Mitteilungen an die Wertpapierinhaber werden auf der Website www.xmarkets.db.com
vertffentlicht. Erfolgt stattdessen die Veroffentlichung auf einer Ersatzseite bzw. durch
einen Ersatzdienst, wird dies den Wertpapierinhabern mindestens sechs Wochen
zuvor durch Veroffentlichung nach Satz 1 sowie im Bundesanzeiger mitgeteilt.

Zugang

(a) Mitteilungen gelten am Tag ihrer ersten Verdffentlichung nach Abs. (1) als
zugegangen.

(b) Fur Portugiesische Wertpapiere gilt eine solche Mitteilung erst mit ihrer
Veroffentlichung auf der Webseite der portugiesischen Bérsenaufsichtsbehdrde
(Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios) unter www.cmvm.pt als
zugegangen, sofern eine solche Veroffentlichung erforderlich ist.

Verdffentlichung an der Luxembourg Stock Exchange

Solange die Wertpapiere an der Luxembourg Stock Exchange notiert sind und die
Vorschriften dieser Borse dies erfordern, werden Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber auf der Webseite der Luxembourg Stock Exchange, www.bourse.lu,
verotffentlicht. Alle derart veréffentlichten Mitteilungen gelten als am Datum ihrer ersten
Veroffentlichung zugegangen.

Verdffentlichung an der Borsa ltaliana

Solange die Wertpapiere am MOT oder am SeDeX MTF zum Handel zugelassen sind
und die Vorschriften der Borsa Italiana dies erfordern, werden Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber auf der Webseite der Borsa Italiana, www.borsaitaliana.it, und in
jedem Fall im Einklang mit den Verfahren dieser Borse vertffentlicht. MOT ist der von
der Borsa ltaliana S.p.A. organisierte und verwaltete Elektronische Anleihemarkt.
SeDeX MTF ist das von der Borsa lItaliana S.p.A. organisierte und verwaltete
multilaterale Handelssystem fiir Finanzinstrumente in Form derivativer Wertpapiere.
Alle derart verdffentlichten Mitteilungen gelten als am Datum ihrer ersten
Veroffentlichung zugegangen.

Verdffentlichung in Zusammenhang mit der Euronext Lissabon

Solange Portugiesische Wertpapiere am geregelten Markt der Euronext Lissabon
notiert sind und die Vorschriften dieser Borse dies erfordern, werden Mitteilungen auf
der Webseite der portugiesischen Bdrsenaufsichtsbehdrde (www.cmvm.pt)
verotffentlicht und unterliegen ggf. weiteren Vorschriften der Euronext Lissabon. Alle
derart verdffentlichten Mitteilungen gelten am Datum ihrer ersten Veréffentlichung als
zugegangen, es die denn, die Vertffentlichung der Mitteilung nach Abs. (2)(b) ist
malfigeblich.

Spanische Wertpapierbdrsen und der AIAF

Solange Spanische Wertpapiere an einem geregelten Markt in Spanien notiert sind und
die Vorschriften der Borse bzw. des Marktes dies erfordern, werden Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber auf der Webseite der spanischen Bérsenaufsichtsbehorde
(Comision Nacional del Mercado de Valores) unter www.cnmv.es verdffentlicht. Falls
erforderlich, erfolgt die Verdéffentlichung auch auf der Webseite des jeweiligen
geregelten Marktes. Alle derart veroffentlichten Mitteilungen gelten am Datum ihrer
ersten Veroffentlichung als zugegangen.
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8§17 Wahrungsumstellung auf EURO

(1)

(2)

()

Wahrungsumstellung

Die Emittentin kann die Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch
Mitteilung nach § 16 mit Wirkung zum in der Mitteilung angegebenen Anpassungstag
auf Euro umstellen.

Die Austibung dieses Rechts hat folgende Auswirkungen:

(a) Ist die Abwicklungswahrung die Nationalwahrungseinheit eines Landes, das an
der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnimmt,
gilt die Abwicklungswahrung als ein Betrag in Euro, der aus der urspriinglichen
Abwicklungswahrung zum Festgesetzten Kurs in Euro umgetauscht wurde.
Dies gilt vorbehaltlich etwaiger von der Emittentin festgelegter und in der
Mitteilung an die Wertpapierinhaber angegebener Rundungsvorschriften. Nach
dem Anpassungstag erfolgen alle Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere
ausschlieZlich in Euro, als seien Bezugnahmen in den Emissionsbedingungen
auf die Abwicklungswahrung solche auf Euro.

(b) Ist in den Emissionsbedingungen ein Umrechnungskurs angegeben oder wird
in einer Emissionsbedingung Bezug auf eine Wahrung (die "Originalwahrung")
eines Landes genommen, das an der dritten Stufe der Europdaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnimmt, gelten der angegebene
Umrechnungskurs und sonstige Wahrungsangaben in den
Emissionsbedingungen als Angaben in Euro. Ist ein Umrechnungskurs
angegeben, gilt dieser als Kurs flr den Umtausch in oder aus Euro unter
Zugrundelegung des Festgesetzten Kurses.

(c) Die Emittentin kann weitere Anderungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, um diese den dann fiir Instrumente mit Wahrungsangaben in Euro
geltenden Gepflogenheiten anzupassen.

Wenn gemdR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die in
diesem Absatz (1) vorgesehenen Rechte nur dann austiben, wenn ein Eingeschranktes
Ereignis eingetreten ist.

Anpassung

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber solche
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, die sie fir zweckdienlich halt,
um den Auswirkungen Rechnung zu tragen, die die im Vertrag vereinbarte dritte Stufe
der Europdaischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion auf die Emissionsbedingungen hat.
Derartige Anpassungen erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber nach § 16.

Wenn gemdR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die in
diesem Absatz (2) vorgesehenen Rechte nur dann austiben, wenn ein Eingeschranktes
Ereignis eingetreten ist.

Verbundene Kosten

Ungeachtet der vorstehenden Abséatze (1) und (2) haften weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder die Zahl- und Verwaltungsstellen gegentber den
Wertpapierinhabern oder sonstigen Personen fur Provisionen, Kosten, Verluste oder
Aufwendungen, die durch oder in Verbindung mit der Uberweisung von Euro oder einer
damit zusammenhé&ngenden Wéhrungsumrechnung oder Rundung von Betragen
entstehen. Wenn jedoch gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung sowie Nicht-Berucksichtigung
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von Kosten Anwendung findet, gilt, dass der Wertpapierinhaber keinerlei durch
Wahrungsumstellung oder Anpassung gemaf diesem § 17 entstehende Kosten zu
tragen hat.

Definitionen

"Anpassungstag” ist der durch die Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber als solcher bezeichnete Tag, der, falls die Wéhrung diejenige eines
Landes ist, das nicht urspriinglich an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemall dem Vertrag teilnimmt, frihestens auf den Tag des
Beginns der spateren Teilnahme dieses Landes an der dritten Stufe fallt.

"Festgesetzter Kurs" ist der Umrechnungskurs fir die Umrechnung der
Originalwahrung (gemaf geltender Vorschriften zur Rundung) in Euro, der durch den
Rat der Europdaischen Union nach Mal3gabe von Artikel 140 Abs. 4 (vormals Artikel 109
| (4)) des Vertrags festgesetzt worden ist.

"Nationalwahrungseinheit" ist die Wahrungseinheit

- eines Landes, entsprechend der Definition der Wahrungseinheiten am Tag vor
Eintritt in die dritte Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion,
oder

- in Verbindung mit der Erweiterung dieser dritten Stufe, eines Landes, das nicht
urspriinglich an dieser dritten Stufe teilgenommen hat.

"Vertrag" ist der Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union.

Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen erfolgt
jegliche Ermessensentscheidung, Austbung eines Wabhlrechts, Bestimmung oder
Anpassung gemal diesem 8§ 17 seitens der Emittentin nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten
Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten. Durch solche MaRnahmen darf kein
erhebliches Ungleichgewicht zum Nachteil der Wertpapierinhaber im Vergleich zum
Zustand vor der Malinahme entstehen.
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§ 18 Anderungen

(1)

Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist

in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als

Anwendbares Recht angegeben, so gelten folgende Bestimmungen:

@)

(b)

(©)

Anfechtung durch die Emittentin

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Dies
umfasst solche Fehler, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem
Emissionspreis des Wertpapiers oder dessen wertbestimmenden Faktoren zu
vereinbaren sind. Eine solche Anfechtung ist unverziglich, nachdem die
Emittentin von dem betreffenden Fehler Kenntnis erlangt hat, gemaR § 16 (1)
zu erklaren. Die Veroffentlichung muss auf die Geltung dieses § 18 hinweisen
und die von dem Fehler betroffenen Angaben in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere bezeichnen. Mit Zugang der Anfechtungserklarung endet die
Laufzeit der Wertpapiere mit sofortiger Wirkung.

Berichtigungsrecht der Emittentin und Kindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Macht die Emittentin von ihrem Anfechtungsrecht keinen Gebrauch, kann sie
offensichtliche Fehler im Sinne von Abs. (a) durch eine Berichtigung der
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere korrigieren. Eine Berichtigung der
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ist unverziiglich nachdem die
Emittentin von dem betreffenden Fehler Kenntnis erlangt hat, gemaf § 16 und
unter Hinweis auf die Geltung dieses 8§ 18 vorzunehmen.

Den Inhalt der Berichtigung bestimmt die Emittentin auf Grundlage derjenigen
Angaben, die sich ohne den Fehler ergeben héatten. Die Berichtigung muss fir
die Wertpapierinhaber unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der
Wertpapiere zumutbar sein. Dies ist hur dann der Fall, wenn in ihrer Folge der
wirtschaftliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Emission ihrem
Emissionspreis angenahert wird.

Die Berichtigung wird vier Wochen nach erfolgter Veroffentlichung wirksam;
hierauf und auf das Kindigungsrecht der Wertpapierinhaber ist in der
Veroffentlichung hinzuweisen. Vor Wirksamwerden der Berichtigung ist jeder
Wertpapierinhaber zur Kiundigung der von ihm gehaltenen Wertpapiere
berechtigt. Die Kundigung wird bei Zugang der Kindigungserklarung bei der
Emittentin wirksam. Bei einer solchen Kiindigung ist die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle davon innerhalb von vier Wochen nach Bekanntgabe der
Berichtigung in Kenntnis zu setzen. Einer Kiindigung kommen dabei dieselben
Wirkungen zu wie einer Anfechtung nach Abs. (a).

Hohe des Auszahlungsbetrags bei Anfechtung bzw. Kiindigung

Bei Anfechtung durch die Emittentin nach Abs. (a) oder Kindigung durch
Wertpapierinhaber nach Abs. (b) erhalten die betroffenen Wertpapierinhaber
einen Betrag in Hohe des Marktpreises der Wertpapiere am Geschaftstag nach
dem Wirksamwerden der Anfechtung oder Kindigung. Die entsprechende
Zahlung ist am funften Geschéftstag nach diesem Datum fallig. Weist ein
Wertpapierinhaber nach, dass der von ihm fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendete Betrag abziglich von der Emittentin bereits geleisteter
Zahlungen hdoher ist als der Marktpreis, so steht ihm der entsprechende
Differenzbetrag zu. Hiervon unberihrt bleibt das Recht der Wertpapierinhaber
zur  Geltendmachung eines etwaigen hoheren Vertrauensschadens
entsprechend § 122 Abs. 1 BGB.
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Bei Wertpapieren, die zum regulierten Markt zugelassen oder in den
Freiverkehr einer Wertpapierbdrse einbezogen sind (nachfolgend als
"Bdrsennotierung" bezeichnet), entspricht der Marktpreis im Sinne von Abs.
(a) und Abs. (b) dem von der Wertpapierbdrse zum malfigeblichen Zeitpunkt
vertffentlichten Schlusspreis. Bei mehreren Wertpapierborsen entspricht der
Marktpreis dem Schlusspreis an der Wertpapierbérse mit dem zuletzt erzielten
hochsten Transaktionsvolumen der Wertpapiere. Wurde an diesem Tag ein
Schlusspreis nicht veroéffentlicht oder lag an der jeweiligen Borse eine
Marktstérung vor, finden die Bestimmungen des 85 Anwendung. Dies
geschieht mit der MalRRgabe, dass als Referenzwert fir die Zwecke dieser
Bestimmungen das Wertpapier selbst gilt. Bei Wertpapieren ohne
Borsennotierung wird der Marktpreis von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beteiligung eines Sachverstéandigen bestimmt.

Widersprichliche oder lickenhafte Angaben

Falls Angaben in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eindeutig im
Widerspruch zu anderen darin enthaltenen Informationen stehen oder die
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eindeutig unvollstandig sind, kann
die Emittentin die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unverziglich
durch Bekanntgabe gemaf § 16 berichtigen oder @ndern. Dies gilt unbeschadet
Artikel 23 der Prospektverordnung. Eine solche Berichtigung oder Anderung
erfolgt, wenn die Auslegung der Bedingungen an sich zur Anwendbarkeit von
Bestimmungen eines bestimmten Inhalts fuhrt, auf Grundlage dieses Inhalts
oder anderweitig auf Grundlage von Informationen, die gultig gewesen wéren,
wenn der Fehler auf Seiten der Emittentin nicht aufgetreten ware.

Stark erhdhter Marktpreis auf Grund unmittelbar erkennbarer Fehler

- Haben sich die Fehlerhaftigkeit einer Wertpapierbedingung und deren
richtiger Inhalt flr einen hinsichtlich des Wertpapiers sachkundigen
Anleger geradezu aufgedrangt, und

- ergibt ein Vergleich der Marktpreise des Wertpapiers auf der Grundlage
des fehlerhaften und des richtigen Inhalts der Bedingung zum Zeitpunkt
der ersten Emission einen mehr als 30% hdheren Marktpreis auf Basis
des fehlerhaften Inhalts,

so gilt in jedem Fall der richtige Inhalt anstelle des fehlerhaften.

Die Emittentin kann sich einzelnen Wertpapierinhabern gegeniber zudem auf
die rechtsmissbrauchliche Geltendmachung einer fehlerhaften Bedingung
berufen, wenn eine solche nach den Umsténden des einzelnen Falls gegeben
ist.

Wenn gemdalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zuséatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung  Anwendung findet und die
beabsichtigte Anpassung die Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere betrifft,
darf die Emittentin die in diesem Absatz (1) vorgesehenen Anderungen nur
dann vornehmen, wenn ein Eingeschranktes Ereignis eingetreten ist.
Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen
erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Ausibungen von
Wahimdglichkeiten, Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin
nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die
wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich
zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche Ausibung einer
Wahimdglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im
Vergleich zu den Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der
Wertpapierinhaber ist.
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Wertpapiere, die nicht deutschem Recht unterliegen

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als Anwendbares Recht ein
anderes als das deutsche Recht angegeben, so gelten folgende Bestimmungen:

Die Emittentin kann diese Emissionsbedingungen oder die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber andern, soweit nach dem
jeweils anwendbaren Recht zulassig. Solche Anderungen miissen der Emittentin
angemessen und erforderlich erscheinen, um den wirtschaftlichen Zweck der
Emissionsbedingungen oder der jeweiligen Endglltigen Bedingungen zu wahren.
Dieses Recht steht unter dem Vorbehalt der nachstehenden Bestimmungen.

Eine solche Anderung

- beeinflusst die Interessen der Wertpapierinhaber nicht wesentlich nachteilig,
oder

- ist formaler, geringfugiger oder technischer Art, oder soll dazu dienen,

- einen offenkundigen oder nachweislichen Fehler zu berichtigen,

- oder eine fehlerhafte Bestimmung dieser Emissionsbedingungen zu heilen, zu
korrigieren oder zu erganzen.

In jedem dieser Félle vergewissert sich die Emittentin zuerst, dass die Ausuibung des
Ermessenspielraums angemessen und erforderlich ist, und sie prift, ob gegebenenfalls
angemessene Alternativen bestehen, die keine erheblichen Zusatzkosten fir die
Emittentin oder ihre Verbundenen Unternehmen mit sich bringen. Nach einer Anderung
gemall diesem § 18 kann die Emittentin nach biligem Ermessen die jeweiligen
Endgultigen Bedingungen @ndern und neu fassen.

Die Wertpapierinhaber werden uber solche Anderungen nach § 16 benachrichtigt. Das
Unterlassen der Benachrichtigung oder ihr Nichterhalt berthren die Wirksamkeit der
Anderung jedoch nicht.

Wenn gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die beabsichtigte
Anpassung die Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere betrifft, darf die Emittentin die
in diesem Absatz (2) vorgesehenen Anderungen nur dann vornehmen, wenn ein
Eingeschranktes Ereignis eingetreten ist. Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in
diesen Emissionsbedingungen erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder
Auslibungen von Wahlmdoglichkeiten, Bestimmungen oder Anpassungen seitens der
Emittentin nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die
wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich zu
erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche Ausiibung einer Wahlmdglichkeit,
Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches Ungleichgewicht zwischen den
Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den Wertpapierinhabern
hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Wertpapiere mit Proprietéaren Indizes als Referenzwert

Handelt es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert um einen
Proprietaren Index, ist die daftir maR3gebliche Indexbeschreibung im Hinblick auf vom
Index Sponsor vorgenommene Anderungen wie ein Bestandteil der Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere zu behandeln. Liegen die in den Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere enthaltenen Voraussetzungen fiir eine Anderung,
Berichtigung oder Erganzung der Besonderen Bedingungen der Wertpapiere vor,
werden vom Index Sponsor vorgenommene Anderungen an der Indexbeschreibung so
behandelt, als nahme die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle die jeweilige
Anderung, Berichtigung oder Erganzung mit Geltung fiir den Basiswert (einschlieRlich
aller im Index enthaltenen Mal3geblichen Referenzwerte) vor. Erfiillt eine vom Index
Sponsor  vorgenommene  Anderung einer Indexbeschreibung nicht die

156



6. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Voraussetzungen der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere, wird sie bei
Anwendung der Emissionsbedingungen nicht bertcksichtigt. Erforderlichenfalls
berechnet die Berechnungsstelle den Stand des Index auf Grundlage der unmittelbar
vor der maRgeblichen Anderung geltenden Indexbeschreibung.

"Proprietérer Index" ist ein Index, dessen Index Sponsor die Emittentin oder ein
Verbundenes Unternehmen ist.
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Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung der Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder nicht durchsetzbar sein, bleibt die Wirksamkeit der restlichen Bestimmungen
hiervon unberthrt. Die unwirksame oder nicht durchsetzbare Bestimmung gilt als durch
eine wirksame und durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die so weit wie moglich den
wirtschaftlichen Zwecken der ungiltigen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung
entspricht. Dasselbe gilt fiir Licken in den Emissionsbedingungen.
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Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfillungsort

Englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere englisches Recht als
anwendbares Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle
Verbindlichkeiten aus oder in Zusammenhang mit den Wertpapieren englischem
Recht. Niemand ist berechtigt, Anspriiche unter den Wertpapieren auf Grundlage des
britischen Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 geltend zu machen. Andere
Anspriiche oder Rechtsmittel bleiben hiervon unberiihrt.

Ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren ist, soweit dies rechtlich zulassig ist, England.

Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als
anwendbares Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle
Verbindlichkeiten aus oder in Zusammenhang mit den Wertpapieren deutschem Recht.

Gerichtsstand fir alle sich aus den Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren ist,
soweit dies rechtlich zuléassig ist, Frankfurt am Main. Erfullungsort fur alle
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist Frankfurt am Main.

Italienischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere italienisches Recht als
anwendbares Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle
Verbindlichkeiten aus oder in Zusammenhang mit den Wertpapieren italienischem
Recht. Ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle sich aus oder in Zusammenhang mit den
Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren ist, soweit dies rechtlich zulassig ist,
Mailand.

Die Erfillung von Verbindlichkeiten der Deutsche Bank AG aus den Wertpapieren
erfolgt ausschlieBlich durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand.
Erflllungsort fur Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist
Mailand. Ist die Emittentin aus Griinden, die auf3erhalb ihres Einflussbereichs liegen
(aufgrund einer Anderung geltenden Rechts oder Aufsichtsrechts oder anderweitig),
nicht in der Lage, ihre Verbindlichkeiten in Mailand zu erflllen, hat ein Anleger kein
Recht, die Erflllung dieser Verbindlichkeiten in einem anderen Land oder an einem
anderen Ort zu fordern.

Portugiesischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere portugiesisches Recht als
anwendbares Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle
Verbindlichkeiten aus oder in Zusammenhang mit den Wertpapieren portugiesischem
Recht. AusschlieRlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den Emissionsbedingungen
ergebenden Verfahren ist Portugal. Der portugiesischen Rechtsprechung
unterliegende Verfahren werden, soweit dies rechtlich zuldssig ist, vor den Gerichten
in Lissabon verhandelt.

Die Erfullung von Verbindlichkeiten der Deutsche Bank AG aus den Wertpapieren
erfolgt ausschlie3lich durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Portugal (Sucursal
em Portugal). Erfillungsort fur Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Emissionsbedingungen ist Lissabon. Ist die Emittentin aus Griinden, die aufRerhalb
ihres Einflussbereichs liegen (aufgrund einer Anderung geltenden Rechts oder
Aufsichtsrechts oder anderweitig), nicht in der Lage, ihre Verbindlichkeiten in Lissabon
zu erftllen, hat ein Anleger kein Recht, die Erfullung dieser Verbindlichkeiten in einem
anderen Land oder an einem anderen Ort zu fordern.
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Spanischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere spanisches Recht als
anwendbares Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle
Verbindlichkeiten aus oder in Zusammenhang mit den Wertpapieren spanischem
Recht. Ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle sich aus den Emissionsbedingungen
ergebenden Verfahren ist Madrid. Daher werden diesbeztigliche Gerichtsverfahren,
soweit dies rechtlich zulassig ist, vor den Gerichten in Madrid verhandelt.

Die Erfullung samtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin  aus den
Emissionsbedingungen erfolgt durch die spanische Niederlassung der Deutsche Bank
AG (Sucursal en Esparia) in Madrid und alle Zahlungen werden fir sdmtliche Zwecke
in Madrid angewiesen. Daher gilt: Ist die Emittentin aus Griinden, die auf3erhalb ihres
Einflussbereichs liegen (aufgrund einer Anderung geltenden Rechts, Aufsichtsrechts,
von Verwaltungsvorschriften, héherer Gewalt oder anderweitig) nicht in der Lage, ihre
Verbindlichkeiten Uber die Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia in Madrid zu
erflllen oder Zahlungen Uber die spanische Niederlassung anzuweisen, so hat ein
Anleger kein Recht, die Erfullung dieser Verbindlichkeiten oder die Anweisung von
Zahlungen durch die Emittentin Uber eine andere Niederlassung oder in einem anderen
Land als Spanien zu fordern.
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Portugiesische Wertpapiere

Dieser § 21 gilt nur fur Portugiesische Wertpapiere.

(1)

Versammlungen der Wertpapierinhaber

@)

(b)

(©)

(d)

Wertpapierinhaber einer bestimmten Serie Portugiesischer Wertpapiere sind
zur Einberufung von Versammlungen mit dem Zweck berechtigt, Beschlisse in
Angelegenheiten von Interesse fir diese Wertpapierinhaber zu fassen. Dieses
Interesse  umfasst u. a. die Anderung oder Aufhebung von
Emissionsbedingungen sowie die Ernennung eines gemeinsamen Vertreters.
Dies basiert auf Art. 355 bis 359 des portugiesischen Gesetzbuches Uber die
Handelsgesellschaften vom 2. September 1986 (verabschiedet per
Gesetzesdekret 262/86) und Art. 15 des Gesetzesdekrets 172/99 vom 22. Mai
1999 in jeweils geltender Fassung. Die Austibung dieses Rechts kann die
vorherige Zustimmung der hierfur zustandigen Behotrde erfordern und steht
unter dem Vorbehalt der jeweils geltenden Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere.

Der gemeinsame Vertreter kann eine Rechtsanwaltskanzlei, ein zugelassenes
Wirtschaftsprifungsunternehmen, ein Finanzintermediar, ein in jedem
Mitgliedstaat der Europaischen Union zur Vertretung von Anlegern berechtigter
Dienstleister oder eine natirliche unbeschréankt geschaftsfahige Person sein,
die kein Wertpapierinhaber zu sein braucht. In Bezug auf den gemeinsamen
Vertreter durfen keine Umstande vorliegen, durch die seine Unabhangigkeit
beeintrachtigt wére. Er darf insbesondere mit keinem Interesse einer
bestimmten Gruppe in Verbindung stehen.

Eine Versammlung der Inhaber Portugiesischer Wertpapiere einer bestimmten
Serie kann jederzeit durch den gemeinsamen Vertreter einberufen werden.
Falls

()  kein gemeinsamer Vertreter ernannt wurde,

(i)  ein gemeinsamer Vertreter sich weigert, eine Versammlung einzuberufen,
oder

(i)  die Einberufung einer Versammlung nicht maoglich ist,

kann eine Versammlung von der Geschaftsfihrung der Deutsche Bank AG,
Sucursal em Portugal einberufen werden. Eine solche Versammlung muss auf
jeden Fall einberufen werden, wenn dies von Inhabern Portugiesischer
Wertpapiere gefordert wird, die mindestens 5% des Gesamtnennbetrags der
Portugiesischen Wertpapiere der jeweiligen Serie halten. Andernfalls kdnnen
die Inhaber Portugiesischer Wertpapiere gerichtlich die Einberufung der
Versammlung erwirken. Datum, Uhrzeit und Ort von Versammlungen der
Inhaber Portugiesischer Wertpapiere miissen von dem gemeinsamen Vertreter
bzw. der Geschéftsfihrung der Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal,
genehmigt werden. Diese Angaben sind in der Mitteilung tGber die Einberufung
einer Versammlung der Inhaber Portugiesischer Wertpapiere anzugeben.

Die Mitteilung Giber die Einberufung einer solchen Versammlung ist mindestens
30 Kalendertage vor dem Datum der Versammlung wie folgt zu veroffentlichen:

- nach geltendem Recht und einschlagigen Bestimmungen (einschlieflich
entsprechender Vorschriften von Interbolsa, der CMVM oder einer
Wertpapierbérse, an der die Portugiesischen Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind), und
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- Uber die Webseite der CMVM (www.cmvm.pt)
Offenlegungspflichten gegentber Interbolsa

Zu jeder Serie Portugiesischer Wertpapiere muss die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle der Interbolsa Informationen zu den Betrédgen zur Verfligung stellen,
die an die Inhaber der Portugiesischen Wertpapiere zu zahlen sind. Dies muss bis
spatestens zum vierten Geschaftstag vor Auszahlung dieser Betrdge an die
Wertpapierinhaber erfolgen. Abweichend hiervon kann sie mit Interbolsa in Bezug auf
die jeweiligen Wertpapiere ein spateres Datum vereinbaren. Auf Anfrage der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle hat ihr die Emittentin bis zum vorstehend genannten
spatesten Datum samtliche von Interbolsa angeforderten Informationen in Bezug auf
diese zahlbaren Betrage zur Verfiigung zu stellen.
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Annex 1
FORMULAR FUR DIE AUSUBUNGSMITTEILUNG
DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung
wie in den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Auf SIS Wertrechte findet dieses Formular keine Anwendung. Das hier anwendbare Formular
ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle erhaltlich.

Nach dem Ausflillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie in Kopie der jeweiligen Clearingstelle bzw., im Falle Portugiesischer
Wertpapiere, dem jeweiligen Angeschlossenen Mitglied von Interbolsa und im Falle
Franzosischer Wertpapiere dem entsprechenden Kontoinhaber, zukommen lassen. Die
aktuellste Version dieses Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle erhéltlich.
An: Deutsche Bank AG [London

Winchester House

1 Great Winchester Street

London

EC2N 2EQ

zu Handen von: EIMG
Fax: +44 (0)113 336 1979
E-Mail: transaction-mngt.group@db.com]
[BZW. EINE ANDERE ANSCHRIFT DER EMITTENTIN EINFUGEN]
in Kopie an: [Bezeichnung der Clearingstelle/des Angeschlossenen Mitglieds von
Interbolsa/des Kontoinhabers] [Euroclear Bank SA/NV]
[Adresse]
zu Handen von: []
Fax: []
Tel.: []

Clearstream Banking S.A.
[Adresse]

zu Handen von: [ ]

Fax: []

Tel.: []

[Bei anderen Clearingsystemen bitte Angaben einflgen]

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam,
wenn sie (nach Feststellung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle)
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unvollsténdig ist oder nicht in ordnungsgemafer Form vorgelegt wird oder nach
Zustellung oder Ubersendung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle nicht
unverzuglich in Kopie an die Clearingstelle bzw. im Falle Portugiesischer
Wertpapiere an das jeweilige Angeschlossene Mitglied von Interbolsa, und im
Falle Franzdsischer Wertpapiere an den jeweiligen Kontoinhaber, gesendet
wurde.

Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Mitteilung, an dem der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle die
korrigierte Fassung vorgelegt und diese Kopie an die Clearingstelle bzw. im
Falle Portugiesischer Wertpapiere an das jeweilige Angeschlossene Mitglied
von Interbolsa und im Falle Franzésischer Wertpapiere an den jeweiligen
Kontoinhaber, gesendet wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

1.

Anzahl der Wertpapiere
Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere:
Kontoangaben:

Hiermit [weise/weisen?*] [ich/wir*] [die Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied von
Interbolsa/den Kontoinhaber] unwiderruflich an und [erm&chtige/erméchtigen*] sie, die
Anzahl der auszulibenden Wertpapiere bis einschlie3lich zum Féalligkeitstag aus dem
nachstehend angegebenen Konto auszubuchen, und [ermachtige/erméchtigen*] die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, [die Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied
von Interbolsa/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen entsprechend
anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]

[Bei Zahlung als Abwicklungsart bitte Nachstehendes einfigen und
Absatznummerierung entsprechend anpassen:

Auszahlungsbetrage

Samtliche  [mir/uns*] zustehenden Auszahlungsbetrage, Stdrungsbedingten
Abwicklungsbetrage, Ausgleichsbetrage und sonstigen Barbetrage sind folgendem
Konto bei [der Clearingstelle/dem Angeschlossenen Mitglied der Interbolsa/dem
Kontoinhaber] gutzuschreiben:

Kontoangaben: ]
[*Nichtzutreffendes l6schen]

[Erfolgt die Abwicklung nicht durch physische Lieferung, nachstehende Ziffer (4)
streichen und Absatznummerierung entsprechend anpassen:

Lieferbestand

Der Lieferbestand bzw. die Lieferbestande ist/sind folgendem Konto bei
[maRgebliche(s) Clearingsystem(e) fur die Physische Lieferung einfligen]
gutzuschreiben:

Kontoangaben:
Wertpapierinhaberauslagen

Hiermit [verpflichte/verpflichten*] [ich/wir] [mich/uns*], samtliche
Wertpapierinhaberauslagen und den aggregierten Basispreis sowie alle
gegebenenfalls anfallenden sonstigen Barbetrdge, die in Zusammenhang mit der
Auslbung und Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, zu entrichten, und
[weise/weisen*] [die Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied von Interbolsa/den
Kontoinhaber] hiermit unwiderruflich an, von den [mir/uns*] zustehenden unter
vorstehender Ziffer 3 aufgeflihrten Barbetragen einen Betrag in entsprechender Hohe
abzuziehen und/oder [mein/unser*] nachstehend angegebenes Konto bei [der
Clearingstelle/dem Angeschlossenen Mitglied von Interbolsa/dem Kontoinhaber] mit
einem Betrag in entsprechender Hohe zu belasten, und zwar jeweils am oder nach
dem Ausibungstag, und [ermé&chtige/ermachtigen*] die Zentrale Zahl- und
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Verwaltungsstelle, [die Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied von Interbolsa/den
Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]

Nachweis Uber das Nichtvorliegen wirtschaftlichen Eigentums von US-Personen

Hiermit [bestatigt/bestéatigen*] [der/die*] [Unterzeichnete/Unterzeichneten*], dass zum
Datum dieser Mitteilung weder die Person, die den Gegenstand dieser Mitteilung
bildende Wertpapiere ausibt, noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
ausgelbt werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und
dass im Zusammenhang mit der Ausiibung keine Auszahlungsbetrage und, im Falle
einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen
Vermoégenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person
oder fur Rechnung oder zugunsten einer US-Person tbertragen wurden bzw. werden.
In diesem Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten
(die Bundesstaaten und der District of Columbia und ihre Besitzungen) zu verstehen
und unter "US-Personen” (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige Rechtstrager, die in
den oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskorperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben,
(iii) Nachlasse oder Treuhandvermégen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle
der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein
Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des
Treuhandvermdgens ausiiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschlisse des Treuhandvermdgens befugt
sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer
Kdrperschaft, Personengesellschaft oder eines sonstigen Rechtstragers im Sinne von
(i), (vi) hauptséchlich als Anlageobjekt errichtete Rechtstrager, deren Anteile zu 10%
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool
errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der
Vorschriften der US-amerikanischen Commaodity Futures Trading Commission befreit
ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-
Personen" im Sinne der Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933
in der geltenden Fassung, Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US
Person" gemal Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der
geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") fallen, US-Personen im Sinne
des von der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance
with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder sonstige US-
Personen im Sinne von gemall dem Commaodity Exchange Act erlassenen Vorschriften
oder Leitlinien.

[*Nichtzutreffendes l6schen]
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Verwendung der Ausiibungsmitteilung

[lch/Wir*] willigen in die Verwendung dieser Mitteilung in Verwaltungsverfahren oder
Gerichtsprozessen ein.

[*Nichtzutreffendes l6schen]
Name(n) des/der Wertpapierinhaber(s):
Unterzeichnet durch:

Datum:
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Annex 2
FORMULAR FUR DIE LIEFERMITTEILUNG

DEUTSCHE BANK AG

[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung
wie in den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausflillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie in Kopie der jeweiligen Clearingstelle und, im Falle Franzdsischer
Wertpapiere dem jeweiligen Kontoinhaber zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses
Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle erhaltlich.

An:

in Kopie an:

Deutsche Bank AG [London
Winchester House

1 Great Winchester Street
London

EC2N 2EQ

zu Handen von: EIMG

Fax: +44 (0)113 336 1979

E-Mail: transaction-mngt.group@db.com]

[BZW. EINE ANDERE ANSCHRIFT DER EMITTENTIN EINFUGEN]

[Bezeichnung der Clearingstelle/des Kontoinhabers] [Euroclear Bank SA/NV]
[Adresse]

zu Handen von: []

Fax: []

Tel.: []

Clearstream Banking S.A.
[Adresse]

zu Handen von: [ ]

Fax: []

Tel.: []

[Bei anderen Clearingsystemen bitte Angaben einfligen]

Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam,
wenn sie (nach Feststellung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle und im
Falle Franzosischer Wertpapiere des jeweiligen Kontoinhabers) unvollstandig
ist oder nicht in ordnungsgemalier Form vorgelegt wird oder nach Zustellung
oder Ubersendung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle nicht
unverziglich in Kopie an die Clearingstelle gesendet wurde.
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Wird diese Mitteilung nachtréglich zur Zufriedenheit der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Mitteilung, an dem der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle die

korrigierte Fassung vorgelegt und diese Kopie an die Clearingstelle gesendet
wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

1.

5./6.

Anzahl der Wertpapiere
Gesamtanzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht:
Kontoangaben:

Hiermit [weise/weisen*] [ich/wir*] [die Clearingstelle/den Kontoinhaber] unwiderruflich
an und [ermachtige/ermachtigen*] sie, die Gesamtanzahl der Wertpapiere, die
Gegenstand dieser Mitteilung sind, aus diesem Konto auszubuchen und
[erméachtige/ermachtigen*] die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, [die
Clearingstelle/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen entsprechend
anzuweisen.

Kontoangaben:

[*Nichtzutreffendes l6schen]
Lieferbestand

Der Lieferbestand ist folgendem Konto bei [maRRgebliche(s) Clearingsystem(e) fur die
Physische Lieferung einfligen] gutzuschreiben:

Kontoangaben:
Auszahlungsbetrage

Samtliche [mir/uns*] zustehenden  Stérungsbedingten  Abwicklungsbetrage,
Ausgleichsbetrdge und sonstigen Barbetrage sind folgendem Konto bei [der
Clearingstelle/dem Kontoinhaber] gutzuschreiben:

Kontoangaben: ]
[*Nichtzutreffendes l6schen]

Wertpapierinhaberauslagen

Hiermit [verpflichte/verpflichten*] [ich/wir*] [mich/uns*], samtliche
Wertpapierinhaberauslagen sowie alle gegebenenfalls anfallenden sonstigen
Barbetrdge, die in Zusammenhang mit der Auslbung und/oder Abwicklung der
jeweiligen Wertpapiere fallig werden, zu entrichten, und [weise/weisen*] [die
Clearingstelle/den Kontoinhaber] hiermit unwiderruflich an, von den[mir/uns*]
zustehenden unter vorstehender Ziffer 4 oben aufgefihrten Barbetragen einen Betrag
in entsprechender Hohe abzuziehen und/oder [mein/unser*] nachstehend
angegebenes Konto bei [der Clearingstelle/dem Kontoinhaber] mit einem Betrag in
entsprechender H6he zu belasten, und zwar jeweils am oder nach dem Ausiibungstag
bzw. Stichtag, und [erméachtige/ermachtigen*] die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle, [die Clearingstelle/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen
entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:

[*Nichtzutreffendes l6schen]
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Nachweis Uber das Nichtvorliegen wirtschaftlichen Eigentums von US-Personen

Hiermit [bestatigt/bestatigen*] [der/die*] [Unterzeichnete/Unterzeichneten*], dass zum
Datum dieser Mitteilung weder die Person, die den Gegenstand dieser Mitteilung
bildende Wertpapiere, ausibt oder halt, noch eine Person, in deren Namen die
Wertpapiere ausgetlibt oder zuriickgezahlt werden, eine US-Person ist oder in den
Vereinigten Staaten ansassig ist, und dass im Zusammenhang mit der Ausubung oder
Ruckzahlung keine Auszahlungsbetrage und, im Falle einer physischen Lieferung
eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte in die
Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder fiir Rechnung oder
zugunsten einer US-Person (bertragen wurden bzw. werden. In diesem
Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die
Bundesstaaten und der District of Columbia und ihre Besitzungen) zu verstehen und
unter "US-Personen” (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten,
(i) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige Rechtstrager, die in den
oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskérperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben,
(i) Nachlasse oder Treuhandvermégen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle
der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein
Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht lUber die Verwaltung des
Treuhandvermdgens ausiiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens befugt
sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer
Korperschaft, Personengesellschaft oder eines sonstigen Rechtstragers im Sinne von
(i), (vi) hauptséchlich als Anlageobjekt errichtete Rechtstrager, deren Anteile zu 10%
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool
errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der
Vorschriften der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission befreit
ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-
Personen" im Sinne der Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933
in der geltenden Fassung, Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US
Person" gemal Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der
geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") fallen, US-Personen im Sinne
des von der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission
vertffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance
with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder sonstige US-
Personen im Sinne von gemald dem Commaodity Exchange Act erlassenen Vorschriften
oder Leitlinien.

[*Nichtzutreffendes l6schen]

[7./8.] Verwendung der Liefermitteilung

[lch/Wir*] willigen in die Verwendung dieser Mitteilung in Verwaltungsverfahren oder
Gerichtsprozessen ein.

[*Nichtzutreffendes l6schen]

Name(n) des/der Wertpapierinhaber(s):
Unterzeichnet durch:

Datum:
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Annex 3 A
FORMULAR FUR DIE VERZICHTSERKLARUNG

(zu verwenden, wenn als anwendbares Recht in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere englisches Recht angegeben ist)

DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung
wie in den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausflillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zahl- und
Verwaltungsstelle in Italien zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses
Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien erhaltlich.

An: [Deutsche Bank S.p.A.,
Direzione Generale - Ufficio Titol
Piazza del Calendario, 3
20126 Mailand (Italien)

zu Handen von: Andrea Moioli
Tel.: +39 02 4024 3864
Fax: +39 02 4024 2790]

in Kopie an: [Bezeichnung der Emittentin]
[Adresse]
zu Handen von: []
Fax: []
Tel.: []

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam,
wenn sie (nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien)
unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemafer Form vorgelegt wird oder nach
Zustellung oder Ubersendung an die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nicht
unverzuglich in Kopie an die Emittentin gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtrdglich zur Zufriedenheit der Zahl- und
Verwaltungsstelle in Italien korrigiert, gilt diese als neue Mitteilung, die zu dem
Zeitpunkt eingegangen ist, an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die
korrigierte Fassung vorgelegt wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

Ich/Wir, der/die unterzeichnete(n) Wertpapierinhaber,

teile/teilen hiermit mit, dass ich/wir gemaR den Emissionsbedingungen der Wertpapiere auf
die automatische Auslibung der durch die Wertpapiere gewadhrten Rechte am Austibungstag
verzichte(n). Wir sind uns dariiber im Klaren, dass wir folglich keinerlei Anspriiche auf den
Erhalt von Betragen in Bezug auf die von uns gehaltenen Wertpapiere haben.

Serien-Nr. der Wertpapiere:

Anzahl der Wertpapiere, fur die diese Mitteilung gilt:

Der Unterzeichnete ist sich bewusst, dass diese Verzichtserklarung als unwirksam angesehen
wird, wenn sie nicht gemaR den Emissionsbedingungen ausgefillt und zugestellt wird oder
(nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstandig ist oder nicht in
ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird.

Wird diese Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt
eingegangen ist, an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung
vorgelegt wurde.

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben in dieser Verzichtserklarung dieselbe
Bedeutung.

Ort und Datum:

Unterschrift des Wertpapierinhabers

Name des wirtschaftlichen Eigentiimers der Wertpapiere

Unterschrift
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Annex 3 B

FORMULAR FUR DIE VERZICHTSERKLARUNG

(zu verwenden, wenn als anwendbares Recht in den Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere deutsches Recht angegeben ist)

DEUTSCHE BANK AG

[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung
wie in den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausflillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zahl- und
Verwaltungsstelle in Italien sowie in Kopie seinem Finanzintermedidr, dem Kontoinhaber bei
[Monte Titoli]J[andere Clearingstelle einfiigen], zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses
Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien erhaltlich.

An:

In Kopie an:

[Deutsche Bank S.p.A.,
Direzione Generale - Ufficio Titoli
Piazza del Calendario, 3

20126 Mailand (Italien)

zu Handen von: Andrea Moioli
Tel.: +39 02 4024 3864
Fax: +39 02 4024 2790]

den als Finanzintermediar fungierenden Kontoinhaber bei [Monte Titolij[andere

Clearingstelle einfligen]

in Kopie an:

[e]
(der "Finanzintermediar")

[Bezeichnung der Emittentin]

[Adresse]

zu Handen von: [ ]

Fax: []

Tel.: []

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam,
wenn sie (nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien)
unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemaer Form vorgelegt wird oder nach
Zustellung oder Ubersendung an die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nicht

unverziglich in Kopie an die Emittentin und den Finanzintermediar gesendet
wurde.

Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und
Verwaltungsstelle in Italien korrigiert, gilt diese als neue Mitteilung, die zu dem
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Zeitpunkt eingegangen ist, an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die
korrigierte Fassung vorgelegt wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

Ich/Wir, der/die unterzeichnete(n) Wertpapierinhaber,

teile/teilen hiermit mit, dass ich/wir die Wertpapiere Giber den angegebenen Finanzintermediar
halten und hiermit gemaf den Emissionsbedingungen der Wertpapiere auf die automatische
Ausuibung der durch die Wertpapiere gewahrten Rechte am Austbungstag verzichte(n). Wir
sind uns dartber im Klaren, dass wir folglich keinerlei Anspriiche auf den Erhalt von Betragen
in Bezug auf die von uns gehaltenen Wertpapiere haben.

Serien-Nr. der Wertpapiere:

Anzahl der Wertpapiere, fir die diese Mitteilung gilt:

Der Unterzeichnete ist sich bewusst, dass diese Verzichtserklarung als unwirksam angesehen
wird, wenn sie nicht gemaR den Emissionsbedingungen ausgefillt und zugestellt wird oder
(nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstdndig ist oder nicht in
ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird.

Wird diese Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt
eingegangen ist, an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung
vorgelegt wurde.

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben in dieser Verzichtserklarung dieselbe
Bedeutung.

Ort und Datum:

Unterschrift des Wertpapierinhabers
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DEFINITONSVERZEICHNIS

Definitionen Verweise
Absicherungsmaflinahmen §5(3) ()
Abwicklungsart 8§1(3)(d)
AbwicklungsmaRnahme 8§12 (2) (a)
Abwicklungsstorung §3(9) (a) (i)
Abwicklungswahrung 8§1(3)(d)
Aktiengesellschaft 8 6 (5) (a) (ii) 5.
Allgemeine Anpassungs-/Beendigungsereignisse | § 6 (2)
Allgemeine Anpassungsereignisse §6 (1) (a)
Anfanglicher Emissionspreis §1(3)(d)
Anfangs-Bewertungstag §1(3)(d)
Anlagerichtlinien 8§86 (5) (g) (i) 7.
Anlageverwaltungsvereinbarung §6(5) (h) (i)
Annahmeschluss fir Verzichtserklarungen § 2 (2) (c) (ii)
Anpassungs- /Beendigungsereignis §6 (2
Anpassungs- /Beendigungsmitteilung 8§86 (3)(e) (i)
Anpassungs- /Beendigungsbeschrankung 8§86 (4) (e
Anpassungsereignis §6 (1) (a)
Anpassungstag 8§17 (4)
Ausgleichsbetrag 8§1(1)
Ausschittung § 3 (7) (a), (b), (c) und (d)
Austbungserklarung 8§2(2)(e)

AusiUbungsfrist

§ 2 (2) (a) (iii)

Ausibungshdchstbetrag

§ 2 (2) (k) (iii)

Auslibungstag § 2 (2) (a) (iii)
Auszahlungsbetrag §1(3) (a)
Basiswert §1(3)(d)
Beendigung § 6 (5) (a) (ii) 4.; 8§ 6 (5) (c) (ii) 3.
Beobachtungstermine 8§5(1)
Berechnungsstelle 8§9(1)(a
Bestimmte Anpassungs-/Beendigungsereignisse | § 6 (2)
Bestimmte Anpassungsereignisse §6(1) (8
Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin | § 6 (3) (f)
Bewertungstag § 1 (3) (d) §1(3)(d)
Bezugsverhaltnis §1(3)(d)
BKEE §6(3) (H
Bdrsennotierung 8§18 (1) (c)
Clearingstelle §1(3)(d)
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Definitionen Verweise
Clearingsystem fir die Physische Lieferung §1(3)(b)
Commodity Exchange Act Annex 1 Nr. 6., Annex 2 Nr. 6./7.
CVM 81 (3)(d)

Derivative Komponente

§ 6 (3) (f) in der Beschreibung der Formel

Derivativer Wert

§ 6 (3) (f) in der Beschreibung der Formel

Deutsche Bank AG, Niederlassung London

§ 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand

§ 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Deutsche Bank AG, Sucursal en Espaia

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Deutsche Bank AG, Niederlassung Zirich

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Drittberechnungsstelle §9(2) (b)
Eingeschrankte Anderung §1(3)(d)
Eingeschranktes Ereignis §1(3)(d)
Eingeschranktes Ereignis Héherer Gewalt §1(3)(d)
Einstellung der Bérsennotierung 8§86 (5) (a)(ii) 1., 86 (5) (c) (ii) 1.
Emissionstag §1(3)(d)
Emissionsvolumen §1(3)(d)
Emittentin §1(3)(d)
Ereignis der Rechtswidrigkeit §6(4) (d) (i)
Ereignis Hoherer Gewalt 86 (4) (9)
Ersatzmarkt 8§5(5) (@)
Ersatzschuldnerin §13 (1)
Ersetzungsereignis §13 (1)
Erstwahrung 8§5(2)(c), 86 (5 (e)
Eurozone §5 (5) (b)
Festgelegte Laufzeit 85 (5) (c)
Festgelegte Partei 86 (5) (9)
Festgesetzter Kurs 8§17 (4)
Finanzintermediar Annex 3B
Fonds 86 (5) (9)
Fondsanteil 86 (5) (9)
Fondsmanager 86 (5) (9)
Franzdsische Wertpapiere §1(3)(d)

Ganzzahliger Ausiibungsbetrag

§ 2 (2) (k) (iii)

Geschéftstag §1(3)(d), 811 (1) (c)
Globalurkunde 8§7(1)(a)
Grundvoraussetzungen §13(1)
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Definitionen Verweise
Giltige Mitteilung 8 6 (3) (e) (iii)
Handelstag §1(3) (d)
Hedging-Gegenpartei 8§5(3) (b)
Iberclear §1(3)(d)

Im Voraus benannter Ersatzreferenzwert 8 6 (3) (9) (i)
Index-Sponsor 85(3)(c)
Informationsdokument 86 (5 (9
Inhaber von Wertpapieren 8§74
Insolvenz 86 (5) (a) (i) 2.; 8§ 6 (5) (c) (ii) 2.
Interbolsa §1(3) (d)
Italienische Clearingstelle §1(3)(d)
Italienischen SeDeX Gehandelten Wertpapiere §2(2) (c) (i)

Kontingent

§ 2 (2) (k) (iii)

Kontrolle

§ 5 (3) (n) unter "Verbundenes Unternehmen"

kontrollieren

§ 5 (3) (n) unter "Verbundenes Unternehmen"

Korbbestandteil §1(3)(c)
Korbbestandteil-Gewichtung §1(3)(c)
Korbbestandteil-Stand 8§81 (3)(c)
Korbbestandteil-Wahrung 8§81 (3)(c)
Kindigungserklarung §2(4) (b)
Kindigungsfrist §2(4) (b)
Kiindigungsperiode §2(4) (b)
Kindigungsrecht §2(4) ()
LetztmOglicher Handelstag 8§5(3) (d)
Lieferangaben 8§2(2)(e)(iv),82(2) (h)
Lieferbestand §1(3)(b)
Liefereinheit §1(3) (b
Liefermitteilung §2(3) (&
Marktrelevanter Zeitpunkt §5(5) (d)
Marktstorung 8§5(2)
Marktwert §3(9)(e). 8613
Mafgebliche Bestimmungen §9(2) (8
Mafgebliche Borse 8§5(3) (e)
Mafgebliche Wéahrung 86 (5) (e)
Mafgeblicher Markt 85 (5) (e)
MafRgeblicher Referenzwert 8§5(3) (9
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Definitionen Verweise
Mafgeblicher Tag 8§11 (2) (b)
MaRgebliches Land 85(3) ()
Master-Fonds 86 (5) (9)
Mindestausiibungsbetrag 8 2 (2) (k) (iii)
Mindesttilgung 8 6 (3) (f) in der Beschreibung der Formel
Multi-Exchange Index 85 (3) (h)
Nachfolger des Index-Sponsors 86 (5) (b) (i) 1.
Nationalwéhrungseinheit 8§17 (4
Nicht-US Person 82 (2) (e) (vi) 2., Annex 1 Nr. 6., Annex 2 Nr. 6./7.
Obergrenze 86 (5) (9)
Optionsmitteilung 8§ 6 (3) (e) (iii)
Options-Stichtag 8§ 6 (3) (e) (iii)
Originalwahrung §17 (1) (b)
Planmaliiger Bewertungstag §5(1) ()
Proprietarer Index §18 (3)
Prozentuale Korbbestandteil-Gewichtung §1(3)(c)
Referenzbanken 8§5(5) (H
Referenzemittent 8 6 (5) (c) (i)
Referenzstelle 85 (3) (k)
Referenzwéhrung 85 (3) (i)
Referenzwert 8§51 ()
Register §8(3)(a)
Registerstelle §8(3)(a)
Relevanter Index 8§86 (4)
Représentativer Betrag 85 (5) (9)
Schlussreferenzpreis §1(3)(d)
Schwellenland-Basiswert 85 (2)(c)
Serie 8§1(1)

SIS Wertrechte §2(2)(d)
Spanische Wertpapiere §1(3)(d)
Stichtag §2(3) (&
Stoérungsbedingter Abwicklungsbetrag §3(9) (¢
T2S 81 (3)(d)
Tilgungsbetrag bei Falligkeit §6(3)(H
Tilgungstag §2(4) (b
Ubergangsfrist § 3 (10)
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Definitionen Verweise

Ubernahmeangebot 86 (5) (a) (i) 5., 86 (5) (g) (i) 6.

Ublicher Bérsenschluss 8§5(3) (n)

Umrechnungskurs 81 (3)(d)

US-Person 82 (2) (e) (vi), 82 (3) (a) (vi), Annex 1 Nr. 6.
Verbundene Borse 8§5(3) (m)

Verbundenes Unternehmen 8§5(3) (n)

Vereinigte Staaten

Annex 1 Nr. 6., Annex 2

Verschmelzung

§ 6 (5) (a) (ii) 3.

Verschmelzungsdatum

§ 6 (5) (a) (ii) 5.

Vertrag 8§17 (4)

Verzichtserklarung 8§82 (2) (c) (i)

Wechselkurs 8§86 (5) (e)

Wert der Sparkomponente 8 6 (3) (f) in der Beschreibung der Formel
Wertpapier §1(1

Wertpapiere Annex 1, Annex 2, Annex 3A, Annex 3B
Wertpapierinhaber §1(1),8714)
Wertpapierinhaberauslagen §2(5) (d)

Wertpapierkomponente § 6 (3) (f) in der Beschreibung der Formel
Wertstellungstag bei Emission §1(3)(d)

Wesentliche Merkmale §1(3)(d)

Zahl- und Verwaltungsstelle §8(2)

Zahltag 8§3(5) ()

Zeitpunkt der Notierung 85 (3) (0)

Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle §8(2

Zusatzlichen Voraussetzungen §13(1)

Zuséatzlicher Auslibungstag 8§86 (1) (d)

Zweitwahrung 86 (5) (e)
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7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Dieses Kapitel zeigt alle mdglichen wirtschaftlichen Bedingungen, die fur die Wertpapiere
Anwendung finden koénnen. Diese werden in Form von Definitionen dargestellt und die
verschiedenen  Auswahlmdglichkeiten  mithilfe  eckiger Klammern und farblich
hervorgehobener, kursivgedruckter Anweisungen aufgezeigt.

Eine Ubersicht iber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.

INHALTSVERZEICHNIS
BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

7.1 Einleitung / BENUIZEININWEIS..........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeeeeeeeeeeneeeeeeeeenenes 183
7.2 Besondere Bedingungen der Wertpapiere ..............ueueeerererrmeeemmirinnnnninnnnnnnnnn 183
Produkt Nr. 1: Call-Optionsschein und Discount Call-Optionsschein ............ 202
Produkt Nr. 2: Put-Optionsschein und Discount Put-Optionsschein.............. 202
Produkt Nr. 3: WAVE (Knock-Out) Call-Optionsschein .............cccccvvviiieinnnns 205
Produkt Nr. 4: WAVE (Knock-Out) Put-Optionsschein............cccccceeiiieeiininn, 205
Produkt Nr. 5: WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein...... 210
Produkt Nr. 6: WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein....... 210
Produkt Nr. 7: WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein.............. 218
Produkt Nr. 8: WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Put-Optionsscheine............. 218
Produkt Nr. 9: One Touch Single Barrier Call-Optionsschein........................ 227
Produkt Nr. 10: One Touch Single Barrier Put-Optionsschein....................... 227
Produkt Nr. 11: One Touch Dual Barrier-Optionsschein ............cccccooeeeiiiinn, 232
Produkt Nr. 12: Barrier One Touch Plus Call-Optionsscheine....................... 237
Produkt Nr. 13: Barrier One Touch Plus Put-Optionsscheine........................ 237
Produkt Nr. 14: No Touch Single Barrier Call-Optionsschein........................ 243
Produkt Nr. 15: No Touch Single Barrier Put-Optionsschein......................... 243
Produkt Nr. 16: Barrier Plus (StayHigh Plus) Optionsscheine....................... 248
Produkt Nr. 17: Barrier Plus (StayLow Plus) Optionsscheine........................ 248
Produkt Nr. 18: Window No Touch Single Barrier Call-Optionsschein .......... 255
Produkt Nr. 19: Window No Touch Single Barrier Put-Optionsschein ........... 255
Produkt Nr. 20: Inline-OptioNSSCREIN ..........uuiuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 261
Produkt Nr. 21: Duo-Inline-Optionsschein.............oiiiii e 266
Produkt Nr. 22: Dual Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsschein....... 270
Produkt Nr. 23: Window Inline-Optionsschein..........ccccooooveiiiiiiiiiiiiiiieeeceees 277
Produkt Nr. 24: Digital Call-Optionsschein............coouiiiiiiiiiiicieie e 282
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Produkt Nr. 25: Digital Put-OptionSSChein..............uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 282

Produkt Nr. 26: Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsscheine ........................ 285

Produkt Nr. 27: Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsscheine...............cccuueee. 285
7.1 Einleitung / Benutzerhinweis

Dieses Kapitel enthédlt anfangs unter dem Abschnitt "Allgemeine auf die Wertpapiere
anwendbare Definitionen" Definitionen allgemeiner Art, die gleichermafl3en fir alle Wertpapiere
gelten konnen. AnschlieBend folgen in dem Abschnitt "Spezifische auf die Wertpapiere
anwendbare Definitionen" spezielle Bestimmungen, die den jeweiligen Produktstrukturen
einzeln oder auch gruppenweise (im Fall von Call- und Put-Varianten der sonst selben
Produktstruktur) zugeordnet sind und zusétzlich zu den allgemeinen Definitionen Anwendung
finden kdénnen. Die Allgemeinen auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen und die
Spezifischen auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen bilden zusammen die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere bilden
zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die prospektrechtlich
verbindlichen Emissionsbedingungen fur die Wertpapiere.

7.2 Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Allgemeine auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen
Allgemeine Angaben

Typ des Wertpapiers Optionsschein
[ogf. Marketingnamen des Produkts einfliigen]
[Typ: [Put][Call] [Produkttyp einfligen]]

ISIN [
[WKN (1l
[Valoren [1n
Emittentin [Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main]

[Deutsche Bank AG, Niederlassung London]
[Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand]
[Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal]
[Deutsche Bank AG, Surcusal en Espafia]

[Deutsche Bank AG, Niederlassung Zurich]

Anzahl der [bis zu] [Anzahl einfigen] [Betrag einfligen] [Typ einfigen] [Wertpapiere]
Wertpapiere [Optionsscheine] [ggf. Marketingnamen des Produkts einfugen] [Ist

[Anfanglicher
Emissionspreis] [bzw.]

Emissionsvolumen nicht festgelegt, Angabe des maximalen Emissionsvolumens
(sofern verfugbar) und Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die
Ankiindigung des endgultigen Angebotsbetrags aufnehmen]

[[Betrag einfligen] [Prozentangabe einfligen] [je [Optionsschein] [Gegebenenfalls

abweichenden Marketingnamen einfligen][Wertpapier]] [bis zum Emissionstag]
[(ausschlieBlich)][ ]
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[Anfanglicher
Ausgabepreis]

[Emissionspreis] [bzw.]
[Ausgabepreis]

Basiswert

Basiswert [Wenn sich
die Wertpapiere auf
einen Basiswert A und
einen Basiswert B
beziehen, bitte A
einfigen und far
Basiswert B weiteren
Eintrag hinzufligen]
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[(zuzuglich Ausgabeaufschlag von [Betrag einfiigen][Prozentangabe einfiigen] [des]
[Anfanglichen Emissionspreises])].]

[[Am Emissionstag] [anfanglich] [Betrag einfiigen] [je [Optionsschein][Wertpapier]]
[Der Emissionspreis [je [Typ einfugen] [Wertpapier] [Optionsschein] [gof.
Marketingnamen des Produkts einfiigen]] [(zuzuglich Ausgabeaufschlag von [Betrag
einflgen][Prozentangabe einfligen] [des [Emissionspreises] [Anfanglichen
Emissionspreises]])] wird zunachst am Emissionstag festgelegt und anschlieRend
kontinuierlich angepasst.]

[Anfanglich] [Betrag einfligen] [je [Typ einfligen] [Wertpapier] [Optionsschein] [ggf.
Marketingnamen des Produkts einfiigen]] [(zuzuglich Ausgabeaufschlag von [Betrag
einflgen][Prozentangabe einfligen] [des [Emissionspreises] [Anfanglichen
Emissionspreises]])]. [Nach der Emission der Wertpapiere wird der [Emissionspreis]
[Preis der Wertpapiere] kontinuierlich angepasst.]]

[Bei einzelnem Basiswert bitte einfligen:

Typ: [Aktie] [Index] [Anderes Wertpapier] [Ware] [Wechselkurs] [Futures-Kontrakt]
[Fondsanteil] [Zinssatz] [falls der Basiswert gemafld 85(2)(c) der Allgemeinen
Bedingungen als Schwellenland-Basiswert gelten soll, bitte einfligen:,
Schwellenland-Basiswert (8 5 (2) (c) Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere)]

Bezeichnung: []

[Der Preis fur [ ] an der Referenzstelle]

[(Preisindex)] [(Performance Index)] [([Typ des Index einfligen])]
[Monats-Terminkontrakt [ 1] [RIC: []]

[, der bei Eintritt eines Ersetzungsereignisses zum Ersetzungstag durch den jeweils
geltenden Nachfolge-Future ersetzt wird.

In dem Fall einer Ersetzung sind alle Verweise auf den als Basiswert geltenden
Future in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als Verweise auf den
Nachfolge-Future zu verstehen. [Ebenfalls mit Wirkung vom Ersetzungstag nimmt die
Berechnungsstelle gegebenenfalls Anderungen an einer oder mehreren
Bedingungen vor, die sie flr sachgerecht halt, um dem Ersetzungsereignis
Rechnung zu tragen. Die Anpassungen dienen der Wahrung der wirtschaftlichen
Position des Wertpapierinhabers vor der Ersetzung und spiegeln die Differenz
zwischen dem offiziellen Schlusspreis des Futures und dem offiziellen Schlusspreis
des Nachfolge-Futures vor dem Wirksamwerden der Ersetzung wider.]

Stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass ein Nachfolge-Future
nicht zur Verflgung steht, kiindigt die Emittentin die Wertpapiere in Ubereinstimmung
mit § 6 (3) (e) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere.]

[Index Sponsor][Sponsor][Emittent][des Basiswerts][Sponsor oder Emittent]: [ ]

[Referenzstelle: [wie in § 5 (3) (k) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
definiertf [ ] [Seite [ ] [(oder eine entsprechende Unterseite)] des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][ ]] [Seite [ ] [(oder eine entsprechende
Unterseite)] des Informationsdienstleisters Bloomberg]]

[Barrieren-Referenzstelle: [ ] [Seite [ ] [(oder eine entsprechende Unterseite)] des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][ ]] [Seite [ ] [(oder eine entsprechende
Unterseite)] des Informationsdienstleisters Bloomberg]]

[Multi-Exchange Index: [Zutreffend] [Nicht zutreffend]]

[Verbundene Borse: wie in 8 5 (3) (m) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
definiert] [1]
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[Maf3gebliche Borse: []]

[Fondsgeschéftstag: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]]

[Referenzwéhrung: [ 1]

[Wahrungsumrechnung: Wahrungsumrechnung findet [keine] Anwendung.]
[Basiswahrung: [ 1]

[Fremdwahrung: []]

[ISIN: [ 1]

[Gibt es keinen Basiswert, bitte einfligen: Keiner]

[Im Falle eines Korbs bitte einfligen:

Ein Korb von Vermégenswerten in folgender Zusammensetzung: [bitte Angaben zu
jeweiliger Art bzw. den Arten des Basiswerts einfiigen — Aktien, Indizes, Andere
Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder

Zinssatze:]

Art des [falls der Bezeich- Sponsor Referenz- Wertpapie
Korbbe- Basiswert nung des oder stelle rkenn-
standteils geman Korbbe- Emittent nummer /
8§ 5(2)(c) der | standteils des Korbbe- ISIN des
Allgemeinen standteils Korbbe-
Bedingungen standteils
als
Schwellen-
land-
Basiswert
gelten soll,
bitte
einflgen:
Schwellen-
land-
Basiswert
(85(2)(c)
Allgemeine
Bedingun-
gen der
Wertpapiere
)]
[Aktie] [Bei jedem [bitte [bitte [bitte [bitte ggf.
Korbbe- Bezeichnung | Angaben Referenz- WKN/ISIN
[index] standteil einfligen] einflgen] stelle einflgen]
[Multi- angeben, einfligen]
Exchange falls bei
Index] einem
Korbbe-
[Anderes standteil
Wertpapier] | ginschlagig:]
[Ware] [Ja] [Nein]
[Wechsel-
kurs]
[Futures-
Kontrakt]
[Fondsanteil]
[Zinssatz]
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Bezeich- [Prozentu- [Korb- [Korb- [MaRgeb-
nung des ale Korb- bestandteil- | bestandteil- | licher
Korb- bestandteil- | Gewich- Wahrung] Umtausch-
bestandteils Gewich- tung] zeitpunkt
tung] far den
Korbbe-
standteil
und
MaRgeb-
licher
Umtausch-
tag fir den
Korbbe-
standteil]
[] [] [] [] []
Bezeich- MalRgeb- [Verbun- [Korb-
nung des licher Wert dene Borse] | wahrungs-
Korb- des Korbbe- umrech-
bestandteils standteils nung]
[1 [1 [1 [Anwendba
1]
[Nicht
anwendbar

]

[Nachstehend Folgendes einfugen, sofern fur spezifische Bedingungen erforderlich:]

Bezeich-
nung des
Korbbe-

standteils

Quote

Be-

des

stimmung

Barrieren-
Bestim-
mungs-
stands

Anfangs-
referenz-
preis

satz

Barrieren-
Prozent-

Korbbe-

Barriere

standteil-

Prozen
tsatz
fur die
Korbbe
standte
il-
Bestim
mung

(]

(]

(]

(]

(]

(]

[]

[Folgendes ei

nflgen, wenn sich der Basiswert auf separate Portfolios bezieht:]

Bezeich-
nung des
Korb-
bestandteils

Prozentuale
Korbbe-
standteil-
Gewichtung
fur das
Portfolio A
("Portfolio A

)

Prozentuale
Korb-
bestandteil-
Gewichtung
fur das
Portfolio B
("Portfolio B

)

Prozentuale
Korb-
bestandteil-
Gewichtung
fur das
Portfolio C
("Portfolio C

)

Prozentual
e Korb-
bestandtei
|_
Gewichtun
g fur das
Portfolio [

]
("Portfolio

(1"

(]

(]

[]
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[Ersatzvermdgenswert

[Im Voraus benannter
Ersatzreferenzwert

[Ist der Basiswert ein
Future, der regelméRig
gerollt wird, bitte
einfligen: Nachfolge-
Future

[Ist der Basiswert ein
Future, der regelmafig
gerollt wird, bitte
einfugen:
Ersetzungstag

[Ist der Basiswert ein
Future, der regelmaRig
gerollt wird, bitte
einfugen:
Ersetzungsereignis

[Ist der Basiswert ein
Future, der regelmaRig
gerollt wird, bitte
einfugen:
Preisdifferenz

[Werden Rollkosten
bertcksichtigt, bitte
einfugen: Rollkosten

[Wenn es sich bei dem
Basiswert um einen
Future handelt, der
kontinuierlich ersetzt
wird, und der Rollover-
Faktor anhand des
Anfangsreferenzpreise
s bzw. des Stands des
Nachfolge-Futures
bestimmt wird, bitte
einfigen: Rollover-
Faktor

[Rollover-
Ersetzungszeitpunkt

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(1l
(1l

Der an der Referenzstelle notierte Futures-Kontrakt, der das gleiche Basiskonzept
wie der als Basiswert geltende Future hat und bei Eintritt des Ersetzungsereignisses
die kiirzeste Restlaufzeit hat[, wobei die Laufzeit mindestens [ | betragen muss].

[ein von der Berechnungsstelle nach Eintritt des Ersetzungsereignisses] [der auf den
Tag, an dem das Ersetzungsereignis eintritt,] [bestimmter] [folgende] Handelstag].]

Liegt vor, wenn [der als Basiswert geltende Future eine Restlaufzeit von [Zahl
einfiugen] Handelstagen hat] [die Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche
Notierung von Optionskontrakten auf den jeweils als Basiswert geltenden Future an
der Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt beendet wird, gleich aus
welchem Grund, und diese nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Bérse, Handels- oder Notierungssystem zugelassen,
gehandelt oder notiert werden].]

Ist in Bezug auf einen Tag, die Differenz zwischen dem letzten vor dem unmittelbar
vorangegangenen Ersetzungstag von der Referenzstelle jeweils veréffentlichten
Referenzpreis des [zu ersetzenden] Basiswerts und dem offiziellen Schlusspreis des
festgelegten Nachfolge-Futures.]

In Bezug auf ein Ersetzungsereignis das Produkt aus dem letzten [an der
Referenzstelle des Nachfolge-Futures veréffentlichten] Preis des Nachfolge-Futures
vor [dem Wirksamwerden der Ersetzung][vor dem Ersetzungstag] und [ ]%.]

[(a) fur den Zeitraum ab dem Emissionstag (einschlief3lich) bis zum ersten Rollover-
Ersetzungszeitpunkt, 1 und

(b) in Bezug auf jeden darauffolgenden Zeitraum, der jeweils mit einem Rollover-
Ersetzungszeitpunkt beginnt und am nachfolgenden Rollover-Ersetzungszeitpunkt
endet, das Produkt aus (i) und (ii), wobei:

(i) dem fur den unmittelbar vorangegangenen Zeitraum geltenden Rollover-Faktor
und

(i) dem Quotienten aus

(aa) der Differenz aus dem Referenzpreis des Basiswerts unmittelbar vor dem zu
Beginn dieses Zeitraums liegenden Rollover-Ersetzungszeitpunkt und den Rollover-
Gebuhren (als Z&ahler) und

(bb) der Summe aus dem Referenzpreis des Nachfolge-Future unmittelbar nach dem
zu Beginn dieses Zeitraums liegenden Rollover-Ersetzungszeitpunkt, und den
Rollover-Gebuhren (als Nenner)

entspricht, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemdafl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere.] [ ]

[leweils [ ] [[] Uhr an dem Ersetzungstag], wenn nicht nach Auffassung der
Berechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt. Liegt zu diesem
Zeitpunkt eine Marktstorung vor, ist der Rollover-Ersetzungszeitpunkt der Zeitpunkt,
sobald keine Marktstérung mehr vorliegt und ein Preis des Basiswerts festgestellt
werden kann. Kann aufgrund der Marktstérung der Referenzpreis fiir den Basiswert
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[Rollover-Gebuhren

Produktdaten

Abwicklungsart
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bzw. fir den Nachfolge-Future [bis] [ ] nicht festgestellt werden, bestimmt die
Berechnungsstelle den Referenzpreis fur diesen Rollover-Ersetzungszeitpunkt nach
billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten, veréffentlichten oder notierten Standes
oder Preises des Basiswerts bzw. des Nachfolge-Futures und sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maRgeblicher Faktoren.] []]

das Produkt aus dem Referenzpreis des Nachfolge-Future zum Rollover-
Ersetzungszeitpunkt und [ ]%.]

[Zahlung]
[Physische Lieferung]
[Ist entweder physische Lieferung oder Zahlung vorgesehen, bitte einfligen:

1. [FUr den Fall, dass die Emittentin sich [nach [billigem] Ermessen] fur
Physische Lieferung entscheidet und dies den Wertpapierinhabern gemar
8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere spéatestens
[Mitteilungsfrist einfugen] vor dem Falligkeitstag mitteilt,] [wobei diese Wahl
nur zulassig ist, wenn:

[der Barrieren-Bestimmungsstand [am [Tag einfligen] [wahrend
[Zeitraum einfligen] [des Beobachtungszeitraums]], nicht grofer als
[der] [die] [oder gleich [dem] [der]] [Basispreis][[Obere/Oberen]
Barriere] gewesen ist,]

[der  Barrieren-Bestimmungsstand [am [Tag einfigen][zu
irgendeinem  Zeitpunkt wahrend [Zeitraum einfligen] [des
Beobachtungszeitraums]] kleiner als [der] [die] [oder gleich] [dem]
[der] [Basispreis][[Obere/Oberen] Barriere] gewesen ist,]

[der Schlussreferenzpreis [Gber] [unter] [dem] [der]
[Basispreis][[Oberen] Barriere] liegt,]]

[Wenn der Wertpapierinhaber in einer
[Austbungsmitteilung][Liefermitteilung] gemall 82 der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere Physische Lieferung verlangt hat,]

[Fur den Fall, dass der Schlussreferenzpreis kleiner als [der][die] [oder gleich]
[dem] [der] [[Obere/Oberen] Barriere][Basispreis][Cap] ist,]

[Wenn:

[(A) der Schlussreferenzpreis [eines Korbbestandteils] unter [dem]
[der] [[Oberen][Unteren] Barriere][Basispreis] [fur diesen
Korbbestandteil] liegt[,][und]

(B) [der Barrieren-Bestimmungsstand [eines Korbbestandteils] [zu
irgendeinem Zeitpunkt][wahrend [ ] [des Beobachtungszeitraums]] [
] nicht Gber [dem] [der] [Basispreis][[Oberen] Barriere] [fur diesen
Korbbestandteil] gelegen oder diesem entsprochen hat,] [der
Barrieren-Bestimmungsstand  [eines  Korbbestandteils] [zu
irgendeinem Zeitpunkt] [wahrend [ ] [des Beobachtungszeitraums]] [
] unter [dem] [der] [Basispreis][[Oberen] Barriere] [fur diesen
Korbbestandteil] gelegen oder [diesem][dieser] entsprochen hat,]
[der Schlussreferenzpreis Uber [dem] [der] [Basispreis][[Oberen]
Barriere] liegt [oder [diesem] [dieser] entspricht,]] [und

(C) der Schlussreferenzpreis eines Korbbestandteils nicht Gber
[dem] [der] [[Oberen][Unteren] Barriere] [Basispreis] fir diesen
Korbbestandteil liegt [oder [diesem][dieser] nicht entspricht]
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Abwicklungswahrung

[Beobachtungszeit-
raum

[Beobachtungstermin

[Anfangsreferenzpreis

[Mindestreferenzpreis

Best Entry-Zeitraum
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[Wenn der Barrieren-Bestimmungsstand [[zu keinem Zeitpunkt] [ ] wahrend [
] [des Beobachtungszeitraums]] [am [Bewertungstag] [ ] [nicht]] [ ] unter [oder
auf] [dem] [der] [Basispreis] [[Oberen][Unteren] Barriere] [gelegen hat][liegt]]

Physische Lieferung,

2. ansonsten Zahlung]]
[EUR] [USD] [Wahrung einfligen]

[Zeitraum einfligen]

[[In  Bezug auf einen Korbbestandteil der] [Der] Zeitraum ab
[einschlieBlich][ausschlieflich] [dem Emissionstag][dem Anfangs-
Bewertungstag][Tag einftigen] [Uhrzeit einfligen] bis [ausschlielich][einschlieRlich]
[zum Bewertungstag] [Uhrzeit einfiigen] [Tag einfiigen] [dem maf3geblichen Zeitpunkt
fur die Bestimmung des [amtlichen] [offiziellen] [Schlusspreises][Schlussstandes] des
Basiswerts an der Referenzstelle am Auslibungstag] [zum mafRgeblichen Zeitpunkt
fur die Bestimmung des Schlussreferenzpreises am Bewertungstag] [zum
mafgeblichen Zeitpunkt fur die Bestimmung des Barrieren-Bestimmungsstands am
Beendigungstag] [um [Uhrzeit einfligen] am Bewertungstag] [zum letzten
mafgeblichen Zeitpunkt fir die Bestimmung des Schlussreferenzpreises fur diesen
Korbbestandteil am maf3geblichen Bewertungstag]].]

[Jeder [Handelstag][Tag] [, gewohnlich um] [Uhrzeit einfigen] [(Ortszeit [Ort
einfigen])] wahrend des Beobachtungszeitraums [und der Bewertungstag].]

[[Datum einfugen], [Datum einfligen] und [Datum einfligen]] [, jeweils [Uhrzeit
einfugen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]]

[[Datum einfligen] (der "Erste Beobachtungstermin™), [Datum einfligen] (der "[ ]
Beobachtungstermin") [Falls erforderlich wiederholen] und [Datum einflgen] (der
"Letzte Beobachtungstermin")]

[Ist die Barriere in Bezug auf jeden Beobachtungstermin unterschiedlich, sind die

Tage als "Erster Beobachtungstermin”, "[ ] Beobachtungstermin" und "Letzter
Beobachtungstermin" zu definieren)

[Liegt in Bezug auf [einen oder mehrere Korbbestandteil(e)][den Basiswert] an einem
solchen Tag eine Marktstérung vor, so wird fir diesen Tag kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]]

[Wird der Anfangsreferenzpreis unter Bezugnahme auf ein Portfolio bestimmt, bitte
einfugen: Fur jedes Portfolio]

[Falls vor Emission festgelegt, bitte Wert einfligen]

[Der][der] [Referenzpreis am Anfangs-Bewertungstag] [Mindestreferenzpreis]
[[Das][das] arithmetische Mittel der Referenzpreise an allen Anfangs-
Bewertungstagen] [ ]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfiigen: In Bezug auf
einen Korbbestandteil, der [fiir diesen Korbbestandteil in der vorstehenden Definition
von Basiswert angegebene  Anfangsreferenzpreis][Referenzpreis  dieses
Korbbestandteils am Anfangs-Bewertungstag]arithmetische Durchschnitt der
Referenzpreise an allen Anfangs-Bewertungstagen]]]

[Der niedrigste an einem Beobachtungstermin wahrend des Best Entry-Zeitraums
beobachtete Mal3gebliche Wert des Referenzpreises.]

[Der niedrigste Uber jeden Tag im Best Entry-Zeitraum hinweg beobachtete
Mafgebliche Wert des Referenzpreises.]

[Zeitraum einfligen]

189



[Endtag des Best
Entry-Zeitraums

[Letztmdglicher
Handelstag

[Schlussreferenzpreis]

[Schlussreferenzpreis

[Referenzpreis
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[Der Zeitraum ab [einschliellich][ausschliellich] [Datum einfigen] bis
[einschlieRlich][ausschlieRlich] [zum Endtag des Best Entry-Zeitraums] [Datum
einfugen].]

[Datum einflgen]]]

[Zum Zwecke der Bestimmung des [Anfangsreferenzpreises] [ ]: Der [ ] Handelstag]
[Ansonsten: Der [ ] Handelstag] [ ]]

[Wird der Schlussreferenzpreis unter Bezugnahme auf ein Portfolio bestimmt, bitte
einfligen: Fur jedes Portfolio]

[[Der][der] Referenzpreis am Bewertungstag] [[Das][das] arithmetische Mittel der
Referenzpreise an allen Bewertungstagen]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen: In Bezug auf
einen  Korbbestandteil der Referenzpreis dieses Korbbestandteils am
Bewertungstag]]

[In Bezug auf [eine Serie] [und] [einen [maRgeblichen] Tag] ein][Ein] (als
Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender)
Betrag entsprechend:

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt, bitte einfligen:

[werden Anfangsreferenzpreis und Schlussreferenzpreis nicht auf die gleiche Art und
Weise bestimmt, bitte einflgen:

€) in Bezug auf [einen][den] [Anfangs-Bewertungstag][Bewertungstag]:]

[entspricht die Abwicklungswéahrung nicht der Referenzwéahrung und handelt
es sich nicht um ein Quanto-Produkt, bitte ggf. einfligen: dem Quotienten
aus ()]

[werden Anfangsreferenzpreis und Schlussreferenzpreis nicht auf die
gleiche Art und Weise bestimmt, bitte einfligen: einem Betrag, der auf die
gleiche Art und Weise bestimmt wird, die der Sponsor bei der Berechnung
des Malgeblichen Werts des Referenzpreises an diesem Tag anwenden
wurde, wobei die Berechnungsstelle bei dieser Berechnung [ ] durch [ ]
ersetzt]

[andernfalls bitte einfiigen: dem von bzw. bei der Referenzstelle an diesem
Tag notierten bzw. vertffentlichten  MalRgeblichen Wert des
Referenzpreises, wie in den Informationen zum Basiswert angegeben]

[Bestimmungsmethode einfiigen)

[entspricht die Abwicklungswahrung nicht der Referenzwahrung, bitte ggf.
einflgen: (als Z&hler) und (i) dem Umrechnungskurs an diesem Tag (als
Nenner)]]

[Ist der Basiswert nicht als Korb ausgewiesen und ein Wechselkurs, bitte
einfiigen: dem von bzw. bei der Referenzstelle an diesem Tag [[um [Uhrzeit
einfigen]] [(Ortszeit [Ort einfligen])] [zum MalRRgeblichen Umtauschzeitpunkt]
[(oder zu einem von der Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten
Zeitpunkt in moglichst grofRer zeitlicher Nahe dazu)] [auf der entsprechenden
Unterseite] [, wie im Feld [PRIMACT 1] [SEC_ACT 1] [],] [festgestellten]
[notierten] [verdéffentlichten] [, in Bezug auf den Auszahlungsbetrag im Fall
von [ ], [Bid] [Ask] Wechselkurs] [und] [, in Bezug auf den Auszahlungsbetrag
im Fall von [], [Bid] [Ask] Wechselkurs] [Bid] [Ask] [Wechselkurs]
[Maf3geblichen Werts des Basiswerts als Wechselkurs] zwischen [erste
Wahrung einfligen] und [zweite Wahrung einfiigen] (angegeben als Anzahl
oder Bruchteile von [zweite Wahrung einfiigen]-Einheiten, die den
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Gegenwert einer [erste Wahrung einfligen]-Einheit darstellen)] [, basierend
auf den von der Referenzstelle an diesem Tag [um [Uhrzeit einfliigen]]
[(Ortszeit [Ort einfligen])] [zum MaRgeblichen Umtauschzeitpunkt] [(oder zu
einem von der Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in
moglichst groRBer zeitlicher Néhe dazu)] [auf den entsprechenden
Unterseiten] [, wie im Feld [PRIMACT 1] [SEC_ACT_1] [ 1] [festgestellten]
[veréffentlichten] [EUR] [)/[Zweite Wahrung einfigen]-[[Bid] [Ask]
Wechselkurs] und [EUR][ J/[Erste Wahrung einfligen]-[Bid] [Ask] -
Wechselkurs[en]].]

[werden Anfangsreferenzpreis und Schlussreferenzpreis nicht auf die gleiche Art und
Weise bestimmt, bitte einfligen:

(b) in Bezug auf einen anderen Tag: [Bitte Methode wie oben einfligen]]
[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile [jedes Portfolios] ermittelten
Produkte aus:

€) dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils [des
entsprechenden Portfolios] am Maf3geblichen Tag und

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils [des entsprechenden
Portfolios] an diesem Tag.

Als Formel:
n

Referenzpreis: = Z Pi,t X BBGi t]
i

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils [des
entsprechenden Portfolios] an diesem Tag (als Zahler) und

(i) dem an diesem Tag geltenden Umrechnungskurs fir die
Umrechnung der Korbbestandteil-Wahrung dieses Korbbestandteils
[des entsprechenden Portfolios] in [die Abwicklungswéahrung][die
Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:
BBGit
Ref ZPut
eferenzpreist = Kl ¢ |

Dabei gilt:
n = Anzahl der Korbbestandteile im [Korb][Portfolio]
Pi,t = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG it = Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:
UK, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[ODER falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt und der Referenzpreis als
Bezugswert fiir jeden Korbbestandteil separat berechnet wird, bitte einfligen: in
Bezug auf jeden Korbbestandteil, der Preis oder Stand dieses Korbbestandteils an
diesem Tag, wie auf die in der Spalte "MaRgeblicher Wert des Korbbestandteils" in
Bezug auf diesen Korbbestandteil unter "Basiswert" vorstehend beschriebene Weise
festgestellt.]
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[MalRgeblicher Wert
des Referenzpreises

[Korbbestandteil-
Stand

[Bitte einfligen, falls
Definition nicht
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[Kiindigung
Kindigungsrecht

Kundigungsperiode

Kindigungsfrist
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[Bitte gegebenenfalls einfligen: Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag
kein Geschéaftstag ist, dem unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag]
[zum Umrechnungskurs] [1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]]

[Der [amtliche] [offizielle] [Schlusskurs] [Schlusspreis] [Schlussstand]
[Nettoinventarwert] [Preis] [unter "Settlement Prices" veroffentlichte Preis]
[Auktionspreis] [des Basiswerts][eines Korbbestandteils] [an der Referenzstelle]
[ausgedrickt in [Wahrung einfigen]] [[der][Bezeichnung des Auktionspreises
einfigen] [[, wie] unter [Bezeichnung des Auktionspreises einfligen][ ]] um [Uhrzeit
einfigen] [(Ortszeit [Ort einfligen])] [verdffentlicht]] [beim [London [Silver] Fixing] [ ]
um [Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [, wie dieser auf Grund der von der
Referenzstelle veroffentlichten EUR/[Zweite Wahrung einfligen]- und EUR/[Erste
Waéhrung einfligen]-Wechselkurse von der Berechnungsstelle ermittelt wird] [,
ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf
veroffentlichter Korrekturen].]

[Der von bzw. bei der Referenzstelle an diesem Tag [um [Uhrzeit einfligen]] [(Ortszeit
[Ort einfugen])] [zum MaRgeblichen Umtauschzeitpunkt] [(oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst groRRer
zeitlicher Nahe dazu)] [auf der entsprechenden Unterseite] [, wie im Feld
[PRIMACT_1] [SEC_ACT_1] [],] [festgestellten] [notierten] [ver&ffentlichten] [, in
Bezug auf den Auszahlungsbetrag im Fall von [ ], [Bid] [Ask] Wechselkurs] [und] [, in
Bezug auf den Auszahlungsbetrag im Fall von [ ], [Bid] [Ask] Wechselkurs] [Bid] [Ask]
[Wechselkurs] [MaRRgeblichen Werts des Basiswerts als Wechselkurs] zwischen
[erste Wahrung einfligen] und [zweite Wahrung einfliigen] (angegeben als Anzahl
oder Bruchteile von [zweite Wahrung einfiigen]-Einheiten, die den Gegenwert einer
[erste Wéahrung einfugen]-Einheit darstellen)].]

[In Bezug auf einen Korbbestandteil [und einen Tag] ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag in Hohe:

[werden Anfangsreferenzpreis und Schlussreferenzpreis nicht auf die gleiche Art und
Weise bestimmt, bitte einfligen:

(a) in Bezug auf [einen/den] [Anfangs-Bewertungstag][Bewertungstag][ ], des
Betrags, der [in der gleichen Art und Weise ermittelt wird, wie der Sponsor
oder Emittent des Korbbestandteils, wie vorstehend in der Definition von
"Basiswert" angegeben, den [ ][MaRgeblichen Wert des Referenzpreises]
dieses Korbbestandteils an diesem Tag berechnen wirde, wobei die
Berechnungsstelle bei dieser Berechnung [ ] durch []] zu ersetzen hat,] [dem
[von der Referenzstelle [ ] [notierten][verdffentlichten]] [MalRgeblichen Wert
des Referenzpreises] dieses Korbbestandteils an diesem Tag] entspricht ][
1], und

(b) [in Bezug auf einen anderen Tag] [ ],] des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils [an diesem Tag], der auf die in der Spalte "MalRgeblicher
Wert des Korbbestandteils" unter der vorstehenden Definition zu "Basiswert"
beschriebene Weise ermittelt wird.]]

Kundigungsrecht der Emittentin findet Anwendung
Der Zeitraum ab [ausschlieRlich][einschliel3lich] [dem Emissionstag] [Datum
einflgen] [bis [ausschliel3lich][einschliel3lich] [Datum einfliigen][ oder, falls [einer]

dieser Tag[e] kein Geschaftstag ist, ab dem bzw. bis zum unmittelbar nachfolgenden
Geschaftstag]]

(1l
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Wesentliche Termine
Emissionstag

Wertstellungstag bei
Emission

[Erster
Bdrsenhandelstag

[Letzter
Bdrsenhandelstag

[Auslibungstag(e]

[Beendigungstag

[Bewertungstag[e]

[Anfangs-
Bewertungstag|e]
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[Datum einfligen]

[Datum einfligen]

[Tag einflgen]]

[Tag einflgen]]

[ 1 [Bei Europaischer AusUbungsart einzelnen Tag einfliigen, bei Bermuda-
Ausilibungsart einzelne Tage einfligen. Bei Amerikanischer Ausiibungsart streichen.]

[Der [erste][letzte][Zahl einflgen] [Jeder] Geschéaftstag [jeder Woche][jedes
Kalendermonats][jedes Kalenderquartals][jedes Kalenderjahrs][Zeitraum einfligen]
wahrend der Ausibungsfrist]

[(a) Bei Eintritt eines Barrieren-Ereignisses der Beendigungstag oder
(b) andernfalls [Tag einfligen]]
[(a) Bei Eintritt eines Knock-In-Ereignisses der Beendigungstag oder
(b) andernfalls [Tag einfligen]]
[(a) Bei Eintritt eines Tilgungs-Ereignisses der Beendigungstag oder

(b) andernfalls [Tag einfligen]]

]

[Datum einfligen] [Der Auslbungstag]

[()] Wenn der Wertpapierinhaber das Wertpapier ausgetbt hat oder das Wertpapier
als ausgelbt gilt, der jeweilige Auslbungstag [Jund (b)] wenn die Emittentin das
Wertpapier gemal 8 2([4] [gegebenenfalls abweichende Zahl einfligen]) der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere gekiindigt hat, der jeweilige Tilgungstag]
[Bei Eintritt eines  Barrieren-Ereignisses, der [erste]  malgebliche
Beobachtungstermin [an dem dieses Barrieren-Ereignis eintritt]] [Bei Eintritt eines
Tilgungs-Ereignisses, der [erste] maRgebliche Beobachtungstermin [an dem dieses
Tilgungs-Ereignis eintritt]]]

[Datum einfligen]

[[Der][Die] [Anzahl einfigen] [Handelstag[e] [Bei Basiswert in Form eines Korbs
einfigen: fur alle Korbbestandteile]] [Kalendertag[e]] [nach dem [Datum einfugen]]
[[ieder][jedes] [Woche][Monats][Kalenderquartals][Kalenderjahres] ab einschliellich
[Datum einflgen] bis einschlief3lich [Datum einfligen]]]

[Der Beendigungstag] [Der Ausltbungstag] [Der auf den Ausiibungstag folgende
Handelstag] [Wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, der auf den
entsprechenden Beendigungstag folgende Handelstag] [Wenn kein Tilgungs-
Ereignis eingetreten ist, der entsprechende Beendigungstag] [und falls dieser Tag
kein Handelstag ist, der nachstfolgende Handelstag]

[Alle Bewertungstage einfligen, wenn es mehr als einen gibt]

[Soll der Schlussreferenzpreis an mehreren aufeinanderfolgenden Tagen bestimmt
werden, bitte gegebenenfalls angeben, ob Durchschnittsbildung vorgesehen ist]]
[Datum einfigen]

[Im Falle einer vorzeitigen Beendigung der Zeichnungsfrist fir die Wertpapiere (a)
aufgrund des Erreichens des in dem Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot
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[Falligkeitstag
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der Wertpapiere" unter "Vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist fur die
Wertpapiere" angegebenen Gesamtzeichnungsvolumens oder (b), wenn die
Emittentin zu einem Zeitpunkt wéhrend der Zeichnungsfrist nach billigem Ermessen
feststellt, dass unter Berlcksichtigung der zu diesem Zeitpunkt aktuellen
Marktbedingungen, inshesondere dem aktuellen Zinsniveau[,][und] der Volatilitdt des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] [und der Dividendenerwartung in Bezug auf
den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil]], es fur sie unmdéglich ware, fir nach
diesem Zeitpunkt eingehende Zeichnungsantrdge in Bezug auf die Wertpapiere,
AbsicherungsmalRnahmen abzuschlieRen ohne dass sich fur die Emittentin hdhere
Kosten ergeben, die in dem Preis der Wertpapiere bzw. den Konditionen der
Wertpapiere nicht bertcksichtigt sind, kann die Emittentin nach billigem Ermessen
den Anfangs-Bewertungstag auf einen friiheren Zeitpunkt vorverlegen.

Soweit die Emittentin den Anfangs-Bewertungstag vorverlegt, wird die Vorverlegung
sowie das neue Datum des Anfangs-Bewertungstages unverziglich nachdem die
Emittentin das Vorliegen der vorstehend unter (a) und (b) beschriebenen Ereignisse
festgestellt hat, gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[[Der][Die] [Anzahl einfigen] [Handelstag[e] [Bei Basiswert in Form eines Korbs
einfugen: fur alle Korbbestandteile]] [Kalendertag[e]] [nach dem [Datum einfligen]]
[[ieder][jedes] [Woche][Monats][Kalenderquartals][Kalenderjahres] ab einschliellich
[Datum einfligen] bis einschliel3lich [Datum einfligen]]]

[Alle Anfangs-Bewertungstage einfligen, wenn es mehr als einen gibt]

[Soll der Anfangsreferenzpreis an mehreren aufeinanderfolgenden Tagen bestimmt
werden, bitte gegebenenfalls angeben, ob Durchschnittsbildung vorgesehen ist]]

[Datum einfligen]

[In Bezug auf [den friheren der beiden folgenden Tage,] den Ausiibungstag [und den
Beendigungstag], der [dritte][Anzahl einfigen] Geschéftstag nach dem [(a) bei Eintritt
eines Barrieren-Ereignisses, [maf3geblichen Beobachtungstermin][Beendigungstag]
oder (b) andernfalls] [maRgeblichen][letzten eingetretenen] Bewertungstag [oder,
wenn es mehr als einen Bewertungstag gibt, dem letzten eingetretenen
Bewertungstag.] [(@) bei Eintritt eines Tilgungs-Ereignisses, [maRgeblichen
Beobachtungstermin][Beendigungstag] oder (b) andernfalls] [maRgeblichen][letzten
eingetretenen] Bewertungstag [oder, wenn es mehr als einen Bewertungstag gibt,
dem letzten eingetretenen Bewertungstag][, voraussichtlich [Datum einfligen]]]

[Der [Zahl einfugen][dritte][finfte][unmittelbar folgende]] Geschéftstag nach [dem
Beendigungstag][dem Bewertungstag] [Falls es mehr als einen Bewertungstag gibt,
bitte einfligen: dem letzten eintretenden Bewertungstag][, voraussichtlich [Datum
einfugen]]]

[Falls es zu einem Barrieren-Ereignis kommen kann, bitte einflgen:

€) wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, dem entsprechenden
Beendigungstag oder

(b) wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, dem entsprechenden
Bewertungstag [, voraussichtlich [Datum einfiigen]].]

[Falls es zu einem Knock-In-Ereignis kommen kann, bitte einfliigen:

(a) wenn ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist, dem entsprechenden
Beendigungstag oder

(b) wenn kein Knock-In-Ereignis eingetreten ist, dem entsprechenden
Bewertungstag [, voraussichtlich [Datum einfligen]].]

[Falls es zu einem Tilgungs-Ereignis kommen kann, bitte einfligen:

wenn ein Tilgungs-Ereignis eingetreten ist, dem entsprechenden Beendigungstag
oder
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Weitere Angaben

[Auslibungsart

[Ausibungsfrist

[Automatische
Ausiibung

[Mindestaustibungs-
betrag

[Ausubungshoéchst-
betrag

[Ganzzahliger
AusiUbungsbetrag

[Notierungsart

[Umrechnungskurs
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wenn kein Tilgungs-Ereignis eingetreten ist, dem entsprechenden Bewertungstag
[, voraussichtlich [Datum einfligen]].]

[Der [dritte][finfte][Zahl einfligen] [Geschaftstag][Zahltag] nach dem [friheren der
beiden folgenden Termine: (a) dem malRgeblichen Beobachtungstermin, an dem ein
[Barrieren-Ereignis] [Tilgungs-Ereignis] eintritt, oder (b) dem] [letzten eingetretenen]
[Bewertungstag][Der letzte eingetretene Bewertungstag] [, voraussichtlich [Datum
einflgen]]

[Européische
Ausiibungsart]]

Ausubungsart]  [Amerikanische  Ausubungsart]  [Bermuda-

[Der Zeitraum ab [einschlieBlich] [dem Wertstellungstag bei Emission] [Datum
einfugen] bis [einschlieRlich] [ausschlieBlich][Datum einfligen][ oder, falls einer dieser
Tage kein Geschéaftstag ist, jeweils der nachstfolgende Geschéftstag]]

[Bei Amerikanischer Austbungsart und Bermuda-Ausibungsart, wenn vorstehend
verwendet, einfligen.]

[Bei Europaischer AusiUbungsart und Bermuda-Ausubungsart, wenn vorstehend
nicht verwendet, streichen.]

Automatische Ausubung findet [keine] Anwendung.]

[N. B: Bei Italienischen Wertpapieren findet Automatische Austbung immer
Anwendung]

[Betrag einfligen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemal den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kdnnen]]

[Betrag einfuigen]]

[Bei Européaischer Ausuibungsart streichen]

[Betrag einfuigen]]

[Bei Européaischer Austuibungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine Italienischen
Wertpapiere sind.]

[einschlieRlich Stiickzinsen] [zuzlglich Stiickzinsen]]

[Einfigen, wenn Wahrungsumrechnung vorgesehen ist und/oder es sich bei den
Wertpapieren um lItalienische Wertpapiere handelt. Andernfalls Zeile streichen.]

[]

[[Der Umrechnungskurs wird] [Die Bestimmung des Umrechnungskurses erfolgt]
anhand des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwahrung und der
Abwicklungswahrung [oder zwischen der Korbbestandteil-Wahrung und der
Referenzwéhrung bzw. der Abwicklungswahrung] [bestimmt], [anhand [des WMR
Spot Fixing] [ ] [um [Uhrzeit einfigen]] [(Ortszeit [Ort einfugen])], [wie unter [Ask] [ ]
auf der entsprechenden Unterseite] [ ] zum jeweiligen Umrechnungskurs zwischen
der Referenzwahrung und der Abwicklungswéhrung auf der Seite [<O#WMSPOTI>] [
] [des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] [ ]] veroffentlicht.]
[der [von [ ] berechnet und] auf der Seite [ ] des Informationsdienstleisters [Thomson
Reuters] [Bloomberg] [ ] veroffentlicht wird].]

[Wird der Umrechnungskurs an einem Tag [[bis] [um] [Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort
einfiigen])]] [ ] nicht wie vorstehend beschrieben berechnet und veroffentlicht, [so
erfolgt dessen Bestimmung anhand des Umrechnungskurses zwischen der
Referenzwahrung und der Abwicklungswahrung [oder zwischen der Korbbestandteil-
Wahrung und der Referenzwéahrung bzw. der Abwicklungswéhrung], [ ] [anhand [],

195



[MaRRgeblicher
Umtauschzeitpunkt

[Geschéftstag

[Geschéftstagsorte

[Zahltagsorte

[Clearingstelle

[Form der Wertpapiere
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[das][] auf der Seite [] des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters]
[Bloomberg] [] verdffentlicht wird] [erfolgt dessen Bestimmung anhand des
Umrechnungskurses zwischen der Referenzwéhrung und der Abwicklungswéhrung
[oder zwischen der Korbbestandteil-Wahrung und der Referenzwahrung bzw. der
Abwicklungswahrung], der nach Mafgabe einer oder mehrerer von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir geeignet befundenen Referenzstellen
berechnet wird].]]

[Sofern zur angegebenen Zeit [], auf der Seite [] des Informationsdienstleisters
[Thomson Reuters] [Bloomberg] [] nicht verdffentlicht wird und dementsprechend
kein Umrechnungskurs  zwischen  der  Referenzwéahrung und der
Abwicklungswahrung [oder zwischen der Korbbestandteil-Wahrung und der
Referenzwéahrung bzw. der Abwicklungswahrung] veroffentlicht ist, erfolgt dessen
Bestimmung anhand des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwéahrung und
der Abwicklungswéhrung [oder zwischen der Korbbestandteil-Wé&hrung und der
Referenzwahrung bzw. der Abwicklungswahrung], der nach MaRRgabe einer oder
mehrerer von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir geeignet
befundenen Referenzstellen berechnet wird.]

[Sofern [bis] [um] [Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])] [das WMR Spot Fixing]
[1, [unter [Ask] [ ] auf der entsprechenden Unterseite] [ ] zum jeweiligen
Umrechnungskurs zwischen der Referenzwahrung und der Abwicklungswahrung der
Seite [<O#WMSPOTI>] [] des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters]
[Bloomberg] [] nicht verdffentlicht wird, erfolgt die Bestimmung des
Umrechnungskurses anhand des  Umrechnungskurses  zwischen  der
Referenzwéhrung und der Abwicklungswéhrung [oder zwischen der Korbbestandteil-
Wahrung und der Referenzwahrung bzw. der Abwicklungswahrung], der nach
MaRgabe einer oder mehrerer von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
fur geeignet befundenen Referenzstellen berechnet wird.]

[Zum Zwecke der Umrechnung der Korbbestandteil-Wéahrung in die
Referenzwéhrung: Der Mal3gebliche Umtauschzeitpunkt fir den Korbbestandteil]

Ansonsten: []]

ein Tag [, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer (TARGET2)-System betriebsbereit ist,] [und] [,] [an dem
Geschaftsbanken und Devisenmérkte an [dem] [den] in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Geschaftstagsortfen] Zahlungen
abwickeln] [und] [,] [an dem jede maRgebliche Clearingstelle Zahlungen abwickelt]
[und]. Samstag [und] [,] Sonntag [sowie der 24. Dezember und der 31. Dezember
eines jeden Jahres] gelten nicht als Geschéaftstag.]

[Frankfurt am Main] [London und Frankfurt am Main] [London, Frankfurt am Main und

(e

[Frankfurt am Main] [London und Frankfurt am Main] [London, Frankfurt am Main und

(L1

[Einfigen, falls abweichend von den Angaben unter 8§81 (3) (d), und Adresse
angeben.]

[Euroclear Bank S.A./N.V., 1 boulevard Albert I, 1210 Brissel, Belgien]

[Clearstream Banking Luxembourg S.A., 42 avenue John F. Kennedy, L-1855
Luxemburg]

[Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6. 1-20123 Mailand, Italien]
[Im Fall von SIS Wertrechten einfiigen: SIX SIS AG, Olten, Schweiz] []]

[Globalurkunde als [Inhaberpapier] [Namenspapier]] [Italienische Wertpapiere]
[Portugiesische Wertpapiere] [Spanische Borsennotierte Wertpapiere] [Spanische
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Wertpapiere (Globalurkunde)] [Schwedische Wertpapiere] [Finnische Wertpapiere]
[Norwegische Wertpapiere] [Franzosische Wertpapiere] [SIS Wertrechte]]

Anwendbares Recht [englisches Recht] [deutsches Recht] [italienisches Recht] [portugiesisches Recht]
[spanisches Recht]

[Rickzahlung zum Ruckzahlung zum Nennbetrag findet Anwendung.] [Falls nicht anwendbar, bitte Zeile
Nennbetrag |6schen]
[Zahlung einer Anwendbar]

Mindesttilgung

[Mindesttilgung [[Betrag einfugen][je Wertpapier]][[ 1% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhéltnis][Der [Nennbetrag] []] [zuzlglich zahlbarer Zinsbetrage []]
[vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere][inklusive, und ohne
entsprechende Kiirzung, im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere][ ]]

[Nicht- Anwendbar]

Beriicksichtigung von
Kosten

[Anpassungs- Anwendbar]

/Beendigungs-
beschrankung

[Zusatzliche Anwendbar]

Anpassungs-
/Beendigungs-
beschrankung

[Format fur Anwendbar]

berlcksichtigungs-

fahige

Verbindlichkeiten

[Weitere Abwicklungs- (1)
bestimmungen im Fall

von CNY als
Abwicklungswahrung:

)

®)

Handelt es sich bei der Abwicklungswahrung gemaf diesen Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Chinesische Renminbi ("CNY"), erfolgt,
vorbehaltlich geltender steuerlicher oder sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften und abweichend von § 3 (3) der Allgemeinen Bedingungen
der Wertpapiere, die Zahlung seitens der Emittentin falliger Betrdge durch
Uberweisung auf ein auf CNY lautendes Konto des Zahlungsempféangers,
das dieser bei einer Bank in Hongkong unterhalt.

§ 3 (2) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere findet in diesem Fall
keine Anwendung.

Falls die Emittentin aufgrund eines CNY- Wahrungsereignisses nicht in der
Lage ist, fallige Zahlungen unter den Wertpapieren vollstandig in CNY zu
leisten, kann die Emittentin (i) diese Zahlungen verschieben, (ii) diese
Zahlungen anstelle von CNY in der MaRRgeblichen Wahrung leisten oder (iii)
die Wertpapiere vorzeitig kiindigen und zurtickzahlen.

0] Verschiebung der Zahlung. Ungeachtet etwaiger gegenteiliger
Bestimmungen gilt: Ist die Emittentin aufgrund eines CNY-
Waéhrungsereignis nicht in der Lage, Zahlungen unter den
Wertpapieren bei Falligkeit in Hongkong in voller Héhe in CNY zu
leisten, so kann sie vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung
nach biligem Ermessen (i) die jeweilige Zahlung auf den [Zahl
einfigen] Geschéftstag nach dem Tag verschieben, an dem das
CNY-Wahrungsereignis aufgehdrt hat zu bestehen, es sei denn, das
CNY-Wahrungsereignis besteht an bis Zu [zZahl
einfigen] aufeinanderfolgenden Kalendertagen nach  dem
jeweiligen Zinstermin bzw. Falligkeitstag fort, oder (ii) solche
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Zahlungen am Falligkeitstag (vollstandig oder teilweise) in der
MalRgeblichen Wahrung in Hohe des Malgebliche Wahrung-
Gegenwerts des betreffenden CNY-Betrags leisten.

Entscheidet sich die Emittentin fiir eine Verschiebung der Zahlung
und besteht das CNY-Wahrungsereignis an mehr als [Zahl
einfugen] aufeinanderfolgenden  Kalendertagen  nach  dem
jeweiligen Zinstermin bzw. Falligkeitstag fort, so leistet die Emittentin
die jeweilige Zahlung in der MaRgeblichen Wahrung in Hohe des
MaRgebliche Wahrung-Gegenwerts des betreffenden CNY-Betrags
an dem Geschaftstag, der auf den [Zahl einfligen]. Kalendertag in
Folge nach dem jeweiligen Zinstermin bzw. Falligkeitstag folgt.

Wird das Vorliegen eines CNY-Wahrungsereignisses festgestellt, so
wird die Emittentin bis spéatestens um 14.00 Uhr (Ortszeit in
Hongkong) am Kursberechnungstag (i) die Berechnungsstelle
benachrichtigen und (ii) den Wertpapierinhabern gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere den Eintritt eines CNY-
Wahrungsereignisses und die Entscheidung der Emittentin, die
Zahlungen zu verschieben bzw. die Zahlungen in der MalRgeblichen
Wahrung zu leisten, mitteilen. In diesen Fallen veranlasst die
Emittentin, dass diese Mitteilung an die Wertpapierinhaber so bald
wie vernlunftigerweise madglich gemall 8§ 16 der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere erfolgt.

(i) Zahlungen in der Mafigeblichen Wahrung. Entscheidet sich die
Emittentin fir eine Leistung der Zahlungen in der Maf3geblichen
Wahrung, so werden die Zahlungen in H6he des MaRgebliche
Wahrung-Gegenwerts des betreffenden CNY-Betrags an die
Wertpapierinhaber geleistet. Mit einer geman dieser Bestimmung
geleisteten Zahlung gelten die Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf diese Zahlung unter dem jeweiligen Wertpapier als erfullt.

(i) Kindigung. Entscheidet sich die Emittentin flr eine Kindigung der
Wertpapiere, werden die Wertpapiere durch (unwiderrufliche)
Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaf § 16 der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere mit einer Frist von mindestens 10 und
hochstens 30 Tagen gekindigt. Die Emittentin kann die Wertpapiere
nur insgesamt und nicht teilweise kiindigen. Die Rickzahlung erfolgt
unmittelbar nach Ablauf der Kiindigungsfrist. Jedes Wertpapier wird
im Falle der Kindigung zum MalRgebliche Wahrung-Gegenwert des
angemessenen Marktpreises einschlielich des Malgebliche
Wahrung-Gegenwerts etwaiger bis zum Tag der Rulckzahlung
(ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen zurtickgezahilt.

Nichtverfligbarkeit des Kassakurses. Fur den Fall, dass (a) die Emittentin
sich fur eine Leistung der Zahlungen in der Mafgeblichen Wahrung
entscheidet und (b) es sich als unmdglich erweist, den Kassakurs am
Kursberechnungstag einzuholen, kann die Emittentin in billigem Ermessen
(i) den Kursberechnungstag auf den nachsten Geschéftstag verschieben, an
dem der Kassakurs zur Verfligung steht, es sei denn, die Nichtverfigbarkeit
des Kassakurses besteht an bis zu [Zahl einfiigen] aufeinanderfolgenden
Kalendertagen nach dem Tag fort, bei dem es sich bei Verflugbarkeit des
Kassakurses  um den Kursberechnungstag gehandelt  hatte
("Urspringlicher Kursberechnungstag"), oder (ii) die Berechnungsstelle
anweisen, den Kassakurs unter Berlicksichtigung samtlicher ihr sachdienlich
erscheinenden Informationen zu ermitteln, einschlie3lich Kursinformationen,
die vom Devisenmarkt fir CNY ohne physische Lieferung in Hongkong oder
andernorts eingeholt wurden, sowie des Malgebliche Wahrung/CNY-
Wechselkurses am Inlandsdevisenmarkt der Volksrepublik China.

Entscheidet sich die Emittentin fir eine Verschiebung des
Kursberechnungstags und besteht die Nichtverfugbarkeit bis zum [Zahl
einfligen]. Kalendertag in Folge nach dem Urspriinglichen

198



®)

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Kursberechnungstag fort, so (a)ist der Kursberechnungstag der erste
Geschéftstag, der auf den [Zahl einfligen]. Kalendertag in Folge nach dem
Ursprunglichen  Kursberechnungstag folgt, und (b) ermittelt die
Berechnungsstelle den Kassakurs nach der unter (ii) im vorstehenden Satz
erlauterten Methode. Bei einer Verschiebung des Kursberechnungstags
verschiebt sich der jeweilige Zinstermin bzw. Félligkeitstag fur Zahlungen auf
den zweiten Kursberechnungs-Geschéftstag nach dem
Kursberechnungstag.

Nachdem die Emittentin festgestellt hat, dass der Kassakurs am
Kursberechnungstag nicht verfiigbar ist, (i) benachrichtigt sie unverziglich
die Berechnungsstelle und (ii) teilt den Wertpapierinhabern geman § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Nichtverfugbarkeit des
Kassakurses und die Entscheidung der Emittentin, den Kursberechnungstag
zu verschieben bzw. die Berechnungsstelle mit der Ermittlung des
Kassakurses zu beauftragen, mit. In diesen Féllen veranlasst die Emittentin,
dass diese Mitteilung an die Wertpapierinhaber so bald wie
vernunftigerweise maoglich gemal 8§ 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere erfolgt.

Fur die Zwecke dieser Besonderen Bedingungen der Wertpapiere haben die
nachstehenden Begriffe die folgende Bedeutung:

"CNY-Héandler" bezeichnet einen unabhangigen, international anerkannten
Devisenhandler, der im CNY-Devisenmarkt in Hongkong aktiv ist, wie jeweils
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt.

"CNY Wahrungsereignis” bezeichnet Fehlende Konvertierbarkeit,
Fehlende Ubertragbarkeit und Illiquiditét.

"Hongkong" bezeichnet die Sonderverwaltungszone Hongkong der
Volksrepublik China.

"llliquiditat" bezeichnet den Fall, dass der allgemeine CNY-Devisenmarkt in
Hongkong illiquide wird (ohne dass dies auf Fehlende Konvertierbarkeit oder
Fehlende Ubertragbarkeit zuriickzufilhren ist), wie jeweils von der
Berechnungsstelle nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise nach Ricksprache mit zwei CNY-
Handlern festgestellt, und dass die Emittentin infolgedessen trotz zumutbarer
Anstrengungen nicht in der Lage ist, in ausreichendem MafRe CNY zu
beschaffen, um ihre Verpflichtung zur Leistung von Zahlungen unter den
Wertpapieren in voller Héhe zu erfilllen.

"Fehlende Konvertierbarkeit" bezeichnet den Fall, dass die
Berechnungsstelle (nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise) feststellt, dass es ihr unmaoglich bzw. es
fur sie trotz zumutbarer Anstrengungen nicht durchfihrbar ist, einen unter
den Wertpapieren falligen Betrag am allgemeinen CNY-Devisenmarkt in
Hongkong zu konvertieren (hiervon ausgenommen sind die Falle, in denen
eine solche Unmadglichkeit bzw. Undurchfihrbarkeit ausschlieRlich darauf
zuriickzufuihren ist, dass die Emittentin von einer Staatlichen Stelle erlassene
Gesetze, Rechtsnormen oder sonstige Vorschriften nicht eingehalten hat, es
sei denn, ein solches Gesetz, eine solche Rechtsnorm oder sonstige
Vorschrift wurde erst nach dem jeweiligen Emissionstag der Wertpapiere
erlassen und es ist fir die Emittentin aufgrund eines auf3erhalb ihres
Einflussbereichs liegenden Ereignisses unmdglich bzw. trotz zumutbarer
Anstrengungen nicht durchfihrbar, ein solches Gesetz, eine solche
Rechtsnorm oder sonstige Vorschrift einzuhalten).

"Fehlende Ubertragbarkeit” bezeichnet den Fall, dass die
Berechnungsstelle (nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise) feststellt, dass es ihr unméglich bzw. es
fur sie trotz zumutbarer Anstrengungen nicht durchfihrbar ist, CNY von
einem Konto in Hongkong auf ein anderes Konto in Hongkong bzw. von
einem Konto in Hongkong auf ein anderes Konto auf3erhalb Hongkongs zu
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Uberweisen (hiervon ausgenommen sind die Falle, in denen eine solche
Unmadglichkeit bzw. Undurchfiihrbarkeit ausschlieBlich darauf
zuriickzufiihren ist, dass die Emittentin von einer Staatlichen Stelle erlassene
Gesetze, Rechtsnormen oder sonstige Vorschriften nicht eingehalten hat, es
sei denn, ein solches Gesetz, eine solche Rechtsnorm oder sonstige
Vorschrift wurde erst nach dem jeweiligen Emissionstag der Wertpapiere
erlassen und es ist fir die Emittentin aufgrund eines auf3erhalb ihres
Einflussbereichs liegenden Ereignisses unmdoglich bzw. trotz zumutbarer
Anstrengungen nicht durchfuhrbar, ein solches Gesetz, eine solche
Rechtsnorm oder sonstige Vorschrift einzuhalten).

"Kassakurs" bezeichnet in Bezug auf einen Kursberechnungstag den
MaRgebliche Wahrung/CNY-Devisenkassakurs fir den Kauf der
MaRgeblichen Wéahrung mit CNY am aufRerbérslichen CNY-Devisenmarkt in
Hongkong, wie jeweils von der Berechnungsstelle um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit
in Hongkong) an dem jeweiligen Tag nach dem Grundsatz von Treu und
Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise festgestellt.

"Kursberechnungs-Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (aufer einem
Samstag oder Sonntag), an dem Geschéaftsbanken in Hongkong, Peking
[und []] fir den gewohnlichen Geschaftsverkehr (einschlief3lich des Handels
mit Devisen) geoffnet sind.

"Kursberechnungstag" bezeichnet den Tag, der, vorbehaltlich einer
Anpassung, auf den zweiten Kursberechnungs-Geschéftstag vor dem
Zinstermin bzw. Féalligkeitstag des betreffenden Betrags fallt.

"Staatliche Stelle" bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Stelle
(einschlief3lich der dazu gehdrenden Behdrden oder Organe), jedes Gericht,
jedes Schiedsgericht, jede verwaltungs- oder sonstige
regierungsbehdrdliche Stelle von Hongkong und jeden sonstigen
(privatrechtlichen oder o6ffentlich-rechtlichen) Rechtstrager (einschlief3lich
der Zentralbank), dem bzw. der die Aufsicht Uber die Finanzmarkte von
Hongkong obliegt.

"MaRRgebliche Wahrung-Gegenwert" eines CNY-Betrags bezeichnet den
betreffenden in die Maligebliche Wéahrung umgerechneten CNY-Betrag,
dessen Umrechnung unter Zugrundelegung des Kassakurses fur den
betreffenden Kursberechnungstag, wie jeweils von der Berechnungsstelle
um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit in Hongkong) am Kursberechnungstag
festgestellt und der Emittentin jeweils umgehend mitgeteilt, erfolgt ist.

Bezugnahmen. Bezugnahmen auf "Hongkong-Dollar", "HK-Dollar" und
"HK$" sind als Bezugnahmen auf die gesetzliche Wahrung von Hongkong
zu verstehen, und Bezugnahmen auf "Renminbi", "RMB" und "CNY" sind
als Bezugnahmen auf die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China
(Festlandchina) unter Ausschluss von Hongkong, der
Sonderverwaltungszone Macao der Volksrepublik China und von Taiwan zu
verstehen.]

[Tag einfugen]]

[Bei Italienischen Wertpapieren in Form von Optionsscheinen bitte einfiigen]

Separate Referenzwertbestimmung findet Anwendung.] [Gegebenenfalls bei Kérben
oder bei mehr als einem Basiswert einfigen, andernfalls Zeile streichen.]

[ 1] [Falls nicht anwendbar, bitte Zeile I6schen]

Durchschnittsbildung ist [hinsichtlich folgender Referenzwertbestimmungen
vorgesehen: [ ]].][Falls nicht anwendbar, bitte Zeile I6schen]
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[Stérungsbedingter [Es gilt 8 5(1)(b)(ii).] [ 1] [Falls nicht anwendbar, bitte Zeile 16schen]
Durchschnittsbildungs-
tag
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Spezifische auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen

Produkt Nr. 1: Call-Optionsschein und Discount Call-Optionsschein

Produkt Nr. 2: Put-Optionsschein und Discount Put-Optionsschein

[Auszahlungsbetrag

[Nur falls
Abwicklungsart nicht
ausschlieBlich
Physische Lieferung
ist]

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fir die
der
Mindestaustibungs-
betrag groéRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfligen:

[Mindestausiibungs-
betrag

Basispreis

[Bezugsverhaltnis

[FuUr Italienische Wertpapiere, fur die ein Mindestausubungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag:]

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist:

(Schlussreferenzpreis — Basispreis) x Bezugsverhaltnis]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist:

(Basispreis — Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhaltnis]

[Dieser Betrag wird nicht gro3er als der festgelegte Hochstbetrag sein.]

[Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschéftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]

Der in Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag fur
jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestausibungsbetrag.]

[Betrag einfigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemalR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Ausiibungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine Italienischen
Wertpapiere sind.]

[Wert einfugen][[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhéhen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Bezugsverhaltnis einfligen]

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfligen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]
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[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem [100] [ ] (als Z&ahler) und dem
Basispreis (als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausubungsart, bitte einfigen: Der Quotient aus:

(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% - [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebiihr) einfiigen]% (als Zahler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausibungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
][100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebuhr)
einfugen]%)] [basiert das Bezugsverhdltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1x] 100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebihr (oder dhnlichen
Gebihr) einfugen]%] (als Z&ahler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebiihr (oder @hnlichen
Gebiihr) einfligen]%o]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebiihr (oder &@hnlichen
Gebuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fiir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfigen] [Prozentsatz einflgen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][lund] der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Austbungstag]]
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[ ][Der Quotient aus:

€) der Anzahl der Kalendertage ab einschlie3lich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieBlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

[[Betrag einfluigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriuicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einflugen] erhdhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag geman § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[[Betrag einflgen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, inshesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger ginstigsten Wert
einflugen] erhdhen zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverzuglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemald § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]
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Produkt Nr. 3: WAVE (Knock-Out) Call-Optionsschein
Produkt Nr. 4: WAVE (Knock-Out) Put-Optionsschein

[Auszahlungsbetrag

[Nur falls
Abwicklungsart nicht
ausschlieflich
Physische Lieferung
ist]

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Mindestbetrag

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einflgen:

[Fur Italienische Wertpapiere, fir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfigen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

1) Wenn, nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand  [zu  irgendeinem  Zeitpunkt  wahrend des
Beobachtungszeitraums] [[zu keinem Zeitpunkt] [ ] wahrend [ ] [des
Beobachtungszeitraums]] [am [Bewertungstag] []] [ ] [der Barriere entsprach
oder]

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einflgen: unter der
Barriere lag]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put” festgelegt ist, bitte einfligen: Gber der Barriere
lag]

(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet),
[null] [der Mindestbetrag].
[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfligen:

(2) ansonsten: (Schlussreferenzpreis — Basispreis) x Bezugsverhaltnis]
[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen:

(2) ansonsten: (Basispreis — Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhéaltnis]
Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéaftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfiigen]
[dem Mindestbetrag].]

[[Betrag einfuigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitait des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hoéchstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfigen] erhéhen zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhéht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

Der in Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt

aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]
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[Betrag einfigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemal den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Austibungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine Italienischen
Wertpapiere sind.]

[Wert einfugen] [[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriuicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fir den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemaR 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Verdoffentlichung
gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so bald wie
praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme des
Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag
auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com verdffentlicht.]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieRlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfliigen] [(Ortszeit [Ort
einfagen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des
Beobachtungszeitraums]lauf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ] [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ 1] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][veroffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mafl3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [][[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
mafdgeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschliellich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR 89 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1][]
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sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der héhere der beiden
Werte maf3geblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht],
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertagigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gemaf3 §9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle verdéffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfligen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten MaRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdéffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des MalRgeblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswéhrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(@] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:

n
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z Pi.tx BBGi ]
i

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfliigen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

d BBGi t

. . Pit X
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
g ' i UKI,I ]
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Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG it = Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:

UK, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfliigen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum
einfUgen]gem&R den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-
Bestimmungsstands” in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden
Definition zu Basiswert bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstorung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fiir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Wert einflgen][[ ]% des Anfangsreferenzpreises]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, inshesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kbnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfugen] (als Z&hler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit []] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausiibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% — [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte H6he der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Geblihr) einfiigen]% (als Z&hler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausibungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beruicksichtigen, bitte einfiigen:

[Am Emissionstag [ ] und]

€) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
][100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebuhr)
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einfligen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

() [TII[1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfugen]%] (als Z&hler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(ii) [ 1 [100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder ahnlichen
Gebhr) einfugen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfigen] [Prozentsatz einflgen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitait des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhéhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erh6ht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemall 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Ausuibungstag]]

[ ][Der Quotient aus:

(@) der Anzahl der Kalendertage ab einschlielich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieBlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, der Tag an dem das Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, ansonsten der entsprechende Auslibungstag

[ ] [Der auf den [Zahl einfigen]. Kalendertag folgende Geschéftstag im [Monat
einfigen] jeden Kalenderjahrs wahrend der Ausibungsfrist]

Der Zeitraum ab [einschlie3lich] [dem Wertstellungstag bei Emission] [Datum

einfigen] bis [einschlieflich] [ausschlie3lich][Datum einfligen][ oder, falls einer dieser
Tage kein Geschaftstag ist, jeweils der nachstfolgende Geschéftstag].]
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Produkt Nr. 5: WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein
Produkt Nr. 6: WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein

[Auszahlungsbetrag

[Nur falls
Abwicklungsart nicht
ausschlieflich
Physische Lieferung
ist]

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fir die
der
Mindestausibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfugen:

[Mindestausiibungs-
betrag

[Mindestbetrag

[Fur Italienische Wertpapiere, fir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfigen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

(1) [wenn][Wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle,

[(@)] der Barrieren-Bestimmungsstand [oder []] zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums [der Barriere entsprach oder]

[Wenn als Wertpapiertyp "Call* festgelegt ist, bitte einfligen: unter
der Barriere lag,]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: Uber der
Barriere lag,] [oder

(b) der Basispreis an einem Anpassungstag null betragt,][ ]
(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet),
[null] [der Mindestbetrag].
[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfligen:
(2) ansonsten: (Schlussreferenzpreis — Basispreis) x Bezugsverhaltnis]
[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen:

(2) ansonsten: (Basispreis — Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhaltnis]

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéaftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfiigen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (gemanR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]

[Betrag einfigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemall den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Austibungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine Italienischen
Wertpapiere sind.]

[[Betrag einfluigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][lund] der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfigen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
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unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfigen] (als Z&hler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fir die Wertpapiere Européische Ausiibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

€) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% - [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebuhr) einfiigen]% (als Zéhler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausibungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betréage zu berucksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
][100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder ahnlichen Gebiihr)
einfigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1III 1 x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen
Gebiihr) einfligen]%] (als Zahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0) dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiuhr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhéltnisses das
Produkt aus:

0] dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhéltnisses und

(i) [ 1 [100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einflgen] [Prozentsatz einfuigen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(@) [Wert einfligen] (als Zahler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fur diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfugen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach billigem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,Jlund] der Volatilitdit des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert héchstens auf bis zu [fir den Anleger
glnstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erhdhen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erh6ht], wird dies unverziiglich am [Emissionstag][Anfangs-
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Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemall 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Ausuibungstag]]

[ ][Der Quotient aus:

€) der Anzahl der Kalendertage ab einschlielich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieRlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwdhrung][Abwicklungswéahrung] zu
betrachtender) Betrag in Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieRlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einflgen] [(Ortszeit [Ort
einfugen])]] [an  [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend  des
Beobachtungszeitraums]lauf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]I [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ 1] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][vertffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mal3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte
malgeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschliellich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemall 89 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéahrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1][]
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der héhere der beiden
Werte mafgeblich ist) verodffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veroffentlicht[,
ausschlieRlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gemaR &9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle verdffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten
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[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten MaRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des Maf3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(@] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéhrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

Zr.]:Pi,t>< BBGi,t]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfliigen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wéahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

n BBGi

. . Pi,t X
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
g ‘ i UKI,t ]

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBGi,t= Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:

UK i, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfiigen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum einflgen]
gemalf den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-Bestimmungsstands”
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in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden Definition zu Basiswert
bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Wert einfugen] [[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriuicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hoéchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhéhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemaR 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Falls das Wertpapier als WAVE Unlimited ausgewiesen ist:
D Am Emissionstag: [ ]
(2) An jedem darauffolgenden Tag: der fir diesen Tag geltende Basispreis]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Verdéffentlichung
gemaf § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so bald wie
praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme des
Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag
auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com veroffentlicht.]

[Ab (ausschlief3lich) dem Emissionstag jeder der folgenden Tage: [][der [ ] Tag eines
jeden Monats] [Ist der Basiswert ein Future, bitte einfigen: jeder Tag, an dem ein
Ersetzungsereignis eintritt] [Ist der Basiswerte eine Aktie oder ein Preisindex, bitte
einfigen: und jeder Dividendenanpassungstag] oder, wenn einer dieser Tage kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag][ 1]

[In Bezug auf eine Dividende [fir einen oder mehrere Malgebliche(n)
Referenzwert(e)] der Geschaftstag unmittelbar vor dem ersten Tag, an dem [der
Basiswert] [der Mal3gebliche Referenzwert bzw. die MaRRgeblichen Referenzwerte] in
Bezug auf diese Dividende an der [jeweiligen] Referenzstelle ex-Dividende gehandelt
oder notiert wird [bzw. werden], wie von der Berechnungsstelle bestimmt][ 1].

[In Bezug auf den Basiswert und wie von der Berechnungsstelle bestimmt jede
Bardividende (jeweils eine "Dividende"), die vom Emittenten des Basiswerts erklart
und gezahlt wird [Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfligen:
abzuglich eines von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Betrages, in Hohe der Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen
Gebuhren,] [Wenn als Wertpapiertyp "Put” festgelegt ist, bitte einfliigen: einschliel3lich
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziligen oder sonstigen Gebihren,] die einem
in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Privatanleger, sofern er Inhaber des
Basiswerts ware, in Bezug auf die Dividende entstiinden]

[In Bezug auf einen MaRRgeblichen Referenzwert und wie von der Berechnungsstelle
bestimmt das Produkt aus (a) jeder Bardividende (jeweils eine "Dividende"), die vom
Emittenten des Maf3geblichen Referenzwerts erklart und gezahlt wird [Wenn als
Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfligen: abzlglich eines von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Betrages, in Héhe der
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebiihren,] [Wenn als
Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: einschlie3lich Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziligen oder sonstigen Gebihren,] die einem in Deutschland
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unbeschrankt steuerpflichtigen Privatanleger, sofern er Inhaber des Mal3geblichen
Referenzwerts wére, in Bezug auf die Dividende entstiinden und (b) der Anzahl von
Einheiten des Malgeblichen Referenzwerts in dem Basiswert am
Dividendenanpassungstag.

Werden an einem Dividendenanpassungstag mehr als ein Mal3geblicher
Referenzwert in Bezug auf eine Dividende letztmalig an der jeweiligen Referenzstelle
cum-Dividende gehandelt, entspricht der Dividendenfaktor der Summe aus den fir
jeden einzelnen betroffenen Maf3geblichen Referenzwert nach Satz 1 bestimmten
Werten.][]]

[Wert einfligen][[ ]% des Anfangsreferenzpreises]

list [fir den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Bericksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, inshesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
gunstigsten Wert einfigen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemaR 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Falls das Wertpapier als WAVE XXL oder WAVE Unlimited ausgewiesen ist: Wird
taglich angepasst und ist

Q) in Bezug auf den Emissionstag [Betrag einfigen] und
(2) in Bezug auf jeden [Geschéftstag][Tag] wahrend des Zeitraums vom
Emissionstag bis zum ersten Anpassungstag (einschlie3lich) die Summe
aus
(a) dem fur den Emissionstag geltenden Basispreis
und
(b) der [bis zu diesem Tag aufgelaufenen] Finanzierungskomponente
(©) in Bezug auf jeden [Geschaftstag][Tag] nach dem ersten Anpassungstag, [zu

jeder Zeit] die Summe aus

(@) dem fir den jeweils unmittelbar vorangegangenen Anpassungstag
geltenden Basispreis [Ist der Basiswert eine Aktie oder ein
Preisindex, bitte einfigen:, abzlglich des maRgeblichen
Dividendenfaktors, sofern der jeweilige Tag ein
Dividendenanpassungstag ist, wobei dieser Betrag nicht kleiner als
null sein kann] [Ist der Basiswert ein Future, der regelmafig gerollt
wird, bitte einfigen: abziglich [Werden Rollkosten bertcksichtigt,
bitte einfligen: (A)] der Preisdifferenz, [Werden Rollkosten
beriicksichtigt, bitte einfligen: und [zuziglich] (B) der Rollkosten] ]

und
(b) der [bis zu diesem Tag aufgelaufenen] Finanzierungskomponente]

[Die Emittentin gibt den Basispreis gemaf3 § 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere [fir jede Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten
Tag dieser Anpassungsperiode] bekannt.] [Der Basispreis wird [fir jede
Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten Tag dieser
Anpassungsperiode] auf der Webseite der Emittentin  www.xmarkets.db.com
veroffentlicht.]]
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[In Bezug auf jeden Tag, das Produkt aus:
1) [Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist:

der Summe aus dem fir den unmittelbar vorangegangenen
Referenzzinssatz-Anpassungstag festgelegten Referenzzinssatz und dem
Zinsbereinigungsfaktor]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen:
(a) minus (b),
wobei

(@) der fur den unmittelbar vorangegangenen Referenzzinssatz-
Anpassungstag festgelegten Referenzzinssatz und

(b) der Zinsbereinigungsfaktor ist,]

(2) in Bezug auf einen Tag wahrend des Zeitraums vom Emissionstag bis zum
nachfolgenden ersten Anpassungstag (einschlief3lich), der Basispreis am
Emissionstag bzw.

in Bezug auf jeden Tag nach dem ersten Anpassungstag, der an dem
unmittelbar vorangegangenen Anpassungstag geltende Basispreis [Ist der
Basiswert ein Future, der regelméaRig gerollt wird, bitte einfligen: abziglich
[Werden Rollkosten berticksichtigt, bitte einfligen: (A)] der Preisdifferenz,
[Werden Rollkosten berlicksichtigt, bitte einfiigen: und [zuzlglich] (B) der
Rollkosten] [Ist der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex, bitte einfligen:,
abziglich des Dividendenfaktors, sofern dieser Tag ein
Dividendenanpassungstag war, wobei dieser Betrag nicht kleiner als null sein
kann],und

(©) der Anzahl von Kalendertagen von dem diesem Tag unmittelbar
vorangegangenen Anpassungstag, bzw. fir einen Tag wahrend des
Zeitraums vom Emissionstag bis zum ersten Anpassungstag, vom
Emissionstag (ausschlie3lich desselben), bis zu diesem Tag (einschlief3lich
desselben), geteilt durch [360] [365] [ 1],

(1]

[In Bezug auf einen Tag, der an dem diesem Tag unmittelbar vorangegangenen
Referenzzinssatz-Anpassungstag bzw. in Bezug auf einen Tag wahrend des
Zeitraums vom Emissionstag bis zum ersten Referenzzinssatz-Anpassungstag
(einschliellich desselben) der am Emissionstag [auf der Seite [ ] des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] [ ][ [ ] [unter der Spalte [ 1]
[im Feld [ ]] [[Jund] in der Zeile [ ] [unter der Spalte [ ]] [im Feld [ ]]]]] [auf der Website [
11 [unter [ ]] [fur einen Monat] [ ] [um [Uhrzeit einfigen]] [(Ortszeit [Ort einfligen])]
veroffentlichte Zinssatz [fur [1].] []

[[n Bezug auf einen Tag, das Ergebnis an dem diesem Tag unmittelbar
vorangegangenen Referenzzinssatz-Anpassungstag bzw. in Bezug auf einen Tag
wahrend des Zeitraums vom Emissionstag bis zum ersten Referenzzinssatz-
Anpassungstag (einschlie3lich desselben) das Ergebnis am Emissionstag von a) [ ]
[, wie auf der Seite [ ] des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg]
[1[[][unter der Spalte []] [im Feld []] [[lund] in der Zeile [ ] [unter der Spalte []] [im
Feld [ 11111 [, wie auf der Website []] [unter [ ]] [fur einen Monat] [um [Uhrzeit einfigen]]
[(Ortszeit [Ort einfligen])] [veroffentlicht,] minus b) [dem Metall-Leihsatz] [ ] [, wie auf
der Seite [ ] des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] []1[ []
[unter der Spalte []] [im Feld []] [[und] in der Zeile [] [unter der Spalte []] [im Feld
[ 11011 [, wie auf der Website [ ]] [unter [ ] ] [fir einen Monat] [um [Uhrzeit einfligen]]
[(Ortszeit [Ort einfligen])] [veréffentlicht].]

[ist null.] ]

[Ab (ausschlief3lich) dem Emissionstag jeder der folgenden Tage: [] [der [ ] Tag eines
jeden Monats] [Ist der Basiswert ein Future, bitte einfligen: jeder Tag, an dem ein
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Ersetzungsereignis eintritt] [Ist der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex, bitte
einfigen: und jeder Dividendenanpassungstag] oder, wenn einer dieser Tage kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag] [ ]]

(1

Ein Betrag, der dem Produkt aus (A) und (B) entspricht, wobei:

(A) -list;und

(B) die Differenz aus (i) und (ii) ist, wobei:
() der [XAUUSD] [XAGUSD] [XPDUSD] [XPTUSD] [ ]-Forwardzinssatz ist;

und

(i)  [der USD-Zinssatz] [] [, wie auf der Seite [USO001M <INDEX>] [] des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] [] [[ ] [unter
der Spalte []] [im Feld [ ]] [[Jund] in der Zeile [ ] [unter der Spalte []] [im
Feld []111] [, wie [auf der Website [ ]] [unter []] [fir einen Monat] [um
[Uhrzeit einfugen]] [(Ortszeit [Ort einfugen])]] verodffentlicht, ist.

Als Formel:

Metall-Leihsatz = -1 x ([XAUUSD][XAGUSD][XPDUSD][XPTUSD][ ] Forwardzinssatz — [USD-Zinssatz] [ ])

Beendigungstag

Ausuibungstag[e]

Austibungsfrist

Dabei gilt:
[XAUUSD] [XAGUSD]
[XPDUSD] [XPTUSD]

[ ]-Forwardzinssatz =

[USD Zinssatz] [] =

[ Monats-Forwardzinssatz] [] [, wie auf der Seite
[XAUSRIM <CURNCY>] [XAGSRIM <CURNCY>]
[XPDSR1M <CURNCY>] [XPTSR1M <CURNCY>] []
des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters]
[Bloomberg] [ 1[[ ] [unter der Spalte [ ]] [im Feld [ ]] [[und]
in der Zeile [ ] [unter der Spalte []] [im Feld []]]1] [, wie
[auf der Website []] [unter []] [fir einen Monat] [um
[Uhrzeit einfugen]] [(Ortszeit [Ort einfugen])]]
veroffentlicht.

[der USD-Zinssatz] [] [, wie auf der Seite [USO001M
<INDEX>] [] des Informationsdienstleisters [Thomson
Reuters] [Bloomberg] [ ] [[ ] [unter der Spalte [ ]] [im Feld
[1] [[und] in der Zeile [] [unter der Spalte []] [im Feld
[101 [, wie [auf der Website []] [unter []] [fur einen
Monat] [um [Uhrzeit einfugen]] [(Ortszeit [Ort
einfugen])]] veroffentlicht.

Der friheste der folgenden Tage:

€) Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, der Tag, an dem das
Barrieren-Ereignis eingetreten ist;

(b) wenn der Wertpapierinhaber das Wertpapier ausgetbt hat oder das
Wertpapier als ausgeiibt gilt, der entsprechende Ausiibungstag und

(c) Wenn die Emittentin das Wertpapier kiindigt, der entsprechende

Tilgungstag.

[ 1 [Der auf den [Zahl einfigen]. Kalendertag folgende Geschéftstag im [Monat
einfiigen] jeden Kalenderjahrs wahrend der Ausiibungsfrist]

Der Zeitraum ab einschlie3lich dem Wertstellungstag bei Emission.
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Produkt Nr. 7: WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein
Produkt Nr. 8: WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Put-Optionsscheine

[Auszahlungsbetrag

[Nur falls
Abwicklungsart nicht
ausschlief3lich
Physische Lieferung
ist]

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfigen:

[Mindestausubungs-
betrag

[Mindestbetrag

[Fur Italienische Wertpapiere, fir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfigen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

(1) [wenn][Wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle,

[(@)] der Barrieren-Bestimmungsstand [oder []] zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums [der Barriere entsprach oder]

[Wenn als Wertpapiertyp "Call* festgelegt ist, bitte einfligen: unter
der Barriere lag,]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: Uber der
Barriere lag,] [oder

(b) der Basispreis an einem Anpassungstag null betragt,][ ]
(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet),
[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfligen:
(Stop-Loss-Referenzpreis — Basispreis) x Bezugsverhaltnis;
(2) ansonsten: (Schlussreferenzpreis — Basispreis) x Bezugsverhaltnis]
[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen:
(Basispreis — Stop-Loss-Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis,
(2) ansonsten: (Basispreis— Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhaltnis]
Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, dem

unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéaftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfiigen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]

[Betrag einfugen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gem&R den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Austibungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine Italienischen
Wertpapiere sind.]

[[Betrag einfuigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
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davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfligen] erhdhen zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfligen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Zahler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausubungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

€) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfligen: [
] x [100% — [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte H6he der Verwaltungsgebiuhr (oder
ahnlichen Gebihr) einfiigen]% (als Zéhler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausiubungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
J[100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen Gebiihr)
einfigen]%)] [basiert das Bezugsverhéltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebuhr) einfigen]%] (als Zahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0) dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhéltnisses das
Produkt aus:

0] dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhéltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebihr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einflgen] [Prozentsatz einfiigen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

€) [Wert einfugen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fur diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfugen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach billigem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitait des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert héchstens auf bis zu [fur den Anleger
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gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemall 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Ausuibungstag]]

[ ]IDer Quotient aus:

(@) der Anzahl der Kalendertage ab einschlielich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieRlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

(1) Wéhrend des Zeitraums von einschlieBlich dem Emissionstag bis
einschlie3lich zum ersten Anpassungstag: [ ].

(2) An jedem darauffolgenden Tag: ein von der Berechnungsstelle fir den
diesem Tag unmittelbar vorangegangenen Anpassungstag bestimmter
Betrag in Hohe:

[Wenn als Wertpapiertyp "Call” festgelegt ist, bitte einfligen: der Summe aus
dem flr diesen Anpassungstag geltenden Basispreis und dem Barrieren-
Anpassungsbetrag, [abzlglich des Dividendenfaktors, sofern dieser Tag ein
Dividendenanpassungstag war, vorbehaltlich eines Mindestbetrags von
null,] [abziglich (A) der Preisdifferenz und [zuzlglich] (B) der Rollkosten]
[abzuglich der Preisdifferenz] [[aufl]gerundet [auf zwei Dezimalstellen] [auf
ganze [ ] Einheiten]].]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: von (a) minus
(b) [abgerundet [auf zwei Dezimalstellen] [auf ganze [ ] Einheiten]],

wobei

(@) dem fiir diesen Anpassungstag geltenden Basispreis [abzliglich des
Dividendenfaktors, sofern dieser Tag ein Dividendenanpassungstag
war, vorbehaltlich eines Mindestbetrags von Null,] [abziiglich (A) der
Preisdifferenz und (B) der Rollkosten] [abzlglich der Preisdifferenz]

und
(b) dem Barrieren-Anpassungsbetrag entspricht.]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Verdéffentlichung
gemaf § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so bald wie
praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme des
Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag
auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com veroffentlicht.]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfigen] [(Ortszeit [Ort
einfugen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéhrend des
Beobachtungszeitraums][auf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]] [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ ]] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [] [unter der
Spalte [ ]] [im Feld [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][verdffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Maf3gebliche[n] Wert[s] des
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Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [ ][[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte
mafgeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschliellich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertédgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR 89 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle verédffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéhrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der héhere der beiden
Werte maligeblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht],
ausschlieRlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gemaR 89 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europdaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfligen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten MaRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdéffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des Mal3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswéhrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(a)] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.
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Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

Z:I:Pi,tXBBGi,t]

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen: dem
Quotienten aus:

() der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

L BBGi

> pyox—
Barrieren-Bestimmungsstand: = i UKi,t ]

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG i t= Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:

UK i, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum
einfiUgen]gemal den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-
Bestimmungsstands" in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden
Definition zu Basiswert bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[In Bezug auf einen Anpassungstag, das Produkt aus:

€) dem Barrieren-Anpassungssatz und

(b) dem fiir diesen Anpassungstag geltenden Basispreis [abziglich des
Dividendenfaktors, sofern dieser Tag ein Dividendenanpassungstag
war, vorbehaltlich eines Mindestbetrags von null,] [abziglich (A) der
Preisdifferenz und [zuzlglich] (B) der Rollkosten] [abzlglich der
Preisdifferenz],
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wobei der Barrieren-Anpassungsbetrag nicht unter einem gegebenenfalls
festgelegten  Barrieren-Anpassungsmindestbetrag und nicht Uber einem
gegebenenfalls festgelegten Barrieren-Anpassungshochstbetrag liegen darf.][ ]]

[Betrag einfigen] [[ 1% [des Basispreises]]]

[Betrag einfligen] [[ ]% [des Basispreises]]]

(1) Am Emissionstag [ ] und

(2) in Bezug auf den jeweiligen Anpassungstag [ein Prozentsatz, den die
Emittentin nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung von ihr als
angemessen erachteter Faktoren und mit dem Ziel bestimmt, die
Wabhrscheinlichkeit, dass der Auszahlungsbetrag bei Eintritt eines Barrieren-
Ereignisses nicht null betragt, gegenliber dem Emissionstag konstant zu
halten. Hierbei kann die Emittentin Faktoren wie die Volatilitdt und/oder
Liquiditat des Basiswerts bertcksichtigen.]

(1l

[Ab (ausschlieRRlich) dem Emissionstag jeder der folgenden Tage: [][der [ ] Tag eines
jeden Monats] [Ist der Basiswert ein Future, bitte einfligen: jeder Tag, an dem ein
Ersetzungsereignis eintritt] [Ist der Basiswerte eine Aktie oder ein Preisindex, bitte
einfigen: und jeder Dividendenanpassungstag] oder, wenn einer dieser Tage kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag][ 1]

[In Bezug auf eine Dividende [fir einen oder mehrere Mal3gebliche(n)
Referenzwert(e)] der Geschaftstag unmittelbar vor dem ersten Tag, an dem [der
Basiswert] [der Mal3gebliche Referenzwert bzw. die MaRRgeblichen Referenzwerte] in
Bezug auf diese Dividende an der [jeweiligen] Referenzstelle ex-Dividende gehandelt
oder notiert wird [bzw. werden], wie von der Berechnungsstelle bestimmt][ 1].

[In Bezug auf den Basiswert und wie von der Berechnungsstelle bestimmt jede
Bardividende (jeweils eine "Dividende"), die vom Emittenten des Basiswerts erklart
und gezahlt wird [Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfligen:
abziglich eines von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festgelegten
Betrages, in Hohe der Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen
Gebluhren,] [Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: einschlief3lich
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzligen oder sonstigen Gebihren,] die einem
in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Privatanleger, sofern er Inhaber des
Basiswerts ware, in Bezug auf die Dividende entstiinden]

[In Bezug auf einen MaRRgeblichen Referenzwert und wie von der Berechnungsstelle
bestimmt das Produkt aus (a) jeder Bardividende (jeweils eine "Dividende"), die vom
Emittenten des Maf3geblichen Referenzwerts erklart und gezahlt wird [Wenn als
Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfligen: abziglich eines von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Betrages, in Hohe der
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebiihren,] [Wenn als
Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: einschlie3lich Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abzugen oder sonstigen Gebuhren,] die einem in Deutschland
unbeschréankt steuerpflichtigen Privatanleger, sofern er Inhaber des Mal3geblichen
Referenzwerts ware, in Bezug auf die Dividende entstiinden und (b) der Anzahl von
Einheiten des Malgeblichen Referenzwerts in dem Basiswert am
Dividendenanpassungstag.

Werden an einem Dividendenanpassungstag mehr als ein Malf3geblicher
Referenzwert in Bezug auf eine Dividende letztmalig an der jeweiligen Referenzstelle
cum-Dividende gehandelt, entspricht der Dividendenfaktor der Summe aus den fir
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jeden einzelnen betroffenen Mal3geblichen Referenzwert nach Satz 1 bestimmten
Werten.][ ]]

Wird taglich angepasst und ist

(4) in Bezug auf den Emissionstag [Betrag einfligen] und
(5) in Bezug auf jeden [Geschéftstag][Tag] wahrend des Zeitraums vom
Emissionstag bis zum ersten Anpassungstag (einschlie3lich) die Summe
aus
€) dem fiir den Emissionstag geltenden Basispreis
und
(b) der [bis zu diesem Tag aufgelaufenen] Finanzierungskomponente
(6) in Bezug auf jeden [Geschéftstag][Tag] nach dem ersten Anpassungstag, [zu

jeder Zeit] die Summe aus

€) dem fir den jeweils unmittelbar vorangegangenen Anpassungstag
geltenden Basispreis [Ist der Basiswert eine Aktie oder ein
Preisindex, bitte einfugen:, abzlglich des maRgeblichen
Dividendenfaktors, sofern der jeweilige Tag ein
Dividendenanpassungstag ist, wobei dieser Betrag nicht kleiner als
null sein kann] [Ist der Basiswert ein Future, der regelmaRiig gerollt
wird, bitte einfligen: abziglich [Werden Rollkosten bertcksichtigt,
bitte einfigen: (A)] der Preisdifferenz, [Werden Rollkosten
berticksichtigt, bitte einfliigen: und [zuziglich] (B) der Rollkosten] ]

und
(b) der [bis zu diesem Tag aufgelaufenen] Finanzierungskomponente

[Die Emittentin gibt den Basispreis gemaf3 § 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere [fur jede Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten
Tag dieser Anpassungsperiode] bekannt.] [Der Basispreis wird [fir jede
Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten Tag dieser
Anpassungsperiode] auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com
veroffentlicht.]]

[In Bezug auf jeden Tag, das Produkt aus:

D [Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist:

der Summe aus dem fur den unmittelbar vorangegangenen
Referenzzinssatz-Anpassungstag festgelegten Referenzzinssatz und dem
Zinsbereinigungsfaktor]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen:
(a) minus (b),
wobei

@) der fur den unmittelbar vorangegangenen Referenzzinssatz-
Anpassungstag festgelegten Referenzzinssatz und

(b) der Zinsbereinigungsfaktor ist,]

(2) in Bezug auf einen Tag wahrend des Zeitraums vom Emissionstag bis zum
nachfolgenden ersten Anpassungstag (einschlie3lich), der Basispreis am
Emissionstag bzw.

in Bezug auf jeden Tag nach dem ersten Anpassungstag, der an dem
unmittelbar vorangegangenen Anpassungstag geltende Basispreis [Ist der
Basiswert ein Future, der regelméaRig gerollt wird, bitte einfligen: abziglich
[Werden Rollkosten beriicksichtigt, bitte einfligen: (A)] der Preisdifferenz,
[Werden Rollkosten berticksichtigt, bitte einfiigen: und [zuzlglich] (B) der
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Rollkosten] [Ist der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex, bitte einfiigen:,
abzuglich  des Dividendenfaktors, sofern  dieser Tag ein
Dividendenanpassungstag war, wobei dieser Betrag nicht kleiner als null sein
kann],und

3) der Anzahl von Kalendertagen von dem diesem Tag unmittelbar
vorangegangenen Anpassungstag, bzw. fir einen Tag wahrend des
Zeitraums vom Emissionstag bis zum ersten Anpassungstag, vom
Emissionstag (ausschlie3lich desselben), bis zu diesem Tag (einschlief3lich
desselben), geteilt durch [360] [365] []],

(1l

[In Bezug auf einen Tag, der an dem diesem Tag unmittelbar vorangegangenen
Referenzzinssatz-Anpassungstag bzw. in Bezug auf einen Tag wahrend des
Zeitraums vom Emissionstag bis zum ersten Referenzzinssatz-Anpassungstag
(einschliel3lich desselben) der am Emissionstag [auf der Seite [ ] des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] [ ][ [ ] [unter der Spalte [ ]]
[im Feld [ ]] [[Jund] in der Zeile [ ] [unter der Spalte [ ]] [im Feld [ ]]]]] [auf der Website [
11 [unter [ ]] [fur einen Monat] [ ] [um [Uhrzeit einfigen]] [(Ortszeit [Ort einfligen])]
veroffentlichte Zinssatz [fur [1].] []

[In Bezug auf einen Tag, das Ergebnis an dem diesem Tag unmittelbar
vorangegangenen Referenzzinssatz-Anpassungstag bzw. in Bezug auf einen Tag
wahrend des Zeitraums vom Emissionstag bis zum ersten Referenzzinssatz-
Anpassungstag (einschlief3lich desselben) am Emissionstag von a) [ ] [, wie auf der
Seite [ ] des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] [ ][ [] [unter
der Spalte []] [im Feld []] [[und] in der Zeile [] [unter der Spalte []] [im Feld []]]1] [,
wie auf der Website [] ] [unter [ ]] [flr einen Monat] [um [Uhrzeit einfligen]] [(Ortszeit
[Ort einfligen])] [vero6ffentlicht,] minus b) [dem Metall-Leihsatz] [ ] [, wie auf der Seite
[ ] des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] [] [ [] [unter der
Spalte []] [im Feld []] [[Jund] in der Zeile [ ] [unter der Spalte []] [im Feld []]]I] [, wie
auf der Website [ ]] [unter [ ]] [fir einen Monat] [um [Uhrzeit einfligen]] [(Ortszeit [Ort
einfugen))] [veroffentlicht].]

[ist null.] ]

[Ab (ausschlieRlich) dem Emissionstag jeder der folgenden Tage: [][der [ ] Tag eines
jeden Monats] [Ist der Basiswert ein Future, bitte einflgen: jeder Tag, an dem ein
Ersetzungsereignis eintritt] [Ist der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex, bitte
einfigen: und jeder Dividendenanpassungstag] oder, wenn einer dieser Tage kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag] [ ]]

(1]

Ein Betrag, der dem Produkt aus (A) und (B) entspricht, wobei:
(©) -list;und
(D) die Differenz aus (i) und (ii) ist, wobei:

(i)  der [XAUUSD] [XAGUSD] [XPDUSD] [XPTUSD] [ ]-Forwardzinssatz ist;
und

(i)  [der USD-Zinssatz] [] [, wie auf der Seite [USO001M <INDEX>] [ ] des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters] [Bloomberg] [] [[ ] [unter
der Spalte []] [im Feld []] [[und] in der Zeile [ ] [unter der Spalte [ ]] [im
Feld [111] [, wie [auf der Website []] [unter []] [fur einen Monat] [um
[Uhrzeit einfugen]] [(Ortszeit [Ort einfigen])]] verodffentlicht, ist.

Als Formel:

Metall-Leihsatz = -1 x ([XAUUSD][XAGUSD][XPDUSD][XPTUSD][ ] Forwardzinssatz — [USD-Zinssatz] [ ])
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Dabei gilt:
[XAUUSD] [XAGUSD]
[XPDUSD] [XPTUSD]

[ ]-Forwardzinssatz = [ Monats-Forwardzinssatz] [] [, wie auf der Seite
[XAUSR1IM <CURNCY>] [XAGSR1IM <CURNCY>]
[XPDSR1M <CURNCY>] [XPTSR1M <CURNCY>] []
des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters]
[Bloomberg] [ ][[ ] [unter der Spalte []] [im Feld [ ]] [[und]
in der Zeile [] [unter der Spalte []] [im Feld [ 1]11] [, wie
[auf der Website []1] [unter []] [fir einen Monat] [um
[Uhrzeit einfligen]] [(Ortszeit [Ort einflgen])]]
verdffentlicht.

[USD Zinssatz] [] = [der USD-Zinssatz] [] [, wie auf der Seite [US0001M
<INDEX>] [] des Informationsdienstleisters [Thomson
Reuters] [Bloomberg] [ ][[ ] [unter der Spalte []] [im Feld
[1] [[und] in der Zeile [] [unter der Spalte []] [im Feld
[ [, wie [auf der Website []] [unter []] [fUr einen
Monat] [um [Uhrzeit einfligen]] [(Ortszeit [Ort
einfigen))]] veroffentlicht.

[Ein (als Geldgegenwert in der [Abwicklungswéahrung] [Referenzwéahrung] zu
betrachtender) Betrag, der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen [auf
der Grundlage der aus der Aufldsung von Absicherungsgeschaften erzielten Erlose
als [der marktgerechte [Kurs][Preis][Stand]] [ ] des Basiswerts [zu einem von der
Emittentin unter Beriicksichtigung von Faktoren wie der Liquiditat des Basiswerts
nach billigem Ermessen ausgewahlten Zeitpunkt] innerhalb des Stop-Loss-
Referenzpreis-Bewertungszeitraums bestimmt wird.][Betrag einfligen]]

[Der Zeitraum ab Eintritt des Barrieren-Ereignisses bis maximal [eine] [drei] [Zahl
einfigen] Stunde[n] danach, wobei dieser Zeitraum im Fall des Eintritts einer
Marktstérung im Sinne von §5 innerhalb dieses Zeitraums um die Dauer der
Marktstérung verlangert wird. Endet der Stop-Loss-Referenzpreis-
Bewertungszeitraum nach dem offiziellen Handelsschluss bzw., falls es keinen
offiziellen Handelsschluss gibt, nach dem Handels- oder Notierungsschluss an der
Referenzstelle [oder an einem Dividendenanpassungstag][oder an einem
Ersetzungstag], wird der Stop-Loss-Referenzpreis-Bewertungszeitraum am
nachstfolgenden Handelstag an dieser Referenzstelle um den Zeitraum verlangert,
der andernfalls nach diesem offiziellen Schluss gelegen hatte.][Zeitraum einfligen]]

Der friheste der folgenden Tage:

(a) Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, der letzte Tag des Stop-
Loss-Referenzpreis-Bewertungszeitraums;

(b) wenn der Wertpapierinhaber das Wertpapier ausgetbt hat oder das
Wertpapier als ausgeiibt gilt, der entsprechende Ausiibungstag und

(c) Wenn die Emittentin das Wertpapier kiindigt, der entsprechende
Tilgungstag.
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Produkt Nr. 9: One Touch Single Barrier Call-Optionsschein
Produkt Nr. 10: One Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Mindestbetrag

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausiibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfigen:

[Mindestauslibungs-
betrag

[Bezugsverhaltnis

[Fur Italienische Wertpapiere, fir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

1) [wenn][Wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand [zu irgendeinem  Zeitpunkt] [an irgendeinem
Beobachtungstermin] wahrend des Beobachtungszeitraums

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfigen: groRer als die
[oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: kleiner als die
[oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

(ein solches Ereignis wird als "Knock-in-Ereignis" bezeichnet), der One-Touch-
Betrag

(2) andernfalls [der Mindestbetrag] [Betrag einfligen]

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

[[Betrag einfuigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger giinstigsten Wert
einflugen] erhdhen zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemald § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

Der in Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (geméaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestausubungsbetrag.]

[Betrag einfligen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemall den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer AuslUbungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine

Italienischen Wertpapiere sind.]

[Bezugsverhaltnis einfliigen]
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[Der Quotient aus [100] [Zahl einfligen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (ii) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausuibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

€) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% — [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte H6he der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebiihr) einfiigen]% (als Zahler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fir die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Austbungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betréage zu berucksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
1[100% — [Bitte Ho6he der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebihr)
einfuigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1III 1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder @hnlichen
Gebiihr) einfligen]%] (als Zahler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebtihr (oder &hnlichen
Gebiuhr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder @hnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfugen] [Prozentsatz einflgen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(@) [Wert einfligen] (als Zahler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fur diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschéftstag nach  biligem Ermessen  unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziiglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemald § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]
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[ [Jeder Ausuibungstag]]

[ ][Der Quotient aus:

€) der Anzahl der Kalendertage ab einschlieBlich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieBlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

[Wert einfligen] [[ ]% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriuicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhéhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag]folgenden
Geschaftstag gemadl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Vero6ffentlichung
gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so bald wie
praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme des
Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag
auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com veroffentlicht.]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in H6he des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfliigen] [(Ortszeit [Ort
einfagen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des
Beobachtungszeitraums]lauf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]I [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ 1] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [ ] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte malRRgeblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][veroffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mafl3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] [ ]] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [][[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
mafigeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschliellich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR §9 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
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Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der héhere der beiden
Werte malf3geblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht],
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gemaf3 §9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle veréffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten MalRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des MalRgeblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei One Touch Optionsscheinen mit kontinuierlicher Barrierenbeobachtung wéahrend
des Beobachtungszeitraums einfligen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu
jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veréffentlichte
[Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in
Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] [ 1] [(wobei der
[hdhere][niedrigere] der beiden Werte mafigeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] verdffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
verdffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht], ausschlieBlich des auf
Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen untertagigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. verdéffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT_1] [] sowie in der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der
niedrigere der beiden Werte maf3geblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der héhere der beiden Werte maf3geblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfliigen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fur die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(a)] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfligen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéhrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.
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Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

ipi,t>< BBGi,t]

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfiigen: dem
Quotienten aus:

() der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Z&ahler) und

(ii) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

: BBGi,t

. . Pi,t X
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
gsstand: = £ UK |

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG i t= Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:

UK i, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Maf3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum einfiigen]
gemal den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-Bestimmungsstands”
in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden Definition zu Basiswert
bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fur diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]
[Betrag einfuigen][je Wertpapier]

(1) Ist ein Knock-in-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses Knock-
in-Ereignis eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]
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Produkt Nr. 11: One Touch Dual Barrier-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Fr Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestaustibungsbetr
ag groRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfligen:

[Mindestaustibungs-
betrag

[Mindestbetrag

[Bezugsverhéltnis

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag:]

Q) [Wenn] [wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand [zu irgendeinem  Zeitpunkt] [an irgendeinem
Beobachtungstermin] wahrend des Beobachtungszeitraums kleiner als die
[oder gleich der] Untere(n) Barriere bzw. groRer als die [oder gleich der]
Obere(n) Barriere ist oder gewesen ist,

(ein solches Ereignis wird als "Knock-in-Ereignis" bezeichnet), der One-Touch-
Betrag

(2) andernfalls [der Mindestbetrag] [Betrag einflgen]

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestausibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]

[Betrag einfiigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemaR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Ausubungsart
Italienischen Wertpapiere sind.]

streichen, wenn die Wertpapiere keine

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger gunstigsten Wert
einfigen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfugen] (als Z&hler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit []] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]
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[Anpassungstag des
Bezugsverhaltnisses

[Laufzeitjahre

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausuibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebihr), bitte einfigen: [
] x [100% - [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebihr) einfiigen]% (als Z&hler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausibungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

€) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
][100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebihr)
einfligen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfliigen: Der Quotient aus:

0] [ 1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder @hnlichen
Gebdihr) einfugen]%] (als Z&ahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0) dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebiihr (oder @hnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhéltnisses das
Produkt aus:

0] dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfugen] [Prozentsatz einfugen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschaftstag nach  billigem Ermessen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][lund] der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fir den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhéhen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ I[Jeder Ausubungstag]]

[ ]IDer Quotient aus:

(@) der Anzahl der Kalendertage ab einschlie3lich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieRlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und
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(b) 365 (als Nenner).]]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort
einfgen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéhrend des
Beobachtungszeitraums][auf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]| [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ ]] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [] [unter der
Spalte [ ]] [im Feld [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][veroffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mal3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [][[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
mafgeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschliellich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR 89 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maf3geblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der héhere der beiden
Werte mal3geblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht],
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertéagigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertagigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gemaR §9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle vertffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
européische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veroffentlichten MaRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verd6ffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemafn
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des Mal3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei One Touch Optionsscheinen mit kontinuierlicher Barrierenbeobachtung wéhrend
des Beobachtungszeitraums einfiigen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu
jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veréffentlichte
[Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in
Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der
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[héhere][niedrigere] der beiden Werte maRgeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] verodffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht], ausschlieBlich des auf
Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer anderen untertagigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. veroffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT 1] [] sowie in der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View")] [] (wobei der
niedrigere der beiden Werte mafgeblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der hohere der beiden Werte malfigeblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(@] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:

n

t X BBGi,t]

Barrieren-Bestimmungsstand: = Z PI’
i

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfliigen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wéahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

f BBGi t

. . Pi tx
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
g ‘ i UKI,t ]

Dabei gilt:
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Obere Barriere

Untere Barriere

[Beendigungstag
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n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG it = Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:
UK i, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfliigen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum einfuigen]
gemal den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-Bestimmungsstands”
in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden Definition zu Basiswert
bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstorung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Betrag einfligen][je Wertpapier]

[Wert einfligen]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, inshesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemaR 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Wert einfligen]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemaR 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Sind die Wertpapiere One-Touch Barrier-Optionsscheine, bitte einfligen: (1) Ist ein

Knock-in-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses Knock-in-Ereignis
eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]]]
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Produkt Nr. 12: Barrier One Touch Plus Call-Optionsscheine

Produkt Nr. 13: Barrier One Touch Plus Put-Optionsscheine

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfigen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einflgen:

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

1) [wenn][Wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand [zu irgendeinem  Zeitpunkt] [an irgendeinem
Beobachtungstermin] wahrend des Beobachtungszeitraums

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfiigen: grof3er als die
[oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist] [Wenn als Wertpapiertyp "Put"
festgelegt ist, bitte einfligen: kleiner als die [oder gleich der] Barriere ist oder
gewesen ist]

(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet), der One-
Touch-Betrag;

(2) wenn, nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand zZu keinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist, bitte einfugen: grol3er als die
[oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist und

(@) der Schlussreferenzpreis grof3er als der Basispreis und kleiner als die
[oder gleich der] Barriere ist,

(Schlussreferenzpreis — Basispreis) x Bezugsverhaltnis
(b)  der Schlussreferenzpreis kleiner als die oder gleich dem Basispreis ist,
[der Mindestbetrag] [Null] [Betrag einfligen]]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: kleiner als die
[oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist] und

(@)  der Schlussreferenzpreis gréf3er als die [oder gleich der] Barriere und
kleiner als der Basispreis ist,

(Basispreis - Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhéltnis
(b)  der Schlussreferenzpreis gréRer als die oder gleich dem Basispreis ist,
[der Mindestbetrag] [Null] [Betrag einflgen]]

[[Im Fall von (2) (a) wird dieser Betrag][Dieser Betrag wird] am [Tag angeben] [auf
den Bewertungstag folgenden Geschéftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser
Tag kein Geschéftstag ist, dem unmittelbar [folgenden][vorausgehenden]
Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs] [1:1] in die Abwicklungswahrung
umgerechnet.]

[Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch hdchstens [Betrag einfligen]
[dem Hochstbetrag].]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestaustbungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt

aus (i) dem (geman vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]

237



[Mindestausiibungs-
betrag

[Mindestbetrag

Barrieren-
Bestimmungsstand

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[Betrag einfigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemall den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Ausubungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine
Italienischen Wertpapiere sind.]

[[Betrag einfuigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriuicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger giinstigsten Wert
einfugen] erhdhen zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemald § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswéahrung] zu
betrachtender) Betrag in Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieRlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einflgen] [(Ortszeit [Ort
einfugen])]] [an  [einem][jedem] Beobachtungstermin]  [wahrend  des
Beobachtungszeitraums][auf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ] [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ 1] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [ ] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte mafl3geblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][verotffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mal3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte
malgeblich ist)],] [, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] verdffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschlie3lich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gem&R 8§ 9 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle verdffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéhrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. veroffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der hdhere der beiden
Werte maf3geblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht],
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdagigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [,
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7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

vorbehaltlich nachfolgend gemalR §9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten MafRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des Mal3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei One Touch Optionsscheinen mit kontinuierlicher Barrierenbeobachtung wéhrend
des Beobachtungszeitraums einfligen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu
jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veroffentlichte
[Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in
Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der
[h6here][niedrigere] der beiden Werte maRgeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] verdffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht[, ausschlieZlich des auf
Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen untertdgigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf verodffentlichter Korrekturen).]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. verétffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT_1] [] sowie in der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der
niedrigere der beiden Werte maf3geblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [] sowie in der Zeile ["H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der hohere der beiden Werte mal3geblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéhrung][Abwicklungswéhrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(a)] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfligen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.
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7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

ipi,tXBBGi,t]

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen: dem
Quotienten aus:

() der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Z&ahler) und

(ii) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

: BBGi,t

. . Pi,t X
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
gsstand: = £ UK |

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG it = Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:
UK it = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Maf3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfigen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum
einfugen]gem&l den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-
Bestimmungsstands” in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden
Definition zu Basiswert bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fiir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Wert einfigen][[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemadl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]
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7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfigen] (als Z&hler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (ii) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fir die Wertpapiere Europaische Ausiibungsart, bitte einfligen: Der Quotient aus:

€) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% — [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte H6he der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebiihr) einfiigen]% (als Zahler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausubungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu berucksichtigen, bitte einfiigen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhéltnisses, [[
1[100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebihr)
einfuigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1III 1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfligen]%)] (als Zahler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder @hnlichen
Gebuhr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebiihr (oder &hnlichen
Gebiihr) einfligen]%o]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfigen] [Prozentsatz einflgen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(@) [Wert einfligen] (als Zahler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fur diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschéftstag nach billigem Ermessen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,Jlund] der Volatilitait des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erh6ht], wird dies unverziglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemall 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]
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[Anpassungstag des
Bezugsverhaltnisses

[Laufzeitjahre

[Hochstbetrag

One-Touch-Betrag

Barriere

Beendigungstag

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[ [Jeder Ausuibungstag]]

[ ][Der Quotient aus:

€) der Anzahl der Kalendertage ab einschlieBlich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschliellich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

[[Betrag einfiigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfliigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitait des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hoéchstens auf bis zu [fur den Anleger gunstigsten Wert
einfugen] erhdhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhéht, wird dies
unverzuglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag geméal? § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Betrag einfligen][je Wertpapier]

[Wert einfligen]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fUr den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemdl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

(1) Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses Barrieren-
Ereignis eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]
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Produkt Nr. 14: No Touch Single Barrier Call-Optionsschein

Produkt Nr. 15: No Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fir die
der
Mindestaustbungs-
betrag groéRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfugen:

[Mindestausiibungs-
betrag

[Bezugsverhaltnis

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

1) [wenn][Wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand [zu irgendeinem  Zeitpunkt] [an irgendeinem
Beobachtungstermin] wahrend des Beobachtungszeitraums

[Wenn als Wertpapiertyp "Call* festgelegt ist, bitte einfugen: kleiner als die
[oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" angegeben ist, bitte einfligen: gréRer als die
[oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis” bezeichnet), [der
Mindestbetrag] [Betrag einfligen]

(2) andernfalls der No-Touch-Betrag

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestausibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustbungsbetrag.]

[Betrag einfugen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemaR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Auslbungsart streichen, wenn die Wertpapiere Kkeine

Italienischen Wertpapiere sind.]
[Bezugsverhaltnis einfliigen]

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfligen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Europaische Ausubungsart, bitte einfligen: Der Quotient aus:

€) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfligen: [
] x [100% - [ J[Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder
ahnlichen Gebuhr) einfiigen]% (als Zéhler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausibungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu bericksichtigen, bitte einfigen:

[Am Emissionstag [ ] und]
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[Laufzeitjahre

Barriere
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(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
J[100% - [Bitte HOhe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebuhr)
einfigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfliigen: Der Quotient aus:

() [II[ 1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfugen]%] (als Z&hler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ ] [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder @hnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(ii) [ 1 [100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfigen] [Prozentsatz einflgen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschéftstag nach  biligem  Ermessen  unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fUr den Anleger
gunstigsten Wert einfigen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhdht], wird dies unverzlglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemall §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Austbungstag]]

[ ]IDer Quotient aus:

(@) der Anzahl der Kalendertage ab einschlie3lich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlie3lich zum [Beendigungstag] (als Z&hler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

[Wert einfigen] [[ ]% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
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die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erh6ht], wird dies unverziiglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Veroffentlichung
geman § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so bald wie
praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme des
Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag
auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com veroffentlicht.]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in H6he des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieRlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einflgen] [(Ortszeit [Ort
einfagen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des
Beobachtungszeitraums]lauf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]I [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ 1] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte malRgeblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][verotffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mal3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] [ 1] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte
malgeblich ist)],] [, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] veroffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] verotffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschlieRlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR §9 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéhrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1][]
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der hdhere der beiden
Werte mafigeblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlichtf,
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gem&R &9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle verdffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
européische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. verédffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf verdéffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
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Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten Maf3geblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des Mal3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei No Touch einfiigen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veroffentlichte [Kurs] [Preis]
[Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die
Untere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[h6here][niedrigere] der beiden Werte maRgeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veréffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] verdffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und verdéffentlicht[, ausschlielich des auf
Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen untertdgigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf veréffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. verétffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT_1] [] sowie in der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der
niedrigere der beiden Werte maf3geblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [] sowie in der Zeile ["H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der hohere der beiden Werte malgeblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfliigen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fiir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

()] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand; =

ipi,tXBBGi,t]

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen: dem
Quotienten aus:

(i der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)
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Als Formel:

f BBGi t

. . Pi tx
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
g ‘ i UKI,t ]

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG it = Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:

UK, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfliigen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum
einfugen]gem&lR den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-
Bestimmungsstands” in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden
Definition zu Basiswert bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstoérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfugen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Betrag einfigen] [je Wertpapier]

(2) Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]
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Produkt Nr. 16: Barrier Plus (StayHigh Plus) Optionsscheine

Produkt Nr. 17: Barrier Plus (StayLow Plus) Optionsscheine

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausiibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfugen:

[Mindestausiibungsbet
rag

Barriere

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

1) [wenn][Wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand zZu keinem Zeitpunkt wéahrend des
Beobachtungszeitraums

[Wenn als Wertpapiertyp "StayHigh" festgelegt ist, bitte einfiigen: kleiner als
die [oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

[Wenn als Wertpapiertyp "StayLow" angegeben ist, bitte einfligen: gréRer als
die [oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

der No-Touch-Betrag;

(2) wenn, nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand zZu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums

[Wenn als Wertpapiertyp "StayHigh" festgelegt ist, bitte einfiigen: kleiner als
die [oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist und

(@) der Schlussreferenzpreis kleiner als der Put-Basispreis ist
(Put-Basispreis — Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhaltnis
(b)  andernfalls [der Mindestbetrag] [Null] [Betrag einfiigen]]

[Wenn als Wertpapiertyp "StayLow" angegeben ist, bitte einfligen: grof3er als
die [oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist und

(@)  der Schlussreferenzpreis grofl3er als der Call-Basispreis ist
(Schlussreferenzpreis — Call-Basispreis) x Bezugsverhaltnis
(b)  andernfalls [der Mindestbetrag] [Null] [Betrag einfligen]]

[[lm Fall von (2) (a) wird dieser Betrag][Dieser Betrag wird] am [Tag angeben] [auf
den Bewertungstag folgenden Geschéftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser
Tag Kkein Geschaftstag ist, dem unmittelbar [folgenden][vorausgehenden]
Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs] [1:1] in die Abwicklungswéhrung
umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (geméaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestausubungsbetrag.]

[Betrag einfligen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemall den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Ausubungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine
Italienischen Wertpapiere sind.]

[Wert einflgen] [[ ]% des Anfangsreferenzpreises]
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[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemall §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Verdffentlichung
geman § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so bald wie
praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme des
Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag
auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com veroffentlicht.]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswéahrung] zu
betrachtender) Betrag in Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einflgen] [(Ortszeit [Ort
einfugen])]] [an  [einem][jedem] Beobachtungstermin]  [wahrend  des
Beobachtungszeitraums][auf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]] [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ 1] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [ ] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte malRgeblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][verotffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mal3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hn6here][niedrigere] der beiden Werte
malgeblich ist)],] [, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] verdffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschlie3lich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veréffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemall 89 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle verdffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfuigen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéhrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. veroffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der hdhere der beiden
Werte mafigeblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht],
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gem&aR §9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle verdéffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]
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[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veréffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten MafRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des Mal3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei No Touch Optionsscheinen einfligen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu
jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veréffentlichte
[Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in
Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] [ 1] [(wobei der
[hdhere][niedrigere] der beiden Werte mafigeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] veroffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht], ausschlieBlich des auf
Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer anderen untertédgigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT_1] [] sowie in der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View™")] [ ] (wobei der
niedrigere der beiden Werte mal3geblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT _1] [ ] sowie in der Zeile ["H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der héhere der beiden Werte maf3geblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und vertffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fur die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

()] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfligen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwé&hrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

ipi,t>< BBGi,t]

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfiigen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und
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(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wéahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

n BBGi

. . Pi.t X
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ’ .
g ‘ i UKI,'[ ]

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pi,t = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBGi,t= Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:

UK, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfliigen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfigen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum einfligen]
geman den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-Bestimmungsstands"
in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden Definition zu Basiswert
bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fiir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Wert einfugen][[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]Jlund] der Volatilitdit des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemald § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Falls das Wertpapier als WAVE XXL oder WAVE Unlimited ausgewiesen ist: Wird
taglich angepasst und ist

Q) in Bezug auf den Emissionstag [Betrag einfiigen] und

(2) in Bezug auf jeden [Geschéftstag][Tag] wahrend des Zeitraums vom
Emissionstag bis zum ersten Anpassungstag (einschlief3lich) die Summe aus

€) dem fiir den Emissionstag geltenden Basispreis
und

(b) der [bis zu diesem Tag aufgelaufenen] Finanzierungskomponente
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) in Bezug auf jeden [Geschéftstag][Tag] nach dem ersten Anpassungstag, [zu
jeder Zeit] die Summe aus

€) dem fur den jeweils unmittelbar vorangegangenen Anpassungstag
geltenden Basispreis [Ist der Basiswert eine Aktie oder ein
Preisindex, bitte einfugen:, abzuglich des malgeblichen
Dividendenfaktors, sofern der jeweilige Tag ein
Dividendenanpassungstag ist, wobei dieser Betrag nicht kleiner als
null sein kann] [Ist der Basiswert ein Future, der regelmaRig gerollt
wird, bitte einfiigen: abziiglich [Werden Rollkosten beriicksichtigt,
bitte einfigen: (A)] der Preisdifferenz, [Werden Rollkosten
berucksichtigt, bitte einfligen: und [zuziglich] (B) der Rollkosten] ]

und
(b) der [bis zu diesem Tag aufgelaufenen] Finanzierungskomponente]

[Die Emittentin gibt den Basispreis gemafR § 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere [fur jede Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten
Tag dieser Anpassungsperiode] bekannt.] [Der Basispreis wird [fir jede
Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten Tag dieser
Anpassungsperiode] auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com
veroffentlicht.]]

Bezugsverhaltnis einfligen]

[
[Der Quotient aus [100] [Zahl einflgen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (ii) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausubungsart, bitte einfligen: Der Quotient aus:

€) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% — [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte H6he der Verwaltungsgebihr (oder
ahnlichen Gebhr) einfiigen]% (als Zéhler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Austbungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfliigen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
1[100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen Gebihr)
einfigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ I 1x] 100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebihr) einfiigen]%] (als Zahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
(i dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder &hnlichen
Gebiuhr) einfugen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0] dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und
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(i) [ 1 [100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder &hnlichen
Gebhr) einfugen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfigen] [Wert
einfugen] [Prozentsatz einfuigen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

€) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfliigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitit des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hiéchstens auf bis zu [fir den Anleger
glnstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erh6ht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemall § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ I[Jeder Ausiibungstag]]

[ ]IDer Quotient aus:

@ der Anzahl der Kalendertage ab einschlie3lich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieBlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]
[Betrag einfigen] [je Wertpapier]

[Wert einfligen]

list [fr den Anleger unginstigsten Wert einfigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemald § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[[Betrag einfluigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger giinstigsten Wert
einfigen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoéht, wird dies

253



[Put-Basispreis

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Wert einflgen]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriuicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]
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Produkt Nr. 18: Window No Touch Single Barrier Call-Optionsschein
Produkt Nr. 19: Window No Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die der
Mindestausiibungsbetrag
groRer als ein Wertpapier
ist, bitte einfligen:

[Mindestausiibungsbetrag

[Mindestbetrag

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

[Sind die Wertpapiere Window No Touch Single Barrier-Optionsscheine, bitte
einfugen:

(1) [wenn][Wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand zu irgendeinem  Zeitpunkt wé&hrend des
Beobachtungszeitraums

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt ist und die Wertpapiere
Window No Touch Single Barrier-Optionsscheine sind, bitte einfligen:
kleiner als die [oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" angegeben ist und die Wertpapiere
Window No Touch Single Barrier-Optionsscheine sind, bitte einfligen:
groler als die [oder gleich der] Barriere ist oder gewesen ist]

[Sind die Wertpapiere Window No Touch Single Barrier-Optionsscheine, bitte
einfugen:

(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet), [der
Mindestbetrag] [Betrag einfligen]

(2) andernfalls der No-Touch-Betrag]

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist,
dem unmittelbar [folgenden][vorausgehenden]  Geschéftstag] [zum
Umrechnungskurs] [1:1] in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag
einfigen] [dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das
Produkt aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten)
Auszahlungsbetrag far jedes Wertpapier und (i) dem
Mindestausiibungsbetrag.]

[Betrag einfugen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemaR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa lItaliana S.p.A. verwalteten und
organisierten Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europdaischer Ausibungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine
Italienischen Wertpapiere sind.]

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach billigem
Ermessen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktbedingungen,
insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,]lund] der Volatilitét des
[Basiswerts][Korbbestandteils] [und der Dividendenerwartung in Bezug auf den
[Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert erhéhen. Zum Zeitpunkt der
Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hdchstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert einfliigen] erhéhen zu
kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhéht, wird dies unverziglich am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
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[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemal § 16
der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Bezugsverhaltnis einfligen]

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfigen] (als Z&hler) und dem
[Anfangsreferenzpreis] [Basispreis] [multipliziert mit [ 1] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Zahler) und dem
Basispreis (als Nenner) und (ii) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag]
[auf den Bewertungstag folgenden Geschaftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Europaische Ausibungsart, bitte einfigen: Der
Quotient aus:

€) [ ][Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder &hnliche Gebiuhr), bitte
einfigen: [ ] x [100% - [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der
Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen Gebihr) einfligen]% (als Z&ahler)
und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausubungsart oder sind
in einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu bertcksichtigen, bitte
einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des
Bezugsverhaltnisses, [[ ][100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr
(oder ahnlichen Gebiihr) einfligen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis
auf dem Anfangsreferenzpreis, bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1 1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebuhr) einfugen]%] (als Zahler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhéltnis am Emissionstag und

(ii) [1[100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuiihr (oder &hnlichen
Gebilihr) einfligen]%o]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses
das Produkt aus:

0] dem Bezugsverhéltnis am unmittelbar vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhéltnisses und

(i) [1[100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebihr) einfigen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fur diesen Korbbestandteil in der
Spalte "Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag
einflgen] [Wert einfligen] [Prozentsatz einfliigen]] [eine Zahl, die dem
Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfugen] (als Z&hler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als
Nenner).]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag]folgenden Geschaftstag nach billigem
Ermessen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktbedingungen,
insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,]lund] der Volatilitét des
[Basiswerts][Korbbestandteils] [und der Dividendenerwartung in Bezug auf den

256



[Anpassungstag des
Bezugsverhaltnisses

[Laufzeitjahre

Barriere

Barrieren-
Bestimmungsstand

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum
Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin davon
aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfugen] [reduzieren][erhdhen] zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am [Emissionstag ][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag]
folgenden Geschéftstag gemalR § 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[ 1[Jeder Ausiibungstag]]

[ IDer Quotient aus:

(a) der Anzahl der Kalendertage ab einschlie3lich [dem Wertstellungstag
bei Emission] bis einschlie3lich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

[Wert einfligen] [[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfugen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach billigem
Ermessen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktbedingungen,
insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des
[Basiswerts][Korbbestandteils] [und der Dividendenerwartung in Bezug auf den
[Basiswert][Korbbestandteil]], diesen [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der
Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert einflugen]
[reduzieren][erhbhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhdht], wird dies unverzuglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag]
folgenden Geschéftstag gemall § 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere bekanntgegeben.]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Veroffentlichung
gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so
bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme
des Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem
Anpassungstag auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com
veroéffentlicht.]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der
Barrieren-Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing
einfugen]] [zu jedem Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit
Frankfurt am Main, bis ca. [17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main,
(einschlieRlich der Kurse der XETRA®-Schlussauktion)] [um [oder gegen]
[Zeitpunkt/Uhrzeit einfugen] [(Ortszeit [Ort einfugen])]] [an [einem][jedem]
Beobachtungstermin] [wahrend des Beobachtungszeitraums]jauf der
Referenzseite [ ] [bzw. [ ]] [des Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][ ]]
[des Informationsdienstleisters Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte [ ]] []] [im Feld
[1] [[und] in der Zeile [] [unter der Spalte []] [im Feld []] [(wobei der
[h6here][niedrigere] der beiden Werte mafgeblich ist)]]
[notierte[n]][bzw.][ver6ffentlichte[n]]  [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][MalRgebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in Bezug auf die
Untere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte mafR3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie
unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] veroffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere,
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unter [<Bid>][<Ask>][], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][ ] veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht[,
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertagigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verédffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gem&R § 9 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veréffentlichter
Korrekturen dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]]
[um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfiigen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des Beobachtungszeitraums]
notierte bzw. veroffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug
auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in
der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden
Werte maRgeblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der
Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [ ] sowie in der Zeile ['"H" (in der Spalte "Daily
View")] [] (wobei der héhere der beiden Werte mal3geblich ist) vertffentlicht
[(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht], ausschliellich des auf
Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen untertagigen
Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veréffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich
nachfolgend gemaf § 9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von
der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem
Tag wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei
der Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw.
veroffentlichten [Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen].] [An jedem Tag wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag
in Hohe des von bzw. bei der Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw.
vertffentlichten Mal3geblichen Werts des Referenzpreises [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR 89 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter
Korrekturen des Mal3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei No Touch Optionsscheinen einfligen: [Der von der [Barrieren-
JReferenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums
notierte bzw. verdéffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der
Spalte] [im Feld] [ ]] [[und][, in Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [ ] [[in
der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der
Spalte] [im Feld] []] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
maRgeblich ist)],] [[, ] verdffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] vertffentlicht]
[wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug
auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ] veroffentlicht] [(wie fortlaufend
berechnet und verdffentlicht], ausschlieBlich des auf Grundlage der
untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen untertdgigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
JReferenzstelle in Bezug hierauf veréffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. veréffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT_1] [] sowie in der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei
der niedrigere der beiden Werte mal3geblich ist) und wie, in Bezug auf die
Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [ ] sowie in der Zeile
['H" (in der Spalte "Daily View")] [] (wobei der htéhere der beiden Werte
maf3geblich ist) verdffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdéffentlicht)] |,
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ungeachtet nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf
veroffentlichter Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem]  Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in  der
[Referenzwéhrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag,
[entsprechend [der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten
Produkte aus:

(@] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte
Modus fiir die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin
[und]

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen:
der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:
n
Barrieren-Bestimmungsstand: = z Pi.txBBGi ]
i

(b) [Wenn Korbwéhrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an
diesem Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden
Umrechnungskurs fir die Umrechnung der Korbbestandteil-
Wahrung dieses Korbbestandteils in [die Referenzwahrung]
(als Nenner)

Als Formel:
: BBGi,t
Barrieren-Bestimmungsstand: = Zpi,tx ]
i it
Dabei gilt:
n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG it = Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfigen:
UK it = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand
dieses Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem
Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfigen: In Bezug
auf jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche
Wert des Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem]
[Beobachtungstermin] [Datum einfligen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder
Stands dieses Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen]gemal den Angaben in der Spalte "Bestimmung des
Barrieren-Bestimmungsstands" in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der
vorstehenden Definition zu Basiswert bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstorung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fiur diesen Zeitpunkt kein
Barrieren-Bestimmungsstand berechnet.]
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No-Touch-Betrag [Betrag einfligen] [je Wertpapier]

Beendigungstag (1) Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]
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Produkt Nr. 20: Inline-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfligen:

[Mindestaustibungs-
betrag

[Mindestbetrag

[Bezugsverhéltnis

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag:]

Q) [Wenn] [wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand [zu irgendeinem Zeitpunkt] [an irgendeinem
Beobachtungstermin] wahrend des Beobachtungszeitraums kleiner als die
[oder gleich der] Untere(n) Barriere bzw. gréRer als die [oder gleich der]
Obere(n) Barriere ist oder gewesen ist,

(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet), [der Mindestbetrag]
[Betrag einfligen]

(2) andernfalls der No-Touch-Betrag

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestaustbungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (geman vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]

[Betrag einfiigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemaR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Austbungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine

Italienischen Wertpapiere sind.]

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fr den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fir den Anleger ginstigsten Wert
einfigen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfigen] (als Z&hler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit []] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]
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[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausuibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebihr), bitte einfigen: [
] x [100% - [ J[Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebihr) einfiigen]% (als Z&hler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausibungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

€) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
][100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebiihr)
einfligen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfliigen: Der Quotient aus:

0] [ 1x] 100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebuihr (oder ahnlichen
Gebdihr) einfugen]%] (als Z&ahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0) dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebtiihr (oder &hnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhéltnisses das
Produkt aus:

0] dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder @hnlichen
Gebuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfugen] [Prozentsatz einfugen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschaftstag nach  billigem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ I[Jeder Ausubungstag]]

[ ]IDer Quotient aus:

(@) der Anzahl der Kalendertage ab einschlielich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieRlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

262



Barrieren-
Bestimmungsstand

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(b) 365 (als Nenner).]]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in H6he des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfiigen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort
einfgen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des
Beobachtungszeitraums][auf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]| [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ ]] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [] [unter der
Spalte [ ]] [im Feld [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte malRgeblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][verdffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mal3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] [ 1] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [][[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
mafgeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] verotffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschlielich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gem&R §9 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle verédffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wéahrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ['L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der hdohere der beiden
Werte maf3geblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht],
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gem&R 89 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
européische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf verdéffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten MaRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere der Wertpapiere von der
Referenzstelle verd6ffentlichter Korrekturen des MalRgeblichen Werts des
Referenzpreises].]]

[Bei Inline-Optionsscheinen einfligen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu
jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veréffentlichte
[Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in
Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der
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[héhere][niedrigere] der beiden Werte maRgeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] verdffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht[, ausschlieZlich des auf
Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer anderen untertagigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. verdéffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT 1] [] sowie in der Zeile ["L" (in der Spalte "Daily View")] [] (wobei der
niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [] sowie in der Zeile ["H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der hohere der beiden Werte malf3geblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(@] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

ipi,tXBBGi,t]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfiigen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wéahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

n BBGi,+

. . Pi t X
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
gsstand = Z UK !

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG it = Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfigen:
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UK i, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfliigen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum
einfligen]gemall den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-
Bestimmungsstands" in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden
Definition zu Basiswert bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fiir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Betrag einfligen] [je Wertpapier]

[Wert einfligen]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Bericksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemdl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Wert einfligen]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemald § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Sind die Wertpapiere One-Touch Barrier-Optionsscheine, bitte einfiigen: (1) Ist ein
Knock-in-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses Knock-in-Ereignis
eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]]

[Sind die Wertpapiere No-Touch Barrier-Optionsscheine, bitte einfiigen: (1) Ist ein
Barrieren-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses Barrieren-Ereignis
eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]]]

265



7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Produkt Nr. 21: Duo-Inline-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Mindestbetrag

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestaustbungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfugen:

[Mindestausubungs-
betrag

No-Touch-Betrag

[Bezugsverhéltnis

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag:]

Q) [Wenn][wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand des Basiswerts A oder des Basiswerts B zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums kleiner als die [oder gleich
der] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert festgelegte Untere(n) Barriere
bzw. groRer als die [oder gleich der] in Bezug auf den jeweiligen Basiswerts
festgelegte Obere(n) Barriere ist oder gewesen ist (ein solches Ereignis wird
als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet), [der Mindestbetrag] [Betrag einfligen]

(2) andernfalls der No-Touch-Betrag.

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswéahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfugen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverzuglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

Der in Bezug auf jeden Mindestaustbungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]

[Betrag einfugen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemafR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Auslbungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine

Italienischen Wertpapiere sind.]
[Betrag einfigen] [je Wertpapier]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfligen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]
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[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (ii) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Austibungsart, bitte einfligen: Der Quotient aus:

(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% - [ J[Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebiihr) einfiigen]% (als Zahler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fir die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Austbungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
1[100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebihr)
einfuigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1x] 100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebuihr (oder ahnlichen
Gebihr) einfugen]%] (als Z&ahler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebtihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfigen] [Prozentsatz einflgen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschéftstag nach  biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziiglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Austbungstag]]

267



[Laufzeitjahre

Barrieren-
Bestimmungsstand

Obere Barriere

Untere Barriere

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[ ][Der Quotient aus:

€) der Anzahl der Kalendertage ab einschlieBlich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschliellich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

In Bezug auf den Basiswert A:

Der von der Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums
notierte bzw. veroffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts A [, wie unter der
Spalte []] [, wie im Feld [ ]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der Zeile []
[unter der Spalte []] [im Feld []] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte
mafigeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [ ] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte malRgeblich
ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] veroffentlicht] [(wie fortlaufend
berechnet und verdéffentlicht)] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle
in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].

In Bezug auf den Basiswert B:

Der von der Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums
notierte bzw. veroffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts B [, wie unter der
Spalte []] [, wie im Feld []] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der Zeile [ ]
[unter der Spalte []] [im Feld []] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
malgeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [ ] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte malRgeblich
ist)],] [, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] verdffentlicht] [(wie fortlaufend
berechnet und verdéffentlicht)] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle
in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].

In Bezug auf den Basiswert A: [Wert einfligen]

list [fr den Anleger unginstigsten Wert einfigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitdt des Basiswerts A [und der Dividendenerwartung in
Bezug auf den Basiswert A], diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der
Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger gilnstigsten Wert einfligen]
[reduzieren][erhbhen] zu kobnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am  [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

In Bezug auf den Basiswert B: [Wert einfligen]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitat des Basiswerts B [und der Dividendenerwartung in
Bezug auf den Basiswert B], diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der
Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger glnstigsten Wert einfligen]
[reduzieren][erhbhen] zu koénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am  [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemald § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

In Bezug auf den Basiswert A: [Wert einfiigen]
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[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitat des Basiswerts A [und der Dividendenerwartung in
Bezug auf den Basiswert A], diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der
Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger glnstigsten Wert einfligen]
[reduzieren][erhbhen] zu koénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erh6ht], wird dies wunverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemall §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

In Bezug auf den Basiswert B: [Wert einfligen]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitdt des Basiswerts B [und der Dividendenerwartung in
Bezug auf den Basiswert B], diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der
Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert einfligen]
[reduzieren][erhbhen] zu kobnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

(1) Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]
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Produkt Nr. 22: Dual Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Mindestbetrag

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag:]

(1) [Wenn] [wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand Zu keinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums kleiner als die [oder gleich der] Untere(n) Barriere
oder groler als die [oder gleich der] Obere(n) Barriere ist oder gewesen ist,

der No-Touch-Betrag;

(2) wenn, nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand zZu irgendeinem Zeitpunkt  wéahrend des
Beobachtungszeitraums kleiner als die [oder gleich der] Untere(n) Barriere
oder groRRer als die [oder gleich der] Obere(n) Barriere ist oder gewesen ist
(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet) und

(a)  der Schlussreferenzpreis kleiner als der Put-Basispreis ist,
(Put-Basispreis — Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhaltnis

(b)  der Schlussreferenzpreis grol3er als der Call-Basispreis ist,
(Schlussreferenzpreis — Call-Basispreis) x Bezugsverhaltnis

(c) der Schlussreferenzpreis groRer als der oder gleich dem Put-
Basispreis und kleiner als der oder gleich dem Call-Basispreis ist

[der Mindestbetrag][Null] [Betrag einfligen]

[[Im Fall von (2) (a) und (b) wird dieser Betrag][Dieser Betrag wird] am [Tag angeben]
[auf den Bewertungstag folgenden Geschéaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn
dieser Tag kein Geschéaftstag ist, dem unmittelbar [folgenden][vorausgehenden]
Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs] [1:1] in die Abwicklungswahrung
umgerechnet.]

[Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch hochstens [Betrag einfligen]
[dem Hdochstbetrag].

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

[[Betrag einfiigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger giinstigsten Wert
einfligen] erhdhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]
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Der in Bezug auf jeden Mindestaustbungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (gemaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestaustibungsbetrag.]

[Betrag einfliigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemaR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Auslbungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine
Italienischen Wertpapiere sind.]

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfugen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in H6he des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfligen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfiigen] [(Ortszeit [Ort
einfagen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des
Beobachtungszeitraums]lauf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ] [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ 1] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [ ] [unter der
Spalte []] [im Feld [ ]] [(wobei der [h6here][niedrigere] der beiden Werte malRgeblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][veroffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mafl3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] [ ]] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [][[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
mafgeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschlieRlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaR §9 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle veroffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
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Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ["L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der héhere der beiden
Werte malf3geblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht],
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdéffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gemaf3 §9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle veréffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veréffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. veréffentlichten MalRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des MalRgeblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei No Touch Optionsscheinen einfligen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu
jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veréffentlichte
[Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in
Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] [ 1] [(wobei der
[hdhere][niedrigere] der beiden Werte mafigeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] veroffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
verodffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht], ausschlieRlich des auf
Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer anderen untertdgigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf verodffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT_1] [] sowie in der Zeile ['L" (in der Spalte "Daily View™")] [ ] (wobei der
niedrigere der beiden Werte maf3geblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT _1] [ ] sowie in der Zeile ["H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der héhere der beiden Werte maf3geblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fur die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(a)] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfligen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwé&hrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfiigen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

272



[Basispreis

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

ipi,tXBBGi,t]

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfiigen: dem
Quotienten aus:

() der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Z&ahler) und

(ii) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

L BBGi
_ _ Z PitX ———
Barrieren-Bestimmungsstand: = : U Ki, ¢ ]

Dabei qilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG i t= Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:

UK i, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Maf3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum
einfligen]gemall den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-
Bestimmungsstands" in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden
Definition zu Basiswert bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstoérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fur diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Wert einfigen][[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemadl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]
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[Die Emittentin gibt den Basispreis gemal3 § 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere [fur jede Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten
Tag dieser Anpassungsperiode] bekannt.] [Der Basispreis wird [fir jede
Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten Tag dieser
Anpassungsperiode] auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com
veroffentlicht.]]

[Bezugsverhaltnis einfligen]

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfligen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Zahler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausuibungsart, bitte einfligen: Der Quotient aus:

(@) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfliigen: [
] x [100% - [ J[Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebihr) einfiigen]% (als Z&hler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Austbungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
J[100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen Gebuhr)
einfigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1x] 100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebuhr) einfigen]%] (als Zahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0) dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebiihr (oder &hnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhéltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(ii) [ 1 [100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiuhr) einfigen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fiir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfigen] [Prozentsatz einfligen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

€) [Wert einfugen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fur diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitait des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
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die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erhhen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erh6ht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemall 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Austbungstag]]

[ ]IDer Quotient aus:

€) der Anzahl der Kalendertage ab einschlielich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieRlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]
[Betrag einflgen] [je Wertpapier]

[Wert einfligen]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fUr den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemall §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Wert einfligen]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Wert einflugen]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
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Geschaftstag gemadl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Wert einflgen]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriuicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erh6ht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

(1) Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]
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Produkt Nr. 23: Window Inline-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfugen:

[Mindestaustibungs-
betrag

[Mindestbetrag

[Bezugsverhéltnis

[Fur Italienische Wertpapiere, fur die ein Mindestausibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag:]

(1) [Wenn] [wenn], nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Barrieren-
Bestimmungsstand zZu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums kleiner als die [oder gleich der] Untere(n) Barriere bzw.
groéRer als die [oder gleich der] Obere(n) Barriere ist oder gewesen ist,

(ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet), [der
Mindestbetrag] [Betrag einfligen]

(2) andernfalls der No-Touch-Betrag]

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschéftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschaftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestausiibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (geman vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag fur
jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestausiibungsbetrag.]

[Betrag einfiigen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemaR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europdaischer Ausiibungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine Italienischen
Wertpapiere sind.]

[[Betrag einfuigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger gunstigsten Wert
einfigen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfigen] (als Z&hler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit []] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]
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[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausuibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% - [ J[Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebihr) einfiigen]% (als Z&hler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausubungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

€) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
][100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen Gebihr)
einfligen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfliigen: Der Quotient aus:

0) [TII[ 1] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebdihr) einfugen]%] (als Z&ahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0) dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebtiihr (oder &hnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhéltnisses das
Produkt aus:

0] dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder @hnlichen
Gebiuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einflgen] [Prozentsatz einfugen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschaftstag nach  billigem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhéhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziiglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ I[Jeder Ausubungstag]]

[ ]IDer Quotient aus:

(@) der Anzahl der Kalendertage ab einschlielich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieRlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und
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(b) 365 (als Nenner).]]

[Ein (als Geldgegenwert in der [Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag in H6he des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing einfiigen]] [zu jedem
Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca.
[17:00] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [um [oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort
einfgen))]] [an [einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des
Beobachtungszeitraums][auf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]| [des
Informationsdienstleisters [Thomson Reuters][]] [des Informationsdienstleisters
Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] [ ]] [im Feld []]] [[und] in der Zeile [] [unter der
Spalte [ ]] [im Feld [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere] der beiden Werte malRgeblich
ist)]] [notierte[n]][bzw.][verdffentlichte[n]] [[amtliche[n]] [offizielle[n]] Schluss-]
[Kurs[es]] [Preis[es]] [Stand[s]] [des Basiswerts][Mal3gebliche[n] Wert[s] des
Referenzpreises] [, wie [in der Spalte] [im Feld] [ 1] [[und][, in Bezug auf die Untere
Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [héhere][niedrigere]
der beiden Werte maf3geblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die Obere Barriere,] in der
Zeile [][[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden Werte
mafgeblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter [<Bid>] [<Ask>] [ ] verdffentlicht] [wie,
in Bezug auf die Untere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][ ], und, in Bezug auf die Obere
Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][] verotffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und
veroffentlicht[, ausschliellich des auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet
nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gem&R 8§ 9 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle verédffentlichter Korrekturen
dieses [Kurses][Preises][Stands]].]

[Der von der Referenzstelle [anhand des [WMR Spot Fixing][anderes Fixing]] [um
[oder gegen] [Zeitpunkt/Uhrzeit einfligen] [(Ortszeit [Ort einfligen])]] [an
[einem][jedem] Beobachtungstermin] [wahrend des Beobachtungszeitraums] notierte
bzw. verdffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [PRIMACT_1] [ ] sowie in der Zeile ['L" (in der
Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und
wie, in Bezug auf die Obere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] []
sowie in der Zeile ["H" (in der Spalte "Daily View")] [ ] (wobei der héhere der beiden
Werte maf3geblich ist) veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und veroffentlicht][,
ausschlieBlich des auf Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer
anderen untertdgigen Auktion berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter Korrekturen] [,
vorbehaltlich nachfolgend gemal &9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere von der Referenzstelle vertffentlichter Korrekturen dieses
[Kurses][Preises][Stands]].]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich nicht um
européische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfiigen: [Jederzeit an jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten
[Kurses] [Preises] [Stands] [des Basiswerts][, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf verdéffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag
wahrend des Beobachtungszeitraums ein Betrag in Hohe des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. verdffentlichten MaRgeblichen Werts
des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in
Bezug hierauf verdéffentlichter Korrekturen] [, vorbehaltlich nachfolgend gemaf
§9 (1) der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere von der Referenzstelle
veroffentlichter Korrekturen des Mal3geblichen Werts des Referenzpreises].]]

[Bei No Touch Optionsscheinen einfiigen: [Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu
jedem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums notierte bzw. veréffentlichte
[Kurs] [Preis] [Stand] des Basiswerts [, wie [in der Spalte] [im Feld] []] [[und][, in
Bezug auf die Untere Barriere,] in der Zeile [ ] [[in der Spalte] [im Feld] [ ]] [(wobei der
[h6here][niedrigere] der beiden Werte maRgeblich ist)]] [[und][, in Bezug auf die
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Obere Barriere,] in der Zeile [] [[in der Spalte] [im Feld] []] [(wobei der
[héhere][niedrigere] der beiden Werte maf3geblich ist)],] [[, ] veroffentlicht] [, wie unter
[<Bid>] [<Ask>] [] verdffentlicht] [wie, in Bezug auf die Untere Barriere, unter
[<Bid>][<Ask>][], und, in Bezug auf die Obere Barriere, unter [<Bid>][<Ask>][]
veroffentlicht] [(wie fortlaufend berechnet und veroffentlicht], ausschlie3lich des auf
Grundlage der untertagigen Mittagsauktion oder einer anderen untertdgigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der [Barrieren-
]Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].]

[Der von der [Barrieren-]Referenzstelle zu jedem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums notierte bzw. verdéffentlichte [Kurs] [Preis] [Stand] des
Basiswerts wie, in Bezug auf die Untere Barriere, [unter der Spalte] [im Feld]
[PRIMACT _1] [] sowie in der Zeile ["L" (in der Spalte "Daily View")] [] (wobei der
niedrigere der beiden Werte maRgeblich ist) und wie, in Bezug auf die Obere
Barriere, [unter der Spalte] [im Feld] [SEC_ACT_1] [ ] sowie in der Zeile ['"H" (in der
Spalte "Daily View")] [] (wobei der hohere der beiden Werte mal3geblich ist)
veroffentlicht [(wie fortlaufend berechnet und verdffentlicht)] [, ungeachtet
nachfolgend von der [Barrieren-]Referenzstelle in Bezug hierauf verdffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt an] [einen]
[einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag, [entsprechend
[der Summe der fiir die einzelnen Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(@] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen Korbbestandteils][Bitte Modus
fur die Bestimmung einfiigen] an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéhrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte einfligen: der
Korbbestandteil-Gewichtung  dieses  Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin.

Als Formel:

Barrieren-Bestimmungsstand: =

ipi,tXBBGi,t]

(b) [Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfiigen: dem
Quotienten aus:

0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses Korbbestandteils an diesem
Beobachtungstermin (als Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden Umrechnungskurs
fur die Umrechnung der Korbbestandteil-Wéahrung dieses
Korbbestandteils in [die Referenzwahrung] (als Nenner)

Als Formel:

f BBGi

. . Pi,t X
Barrieren-Bestimmungsstand: = Z ' .
g ‘ i UKI,t ]

Dabei gilt:

n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG i, t= Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t
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[Wenn Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfigen:
UK i, t = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem Referenzpreis][ ] des Korbs][dem Korbbestandteil-Stand dieses
Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt] an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfliigen: In Bezug auf
jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle notierte Mal3gebliche Wert des
Referenzpreises dieses Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin]
[Datum einfugen] [ein Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses
Korbbestandteils, der [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Datum einfiigen]
gemalf den Angaben in der Spalte "Bestimmung des Barrieren-Bestimmungsstands”
in Bezug auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden Definition zu Basiswert
bestimmt wird.]]

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem betreffenden
Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fir diesen Zeitpunkt kein Barrieren-
Bestimmungsstand berechnet.]

[Betrag einfligen] [je Wertpapier]

[Wert einfligen]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
gunstigsten Wert einfigen] [reduzieren][erh6hen] zu kbénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemdl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Wert einfligen]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

(2) Ist ein Barrieren-Ereignis eingetreten, der jeweilige Tag, an dem dieses
Barrieren-Ereignis eingetreten ist, (2) ansonsten [ ]
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Produkt Nr. 24: Digital Call-Optionsschein
Produkt Nr. 25: Digital Put-Optionsschein

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfligen:

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Mindestbetrag

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausiibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfigen:

[Mindestausiibungs-
betrag

[Bezugsverhaltnis

[Fur Italienische Wertpapiere, fir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

1) [wenn][Wenn], nach
Schlussreferenzpreis

Feststellung der Berechnungsstelle, der

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt, bitte einfiigen: groR3er als die
[oder gleich der] Barriere ist]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfiigen: kleiner als die
[oder gleich der] Barriere ist]

der Digital-Betrag
(2) andernfalls [der Mindestbetrag] [Betrag einfligen]

Dieser Betrag wird am [Tag angeben] [auf den Bewertungstag folgenden
Geschaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschéftstag] [zum Umrechnungskurs]
[1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fur den Anleger ungunstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger giinstigsten Wert
einfugen] erhdhen zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

Der in Bezug auf jeden Mindestausibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (geméaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestausubungsbetrag.]

[Betrag einfligen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemall den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Ausubungsart streichen, wenn die Wertpapiere keine

Italienischen Wertpapiere sind.]

[Bezugsverhaltnis einfligen]

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfligen] (als Zahler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als Nenner)]
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Bezugsverhaltnisses

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (ii) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausuibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:

(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% - [ J[Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebiihr) einfiigen]% (als Zahler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fir die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Austbungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu beriicksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

(a) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
1[100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder &hnlichen Gebihr)
einfuigen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

0] [ 1x] 100% — [Bitte H6he der Verwaltungsgebuihr (oder ahnlichen
Gebihr) einfugen]%] (als Z&ahler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0] dem Bezugsverhaltnis am Emissionstag und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebtiihr (oder &hnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhaltnisses das
Produkt aus:

0) dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar  vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einfugen] [Prozentsatz einflgen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(a) [Wert einfligen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag]folgenden  Geschéftstag nach  biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
gunstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziiglich am [Emissionstag J[Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ [Jeder Austbungstag]]
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[Laufzeitjahre

Barriere

[einfligen, wenn die
Wertpapiere Digital-
Optionsscheine sind:
Digital-Betrag

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[ ][Der Quotient aus:

€) der Anzahl der Kalendertage ab einschlieBlich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschliellich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]

[Wert einfugen] [[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hoéchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemald §16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Mit Ausnahme des Emissionstages wird die Emittentin durch Veroffentlichung
gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere die Barriere so bald wie
praktikabel nach dem Anpassungstag bekannt geben.] [Mit Ausnahme des
Emissionstages wird die Barriere so bald wie praktikabel nach dem Anpassungstag
auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com veroffentlicht.]

[Betrag einfligen] [je Wertpapier]]
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Produkt Nr. 26: Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsscheine
Produkt Nr. 27: Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsscheine

Auszahlungsbetrag

[Bitte gegebenenfalls
einfugen:

[Fur Italienische
Wertpapiere, fur die
der
Mindestausiibungs-
betrag gréRer als ein
Wertpapier ist, bitte
einfugen:

[Mindestaus-
Ubungsbetrag

[Mindestbetrag

[Fur Italienische Wertpapiere, fiir die ein Mindestausiibungsbetrag von einem
Wertpapier gilt, bitte einfligen: In Bezug auf jeden Mindestaustibungsbetrag:]

1) [wenn][Wenn], nach
Schlussreferenzpreis

Feststellung der  Berechnungsstelle, der

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt, bitte einfiigen: gréRer als die [oder
gleich der] Barriere ist, der EndHigh Betrag]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfiigen: kleiner als die
[oder gleich der] Barriere ist, der EndLow Betrag]

(2) wenn, nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Schlussreferenzpreis

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt, bitte einfligen: gréRRer als der Call-
Basispreis und kleiner als die [oder gleich der] Barriere ist

(Schlussreferenzpreis - Call-Basispreis) x Bezugsverhaltnis]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einfligen: gréRer als die
[oder gleich der] Barriere und kleiner als der Put-Basispreis ist

(Put-Basispreis - Schlussreferenzpreis) x Bezugsverhaltnis]
3) wenn, nach Feststellung der Berechnungsstelle, der Schlussreferenzpreis

[Wenn als Wertpapiertyp "Call" festgelegt, bitte einfigen: kleiner als der oder
gleich dem Call-Basispreis ist]

[Wenn als Wertpapiertyp "Put" festgelegt ist, bitte einflgen: groRRer als der
oder gleich dem Put-Basispreis ist]

[der Mindestbetrag] [Null] [Betrag einfligen]

[[lm Fall von (2) wird dieser Betrag][Dieser Betrag wird] am [Tag angeben] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéaftstag] [Bewertungstag] [oder, wenn dieser Tag
kein Geschéftstag ist, dem unmittelbar [folgenden][vorausgehenden] Geschaftstag]
[zum Umrechnungskurs] [1:1] in die Abwicklungswahrung umgerechnet.]

[Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch hdchstens [Betrag einfligen]
[dem Hochstbetrag].]

Der Auszahlungsbetrag [betragt][entspricht] jedoch mindestens [Betrag einfligen]
[dem Mindestbetrag].]

Der in Bezug auf jeden Mindestausibungsbetrag zu zahlende Betrag ist das Produkt
aus (i) dem (geméaR vorstehenden Bestimmungen ermittelten) Auszahlungsbetrag
fur jedes Wertpapier und (ii) dem Mindestausubungsbetrag.]

[Betrag einflgen] [die Mindestanzahl der Wertpapiere, die gemaR den
Notierungsvorschriften des durch Borsa Italiana S.p.A. verwalteten und organisierten
Marktes gehandelt werden kénnen]]

[Bei Europaischer Ausubungsart streichen,

Italienischen Wertpapiere sind.]

wenn die Wertpapiere keine

[[Betrag einfugen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]
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[Hochstbetrag

[Basispreis

[Bezugsverhéltnis
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[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger giinstigsten Wert
einfigen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoéht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[[Betrag einfuigen][je Wertpapier]][[ ]% des Anfangsreferenzpreises [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis]]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
erhdéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht die Emittentin
davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert
einfugen] erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhoht, wird dies
unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekanntgegeben.]]

[Wert einfugen][[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhdhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhdht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Die Emittentin gibt den Basispreis gemalf § 16 der Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere [fir jede Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten
Tag dieser Anpassungsperiode] bekannt.] [Der Basispreis wird [fur jede
Anpassungsperiode] so bald wie praktikabel [nach dem ersten Tag dieser
Anpassungsperiode] auf der Webseite der Emittentin www.xmarkets.db.com
verodffentlicht.]]

[Bezugsverhdltnis einfligen)

[Der Quotient aus [100] [Zahl einfigen] (als Z&hler) und dem [Anfangsreferenzpreis]
[Basispreis] [multipliziert mit []] (als Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus [100] [ ] (als Z&hler) und dem Basispreis
(als Nenner) und (i) dem Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den
Bewertungstag folgenden Geschéftstag]]

[Gilt fur die Wertpapiere Européische Ausuibungsart, bitte einfiigen: Der Quotient aus:
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[Laufzeitjahre
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(a) [ l[Gibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr), bitte einfiigen: [
] x [100% - [ J[Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebuhr) einfiigen]% (als Z&hler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausubungsart oder sind in
einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betréage zu berucksichtigen, bitte einfiigen:

[Am Emissionstag [ ] und]

€) [In[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des Bezugsverhaltnisses, [[
][100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen Gebihr)
einfligen]%] [basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfligen: Der Quotient aus:

() [III[ 1x] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebuihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfugen]%] (als Z&ahler) und

(ii) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]
[das Produkt aus:
0) dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(ii) [ 1 [100% - [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen
Gebiihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des Bezugsverhéltnisses das
Produkt aus:

0] dem  Bezugsverhdltnis am  unmittelbar vorausgehenden
Anpassungstag des Bezugsverhéltnisses und

(i) [ 1 [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebiihr (oder @hnlichen
Gebuhr) einfligen]%]]

[ist in Bezug auf einen Korbbestandteil [der fir diesen Korbbestandteil in der Spalte
"Bezugsverhaltnis" vorstehend unter Basiswert festgelegte [Betrag einfligen] [Wert
einflgen] [Prozentsatz einfugen]] [eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

€) [Wert einfigen] (als Z&hler) und
(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als Nenner).]]

[ist [fur den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,][und] der Volatilitait des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hoéchstens auf bis zu [fir den Anleger
glnstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erhdhen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhéht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemall 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[ I[Jeder Ausubungstag]]

[ ][Der Quotient aus:

(@) der Anzahl der Kalendertage ab einschlie3lich [dem Wertstellungstag bei
Emission] bis einschlieRlich zum [Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]
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[Wenn als
Wertpapiertyp "Call"
festgelegt, bitte
einfugen: EndHigh
Betrag

[Wenn als
Wertpapiertyp "Put"
festgelegt ist, bitte
einfligen: EndLow
Betrag

Barriere

[Call-Basispreis

[Put-Basispreis

[Beendigungstag

7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[Betrag einfligen] [je Wertpapier]]

[Betrag einfligen] [je Wertpapier]]

[Wert einfligen]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Bericksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fUr den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kénnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemadl 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]

[Wert einfligen]

list [fr den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach biligem Ermessen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,J[und] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhbhen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hochstens auf bis zu [fir den Anleger
gunstigsten Wert einfligen] [reduzieren][erh6hen] zu kbnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéaftstag gemall 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[Wert einfligen]

list [fir den Anleger unglnstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéaftstag nach biligem Ermessen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen
Zinsniveau[,]lund] der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]], diesen Wert
[reduzieren][erhthen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen geht
die Emittentin davon aus, diesen Wert hdchstens auf bis zu [fur den Anleger
glnstigsten Wert einfiigen] [reduzieren][erhhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin
diesen Wert [reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschéftstag gemal 8§16 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
bekanntgegeben.]]

[Der Ausubungstag] [ ]]

288



7. BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

[Weichen Austibungsmitteilung, Liefermitteilung oder Verzichtserklarung von dem den
Allgemeinen Bedingungen beigefiigten Formular ab, bitte einfligen:

Formular fUr [Austbungsmitteilung][Liefermitteilung][Verzichtserklarung]]

[Formular einfligen]
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8. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE
Dieses Kapitel enthalt die Beschreibungen der Wertpapiere, die die Funktionsweise und
Ausstattungsmerkmale der jeweiligen Wertpapiere erklaren.

Eine Ubersicht (iber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.

INHALTSVERZEICHNIS
BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Klassische OPtioNSSCNEINE ........ooo i 291
Produkt Nr. 1:  Call-Optionsschein und Discount Call-Optionsschein.......... 291
Produkt Nr. 2:  Put-Optionsschein und Discount Put-Optionsschein ........... 201

WAVE (Knock-Out) OPtiONSSCNEINE .......uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieieeiieiinneeeneees 291
Produkt Nr. 3: WAVE (Knock-Out) Call-Optionsschein............ccccceoeeeiiiinn. 291
Produkt Nr. 4:  WAVE (Knock-Out) Put-Optionsschein ..............ccccccvvvennnnne 292

WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Optionsscheine.............cccccvvvvviiiiiiiiiniiennnnn. 292

Produkt Nr. 5:  WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein ...292
Produkt Nr. 6:  WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein....293

WAVE XXL (Knock-Out Endlos) OptionsSCheine.............uuuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnens 294
Produkt Nr. 7:  WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein ........... 294
Produkt Nr. 8:  WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein ............ 294

One TouCh OPLtIONSSCNEINE .......uiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiie bbb nenneeeeene 295
Produkt Nr. 9:  One Touch Single Barrier Call-Optionsschein ..................... 295
Produkt Nr. 10: One Touch Single Barrier Put-Optionsschein.................... 296
Produkt Nr. 11: One Touch Dual Barrier-Optionsschein................cccccuveee. 296
Produkt Nr. 12: Barrier One Touch Plus Call-Optionsscheine .................... 296
Produkt Nr. 13: Barrier One Touch Plus Put-Optionsscheine..................... 297

NO TOUCh OPLIONSSCNEINEG ......iiiieeeee e e 297
Produkt Nr. 14: No Touch Single Barrier Call-Optionsschein ..................... 297
Produkt Nr. 15:  No Touch Single Barrier Put-Optionsschein ...................... 298
Produkt Nr. 16: Barrier Plus (StayHigh Plus)-Optionsscheine .................... 298
Produkt Nr. 17: Barrier Plus (StayLow Plus)-Optionsscheine..................... 299
Produkt Nr. 18: Window No Touch Single Barrier Call-Optionsschein........ 299
Produkt Nr. 19:  Window No Touch Single Barrier Put-Optionsschein......... 299
Produkt Nr. 20:  Inline-OptionSSCheiN.........ccooiiiiii e 300
Produkt Nr. 21: Duo-Inline-Optionsschein...........cccccceeiiiiiiiiiiei e, 300

Produkt Nr. 22:  Dual Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsschein ....301

290



8. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Produkt Nr. 23:  Window Inline-Optionsschein ..............ccccccciiiiiiiiiiiiiiinnnn. 301
Digital OptioNSSCREINE .......ovieiiii e 302
Produkt Nr. 24: Digital Call-OptionsSChein .............ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene 302
Produkt Nr. 25: Digital Put-OptionSSCNEIN ..........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 302
Produkt Nr. 26: Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsscheine...................... 302
Produkt Nr. 27: Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsscheine ....................... 303

Klassische Optionsscheine

Produkt Nr. 1: Call-Optionsschein und Discount Call-Optionsschein

Mit diesem Call-Optionsschein kénnen Anleger Uberproportional (gehebelt) an der positiven
Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten, wenn der Basiswert auf oder
unter den Basispreis fallt. Am Falligkeitstag erhalten Anleger als Auszahlungsbetrag den mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis
Ubersteigt. Handelt es sich um einen Discount Call-Optionsschein, ist der Auszahlungsbetrag
auf den Hochstbetrag begrenzt. Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem Basispreis,
erhalten Anleger entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 2:  Put-Optionsschein und Discount Put-Optionsschein

Mit diesem Put-Optionsschein kénnen Anleger Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
() nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten, wenn der Basiswert auf oder
Uber den Basispreis steigt. Am Falligkeitstag erhalten Anleger als Auszahlungsbetrag den mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis
unterschreitet. Handelt es sich um einen Discount Put-Optionsschein, ist der
Auszahlungsbetrag auf den Hochstbetrag begrenzt. Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder
Uber dem Basispreis, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

WAVE (Knock-Out) Optionsscheine

‘ Produkt Nr. 3:  WAVE (Knock-Out) Call-Optionsschein

Mit diesem WAVE Call-Optionsschein konnen Anleger Uberproportional (gehebelt) an der
positiven Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko, entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
(i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten, wenn der Basiswert zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in den Endguiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt (Barrieren-
Ereignis). Am Falligkeitstag erhalten Anleger als Auszahlungsbetrag den mit dem
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Bezugsverhéltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis
Ubersteigt.

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, endet die Laufzeit des WAVE Call-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii)
keine Zahlung.

Produkt Nr. 4: ' WAVE (Knock-Out) Put-Optionsschein

Mit diesem WAVE Put-Optionsschein kdnnen Anleger Uberproportional (gehebelt) an der
negativen Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko, entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt,
(i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten, wenn der Basiswert zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder tber der Barriere liegt (Barrieren-
Ereignis). Am Falligkeitstag erhalten Anleger als Auszahlungsbetrag den mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis
unterschreitet.

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder,
wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber der Barriere,
endet die Laufzeit des WAVE Put-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Optionsscheine

Produkt Nr. 5:  WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein

Mit diesem WAVE Unlimited Call-Optionsschein ohne festen Falligkeitstermin kénnen Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko, entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten, wenn der Basiswert zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in den Endguiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt (Barrieren-
Ereignis).

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere, endet die Laufzeit des WAVE Unlimited Call-Optionsscheins sofort und Anleger
erhalten entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag
oder (ii) keine Zahlung.

Bei Nichteintritt eines Barrieren-Ereignisses erhalten Anleger, nach Austbung des
Wertpapiers an einem Auslbungstag oder Kindigung durch die Emittentin mit Wirkung zu
einem Tilgungstag, am Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis tbersteigt.

Wegen des Fehlens einer festen Laufzeit wird der anfénglich geltende Basispreis
konstruktionsbedingt taglich um eine fur die Emittentin anfallende Finanzierungskomponente
angepasst, auf Grundlage der jeweiligen Marktzinsen zuziglich eines von der Emittentin bei
Emission des Wertpapiers festgelegten Prozentsatzes. Wenn der Basiswert ein Future ist,
erfolgt die Anpassung nur auf Basis des von der Emittentin bei Emission des Wertpapiers
festgelegten Prozentsatzes und unabhangig von den jeweiligen Marktzinsen.
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Darlber hinaus ist, wenn der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex ist, bei Zahlung einer
Bardividende durch den Emittenten bzw. den Index-Sponsor des Basiswerts der
Dividendenanpassungstag ein zusétzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um den
jeweiligen Dividendenfaktor reduziert, welcher die gezahlte Dividende abzuglich eines
Ausgleichsbetrags fur hierauf anfallende Steuern u.&. berlcksichtigt.

Wenn der Basiswert ein Future ist, ist jeder Tag, an dem ein Ersetzungsereignis eintritt, ein
zusatzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um die Differenz zwischen dem letzten
Referenzpreis des zu ersetzenden Basiswerts und des festgelegten Nachfolge-Futures, falls
Rollkosten beriicksichtigt werden, abziglich der Rollkosten, angepasst.

Schlief3lich entspricht die Barriere dem an diesem Tag geltenden Basispreis.

Produkt Nr. 6: WAVE Unlimited (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein

Mit diesem WAVE Unlimited Put-Optionsschein ohne festen Falligkeitstermin kbnnen Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko, entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt,
(i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten, wenn der Basiswert zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tber der Barriere liegt (Barrieren-
Ereignis).

Liegt der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) tUber oder (ii) auf oder tber der Barriere,
endet die Laufzeit des WAVE Unlimited Put-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii)
keine Zahlung.

Bei Nichteintritt eines Barrieren-Ereignisses erhalten Anleger, nach Auslbung des
Wertpapiers an einem Ausiubungstag oder Kindigung durch die Emittentin mit Wirkung zu
einem Tilgungstag, am Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis unterschreitet.

Wegen des Fehlens einer festen Laufzeit wird der anfénglich geltende Basispreis
konstruktionsbedingt taglich um eine fur die Emittentin anfallende Finanzierungskomponente
angepasst, auf Grundlage der jeweiligen Marktzinsen abziiglich eines von der Emittentin bei
Emission des Wertpapiers festgelegten Prozentsatzes. Wenn der Basiswert ein Future ist,
erfolgt die Anpassung nur auf Basis des von der Emittentin bei Emission des Wertpapiers
festgelegten Prozentsatzes und unabhangig von den jeweiligen Marktzinsen.

Darlber hinaus ist, wenn der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex ist, bei Zahlung einer
Bardividende durch den Emittenten bzw. den Index-Sponsor des Basiswerts der
Dividendenanpassungstag ein zusatzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um den
jeweiligen Dividendenfaktor reduziert, welcher die gezahlte Dividende abziglich eines
Ausgleichsbetrags fiir hierauf anfallende Steuern u.a. berticksichtigt.

Wenn der Basiswert ein Future ist, ist jeder Tag, an dem ein Ersetzungsereignis eintritt, ein
zusatzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um die Differenz zwischen dem letzten
Referenzpreis des zu ersetzenden Basiswerts und des festgelegten Nachfolge-Futures, falls
Rollkosten bericksichtigt werden, abziglich der Rollkosten, angepasst.

Schliel3lich entspricht die Barriere dem an diesem Tag geltenden Basispreis.
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WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Optionsscheine

Produkt Nr. 7:  WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Call-Optionsschein

Mit diesem WAVE XXL Call-Optionsschein ohne festen Falligkeitstermin kdnnen Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko einer sofortigen Laufzeitbeendigung (Barrieren-Ereignis) des
WAVE XXL Call-Optionsscheins, wenn der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt. In diesem Fall erhalten Anleger als
Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der von der
Emittentin festgestellte Stop-Loss-Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Liegt der
Basiswert zum jeweiligen Zeitpunkt auf oder unter dem Basispreis — was insbesondere bei
starker Bewegung des Basiswerts zum Zeitpunkt des Barrieren-Ereignisses der Fall sein kann
—, erhalten Anleger entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Bei Nichteintritt eines Barrieren-Ereignisses erhalten Anleger, nach Auslbung des
Wertpapiers an einem Ausiibungstag oder Kindigung durch die Emittentin mit Wirkung zu
einem Tilgungstag, am Félligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis tUbersteigt.

Wegen des Fehlens einer festen Laufzeit wird der anfanglich geltende Basispreis
konstruktionsbedingt taglich um eine fir die Emittentin anfallende Finanzierungskomponente
angepasst, auf Grundlage der jeweiligen Marktzinsen zuztglich eines von der Emittentin bei
Emission des Wertpapiers festgelegten Prozentsatzes. Wenn der Basiswert ein Future ist,
erfolgt die Anpassung nur auf Basis des von der Emittentin bei Emission des Wertpapiers
festgelegten Prozentsatzes und unabhangig von den jeweiligen Marktzinsen.

Daruber hinaus ist, wenn der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex ist, bei Zahlung einer
Bardividende durch den Emittenten bzw. den Index-Sponsor des Basiswerts der
Dividendenanpassungstag ein zuséatzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um den
jeweiligen Dividendenfaktor reduziert, welcher die gezahlte Dividende abziiglich eines
Ausgleichsbetrags fiir hierauf anfallende Steuern u.a. bertcksichtigt.

Wenn der Basiswert ein Future ist, ist jeder Tag, an dem ein Ersetzungsereignis eintritt, ein
zusatzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um die Differenz zwischen dem letzten
Referenzpreis des zu ersetzenden Basiswerts und des festgelegten Nachfolge-Futures, falls
Rollkosten beriicksichtigt werden, abziglich der Rollkosten, angepasst.

SchlieBlich wird auch die anfanglich geltende Barriere an jedem nachfolgenden
Anpassungstag so angepasst, dass diese jeweils der Summe aus dem jeweils geltenden
Basispreis und Barrieren-Anpassungsbetrag entspricht. Der Barrieren-Anpassungsbetrag
wiederum ist das Produkt aus dem jeweils geltenden Basispreis und dem Barrieren-
Anpassungssatz, wobei letzterer, gegentiber dem Stand am Emissionstag, von der Emittentin
an jedem Anpassungstag nach verninftigem Ermessen neu festgesetzt werden kann, um
einen wertlosen Verfall des Wertpapiers ohne jede Auszahlung nach Eintritt eines Barrieren-
Ereignisses mit der gleichen Wahrscheinlichkeit wie bei dessen Emission zu verhindern (unter
Berlicksichtigung insbesondere der Volatilitat und Liquiditat des Basiswerts).

Produkt Nr. 8:  WAVE XXL (Knock-Out Endlos) Put-Optionsschein

Mit diesem WAVE XXL Put-Optionsschein ohne festen Falligkeitstermin kénnen Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts
teil und tragen zudem das Risiko einer sofortigen Laufzeitbeendigung (Barrieren-Ereignis) des
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WAVE XXL Put-Optionsscheins, wenn der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt. In diesem Fall erhalten Anleger als Auszahlungsbetrag
den mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der von der Emittentin
festgestellte Stop-Loss-Referenzpreis den Basispreis unterschreitet. Liegt der Basiswert zum
jeweiligen Zeitpunkt auf oder Uber dem Basispreis — was insbesondere bei starker Bewegung
des Basiswerts zum Zeitpunkt des Barrieren-Ereignisses der Fall sein kann —, erhalten Anleger
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii)
keine Zahlung.

Bei Nichteintritt eines Barrieren-Ereignisses erhalten Anleger, nach Auslbung des
Wertpapiers an einem Auslbungstag oder Kindigung durch die Emittentin mit Wirkung zu
einem Tilgungstag, am Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis unterschreitet.

Wegen des Fehlens einer festen Laufzeit wird der anfanglich geltende Basispreis
konstruktionsbedingt taglich um eine fir die Emittentin anfallende Finanzierungskomponente
angepasst, auf Grundlage der jeweiligen Marktzinsen abziiglich eines von der Emittentin bei
Emission des Wertpapiers festgelegten Prozentsatzes. Wenn der Basiswert ein Future ist,
erfolgt die Anpassung nur auf Basis des von der Emittentin bei Emission des Wertpapiers
festgelegten Prozentsatzes und unabhéangig von den jeweiligen Marktzinsen.

Daruber hinaus ist, wenn der Basiswert eine Aktie oder ein Preisindex ist, bei Zahlung einer
Bardividende durch den Emittenten bzw. den Index-Sponsor des Basiswerts der
Dividendenanpassungstag ein zuséatzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um den
jeweiligen Dividendenfaktor reduziert, welcher die gezahlte Dividende abzuglich eines
Ausgleichsbetrags fiir hierauf anfallende Steuern u.a. berticksichtigt.

Wenn der Basiswert ein Future ist, ist jeder Tag, an dem ein Ersetzungsereignis eintritt, ein
zusatzlicher Anpassungstag, und der Basispreis wird um die Differenz zwischen dem letzten
Referenzpreis des zu ersetzenden Basiswerts und des festgelegten Nachfolge-Futures, falls
Rollkosten beriicksichtigt werden, abziiglich der Rollkosten, angepasst.

SchlieBlich wird auch die anfanglich geltende Barriere an jedem nachfolgenden
Anpassungstag so angepasst, dass diese jeweils dem jeweils geltenden Basispreis abziglich
dem Barrieren-Anpassungsbetrag entspricht. Der Barrieren-Anpassungsbetrag wiederum ist
das Produkt aus dem jeweils geltenden Basispreis und dem Barrieren-Anpassungssatz, wobei
letzterer, gegeniber dem Stand am Emissionstag, von der Emittentin an jedem
Anpassungstag nach verninftigem Ermessen neu festgesetzt werden kann, um einen
wertlosen Verfall des Wertpapiers ohne jede Auszahlung nach Eintritt eines Barrieren-
Ereignisses mit der gleichen Wahrscheinlichkeit wie bei dessen Emission zu verhindern (unter
Berlicksichtigung insbesondere der Volatilitat und Liquiditat des Basiswerts).

One Touch Optionsscheine

Produkt Nr. 9: One Touch Single Barrier Call-Optionsschein

Mit diesem One Touch Single Barrier Call-Optionsschein kdnnen Anleger in Abhangigkeit von
der Entwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag
erhalten.

Im Gegenzug tragen sie bei Nichteintritt eines Knock-In-Ereignisses das Risiko, entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung
zu erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere (ein
solches Ereignis wird als "Knock-In-Ereignis" bezeichnet), endet die Laufzeit des One Touch
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Single Barrier Call-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten den festgelegten One-Touch-
Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tUber der Barriere,
erhalten Anleger entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 10:  One Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Mit diesem One Touch Single Barrier Put-Optionsschein kénnen Anleger in Abhangigkeit von
der Entwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag
erhalten.

Im Gegenzug tragen sie bei Nichteintritt eines Knock-In-Ereignisses das Risiko, entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung
zu erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere
(ein solches Ereignis wird als "Knock-In-Ereignis" bezeichnet), endet die Laufzeit des One
Touch Single Barrier Put-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten den festgelegten One-
Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
erhalten Anleger entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 11: One Touch Dual Barrier-Optionsschein

Mit diesem One Touch Dual Barrier-Optionsschein kénnen Anleger in Abhangigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag
erhalten.

Im Gegenzug tragen sie bei Nichteintritt eines Knock-In-Ereignisses das Risiko, entweder, wie
in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung
zu erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Barriere oder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf
oder Uber der Oberen Barriere (ein solches Ereignis wird als "Knock-In-Ereignis" bezeichnet),
endet die Laufzeit des One Touch Dual Barrier-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten
den festgelegten One-Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Barriere oder nicht, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) tber oder (ii)
auf oder uber der Oberen Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 12: Barrier One Touch Plus Call-Optionsscheine

Mit diesem Barrier One Touch Plus Call-Optionsschein erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Funktionsweise dieses Barrier One Touch Plus Call-Optionsscheins ergibt sich aus folgenden
Merkmalen:
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Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in
den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet), endet die
Laufzeit des Barrier One Touch Plus Call-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten
den One-Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht,
wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der Barriere und

a) liegt der Schlussreferenzpreis Uber dem Basispreis und, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere,
erhalten Anleger am Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den
Basispreis Uberschreitet, hochstens jedoch, sofern in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, den Hochstbetrag;

b) liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

‘ Produkt Nr. 13:  Barrier One Touch Plus Put-Optionsscheine

Mit

diesem Barrier One Touch Plus Put-Optionsschein erhalten Anleger einen

Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Funktionsweise dieses Barrier One Touch Plus Put-Optionsscheins ergibt sich aus folgenden
Merkmalen:

1.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis" bezeichnet), endet die
Laufzeit des Barrier One Touch Plus Put-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten
den One-Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums nicht,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder
unter der Barriere, und

a) liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere und unter dem Basispreis,
erhalten Anleger am Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den
Basispreis unterschreitet, hdchstens jedoch, sofern in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, den Hochstbetrag;

b) liegt der Schlussreferenzpreis auf oder tUber dem Basispreis, erhalten Anleger
entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

No Touch Optionsscheine

Produkt Nr. 14: No Touch Single Barrier Call-Optionsschein

Mit diesem No Touch Single Barrier Call-Optionsschein kénnen Anleger in Abhangigkeit von
der Entwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag
erhalten.
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Im Gegenzug tragen sie das Risiko, bei Eintritt des Barrieren-Ereignisses entweder, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu
erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem  Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-
Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"
bezeichnet), endet die Laufzeit des No Touch Single Barrier Call-Optionsscheins sofort und
Anleger erhalten entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 15: No Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Mit diesem No Touch Single Barrier Put-Optionsschein kénnen Anleger in Abhangigkeit von
der Entwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag
erhalten.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko, bei Eintritt des Barrieren-Ereignisses entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu
erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem  Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-
Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (i) auf oder Uber der Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"
bezeichnet), endet die Laufzeit des No Touch Single Barrier Put-Optionsscheins sofort und
Anleger erhalten entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 16: Barrier Plus (StayHigh Plus)-Optionsscheine

Mit diesem Barrier Plus (StayHigh Plus)-Optionsschein erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Funktionsweise dieses Barrier Plus (StayHigh Plus)-Optionsschein ergibt sich aus folgenden
Merkmalen:

1. Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
festgelegten No-Touch-Betrag.

2. Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-
Ereignis" bezeichnet) und

a) liegt der Schlussreferenzpreis unter dem Put-Basispreis, erhalten Anleger am
Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Put-Basispreis
unterschreitet;
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b) liegt der Schlussreferenzpreis auf oder Uber dem Put-Basispreis, erhalten
Anleger entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

‘ Produkt Nr. 17: Barrier Plus (StayLow Plus)-Optionsscheine

Mit diesem Barrier Plus (StayLow Plus)-Optionsschein erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Funktionsweise dieses Barrier Plus (StayLow Plus)-Optionsscheins ergibt sich aus folgenden
Merkmalen:

1. Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
festgelegten No-Touch-Betrag.

2. Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-
Ereignis" bezeichnet) und

a) liegt der Schlussreferenzpreis Uber dem Call-Basispreis, erhalten Anleger am
Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Call-Basispreis
Uberschreitet;

b) liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem Call-Basispreis, erhalten
Anleger entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

‘ Produkt Nr. 18: Window No Touch Single Barrier Call-Optionsschein

Mit diesem Window No Touch Single Barrier Call-Optionsschein kdénnen Anleger in
Abh&ngigkeit von der Entwicklung des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums einen
festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko, bei Eintritt des Barrieren-Ereignisses wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem  Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-
Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"
bezeichnet), endet die Laufzeit des Window No Touch Single Barrier Call-Optionsscheins
sofort und Anleger erhalten entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur
den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 19:  Window No Touch Single Barrier Put-Optionsschein

Mit diesem Window No Touch Single Barrier Put-Optionsschein konnen Anleger in
Abhangigkeit von der Entwicklung des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums einen
festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten.
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Im Gegenzug tragen sie das Risiko, bei Eintritt des Barrieren-Ereignisses wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem  Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-
Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"
bezeichnet), endet die Laufzeit des Window No Touch Single Barrier Put-Optionsscheins
sofort und Anleger erhalten entweder, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur
den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 20: Inline-Optionsschein

Mit diesem Inline-Optionsschein kénnen Anleger in Abhangigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko, bei Eintritt des Barrieren-Ereignisses entweder, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu
erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem  Zeitpunkt wa&hrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der festgelegten Oberen
Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu einem  Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der festgelegten Oberen
Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"” bezeichnet), endet die Laufzeit
des Inline-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

‘ Produkt Nr. 21: Duo-Inline-Optionsschein

Mit diesem Duo-Inline-Optionsschein kdnnen Anleger in Abhangigkeit von der Entwicklung der
beiden Basiswerte wahrend der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko, bei Eintritt des Barrieren-Ereignisses fur mindestens einen
der beiden Basiswerte entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten.

Liegt der jeweilige Barrieren-Bestimmungsstand beider Basiswerte zu keinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der fir den jeweiligen Basiswert
festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Gber der fir den jeweiligen Basiswert festgelegten Oberen
Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand fur mindestens einen der beiden Basiswerte zu einem
beliebigen Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums entweder, wie in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der fur den jeweiligen
Basiswert festgelegten Unteren Barriere oder entweder, wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der fir den jeweiligen Basiswert
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festgelegten Oberen Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"” bezeichnet),
endet die Laufzeit des Duo-Inline-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 22: Dual Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsschein

Mit diesem Dual Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsschein erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Funktionsweise dieses Dual Barrier Range Plus (Korridor Plus)-Optionsscheins ergibt sich aus
folgenden Merkmalen:

1. Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
festgelegten Oberen Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-
Touch-Betrag.

2. Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der
festgelegten Oberen Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"
bezeichnet) und

a) liegt der Schlussreferenzpreis unter dem Put-Basispreis, erhalten Anleger am
Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Put-Basispreis
unterschreitet, hdchstens jedoch, sofern in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, den Hochstbetrag;

b) liegt der Schlussreferenzpreis Uber dem Call-Basispreis, erhalten Anleger am
Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Call-Basispreis
Uberschreitet, hochstens jedoch, sofern in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, den Hochstbetrag;

c) liegt der Schlussreferenzpreis auf oder tGber dem Put-Basispreis und auf oder
unter dem Call-Basispreis, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

‘ Produkt Nr. 23: Window Inline-Optionsschein

Mit diesem Window Inline-Optionsschein knnen Anleger in Abhangigkeit von der Entwicklung
des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums einen festgelegten Auszahlungsbetrag
erhalten.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko, bei Eintritt des Barrieren-Ereignisses wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den
Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu keinem  Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der festgelegten Oberen
Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten No-Touch-Betrag.

Liegt der Barrieren-Bestimmungsstand zu einem  Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere oder, wie in den Endgultigen
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Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der festgelegten Oberen
Barriere (ein solches Ereignis wird als "Barrieren-Ereignis"” bezeichnet), endet die Laufzeit
des Window Inline-Optionsscheins sofort und Anleger erhalten entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Digital Optionsscheine

Produkt Nr. 24: Digital Call-Optionsschein

Mit diesem Digital Call-Optionsschein kdénnen Anleger in Abhé&ngigkeit von der Entwicklung
des Basiswerts am Ende der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko, entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt,
(i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten.

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder tUber der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten
Digital-Betrag.

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 25: Digital Put-Optionsschein

Mit diesem Digital Put-Optionsschein kdnnen Anleger in Abhangigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts am Ende der Laufzeit einen festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko, entweder, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
() nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung zu erhalten.

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag dem festgelegten
Digital-Betrag.

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Gber der Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 26: Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsscheine

Mit diesem Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsschein erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Funktionsweise dieses Barrier Plus (EndHigh) Call-Optionsscheins ergibt sich aus folgenden
Merkmalen:

1. Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tGiber der Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem festgelegten EndHigh-Betrag.

2. Liegt der Schlussreferenzpreis Uber dem Call-Basispreis und, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der festgelegten
Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Call-
Basispreis uberschreitet, htchstens jedoch, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, den Hochstbetrag.
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3. Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem Call-Basispreis, erhalten Anleger
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag
oder (ii) keine Zahlung.

Produkt Nr. 27:  Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsscheine

Mit diesem Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsschein erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Funktionsweise dieses Barrier Plus (EndLow) Put-Optionsscheins ergibt sich aus folgenden
Merkmalen:

1. Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem festgelegten EndLow-Betrag.

2. Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere und unter dem Put-Basispreis,
erhalten Anleger am Falligkeitstag als Auszahlungsbetrag den mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der Schlussreferenzpreis den Put-
Basispreis unterschreitet, hochstens jedoch, sofern in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, den Hochstbetrag.

3. Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder Gber dem Put-Basispreis, erhalten Anleger
entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag
oder (ii) keine Zahlung.
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9. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN?

Dieses Kapitel zeigt ein Muster fur die Endglltigen Bedingungen, die die Emittentin fir jede
Emission von Wertpapieren, die sie im Rahmen des Programms tatigt, separat vorbereiten
und verdffentlichen wird. Das Muster stellt mithilfe eckiger Klammern und farblich
hervorgehobener, kursivgedruckter Anweisungen beispielhaft die méglichen Optionen dar, die
auf jede Emission Anwendung finden konnten. In den vollstandig ausgeftillten Endgultigen
Bedingungen werden die relevanten Informationen fir das konkrete Angebot festgelegt, die
nur fur das jeweils angebotene Wertpapier relevant sind.

3 Die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere enthalten lediglich die Informationen, die nach Artikel 8 Abs. 4, 13 Abs. 1
der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 lber den Prospekt, der
beim o&ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufthebung der Richtlinie 2003/71/EG zulassig sind.
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[VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM EUROPAISCHEN
WIRTSCHAFTSRAUM

Es ist nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im Europaischen
Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfiigbar gemacht
werden, und die Wertpapiere durfen diesen nicht angeboten, verkauft oder anderweitig
verfugbar gemacht werden. Dementsprechend wurde kein gemafR Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber
Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungs-
anlageprodukte ("PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes Basisinformationsblatt fir
Angebot, Verkauf oder anderweitige Bereitstellung der Wertpapiere fur Kleinanleger im
EWR erstellt, und es kdnnte eine Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung
darstellen, diese Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an diese zu verkaufen
oder anderweitig verflighar zu machen. Kleinanleger ist fir diese Zwecke eine Person, auf
die mindestens eine der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4
Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU ("MiFID 1I") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der
Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 von MIFID 1l gilt, oder (iii) kein qualifizierter Anleger
gemaR der Prospektverordnung.4]

Endgultige Bedingungen [Nr. [e]] vom [e]

DEUTSCHE BANK AG [NIEDERLASSUNG LONDON] [NIEDERLASSUNG MAILAND]
[SUCURSAL EM PORTUGAL] [SUCURSAL EN ESPANA] [NIEDERLASSUNG ZURICH]

Emission von [bis zu] [Anzahl einfligen] [Betrag einfligen] [Typ einfligen] [Optionsscheinen]
[Gegebenenfalls abweichenden Marketingnamen einfiigen] [gegebenenfalls einfligen:
(entspricht Produkt Nr. [Produkt Nr. in der Wertpapierbeschreibung einfiigen] in der
Wertpapierbeschreibung fir Optionsscheine)]

[ie Serie]
bezogen auf [Basiswert einfligen] (die "Wertpapiere")

im Rahmen des [ X-markets-]Programms fiir die Emission von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen

[Anfanglicher Emissionspreis: [[Betrag einfligen] [Prozentangabe einfligen] [je
Optionsschein] [Gegebenenfalls abweichenden Marketingnamen einfiigen][Wertpapier]]
[bis zum Emissionstag][(ausschlief3lich)][ ]

[(zuzlglich Ausgabeaufschlag von [Betrag einfiigen][Prozentangabe einfligen] [des
Anfanglichen Emissionspreises]])].]

Emissionspreis: [[Betrag einfligen] [Prozentangabe einflgen] je [Optionsschein]
[Gegebenenfalls abweichenden Marketingnamen einfligen] [Wertpapier]] [(zuztglich
Ausgabeaufschlag von [Betrag einfligen] [Prozentangabe einfligen] [des
[Emissionspreises] [des Anfanglichen Emissionspreises] ]]]

[der Emissionspreis [je Optionsschein] [Gegebenenfalls abweichenden Marketingnamen
einfigen][Wertpapier]] [(zuzlglich Ausgabeaufschlag von [Betrag
einfiigen][Prozentangabe einfligen] [des [Emissionspreises] [Anfanglichen

4 Der Hinweis ist einzufiigen, wenn der Abschnitt "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Européischen Wirtschaftsraum"

in den Endgliltigen Bedingungen als "Anwendbar" ausgewahlt wurde.
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Emissionspreises]])] wird zunachst am Emissionstag festgelegt und anschliel3end
kontinuierlich angepasst.]

[Am Emissionstag] [[anfanglich] [Betrag einfugen] [Prozentangabe einflgen] [je
Optionsschein] [Gegebenenfalls abweichenden Marketingnamen einfligen][Wertpapier]]
[(zuzlglich Ausgabeaufschlag von [Betrag einfiigen][Prozentangabe einfligen] [des
[Emissionspreises] [Anfanglichen Emissionspreises]])]. [Nach der Emission der
Wertpapiere wird der [Emissionspreis] [Preis der Wertpapiere] kontinuierlich angepasst.]]

[WKN/ISIN: [o]]

[Der Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage), unter dem die in diesen Endgultigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert seine Gultigkeit mit
Ablauf der Gultigkeit der Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020 (12 Monate
nach Billigung) und ist somit bis zum 30. November 2021 giltig. Ab diesem Zeitpunkt
sind diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der jeweils nachfolgenden
aktuellen Wertpapierbeschreibung bzw. dem jeweils nachfolgenden aktuellen
Registrierungsformular zu lesen, wie auf der Internetseite www.xmarkets.db.com
veroffentlicht.]

[Im Fall einer Aufstockung von unter dieser Wertpapierbeschreibung begebenen Wertpapieren
einfigen: Die Optionsscheine sind Teil einer einheitlichen Serie von Wertpapieren im Sinne
des § 15 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere, d.h. sie haben dieselbe WKN bzw.
ISIN und dieselben Ausstattungsmerkmale wie bereits emittierte Wertpapiere (alle zusammen
die "Wertpapiere"). Die genannten bereits emittierten Wertpapiere wurden unter den
Endgiiltigen Bedingungen [Nr. [e¢]] vom [e] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen") zu der
Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020 begeben. Die Emittentin wird flir die
Aufstockung rechtlich verbindliche Emissionsbedingungen erstellen, die — mit Ausnahme der
Anzahl der Wertpapiere — mit den in den Ersten Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Emissionsbedingungen (die "Ersten Emissionsbedingungen") identisch sind.

Die Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020 enthadlt gemeinsam mit diesen
Endgiiltigen Bedingungen eine Beschreibung der Ausgestaltung der Wertpapiere. Die
Wertpapierbeschreibung und die Ersten Endgulltigen Bedingungen wurden gemaf
Artikel 21 (2)(a) der Prospektverordnung in elektronischer Form auf der Webseite der
Emittentin (www.xmarkets.db.com) veréffentlicht und sind am Sitz der Emittentin Deutsche
Bank AG, Mainzer Landstraf3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main, kostenlos erhaltlich.]

Dieses Dokument stellt die Endgliltigen Bedingungen fir die hierin beschriebenen Wertpapiere
dar und enthélt folgende Teile:

Wirtschaftliche Funktionsweise der Wertpapiere

Emissionsbedingungen (Besondere Bedingungen der Wertpapiere)

Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 8 (5) der
Prospektverordnung erstellt und missen zusammen mit dem Basisprospekt[, wie durch
[den Nachtrag][die Nachtrage] vom [e] erganzt [sowie etwaige weitere Nachtrage]],
bestehend aus der Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020 (die
"Wertpapierbeschreibung") und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020, wie

nachgetragen (das "Registrierungsformular"), gelesen werden, um alle relevanten
Informationen zu erhalten. Die vollstandigen Informationen Uber die Emittentin und die
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Wertpapiere enthalt nur der kombinierte Inhalt dieser Endgtiltigen Bedingungen und der
Wertpapierbeschreibung sowie des Registrierungsformulars.

[Im Fall einer Veroffentlichung der Endgtiltigen Bedingungen auf (www.xmarkets.db.com), bitte
einfligen: Die  Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020, das
Registrierungsformular vom 6. April 2020, etwaige Nachtrdge zu dem Basisprospekt
bzw. dem Registrierungsformular sowie die Endgultigen Bedingungen werden geman
Artikel 21 (2)(a) der Prospektverordnung auf der Webseite der Emittentin
(www.xmarkets.db.com) veroffentlicht.]

[Im Fall einer Veroéffentlichung der Endgiltigen Bedingungen auf (www.investment-
products.db.com) bitte einfliigen: Die Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020,
das Registrierungsformular vom 6. April 2020 und etwaige Nachtrage zu dem
Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular werden gemaf Artikel 21 (2)(a) der
Prospektverordnung auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) und die
Endgultigen Bedingungen auf der Webseite der Emittentin (www.investment-
products.db.com) veréffentlicht.]

[Im Falle einer Zulassung der Wertpapiere zum Handel an der Luxembourg Stock
Exchange werden die Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020, das
Registrierungsformular vom 6. April 2020, etwaige Nachtrdge zu dem Basisprospekt
bzw. dem Registrierungsformular sowie die Endgultigen Bedingungen auf der Webseite
der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) veroffentlicht.]

Zusatzlich sind die Wertpapierbeschreibung vom 19. November 2020 und das
Registrierungsformular vom 6. April 2020 sowie etwaige Nachtrdge zu dem
Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular am Sitz der Emittentin Deutsche
Bank AG[, Mainzer Landstrale 11-17, 60329 Frankfurt am Main][,][und] [in ihrer
Niederlassung London, Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N
2DB][,] [und] [in ihrer Niederlassung Mailand, Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand,
Italien][,] [und] [in ihrer portugiesischen Niederlassung, Rua Castilho, 20, 1250-069
Lissabon, Portugal][,] [und] [in ihrer spanischen Niederlassung, Paseo De La
Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien][,] [sowie] [in ihrer Niederlassung Zurich,
Uraniastral3e 9, Postfach 3604, CH-8021 Ziirich, Schweiz (wo er auch unter Tel. +41 44
227 3781 oder Fax +41 44 227 3084 bestellt werden kann)], kostenlos erhéltlich.

[Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission ist diesen Endgultigen Bedingungen
angehangt.]

Begriffe, die in diesem Dokument nicht anderweitig definiert sind, haben die ihnen in den
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere der Emissionsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

5 Bei Wertpapieren mit einem Nennbetrag von mindestens EUR 100.000,00 ggfs. weglassen.
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Wirtschaftliche Funktionsweise der Wertpapiere

Die folgende Beschreibung des Wertpapiers erklart die wirtschaftliche Funktionsweise des
Wertpapiers und seine Ausstattungsmerkmale.

[Beschreibung der wirtschaftlichen Funktionsweise des jeweiligen Wertpapiers aus Kapitel 8
der Wertpapierbeschreibung einfiigen unter Auslassung von fur das Wertpapier nicht
relevanten Gestaltungsalternativen sowie Begriffen und/oder gegebenenfalls Ersetzung durch
deren definierten Inhalt, wobei keine Informationen oder Produktvarianten aufgenommen
werden durfen, die nicht bereits in der Wertpapierbeschreibung angelegt sind.]

[Gof. einfugen: Der Basiswert wird in der Referenzwahrung festgestellt; die Umrechnung der
hierauf beruhenden Betrage in die Abwicklungswahrung erfolgt nach Mal3gabe des jeweiligen
Umrechnungskurses.]

[Gdf. einflgen: Der [¢] Optionsschein ist [zum Laufzeitende] wahrungsgeschitzt, d.h. obwohl
der Basiswert in der Referenzwéhrung berechnet wird, [werden die hierauf beruhenden
Betrage 1:1 in die Abwicklungswahrung umgerechnet] [bestimmt sich der Auszahlungsbetrag
[in der Abwicklungswahrung] ohne Bezugnahme auf die Entwicklung des Umrechnungskurses
[zwischen der Referenzwdhrung und der Abwicklungswahrung] [allein nach der
Wertentwicklung des Basiswerts]] [werden die hierauf beruhende Anzahl der zu liefernden
Basiswerte bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte sowie etwaige
Ausgleichsbetrédge ohne Bezugnahme auf die Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen
der Referenzwéahrung und der Abwicklungswahrung wahrend der Laufzeit berechnet] [gof.
entsprechende Formulierung fur Kdérbe einfliigen] (Quanto).]

[Gdf. einfigen: Die Ermittlung des [Anfangsreferenzpreises] [und] [Schlussreferenzpreises]
erfolgt auf Basis des Mittelwerts der [Preise] [Stande] des Basiswerts an [den Anfangs-
Bewertungstagen] [bzw.] [den Bewertungstagen].]

[Gof. einflgen: Der Anfangsreferenzpreis wird auf Basis des Mindestreferenzpreises
festgelegt, der dem niedrigsten [an einem Beobachtungstermin wahrend des Best Entry-
Zeitraums] [Uber jeden Tag im Best Entry-Zeitraum hinweg] beobachteten offiziellen
Schlusskurs bzw. Schlussstand des Basiswerts entspricht.]

[Ggf. einflgen: Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z.B.
Zinsen.]

[Anlegern stehen [zudem] keine Anspriiche [auf den Basiswert] [auf den/aus dem Basiswert]
[aus dem Basiswert] [auf die Korbbestandteile] [auf die/aus den Korbbestandteilen] [aus den
Korbbestandteilen] [(z.B. Stimmrechte[, Dividenden])] zu.]
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Emissionsbedingungen

Die folgenden "Besonderen Bedingungen der Wertpapiere" vervollstandigen und
konkretisieren fur die jeweilige Serie der Wertpapiere die Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere fir die Zwecke dieser Serie von Wertpapieren. Die Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere und die Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bilden zusammen die
"Emissionsbedingungen” der jeweiligen Wertpapiere.

[Fur jede spezifische Emission folgende Besondere Bedingungen der Wertpapiere
vervollstandigt, in erganzter und konkretisierter Form einfiigen, bestehend aus:

° den relevanten Angaben aus dem Abschnitt "Allgemeine auf die Wertpapiere
anwendbare Definitionen" wie in Kapitel 7. "Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere" enthalten, und

° den relevanten produktspezifischen Angaben aus dem Abschnitt "Spezifische auf die
Wertpapiere anwendbare Definitionen" wie fir den jeweiligen Produkityp in
Kapitel 7. "Besonderen Bedingungen der Wertpapiere" enthalten,

und entsprechend den Zwischenuberschriften zuordnen]
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Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Notierung und Handel

Notierung und Handel

Mindesthandelsvolumen

[Es [ist beantragt worden] [soll beantragt werden],
die Wertpapiere in die Official List der Luxembourg
Stock Exchange aufzunehmen sowie am
[geregelten] [Euro-MTF-] Markt der Luxembourg
Stock Exchange zu notieren, der [ein] [kein]
geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU (in der geadnderten Fassung) [oder]
[, sonstiger Drittlandsmarkt][, KMU-
Wachstumsmarkt][oder][MTF] ist.]

[Es [ist beantragt worden] [soll beantragt werden],
die Wertpapiere [zum [geregelten] [ ] [Markt] [in
den Freiverkehr] [an der [[Frankfurter] [Stuttgarter]
[ ] Wertpapierbdrse]] [in den Freiverkehr an der
[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierborse |,
[die][der] [ein] [kein] geregelter Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (in der geanderten
Fassung) [oder] [, sonstiger Drittlandsmarkt][,
KMU-Wachstumsmarkt]  [oder] [MTF] ist)]
[zuzulassen] [einzubeziehen] [und zu notieren]
[und zu handeln] [bitte alle jeweiligen geregelten
Markte, Drittlandsmarkte, KMU-Wachstumsmarkte
und MTF einfugen].

[Es [ist beantragt worden] [soll beantragt werden],
[die einzelnen Serien von Wertpapieren] [die
Wertpapiere] in [bitte alle jeweiligen geregelten
Markte, Drittlandsmarkte, KMU-Wachstumsmarkte
und MTF einfiigen], der/die [ein][kein] geregelter
Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der
gednderten Fassung) [oder] [, sonstiger
Drittlandsmarkt][, KMU-Wachstumsmarkt] [oder]
[MTF] ist/sind, [zuzulassen] [in den Handel
aufzunehmen] [einzubeziehen] [und zu notieren]
[und zu handeln],] [Die Wertpapiere sind am
[geregelten] [ ] Markt der [ ] Wertpapierborse [bitte
alle jeweiligen geregelten Markte,
Drittlandsmérkte, KMU-Wachstumsmarkte und
MTF einfligen], der/die [ein][kein] geregelter Markt
im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der
gednderten Fassung) [oder] [, sonstiger
Drittlandsmarkt][, KMU-Wachstumsmarkt] [oder]
[MTF] ist/sind, [zum Handel zugelassen] [in den
Handel aufgenommen] [in den Handel
einbezogen].]

[Die Zulassung der Wertpapiere zu einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht
beantragt.]

[ 1[Nicht anwendbar]
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Schatzung der Gesamtkosten flr die [ 1[Nicht anwendbar]
Zulassung zum Handel

Angebot von Wertpapieren
Mindestzeichnungsbetrag fir Anleger [ ][Nicht anwendbar]
Hochstzeichnungsbetrag fir Anleger [ 1[Nicht anwendbar]

[Die Zeichnungsfrist] [Zeichnungsantrage fur die Wertpapiere kdnnen
[Uber die Vertriebsstelle[n]] ab [(einschlielich)] [ ]
bis zum [ ] [(einschlieBlich)] gestellt werden.]

[Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die
Anzahl [der einzelnen Serien von Wertpapieren]
[der angebotenen Wertpapiere], gleich aus
welchem Grund, zu verringern.]

[]

[Der Angebotszeitraum] [Die Wertpapiere werden ab dem [Datum
einfigen] [([Uhrzeit einflgen] Uhr Ortszeit [Ort
einfiigen])] fortlaufend angeboten. Das Angebot
endet [mit dem Ablauf des Primarmarkts fur die
Wertpapiere][ ].]

[Das Angebot der [jeweiligen Serie von
Wertpapieren] [Wertpapiere] beginnt am [ ] [und
endet []].]

[Fortlaufendes Angebot]

[Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die
Anzahl [der einzelnen Serien von Wertpapieren]
[der angebotenen Wertpapiere], gleich aus
welchem Grund, zu verringern.]

[Angebotspreis] [Der Angebotspreis wird nach den jeweiligen
Marktbedingungen festgesetzt.]

Stornierung der Emission der [Nicht anwendbar]

Wertpapiere [Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die

Emission der Wertpapiere, gleich aus welchem
Grund, zu stornieren.]

[Insbesondere  hangt die  Emission der
Wertpapiere unter anderem davon ab, ob bei der
Emittentin bis zum [] glltige Zeichnungsantrage
fur die Wertpapiere in einem Gesamtvolumen von
mindestens [ ] eingehen. Sollte diese Bedingung
nicht erfullt sein, kann die Emittentin die Emission
der Wertpapiere zum [ ] stornieren.]

[]

[Vorzeitige Beendigung der [[Nicht anwendbar]

Zeichnungsirist fur die Wertpapiere] [Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist,

gleich aus welchem Grund, vorzeitig zu beenden.]
[Ist vor dem [ ] zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
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[Vorzeitige Beendigung des
Angebotszeitraums fir die
Wertpapiere]

Bedingungen fur das Angebot:

Beschreibung des
Antragsverfahrens:®

Mdoglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrags und
Ruckerstattungsverfahren bei zu
hohen Zahlungen der Antragsteller:’

Angaben zu Verfahren und Fristen fir
Bezahlung und Lieferung der
Wertpapiere:

Verfahren und Zeitpunkt fur die
Veroffentlichung der Ergebnisse des
Angebots:8

Verfahren fir die Austibung von
Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang mit
nicht ausgetibten Zeichnungsrechten:

Kategorien potenzieller Anleger, fur
die das Angebot der Wertpapiere gilt,
und Angaben zur moglichen
Beschrénkung des Angebots
einzelner Tranchen auf bestimmte
Lander:®

© ® N o

Geschéftstag bereits ein
Gesamtzeichnungsvolumen von [ ] fir die
Wertpapiere erreicht, beendet die Emittentin die
Zeichnungsfrist fur die Wertpapiere zu dem
betreffenden Zeitpunkt an diesem Geschéftstag
ohne vorherige Bekanntmachung.]]

[[Nicht anwendbar]

[Die  Emittentin behalt sich vor, den
Angebotszeitraum, gleich aus welchem Grund,
vorzeitig zu beenden.]]

[ 1[Nicht anwendbar]

[ ][Nicht anwendbar]

[ ][Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Anleger werden von der

Emittentin [oder dem jeweiligen
Finanzintermediar] Uber die Zuteilung von
Wertpapieren und die diesbezliglichen

Abwicklungsmodalitaten informiert. Die Emission
[der einzelnen Serien von Wertpapieren] [der
Wertpapiere] erfolgt am [Emissionstag]
[Ausgabetag], und die Lieferung der Wertpapiere
erfolgt am [Wertstellungstag bei Emission]
[Wertstellungstag bei Ausgabe] gegen Zahlung
des Nettozeichnungspreises an die Emittentin.] [ ]

[ ][Nicht anwendbar]

[ ][Nicht anwendbar]

[Qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektverordnung] [Nicht-qualifizierte Anleger]
[Qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektverordnung und nicht-qualifizierte
Anleger]

[]

Nur relevant, wenn fir die Emission das ausfuhrliche Antragsverfahren gilt.
Nur relevant, wenn fiir die Emission das ausfiihrliche Antragsverfahren gilt.
Nur relevant, wenn es sich um eine "Bis zu"-Emission handelt und offenzulegende Informationen einzufligen sind.

Erfolgt das Angebot zeitgleich an den Méarkten mindestens zweier Lander und wurden oder werden Tranchen auf einige
dieser Lander beschrankt, bitte entsprechende Tranchen angeben.
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Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die
Antragsteller und Informationen dazu,
ob bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf:

Name(n) und Adresse(n) (sofern der
Emittentin bekannt) der
Platzierungsstellen in den
verschiedenen Landern, in denen das
Angebot erfolgt.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts:

kann an alle Personen in
[Luxemburg][,] [und] [Deutschland][,] [und]
[Osterreich][,] [und] [der Schweiz] [und
[Betreffendes Land ggfs. einfuigen, in das der
Basisprospekt notifiziert wird]] erfolgen, die alle
anderen in der  Wertpapierbeschreibung
angegebenen oder anderweitig von der Emittentin
und/oder den jeweiligen Finanzintermedidren
festgelegten Anlagebedingungen erfillen]. In
anderen L&ndern des EWR sowie der Schweiz
erfolgt das Angebot ausschlieBlich gemaR einer
Ausnahmeregelung, die eine Befreiung von der
Prospektpflicht vorsieht.]

[Das Angebot

[ 1[Nicht anwendbar]

[1IZum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen
nicht anwendbar]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des
Prospekts durch alle Finanzintermediare zu
(generelle Zustimmung).]

[Generelle  Zustimmung zu der
Weiterveraufierung und der  endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den][die]
Finanzintermediar[e] wird in Bezug auf [ ][,] [und]
[Deutschland][,][und] [Luxemburg][,][und]

[Osterreich] erteilt.]

spéateren

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des
Prospekts durch die folgenden Finanzintermediére

(individuelle Zustimmung) zu: [Name[n] und
Adressel[n] einfligen].]

[Individuelle Zustimmung zu der spéateren
Weiterverauf3erung und der  endgultigen

Platzierung der Wertpapiere durch [den][die]
Finanzintermediar[e] wird in Bezug auf [ ][,] [und]
[Deutschland][,][und] [Luxemburg][,][und]
[Osterreich] und fir [Name[n] und Adresse[n]
einfigen] [und [Details angeben]] erteilt.]

[Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [ ].]

Die spatere WeiterverdufRerung und endgultige
Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann [wahrend der Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts gemaly Artikel 12 der
Prospektverordnung] [+] erfolgen.
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[Verbot des Verkaufs an [Anwendbar][Nicht anwendbar]]

Kleinanleger im  Europdischen
Wirtschaftsraum

Gebihren

[Im Emissionspreis der Wertpapiere []]
enthaltene Marge (wird bei der
Preisstellung wahrend der Laufzeit in
Abzug gebracht und entspricht der
Summe aus den von der Emittentin an

die Vertriebsstellen gezahlten
Gebuhren, der Emittentenmarge und
dem  Ausgabeaufschlag; weitere
Informationen unter Abschnitt 4.2):

Von der Emittentin an die [ 1[Nicht anwendbar]
Vertriebsstellen gezahlte Geblhren

[Bestandsprovision™’ [bis zu [] [[ 1% des [jeweiligen [Preises]
[Erwerbspreises]] [[[Anfanglichen]
Emissionspreises] [[Anfanglichen]

Ausgabepreises] (ohne Ausgabeaufschlag)]]]
[Nicht anwendbar]]

[Platzierungsgebuhr [[bis zu] [] [[ 1% des [[[Anfanglichen]
Emissionspreises] [[Anfanglichen]
Ausgabepreises]] [des aktuellen Verkaufspreises]
(ohne Ausgabeaufschlag)] [jeweiligen [Preises]
[Erwerbspreises]] [Wahrend der Zeichnungsfrist
[bis zul [ ] [[ 1% des [[Anfanglichen]
Emissionspreises] [[Anfanglichen]
Ausgabepreises] (ohne Ausgabeaufschlag) und
nach dem Ende der Zeichnungsfrist [bis zu] [] [[ ]%
des aktuellen Verkaufspreises (ohne
Ausgabeaufschlag)] [Nicht anwendbar]]

[Von der Emittentin nach der [ ][Nicht anwendbar]
Emission von den Wertpapierinhabern
erhobene Geblhren

Kosten
Betrag der Kosten und Steuern, die [ 1[Nicht anwendbar]

speziell fir Zeichner oder Kaufer
anfallen:

Die Emittentin zahlt ggf. Platzierungsgebuhren und Bestandsprovisionen in Form von verkaufsbezogenen Provisionen an
die jeweilige(n) Vertriebsstelle(n). Alternativ kann die Emittentin der/den jeweiligen Vertriebsstelle(n) einen angemessenen
Abschlag auf den Emissionspreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Bestandsprovisionen kdnnen laufend aus den in
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere erwahnten Verwaltungsgebihren auf Grundlage des Basiswerts bestritten
werden. Fungiert die Deutsche Bank AG sowohl als Emittentin als auch als Vertriebsstelle in Verbindung mit dem Verkauf
ihrer eigenen Wertpapiere, werden die entsprechenden Betrdge der Vertriebseinheit der Deutsche Bank AG intern
gutgeschrieben. Weitere Informationen zu Preisen und Preisbestandteilen sind dem Abschnitt 4.2 "Interessen von Seiten
natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind" unter der Uberschrift
"Reoffer-Preis und Zuwendungen" zu entnehmen.
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Preisbestimmung durch die Emittentin  Sowohl der Anfangliche Emissionspreis des []
Optionsscheins als auch die wahrend der Laufzeit
von der Emittentin gestellten An- und
Verkaufspreise beruhen auf internen
Preisbildungsmodellen der Emittentin.
Dementsprechend kommen die wahrend der
Laufzeit gestellten Preise anders als beim
Borsenhandel z. B. von Aktien nicht unmittelbar
durch  Angebot und Nachfrage zustande.
Insbesondere ist in den Preisen eine Marge
enthalten, welche die Emittentin nach freiem
Ermessen festsetzt und die neben dem Ertrag der
Emittentin u. a. die Kosten fir die Strukturierung,
das Market Making und die Abwicklung des []
Optionsscheins und gegebenenfalls fir den
Vertrieb (Vertriebsvergltung) abdeckt.

Erwerbskosten [Das Geschaft wird zwischen dem Anleger und
seiner Bank (Kundenbank) zu einem festen oder
bestimmbaren Preis vereinbart
(Festpreisgeschaft). Dieser Preis umfasst alle
Erwerbskosten und enthalt Gblicherweise einen
Erlés fir die Bank (Kundenbank). Die Bank
(Kundenbank) erhalt zuziglich zum [Anfanglichen]
Emissionspreis einen Ausgabeaufschlag von bis
zu [Prozentsatz angeben]% des [Anfanglichen]
Emissionspreises vom Anleger als Teil des
Kaufpreises.]

[Wird das Geschaft zwischen dem Anleger und
seiner Bank (Kundenbank) zu einem festen oder
bestimmbaren Preis vereinbart
(Festpreisgeschaft), so umfasst dieser Preis alle
Erwerbskosten und enthalt Ublicherweise einen
Erlos fur die Bank (Kundenbank). Andernfalls wird
das Geschaft im Namen der Bank (Kundenbank)
mit einem Dritten fir Rechnung des Anlegers
abgeschlossen (Kommissionsgeschéft). [Das
Entgelt hierfur setzt sich zusammen aus (a) einem
Transaktionsentgelt zwischen EUR [2,00] [Betrag
angeben] und EUR [29,00] [Betrag angeben]
sowie (b) einem zuséatzlichen Entgelt in Hohe von
bis zu [1] [Prozentsatz angeben]% des
Erwerbspreises. Je nach Depotmodell kann fir
das zusatzliche Entgelt (b) ein Mindestentgelt je
Transaktion vereinbart sein, das zwischen EUR
[15,00] [Betrag angeben] und EUR [99,00] [Betrag
angeben] liegen kann und lediglich das zusatzliche
Entgelt, nicht jedoch das unter (a) aufgefihrte
Transaktionsentgelt umfasst.] [Je nach

Depotmodell der Bank des  Anlegers
(Kundenbank) kann das Entgelt fur das
Kommissionsgeschaft beispielsweise als
prozentualer  Anteil des  Erwerbspreises,

gegebenenfalls auch mit einem Mindestbetrag
und/oder einem Hochstbetrag je Transaktion oder
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[Vertriebsvergltung
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als ein transaktionsunabhangiger Festbetrag fur
einen  festgelegten Zeitraum (monatlich,
quartalsweise etc.) vereinbart sein.] Die Entgelte
fur das Kommissionsgeschaft sowie fremde
Kosten und Auslagen werden in der
Wertpapierabrechnung gesondert ausgewiesen.]

[Die Bank (Kundenbank) erhalt zuzuglich zum
[Anfanglichen] Emissionspreis einen
Ausgabeaufschlag von [bis zu] [Prozentsatz
angeben] % des [Anfanglichen] Emissionspreises
vom Anleger als Teil des Kaufpreises.]

[Die Emittentin erhebt eine Managementgebihr.
Diese wird durch Reduzierung des
Bezugsverhaltnisses von [Prozentsatz angeben]%
[des vorausgegangenen Bezugsverhaltnisses
[{ahrlich] [monatlich] [ ]] von der Emittentin
gegenuber dem Anleger in Abzug gebracht.]

Fur die Verwahrung des [*] Optionsscheins im
Anlegerdepot fallen fir den Anleger die mit der
verwahrenden Bank (Kundenbank) vereinbarten
Kosten an (Depotentgelt). Weitere
Erwerbsfolgekosten (z. B. Veraulerungskosten)
kénnen anfallen.

[Die Bank (Kundenbank) erhalt zuzuglich zum
[Anfanglichen] Emissionspreis einen
Ausgabeaufschlag von [bis zu] [Prozentsatz
angeben] % des [Anfanglichen] Emissionspreises
vom Anleger als Teil des Kaufpreises.]

[Platzierungsprovision: [bis zu] [Prozentsatz
angeben]% des [[Anfanglichen] Emissionspreises]
[Erwerbspreises] []. Die Emittentin zahlt die
Platzierungsprovision aus dem Emissionserlds als
einmalige, umsatzabhangige Vertriebsvergiitung
an die Bank (Kundenbank), die dem Anleger den
[*] Optionsschein verkauft hat oder gewahrt dieser
einen entsprechenden Abschlag auf den
[[Anfanglichen] Emissionspreis] [Erwerbspreis].]

[Die Bank (Kundenbank) erhélt von der Emittentin]
als [laufende / jahrliche] Vertriebsvergitung:] [bis
zu] [Prozentsatz angeben] [%] [p.a.] [Betrag
angeben] [EUR] des [aktuellen Preises]
[Erwerbspreises] [[berechnet auf Basis des
Preises des [+] Optionsscheins zum Monatsende
[des [Monat angeben] eines jeden Jahres]]]].
[Soweit die Kundenbank die Emittentin ist, wird
diese  Vertriebsvergitung  der  konto- /
depotfihrenden Einheit bankintern
gutgeschrieben.]
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Wertpapierratings

Rating [ ] [Dieses Rating wurde][Diese Ratings wurden]
von [vollstandigen Namen der juristischen Person,
die das Rating abgibt einfligen] abgegeben.
[vollstandigen Namen der juristischen Person, die
das Rating abgibt einfligen][hat [ihren][seinen] Sitz
nicht in der europaischen Union, aber eine
europaische  Tochtergesellschaft hat  die
Registrierung gemaR der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen beantragt und die Absicht
angezeigt, Ratings abzugeben, obwohl die
entsprechende Registrierungsentscheidung
(einschlieBlich der Entscheidung Uber die Nutzung
von Ratings, die von [ ] abgegeben wurden) durch
die zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht
zugestellt wurde.] [hat [ihren][seinen] Sitz [in der
Europaischen Union und die Registrierung geman
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen beantragt,
wenngleich die Registrierungsentscheidung der
zustandigen  Aufsichtsbehérde  noch  nicht
zugestellt worden ist.] [[nicht] in der Europaischen
Union und [ist / ist nicht] [(gemaR der Liste der
registrierten und zertifizierten
Kreditratingagenturen, verdffentlicht auf der
Internetseite der European Securities and Markets
Authority
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-
rating-agencies/risk)] gemalf der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. September 2009 ber
Ratingagenturen registriert.] [Erlauterung der
Bedeutung der Ratings einfligen, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden]]

[Die Wertpapiere verfigen Uber kein Rating.]

Interessen an der Emission
beteiligter natirlicher und
juristischer Personen

Interessen an der Emission beteiligter [Der Emittentin sind[, mit Ausnahme der

naturlicher und juristischer Personen Vertriebsstelle[n] im Hinblick auf die vorstehend
unter "Gebuhren" aufgefihrten Gebuhren,] keine
an der Emission der Wertpapiere beteiligten
Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse
an dem Angebot haben.] []
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[[Grinde fur das Angebot,]
Geschéatzte Gesamtkosten und
geschatzte Nettoerldse]

[Griinde fur das Angebot [Angaben einfugen]]

[Geschatzte Gesamtkosten [1]

[Kosten sind nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen aufzuschliisseln und in der
Reihenfolge der Prioritat dieser Zweck-
bestimmungen darzustellen.]

[Geschatzter Nettoerlos [n

[Erlose sind nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen aufzuschlisseln und in der
Reihenfolge der Prioritat dieser
Zweckbestimmungen darzustellen. Reichen die
voraussichtlichen Ertrage nicht zur Finanzierung
aller vorgesehenen Verwendungszwecke aus,
Betrag und Quellen anderer Mittel auffihren.]

[Angaben zur Rendite

Angaben zur Rendite [

[Die Rendite wird auf Basis des
[Emissionspreises][Ausgabepreises] am
[Emissionstag][Ausgabetag] und ausgehend vom
Nennbetrag unter Beriicksichtigung des Zinses
und des Zinstagequotienten berechnet.]

[ISMA Methode: Die Rendite wird nach der ISMA
Methode berechnet. Dabei handelt es sich um eine
Methode zur Berechnung der Rendite, bei der die
tagliche Effektivverzinsung mit berticksichtigt wird.
So werden die taglich anfallenden Stlickzinsen
dem angelegten Kapital zugeschlagen und fiir den
jeweils folgenden Tag mit mitverzinst.]

Die Rendite gilt nicht als Anhaltspunkt fir die
kunftige Rendite.]]

[Verdffentlichung von Mitteilungen

Veroffentlichung von Mitteilungen Die Vertffentlichung von Mitteilungen erfolgt
abweichend von §16 (1) der Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere auf der Webseite
www.investment-products.db.com.

[]]
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[Die Wertpapiere sind [keine] 871(m)-Wertpapiere
im Sinne von Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes von 1986.] [Die Emittentin
hat auf Grundlage der Marktbedingungen am
Datum dieser Endgultigen Bedingungen vorlaufig
festgestellt, dass die Wertpapiere [keine] 871(m)-
Wertpapiere im Sinne von Abschnitt 871(m) des
US-Bundessteuergesetzes von 1986 sind. Dabei
handelt es sich lediglich um eine vorlaufige
Feststellung, die sich auf Grundlage der
Marktbedingungen am Emissionstag andern kann.
[Trifft die Emittentin eine abweichende endgltige
Feststellung, so wird sie diese anzeigen.]]]
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Angaben zum Basiswert

[Informationen [zum] [zu jedem] Basiswert, zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung
des Basiswerts und zu seiner Volatilitat sind [kostenlos][gegen Gebihr] [auf der offentlich
zuganglichen Webseite unter www.[maxblue.de] []] [sowie auf den fir die im Basiswert
enthaltenen Wertpapiere oder Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder] [Reuters-][[ ]-]
Seiten erhéltlich.] [Sind keine o6ffentlichen Informationen vorhanden, bitte einfigen: in den
Geschaftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen] erhaltlich.]

[Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Referenzwert, dessen Administrator im Register
eingetragen ist, bitte einfligen:

Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist [juristischen Namen des Administrators
einfiigen] im Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen, das gemafl
Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 ("Benchmark-Verordnung") von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde eingerichtet und gefuhrt wird.]

[Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Korb und handelt es sich bei mindestens einem
Korbbestandteil um einen Referenzwert, dessen Administrator im Register eingetragen ist,
bitte einfligen:

Bezeichnung des Qualifizierung als Administrator des Referenz-

Korbbestandteils Referenzwert wertes
[Bezeichnung einfuigen] [Anwendbar] [Nicht [juristischen Namen des
Anwendbar] Administrators einfugen] [nicht

eingetragen)]

Wird in der Spalte "Administrator des Referenzwertes" ein Administrator angegeben, wird
dieser Administrator zum Datum dieser Endglltigen Bedingungen im Register der
Administratoren und Referenzwerte gefiihrt, das gemalf Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde eingerichtet und geftihrt wird.]

[Ist der Basiswert ein Index oder ein Korb aus Indizes, der bzw. die nicht von der Deutschen
Bank oder einer der Deutsche Bank Gruppe angehérenden juristischen Person
zusammengestellt wird bzw. werden, bitte einfligen:

Informationen zum Basiswert, zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts
und zu seiner seine Volatilitdt [kostenlos][gegen Gebuihr] sind [auf der 6ffentlich zuganglichen
Webseite unter www.[maxblue.de] [ ]] [auf der vorstehend in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere unter "Basiswert" flir den bzw. jeden den Basiswert bildenden Index
aufgefuihrten [Bloomberg-] [oder] [Reuters-][[ ]-]Seite erhéltlich.

Der Sponsor des Basiswerts bzw. jedes den Basiswert bildenden Index unterhalt zudem unter
folgender Adresse eine Webseite, auf der [kostenlos][gegen Gebiihr] weitere Informationen
(einschlief3lich einer Beschreibung der wesentlichen Merkmale des Index, bestehend, wie
jeweils anwendbar, aus dem Typ des Index, der Berechnungsmethode und —formel, einer
Beschreibung des individuellen Auswahlprozesses der Indexbestandteile und der
Anpassungsregeln) zum Basiswert erhdltlich sein konnen.

[Name des Index-Sponsors] [Webseite]
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[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

Name des [Index- Webseite Bezeichnung des
[Fonds][oder][Index | ][Sponsor][oder][E Korbbestandteils
] mittent]
[Bezeichnung [Bezeichnung [Webseite einfligen] [Bezeichnung
einflgen] einfligen] einfligen]

[Fur jeden Index die entsprechende Haftungsausschlusserklarung einfiigen]]

[Ist der Basiswert ein Index oder ein Korb aus Indizes, der bzw. die von der Deutschen Bank
oder einer der Deutsche Bank Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt
wird bzw. werden, und ist der Administrator des Index bzw. eines der Indizes nicht in das
Register eingetragen, bitte die relevante(n) Indexbeschreibung(en), wie durch Nachtrag in
diese Wertpapierbeschreibung aufgenommen, fiir die jeweilige Emission einfiigen: []] ]

Veroffentlichung weiterer Angaben durch die Emittentin

[Die Emittentin beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.] [Die
Emittentin stellt unter [Bezugsquelle einfligen] weitere Angaben zum Basiswert zur Verfugung
[und aktualisiert diese nach der Emission der Wertpapiere fortlaufend]. Zu diesen
Informationen gehdéren [Information beschreiben].]
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[LAnderspezifische Angaben:

[Betreffendes Land einfligen]

Zahl- und
Verwaltungsstelle in
[Betreffendes Land
einflgen]

[Im Fall von Deutschland als betreffendes Land einfugen: In
Deutschland ist die Zahl- und Verwaltungsstelle die Deutsche
Bank AG. Die Zahl- und Verwaltungsstelle handelt tber [ihre
Hauptgeschéftsstelle in Frankfurt am Main] [und] [ihre
Niederlassung London], die sich zum Emissionstag unter
folgender Anschrift befindet: [Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt
am Main, Deutschland] [und] [Winchester House 1, Great
Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich].]

[Im Fall von Osterreich als betreffendes Land einfiigen: In
Osterreich ist die Zahl- und Verwaltungsstelle die Deutsche Bank
AG handelnd Uber ihre Niederlassung Wien, die sich zum
Emissionstag unter folgender Anschrift befindet: Fleischmarkt 1,
1010 Wien, Osterreich.]

[Im Fall von Luxemburg als betreffendes Land einfiigen: In
Luxemburg ist die Zahl- und Verwaltungsstelle die Deutsche
Bank Luxembourg S.A., handelnd Uber ihre Niederlassung
Luxemburg, die sich zum Emissionstag unter folgender Anschrift
befindet: 2 Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
Luxemburg.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen es sich nach den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere um SIS Wertrechte
handelt, einfigen: Die Zahl- und Verwaltungsstelle ist die
Deutsche Bank AG, handelnd Uber ihre Niederlassung Zirich,
die sich zum Emissionstag unter folgender Anschrift befindet:
Uraniastrasse 9, Postfach 3604, 8021 Zirich, Schweiz.]

[Angaben fir andere Lander einfligen: [ ]]
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Anhang zu den Endgiltigen Bedingungen

Emissionsspezifische Zusammenfassung

[Bitte die emissionsspezifische Zusammenfassung des Wertpapiers einfiigen.]
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10. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU BESTEUERUNG UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

10. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU BESTEUERUNG UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieses Kapitel enthalt Hinweise zu bestimmten steuerlichen Aspekten in Bezug auf die
Wertpapiere, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben werden kénnen. Zudem wird
auf Einschrankungen hinsichtlich des Kaufs/Verkaufs dieser Wertpapiere sowie hinsichtlich
einer Nutzung dieser Wertpapierbeschreibung in bestimmten Landern eingegangen, die
Anleger vor einer Investition in die Wertpapiere eingehend prifen sollten.

Eine Ubersicht (iber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.

INHALTSVERZEICHNIS ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ZU BESTEUERUNG UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
10.1. Allgemeine Informationen zur BESIEUEIUNG .......cccoeveeeeeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 325
10.2. Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen ..............cccccove...... 326
10.2.1  EINFURIUNG ... 326
10.2.2 Vereinigte Staaten vON AMEriKa..........ccoovvuiiiiiiieeeeeeeeiiiieee e eeeeeeeanns 326
10.2.3 Européaischer Wirtschaftsraum ..............ccccccviiiiii i, 327
10.2.4 Vereinigtes KONIGreiCh ..........uuuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 328
10.2.5  SCRWEIZ coveeiii e e e e e e e e e e e aaane 329
O I @ 11 =Y (1ol o H R 329
10.1. Allgemeine Informationen zur Besteuerung

Erwerber und/oder Verkaufer der Wertpapiere miissen nach Mafl3gabe des geltenden Rechts
und der Anwendungspraxis des Landes, in dem die Wertpapiere tibertragen werden, mdglich-
erweise zusatzlich zum Emissionspreis oder Kaufpreis der Wertpapiere Stempelsteuern sowie
sonstige Abgaben zahlen. Die Emittentin tlbernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung
von Quellensteuern.

Geschéfte tber die Wertpapiere (einschlieBlich deren Erwerb, Ubertragung, Ausiibung,
Nichtaustibung oder Tilgung), das Auflaufen oder der Zufluss von Zinsen auf die Wertpapiere
und der Erwerb der Wertpapiere von Todes wegen konnen steuerliche Rechtsfolgen fir
Inhaber und potenzielle Erwerber haben, die u. a. von deren Steuerstatus abhéangen und u. a.
Stempelsteuer, Wertpapierumsatzsteuer, Einkommensteuer, Kérperschaftsteuer, Gewerbe-
steuer, Kapitalertragsteuer, Abzugsteuer, Solidaritdtszuschlag und Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer auslésen kdénnen.

Allen potenziellen Erwerbern von Wertpapieren wird empfohlen, 8 10 (Besteuerung) der All-
gemeinen Bedingungen zu beachten. Zudem sollten potenzielle Erwerber von Wertpapieren
die Ausfihrungen zur US-Quellensteuer in Abschnitt 2.3.5 dieser Wertpapierbeschreibung
beachten.

Das Steuerrecht des Staates, in dem der Wertpapierinhaber ansassig ist, und das
Steuerrecht des Grindungs- oder Sitzmitgliedstaats der Emittentin kdnnen sich auf die
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Ertrage aus den Wertpapieren auswirken. Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere wird
daher geraten, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Folgen von
Geschaften uber die Wertpapiere zu Rate zu ziehen.

10.2. Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen

Dieser Abschnitt gibt nachfolgend einen Uberblick tiber bestimmte Handlungsbeschrankungen
in Bezug auf die Wertpapiere und diese Wertpapierbeschreibung, die in den USA, im
Europaischen Wirtschaftsraum, im Vereinigten Konigreich, in der Schweiz und in Osterreich
gelten kénnen.

10.2.1  Einfuhrung

Die Verbreitung der Wertpapierbeschreibung und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in
bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschréankt sein. Dies kann vor allem das
Angebot, den Verkauf, das Halten oder die Lieferung von Wertpapieren sowie die Verteilung,
Veroffentlichung und den Besitz der Wertpapierbeschreibung betreffen. Personen, die Zugang
zu den Wertpapieren oder der Wertpapierbeschreibung erhalten, werden von der Emittentin
hiermit aufgefordert, die jeweils geltenden Einschréankungen zu Uberprifen und einzuhalten.

Weder die Wertpapierbeschreibung noch etwaige Nachtrage zum Basisprospekt noch die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen noch andere Angaben iber die Wertpapiere stellen ein
Angebot oder eine Aufforderung seitens oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen
zur Zeichnung oder zum Kauf der Wertpapiere dar und sollten nicht als eine Empfehlung der
Emittentin an potenzielle Anleger verstanden werden, unter dieser Wertpapierbeschreibung
emittierte Wertpapiere zu erwerben.

Die Wertpapiere dirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wert-
papiergesetze und -vorschriften eingehalten werden, die in der Rechtsordnung, in der ein Kauf,
Angebot, Verkauf oder eine Lieferung von Wertpapieren erfolgt oder in der diese
Wertpapierbeschreibung verbreitet wird, gelten, und wenn samtliche Zustimmungen oder
Genehmigungen, die gemaf den in dieser Rechtsordnung geltenden Rechtsnormen fiir den
Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt
wurden.

Fur jede Emission der Wertpapiere konnen in den jeweiligen Endgulltigen Bedingungen
zusétzliche Beschrankungen niedergelegt werden.

10.2.2  Vereinigte Staaten von Amerika

Diese Wertpapierbeschreibung ist nicht fir die Verwendung in den Vereinigten Staaten von
Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika geliefert werden.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act
von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemaf wertpapier-
rechtlichen Vorschriften einzelner Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den
Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-amerikanischen Commodity Futures Trading
Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der
geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes Angebot bzw. jeder
Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des
Securities Act gemal seiner Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen.
Die Wertpapiere oder Anteile an diesen Wertpapieren dirfen weder mittelbar noch unmittelbar
zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fur Rechnung oder
zugunsten (oder im Auftrag) von US-Personen oder anderen Personen zum mittelbaren oder
unmittelbaren Angebot, Verkauf, Wiederverkauf oder zur mittelbaren oder unmittelbaren
Verpfandung, Ausubung, Tilgung oder Lieferung in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fur
Rechnung oder zugunsten (oder im Auftrag) von US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, verpfandet, ausgeibt, getilgt oder geliefert werden. Wertpapiere dirfen nicht
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von oder im Auftrag einer US-Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten ausgeubt
oder zurtickgezahlt werden. "Vereinigte Staaten" sind die Vereinigten Staaten von Amerika
(die Staaten und District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen
Hoheitsgebiete, und "US-Personen" sind (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren
Gebietskdrperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten
haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermdégen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle
der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in
den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégens
austiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur maRgeblichen Gestaltung aller
wichtigen Beschlisse des Treuhandvermogens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft oder
sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) hauptsachlich als Anlageobjekt errichtete
Rechtstrager, deren Anteile zu 10% oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten
werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen
Warenpool errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der
Vorschriften der CFTC befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii)
sonstige "US-Personen” im Sinne der Regulation S, Personen, die nicht unter die Definition
einer "Nicht-US Person" gemal Rule 4.7 des Commaodity Exchange Act fallen, US-Personen
im Sinne des von der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder sonstige US-Personen
im Sinne von gemall dem Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien.

Vor Auslibung eines Wertpapiers und/oder vor der physischen Lieferung eines Basiswerts in
Bezug auf ein Wertpapier muss dessen Inhaber u. a. nachweisen, dass er keine US-Person
ist, das Wertpapier nicht im Auftrag einer US-Person ausgeibt wurde und dass in Verbindung
mit der Ausiibung oder Tilgung des Wertpapiers kein Barbetrag bzw. im Falle der physischen
Lieferung eines Basiswerts keine Wertpapiere oder anderen Vermdgensgegenstande in die
Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen Ubertragen
wurden.

Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere tibereinkommt, (i)
die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere der betreffenden Serie nicht fir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene)
Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen
oder zu liefern.

10.2.3  Européaischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein Offentliches Angebot der Wertpapiere in einem
Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

(@) nach dem Tag der Vero6ffentlichung der Wertpapierbeschreibung, die von der zustandigen
Behdrde dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt
und die zustdndige Behotrde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt
dass

() die Wertpapierbeschreibung durch die Endglltigen Bedingungen, die das
prospektpflichtige  Angebot  vorsehen, in  Ubereinstimmung mit der
Prospektverordnung vervollstandigt wurde,
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(i) das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn
und Ende in der Wertpapierbeschreibung oder in den Endgultigen Bedingungen
angegeben wurde, und

(i) die Emittentin der Verwendung der Wertpapierbeschreibung zum Zwecke des
prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektverordnung (wie nachstehend definiert) handelt;

(c) jederzeit in jedem Mitgliedstaat an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen
pro Mitgliedstaat (die keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind);
oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 1 Absatz (4) der Prospektverordnung (wie nachstehend
definiert) genannten Umsténden.

Keines der unter (b) bis (d) fallenden Angebote darf die Emittentin verpflichten, einen Prospekt
gemal Artikel 6 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt geman
Artikel 23 der Prospektverordnung zu verdéffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches
Angebot von Wertpapieren" in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung
an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fuir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Wertpapiere zu entscheiden. Der Begriff "Prospektverordnung" bezeichnet die Europaische
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017
Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung).

Zusatzlich gilt, dass die Wertpapiere in Bezug auf einen Kleinanleger in einem Maf3geblichen
Mitgliedstaat nur angeboten, verkauft oder anderweitig verfligbar gemacht wurden oder
werden, wenn ein gemald Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung")
erforderliches Basisinformationsblatt ("KID") erstellt wurde, um die Wertpapiere einem
Kleinanleger in dem Maf3geblichen Mitgliedstaat anzubieten, zu verkaufen oder anderweitig
verfugbar zu machen. Dies gilt aber nur insofern, als dass die Emittentin gemaR PRIIP-
Verordnung auch verpflichtet ist, in dem MafRgeblichen Mitgliedstaat ein KID fiir die
Wertpapiere zu veroffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "Kleinanleger" eine Person, die
(i) ein Kleinanleger gemaf Definition in Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 11 der Richtlinie 2014/65/EG
(in ihrer geltenden Fassung, "MiFID II") oder (ii) kein qualifizierter Anleger gemaf3 Definition in
der Prospektverordnung ist.

10.2.4  Vereinigtes Konigreich

Die Kundgabe einer Aufforderung zur Beteiligung an Anlageaktivitaten (im Sinne von Section
21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")) bzw. die Veranlassung einer
solchen Kundgabe darf in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf von Wertpapieren
nur dann erfolgen, wenn Section 21(1) des FSMA auf die Emittentin, falls diese keine befugte
Person ist, keine Anwendung findet.

Bei Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, die im oder vom Vereinigten Konigreich aus
durchgefuhrt werden oder in die dieses anderweitig involviert ist, sind grundsatzlich alle
anwendbaren Bestimmungen des FSMA einzuhalten.
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10.2.5 Schweiz

Der Vertrieb der Wertpapiere in der Schweiz erfolgt in Ubereinstimmung mit den in der Schweiz
jeweils geltenden Rechtsnormen und Richtlinien, u. a. den Vorschriften, die gegebenenfalls
von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA und/oder der Schweizerischen
Nationalbank in Bezug auf das Angebot, den Verkauf, die Lieferung oder Ubertragung der
Wertpapiere oder die Verbreitung auf diese Wertpapiere bezogener Angebots- oder
Werbeunterlagen in der Schweiz erlassen wurden.

10.2.6  Osterreich

Zusatzlich zu den oben in den Verkaufsbeschrankungen fur den Europaischen Wirtschafts-
raum beschriebenen Féllen in Bezug auf ein offentliches Angebot von Wertpapieren unter der
Prospektverordnung (einschlieBlich Osterreich) kénnen die Wertpapiere in Osterreich nur
offentlich angeboten werden:

wenn die folgenden Bedingungen erflllt sind:

(i) die Wertpapierbeschreibung, einschlie3lich der Nachtrage zum Basisprospekt, aber ohne
die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere, die von der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FMA") gebilligt wurde oder, soweit
zutreffend, von der zustdndigen BehoOrde eines anderen Mitgliedstaats innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums zum Zweck der Durchfiihrung eines o6ffentlichen
Angebots von Wertpapieren gebilligt und an die FMA natifiziert wurde, jeweils in
Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung, wurde mindestens einen dsterreichischen
Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere
veroffentlicht; und

(i) die jeweiligen Endgultigen Bedingungen fur die Wertpapiere wurden vor Beginn des
jeweiligen offentlichen Angebots der Wertpapiere in Osterreich wirksam verdffentlicht und
Uber das elektronische ESMA IT System der FMA lbermittelt; und

(i) eine Meldung zum Emissionskalender an die Osterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz in der geltenden Fassung (das
"KMG") vorgesehen, wurde ehestmdglich vor Beginn des jeweiligen 6ffentlichen Angebots
der Wertpapiere eingereicht; oder

in anderer Weise in Ubereinstimmung mit dem KMG.

Fur die Zwecke dieser Osterreichischen Verkaufsbeschrankungen bedeutet der Begriff
"6ffentliches Angebot von Wertpapieren" eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uuber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden.
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Nachfolgend sind die vollstandigen Firmennamen und Adressen der Hauptniederlassung
und auslandischen Niederlassungen der Emittentin aufgefuhrt. An diese kdnnen sich
Anleger bei weiteren Fragen zu dem Programm, dieser Wertpapierbeschreibung oder den
Wertpapieren wenden oder, wenn sie bspw. einen Papierausdruck dieser
Wertpapierbeschreibung bendgtigen.

Emittentin
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland
auch handelnd durch folgende Niederlassungen:
Deutsche Bank AG, Niederlassung London
Winchester House
1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Vereinigtes Kdnigreich
Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand
Via Filippo Turati 27
20121 Mailand
Italien
Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal
Rua Castilho, 20
1250-069 Lissabon
Portugal
Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafa
Paseo De La Castellana, 18
28046 Madrid
Spanien
Deutsche Bank AG, Niederlassung Zirich
Uraniastral3e 9, Postfach 3604
CH-8021 Zirich

Schweiz

Frankfurt am Main, 19. November 2020

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
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