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Informationen Uber dieses Dokument

Dieses Dokument stellt eine Wertpapierbeschreibung dar gemafR Artikel 8 (1) der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Gber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu veroOffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils glltigen Fassung,
"Prospektverordnung"), die, wie nachgetragen, zusammen mit dem Registrierungsformular vom
6. Mai 2025, wie nachgetragen, ("Registrierungsformular") Teil eines Basisprospekts gemaf Artikel 6 (3)
i.v.m. 8(6) der Prospektverordnung ("Basisprospekt" oder "Prospekt") darstellt. Diese
Wertpapierbeschreibung datierend vom  12. August 2025 ("Wertpapierbeschreibung"), das
Registrierungsformular, etwaige Nachtrage zu dem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular und
alle Dokumente, aus denen Informationen per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen
werden, werden gemafR Artikel 21 (2)(a) der Prospektverordnung auf der Internetseite der Emittentin
(www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form verdffentlicht und kénnen dort abgerufen werden.

Der Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, wurde
am 12. August 2025 von der BaFin gebilligt und ist bis zum 12. August 2026 giiltig. In diesem Zeitraum wird
die Emittentin in Ubereinstimmung mit Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der Prospektverordnung unverziiglich einen
Nachtrag zum Basisprospekt verdffentlichen, sollten in Bezug auf die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen
Angaben wichtige neue Umstande eintreten oder wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten
festgestellt werden. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstéande,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der
Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, ungiltig
geworden ist.

Informationen uber das Programm

Die Wertpapierbeschreibung ist eines von mehreren Prospekten und anderen Angebotsdokumenten, unter welchen
die Emittentin (wie nachstehend definiert) im Rahmen des Programms fir die Emission von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen (das "Angebotsprogramm®” oder das "Programm™") strukturierte
Wertpapiere ("Wertpapiere") begeben bzw. deren offentliche Angebote fortflihren kann. Unter dieser
Wertpapierbeschreibung konnen die Wertpapiere mit den ISINs DEOOODBOSEX9, DEOOODB2XAGS,
DEOOODB5ALM4, DEOOODB5ALU7, DEOOODB5KUP7, DEOOODB5ZNC8, DEOOODB6KUPS5, DEOOODB6NCKS,
DEOOODB6ZNC6 nach Ablauf der Glltigkeit der Basisprospekte, unter denen die Wertpapiere jeweils emittiert
wurden bzw. unter denen sie zuletzt 6ffentlich angeboten worden sind, fortgesetzt dffentlich angeboten werden.
Fir diese Wertpapiere wurden bereits in Zusammenhang mit der Emission der jeweiligen Wertpapiere Endgultige
Bedingungen erstellt (jeweils die "Urspringlichen Endgultigen Bedingungen"), die auf der Internetseite der
Emittentin (www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form verdffentlicht sind und dort abgerufen werden kdnnen.

Zum Zwecke der Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots dieser Wertpapiere unter der Prospektverordnung
wurden unter dem Basisprospekt vom 14. August 2024 neue Endgultige Bedingungen erstellt und
veroffentlicht. Der vorliegende Basisprospekt dient als Nachfolge-Basisprospekt geman Artikel 8 (11) der
Prospektverordnung des Basisprospekts vom 14. August 2024, wie nachgetragen, unter dem die
Wertpapiere nach Ablauf der Giltigkeit des Basisprospekts vom 14. August 2024 weiterhin fortlaufend
offentlich angeboten werden.

Zugleich kann mit dieser Wertpapierbeschreibung beantragt werden, die Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt oder organisierten Markt zuzulassen oder in den Handel an einem nicht geregelten Markt
einzubeziehen.

Informationen Uber die Emittentin

Wertpapiere unter dieser Wertpapierbeschreibung werden von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft fortgefuhrt
offentlich angeboten, handelnd entweder durch ihre Hauptniederlassung in Frankfurt am Main oder durch ihre
Niederlassung in London ("Emittentin" oder "Deutsche Bank"). Die Emission der Wertpapiere (bzw. die
Fortsetzung der offentlichen Angebote) erfolgte (bzw. erfolgt) im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéfts der
Emittentin (wie in Artikel 2 (1) der Satzung der Emittentin bestimmt). Das Registrierungsformular enthalt



weiterfihrende Angaben zu Organisation, Geschéftstatigkeiten, Finanzlage, Ertrag und Zukunftsaussichten,
Fihrung und Beteiligungsstruktur der Emittentin.

Informationen Uber die Wertpapiere

Diese Wertpapierbeschreibung enthalt Informationen zu Wertpapieren der Produktkategorie Zertifikate sowie zu
Produktstrukturen mit unterschiedlichen Ausgestaltungen innerhalb dieser Produktkategorie. Die Wertpapiere
koénnen sich auf Waren oder Futures-Kontrakte ("Basiswert", "Bezugsobjekt" oder "Referenzwert") beziehen.

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten der Emittentin
(im Sinne von § 46f Absatz 5 bis 7 KWG), die untereinander gleichrangig sind.

Allgemeine Benutzerhinweise

Anleger sollten vor einer Investition in die Wertpapiere diese Wertpapierbeschreibung aufmerksam lesen und
verstehen, dass diese Wertpapierbeschreibung selbst noch nicht alle Informationen in Bezug auf die Wertpapiere
enthdlt, jedoch die notwendigen Informationen bereitstellt, die es Anlegern ermdglichen sollen, eine fundierte
Anlageentscheidung zu treffen. Zu beachten ist insbesondere, dass diese Wertpapierbeschreibung im
Zusammenhang mit weiteren Informationen zu lesen ist.

Diese Informationen kénnen in anderen Dokumenten enthalten sein, wie beispielsweise:

- in etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular,

- in dem Registrierungsformular, welches die emittentenspezifischen Angaben umfasst sowie in etwaigen
Nachtragen dazu,

- inweiteren Dokumenten (wie z. B. Finanzberichte der Emittentin) deren Angaben per Verweis als Bestandteil
des Basisprospekts in diese Wertpapierbeschreibung oder in das Registrierungsformular aufgenommen
werden,

- in den separaten Endgultigen Bedingungen (und ggf. der emissionsspezifischen Zusammenfassung), die
diese Wertpapierbeschreibung im Hinblick auf die finale Ausgestaltung eines Wertpapiers vervollstandigen. Die
Endgiltigen Bedingungen sind zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wertpapierbeschreibung bereits
vorhanden.

Die vollstandigen Informationen tber die Wertpapiere und die Emittentin enthélt nur der kombinierte Inhalt
dieser Wertpapierbeschreibung und der Informationen aus den vorgenannten Dokumenten.

Ein Inhaltsverzeichnis, das jedes Kapitel dieser Wertpapierbeschreibung und Abschnitte in dem jeweiligen Kapitel
mit entsprechenden Seitenverweisen kennzeichnet, ist am Anfang dieser Wertpapierbeschreibung enthalten. Die
Produktstrukturen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben bzw. deren 6ffentliche Angebote fortgefihrt
werden kénnen, sind zudem in dem Inhaltsverzeichnis zur besseren Auffindbarkeit gesondert aufgelistet und
nummeriert. Zu Beginn jedes Kapitels wird kurz erlautert, welche Informationen das jeweilige Kapitel enthalt.
Umfangreichere Kapitel sehen gegebenenfalls ein weiteres Verzeichnis tber die jeweiligen Themen, die darin
behandelt werden, vor.

Informationen zu den Emissionsbedingungen

Die Rechte und Pflichten aus den einzelnen Wertpapieren folgen aus den sogenannten Emissionsbedingungen.
Diese setzen sich zusammen aus (i) den Allgemeinen Emissionsbedingungen und (i) den
Produktbedingungen sowie (iii), sofern in den jeweiligen Urspringlichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen,
den Angaben zum Bezugsobjekt. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen enthalten Regelungen allgemeiner
Art, die gleichermalen fur alle Wertpapiere gelten. Die Produktbedingungen wurden fir jede konkrete Emission
von Wertpapieren individuell erstellt.

Die Endglltigen Bedingungen legen die Angebotsmodalitdten fest und enthalten die emissionsspezifischen
Einzelheiten.

Falls erforderlich, wurde eine emissionsspezifische Zusammenfassung den Endgultigen Bedingungen als Anhang
beigefiigt. Diese enthdlt zusammenfassend die wichtigsten Informationen beziiglich der Emittentin, der
Wertpapiere, der Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere, sowie sonstige Angaben in Bezug auf
das Angebot der Wertpapiere.

Informationen fir Anleger, die sich fur einen bestimmten Produkttyp interessieren

Anleger, die sich aus der Wertpapierbeschreibung tber Anlagen in Wertpapieren eines bestimmten Produkttyps
informieren und hierzu Informationen zur moéglichen Ausgestaltung der Emissionsbedingungen (welche die Rechte
und Pflichten von Emittentin und Anlegern unter den Wertpapieren festlegen) und zur wirtschaftlichen
Funktionsweise erhalten wollen, sollten insbesondere folgende Kapitel dieser Wertpapierbeschreibung zur
Kenntnis nehmen:

- Kapitel 6 mit Informationen zu den maBgeblichen Bedingungen der Wertpapiere (bestehend aus den
Allgemeinen Emissionsbedingungen, den Produktbedingungen sowie, sofern in den Urspringlichen
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, den Angaben zum Bezugsobjekt), fur die das o6ffentliche Angebot
fortgesetzt werden soll;



- Kapitel 7 mit der Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere; dieses enthdlt, fir jeden von der
Wertpapierbeschreibung abgedeckten Produkttyp gesondert, die Informationen zur wirtschaftlichen
Funktionsweise von Wertpapieren des jeweiligen Produkttyps.

Vor einer Entscheidung zur Anlage in bestimmte Wertpapiere sollten jedoch in jedem Fall die Informationen in den
fur das fortgesetzte Angebot der Wertpapiere erstellten Endgiiltigen Bedingungen berticksichtigt werden.

Anleger, die sich von vorneherein fiir konkrete Wertpapiere interessieren, sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen direkt zusammen mit den Informationen in dieser Wertpapierbeschreibung lesen.

Besonderheiten derivativer Finanzinstrumente

An einen Basiswert bzw. ein Bezugsobjekt gekoppelte Wertpapiere sind keine einfachen, sondern derivative
Finanzinstrumente, die regelmaflig an Formeln gebunden sind. Potenzielle Anleger sollten sich daher vor einer
Anlage in diese Wertpapiere vollstandig Uber die Merkmale solcher Wertpapiere im Klaren und sich sicher sein,
dass sie die relevanten Formeln und deren Auswirkungen verstehen. Die Angaben in dieser
Wertpapierbeschreibung stellen keine Anlageberatung dar und dirfen nicht als solche missverstanden werden.
Anleger werden ausdrucklich darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die Wertpapiere finanzielle Risiken umfasst.
Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich daher tber die Art der Wertpapiere und die mit einer Anlage in
die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere
sollten insbesondere den Abschnitt "Risikofaktoren™ in dieser Wertpapierbeschreibung zur Kenntnis nehmen.

Kenntnisse und Erfahrungen

Potenzielle Anleger sollten Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen hinsichtlich derivativer
Finanzinstrumente sowie des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts bzw. Referenzwerts verfligen, um eine Anlage in die
Wertpapiere angemessen beurteilen zu kdnnen.

Prufung persénlicher Umstéande vor Anlageentscheidung

Potenzielle Anleger sollten ihre Anlageentscheidung auf Grundlage einer sorgféltigen Prifung aller fir die
jeweiligen Wertpapiere relevanten Faktoren sowie ihrer personlichen Umsténde treffen. Dabei sollten sie ihr
gesamtes Anlageportfolio und bereits vorhandenen Investitionen in verschiedene Anlageklassen beriicksichtigen
sowie — gegebenenfalls zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern — zumindest
folgende Aspekte eingehend priifen:

- die Eignung einer Anlage in Anbetracht ihrer eigenen Finanz-, Steuer- und sonstigen Situation,
- die Angaben in den Endgiltigen Bedingungen und der Wertpapierbeschreibung, und
- den Basiswert bzw. das Bezugsobijekt.

Aufsichtsrechtliche Beschrankungen fur das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemaR wertpapierrechtlichen Vorschriften einzelner US-
Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-amerikanischen
Commaodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen Commodity Exchange Act in
der geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf der
Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des Securities Act gemafR seiner
Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die Wertpapiere duirfen nicht in den Vereinigten
Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort Ubertragen oder auf Personen Ubertragen werden, die (i)
US-Personen im Sinne der Regulation S, (ii) Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach
Rule 4.7 des Commodity Exchange Act fallen, (iii) US-Personen im Sinne des von der CFTC verdffentlichten
Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg.
45,292 (26. Juli 2013), oder (iv) sonstige US-Personen im Sinne von gemal dem Commodity Exchange Act
erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind.

Wenn die Endgultigen Bedingungen fur die Wertpapiere einen Hinweis "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im
Europaischen Wirtschaftsraum” enthalten, ist es nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfligbar gemacht werden,
und die Wertpapiere diirfen Kleinanlegern nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfiigbar gemacht werden.
Kleinanleger ist fur diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein
Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU (in der jeweils giltigen Fassung, "MiFID 1I") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie
2016/97/EU (in der jeweils glltigen Fassung, “IDD®), sofern dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne
von Artikel 4 Absatz1 Nummer 10 von MiFID 1l gilt, oder (iii) kein qualifizierter Anleger gem&R der
Prospektverordnung. Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen den obengenannten Hinweis enthalten, wurde
kein gemaR Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (in der jeweils gultigen Fassung, die "PRIIP-Verordnung")
vorgeschriebenes Basisinformationsblatt fir Angebot, Verkauf oder anderweitige Bereitstellung dieser Wertpapiere
fur Kleinanleger im EWR erstellt, und es kdnnte eine Verletzung der PRIIP-Verordnung darstellen, diese
Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig verfiigbar zu machen.

Eine Anlage in die Wertpapiere stellt im Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine kollektive
Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht oder Genehmigung der Eidgendssischen



Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kénnen sich nicht auf den durch das Schweizerische
Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen gewahrten Schutz berufen.

Eine weitergehende Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fiir die Wertpapiere
findet sich im Kapitel "9.2 Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen" in  dieser

Wertpapierbeschreibung.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Dieses Kapitel enthélt eine allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms und seiner
wesentlichen Merkmale. Dabei handelt es sich neben allgemeinen Informationen zum
Angebotsprogramm um Angaben zur Emittentin, um Informationen zu unter dem Programm
zu emittierenden Produkten sowie zum Vertrieb, zur Zulassung und zur Notierung der
Wertpapiere.

1.1 Angebotsprogramm

Die Wertpapierbeschreibung ist eines von mehreren Angebotsdokumenten (u.a. Prospekten),
unter welchen die Emittentin (wie nachstehend definiert) im Rahmen des Programms fir die
Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und Schuldverschreibungen (das
"Angebotsprogramm" oder das "Programm®") strukturierte Wertpapiere ("Wertpapiere")
begeben bzw. deren Offentliche Angebote fortfilhren kann. Unter dieser
Wertpapierbeschreibung kénnen die Wertpapiere mit den ISINs DEOOODBOSEX9,
DEOOODB2XAG8, DEOOODB5ALM4, DEOOODB5ALU7, DEOOODB5KUP7, DEOOODB5ZNCS,
DEOOODB6KUPS5, DEOOODB6NCK8, DEOOODB6ZNC6 nach Ablauf der Gultigkeit der
Basisprospekte, unter denen die Wertpapiere jeweils emittiert wurden bzw. unter denen sie
zuletzt 6ffentlich angeboten worden sind, fortgesetzt 6ffentlich angeboten werden. Fur diese
Wertpapiere wurden bereits in Zusammenhang mit der Emission der jeweiligen Wertpapiere
Endgultige Bedingungen erstellt (jeweils die "Ursprunglichen Endgultigen Bedingungen"),
die auf der Internetseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form
veroffentlicht sind und dort abgerufen werden kdnnen. Zum Zwecke der Fortfihrung des
offentlichen Angebots dieser Wertpapiere unter der Prospektverordnung wurden unter dem
Basisprospekt vom 14. August 2024 neue Endgiiltige Bedingungen erstellt und veréffentlicht.
Nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts vom 14. August 2024 werden die Wertpapiere
unter diesem Basisprospekt fortgefiihrt 6ffentlich angeboten.

Zugleich kann mit dieser Wertpapierbeschreibung beantragt werden, die Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt oder organisierten Markt zuzulassen oder in den Handel
an einem nicht geregelten Markt einzubeziehen.

Das Programm und die Emission der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden ordnungsgemar
durch die zustdndigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt. Das Programm ist dem
gewohnlichen Geschaftsbetrieb der Deutschen Bank zuzuordnen und bedurfte daher keines
Vorstandsbeschlusses.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Fortfihrung des 6ffentlichen Angebots und der Erfiillung der Verpflichtungen der Wertpapiere
wurden bzw. werden von der Deutschen Bank eingeholt.

1.2 Emittentin

Wertpapiere unter dieser Wertpapierbeschreibung werden von der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft fortgefihrt offentlich angeboten, handelnd entweder durch ihre
Hauptniederlassung in Frankfurt am Main oder durch ihre auslandische Niederlassung in
London ("Deutsche Bank AG, Niederlassung London") ("Emittentin" oder "Deutsche
Bank"). Die Emission der Wertpapiere (bzw. die Fortsetzung der offentlichen Angebote)
erfolgte (bzw. erfolgt) im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéafts der Emittentin (wie in
Artikel 2 (1) der Satzung der Emittentin bestimmt). Das Registrierungsformular enthalt
weiterflhrende Angaben zu Organisation, Geschaftstatigkeiten, Finanzlage, Ertrag und
Zukunftsaussichten, Fihrung und Beteiligungsstruktur der Emittentin. Ausfihrlichere
Informationen zu der Emittentin und emittentenbezogenen Risikofaktoren finden Anleger im
Registrierungsformular.
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1.3 Unter dem Programm zu emittierende Produkte

Form der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft.

Unterliegt die Globalurkunde deutschem Recht, ist diese ein Inhaberpapier.
Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen
bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich jedoch eines
Vorrangs, der Dbestimmten unbesicherten und nicht-nachrangigen bevorzugten
Verbindlichkeiten im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall
der Aufldsung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
durch geltendes Recht eingeraumt wird.

Nach § 46f Absatz 5 Kreditwesengesetz ("KWG") gehen die Verpflichtungen aus solchen
Wertpapieren den Verpflichtungen aus Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von 8 46f Absatz
6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Absatz 9 KWG) oder einschlagiger gesetzlicher
Nachfolgeregelungen, darunter berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Sinne der
Artikel 72a und 72b Absatz 2 CRR, im Rang vor.

Rangfolge der Wertpapiere

Der Rang der Verbindlichkeiten der Emittentin in einem Insolvenzverfahren oder bei einer
Anordnung von AbwicklungsmafRnahmen gegen die Emittentin, z. B. eine Glaubigerbeteiligung
(Bail-in), bestimmt sich nach deutschem Recht. Die Wertpapiere begriinden unbesicherte,
nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten, die im Rang dem aufsichtsrechtlichen
Kapital der Emittentin sowie ihren nachrangigen Verbindlichkeiten und ihren unbesicherten,
nicht-nachrangigen, nicht bevorzugten Verbindlichkeiten vorgehen. Die Verbindlichkeiten aus
diesen Wertpapieren sind gleichrangig mit samtlichen anderen unbesicherten, nicht-
nachrangigen bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin, insbesondere solchen aus
Derivaten, strukturierten Produkten und nicht privilegierten Einlagen. Die Verbindlichkeiten aus
diesen Wertpapieren gehen im Rang solchen Verbindlichkeiten nach, die bei Insolvenz oder
AbwicklungsmalRnahmen gesonderten Schutz genie3en, wie z. B. bestimmte privilegierte
Einlagen.

Produktkategorien und Funktionsweise

Unter diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular, werden die Wertpapiere mit den ISINs DEOOODBOSEX9,
DEOOODB2XAG8, DEOOODB5ALM4, DEOOODB5ALU7, DEOOODB5KUP7, DEOOODB5ZNCS,
DEOOODB6KUPS5, DEOOODB6NCK8, DEOOODB6ZNC6 der Produktkategorie Zertifikate
fortgefuhrt 6ffentlich angeboten. Bei diesen Zertifikaten handelt es sich um die Produktstruktur
der "X-Pert-Zertifikate".

Die Auszahlung unter den Zertifikaten h&ngt von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
Bezugsobjekts ab. Die Wertpapiere kdnnen sich dabei auf Waren oder Futures-Kontrakte
("Basiswert" bzw. "Bezugsobjekt") beziehen.

Sofern die Entwicklung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts zu einer Riickzahlung unter den
Wertpapieren fuhrt, erfolgt die Auszahlung in jedem Fall als Geldzahlung. Eine physische
Lieferung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts ist fiur Zertifikate unter dieser
Wertpapierbeschreibung nicht vorgesehen.
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Zusammenfassend nehmen Anleger mit "X-Pert-Zertifikaten" an der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. Bezugsobijekts teil. Keine dieser Produktstrukturen hat eine vorher festgelegte
Laufzeit, weshalb sie erst nach Austibung durch den Anleger oder Kiundigung durch die
Emittentin enden bzw. fallig gestellt werden kénnen. Im Falle einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts kénnen die Produkte nach ihrer Beendigung zur
Auszahlung eines Barausgleichsbetrags fihren. Entscheidend dabei ist der Stand des
Basiswerts bzw. Bezugsobjekts, nach Beendigung des jeweiligen Produkts, zum Zeitpunkt der
Bewertung. Im Falle einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts
kdnnen Anleger ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren. Ein Kapitalschutz besteht
bei diesen Produkten nicht.

Bei "X-Pert-Zertifikaten" ist der Basiswert bzw. das Bezugsobjekt nicht vorab auf eine
bestimmte Art von Referenzwerten festgelegt.

In den vollstéandig ausgefullten Endgultigen Bedingungen werden von der Emittentin die
relevanten Informationen fir das konkrete Angebot festgelegt, die nur fur das jeweils
angebotene Wertpapier relevant sind. Die Rechte und Pflichten aus den einzelnen
Wertpapieren folgen aus den sogenannten Emissionsbedingungen. Diese setzen sich
zusammen aus (i) den Allgemeinen Emissionsbedingungen (ii) den Produktbedingungen
und (iii) sofern in den Urspringlichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, den Angaben
zum Bezugsobjekt. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen enthalten Regelungen
allgemeiner Art, die gleichermalRen fir alle Wertpapiere gelten. Die Produktbedingungen
wurden flr jede konkrete Emission von Wertpapieren individuell erstellt.

Ausflhrlichere Informationen zu den Zertifikaten finden Anleger in Kapitel 4 (Allgemeine
Informationen zu den Wertpapieren) und, speziell zu ihrer jeweiligen Funktionsweise und
besonderen Bestimmungen, in Kapitel 7 (Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere)
und Kapitel 6 (Allgemeinen Emissionsbedingungen, Produktbedingungen und Angaben zum
Bezugsobjekt). Spezifische Risiken in Bezug auf die Wertpapiere finden sich in Abschnitt 2.3
(Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere).

1.4 Vertrieb, Zulassung zum Handel und Notierung

Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines o¢ffentlichen Angebots oder einer
Privatplatzierung erfolgen.

Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren Bérsen,
Drittlandsmarkten oder Handelssystemen zugelassen bzw. einbezogen werden, u. a. an der
Frankfurter Wertpapierbdrse und der Stuttgarter Wertpapierbdrse.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Wertpapiere zum
Handel zugelassen, in den Handel einbezogen bzw. notiert sind, und werden die betreffenden
Bdrsen, Drittlandsmarkte oder Handelssysteme aufgefuhrt. AuRerdem werden die Endgultigen
Bedingungen den voraussichtlichen Termin der Handelsaufnahme angeben. Des Weiteren
enthalten die Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Emission der Wertpapiere
eventuell verbundenen 6&ffentlichen Angebot.

Ausfuhrlichere Informationen zum Vertrieb sowie zur Zulassung zum Handel und zur Notierung
der Wertpapiere enthalt Kapitel 4 (Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren).
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2. RISIKOFAKTOREN

Dieses Kapitel beschreibt alle Faktoren, die nach Auffassung der Emittentin flr potenzielle
Anleger wesentlich sind, um die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken zu bewerten.

Auf Risikofaktoren wird in diesem Kapitel nur insoweit eingegangen, als es sich um Risiken
handelt, die fir die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Einstufung der Wesentlichkeit der
Risikofaktoren beruht dabei auf der Einschatzung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und
des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen bei Erstellung dieser
Wertpapierbeschreibung.
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21 Einleitung

Wenn in diesem Kapitel Risikofaktoren der Begriff Basiswert bzw. Bezugsobjekt verwendet
wird, sind zugleich evtl. Referenzwerte und deren Bestandteile umfasst, es sei denn aus dem
Kontext ergibt sich etwas anderes.

Darstellung der Risikofaktoren

Nachfolgende Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien bzw.
Unterkategorien eingestuft. Innerhalb jeder Kategorie bzw. Unterkategorie sind die
wesentlichsten Risikofaktoren zuerst dargestellt, danach folgen, sofern vorhanden, andere
wesentliche Risikofaktoren. Sowohl wesentlichste als auch andere wesentliche Risikofaktoren
sind nach absteigender Wesentlichkeit sortiert. Kategorien sind an der dreistelligen
Nummerierung ihrer Uberschriften zu erkennen; Unterkategorien sind an der vierstelligen
Nummerierung ihrer Uberschriften zu erkennen.

Verstandnis der Risiken

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt unterschiedlichen Risiken, die sich aus der
Ausstattung der Wertpapiere oder aus auleren Einflissen ergeben und den Wert der
Wertpapiere negativ beeinflussen kénnen. Risiken kénnen sich einzeln, aber auch gleichzeitig
realisieren. Zudem kénnen sich mehrere Risiken auf nicht vorhersehbare Weise gegenseitig
verstarken.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Faktoren, welche die Fahigkeit der Deutschen Bank zur Erfullung ihrer
Verbindlichkeiten als Emittentin der unter diesem Programm begebenen Wertpapiere
betreffen

Um dieses Risiko zu beurteilen, sollten potenzielle Anleger alle Informationen bericksichtigen,
die im Abschnitt "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars der Deutsche Bank AG vom
6. Mai 2025 in seiner jeweils aktuellen Fassung enthalten sind.

2.3 Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

2.3.1 Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken zum Laufzeitende bei X-Pert-Zertifikaten

Wenn der Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts fallt, beinhaltet das X-Pert-Zertifikat ein
vom Preis bzw. Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts abhangiges Verlustrisiko. Der
Verlust ist umso groRRer, je niedriger der Preis bzw. Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts
am Laufzeitende ist. Im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzstand null betragt.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen
Die Berechnungsstelle kann gem&R Nr. 4 der fur die Wertpapiere malRgeblichen

Produktbedingungen bei Vorliegen der dort genannten Voraussetzungen feststellen, dass eine
Marktstorung eingetreten ist. Dies bedeutet, dass der Preis oder Stand des Basiswerts bzw.
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Bezugsobjekts zumindest voribergehend nicht festgestellt werden kann. Marktstérungen
konnen insbesondere bei Handelsunterbrechungen an einer fir den Basiswert bzw. das
Bezugsobjekt relevanten Bérse oder relevanten Referenzstelle auftreten. Dies kann sich auf
den Zeitpunkt der Bewertung auswirken und zu Verzégerungen bei Zahlungen auf oder einer
Abwicklung der Wertpapiere fihren.

Risiken im Zusammenhang mit auf3erordentlichen Anpassungen der Bedingungen und
Kindigungen der Wertpapiere

Gemal3 Nr. 4 der fur die Wertpapiere mafRgeblichen Produktbedingungen sowie Nr. 2 der fir
die Wertpapiere maf3geblichen Allgemeinen Emissionsbedingungen kdnnen bei Vorliegen der
dort genannten Voraussetzungen Basiswerte bzw. Bezugsobjekte ersetzt, die Endgultigen
Bedingungen angepasst oder die Wertpapiere gekindigt werden. Bei einer Kiindigung zahlt
die Emittentin in der Regel vor dem Abwicklungstag bzw. Falligkeitstag einen von der
Berechnungsstelle bestimmten Betrag. Dieser Betrag kann wesentlich geringer ausfallen als
die urspriingliche Investition und unter bestimmten Umstanden null sein.

Jede vorgenommene Anpassung oder Kindigung der Wertpapiere oder Ersetzung eines
Basiswerts bzw. Bezugsobjekts kann zu einer Werteinbul3e der Wertpapiere bzw. bei
Endfalligkeit zur Realisierung von Verlusten oder sogar zum Totalverlust des investierten
Betrags filhren. Auch ist es nicht ausgeschlossen, dass sich eine Anpassungsmaf3hahme
spater als unzutreffend oder fir die Wertpapierinhaber als unvorteilhaft erweist. Es kann auch
sein, dass ein Wertpapierinhaber durch die Anpassungsmafl3nahme wirtschaftlich schlechter
als vor einer solchen AnpassungsmafRnahme gestellt wird.

Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Rickzahlungs- oder
Beendigungsrecht der Emittentin

Wertpapiere, deren Endgultige Bedingungen ein vorzeitiges Rickzahlungsrecht der Emittentin
vorsehen oder die bei Eintritt bestimmter Ereignisse beendet werden kdnnen, werden
voraussichtlich einen niedrigeren Marktwert haben als im Ubrigen identische Wertpapiere
ohne ein solches vorzeitiges Rickzahlungs- oder Beendigungsrecht. In Zeitrdumen, wahrend
derer die Emittentin eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere vornehmen oder wahrend
derer eine Beendigung eintreten kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der Regel
nicht deutlich Gber den Preis steigen, zu dem die vorzeitige Riickzahlung oder Beendigung
erfolgen kann. Dieser Effekt kann bereits im Vorfeld solcher Zeitraume eintreten. Anleger
koénnen in diesem Fall einen Verlust erleiden.

2.3.2 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten bzw. Bezugsobjekten

Wesentlichste Risikofaktoren

Allgemeine Marktrisiken

Der wesentlichste produktibergreifende Risikofaktor im Zusammenhang mit Basiswerten bzw.
Bezugsobjekten aller Art besteht im Marktrisiko. Eine Anlage in an einen Basiswert bzw. ein
Bezugsobjekt gebundene Wertpapiere kann ahnlichen Marktrisiken unterliegen wie eine
Direktanlage in die entsprechenden Basiswerte bzw. Bezugsobjekte. In bestimmte Basiswerte
bzw. Bezugsobjekte investieren Ublicherweise nur besonders erfahrene Anleger mit erhdhter
Risikobereitschaft und Verlusttragfahigkeit, z. B. in Waren, Futures, Zinssatzen, Hedgefonds
und bestimmten Wechselkursen.

Die Wertentwicklung von Wertpapieren hangt von der Entwicklung des Preises oder Stands
des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts und damit vom Wert der eingebetteten Option ab; dieser
Wert kann wahrend der Laufzeit starken Schwankungen unterliegen. Die voraussichtliche
Intensitat solcher Schwankungen ist umso groR3er, je héher die Volatilitat des Basiswerts bzw.
Bezugsobjekts ist. Veranderungen des Preises oder Stands des Basiswerts bzw.
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Bezugsobjekts beeinflussen den Wert der Wertpapiere, und es ist nicht vorhersagbar, ob der
Preis oder Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts steigen oder fallen wird.

Wertpapierinhaber tragen damit das Risiko unvorteilhafter Wertentwicklungen des Basiswerts
bzw. Bezugsobjekts, was zu Wertverlusten der Wertpapiere oder einer Verringerung des
Barausgleichsbetrags bis hin zum Totalverlust fiilhren kann.

Risiken in Verbindung mit Schwellenland-Basiswerten bzw. Schwellenland-
Bezugsobjekten

Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und
politischen Risiken ausgesetzt, die grol3er sein konnen als beispielsweise in EU-
Mitgliedstaaten oder anderen Industrielandern. Daher sind Investitionen mit Bezug zu
Schwellen- oder Entwicklungslandern zusatzlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu gehoren die
instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhohte Inflation sowie erhohte Wahrungs- bzw.
Wechselkursrisiken.

Besondere Risiken bestehen bei Aktien von Unternehmen mit einem Geschéftssitz oder einer
Betriebstatigkeit in Landern mit geringer Rechtssicherheit, z. B. in einem Schwellenland. Dabei
kann das Risiko z. B. in der Durchfiihrung nicht vorhersehbarer Regierungsmafinahmen oder
in der Verstaatlichung bestehen.

Zudem besteht die Moglichkeit von Restriktionen gegen ausléndische Investoren, der
Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermdgenswerten, einer beschlagnahmenden
Besteuerung, einer Beschlagnahme oder Verstaatlichung ausléndischer Bankguthaben oder
anderer Vermoégenswerte, der Einflhrung von Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen
oder Einschrankungen der freien Entwicklung von Wechselkursen. Die Wahrung von
Schwellen- oder Entwicklungslandern kann erhebliche Kursschwankungen aufweisen.

Solche und ahnliche Faktoren kénnen auf breiter Front zu einem raschen Abzug von
Investitionen zwecks Neuanlage in anderen Staaten fiihren. Die damit verbundenen rapiden
und erheblichen Desinvestitionen seitens anderer Anleger konnen deutlich nachteilige
Auswirkungen auf den Marktpreis und die Liquiditdt von Wertpapieren mit Schwellenland-
Basiswerten bzw. Schwellenland-Bezugsobjekten nach sich ziehen.

In Schwellen- und Entwicklungsléandern befindet sich die Entwicklung der Wertpapierméarkte
zumeist noch im Anfangsstadium. Dies kann Risiken wie beispielsweise eine hohere Volatilitét,
llliquiditat, weniger entwickelte, weniger verlassliche und weniger effiziente Abwicklungs- und
Zahlungsprozesse umfassen. Dadurch kann der Wert der an den Borsen dieser Lander
notierten Wertpapiere sowie die Verlasslichkeit und Dauer jeglicher Abwicklungsprozesse
negativ beeinflusst werden, méglicherweise lber lange Zeitrdume hinweg.

Alle vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des Basiswerts
bzw. Bezugsobjekts und damit der Wertpapiere bzw. auf die Hohe des Barausgleichsbetrags
haben, bis hin zum Totalverlust des investierten Betrags. Dieses Risiko ist umso groRer, je
mehr dieser Faktoren sich gleichzeitig verwirklichen.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Wechselkurs-/Wahrungsrisiken

Wechselkurs- bzw. W&hrungsrisiken entstehen, wenn die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betrage in einer anderen Wahrung als der Abwicklungswéhrung ausgedriickt sind. Dann
missen diese Betrdge in die Abwicklungswéhrung umgerechnet werden. Dies ist
insbesondere der Fall, wenn sich die Wertpapiere auf Wechselkurse beziehen. Ein
Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko ergibt sich auch dann, wenn der Preis oder Stand des
Basiswerts bzw. Bezugsobjekts in einer anderen Wahrung als der Abwicklungswahrung (so
genannte Referenzwahrung) festgestellt wird. Das Risiko eines Wertverlusts der Referenz-
gegenuber der Abwicklungswahrung tritt dann zu dem Risiko einer ungtnstigen Entwicklung
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des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts hinzu. Ein Wertverlust der Referenzwéahrung kann eine
evtl. gunstige Entwicklung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts aufheben oder beides kann
sich gleichzeitig unguinstig entwickeln.

Weiterhin kann sich die Abwicklungswahrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des
Wertpapierinhabers unterscheiden. Eine Zahlung in der Abwicklungswahrung kann zu einem
zusatzlichen Wahrungsrisiko fuhren, wenn die Abwicklungswéahrung nicht der Heimatwé&hrung
des Wertpapierinhabers entspricht.

Wechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmaérkten
bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (einschlie3lich
Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden.

Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und unter
den Wertpapieren zu zahlende Betrage haben. Die jeweiligen Wechselkurs- und
Wahrungsrisiken sind daher umso groRRer, je héher die Volatilitat der relevanten Wahrung(en)
ist. Erhdhte Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsschwankungen liegen insbesondere vor,
wenn es sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann selbst dann mit Wechselkursrisiken verbunden sein,
wenn die Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwahrung und der
Abwicklungswahrung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit der Wertpapiere keinen Einfluss
auf die Hohe der ggf. zu zahlenden Betrage hat (sog. Quanto-Wertpapiere).

Alle vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des Basiswerts
bzw. des Bezugsobjekts und damit der Wertpapiere bzw. auf die Hohe des
Barausgleichsbetrages haben, bis hin zum Totalverlust des investierten Betrags.

2.3.3 Risiken in Verbindung mit Edelmetallen als Basiswert bzw. Bezugsobjekt

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken aus der Marktpreisentwicklung von Edelmetallen

Der Marktpreis von Edelmetallen unterliegt starkeren Schwankungen als derjenige anderer
mdglicher Basiswerte bzw. Bezugsobjekte, z.B. Aktien, andere Wertpapiere oder
Fremdwahrungen. Auch weisen die Markte fir Edelmetalle h&ufig eine geringere Liquiditat auf
als diejenigen anderer Basiswerte bzw. Bezugsobjekte. Markte fiir Edelmetalle sind daher
anfalliger fur llliquiditat (mangels Umsatzen) oder Preisverzerrungen (z. B. wegen spekulativer
Geschafte anderer Marktteilnehmer). Das Risiko ist umso héher, je mehr dieser Faktoren sich
gleichzeitig verwirklichen. Anleger tragen daher das Risiko relativ starker Preisschwankungen
oder der llliquiditat des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts, und damit nicht vorhersagbarer
Wertverluste der Wertpapiere oder einer Verringerung des Barausgleichsbetrags im Extremfall
bis auf null (0).

Risiken aus den Forderlandern von Edelmetallen
Viele Edelmetalle werden in Schwellenlandern geférdert. Nachteilige politische
Veranderungen (z. B. Krieg, Embargo) oder konjunkturelle Probleme kdnnen den Marktpreis

von Edelmetallen stark beeinflussen, und den Wert der Wertpapiere oder den
Barausgleichsbetrag im Extremfall bis auf null (0) reduzieren.
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234 Risikofaktoren wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Mogliche llliquiditat der Wertpapiere

Es lasst sich nicht vorhersagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden
oder ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird. Sind die Wertpapiere an einer Borse notiert
oder zum Handel zugelassen, kann nicht zugesichert werden, dass diese Notierung oder
Zulassung beibehalten wird. Aus einer Notierung oder Zulassung zum Handel folgt nicht
zwangslaufig eine hohere Liquiditat.

Sind die Wertpapiere an keiner Borse oder keinem Notierungssystem notiert oder an keiner
Borse oder keinem Notierungssystem zum Handel zugelassen, sind Informationen tber die
Preise unter Umstanden schwieriger zu beziehen und kann die Liquiditat der Wertpapiere
negativ beeinflusst werden. Die Liquiditat der Wertpapiere kann auch durch Beschréankung des
Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in bestimmten Landern beeinflusst werden.

Selbst wenn ein Anleger seine Anlage in die Wertpapiere durch Verauf3erung realisieren kann,
muss er damit rechnen, dass der Veraufl3erungswert deutlich unter dem Wert seiner
urspriinglichen Anlage in die Wertpapiere liegt. Abhangig von der Ausgestaltung der
Wertpapiere kann der VeraufRerungswert zu einem bestimmten Zeitpunkt bei null (0) liegen,
was einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals bedeutet. Des Weiteren kann im Rahmen
eines Verkaufs der Wertpapiere eine Transaktionsgebuhr fallig werden.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Einfluss vorherrschender Marktzinsen auf den Marktwert

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit hangt in einigen Fallen vom Zinsniveau
fur Instrumente mit vergleichbarer Laufzeit bzw. vergleichbaren Bedingungen ab.

Das Marktzinsniveau wird durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmarkten
bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Gegebenheiten beeinflusst
werden. Schwankungen kurzfristiger oder langfristiger Zinssatze koénnen den Wert der
Wertpapiere negativ beeinflussen. Das Risiko von Schwankungen dieses Werts ist umso
groRer, je groRer die Volatilitat des zugrundeliegenden Zinssatzes ist.

Schwankungen des Marktzinsniveaus kdnnen im Allgemeinen die gleichen Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere wie bei festverzinslichen Anleihen haben: Steigende Marktzinssétze
fuhren unter normalen Bedingungen zu einem fallenden Wert, sinkende Zinssatze zu einem
steigenden Wert der Wertpapiere. Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass der
Preisanstieg der Wertpapiere in einem Umfeld sinkender Marktzinsen begrenzt sein kann, falls
die Emittentin das Recht hat, die Wertpapiere zu einem festgelegten Betrag vorzeitig
zurtickzuzahlen.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist daher mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen
der auf Einlagen in der Abwicklungswahrung der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbunden.
Dies kann nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.

Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle

In den Emissionsbedingungen ist festgelegt, dass die Berechnungsstelle bestimmte
Ermessensspielrdume im Zusammenhang mit ihren Entscheidungen beziglich der
Wertpapiere hat, z. B.:

. bei der Feststellung einer Marktstérung und bei der Feststellung, ob eine Marktstérung
wesentlich ist;
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. bei der Vornahme von Anpassungen der Emissionsbedingungen; und
. bei der Bestimmung des Barausgleichsbetrags.

Die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach billigem Ermessen vor, sofern nach
den Emissionsbedingungen deutsches Recht auf die Wertpapiere anwendbar ist, auf der
Grundlage von § 315 BGB. Bei der Ausiibung des Ermessens werden dabei in jedem Fall die
Interessen sowie die Auswirkungen maoglicher Festsetzungen auf beide Seiten beriicksichtigt.
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich eine von der Berechnungsstelle
vorgenommene Feststellung, welche im Ermessen der Berechnungsstelle liegt, nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Von der nachteiligen Wirkung einer solchen
Feststellung der Berechnungsstelle kbnnen auch die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betrage betroffen sein.

2.35 Risiken im Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Anderung der steuerlichen Behandlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere besteht in Anderungen des Steuerrechts oder der Steuerpraxis.

Steuerrecht, Rechtsprechung der Finanzgerichte und Verwaltungspraxis der Finanzbehorden
unterliegen unvorhersehbaren Verdnderungen, mdglicherweise sogar mit rickwirkender
Geltung. So kann sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere gegeniiber dem
Erwerbszeitpunkt andern. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, die Besteuerung von
Ertragen einer Anlage in die Wertpapiere falsch einzuschétzen. Folglich kann der erwartete
Ertrag aus dem Kauf der Wertpapiere im Verhaltnis zum tatsachlich erzielten Ertrag, unter
Umstéanden, erheblich niedriger ausfallen.

Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit der Ubertragung von Wertpapieren

Potenzielle Anleger in Wertpapiere sollten sich zudem dartber im Klaren sein, dass bei
Ubertragung von Wertpapieren je nach dem geltenden Recht des Landes, in dem die
Wertpapiere Ubertragen werden, Stempelsteuern oder sonstige Geblhren im Zusammenhang
mit einer solchen Ubertragung entrichtet werden miissen. Nach Nr. 6 (Besteuerung) der fiir
die Wertpapiere malgeblichen Allgemeinen Emissionsbedingungen kann eine von der
Emittentin unter den Wertpapieren vorzunehmende Zahlung oder Lieferung von der Zahlung
bestimmter Steuern, Abgaben oder Kosten im Sinne der Emissionsbedingungen abhéngen.
Folglich kann der erwartete Ertrag aus dem Kauf der Wertpapiere im Verhaltnis zum
tatséachlich erzielten Ertrag, unter Umstanden, erheblich niedriger ausfallen.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nach den US-amerikanischen Regelungen
Uber die Einhaltung der Steuervorschriften fir Auslandskonten Steuern einbehalten
werden.

Die Umsetzung der US-Steuervorschriften fiir Auslandskonten (FATCA)! kann zu folgendem
Ergebnis fuhren: Auf Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
werden US-Quellensteuern erhoben. Die Steuern werden moglicherweise in Héhe von 30%
von allen Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren abgezogen.
Allerdings werden die Wertpapiere in Inhabersammelurkunden vom Clearingsystem verwabhrt.
Deshalb ist es unwahrscheinlich, dass von Zahlungen der Emittentin an das Clearingsystem
Steuern einbehalten werden. FATCA muss aber mdglicherweise auf die sich anschlieRende
Zahlungskette angewandt werden. Die Zahlungskette besteht dabei aus folgenden Zahlungen:

1 Foreign account tax compliance provisions of the US Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010.
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Zahlungen von der Emittentin an das Clearingsystem, vom Clearingsystem an die Zahlstellen,
von den Zahlstellen an die Depotbanken und von den Depotbanken an den jeweiligen
Wertpapierinhaber.

Es missen also eventuell von Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren US-Quellensteuern abgezogen werden. In diesem Fall werden
Wertpapierinhaber fur diesen Abzug keine Zahlung erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn
weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen
Ausgleichszahlung an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Daher erhalten Wertpapierinhaber
eventuell geringere Betrage als erwartet.

2.3.6 Andere Risiken

Wesentlichste Risikofaktoren

Keine Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind bei einer
Insolvenz der Emittentin weder besichert noch die Wertpapierinhaber durch ein gesetzliches
oder freiwilliges System der Einlagensicherung oder eine sonstige Entschadigungseinrichtung
geschutzt. Bei Insolvenz der Emittentin konnten Anleger folglich einen Totalverlust ihrer
Investition in die Wertpapiere erleiden.

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmafRnahmen

Gesetzliche Regelungen ermdglichen es der zustéandigen Abwicklungsbehd6rde, auch
MalRnahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu treffen. Diese MalBnahmen kdnnen sich
zum Nachteil der Wertpapierinhaber auswirken.

Die Emittentin unterliegt der Richtlinie 2014/59/EU (ber die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten ("BRRD") sowie den einschlagigen technischen Standards und Leitlinien der
EU-Aufsichtsbehérden (z.B. der Europaischen Bankenaufsichtsbehtérde (EBA) und der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA)), die u.a. Kapitalanfor-
derungen flr Kreditinstitute sowie Sanierungs- und Abwicklungsmechanismen vorsehen. Die
Emittentin unterliegt zudem dem Einheitlichen Bankenabwicklungsmechanismus. Der
Einheitliche Bankenabwicklungsmechanismus und die BRRD ermdglichen die Anwendung
einer Reihe von Instrumenten fir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die als ausfallgefahrdet
gelten.

Die in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wertpapiere der Emittentin unterliegen
dem in Deutschland mit dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG") eingeflihrten
Abwicklungsregime fir CRR-Kreditinstitute, wonach unter anderem Anteilsinhaber und
Glaubiger, die von solchen Kreditinstituten emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an
deren Verlusten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden kénnen ("Instrument der
Glaubigerbeteiligung").

Liegen die gesetzlichen Voraussetzungen in Bezug auf die Emittentin vor, kann die BaFin als
Abwicklungsbehérde die Anspriiche der Wertpapierinhaber aus den Wertpapieren neben
anderen MafRRnahmen teilweise oder vollstandig herabschreiben oder in Eigenkapital (Aktien
oder sonstige Gesellschaftsanteile) der Emittentin umwandeln ("Abwicklungsmafinahmen®).
Als sonstige AbwicklungsmaRnahmen stehen unter anderem eine Ubertragung der
Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager oder eine Anderung der Bedingungen der
Wertpapiere (einschlieRlich einer Anderung der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren
Ldschung zur Verfiigung. Die zustandige Abwicklungsbehdrde kann AbwicklungsmalRnahmen
einzeln oder in einer beliebigen Kombination anwenden.

Sollte die Abwicklungsbehdrde Abwicklungsmaflinahmen ergreifen, tragen Wertpapierinhaber
das Risiko, ihre Anspriiche aus den Wertpapieren zu verlieren. Dies umfasst insbesondere
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ihre Anspriiche auf Zahlung des Auszahlungs- bzw. des Rickzahlungsbetrags oder auf
Lieferung des Liefergegenstandes.

Wertpapierinhaber verlieren ihre Anspriche aus den Wertpapieren daher auch unter
folgenden Umsténden: Die Anspriche der Wertpapierinhaber werden in Anteile an der
Emittentin (zum Beispiel Aktien) umgewandelt. In diesem Fall tragen Wertpapierinhaber alle
Risiken eines Aktionars der Emittentin. Der Kurs der Aktien der Emittentin wird in einer solchen
Situation in der Regel stark gefallen sein. Deshalb entsteht Wertpapierinhabern unter diesen
Umstanden wahrscheinlich ein Verlust. Das Gleiche gilt, wenn die Anspriiche der
Wertpapierinhaber gegenuiber der Emittentin ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt
werden. Damit besteht fur die Wertpapierinhaber ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum
Risiko des Totalverlusts.

Auch kann die Abwicklungsbehdrde anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der
Emittentin, z. B. gemal den Emissionsbedingungen gegeniber den Wertpapierinhabern oder
auch die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, etwaige Beendigungs- oder andere
Gestaltungsrechte nach den Emissionsbedingungen auszulben, bis zum Ablauf des auf die
Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung folgenden Geschéftstages ausgesetzt werden.
Unter bestimmten Umstanden kann die Abwicklungsbehérde die Emissionsbedingungen
umgestalten oder die Aufhebung oder Aussetzung des Handels von Wertpapieren der
Emittentin an einem geregelten Markt oder der Borsennotierung anordnen.

Die zustandige Abwicklungsbehérde hat das Instrument der Glaubigerbeteiligung (Bail-in)
dergestalt anzuwenden, dass (i) zunadchst die Instrumente des harten Kernkapitals (z.B.
Stammaktien der Emittentin) im Verhdltnis zur einschlagigen Ausfallquote herabgeschrieben
werden, (i) anschlieRend der Nennbetrag anderer Kapitalinstrumente (zuséatzliches
Kernkapital und Erganzungskapital) entsprechend ihrer Rangfolge dauerhaft herabgesetzt
oder in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wird, (iii) anschlieBend die
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die kein zusatzliches
Kernkapital oder Erganzungskapital darstellen, dauerhaft herabgeschrieben oder in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden, und (iv) schlieBlich die
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (soweit nicht durch
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in der jeweils glltigen Fassung, "SRM-Verordnung"), BRRD
oder SAG ausgenommen), wie z.B. die nicht-nachrangigen Wertpapiere, dauerhaft
herabgeschrieben oder in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden
entsprechend ihrer Rangfolge unter § 46f Absatz 5 bis 9 KWG (siehe Risikofaktor "Risiken, die
sich aus der Rangfolge vorrangiger, nicht-bevorzugter Wertpapiere ergeben”). Innerhalb der
genannten Réange ist die zustandige Abwicklungsbehérde grundsatzlich verpflichtet, bei
Abwicklungsmallinahmen alle relevanten Verbindlichkeiten einzubeziehen. Unter
auBergewohnlichen Umstéanden kann sie jedoch bestimmte Verbindlichkeiten ganz oder
teilweise ausschlieRen, u. a. wenn es nicht mdglich ist, sie innerhalb einer angemessenen Frist
in die Abwicklung einzubeziehen. Dementsprechend konnten Verbindlichkeiten gleichen
Ranges von der Abwicklungsbehorde unterschiedlich behandelt werden.

Die Wertpapierinhaber sind an AbwicklungsmalBhahmen gebunden. Nach den
Emissionsbedingungen erklaren sich die Wertpapierinhaber mit solchen MalRhahmen
einverstanden. Sie kdnnen gegenuber der Emittentin keine Anspriiche oder Rechte aus einer
AbwicklungsmalRnahme herleiten, und die Emittentin ist je nach Art der
AbwicklungsmalRnahme nicht zu Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere verpflichtet. In
welchem Umfang sich Abwicklungsmafl3nahmen auf die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
die Wertpapiere auswirken, hangt von Faktoren auf3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin
ab, und es lasst sich schwer vorhersagen, ob und wann Abwicklungsmal3inahmen eingeleitet
werden. Die Anwendung einer AbwicklungsmafRnahme stellt insbesondere keinen
Kindigungsgrund fur die Wertpapiere dar. Potenzielle Anleger sollten beriicksichtigen, dass
bei Einleitung von Abwicklungsmal3nahmen das Risiko eines Totalverlusts ihres eingesetzten
Kapitals, sowie eventuell aufgelaufener Zinsen, besteht, und sollten sich bewusst sein, dass
eine aul3erordentliche finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln fur in Schwierigkeiten
geratene Banken, wenn (berhaupt, nur als letzte Malinahme in Betracht kame, nachdem
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AbwicklungsmalRnahmen, einschlieBlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, so
umfassend wie mdglich erwogen und eingesetzt wurden.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DER WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Dieses Kapitel enthalt allgemeine Angaben zu der Wertpapierbeschreibung. Anleger finden
hier Informationen zur Form und Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung sowie zu ihrer
Billigung. Zudem wird auf die fur diese Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen
und auf weitere zu beachtende Hinweise im Zusammenhang mit der Wertpapierbeschreibung
und ihrer Nutzung (insbesondere durch Dritte) eingegangen. Dieses Kapitel fihrt am Ende
diejenigen externen Quellen/Dokumente auf, die zusatzlich zu der Wertpapierbeschreibung fur
den Anleger bedeutsame Informationen enthalten.

Eine Ubersicht tiber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.

INHALTSVERZEICHNIS
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DER WERTPAPIERBESCHREIBUNG
3.1 Aufbau der Wertpapierbeschreibung ...........ooo i 20
3.2 Form der Wertpapierbeschreibung und Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots....... 21
3.3 Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung..........ccooveeiiiiineeee 23
3.4 Billigung der Wertpapierbeschreibung ..........ccccccovviviiii 23
35 Verantwortliche PersONEN ..........uuuiiiiii e 23
3.6 ANGaben VON SEIEN DIIEY .......veeiiiiiiee e 24
3.7 Zustimmung zur Verwendung der Wertpapierbeschreibung.............cccccoeeeeoe. 24
3.8 Per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen ............. 25
3.1 Aufbau der Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung gliedert sich in neun Kapitel, deren Inhalt nachfolgend kurz
beschrieben wird.

Das Kapitel "1. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms" enthalt eine
allgemeine Beschreibung des Programms und seiner wesentlichen Merkmale. Dabei handelt
es sich neben allgemeinen Informationen zum Angebotsprogramm um Angaben zur
Emittentin, um Informationen zu unter dem Programm zu emittierenden Produkten sowie zum
Vertrieb, zur Zulassung und zur Notierung der Wertpapiere.

Das Kapitel "2. Risikofaktoren" beschreibt alle Faktoren, die nach Auffassung der Emittentin
fur potenzielle Anleger wesentlich sind, um die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken zu
bewerten.

Das Kapitel "3. Allgemeine Informationen zu der Wertpapierbeschreibung" enthalt
allgemeine Angaben zu der Wertpapierbeschreibung. Anleger finden hier Informationen zur
Form und Veréffentlichung der Wertpapierbeschreibung sowie zu ihrer Billigung. Zudem wird
auf die fur diese Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen und auf weitere zu
beachtende Hinweise im Zusammenhang mit der Wertpapierbeschreibung und ihrer Nutzung
(insbesondere durch Dritte) eingegangen. Dieses Kapitel fihrt am Ende diejenigen externen
Quellen/Dokumente auf, die zusatzlich zu der Wertpapierbeschreibung fir den Anleger
bedeutsame Informationen enthalten.
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Das Kapitel "4. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren" enthdalt Informationen in
Bezug auf die Wertpapiere im Allgemeinen. Diese umfassen u. a. Angaben zum Vertrieb und
Angebot, zur Notierung und Handelbarkeit sowie zu Form, Rating, Status, insolvenzrechtlicher
Rangfolge der Wertpapiere und gesetzlichen Abwicklungsmechanismen. Neben
Interessenkonflikten, der Erlésverwendung und den Funktionen der Berechnungs- und
Zahlstelle werden marktpreisbestimmende Faktoren beschrieben. Die Ruckzahlung der
Wertpapiere sowie etwaige Marktstérungen und sonstige Ereignisse, die die reguldre Laufzeit
oder Abwicklung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, werden erlautert.

Das Kapitel "5. Allgemeine Informationen zum Basiswert" gibt Informationen in Bezug auf
Basiswerte bzw. Bezugsobjekte im Allgemeinen wieder. Diese umfassen u. a. die
verschiedenen Arten von Basiswerten bzw. Bezugsobjekten, Fundstellen zu
Wertentwicklungen von Basiswerten bzw. Bezugsobjekten und andere damit verbundene
Sachverhalte.

Das Kapitel "6. Allgemeine Emissionsbedingungen, Produktbedingungen und Angaben
zum Bezugsobjekt" enthalt die den jeweiligen Wertpapieren zugrundeliegenden
Bedingungen der Wertpapiere, die per Verweis aus den jeweiligen Ursprunglichen Endgultigen
Bedingungen in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden und aus denen die
mafgeblichen Rechte und Pflichten der Emittentin und der Anleger in Bezug auf die
Wertpapiere folgen. Die Produktbedingungen, die Allgemeinen Emissionsbedingungen und,
sofern in den Urspringlichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, die Angaben zum
Bezugsobjekt bilden zusammen die "Emissionsbedingungen” oder die "Bedingungen" der
jeweiligen Wertpapiere.

Das Kapitel "7.Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere" enthalt die
Beschreibungen der Wertpapiere, die die Funktionsweise und Ausstattungsmerkmale der
jeweiligen Wertpapiere erklaren.

Das Kapitel "8. Formular der Endgultigen Bedingungen" zeigt ein Muster fir die
Endglltigen Bedingungen, die die Emittentin fir jede Emission von Wertpapieren, die sie im
Rahmen des Programms tatigt, separat vorbereiten und veréffentlichen wird. Das Muster stellt
mithilfe eckiger Klammern und farblich hervorgehobener, kursivgedruckter Anweisungen
beispielhaft die moglichen Optionen dar, die auf jede Emission Anwendung finden kdnnten. In
den vollstéandig ausgefillten Endgiltigen Bedingungen werden die relevanten Informationen
fur das konkrete Angebot festgelegt, die nur fir das jeweils angebotene Wertpapier relevant
sind.

Das Kapitel "9. Allgemeine Informationen zu Besteuerung und Verkaufs-
beschrankungen" enthalt Hinweise zu bestimmten steuerlichen Aspekten in Bezug auf die
Wertpapiere, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben werden kénnen. Zudem wird
auf Einschrdnkungen hinsichtlich des Kaufs/Verkaufs dieser Wertpapiere sowie hinsichtlich
einer Nutzung dieser Wertpapierbeschreibung in bestimmten Landern eingegangen, die
Anleger vor einer Investition in die Wertpapiere eingehend prifen sollten.

Das Kapitel ,10. Angaben flr die Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten® enthalt eine
Auflistung der Wertpapiere, fur die das offentliche Angebot Uber die Giultigkeitsdauer des
Friheren Basisprospekts hinaus unter diesem Basisprospekt fortgesetzt wird.

3.2 Form der Wertpapierbeschreibung und Fortsetzung des offentlichen
Angebots

Dieses Dokument stellt eine Wertpapierbeschreibung ("Wertpapierbeschreibung"”) dar
gemal Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils glltigen Fassung,
"Prospektverordnung"), die, wie nachgetragen, zusammen mit dem Registrierungsformular
vom 6. Mai 2025, wie nachgetragen, ("Registrierungsformular"”) Teil eines Basisprospekts
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gemal Artikel 6 (3) und 8 (6) der Prospektverordnung ("Basisprospekt" oder "Prospekt")
darstellt. Bei der Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular handelt es sich
somit um Einzeldokumente gemaf? Artikel 10 der Prospektverordnung, die jeweils einen Teil
des Basisprospekts bilden.

Die Wertpapierbeschreibung enthélt alle relevanten Informationen, die zum Datum der
Billigung der Wertpapierbeschreibung bekannt waren. Eine Wertpapierbeschreibung enthalt
nicht alle fir eine Anlageentscheidung erforderlichen Informationen, da die Ausgestaltung des
jeweiligen Wertpapiers nicht bei Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung, sondern erst
in den emissionsspezifischen endgiltigen  Angebotsbedingungen  ("Endgdltige
Bedingungen") beschrieben wird. Aus diesem Grund stellt die Wertpapierbeschreibung eine
zusammenfassende Beschreibung der Ausgestaltungsmdglichkeiten in Bezug auf die unter
der Wertpapierbeschreibung gegebenenfalls emittierten Wertpapiere dar.

Fur die auf Seite 47 aufgefuhrten Wertpapiere hat die Emittentin bereits Endgultige
Bedingungen erstellt (die "Urspriinglichen Endgultigen Bedingungen"). Das Datum der
jeweiligen Urspriinglichen Endgultigen Bedingungen ist auf Seite 47 aufgefiihrt. Fir die
Wertpapiere mit der ISIN DEOOODBOSEX9 beziehen sich die Ursprunglichen Endgultigen
Bedingungen auf den Basisprospekt vom 1. Marz 2007, fur die Wertpapiere mit der ISIN
DEOOODB5ALU7, DEOOODB5KUP7 und DEOOODB5ZNCS8 beziehen sich die Urspringlichen
Endgultigen Bedingungen auf den Basisprospekt vom 21. Februar 2008 und fur die
Wertpapiere mit der ISIN DEOOODB2XAG8, DEOOODB5ALM4, DEOOODB6KUPS,
DEOOODB6NCK8 und DEOOODB6ZNC6 beziehen sich die Urspriinglichen Endgultigen
Bedingungen auf den Basisprospekt vom 18. Dezember 2008 (jeweils der "Urspringliche
Basisprospekt").

Diese Urspriinglichen Endgultigen Bedingungen enthalten bzw. bestimmen die fir die
Wertpapiere jeweils maf3geblichen und fir den Anleger unmittelbar verbindlichen:

. Produktbedingungen,
. Angaben zum Bezugsobjekt (sofern relevant); sowie
. Allgemeine Emissionsbedingungen

zusammen die "Emissionsbedingungen” oder die "Bedingungen".

Die Giltigkeit der Urspriinglichen Basisprospekte ist abgelaufen. Das offentliche Angebot der
Wertpapiere wurde unter der Prospektverordnung erstmalig unter dem Basisprospekt vom 14.
August 2024, bestehend aus (i) der Wertpapierbeschreibung fur X-Pert-Zertifikate vom 14.
August 2024 und (ii) dem Registrierungsformular vom 6. Mai 2024, wie nachgetragen, (der
.Fruhere Basisprospekt) fortgesetzt und soll nach Ablauf der Giltigkeit des Fruheren
Basisprospekts unter diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung
und dem Registrierungsformular, jeweils fortgesetzt werden. Fir diesen Zweck werden die
jeweiligen in den Urspriinglichen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Emissionsbedingungen der Wertpapiere in diese Wertpapierbeschreibung per Verweis
einbezogen (siehe Abschnitt 3.8).

Fur die auf Seite 69 aufgefiihrten Wertpapiere hat die Emittentin zum Zwecke der Fortfihrung
der offentlichen Angebote dieser Wertpapiere unter der Prospektverordnung bereits
Endgultige Bedingungen unter dem Basisprospekt vom 14. August 2024, wie nachgetragen,
erstellt. Diese Endgulltigen Bedingungen enthalten bzw. bestimmen die fiir die Wertpapiere
jeweils maf3geblichen und fur den Anleger unmittelbar verbindlichen:

e Produktbedingungen,
o Angaben zum Bezugsobjekt (sofern relevant); sowie
« Allgemeine Emissionsbedingungen,

und sind nach Ablauf der Gultigkeit des Friiheren Basisprospekts im Zusammenhang mit
diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular, zu lesen.
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Das offentliche Angebot der auf Seite 69 aufgefiihrten Wertpapiere soll nach Ablauf der
Gliltigkeit des Fruheren Basisprospekts unter diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, jeweils fortgesetzt werden. Fur
diese Zwecke wird gemal Artikel 8 (11) der Prospektverordnung das Formular fir die
Endgultigen Bedingungen aus dem Basisprospekt vom 14. August 2024 per Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen (siehe Abschnitt 3.8). Eine Anlageentscheidung tber die
auf Seite 69 aufgefihrten Wertpapiere sollte erst nach grindlicher Lektlre der Endgultigen
Bedingungen der jeweiligen Wertpapiere getroffen werden.

Diese Wertpapierbeschreibung muss zusammen mit

. dem Registrierungsformular der Emittentin,
. etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular als auch
. den in Abschnitt 3.8 bezeichneten und in diese Wertpapierbeschreibung per Verweis

einbezogenen Informationen, insbesondere den Emissionsbedingungen,

gelesen werden.
3.3 Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular, etwaige Nachtrage zu dem
Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular und alle Dokumente, aus denen
Informationen per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden, werden auf
der Internetseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form verd6ffentlicht
und kdnnen dort abgerufen werden.

Endglltige Bedingungen werden auf einer der folgenden Internetseiten der Emittentin
veroffentlicht: www.xmarkets.db.com oder www.investment-products.db.com.

34 Billigung der Wertpapierbeschreibung

Potentielle Anleger sollten beachten,

a) dass diese Wertpapierbeschreibung durch die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") als zustdndige Behorde gemald der Prospekt-
verordnung gebilligt wurde,

b) die BaFin diese Wertpapierbeschreibung nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemaf? der Prospektverordnung billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieser Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung der Wertpapiere fir die Anlage vornehmen
sollten.

Die Informationen auf Webseiten, auf die in dieser Wertpapierbeschreibung mittels Hyperlink
Bezug genommenen wird, sind nicht Teil der Wertpapierbeschreibung und wurden nicht von
der BaFin geprift oder gebilligt.

3.5 Verantwortliche Personen

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Verantwortliche Person” und zusammen mit
ihren Tochtergesellschaften und anderen verbundenen Unternehmen die "Deutsche Bank")
mit Sitz in Frankfurt am Main dbernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der
Prospektverordnung die Verantwortung fir den Inhalt dieser Wertpapierbeschreibung. Sie
erklart, dass die Angaben in der Wertpapierbeschreibung ihres Wissens richtig sind und dass
die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren konnten.

Im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf der Wertpapiere ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in dieser
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Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Falls solche Informationen verbreitet oder
Erklarungen abgegeben wurden, koénnen sie nicht als von der Emittentin genehmigt
angesehen werden. Weder die Wertpapierbeschreibung noch etwaige sonstige Angaben tber
die Wertpapiere sind als Grundlage einer Bonitatsprifung gedacht.

Weder die Wertpapierbeschreibung noch andere Angaben lber die Wertpapiere stellen ein
Angebot seitens oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen zur Zeichnung oder
zum Kauf der Wertpapiere dar.

Die Aushandigung dieser Wertpapierbeschreibung oder das Angebot der Wertpapiere kénnen
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die Rechtmaligkeit der Verbreitung dieser Wertpapierbeschreibung oder
des Angebots der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und dbernimmt keine
Verantwortung daftir, dass eine Verbreitung dieser Wertpapierbeschreibung oder ein Angebot
ermdglicht werden. Die Wertpapiere durfen nur unter Beachtung der im jeweiligen Land
geltenden rechtlichen Vorschriften direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden.
Gleiches gilt fur die Vertffentlichung oder Verbreitung dieser Wertpapierbeschreibung,
irgendwelcher Werbung oder sonstiger Verkaufsunterlagen. Personen, die im Besitz dieser
Wertpapierbeschreibung sind, missen sich Uber die geltenden Beschrankungen informieren
und diese einhalten. Ergadnzend wird auf die "Allgemeinen Verkaufs- und
Ubertragungsbeschrankungen” in Kapitel "9. Allgemeine Informationen zu Besteuerung und
Verkaufsbeschrankungen" verwiesen.

3.6 Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben von
Seiten Dritter korrekt wiedergegeben sind und nach ihrem Wissen und soweit fiir sie aus den
von den jeweiligen Dritten veréffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen
unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wurden. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahrleistung
in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

Sofern in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zusatzliche Angaben von Seiten Dritter
aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zu dem Basiswert bzw.
Bezugsobjekt), wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die
entsprechenden Informationen entnommen worden sind.

Daruiber hinaus wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu
dem Basiswert bzw. Bezugsobjekt gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen. Diese
Internetseiten kdnnen dann als Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts bzw.
Bezugsobjekts gegebenenfalls auf Internetseiten verweisen, deren Inhalte als
Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts sowie als
Informationen Gber die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts herangezogen
werden kénnen. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.7 Zustimmung zur Verwendung der Wertpapierbeschreibung

Die Emittentin stimmt der Verwendung der Wertpapierbeschreibung wahrend der Dauer ihrer
Gultigkeit gemal Artikel 12 der Prospektverordnung zu und dbernimmt die Haftung fir den
Inhalt der Wertpapierbeschreibung auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder
endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung der Wertpapierbeschreibung erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann, wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen dargestellt,
allen (generelle Zustimmung) oder nur einzelnen (individuelle Zustimmung)
Finanzintermediaren erteilt werden und sich auf Deutschland beziehen.

Diese Zustimmung durch die Emittentin steht unter der Bedingung, dass
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0] jeder Handler oder Finanzintermediar sich an die in dieser Wertpapierbeschreibung
dargelegten Bedingungen der Emission und die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen
halt,

(ii) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts nicht widerrufen wurde und

(iii) jeder Handler oder Finanzintermediar bei der Verwendung des Prospekts sicherstellt,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die Wertpapiere nur im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen anbietet.

Die Verteilung dieses Prospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Prospekt und der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von
Wertpapieren kdnnen in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrénkt sein.

Jeder Handler oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar oder jede Person, die in den
Besitz dieses Prospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Prospekt und der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich tber diese Beschrankungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung
dieses Prospekts in Bezug auf bestimmte Handler oder alle Finanzintermediare
zurtickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar
die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uiber die Angebotsbedingungen.

Falls die Endgultigen Bedingungen festlegen, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat jeder
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung
gebunden ist.

Falls die Endgultigen Bedingungen festlegen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediar(e) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten
(individuelle Zustimmung), wird jede etwaige neue Information zu Finanzintermediaren,
die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung
der Endgiltigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite der Emittentin
unter www.xmarkets.db.com verdffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen werden.

3.8 Per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen
Die folgenden Informationen werden in diese Wertpapierbeschreibung in das Kapitel

"6. Allgemeine  Emissionsbedingungen, Produktbedingungen und Angaben zum
Bezugsobjekt" per Verweis einbezogen und bilden einen Bestandteil derselben:

Lfd. | Dokument / Abschnitt Per Verweis in

einbezogene Seiten

Nr. Wertpapierbeschreibung

1 Endgiiltige Bedingungen vom 16. Marz 2007 fur 1.000.000 X- | Seiten 46 - 64
Perts Quanto Zertifikate bezogen auf die Feinunze Gold
(31,1035g) (ISIN: DEOOODBOSEX9) veroffentlicht auf der

Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DEOOQO
DBOSEX9

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren -
Abschnitt B. Bedingungen

2 Endgiiltige Bedingungen vom 04. Marz 2009 fir bis zu | Seiten 51 - 74
5.000.000 X-Perts Quanto Zertifikate bezogen auf die
Feinunze Silber (31,10359) vero6ffentlicht auf der Internetseite
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der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DEO0O
DB2XAGS8

e Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

Endgultige Bedingungen Nr. 3 vom 22. Januar 2009 fir bis zu
100.000.000 X-Perts Zertifikate bezogen auf den Aluminium
Future veroffentlicht auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DEQ0O
DB5ALM4

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

Seiten 50 - 76

Endgiiltige Bedingungen Nr. 14 vom 06. November 2008 fiir
bis zu 5.000.000 X-Perts Zertifikate bezogen auf den
Aluminium Future verotffentlicht auf der Internetseite der
Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE0O0Q
DB5ALUY

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

Seiten 51 - 75

Endgiiltige Bedingungen Nr. 16 vom 06. November 2008 fir
bis zu 5.000.000 X-Perts Zertifikate bezogen auf den Kupfer
Future veroffentlicht auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE00Q
DB5KUP7

e Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

Seiten 51 - 75

Endgiiltige Bedingungen Nr. 17 vom 06. November 2008 fiir
bis zu 5.000.000 X-Perts Zertifikate bezogen auf den Zink
Future veroffentlicht auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DEO0Q
DB5ZNC8

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

Seiten 51 - 75

Endgultige Bedingungen Nr. 5 vom 22. Januar 2009 fir bis zu
100.000.000 X-Perts Zertifikate bezogen auf den Kupfer
Future veroffentlicht auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE0Q0Q
DB6KUP5

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
C. Angaben zum Bezugsobjekt

Seiten 50 - 76
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8 Endgiiltige Bedingungen Nr. 7 vom 22. Januar 2009 fir bis zu | Seiten 50 - 76
100.000.000 X-Perts Zertifikate bezogen auf den Nickel
Future veroffentlicht auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE0C0OQ
DB6NCKS8

e Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
C. Angaben zum Bezugsobjekt

9 Endgiiltige Bedingungen Nr. 6 vom 22. Januar 2009 fir bis zu | Seiten 50 - 76
100.000.000 X-Perts Zertifikate bezogen auf den Zink Future
vertffentlicht auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DEOOOQ
DB6ZNC6

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
B. Bedingungen

o Kapitel VI. Informationen zu den Wertpapieren - Abschnitt
C. Angaben zum Bezugsobjekt

10 | Wertpapierbeschreibung fur die Fortsetzung des 6ffentlichen | Seiten 50 - 62
Angebots von X-Pert-Zertifikaten vom 14. August 2024
veroffentlicht auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/BaseProspectus
/41f660e9-2aa8-4794-b8be-4f1ae8c93642/

o Kapitel 8. "Formular fiir die Endglltigen Bedingungen"

Alle weiteren Abschnitte in den oben aufgefiihrten Dokumenten, welche nicht per Verweis in
diese Wertpapierbeschreibung einbezogen wurden, sind fiir Anleger nicht relevant.

Informationen, die per Verweis einbezogen werden, werden auf der Internetseite der
Emittentin (www.xmarkets.db.com) in elektronischer Form verd6ffentlicht und kénnen dort
abgerufen werden.
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4, ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Dieses Kapitel enthalt Informationen in Bezug auf die Wertpapiere im Allgemeinen. Diese
umfassen u. a. Angaben zum Vertrieb und Angebot, zur Notierung und Handelbarkeit sowie
zu Form, Rating, Status, insolvenzrechtlicher Rangfolge der Wertpapiere und gesetzlichen
Abwicklungsmechanismen. Neben Interessenkonflikten, der Erldsverwendung und den
Funktionen der Berechnungs- und Zahlstelle werden marktpreisbestimmende Faktoren
beschrieben. Die Riickzahlung der Wertpapiere sowie etwaige Marktstérungen und sonstige
Ereignisse, die die regulére Laufzeit oder Abwicklung der Wertpapiere beeinflussen konnen,
werden erlautert.

Eine Ubersicht (ber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist
nachstehend aufgefihrt.
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4.1 Allgemeines

Unter dieser Wertpapierbeschreibung kann die Emittentin

- das offentliche Angebot bereits begebener Wertpapiere fortsetzen bzw.
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- die Zulassung oder Einbeziehung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen Markt beantragen.

Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines offentlichen Angebots oder einer
Privatplatzierung erfolgen.

Eine Erlauterung der verschiedenen mdoglichen Produkttypen von Wertpapieren findet sich
in  Kapitel "7.Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere" dieser
Wertpapierbeschreibung. Dort wird insbesondere beschrieben, wie der Wert der
Wertpapiere durch den Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts beeinflusst wird.

4.2 Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

In diesem Abschnitt verwendete Bezugnahmen auf den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt
beinhalten gegebenenfalls alle seine Bestandteile und Referenzwerte.

Market Making oder andere Transaktionen in Bezug auf den Basiswert bzw. das
Bezugsobjekt

Die Emittentin oder ein fur sie handelnder Dritter kann in bestimmten Fallen als Market Maker
fur den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt auftreten, insbesondere dann, wenn die Emittentin
auch Emittent des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts ist. Sie ist hierzu jedoch nicht verpflichtet,
sofern nicht anders angegeben. Durch ein solches "Market Making" nimmt der Market Maker
mafgeblichen Einfluss auf den Preis oder Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts und
damit auf den Wert der Wertpapiere. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten
Preise nicht immer den Preisen entsprechen, die sich ohne solches Market Making in einem
liquiden Markt gebildet hatten. Wegen der Hebelwirkung derivativer Wertpapiere kdnnen
sich Wertanderungen des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts tGiberproportional auf den Wert der
Wertpapiere auswirken, was aus Sicht der Wertpapierinhaber nachteilig sein kann.

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen kénnen andere Transaktionen in Bezug auf
den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt eingehen, sowohl auf eigene Rechnung als auch fiir
ihre Verwaltungsmandate. Solche Transaktionen kénnen Auswirkungen auf den Preis oder
Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundarmarkt die gestellten
Geld- und Briefkurse festlegt, gehoren insbesondere der faire Wert der Wertpapiere, der u.
a. von dem Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts abhéngt, sowie die vom Market Maker
angestrebte Spanne zwischen Geld- und Briefkursen. Bertcksichtigt werden dartber hinaus
regelmafig ein fur die Wertpapiere urspringlich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige
bei Falligkeit oder Abwicklung der Wertpapiere von anfallenden Barausgleichsbetragen
abzuziehende Entgelte oder Kosten (u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare
Geblhren nach MaRgabe der Emissionsbedingungen). Einfluss auf die Preisstellung im
Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise ein im Angebots- bzw. Ausgabepreis flr
die Wertpapiere enthaltener Aufschlag auf ihren urspringlichen Wert (siehe Abschnitt
"Angebots- bzw. Ausgabepreis” unten) und die fir den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt
oder dessen Bestandteile gezahlten oder erwarteten Dividenden oder sonstigen Ertrage,
wenn diese aufgrund der Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin
zustehen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market Maker abhangig von Angebot
und Nachfrage fur die Wertpapiere und bestimmten Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten wie beispielsweise nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen erhobene
Verwaltungsentgelte werden bei der Preisstellung vielfach nicht gleichmafig verteilt Giber die
Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern
bereits zu einem im Ermessen des Market Maker stehenden friiheren Zeitpunkt vollsténdig
vom fairen Wert der Wertpapiere abgezogen. Entsprechendes gilt fir eine im Angebots-
bzw. Ausgabepreis fur die Wertpapiere gegebenenfalls enthaltene Marge sowie flr
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Dividenden und sonstige Ertrédge des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts, die aufgrund der
Ausgestaltung des Wertpapiers wirtschaftlich der Emittentin zustehen. Diese werden oft
nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert bzw. das
Bezugsobjekt oder dessen Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern bereits
zu einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die gesamte
Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit
dieses Abzugs hangt dabei u. a. von der Hohe etwaiger Netto-Ruckfliisse der Wertpapiere
an den Market Maker ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von dem
fairen bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert
der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dartber hinaus kann der Market
Maker die Methode, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrof3ern oder verringern.

Sofern gemaR den Endgiiltigen Bedingungen das Format fir berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, gibt es keine Zusicherung, dass die Emittentin oder
ihre verbundenen Unternehmen Market-Making fur die Wertpapiere betreiben. Market-
Making sowie jeder anderweitige Rickerwerb sowie jegliche Riickzahlung oder Kiindigung
der Wertpapiere vor Endfalligkeit ist nur mit vorheriger Zustimmung der hierfur zustandigen
Behorde zulassig. Werden die Wertpapiere ohne vorherige Zustimmung der hierflr
zustandigen Behorde zurlickgezahlt oder zurlickerworben, sind jegliche gezahlten Betrage
ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin zurtickzugewahren.

Eingehen oder Auflésen von Absicherungsmalinahmen

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der
Wertpapiere fir AbsicherungsmalBhahmen in Bezug auf den Basiswert bzw. das
Bezugsobjekt verwenden. Solche AbsicherungsmalRnhahmen kénnen Auswirkungen auf den
Preis der Wertpapiere entfalten. Der Wert der Wertpapiere kann insbesondere durch die
Auflésung eines Teils der oder aller Absicherungspositionen beeinflusst werden, z. B. (a)
zum oder um den Termin der Falligkeit oder des Verfalls der Wertpapiere, oder (b) wenn
sich der Preis oder Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts einem Niveau annéhert, das
relevant fir ein Knock-out-, Knock-in- oder vergleichbares Ausstattungsmerkmal der
Wertpapiere ist.

Emission derivativer Instrumente auf den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kénnen derivative Instrumente auf den
Basiswert bzw. das Bezugsobjekt (sofern vorhanden) emittieren, die mit den Wertpapieren
im Wettbewerb stehen; dies kénnte sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Handeln als Konsortialmitglied fir Emittenten des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts
oder in dhnlicher Funktion

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen koénnen in Verbindung mit kinftigen
Angeboten des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts auch als Konsortialmitglieder fungieren oder
als Finanzberater oder Geschéaftsbank fir den Emittenten eines Basiswerts bzw.
Bezugsobjekts tatig werden. Damit wiirde die Emittentin im Interesse des Emittenten dieses
Basiswerts bzw. Bezugsobjekts handeln, welches dem Interesse der Wertpapierinhaber
entgegenstehen kann. Derartige Téatigkeiten kénnen sich daher aus Sicht der
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Geschaftliche Beziehungen

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kénnen in einer Geschaftsbeziehung
zum Emittenten des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts stehen. Eine solche
Geschéftsbeziehung kann beispielsweise durch:

- eine Kreditvergabe,
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- Verwahraktivitaten,

- Aktivitaten im Zusammenhang mit dem Management von Risiken, oder

- Beratungs- und Handelsaktivitaten

gekennzeichnet sein. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

In Bezug auf die Wertpapiere bedeutet das Folgendes: Die Emittentin kann Mafinahmen
ergreifen, die sie fir angemessen halt, um ihre eigenen Interessen aus dieser
Geschéftsbeziehung zu wahren. Dies kann zu einem Interessenkonflikt auf Seiten der
Emittentin fihren. Dabei muss die Emittentin die Auswirkungen auf die Wertpapiere und auf
die Wertpapierinhaber nicht beriicksichtigen.

Die Emittentin kann Transaktionen durchfiihren und Geschéfte eingehen oder an diesen
beteiligt sein, welche den Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts beeinflussen. Solche
Transaktionen kdnnen den Wert der Wertpapiere aus Sicht der Wertpapierinhaber nachteilig
beeinflussen.

Nicht-6ffentliche Informationen/Research

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen kénnen nicht-offentliche Informationen tber
den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt erlangen, zu deren Offenlegung gegeniber den
Wertpapierinhabern sie nicht berechtigt sind. Weiterhin dirfen die Emittentin sowie
Verbundene Unternehmen Research zu dem Basiswert bzw. Bezugsobjekt veréffentlichen.
Derartige Tatigkeiten konnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken und somit
Interessenkonflikte mit sich bringen.

Ausilibung anderer Funktionen durch die Emittentin

Die Emittentin oder Verbundene Unternehmen kénnen beziglich der Wertpapiere weitere
Funktionen tbernehmen, z. B. als Berechnungsstelle oder Zahl- und Verwaltungsstelle. Eine
solche Funktion kann die Emittentin oder Verbundene Unternehmen dazu berechtigen, den
Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts zu berechnen oder die Zusammensetzung des
Basiswerts bzw. Bezugsobjekts festzulegen. Eine Nicht- oder Schlechterfiillung der aus
diesen Funktionen resultierenden Verpflichtungen kénnte sich nachteilig auf den Marktwert
der Wertpapiere auswirken. Inshesondere kénnen sich Verzdgerungen bei der Vornahme
von Berechnungen, Feststellungen oder Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere ergeben.

Angebots- bzw. Ausgabepreis

Im Angebots- bzw. Ausgabepreis fir die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusatzlich zu
festgesetzten Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der Wertpapiere enthalten
sein. Diese Marge wird von der Emittentin nach eigenem Ermessen festgesetzt und kann
sich von den Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten fir vergleichbare
Wertpapiere erheben. Der Differenzbetrag zwischen dem Angebots- bzw. Ausgabepreis fur
die Wertpapiere und deren urspriinglichem mathematischen Wert beinhaltet die erwartete
Emittentenmarge und ggf. eine Vertriebsvergitung. Die erwartete Emittentenmarge deckt
u. a. die Kosten fur Strukturierung, Market Making und Abwicklung der Wertpapiere ab und
beinhaltet auch den erwarteten Gewinn fur die Emittentin.

Reoffer-Preis und Zuwendungen

Die Emittentin kann mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen Intermedidren
(zusammen die "Vertriebsstellen") Vertriebsvereinbarungen abschlieBen. Die
Vertriebsstellen verpflichten sich, vorbehaltlich der Erfillung bestimmter Bedingungen, die
Wertpapiere zu einem Preis zu zeichnen, der dem Angebots- bzw. Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt ("Reoffer-Preis"). In Bezug auf alle im Umlauf befindlichen
Wertpapiere kann bis einschlieBlich zum Abwicklungstag bzw. Falligkeitstag eine
regelmafig an die Vertriebsstellen zahlbare Gebihr zu entrichten sein, deren Hohe von der
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Emittentin und der jeweiligen Vertriebsstelle bestimmt wird. Die Vertriebsstellen verpflichten
sich, die Verkaufsbeschrankungen gemall dem jeweils geltenden Basisprospekt, der
jeweiligen Vertriebsvereinbarung und den Endgiltigen Bedingungen der Wertpapiere
einzuhalten. Die Vertriebsstellen agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungsgebuhren oder eine umsatzbasierte
Bestandsprovision an die jeweilige Vertriebsstelle. Dies kénnte zu einem Interessenkonflikt
auf Seiten der Vertriebsstelle fihren.

Platzierungsgebihren sind Einmalzahlungen aus den Emissions- oder Verkaufserldsen.
Alternativ kann die Emittentin der jeweiligen Vertriebsstelle einen angemessenen Abschlag
auf den Angebots- bzw. Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung
von Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der
emittierten Wertpapiere. Fungiert die Deutsche Bank AG sowohl als Emittent als auch als
Handler in Verbindung mit dem Verkauf der Wertpapiere, werden die entsprechenden
Betrage der Vertriebseinheit der Deutsche Bank AG intern gutgeschrieben. Weitere
Informationen zum Reoffer-Preis und zu Zuwendungen oder Geblhren sind den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen weitere fir das Angebot wesentliche Informationen
Uber Interessen an der Emission beteiligter natiirlicher und juristischer Personen enthalten.

4.3 Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Erlose, geschitzte Gesamtkosten
und geschatzte Nettoerlose

Die Grinde fiir das Angebot sind Gewinnerzielung und Absicherung bestimmter Risiken. Die
Nettoerlose aus der Begebung von Wertpapieren, die in dieser Wertpapierbeschreibung
dargestellt werden, werden von der Emittentin fur ihre allgemeinen Unternehmenszwecke
verwendet. Ein erheblicher Teil der Erlése aus der Begebung bestimmter Wertpapiere kann
fur die Absicherung gegen Marktrisiken aus diesen Wertpapieren verwendet werden.

Die Endgultigen Bedingungen geben die etwaigen geschatzten Gesamtkosten und die
geschatzten  Nettoerldse, jeweils aufgeschlisselt nach den beabsichtigten
Verwendungszwecken und der Reihenfolge ihrer Prioritét, an.

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe von Wertpapieren frei und
nicht verpflichtet, diese in den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt oder andere
Vermobgensgegenstande zu investieren.

44 Genehmigung

Das Programm und die Emission der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden
ordnungsgemal durch die zustandigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt. Das
Programm ist dem gewdhnlichen Geschaftsbetrieb der Deutschen Bank zuzuordnen und
bedurfte daher keines Vorstandsbeschlusses.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Emission und der Erfiillung der Verpflichtungen der Wertpapiere wurden bzw. werden von
der Deutschen Bank eingeholt.

4.5 Besteuerung

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern,
Abgaben, Gebihren, Abziige oder sonstige Betrdge zu tragen, die im Zusammenhang mit
dem Besitz von ihm gehaltener Wertpapiere, der Zahlung desBarausgleichsbetrags, einer
VerdulRerung oder sonstigen Verfigungen oder Ereignissen hinsichtlich dieser Wertpapiere
anfallen.
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4.6 Berechnungsstelle
Samtliche Berechnungen unter den Wertpapieren werden von der in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Berechnungsstelle vorgenommen.

Weitere Informationen Uber die Berechnungsstelle finden sich in Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen in den Bedingungen, die den Wertpapieren zugrunde liegen (siehe
dazu im Kapitel "6. Allgemeine Emissionsbedingungen, Produktbedingungen und Angaben
zum Bezugsobjekt" dieser Wertpapierbeschreibung).

4.7 Zahilstelle
Samtliche Zahlungen bzw. Lieferungen unter den Wertpapieren werden von der in den

Endgultigen Bedingungen angegebenen Zahlstelle vorgenommen.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen hinsichtlich etwaiger Zahl-
und Verwaltungsstellen in dem Land bzw. den Landern, in dem bzw. in denen das Angebot
der Wertpapiere stattfindet.

Weitere Informationen Uber die Zahlstelle finden sich in Nr. 5 der fir die Wertpapiere
mafgeblichen Allgemeinen Emissionsbedingungen (siehe dazu im Kapitel "6. Allgemeine
Emissionsbedingungen, Produktbedingungen und Angaben zum Bezugsobjekt " dieser
Wertpapierbeschreibung).

4.8 Rating der Wertpapiere

Unter dem Programm zu begebende Wertpapiere kénnen Uber ein Rating verfigen. Ein
Wertpapierrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren
dar und kann jederzeit von den erteilenden Rating-Agenturen ausgesetzt, herabgestuft oder
widerrufen werden. Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen geben an, ob und
gegebenenfalls Gber welches Rating die Wertpapiere verfiigen.

4.9 Informationen zum Angebot der Wertpapiere
Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf die Bedingungen

und Konditionen des Angebots der Wertpapiere fest.

Insbesondere werden die folgenden Informationen, sofern anwendbar, im anwendbaren
Umfang in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen dargestellt:

- Gesamtvolumen der Emission/des Angebots
- Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrag flr Anleger

- Beschreibung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums und der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums

- Details der Stornierung der Emission der Wertpapiere
- Bedingungen fiir das Angebot
- Beschreibung des Antragsverfahrens

- Beschreibung der Mdoglichkeit zur Reduzierung des Zeichnungsbetrags und
Ruckerstattungsverfahren bei zu hohen Zahlungen der Antragsteller

- Angabe zu Verfahren und Fristen fiir Bezahlung und Lieferung der Wertpapiere
- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veréffentlichung der Ergebnisse des Angebots

- Verfahren fur die Ausubung von Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang mit nicht ausgetbten Zeichnungsrechten
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- Verfahren fur die Mitteilung des zugeteilten Betrags an die Antragsteller und
Informationen dazu, ob bereits vor Erhalt der entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf

- Betrag der Gebihren und Steuern, die speziell fir Zeichner oder Kaufer anfallen

- Name(n) und Adresse(n), sofern der Emittentin bekannt, der Platzierungsstellen in den
verschiedenen Landern, in denen das Angebot erfolgt

Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien, Angebotsstaat

Die Wertpapiere kdnnen Privatanlegern, institutionellen Anleger oder sonstigen qualifizierten
Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Kapitel "9.2 Allgemeine Verkaufs- und
Ubertragungsbeschrankungen” dieser Wertpapierbeschreibung dargestellten
Beschrankungen zu beachten. Welchen Anlegern die Wertpapiere angeboten werden, wird
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt und veroffentlicht.

In den Endgultigen Bedingungen wird au3erdem angegeben und veré6ffentlicht, in welchen
Landern ein Angebot der Wertpapiere erfolgt. Fur ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere
kommt zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts, bestehend aus dieser
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, das folgende Land in Frage (der
"Angebotsstaat"): die Bundesrepublik Deutschland. Wenn diesen Markten eine bestimmte
Tranche vorbehalten ist, wird dies zusatzlich in den Endgultigen Bedingungen angegeben
und verdffentlicht.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere qualifizierten
Anlegern, nicht-qualifizierten Anlegern oder beiden Kategorien angeboten werden.

410 Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren
Borsen, Drittlandsmarkten oder Handelssystemen zugelassen bzw. einbezogen werden,
u. a. an der Frankfurter Wertpapierbdrse und der Stuttgarter Wertpapierborse.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie, dass
diesem Antrag stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel
in den Wertpapieren stattfindet oder entstehen wird. Es besteht keine Verpflichtung
der Emittentin, die Zulassung der Wertpapiere zum Handel wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere aufrechtzuerhalten.

Ebenso kénnen auch Wertpapiere emittiert werden, die an keinem Markt zum Handel
zugelassen sind bzw. notiert werden.

In den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Wertpapiere
zum Handel zugelassen, in den Handel einbezogen bzw. notiert sind, und werden die
betreffenden Bérsen, Drittlandsmarkte oder Handelssysteme aufgefiihrt. AuRerdem werden
die Endgultigen Bedingungen den voraussichtlichen Termin der Handelsaufnahme sowie
der Beendigung des Handels angeben. Des Weiteren enthalten die Endgultigen
Bedingungen Angaben zu einem mit der Emission der Wertpapiere eventuell verbundenen
offentlichen Angebot.

Im Fall einer Zulassung zum Handel oder einer Einbeziehung in ein Marktsegment geben
die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen ggf. ein Mindesthandelsvolumen an und enthalten
eine Schatzung der Gesamtkosten fir die Zulassung oder Einbeziehung.

411 Handelbarkeit

Nach dem Ausgabetag kdonnen die Wertpapiere, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, boérslich oder aul3erbérslich erworben oder verkauft werden.
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Die Emittentin oder eine von ihr beauftragte Stelle kann fir die Wertpapiere unter normalen
Marktbedingungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und Verkaufspreise stellen
(Market Making). Hierzu ist sie jedoch rechtlich nicht verpflichtet. In aul3ergewdhnlichen
Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf eines
Wertpapiers voriibergehend erschwert oder nicht moglich sein.

412 Marktpreisbestimmende Faktoren

Die Wertpapiere kdnnen wéahrend der Laufzeit auch unterhalb des Erwerbspreises notieren.
Abhangig von der Ausgestaltung der Wertpapiere kénnen sich insbesondere Schwankungen
des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts (Volatilitat), des Zinsniveaus, der Abwicklungswéahrung,
der Differenz zwischen den Zinsniveaus in der Abwicklungswahrung und Referenzwéahrung,
der Hohe von Dividendenzahlungen sowie eine sich verringernde Restlaufzeit der
Wertpapiere und zusétzliche relevante Faktoren einzeln oder zugleich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Eine Verschlechterung der Bonitdt der Emittentin kann sich unabhangig von ihrer
Ausgestaltung negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse basieren auf Preisbildungsmodellen der Emittentin,
die im Wesentlichen den Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts und etwaiger derivativer
Komponenten sowie zuséatzlich folgende Umstéande berlicksichtigen:

- die Geld-Briefspanne (Spanne zwischen Geld- und Briefkursen im Sekundarmarkt), die
abhangig von Angebot und Nachfrage fur die Wertpapiere und unter
Ertragsgesichtspunkten festgesetzt wird

- ein urspringlich erhobener Ausgabeaufschlag

- Entgelte/Kosten: u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Gebuhren, welche
den Anspruch der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere vermindern

- eine im Anfanglichen Angebots- bzw. Ausgabepreis enthaltene Marge

- Ertrége: gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrage des Basiswerts bzw.
Bezugsobjekts oder dessen Bestandteilen, wenn diese nach Ausgestaltung der
Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.

413 Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Begebung fortlaufende Informationen in Bezug
auf die den Emissionen von Wertpapieren im Rahmen dieses Programms zugrunde
liegenden Basiswerte bzw. Bezugsobjekte zur Verfligung zu stellen, sofern dies nicht
aufgrund geltender Rechtsvorschriften erforderlich oder in den jeweiligen Endgtltigen
Bedingungen angegeben ist.

Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug auf in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Angaben wird die Emittentin in
einem Nachtrag zu dem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und
dem Registrierungsformular nach Artikel 23 der Prospektverordnung verdffentlichen.

Eventuelle Mitteilungen zum Ende des Primarmarkts verodffentlicht die Emittentin auf der
Webseite www.xmarkets.db.com, als Teil der Informationen zu den jeweiligen Wertpapieren,
wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

414 Form der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden bzw. wurden durch eine Globalurkunde in Form einer
Dauerglobalurkunde verbrieft ("Globalurkunde™).

Fur den Fall, dass gemal3 den Endgultigen Bedingungen mehrere Serien vorgesehen sind,
wird jede Serie durch eine eigene Globalurkunde verbrieft.
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Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Form

Die Globalurkunde ist ein Inhaberpapier. Die Globalurkunde wurde spéatestens am
Ausgabetag bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder einer anderen
Clearingstelle hinterlegt, wie in den jeweiligen Produktbedingungen angegeben.

Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind nach anwendbarem Recht und gegebenenfalls den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt wird.

Inhaberschaft

Die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" sind so zu verstehen,
dass sie sich auf die Personen beziehen, die zum relevanten Zeitpunkt Inhaber von
Miteigentumsanteilen an der Globalurkunde sind.

415 Status der Wertpapiere, Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige
AbwicklungsmaBnahmen, Rangfolge der Wertpapiere im Falle der
Abwicklung der Emittentin

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen
bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich jedoch eines
Vorrangs, der bestimmten unbesicherten und nicht-nachrangigen bevorzugten
Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin oder im
Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs
oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die
Emittentin durch geltendes Recht eingeraumt wird.

Nach § 46f Absatz 5 Kreditwesengesetz ("KWG") gehen die Verpflichtungen aus solchen
Wertpapieren den Verpflichtungen aus Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f Absatz
6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Absatz 9 KWG) oder einschlagiger gesetzlicher
Nachfolgeregelungen, darunter bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Sinne der
Artikel 72a und 72b Absatz 2 CRR, im Rang vor.

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmalRhahmen

Die Richtlinie 2014/59/EU ("Bank Recovery and Resolution Directive"”, in der jeweils
gultigen Fassung, die "BRRD") begriindet einen Rahmen fiir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und wurde durch das Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG") in deutsches Recht umgesetzt. Fir in der Eurozone anséssige
Banken, wie die Emittentin, die im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus
beaufsichtigt werden, sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates (in der jeweils giltigen Fassung, "SRM-Verordnung") die einheitliche
Anwendung des Einheitlichen Abwicklungsmechanismus unter der Verantwortung des
europdischen  Einheitlichen  Abwicklungsausschusses  vor. Im  Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus ist der Einheitliche Abwicklungsausschuss fiir die Annahme von
Abwicklungsentscheidungen in enger Zusammenarbeit mit der Europaischen Zentralbank,
der Europaischen Kommission und den nationalen Abwicklungsbehorden zusténdig, falls
eine bedeutende, direkt von der Européischen Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie die
Emittentin, ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und bestimmte weitere Voraussetzungen
erflllt sind. Die nationalen Abwicklungsbehorden der betroffenen Mitgliedstaaten der
Europdischen Union wirden solche vom Einheitlichen Abwicklungsausschuss
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angenommenen Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch nationales Recht
zur Umsetzung der BRRD auf sie Ubertragenen Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustandige Behorde fest, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt
und sind bestimmte weitere Bedingungen erfillt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und
anderen anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die zustandige Abwicklungsbehérde
die Befugnis zur teilweisen oder vollstindigen Herabschreibung des Nennwerts der
Wertpapiere beziehungsweise der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder
sonstigen Betragen in Bezug auf die Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in
Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse werden nachfolgend als "Instrument der Glaubigerbeteiligung”
bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger AbwicklungsmalRnahmen, unter anderem einer
Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager oder einer Anderung der
Bedingungen der Wertpapiere (einschlieRlich einer Anderung der Laufzeit der Wertpapiere)
oder deren Loschung. Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie jede dieser sonstigen
AbwicklungsmalRnahmen werden nachfolgend als "AbwicklungsmaRnahme" bezeichnet.
Die zustandige Abwicklungsbehorde kann sowohl einzelne als auch eine Kombination
verschiedener AbwicklungsmalRnahmen anwenden.

Die zustandige Abwicklungsbehorde hat das Instrument der Glaubigerbeteiligung dergestalt
anzuwenden, dass (i) zunachst die Instrumente des harten Kernkapitals (z.B. Stammaktien
der Emittentin) im Verhaltnis zur einschldgigen Ausfallquote herabgeschrieben werden,
(i) anschlie3end der Nennbetrag anderer Kapitalinstrumente (zusatzliches Kernkapital und
Erganzungskapital) entsprechend ihrer Rangfolge dauerhaft herabgesetzt oder in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wird, (iii) anschlielRend die unbesicherten
und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die kein zusatzliches Kernkapital oder
Erganzungskapital darstellen, dauerhaft herabgeschrieben oder in Instrumente des harten
Kernkapitals umgewandelt werden, und (iv) schlielich die unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (soweit nicht durch SRM-Verordnung oder
SAG ausgenommen), wie z.B. die nicht-nachrangigen Wertpapiere, dauerhaft
herabgeschrieben oder in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden
entsprechend ihrer Rangfolge unter § 46f Absatz 5 bis 9 KWG, wie nachfolgend
beschrieben. Innerhalb der genannten Range ist die zustéandige Abwicklungsbehérde
grundsatzlich verpflichtet, bei AbwicklungsmalRnahmen alle relevanten Verbindlichkeiten
einzubeziehen. Unter aufllergewdhnlichen Umstanden kann sie jedoch bestimmte
Verbindlichkeiten ganz oder teilweise ausschlie3en, u. a. wenn es nicht maoglich ist, sie
innerhalb einer angemessenen Frist in die Abwicklung einzubeziehen. Dementsprechend
konnten Verbindlichkeiten gleichen Ranges von der Abwicklungsbehdrde unterschiedlich
behandelt werden.

Wenn die Abwicklungsbehérde eine Maflinahme nach dem SAG ergreift, darf ein
Wertpapierinhaber allein aufgrund dieser Mal3nahme die Wertpapiere nicht kiindigen oder
sonstige vertragliche Rechte geltend machen, solange die Emittentin als Institut ihre
Hauptleistungspflichten aus den Emissionsbedingungen, einschliel3lich Zahlungs- und
Leistungspflichten weiterhin erfullt.

Rangfolge der Wertpapiere

Der Rang der Verbindlichkeiten der Emittentin in einem Insolvenzverfahren oder bei einer
Anordnung von AbwicklungsmalBhahmen gegen die Emittentin, z. B. eine
Glaubigerbeteiligung (Bail-in), bestimmt sich nach deutschem Recht.

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten,
die im Rang dem aufsichtsrechtlichen Kapital der Emittentin sowie ihren nachrangigen
Verbindlichkeiten und ihren unbesicherten, nicht-nachrangigen, nicht bevorzugten
Verbindlichkeiten vorgehen. Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind gleichrangig
mit samtlichen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen bevorzugten Verbindlichkeiten
der Emittentin, insbesondere solchen aus Derivaten, strukturierten Produkten und nicht
privilegierten Einlagen. Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren gehen im Rang solchen
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Verbindlichkeiten nach, die bei Insolvenz oder AbwicklungsmalRhahmen gesonderten
Schutz geniel3en, wie z. B. bestimmte privilegierte Einlagen.

4.16 Riickzahlung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich des Vorliegens einer Marktstérung (siehe Nr. 4 der
fur die Wertpapiere mafigeblichen Produktbedingungen), am vorgesehenen Abwicklungstag
bzw. Falligkeitstag durch Zahlung des Barausgleichsbetrags zurtickgezahlt. Die Zahlung
erfolgt Uber die in den Endgtiltigen Bedingungen angegebene Clearingstelle.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung von ihrer Pflicht unter den
Produktbedingungen befreit.

Weitere Informationen Uber die Rickzahlung der Wertpapiere finden sich in den fir die
Wertpapiere mafRgeblichen Produktbedingungen.

417 Marktstorungen, auBerordentliche Anpassungen der Bedingungen und
Kundigungen der Wertpapiere

Marktstérungen

Die Berechnungsstelle kann gemafR Nr. 4 der fur die Wertpapiere maRgeblichen
Produktbedingungen bei Vorliegen der dort genannten Voraussetzungen feststellen, dass
eine Marktstdrung eingetreten ist. Dies bedeutet, dass der Preis oder Stand des Basiswerts
bzw. Bezugsobjekts zumindest voriibergehend nicht festgestellt werden kann. Dies kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung auswirken und zu Verzogerungen bei Zahlungen auf
die oder einer Abwicklung der Wertpapiere fiihren.

Aulerordentliche Anpassungen der Bedingungen und Kiindigungen der Wertpapiere

Die Berechnungsstelle kann gema&R Nr. 4 der fur die Wertpapiere maRgeblichen
Produktbedingungen sowie Nr. 2 der fur die Wertpapiere mafl3geblichen Allgemeinen
Emissionsbedingungen Anpassungen der Bedingungen vornehmen, um relevanten
Anpassungen oder Ereignissen in Bezug auf den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt
Rechnung zu tragen, und so u.a. einen Nachfolger des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts oder
Sponsor bestimmen. Weiterhin kann die Emittentin unter bestimmten Bedingungen nach
einem solchen Ereignis die Wertpapiere vorzeitig beenden, u. a. wenn fir sie aus Griinden,
die sie nicht zu vertreten hat, die Erfullung ihrer Verpflichtungen ganz oder teilweise
rechtswidrig oder undurchfuhrbar geworden ist oder die Beibehaltung der
Absicherungsmaf3nahmen im Hinblick auf die Wertpapiere rechtswidrig oder undurchftihrbar
ist. In diesem Fall zahlt die Emittentin in Bezug auf jedes Wertpapier gegebenenfalls einen
Betrag, der gemaf3 den Bestimmungen der Bedingungen festgelegt wird.

4.18 Rendite

Sofern anwendbar enthalten die Endgultigen Bedingungen eine Angabe der Rendite sowie
eine Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite, die am Ausgabetag auf Basis
des Angebots- bzw. Ausgabepreises berechnet wird.

419 Sonstige Informationen zu den Wertpapieren

Keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wahrend der Laufzeit

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass, abhangig von der Ausgestaltung der begebenen
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere keine Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen erfolgen. Vor Endfalligkeit der Wertpapiere kann ein Ertrag daher nur durch
eine VerauRRerung der Wertpapiere am Sekundarmarkt erzielt werden. Wertpapiere kénnen
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wahrend ihrer Laufzeit an Wert verlieren. Dies kann die VerauRerung von Wertpapieren vor
Endfalligkeit verzégern oder die Inkaufnahme eines erheblichen Abschlags erfordern.

Wertentwicklung abhangig vom Wert der eingebetteten Option

Die Wertentwicklung von Zertifikaten hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
Bezugsobjekts und damit der eingebetteten Option ab; diese kann wahrend der Laufzeit
starken Schwankungen unterliegen. Sinkt der Wert der eingebetteten Option, kann der Wert
des Zertifikats infolgedessen ebenfalls sinken. Umgekehrt kann der Wert des Zertifikats
steigen, wenn der Wert der eingebetteten Option steigt. Ist die eingebettete Option eine Call-
Option (Long Call), steigt ihr Wert, wenn der Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts steigt.
Ist die eingebettete Option eine Put-Option (Long Put), steigt ihr Wert, wenn der Wert des
Basiswerts bzw. Bezugsobjekts fallt. In einigen Fallen vermittelt ein Wertpapier eine
Stillhalterposition unter einer Put-Option (Short Put). Hier steigt der Wert des Wertpapiers
grundsétzlich an, wenn der Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts ansteigt, jedoch nur
bis zu einer oberen Grenze, die sich aus der Ausstattung des jeweiligen Wertpapiers ergibt.

Ausiibungserklarungen und Nachweise

Unterliegen die Wertpapiere Bestimmungen hinsichtlich des Zugangs einer
Auslibungserklarung und geht eine solche Mitteilung mit Kopie an die Clearingstelle bei der
jeweiligen zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle nach der letzten in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen angegebenen Frist ein, gilt sie als erst am nachsten Geschaftstag
zugestellt. Eine solche verspétete Zustellung kann dazu fiihren, dass der bei Abwicklung
fallige Barbetrag hoher oder niedriger ist als dies ohne verspatete Zustellung der Fall
gewesen ware. Bei Wertpapieren, die nur an einem Tag oder nur wahrend einer
Auslbungsfrist ausgelbt werden kdnnen, ist jede Austibungserklarung unwirksam, die nicht
spatestens bis zum in den Emissionsbedingungen angegebenen spatesten Zeitpunkt
eingegangen ist.

Werden die gemal3 den Allgemeinen Emissionsbedingungen erforderlichen Nachweise nicht
vorgelegt, kann dies den Verlust der aufgrund der Wertpapiere andernfalls falligen Betrage
oder des Anspruchs auf diese zur Folge haben. Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen
Emissionsbedingungen daraufhin Gberprifen, ob und in welcher Weise derartige
Bestimmungen fir die Wertpapiere gelten.

Ist keine automatische Auslbung vorgesehen, verfallen nicht ausgelbte Wertpapiere
wertlos. Potenzielle Erwerber sollten die Emissionsbedingungen daraufhin Uberprifen, ob
fur die Wertpapiere eine automatische Ausiibung vorgesehen ist und wann und wie eine
Auslibungserklarung zu erfolgen hat, damit sie als giiltig zugegangen betrachtet wird.

Verzégerung zwischen Ausiibung und Abwicklung

Es kann zwischen Austibung und Bestimmung des Barausgleichsbetrags zu einer
Verzogerung kommen. Jede derartige Verzogerung wird in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen angegeben. Eine solche Verzoégerung konnte sich allerdings
deutlich verlangern. Dies gilt insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der Ausiibung
solcher Wertpapiere, die durch einen nachstehend beschriebenen Ausiibungshochstbetrag
in Bezug auf einen Tag oder durch Feststellung einer Abwicklungsstérung zum jeweiligen
Zeitpunkt durch die Berechnungsstelle, wie nachstehend beschrieben, entsteht. Der
jeweilige Barausgleichsbetrag koénnte sich durch diese Verzégerung erhdéhen oder
verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Emissionsbedingungen daraufhin tberpriifen,
welche derartigen Bestimmungen fur die Wertpapiere ggf. gelten.

Halten von Wertpapieren
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Ein Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder tUber einen Intermediar) zu
halten. Wertpapiere kdnnen direkt nur durch die entsprechende Clearingstelle gehalten
werden.

Werden Wertpapiere indirekt gehalten, ist ein Wertpapierinhaber in Bezug auf Zahlungen,
Mitteilungen und sonstige Zwecke in Zusammenhang mit den Wertpapieren von dem/den
jeweiligen Intermediadr(en) abhangig, tber den/die er die Wertpapiere halt. Anleger sollten
beachten, dass die Wertpapiere nicht in einer Form gehalten werden sollen, die die
Eignungskriterien fur das Eurosystem erflllt, was ihre Marktfahigkeit fir einige Anleger
einschranken kann.

Abzilige im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern,
Abgaben, Gebuhren, Abziige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den
Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle Leistungen, die die Emittentin erbringt, unterliegen
unter Umstanden Steuern, Abgaben, Gebihren oder anderen Abzlgen.

Einfluss der Transaktionskosten auf die Rendite

Bei der Berechnung der Rendite einer solchen Anlage missen anfallende
Transaktionskosten renditemindernd bzw. verlusterhbhend bericksichtigt werden.
Transaktionskosten fallen umso mehr ins Gewicht, je geringer der Wert des jeweiligen
Auftrags ist. Transaktionskosten werden von den jeweiligen Stellen (z. B. depotfihrende
Bank, Borse, Makler, Darlehensgeber) bei Kauf, Verwahrung, Ausschittungen, Endfalligkeit
bzw. Verkauf und ggf. Darlehensvergabe in Rechnung gestellt. Gleichermal3en
renditemindernd bzw. verlusterhbhend wirken sich Provisionen, Ausgabeaufschlage,
Verwaltungsgebiihren oder andere Entgelte aus, die dem Angebots- bzw. Ausgabepreis
zugeschlagen und an Vertriebspartner gezahlt werden.

4.20 Sonstige Hinweise

Kreditfinanzierung

Wird der Kaufpreis der Wertpapiere mit Kredit finanziert, beschrankt sich das
Verlustpotential nicht auf den Verlust des gesamten investierten Betrags, sondern erhoht
sich erheblich. Selbst ein teilweiser Verlust des investierten Betrags kann den vollstandigen
Verlust des eingesetzten Eigenkapitals nach sich ziehen. Der aufgenommene Kredit muss
auch dann weiter verzinst und in voller Héhe zurlickgezahlt werden, wenn die Wertpapiere
einen Wertverlust erleiden sollten. Potenzielle Anleger sollten daher kritisch prifen, ob sie
diesen Verpflichtungen auch bei unterstelltem Totalverlust des gesamten investierten
Betrags noch nachkommen kénnten.

Eingehen von Absicherungsgeschéaften

Weitere negative Folgen kdnnen sich bei Erwerb von Wertpapieren zur Absicherung von
Risiken aus anderen Positionen (z. B. hinsichtlich des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts)
ergeben. Gleiches gilt fir das Eingehen anderer Positionen (z. B. hinsichtlich des Basiswerts
bzw. Bezugsobjekts) zur Absicherung von Risiken aus den Wertpapieren. Der Wert der
Wertpapiere und der Wert anderer Positionen konnten in nachteiliger Weise miteinander
korrelieren. Eine VerduRRerung der Wertpapiere oder eine Aufldsung anderer Positionen
kann sich verzégern oder die Inkaufnahme eines erheblichen Abschlags erfordern. Dies fuhrt
dann nicht zu der gewiinschten Absicherung von Risiken, sondern stattdessen zu erhdhten
Kosten.

Steuerliche Behandlung

Potenzielle Erwerber sollten bei Unklarheiten hinsichtlich der steuerlichen Voraussetzungen
ihre eigenen unabhangigen Steuerberater zu Rate ziehen. Zusétzlich sollten sie sich
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bewusst sein, dass steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch die
jeweiligen Finanzbehorden Anderungen unterworfen sind. Dementsprechend lassen sich
keine Vorhersagen Uber die zu bestimmten Zeitpunkten geltende genaue steuerliche
Behandlung machen.
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5. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISWERT BZW. BEZUGSOBJEKT

Dieses Kapitel gibt Informationen in Bezug auf Basiswerte bzw. Bezugsobjekte im
Allgemeinen wieder. Diese umfassen u. a. die verschiedenen Arten von Basiswerten bzw.
Bezugsobjekten, Fundstellen zu Wertentwicklungen von Basiswerten bzw. Bezugsobjekten
sowie Auskinfte im Zusammenhang mit Basiswerten bzw. Bezugsobjekten und andere
damit verbundene Sachverhalte.

Eine Ubersicht (ber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist
nachstehend aufgeftihrt.
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5.1 Allgemeine Beschreibung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts

Die Vermogenswerte, Referenzwerte oder sonstigen ReferenzgrofRen (als "Basiswert",
"Bezugsobjekt" und jeder dieser Werte als "Referenzwert" bezeichnet), an welche solche
Wertpapiere gegebenenfalls gekoppelt sind, sind in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen und im Abschnitt "Angaben zum Basiswert bzw. Bezugsobjekt" in dem
Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen aufgefihrt. Potenzielle Anleger sollten zudem anderweitig
verfugbare Informationen zum jeweiligen Basiswert bzw. Bezugsobjekt berticksichtigen.

Die Wertpapiere kénnen sich auf Waren oder Futures-Kontrakte beziehen.

Die im Rahmen dieser Wertpapierbeschreibung angebotenen Wertpapiere beziehen sich
gegebenenfalls auf Referenzwerte im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (ber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (in der
jeweils giltigen Fassung, "Benchmark-Verordnung"). In diesem Fall unterliegt die
Emittentin bestimmten Anforderungen im Hinblick auf die Verwendung dieser Referenzwerte
sowie damit verbundenen Informationspflichten im Rahmen dieser Wertpapierbeschreibung.

Gemal Artikel 29 Absatz 2 Benchmark-Verordnung ist die Emittentin verpflichtet, im
Zusammenhang mit Wertpapieren, die sich auf einen Referenzwert beziehen, in der
Wertpapierbeschreibung anzugeben, ob der Administrator des malRgeblichen
Referenzwertes in das gemdaR Benchmark-Verordnung vorgeschriebene Register
eingetragen ist. Wenn in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben,
ist der Administrator eines fur die jeweiligen Wertpapiere verwendeten Referenzwertes
gemal den Bestimmungen der Benchmark-Verordnung in das Register eingetragen. Die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen legen den Umstand offen, dass der Administrator eines
fur die jeweiligen Wertpapiere verwendeten Referenzwertes nicht gemald den
Bestimmungen der Benchmark-Verordnung eingetragen ist.
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Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen legen den jeweiligen Basiswert bzw. Bezugsobjekt
fest und geben an, wo Informationen tber seine vergangene und kunftige Wertentwicklung
und seine Volatilitdt zu finden sind, ob diese Informationen kostenfrei eingeholt werden
kénnen oder nicht und ob die Emittentin beabsichtigt, weitere Informationen Uber den
Basiswert bzw. das Bezugsobjekt zur Verfiigung zu stellen.

5.2 Allgemeine Hinweise zu Basiswerten bzw. Bezugsobjekten

Allgemeine Faktoren

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Ausiibung, Riickzahlung oder wahrend der Laufzeit zu
zahlenden Betrage oder zu liefernden Vermdgenswerte werden ganz oder teilweise unter
Bezugnahme auf den Preis oder Stand dieser Referenzwerte bzw. Schwankungen dieses
Preises oder Stands bestimmt. Potenzielle Anleger in diese Wertpapiere sollten mit
vergleichbar strukturierten Finanzinstrumenten vertraut sein.

Bewertung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts

Sind die Wertpapiere an einen Basiswert bzw. an ein Bezugsobjekt gekoppelt, umfasst eine
Anlage in die Wertpapiere Risiken bezlglich der den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt
bildenden Bestandteile. Der Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts oder seiner
Bestandteile kann im Zeitverlauf aufgrund vieler Faktoren Schwankungen unterworfen sein,
Z. B. KapitalmaBnahmen, volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation.

Die Berechnungsbasis fiir den Preis oder Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts
kann sich im Zeitverlauf andern

Die Berechnungsbasis fur den Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts oder seiner
Bestandteile unterliegt Veranderungen, was zu jeder Zeit den Marktwert der Wertpapiere
und damit die bei Abwicklung zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Vermogenswerte
reduzieren kann.

Der Wert der Bestandteile oder Referenzwerte des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts
beeinflusst dessen Wert

Der Wert des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts an irgendeinem Tag kann sich (abhéngig von
den Emissionsbedingungen der Wertpapiere) aus dem Wert seiner Bestandteile oder
Referenzwerte am entsprechenden Tag ergeben. Veranderungen in der Zusammensetzung
des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts und Faktoren, die den Wert der Bestandteile oder
Referenzwerte beeinflussen, kénnen den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Wird der Wert
der Bestandteile oder Referenzwerte in einer anderen Wahrung als der
Abwicklungswahrung der Wertpapiere bestimmt, kann sich die Entwicklung des jeweiligen
Wechselkurses auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Prifung der Emissionsbedingungen

Dementsprechend sollten Anleger die Emissionsbedingungen der Wertpapiere und die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vollstandig lesen und verstehen. Sie sollten sich auch
Uber die Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt
und die Referenzwerte auf die Wertpapiere im Klaren sein.

Schwankungen aufgrund bestimmter Einflussfaktoren

Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit folgenden Einflussfaktoren unterliegen
und damit deutlich schwanken:

a) der Volatilitat des Referenzwerts oder sonstiger zugrunde liegender
Vermodgenswerte oder Referenzgrolien,

b) c) die bis zum Rickzahlungs- oder Falligkeitstag (bzw. Abwicklungstag)
verbleibenden Restlaufzeit, sowie
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d) wirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen und politischen Ereignissen in einer oder
mehreren Rechtsordnungen, darunter Ereignisse mit Auswirkungen auf die Bérsen
oder Notierungssysteme, an denen jegliche anderen Wertpapiere, Waren oder
Fondsanteile gehandelt werden.

Die Marktvolatilitat ist nicht nur ein Maf3stab fir die tatsachliche Volatilitat. Sie wird vielmehr
weitgehend durch die Preise von Finanzinstrumenten bestimmt, die Anlegern Schutz gegen
jene Marktvolatilitat bieten. Die Preise dieser Instrumente werden durch Angebot und
Nachfrage an den Options- und Derivatemarkten im Allgemeinen bestimmt. Diese Kréfte von
Angebot und Nachfrage werden jedoch auch selbst durch Faktoren wie tatséchliche
Volatilitdt, erwartete Volatilitat, volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation beeinflusst.

Unerklarliche Schwankungen

Daruiber hinaus kann die Entwicklung des Preises bzw. Stands der vorstehend genannten
GroRRen erheblichen Schwankungen unterliegen. Solche Schwankungen korrelieren unter
Umstanden nicht mit der Entwicklung von Zinssatzen, Wahrungen, sonstigen 6konomischen
Faktoren oder Indizes. Zudem kann sich der Zeitpunkt von Anderungen des Preises oder
Stands des jeweiligen Referenzwerts auf die tatsdchliche Rendite der vom Anleger
gewahlten Wertpapiere auswirken. Dies kann auch dann eintreten, wenn der
Durchschnittswert ihren Erwartungen entspricht. In der Regel sind die Auswirkungen auf die
Rendite umso groRer, je friher sich der Preis oder Stand des Referenzwerts andert.

Beobachtungszeitraum und Bewertungszeitpunkt

Der maf3gebliche Preis oder Wert eines Referenzwerts wird fortlaufend wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere, wahrend bestimmter ZeitrAume oder an Bewertungstagen beobachtet. Es
ist jedoch zu beachten, dass sich der Zeitpunkt der Beobachtung bei einer mafigeblichen
Marktstérung nach Nr. 4 der fur die Wertpapiere maRgeblichen Produktbedingungen
verschieben kann.

Dementsprechend wirkt sich eine positive Wertentwicklung eines Referenzwerts dann nicht
auf die Wertpapiere aus, wenn kein maRgeblicher Bewertungszeitpunkt vorliegt.

Unsicherheiten beziiglich veroffentlichter Preise

Anleger sollten die jeweiligen fir die Referenzwerte beobachteten Preise oder Werte prifen.
Diese kbénnen sich auf an einer Bdrse bzw. von einem Notierungssystem verdéffentlichte
Preise oder Werte bzw. auf andere MarktgréRen beziehen. Es ist zu beachten, dass
Marktdaten nicht immer transparent oder korrekt sind und in hohem Umfang die Stimmung
der Anleger zum jeweiligen Zeitpunkt widerspiegeln kdnnen. Es gibt keine Zusicherung oder
Gewahrleistung, dass diese Preise und Werte den inneren Wert des entsprechenden
Basiswerts bzw. Bezugsobjekts zutreffend wiedergeben.

Kunftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts ist nicht vorhersagbar

Historische Werte des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts oder seiner Bestandteile bieten keine
Gewéhr fur die kunftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts.
Veranderungen im Wert der Bestandteile des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts beeinflussen
den Handelspreis der Wertpapiere, und es ist nicht vorhersagbar, ob der Wert der
Bestandteile des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts steigen oder fallen wird. Die Rendite einer
solchen Anlage hangt wesentlich von Richtung, Zeitpunkt und Ausmaf} kunftiger
Schwankungen von Preis oder Stand des Basiswerts bzw. Bezugsobjekts bzw. Anderungen
der Zusammensetzung oder Berechnungsmethode der Referenzwerte ab.
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5.3 Informationen zu bestimmten Basiswerten bzw. Bezugsobjekten oder
Referenzwerten

531 Waren

Mdgliche Anpassungen

An Waren gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fir die Waren, die Borse
oder die Schuldner in Bezug auf die jeweiligen Warenkontrakte relevanter Ereignisse gemaf
Nr. 4 der fur die Wertpapiere mafRgeblichen Produktbedingungen angepasst oder vorzeitig
beendet werden.

Besonderheiten bei Edelmetallen

Der Marktpreis von Edelmetallen unterliegt starkeren Schwankungen als derjenige anderer
mdglicher Basiswerte bzw. Bezugsobjekte, z. B. Aktien oder andere Wertpapiere oder
Fremdwahrungen. Auch weisen die Markte flir Edelmetalle haufig eine geringere Liquiditat
auf als diejenigen anderer Basiswerte bzw. Bezugsobjekte. Markte fir Edelmetalle sind
daher anfélliger fir llliquiditdt (mangels Umséatzen) oder Preisverzerrungen (z. B. wegen
spekulativer Geschafte anderer Marktteilnehmer). Letztlich werden viele Edelmetalle in
Schwellenlandern geférdert. Nachteilige politische Veranderungen (z. B. Krieg, Embargo)
oder konjunkturelle Probleme kdnnen den Marktpreis von Edelmetallen stark beeinflussen.

Einfluss von Roll-Mechanismen

Die Rendite an Waren gebundener Wertpapiere korreliert unter Umstéanden nicht genau mit
dem Preistrend der Waren, da beim Einsatz von Warenterminkontrakten in der Regel ein
Roll-Mechanismus Anwendung findet. Das bedeutet, dass die Warenterminkontrakte, die
vor dem maf3geblichen Zahltag im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, durch
Warenterminkontrakte mit spaterem Verfallstag ersetzt werden. Preisanstiege/-riickgange
dieser Waren spiegeln sich nicht unbedingt vollstandig in den im Rahmen der jeweiligen
Wertpapiere erfolgten Zahlungen wider.

Abweichungen zwischen Kassa- und Terminmarkten

Darlber hinaus sollten sich Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere dartiber im Klaren
sein, dass sich die Preise flir Warenterminkontrakte in eine von der Entwicklung am
Kassamarkt fur Waren stark abweichende Richtung bewegen kénnen. Die Preisentwicklung
eines Warenterminkontrakts hangt wesentlich vom aktuellen und kinftigen
Produktionsvolumen der jeweiligen Ware oder der geschatzten Hohe der natlrlichen
Vorkommen ab. Dies gilt insbesondere fur Energierohstoffe. Zudem kdnnen die Preise von
Warenterminkontrakten nicht als exakte Prognose flr einen Marktpreis betrachtet werden,
da in die Bestimmung der Preise von Warenterminkontrakten auch die sogenannten
Haltekosten (beispielsweise Lager-, Versicherungs- und Transportkosten) einflieRen.
Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere sollten sich deshalb dariber im Klaren sein,
dass aufgrund der Diskrepanz zwischen den Preisen fiir Warenterminkontrakte und den
Warenpreisen an den Kassamarkten die Rendite auf ihre Anlage unter Umstdnden nicht
vollsténdig die Wertentwicklung der Waren-Kassamarkte widerspiegelt.

5.3.2 Schwellenland-Basiswerte bzw. Schwellenland-Bezugsobjekte

Weist ein Referenzwert einen Bezug zu einem Schwellen- oder Entwicklungsland auf,
werden der Basiswert bzw. das Bezugsobjekt oder dessen Bestandteile in den Endgultigen
Bedingungen als "Schwellenland-Basiswert” bzw. "Schwellenland-Bezugsobjekt"
gekennzeichnet. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn der betreffende Referenzwert an der
Bdrse eines Schwellen- oder Entwicklungslands notiert ist oder gehandelt wird (z. B. Aktien
oder Terminkontrakte auf Waren). Weiterhin gilt dies fir Wechselkurse, Staatsanleihen oder
Anleihen unterstaatlicher Emittenten von Schwellen- oder Entwicklungslandern.
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Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellen- und Entwicklungslandern kénnen
beachtlichen Umwalzungen und raschen Entwicklungen unterliegen. Die Wé&hrung von
Schwellen- oder Entwicklungslandern kann erhebliche Kursschwankungen aufweisen.

Zudem besteht die Mdglichkeit von Restriktionen gegen auslandische Investoren, der
Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermdgenswerten, einer beschlagnahmenden
Besteuerung, einer Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslandischer Bankguthaben oder
anderer Vermdgenswerte, der Einfuhrung von Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen
oder Einschrankungen der freien Entwicklung von Wechselkursen. Solche und ahnliche
Faktoren koénnen auf breiter Front erhebliche Desinvestitionen seitens anderer Anleger
ausldsen und somit zu einem rapiden Abzug von Investitionen zwecks Neuanlage in anderen
Staaten fuhren.

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Entwicklung der Wertpapiermarkte
zumeist noch im Anfangsstadium. Dadurch kann der Wert der an den Bdrsen dieser Lander
notierten Wertpapiere sowie die Verlasslichkeit und Dauer jeglicher Abwicklungsprozesse
negativ  beeinflusst werden, moglicherweise Uber lange Zeitrdume hinweg.
Wertpapierméarkte in Schwellen- und Entwicklungslandern kdnnen einer geringeren
staatlichen oder sonstigen Aufsicht unterliegen als weiter entwickelte Wertpapiermarkte.
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6. ALLGEMEINE EMISSIONSBEDINGUNGEN, PRODUKTBEDINGUNGEN UND
ANGABEN ZUM BEZUGSOBJEKT

Die jeweiligen Allgemeinen Emissionsbedingungen fir die Zwecke dieser Serie von
Wertpapieren werden durch die jeweiligen Produktbedingungen der Wertpapiere und die
Angaben zum Bezugsobjekt fur die jeweilige Serie der Wertpapiere vervollstandigt und
konkretisiert.

Die Produktbedingungen, die Allgemeinen Emissionsbedingungen und, sofern in den
Ursprunglichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, die Angaben zum Bezugsobjekt
bilden zusammen die "Emissionsbedingungen” oder die "Bedingungen" der jeweiligen
Wertpapiere.

Die maRgeblichen Bedingungen der jeweiligen Wertpapiere werden per Verweis aus den
Urspringlichen Endglltigen Bedingungen einbezogen (siehe Kapitel 3 im Abschnitt 3.8. "Per
Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen”) und finden sich auf
den in der nachfolgenden Tabelle angegebenen Seiten der Urspriinglichen Endgliltigen
Bedingungen. Erganzend wird auf die in der nachfolgenden Tabelle aufgeflhrten
Mitteilungen/Bekanntmachungen hingewiesen, die seit der Emission der jeweiligen

Wertpapiere veroffentlicht wurden und die auf der

Internetseite der

Emittentin

(www.xmarkets.db.com) auf der Seite flr das jeweilige Wertpapier abrufbar sind.

Lfd. | ISIN der Bezeichnung |[Urspringliche Mal3gebliche Mitteilungen /
Nr. Wertpapiere | der Endgultige Bedingungen Bekanntmach
Wertpapiere Bedingungen fur die ungen
Wertpapiere
1 DEOOODBOS | 1.000.000 X- [Endgiltige Seiten 46 bis 64| Mitteilung vom
EX9 Perts Quanto Bedingungen |der 20. Marz 2015
Zertifikate vom 16. MarzUrspriinglichen | (Referenzstan
bezogen auf 2007 Endgiiltigen d Gold-Fixing)
die Feinunze Bedingungen
Gold
(31,1035¢q)
2 DEOOODB2X | Bis zu [Endguiltige Seiten 51 bis 74 Mitteilung vom
AG8 5.000.000 X- Bedingungen (der 20. Marz 2015
Perts Quanto [Nr. 9 vom 04 Urspringlichen | (Referenzstelle
Zertifikate Marz 2009 Endgiiltigen , Bestimmung
bezogen auf Bedingungen des
die Feinunze Referenzstand
Silber s)
(31,1035¢q)
3 DEOOODB5A | Bis zu [Endgultige Seiten 50 bis 76| nicht
LM4 100.000.000 Bedingungen |der anwendbar
X-Perts Nr. 3 vom 22.Urspriinglichen
Zertifikate Januar 2009  [Endgultigen
bezogen auf Bedingungen
den Aluminium
Future
4 DEOOODB5A | Bis zu [Endgultige Seiten 51 bis 75 nicht
LU7 5.000.000 X- Bedingungen (der anwendbar
Perts Nr. 14 vom 06.Urspringlichen
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http://www.xmarkets.db.com/
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB0SEX9
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB0SEX9
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Corporate%20Action/307d95e4-5bc7-419d-a593-3b99d9c532c8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB2XAG8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB2XAG8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Corporate%20Action/a3ca5512-c977-4f49-b588-444a39271286
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5ALM4
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5ALM4
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5ALU7
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5ALU7
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Zertifikate November Endgiiltigen
bezogen auf 2008 Bedingungen
den Aluminium
Future
DEOOODBS5K | Bis zu [Endgultige Seiten 51 bis 75| nicht
UP7 5.000.000 X- Bedingungen (der anwendbar
Perts Nr. 16 vom 06.Urspringlichen
Zertifikate November Endgiiltigen
bezogen auf 2008 Bedingungen
den Kupfer
Future
DEOOODB5Z | Bis zu [Endgultige Seiten 51 bis 75| nicht
NC8 5.000.000 X- Bedingungen (der anwendbar
Perts Nr. 17 vom 06.Urspringlichen
Zertifikate November Endgultigen
bezogen auf 2008 Bedingungen
den Zink
Future
DEOOODB6K | Bis zu [Endgliltige Seiten 50 bis 76| nicht
UP5 100.000.000 Bedingungen |der anwendbar
X-Perts Nr. 5 vom 22.Urspriinglichen
Zertifikate Januar 2009  [Endgdltigen
bezogen auf Bedingungen
den Kupfer
Future
DEOOODB6N | Bis zu [Endgliltige Seiten 50 bis 76| nicht
CK8 100.000.000 Bedingungen |der anwendbar
X-Perts Nr. 7 vom 22.Urspriinglichen
Zertifikate Januar 2009  [Endgultigen
bezogen auf Bedingungen
den Nickel
Future
DEOOODB6Z | Bis zu [Endgultige Seiten 50 bis 76| nicht
NC6 100.000.000 Bedingungen |der anwendbar
X-Perts Nr. 6 vom 22.|Urspringlichen
Zertifikate Januar 2009  [Endgultigen
bezogen auf Bedingungen
den Zink
Future
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https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5KUP7
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5KUP7
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5ZNC8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB5ZNC8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB6KUP5
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB6KUP5
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB6NCK8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB6NCK8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB6ZNC6
https://www.xmarkets.db.com/DE/Download/Offering/DE000DB6ZNC6
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7. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Dieses Kapitel enthalt die Beschreibungen der Wertpapiere, die die Funktionsweise und
Ausstattungsmerkmale der jeweiligen Wertpapiere erklaren.

X-Pert-Zertifikate

Das X-Pert-Zertifikat erméglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
Bezugsobjekts teilzunehmen.

Ist der Basiswert bzw. das Bezugsobjekt, wie in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
ein Futures-Kontrakt, ist zu beachten, dass ein Futures-Kontrakt grundsétzlich eine zeitlich
begrenzte Laufzeit hat, und der Futures-Kontrakt daher wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
regelmafig an einem von der Berechnungsstelle bestimmten Zeitpunkt nach Eintritt eines
Ersetzungsereignisses (sog. "Rollover-Ersetzungszeitpunkt') vor dem Ende seiner
Kontraktlaufzeit durch einen dem bisher den Basiswert bzw. das Bezugsobjekt bildenden
Futures-Kontrakt unmittelbar nachfolgenden Futures-Kontrakt mit demselben Basiskonzept
ersetzt wird. Bei jeder Ersetzung der Futures-Kontrakte fallen Rollierungsgebiihren (sog.
"Rollover-Gebuihren") an, die im Rahmen des Rollover-Faktors berticksichtigt werden.

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen der Wertpapiere vorgesehen, wird der
Barausgleichsbetrag unter anderem unter Bezugnahme auf einen Quanto-Anpassungs-Betrag
bzw. einen Quanto-Faktor bestimmt. Der Quanto-Anpassungs-Betrag bzw. der Quanto-Faktor
spiegelt dabei die fiktiv seit dem Ausgabetag aufgelaufenen Kosten einer auf taglicher Basis
rollierenden Wahrungsabsicherung des Werts des Basiswerts bzw. des Bezugsobjekts
gegenuber der Abwicklungswahrung wider.

Bei diesem X-Pert-Zertifikat zahlt die Emittentin nach Austibung durch den Anleger oder nach
Kindigung durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag, dessen H6he vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts bzw. des Bezugsobjekts am maf3geblichen Bewertungstag abhangt. Im
Fall der Austibung durch den Anleger oder nach Kindigung durch die Emittentin, jeweils zu
einem Beendigungstag, entspricht der Barausgleichsbetrag, je nach Ausgestaltung in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen,

¢ dem Produkt aus (i) der Differenz aus (a) dem Schlussreferenzstand, d.h. dem Wert
des Basiswerts bzw. des Bezugsobjekts am Bewertungstag und (b) dem Quanto-
Anpassungs-Betrag und (ii) dem Multiplikator (ISIN: DEOOODBOSEX9);

e dem Produkt aus dem Schlussreferenzstand, dem Quanto-Faktor und dem
Multiplikator (ISIN: DEOOODB2XAGS);

e dem Produkt aus dem Schlussreferenzstand, dem Rollover-Faktor, dem Quanto-
Faktor und dem Multiplikator (ISIN: DEOOODB5ALM4, DEOOODB6KUPS5,
DEOOODB6NCK8, DEOOODB6ZNCS6); bzw.

e dem Produkt aus dem Schlussreferenzstand, dem Rollover-Faktor und dem
Multiplikator (ISIN: DEOOODB5ALU7, DEOOODB5ZNC8, DEOOODB5KUP7).
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8. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Dieses Kapitel zeigt ein Muster fur die Endgultigen Bedingungen, die die Emittentin fir jede
Fortsetzung des offentlichen Angebots von Wertpapieren, die sie im Rahmen des Programms
tatigt, separat vorbereiten und veroffentlichen wird, sofern erforderlich. Das Muster stellt
mithilfe eckiger Klammern und farblich hervorgehobener, kursivgedruckter Anweisungen
beispielhaft die mdglichen Optionen dar, die Anwendung finden kénnten. In den vollstandig
ausgeflllten Endgultigen Bedingungen werden die relevanten Informationen fir das konkrete
(fortgesetzte) Angebot festgelegt, die nur fur das jeweils angebotene Wertpapier relevant sind.

[VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM EUROPAISCHEN
WIRTSCHAFTSRAUM

Es ist nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im Europaischen
Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfigbar
gemacht werden, und die Wertpapiere dirfen diesen nicht angeboten, verkauft oder
anderweitig verfligbar gemacht werden. Dementsprechend wurde kein gemaf
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
November 2014 Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (in der jeweils gultigen Fassung, die
"PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes Basisinformationsblatt fir Angebot, Verkauf
oder anderweitige Bereitstellung der Wertpapiere fir Kleinanleger im EWR erstellt, und
es konnte eine Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung darstellen, diese
Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig
verfugbar zu machen. Kleinanleger ist fir diese Zwecke eine Person, auf die mindestens
eine der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1
Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (in der jeweils glltigen Fassung, "MiFID 1I") definiert, (ii) ein
Kunde im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU (in der jeweils gultigen Fassung, “IDD"), sofern
dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10
von MiIFID Il gilt, oder (iii) kein qualifizierter Anleger gemaR der Prospektverordnung.?]

Endgiiltige Bedingungen [Nr. [e]] vom [Datum der Wiederaufnahme des 6ffentlichen
Angebots einfligen]
zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots

[DEUTSCHE BANK AG]
[DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG LONDON]
[X-Pert-Zertifikate]
[Bezeichnung des Wertpapiers einfugen]: [ ]
[ISIN/WKN:[1/11]
[(die "Wertpapiere™)]

zur
Wertpapierbeschreibung fur X-Pert-Zertifikate vom 12. August 2025

im Rahmen des [X-markets-]Programms flr die Emission von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldverschreibungen

2 Der Hinweis ist einzufuigen, wenn der Abschnitt "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europdischen
Wirtschaftsraum" in den Endguiltigen Bedingungen als "Anwendbar" ausgewéhlt wurde.
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[Der Basisprospekt (einschliel3lich etwaiger Nachtrage), unter dem die in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortgefiuihrt 6ffentlich angeboten
werden, verliert seine Gultigkeit mit Ablauf der Gultigkeit der Wertpapierbeschreibung
vom 12. August 2025 (12 Monate nach Billigung) und ist somit bis zum 12. August 2026
gultig. Ab diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot im Einklang mit Artikel 8 (11)
der Prospektverordnung auf Basis eines oder mehrerer nachfolgenden Basisprospekte
fortgesetzt, sofern der nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des dffentlichen
Angebots der Wertpapiere vorsieht. Dabei sind diese Endgultigen Bedingungen
zusammen mit dem jeweils nachfolgenden Basisprospekt bestehend aus der aktuellen
Wertpapierbeschreibung und dem jeweils aktuellen Registrierungsformular zu lesen,
wie auf der Internetseite [www.xmarkets.db.com] [[e]] vertffentlicht.]

Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingungen fir die hierin beschriebenen Wertpapiere
dar und enthalt folgende Teile:

Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 8 (5) der
Prospektverordnung erstellt und missen zusammen mit dem Basisprospekt [, wie
durch [den Nachtrag][die Nachtrage] vom [e] ergénzt] [sowie etwaige weitere
Nachtrage]], bestehend aus der Wertpapierbeschreibung vom 12. August 2025 (die
"Wertpapierbeschreibung”) und dem Registrierungsformular vom 6. Mai 2025, wie
nachgetragen (das "Registrierungsformular"), gelesen werden, um alle relevanten
Informationen zu erhalten. Die vollstandigen Informationen Uber die Emittentin und die
Wertpapiere enthalt nur der kombinierte Inhalt dieser Endguiltigen Bedingungen und der
Wertpapierbeschreibung sowie des Registrierungsformulars.

Die Wertpapierbeschreibung vom 12. August 2025, das Registrierungsformular vom
6. Mai 2025, etwaige Nachtrage zu dem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular
sowie die Endgiltigen Bedingungen werden gemal Artikel 21 (2)(a) der
Prospektverordnung auf der Webseite der Emittentin [(www.xmarkets.db.com)] [[e]]
veroffentlicht.

Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission ist diesen Endgultigen Bedingungen
angehangt.

Begriffe, die in diesem Dokument nicht anderweitig definiert sind, haben die ihnen in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen und den Produktbedingungen der
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.
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Emissionsbedingungen

Fur den Anleger sind in Bezug auf die vorliegenden Wertpapiere die in der
Wertpapierbeschreibung in Kapitel 6. "Allgemeine Emissionsbedingungen,
Produktbedingungen und Angaben zum Bezugsobjekt" per Verweis aus den Urspriinglichen
Endgultigen Bedingungen einbezogenen Bedingungen malfigeblich. Bei den vorliegenden
Wertpapieren handelt es sich um die Wertpapiere mit der laufenden Nr. [e]. Die
Ursprunglichen Endgiltigen Bedingungen datieren vom [e] und die maRgeblichen
Bedingungen der Wertpapiere finden sich auf den Seiten [e] bis [e] der Urspriinglichen
Endglltigen Bedingungen. Diese Bedingungen sind unmittelbar verbindlich und im Hinblick
auf die Anspriiche aus den Wertpapieren mal3gebend. [Zu beachten ist auch, dass die
Emittentin im Hinblick auf die Wertpapiere und entsprechend den maf3geblichen Bedingungen
der Wertpapiere [am][im] [e] [eine] [Mitteilung[en]][Bekanntmachung[en]] verdffentlicht hat, die
hier abrufbar [ist][sind] ([e]).]
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Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Notierung und Handel

Notierung und Handel

[Erster Borsenhandelstag
[Letzter Borsenhandelstag
Mindesthandelsvolumen

Schatzung der Gesamtkosten
fur die Zulassung zum Handel

Angebot von Wertpapieren

Mindestzeichnungsbetrag fir
Anleger

Hdéchstzeichnungsbetrag fur
Anleger

Der Angebotszeitraum

[Es [ist beantragt worden] [soll beantragt werden], die
Wertpapiere [zum [geregelten] [ ] [Markt] [in den
Freiverkehr] [an der [[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ]
Wertpapierborse]] [in  den Freiverkehr an der
[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierborse [, [die][der]
[ein] [kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU (in der ge&nderten Fassung) [oder] [,
sonstiger  Drittlandsmarkt][, KMU-Wachstumsmarkt]
[oder] [MTF] ist,] [zuzulassen] [einzubeziehen] [und zu
notieren] [und zu handeln] [bitte alle jeweiligen
geregelten Markte, Drittlandsmarkte, KMU-
Wachstumsmarkte und MTF einfligen].

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr an der
Frankfurter Wertpapierborse einbezogen, der kein
geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in
der geanderten Fassung) ist.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr an der
Stuttgarter Wertpapierborse einbezogen, der Kkein
geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in
der geanderten Fassung) ist.]

[Die Zulassung der Wertpapiere zu einem geregelten
Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.]

[Tag einfiigen]]

[Tag einfliigen]]

[ ][Nicht anwendbar]

[ I[Nicht anwendbar]

[ I[Nicht anwendbar]

[ ][Nicht anwendbar]

[ ][Die Emittentin bietet die in der nachfolgenden Tabelle
aufgefuhrte Anzahl von Wertpapieren im Rahmen eines
offentlichen Angebots qualifizierten Anlegern im Sinne
der Prospektverordnung und nicht-qualifizierten
Anlegern seit dem nachfolgend bezeichneten Zeitpunkt
an. Mit der Erstellung dieser Endgultigen Bedingungen
werden die rechtlichen Voraussetzungen fir den Beginn
einer neuen Angebotsfrist geschaffen.

Das Angebot der jeweiligen Serie von Wertpapieren
unterliegt keinen Bedingungen.
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[Angebotspreis]

Stornierung der Emission der
Wertpapiere
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Die Emittentin wird den anfanglichen Verkaufspreis der
Wertpapiere am Tag des Beginns des neuen
offentlichen Angebots festlegen und auf der Internetseite
www.xmarkets.db.com verdffentlichen.]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots []]

[Ende des neuen Offentlichen Angebots []]
[(vorbehaltlich einer Verlangerung tber diesen Termin
hinaus durch Veroffentlichung einer oder mehrerer
Wertpapierbeschreibungen fir X-Pert-Zertifikate, die der
Wertpapierbeschreibung vom  12.  August 2025
nachfolgen)].

[Fortlaufendes Angebot]
[

ISIN WKN | [Beginn | [Ende des neuen
des offentlichen
neuen Angebots]
offen-
tlichen
Angebo
ts]

[ [ [ [ ] [(vorbehaltlich einer
Verlangerung Uber
diesen Termin hinaus
durch Veroffentlichung
einer oder mehrerer
Wertpapierbeschreibun
gen fur X-Pert-
Zertifikate, die der
Wertpapierbeschreibun
g vom 12. August 2025
nachfolgen)]

]

[Die Emittentin behélt sich vor, den Angebotszeitraum,
gleich aus welchem Grund, vorzeitig zu beenden.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Anzahl der
angebotenen Wertpapiere, gleich aus welchem Grund,
zu verringern.]

[Der Angebotspreis bzw. Ausgabepreis wurde am
Ausgabetag nach den jeweiligen Marktbedingungen
festgesetzt und wird im Anschluss kontinuierlich
angepasst.]

[]

[Nicht anwendbar]
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[Vorzeitige Beendigung des
Angebotszeitraums fir die
Wertpapiere]

Bedingungen fiir das Angebot:

Beschreibung des
Antragsverfahrens:®

Mdglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrags und
Ruckerstattungsverfahren bei zu
hohen Zahlungen der
Antragsteller:*

Angaben zu Verfahren und
Fristen fir Bezahlung und
Lieferung der Wertpapiere:

Verfahren und Zeitpunkt fur die
Veroffentlichung der Ergebnisse
des Angebots:®

Verfahren fur die Austibung von
Vorkaufsrechten,
Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang
mit nicht ausgetbten
Zeichnungsrechten:

Kategorien potenzieller Anleger,
fur die das Angebot der
Wertpapiere gilt:

4
5
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[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission
der Wertpapiere, gleich aus welchem Grund, zu
stornieren.]

[Insbesondere hangt die Emission der Wertpapiere unter
anderem davon ab, ob bei der Emittentin bis zum []
gultige Zeichnungsantrage fir die Wertpapiere in einem
Gesamtvolumen von mindestens [ ] eingehen. Sollte
diese Bedingung nicht erfillt sein, kann die Emittentin
die Emission der Wertpapiere zum [ ] stornieren.]

[]
[[Nicht anwendbar]

[Die Emittentin behélt sich vor, den Angebotszeitraum,
gleich aus welchem Grund, vorzeitig zu beenden.]]

[ I[Nicht anwendbar]

[ I[Nicht anwendbar]

[ I[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Anleger werden [von der Emittentin
oder dem jeweiligen Finanzintermediar] Uber die
Zuteilung von Wertpapieren und die diesbeziiglichen
Abwicklungsmodalitaten informiert. Die Ausgabe [der
einzelnen Serien von Wertpapieren] [der Wertpapiere]
erfolgt am Ausgabetag, und die Lieferung der
Wertpapiere erfolgt am Wertstellungstag bei Ausgabe
gegen Zahlung des Nettozeichnungspreises an die
Emittentin.]

[ I[Nicht anwendbar]

[ I[Nicht anwendbar]

[Qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverordnung]
[Nicht-qualifizierte Anleger] [Qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektverordnung und nicht-qualifizierte
Anleger]

[]

Nur relevant, wenn fur die Emission das ausfuhrliche Antragsverfahren gilt.
Nur relevant, wenn fir die Emission das ausfuhrliche Antragsverfahren gilt.
Nur relevant, wenn es sich um eine "Bis zu"-Emission handelt und offenzulegende Informationen einzufuigen sind.
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Verfahren fur die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die
Antragsteller und Informationen
dazu, ob bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit
den Wertpapieren gehandelt
werden darf:

Name(n) und Adresse(n) (sofern
der Emittentin bekannt) der
Platzierungsstellen in den
verschiedenen Landern, in
denen das Angebot erfolgt:

Prospektpflichtiges Angebot im
Europaischen Wirtschaftsraum
(EWR:

Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts:

[Verbot des Verkaufs an
Kleinanleger im Européischen
Wirtschaftsraum

Gebiihren

Von der Emittentin an die
Vertriebsstellen gezahlte
Gebuhren:

8. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[ ][Nicht anwendbar]

[1[Zum Datum dieser Endgiltigen Bedingungen nicht
anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Die Wertpapiere konnen im
Europdischen Wirtschaftsraum im Rahmen der
nachfolgend erteilten Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts aullerhalb des Anwendungsbereichs des
Artikel 1 (4) der Prospektverordnung in [Deutschland]]
([der "Angebotsstaat"]) wahrend des
Angebotszeitraums (wie oben definiert) Offentlich
angeboten werden.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts

durch  alle  Finanzintermediare zu  (generelle
Zustimmung).]
[Generelle Zustimmung Zu der spateren

Weiterverauf3erung und der endgtiltigen Platzierung der
Wertpapiere durch [den][die] Finanzintermediar[e] wird
in Bezug auf den Angebotsstaat erteilt.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts
durch die folgenden Finanzintermediare (individuelle
Zustimmung) zu: [Name[n] und Adresse[n] einfliigen].]

[Individuelle Zustimmung Zu der spateren
Weiterverauf3erung und der endgtiltigen Platzierung der
Wertpapiere durch [den][die] Finanzintermediar[e] wird
in Bezug auf den Angebotsstaat und fiir [Name[n] und
Adresse[n] einfligen] [und [Details angeben]] erteilt.]

[Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [ ].]

Die spatere WeiterverduRerung und endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére
kann [wahrend der Dauer der Gultigkeit des Prospekts
gemal Artikel 12 der Prospektverordnung] [*] erfolgen.

[Anwendbar][Nicht anwendbar]]

[ ][Nicht anwendbar]
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[Bestandsprovision:®

[Platzierungsgebuhr:

[Von der Emittentin nach der
Emission von den
Wertpapierinhabern erhobene
Gebiihren:

Kosten

Betrag der Kosten und Steuern,
die speziell fir Zeichner oder
Kéaufer anfallen:

Wertpapierratings

Rating
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[bis zu [] [[ 1% des [jeweiligen Preises] [[anfanglichen]
Angebots- bzw. Ausgabepreises (ohne
Ausgabeaufschlag)]]] [Nicht anwendbar]]

[bis zu [] [[ ]% des [anfanglichen] Angebots- bzw.
Ausgabepreises (ohne Ausgabeaufschlag)] [Nicht
anwendbar]]

[ ][Nicht anwendbar]

[ ][Nicht anwendbar]

[ ] [Dieses Rating wurde][Diese Ratings wurden] von
[vollstandigen Namen der juristischen Person, die das
Rating abgibt einflgen] abgegeben. [vollstandigen
Namen der juristischen Person, die das Rating abgibt
einfugen][hat [ihren][seinen] Sitz nicht in der
europaischen  Union, aber eine europdische
Tochtergesellschaft hat die Registrierung gemaf3 der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uiber Ratingagenturen (in der jeweils gliltigen Fassung)

beantragt und die Absicht angezeigt, Ratings
abzugeben, obwohl die entsprechende
Registrierungsentscheidung (einschlieBlich der

Entscheidung Uber die Nutzung von Ratings, die von [ ]
abgegeben wurden) durch die zustandige
Aufsichtsbehtrde noch nicht zugestellt wurde.] [hat
[ihren][seinen] Sitz [in der Europaischen Union und die
Registrierung gemald der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (in der
jeweils gultigen Fassung) beantragt, wenngleich die
Registrierungsentscheidung der zustandigen
Aufsichtsbehérde noch nicht zugestellt worden ist.]
[[nicht] in der Européischen Union und [ist / ist nicht]
[(gem@aR der Liste der registrierten und zertifizierten
Kreditratingagenturen, veroffentlicht auf der
Internetseite der European Securities and Markets

Die Emittentin zahlt ggf. Platzierungsgebihren und Bestandsprovisionen in Form von verkaufsbezogenen Provisionen an
die jeweilige(n) Vertriebsstelle(n). Alternativ kann die Emittentin der/den jeweiligen Vertriebsstelle(n) einen angemessenen
Abschlag auf den Angebots- bzw. Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéahren. Bestandsprovisionen kénnen laufend
aus den in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere erwahnten Verwaltungsgebiihren auf Grundlage des Basiswerts
bzw. Bezugsobjekts bestritten werden. Fungiert die Deutsche Bank AG sowohl als Emittentin als auch als Vertriebsstelle in
Verbindung mit dem Verkauf ihrer eigenen Wertpapiere, werden die entsprechenden Betrage der Vertriebseinheit der
Deutsche Bank AG intern gutgeschrieben. Weitere Informationen zu Preisen und Preisbestandteilen sind dem Abschnitt
4.2 Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt
sind” der Wertpapierbeschreibung fir die Fortsetzung des offentlichen Angebots von X-Pert-Zertifikaten vom 12.
August 2025 unter der Uberschrift “Reoffer-Preis und Zuwendungen* zu entnehmen.
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Interessen an der Emission
beteiligter natiirlicher und
juristischer Personen
Interessen an der Emission

beteiligter nattrlicher und
juristischer Personen

[Geschitzte Gesamtkosten
und geschatzte Nettoerlose]

[Geschatzte Gesamtkosten

[Geschatzter Nettoerlos

[Angaben zur Rendite

Angaben zur Rendite
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Authority
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-
agencies/risk)] gemafl der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (in der
jeweils giltigen Fassung) registriert.] [Erlauterung der
Bedeutung der Ratings einfligen, wenn sie erst unlangst
von der Ratingagentur erstellt wurden]]

[Die Wertpapiere verfiugen Uber kein Rating.]

[Der  Emittentin  sind[, mit Ausnahme der
Vertriebsstelle[n] im Hinblick auf die vorstehend unter
"Gebuhren" aufgefiihrten Gebihren,] keine an der
Emission der Wertpapiere beteiligten Personen bekannt,
die ein wesentliches Interesse an dem Angebot haben]

[]

[1]

[Kosten sind nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen aufzuschlisseln und in der
Reihenfolge der Prioritéat dieser Zweckbestimmungen
darzustellen.]

[1]

[Erlbse sind nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen aufzuschlisseln und in der
Reihenfolge der Prioritdt dieser Zweckbestimmungen
darzustellen. Reichen die voraussichtlichen Ertrage
nicht  zur Finanzierung aller  vorgesehenen
Verwendungszwecke aus, Betrag und Quellen anderer
Mittel auffiihren.]

[]

[Die Rendite wird auf Basis des Angebots- bzw.
Ausgabepreises am Ausgabetag und ausgehend vom
Nennbetrag unter Beriicksichtigung des Zinses und des
Zinstagequotienten berechnet.]

[ISMA Methode: Die Rendite wird nach der ISMA
Methode berechnet. Dabei handelt es sich um eine
Methode zur Berechnung der Rendite, bei der die
tagliche Effektivverzinsung mit bericksichtigt wird. So
werden die taglich anfallenden Stlickzinsen dem
angelegten Kapital zugeschlagen und fur den jeweils
folgenden Tag mit mitverzinst.]

Die Rendite gilt nicht als Anhaltspunkt fur die kinftige
Rendite.]]
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[Veroffentlichung von
Mitteilungen

Veroffentlichung von
Mitteilungen

8. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Die  Veroffentlichung von  Mitteilungen  erfolgt
abweichend von den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen zusatzlich [auf der Webseite
www.xmarkets.db.com] [.][,] [und] [im Bundesanzeiger]

[und] []]
[]
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Angaben zum Bezugsobjekt

Eine Beschreibung des [Basiswerts] [bzw.] Bezugsobjekts enthalten die jeweils anwendbaren,
im Kapitel 6. "Allgemeine Emissionsbedingungen, Produktbedingungen und Angaben zum
Bezugsobjekt" — soweit vorhanden — bezeichneten "Angaben zum Bezugsobjekt".

[Daruiber hinaus finden sich Informationen zum [Basiswert] [bzw.] Bezugsobjekt, zur
vergangenen und kinftigen Wertentwicklung des [Basiswerts] [bzw.] Bezugsobjekts und zu
seiner Volatilitdt [kostenlos] [gegen Gebuhr] [auf der 6ffentlich zugdnglichen Webseite unter
www.[ 1].]

[Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Bezugsobjekt um einen Referenzwert, dessen
Administrator im Register eingetragen ist, bitte einfugen:

Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist [juristischen Namen des Administrators
einfigen] im Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen, das gemal
Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 (in der jeweils gultigen Fassung, "Benchmark-Verordnung") von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde eingerichtet und gefihrt wird.]

Veroffentlichung weiterer Angaben durch die Emittentin

[Die Emittentin beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum [Basiswert] [bzw.] [Bezugsobjekt]
bereitzustellen. [Die Emittentin stellt unter [Bezugsquelle einfugen [ ]] weitere Angaben zum
[Basiswert] [bzw.] [Bezugsobjekt] zur Verfiigung [und aktualisiert diese nach der Emission der
Wertpapiere fortlaufend]. Zu diesen Informationen gehéren [Information beschreiben]]
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[Landerspezifische Angaben, sonstige Verkaufsinformationen:

[Betreffendes Land einfligen]

Zahl- und [Im Fall von Deutschland als betreffendes Land einfiigen: In
Verwaltungsstelle Deutschland ist die Zahl- und Verwaltungsstelle die Deutsche
in [Betreffendes Bank AG. Die Zahl- und Verwaltungsstelle handelt Gber [ihre
Land einflgen] Hauptgeschéftsstelle in  Frankfurt am Main] [und] [ihre

Niederlassung London], die sich zum Ausgabetag unter folgender
Anschrift befindet: [Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Deutschland] [und] [21 Moorfields, London, EC2Y 9DB,
Vereinigtes Konigreich].]

[Angaben flur andere Lander einfugen: [ ]]
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Anhang zu den Endgultigen Bedingungen

Emissionsspezifische Zusammenfassung

[Bitte die emissionsspezifische Zusammenfassung des Wertpapiers einfligen.]
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU BESTEUERUNG UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieses Kapitel enthédlt Hinweise zu bestimmten steuerlichen Aspekten in Bezug auf die
Wertpapiere, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben bzw. deren &ffentliche
Angebote unter dieser Wertpapierbeschreibung fortgefuihrt werden kénnen. Zudem wird auf
Einschrankungen hinsichtlich des Kaufs/Verkaufs dieser Wertpapiere sowie hinsichtlich einer
Nutzung dieser Wertpapierbeschreibung in bestimmten Landern eingegangen, die Anleger vor
einer Investition in die Wertpapiere eingehend prufen sollten.

Eine Ubersicht tiber die verschiedenen Abschnitte, die dieses Kapitel umfasst, ist nachstehend
aufgefihrt.

INHALTSVERZEICHNIS ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ZU BESTEUERUNG UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
9.1 Allgemeine Informationen zur BESIEUEIUNG ........ccoeiiiiiiiiiiiiieie et 63
9.2 Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen ...........ccccceeveveveieeeneineen, 64
9.2.1 BINFUNTUNG «eeeii et ebree e 64
9.2.2 Vereinigte Staaten von AmeriKa ..........ccccoe oo 64
9.2.3 Europaischer Wirtschaftsraum ............ccccci 65
9.2.4 Vereinigtes KONIGreiCh........ooo i 66
9.2.5 SCRWEIZ e 66
9.2.6 (@153 =14 1=1{ [OOSR 67
9.1 Allgemeine Informationen zur Besteuerung

Erwerber und/oder Verkaufer der Wertpapiere missen nach Mal3gabe des geltenden Rechts
und der Anwendungspraxis des Landes, in dem die Wertpapiere Gibertragen werden, maglich-
erweise zusatzlich zum Angebots- bzw. Ausgabepreis oder Kaufpreis der Wertpapiere
Stempelsteuern sowie sonstige Abgaben zahlen. Die Emittentin Gbernimmt keine
Verantwortung fir die Einbehaltung von Quellensteuern.

Geschafte uber die Wertpapiere (einschlieRlich deren Erwerb, Ubertragung, Ausiibung,
Nichtausiibung oder Tilgung), das Auflaufen oder der Zufluss von Zinsen auf die Wertpapiere
und der Erwerb der Wertpapiere von Todes wegen konnen steuerliche Rechtsfolgen fir
Inhaber und potenzielle Erwerber haben, die u. a. von deren Steuerstatus abhédngen und u. a.
Stempelsteuer, Wertpapierumsatzsteuer, Einkommensteuer, Korperschaftsteuer, Gewerbe-
steuer, Kapitalertragsteuer, Abzugsteuer, Solidaritdtszuschlag und Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer ausldsen kénnen.

Das Steuerrecht des Staates, in dem der Wertpapierinhaber ansassig ist, und das
Steuerrecht des Griindungs- oder Sitzmitgliedstaats der Emittentin kénnen sich auf die
Ertrage aus den Wertpapieren auswirken. Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere wird
daher geraten, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Folgen von
Geschaften Uber die Wertpapiere zu Rate zu ziehen.
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9.2 Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrinkungen

Dieser Abschnitt gibt nachfolgend einen Uberblick Giber bestimmte Handlungsbeschrankungen
in Bezug auf die Wertpapiere und diese Wertpapierbeschreibung, die in den USA, im
Europaischen Wirtschaftsraum, im Vereinigten Konigreich, in der Schweiz und in Osterreich
gelten kdnnen.

9.21 Einfihrung

Die Verbreitung der Wertpapierbeschreibung und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in
bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Dies kann vor allem das
Angebot, den Verkauf, das Halten oder die Lieferung von Wertpapieren sowie die Verteilung,
Veroffentlichung und den Besitz der Wertpapierbeschreibung betreffen. Personen, die Zugang
zu den Wertpapieren oder der Wertpapierbeschreibung erhalten, werden von der Emittentin
hiermit aufgefordert, die jeweils geltenden Einschrankungen zu tberprifen und einzuhalten.

Weder die Wertpapierbeschreibung noch etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt noch die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen noch andere Angaben Uber die Wertpapiere stellen ein
Angebot oder eine Aufforderung seitens oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen
zur Zeichnung oder zum Kauf der Wertpapiere dar und sollten nicht als eine Empfehlung der
Emittentin an potenzielle Anleger verstanden werden, unter dieser Wertpapierbeschreibung
emittierte Wertpapiere zu erwerben.

Die Wertpapiere durfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wert-
papiergesetze und -vorschriften eingehalten werden, die in der Rechtsordnung, in der ein Kauf,
Angebot, Verkauf oder eine Lieferung von Wertpapieren erfolgt oder in der diese
Wertpapierbeschreibung verbreitet wird, gelten, und wenn sadmtliche Zustimmungen oder
Genehmigungen, die gemal den in dieser Rechtsordnung geltenden Rechtsnormen fur den
Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt
wurden.

Fur jede Emission der Wertpapiere kénnen in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
zusatzliche Beschrankungen niedergelegt werden.

9.2.2 Vereinigte Staaten von Amerika

Diese Wertpapierbeschreibung ist nicht fur die Verwendung in den Vereinigten Staaten von
Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika geliefert werden.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act
von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemal wertpapier-
rechtlichen Vorschriften einzelner Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den
Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-amerikanischen Commodity Futures Trading
Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der
geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes Angebot bzw. jeder
Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des
Securities Act gemalf seiner Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen.
Die Wertpapiere oder Anteile an diesen Wertpapieren dirfen weder mittelbar noch unmittelbar
zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fur Rechnung oder
zugunsten (oder im Auftrag) von US-Personen oder anderen Personen zum mittelbaren oder
unmittelbaren Angebot, Verkauf, Wiederverkauf oder zur mittelbaren oder unmittelbaren
Verpfandung, Austibung, Tilgung oder Lieferung in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir
Rechnung oder zugunsten (oder im Auftrag) von US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, verpfandet, ausgetibt, getilgt oder geliefert werden. Wertpapiere dirfen nicht
von oder im Auftrag einer US-Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten ausgeuibt
oder zurtickgezahlt werden. "Vereinigte Staaten" sind die Vereinigten Staaten von Amerika
(die Staaten und District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen
Hoheitsgebiete, und "US-Personen" sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den
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Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren
Gebietskdrperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten
haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermégen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle
der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in
den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégens
austben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur maRRgeblichen Gestaltung aller
wichtigen Beschlisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeitnehmer, Geschéaftsfihrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft oder
sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) hauptsachlich als Anlageobjekt errichtete
Rechtstrager, deren Anteile zu 10% oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten
werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen
Warenpool errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der
Vorschriften der CFTC befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii)
sonstige "US-Personen” im Sinne der Regulation S, Personen, die nicht unter die Definition
einer "Nicht-US Person" gemal Rule 4.7 des Commodity Exchange Act fallen, US-Personen
im Sinne des von der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder sonstige US-Personen
im Sinne von gemal dem Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien.

Vor Auslbung eines Wertpapiers muss dessen Inhaber u. a. nachweisen, dass er keine US-
Person ist, das Wertpapier nicht im Auftrag einer US-Person ausgetbt wurde und dass in
Verbindung mit der Ausiibung oder Tilgung des Wertpapiers kein Barbetrag in die Vereinigten
Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen Ubertragen wurde.

Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verk&aufer dieser Wertpapiere tbereinkommt, (i)
die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere der betreffenden Serie nicht fur
Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene)
Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fur
Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen
oder zu liefern.

9.2.3 Europaischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein offentliches Angebot der Wertpapiere in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

@)

wenn die Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein
Angebot dieser Wertpapiere auf eine andere Weise als nach Artikel 1 (4) der
Prospektverordnung in diesem Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospektpflichtiges
Angebot"), ab dem Tag der Veréffentlichung der Wertpapierbeschreibung in Bezug auf
diese Wertpapiere, die von der zustdndigen Behoérde dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde
bzw. in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die zustédndige Behoérde in diesem
Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass die Wertpapierbeschreibung
nachtraglich durch die Endgultigen Bedingungen, die ein Prospekipflichtiges Angebot
vorsehen, in Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung erganzt wurde und
vorausgesetzt, dass das Prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird,
dessen Beginn und Ende durch Angaben in der Wertpapierbeschreibung oder
gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wurde, und nur, sofern die
Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots schriftlich
zugestimmt hat;;
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(b) jederzeit an Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektverordnung (wie hachstehend definiert) handelt;

(c) jederzeit in jedem Mitgliedstaat an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen
pro Mitgliedstaat (die keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind);
oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 1 Absatz (4) der Prospektverordnung (wie nachstehend
definiert) genannten Umstanden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote die Emittentin verpflichtet, einen
Prospekt gemal Artikel 3 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt
gemal Artikel 23 der Prospektverordnung zu veroffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck ein "6ffentliches
Angebot von Wertpapieren" in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung
an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser
Wertpapiere zu entscheiden. Der Begriff "Prospektverordnung" bezeichnet die Europaische
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017
Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung).

Zusatzlich gilt, dass die Wertpapiere in Bezug auf einen Kleinanleger in einem MaRgeblichen
Mitgliedstaat nur angeboten, verkauft oder anderweitig verfigbar gemacht wurden oder
werden, wenn ein gemal Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (in der jeweils glltigen Fassung,
die "PRIIP-Verordnung") erforderliches Basisinformationsblatt ("KID") erstellt wurde, um die
Wertpapiere einem Kleinanleger in dem Maf3geblichen Mitgliedstaat anzubieten, zu verkaufen
oder anderweitig verfligbar zu machen. Dies gilt aber nur insofern, als dass die Emittentin
gemal PRIIP-Verordnung auch verpflichtet ist, in dem MaRgeblichen Mitgliedstaat ein KID flr
die Wertpapiere zu veroéffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "Kleinanleger" eine Person, die
(i) ein Kleinanleger gemaf Definition in Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 11 der Richtlinie 2014/65/EG
(in ihrer geltenden Fassung, "MiFID II") oder (ii) kein qualifizierter Anleger gemaf Definition in
der Prospektverordnung ist.

9.24 Vereinigtes Konigreich

Die Kundgabe einer Aufforderung zur Beteiligung an Anlageaktivitaten (im Sinne von Section
21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") bzw. die Veranlassung einer
solchen Kundgabe darf in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf von Wertpapieren
nur dann erfolgen, wenn Section 21(1) des FSMA auf die Emittentin, falls diese keine befugte
Person ist, keine Anwendung findet.

Bei Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, die im oder vom Vereinigten Konigreich aus
durchgefuhrt werden oder in die dieses anderweitig involviert ist, sind grundsatzlich alle
anwendbaren Bestimmungen des FSMA einzuhalten.

9.25 Schweiz

Die Wertpapiere durfen in der Schweiz nicht angeboten werden und jeder Anbieter von
Wertpapieren bestatigt und sichert zu, dass er die Wertpapiere nicht offentlich angeboten hat
oder anbieten wird, mit der Ausnahme, dass die Wertpapiere in der Schweiz 6ffentlich
angeboten werden dirfen und ein Anbieter ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in der
Schweiz unterbreiten darf,
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(a) sofern die jeweiligen Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere die Schweiz
als Angebotsstaat vorsehen, in dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Angebotszeitraum, und sofern die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fir den Zweck eines solchen 6ffentlichen Angebots gemaf Artikel 36 Absatz 4
FIDLEG und Artikel 45 der Schweizerischen Verordnung tiber die Finanzdienstleistungen
("Finanzdienstleistungsverordnung", "FIDLEV") vorliegt, oder

(b) sofern eine in Artikel 36 Absatz 1 FIDLEG aufgefiihrte Ausnahme vorliegt,

vorausgesetzt, dass kein Angebot der Wertpapiere im Sinne des vorstehenden Absatzes (b)
die Emittentin oder einen Anbieter zur Veroffentlichung eines Prospekts gemald Artikel
35 FIDLEG verpflichtet. Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezieht sich der Ausdruck
"o6ffentliches Angebot" auf die entsprechenden Definitionen in Artikel 3 lit. g und h FIDLEG
und wie in der FIDLEV n&her ausgefuhrt.

9.2.6 Osterreich

Zusatzlich zu den oben in den Verkaufsbeschrankungen fur den Europaischen Wirtschafts-
raum beschriebenen Fallen in Bezug auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren unter der
Prospektverordnung (einschlieRlich Osterreich) konnen die Wertpapiere in Osterreich nur
offentlich angeboten werden wenn eine Meldung zum Emissionskalender an die
Osterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, wie im Kapitalmarktgesetz 2019 in der
geltenden Fassung (das "KMG") vorgesehen, ehestmdglich vor Beginn des jeweiligen
offentlichen Angebots der Wertpapiere eingereicht wurde.

Fur die Zwecke dieser dsterreichischen Verkaufsbeschrankungen bedeutet der Begriff
"6ffentliches Angebot von Wertpapieren" eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich flr den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden.
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10. ANGABEN FUR DIE FORTSETZUNG VON OFFENTLICHEN ANGEBOTEN

Zum Zwecke der Fortsetzung des offentlichen Angebots von Wertpapieren, das unter der
Prospektverordnung erstmalig unter dem Basisprospekt vom 14. August 2024, wie
nachgetragen, bestehend aus (i) der Wertpapierbeschreibung vom 14. August 2024 und
(i) dem Registrierungsformular vom 6. Mai 2024, wie nachgetragen, (der "Fruhere
Basisprospekt") fortgefhrt wurde, wird das auf der Seite 27 dieser Wertpapierbeschreibung
genannte Formular fur die Endgultigen Bedingungen aus dem Basisprospekt vom
14. August 2024 per Verweis in diese vorliegende Wertpapierbeschreibung einbezogen (siehe
Kapitel 3 im Abschnitt 3.8. "Per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene
Informationen”).

Unter diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular vom 6. Mai 2025, werden die auf Grundlage der unter dem Friheren
Basisprospekt begonnenen offentlichen Angebote der Wertpapiere mit den folgenden
Internationalen Wertpapierkennnummern (ISIN, ,International Securities ldentification
Number“) nach Ablauf der Gultigkeit des Friiheren Basisprospekts fortgesetzt:

DEOOODBOSEX9 DEOOODB5ALU7 DEOOODB6KUPS
DEOOODB2XAGS8 DEOOODB5KUP7 DEOOODBG6NCKS8
DEOOODB5ALM4 DEOOODB5ZNCS8 DEOOODB6ZNC6

Die oben aufgefihrten Internationalen Wertpapierkennnummern sind Endgultigen
Bedingungen der Wertpapiere des Friheren Basisprospekts zugeordnet, der diesem
Basisprospekt vorangegangen ist.

Der Fruhere Basisprospekt verliert seine Gultigkeit am 15. August 2025.

Ab diesem Zeitpunkt sind die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere mit den oben
genannten Internationalen Wertpapierkennnummern im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungs-
formular, welcher dem Friiheren Basisprospekt nachfolgt, zu lesen.

Dieser Basisprospekt dient somit als Nachfolgeprospekt fur die Wertpapiere mit den oben
genannten Internationalen Wertpapierkennnummern, deren 6ffentliches Angebot fortgesetzt
wird und mit Ablauf der Glltigkeit dieses Basisprospekts zum 12. August 2026 endet,
vorbehaltlich einer Verlangerung tiber diesen Termin hinaus durch Veréffentlichung eines oder
mehrerer Basisprospekte, die diesem Basisprospekt nachfolgen, und vorbehaltlich einer
vorzeitigen Beendigung des offentlichen Angebots vor Ablauf der Gililtigkeit dieses
Basisprospekts.

Der Frihere Basisprospekt sowie der vorliegende Basisprospekt sind (bzw. etwaige
nachfolgende Basisprospekte werden) in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin
(https://www.xmarkets.db.com/DE/Basisprospekte) unter der Rubrik ,Basisprospekte”
veroffentlicht.

Die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere mit den oben genannten Internationalen Wert-
papierkennnummern sind in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin
(www.xmarkets.db.com) als Teil der Informationen zu den jeweiligen Wertpapieren
veroffentlicht.
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NAMEN UND ADRESSEN

Nachfolgend sind die vollstdndigen Firmennamen und Adressen der Hauptniederlassung
und Niederlassung der Emittentin in London aufgefiihrt. An diese kénnen sich Anleger bei
weiteren Fragen zu dem Programm, dieser Wertpapierbeschreibung oder den Wertpapieren

wenden.

Emittentin
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland
auch handelnd durch:
Deutsche Bank AG, Niederlassung London
21 Moorfields London
London EC2Y 9DB
Vereinigtes Konigreich

Frankfurt am Main, 12. August 2025
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
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