X-markets

Basisprospekt | fir das Angebot von [An einen Basket gebundenen Zertifikaten]
[Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten]

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt") gemaf Artikel 5 (4)
der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen
Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Européaischen
Kommission umgesetzt worden ist, dar.

Im Rahmen dieses Programms fir das Angebot von [An einen Basket gebundene Zertifikaten] [Endlos-
Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten] (das "Programm") kann die Deutsche Bank
Aktiengesellschaft (die "Emittentin" oder die "Deutsche Bank") Wertpapiere ("Wertpapiere") begeben. Die
Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren und/oder
Fondsanteile (das "Bezugsobjekt" und/oder der "Referenzwert") beziehen. Diese Emission erfolgt im
Rahmen des allgemeinen Bankgeschéfts der Emittentin (wie in Artikel 2(1) der Satzung der Emittentin
bestimmt).

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich Uber die Art der Wertpapiere und das Ausmal der
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen und
die Eignung einer solchen Anlage jeweils mit Rucksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen
und sonstigen Verhaltnisse bewerten. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten den Abschnitt
"Risikofaktoren" in diesem Basisprospekt zur Kenntnis nehmen. Die Wertpapiere stellen nicht-
nachrangige, unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander in
jeder Beziehung gleichrangig sind.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben,
Gebthren, Abziige oder sonstige Betrage, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen.
Alle Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umstédnden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebiuhren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in
der geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemaR wertpapierrechtlichen Vorschriften einzelner
Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes
Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen
des Securities Act gemal seiner Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die
Wertpapiere dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort
Ubertragen oder auf Personen ubertragen werden, die (i) US-Personen im Sinne der Regulation S,
(ii) Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach Rule 4.7 des Commodity Exchange
Act fallen, (iii) US-Personen im Sinne des von der CFTC verdffentlichten Interpretive Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder
(iv) sonstige US-Personen im Sinne von gemafR dem Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften
oder Leitlinien sind. Eine Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fiir die
Wertpapiere findet sich im Abschnitt "Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen™ in diesem
Basisprospekt.



Wenn die Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere einen Hinweis "Verbot des Verkaufs an
Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum™ enthalten, ist es nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere
Kleinanlegern im Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig
verflgbar gemacht werden, und die Wertpapiere dirfen Kleinanlegern nicht angeboten, verkauft oder
anderweitig verfigbar gemacht werden. Kleinanleger ist fur diese Zwecke eine Person, auf die mindestens
eine der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der
Richtlinie 2014/65/EU ("MiFID II") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern
dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 von MiFID Il gilt,
oder (iii) kein qualifizierter Anleger gemaf3 Definition in Richtlinie 2003/71/EG (in der geltenden Fassung).
Wenn die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen den obengenannten Hinweis enthalten, wurde kein gemaf
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes Basisinformationsblatt fir
Angebot, Verkauf oder anderweitige Bereitstellung dieser Wertpapiere fir Kleinanleger im EWR erstellt, und
es konnte eine Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung darstellen, diese Wertpapiere
Kleinanlegern im EWR anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig verfligbar zu machen.

Dieser Basisprospekt wird gemaf Artikel 14 (2)(c) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
gednderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten umgesetzt
worden ist, in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) verdoffentlicht.

Dieser Basisprospekt datiert vom 11. Juni 2019.

Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger der Basisprospekte fiir das Angebot von [An einen Basket
gebundenen Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten] der Deutsche Bank
AG vom 19. Dezember 2013, vom 5. Dezember 2014, vom 11. Dezember 2015, vom 7. Dezember 2016,
vom 1. Dezember 2017 sowie vom 27. November 2018. Er tritt die Nachfolge fir den Basisprospekt vom
27. November 2018 an, sobald dieser am 30. November 2019 seine Gltigkeit verloren hat.
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l. ZUSAMMENFASSUNG

[Bezieht sich diese Zusammenfassung auf mehrere Serien von Wertpapieren und weicht die Bedeutung eines Begriffs zwischen
verschiedenen Serien voneinander ab, bitte bei dem entsprechenden Begriff mit dem Zusatz "fur die jeweilige Serie von Wertpapieren

einflgen”, "in Bezug auf die jeweilige Serie" einfligen.]

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte sind in den
Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fur eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich
sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu
diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit
der Erwahnung "Entfallt" eingefugt.

Punkt A. ABSCHNITT A — EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinweis Warnhinweis, dass
e die Zusammenfassung als Einfuhrung zum Prospekt verstanden werden sollte,
e der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung
des gesamten Prospekts stitzen sollte,
e fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben kénnte und
e die Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ihrer Funktion als Emittentin, die die
Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlief3lich etwaiger Ubersetzungen hiervon
Ubernommen hat und von der der Erlass der Zusammenfassung einschlie3lich etwaiger
Ubersetzungen hiervon ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spatere Weiterverauf3erung
Verwendung des oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediare zu (generelle
Basisprospekts Zustimmung).]

e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fiir eine spatere Weiterveréau3erung
oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch die folgenden Finanzintermediare
(individuelle Zustimmung) zu: [Name[n] und Adresse[n] einfugen].]

e Die spatere WeiterverduBerung und endglltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann [wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts gemaR Artikel 9
der Prospektrichtlinie] [Zeitraum einfligen] erfolgen.

. [Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [].] [Diese Zustimmung erfolgt nicht
vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

. Im Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen.

Punkt B. ABSCHNITT B — EMITTENTIN

B.1 Juristische und Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Deutsche Bank
kommerzielle Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank", "Deutsche Bank AG" oder die "Bank").

Bezeichnung der
Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die Deutsche Bank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren Sitz in
geltendes Recht und | Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhdlt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift
Land der Grindung | Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).
der Emittentin

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, begeben, bitte
einfugen:




Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung London") hat ihren Sitz in Winchester House, 1 Great Winchester Street, London
EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen
Informationen einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN Emittentin

[Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main]
[Deutsche Bank AG,
Niederlasung London]

]

B.4b Trends Mit Ausnahme der Auswirkungen der makrodkonomischen Bedingungen und des Marktumfelds,
Rechtsrisiken in Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise sowie der Auswirkungen gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Vorschriften, die fir Finanzinstitute in Deutschland und der Européischen Union
gelten, gibt es keine bekannten Trends, Unsicherheiten, Anforderungen, Verpflichtungen oder
Ereignisse, die im laufenden Geschéftsjahr mit hinreichender Wahrscheinlichkeit wesentliche
Auswirkungen auf die Aussichten der Emittentin haben werden.

B.5 Beschreibung der | Die Deutsche Bank ist die Konzernobergesellschaft und zugleich die bedeutendste Gesellschaft des

Gruppe und der | Deutsche Bank-Konzerns, einem Konzern bestehend aus Banken, Kapitalmarktunternehmen,
Stellung der | Fondsgesellschaften, Gesellschaften zur Immobilienfinanzierung, Teilzahlungsunternehmen,
Emittentin  innerhalb | Research- und Beratungsunternehmen und anderen in- und ausléandischen Unternehmen (der
dieser Gruppe ,Deutsche Bank-Konzern*).

B.9 Gewinnprognosen Entfallt. Es werden keine Gewinnprognosen oder —schatzungen abgegeben.

oder -schatzungen
B.10 Beschrankungen im | Entféllt. Es gibt keine Beschrdnkungen im Bestétigungsvermerk zu den historischen
Bestatigungsvermerk Finanzinformationen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.12 Ausgewahlte Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Bilanz der Deutsche Bank AG, der den

wesentliche
historische
Finanzinformationen

maRgeblichen gepriiften konsolidierten und in Ubereinstimmung mit den nach IFRS erstellten
Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezember 2018 und den ungepriiften
konsolidierten Zwischenfinanzangaben zum 31. Marz 2018 und den ungepriften konsolidierten
Zwischenfinanzinformationen zum 31. Mérz 2019 entnommen ist. Die Angaben zu Grundkapital (in
Euro) und Anzahl der Stammaktien ergeben sich aus der internen Rechnungslegung der Deutsche
Bank und sind ungeprift.

31. Dezember 31. Méarz 2018 31. Dezember 31. Méarz 2019
2017 2018

Grundkapital (in | 5.290.939.215,36 |5.290.939.215,36 |5.290.939.215,36 |5.290.939.215,36
Euro)
Anzahl der 2.066.773.131  |2.066.773.131  |2.066.773.131  |2:066.773.131
Stammaktien
Summe der 1.474.732 1.477.735 1.348.137 1.437.179
Aktiva (in
Millionen Euro)
Summe der 1.406.633 1.409.710 1.279.400 1.367.985
Verbindlichkeiten
(in Millionen Euro)
Eigenkapital (in | 68.099 68.025 68.737 69.194
Millionen Euro)




Harte 14,8% 13,4% 13,6% 13,7%?
Kernkapitalquote!
! Die Kapitalquoten basieren auf den Ubergangsbestimmungen der CRR/CRD 4-

Eigenkapitalvorschriften.

Die auf Basis einer vollstdndigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete Harte
Kernkapitalquote belief sich zum 31. Mé&rz 2019 auf 13,7%.

Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert haben,
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen negativen Veréanderungen in den Aussichten
der Deutschen Bank eingetreten.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen  der
Finanzlage oder
Handelsposition  der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Entfallt. Seit dem 31.Marz 2019 ist keine wesentliche Veranderung der Finanzlage oder
Handelsposition des Deutsche Bank-Konzerns oder der Deutschen Bank eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der | Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit — insbesondere betreffend die Emittentin —,
jingsten Zeit die wesentlich furr die Beurteilung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin sind.
B.14 Abhangigkeit von Entfallt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
anderen Unternehmen
der Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten der | Gegenstand der Deutschen Bank ist gem&R ihrer Satzung der Betrieb von Bankgeschaften jeder Art,
Emittentin die Erbringung von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und die Forderung der internationalen
Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diesen Unternehmensgegenstand selbst oder durch
Tochter- und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Bank zu
allen Geschaften und MafRnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu
fordern, insbesondere zum Erwerb und zur VeraduBerung von Grundstiicken, zur Errichtung von
Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, zur Verwaltung und zur Verduf3erung von
Beteiligungen an andere Unternehmen sowie zum Abschluss von Unternehmensvertragen.
Der Deutsche Bank-Konzern gliedert sich in die folgenden drei Unternehmensbereiche:
. Corporate & Investment Bank (CIB);
. Asset Management (AM); und
. Private & Commercial Bank (PCB).
Die drei Unternehmensbereiche werden von Infrastrukturfunktionen unterstiitzt. Dartiber hinaus hat
die Deutsche Bank eine lokale und regionale Managementstruktur, die eine konsistente Einfiihrung
globaler Strategien unterstutzt.
Die Deutsche Bank unterhalt Geschéftsbeziehungen mit bestehenden oder potenziellen Kunden in
nahezu jedem Land der Welt. Diese Geschéftsaktivitaten werden abgewickelt Uber:
. Tochtergesellschaften und Filialen in zahlreichen Landern,
. Reprasentanzen in anderen Landern und
. einen oder mehrere Représentanten zur Betreuung ihrer Kunden in einer Reihe von weiteren
Landern.
B.16 Beteiligungen oder | Entféallt. Nach den Meldungen wesentlicher Beteiligungen geméaR Wertpapierhandelsgesetz gibt es

Beherrschungs-
verhaltnisse

nur sechs Aktionare, die mehr als 3 %, aber weniger als 10 % der Aktien an der Emittentin halten
oder denen mehr als 3 % aber weniger als 10 % der Stimmrechte zugerechnet werden. Nach




Kenntnis der Emittentin existieren keine weiteren Aktionare, die mehr als 3 % der Aktien oder
Stimmrechte halten. Die Emittentin wird daher weder unmittelbar noch mittelbar mehrheitlich
gehalten oder kontrolliert.

Punkt C. ABSCHNITT C — WERTPAPIERE!

C.1 Art und Gattung der | Gattung der Wertpapiere
Wertpapiere, . . . s w ;
einschlieRlich jeder Die Wertpapiere wurden durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft.

_IS(IjN-Nummer SOWIe | Es wurden und werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.
jeder
Wertpapierkennnumm | Die Wertpapiere wurden als Inhaberpapiere begeben.
er Art der Wertpapiere
Bei den Wertpapieren handelt es sich um [An einen Basket gebundene Zertifikate] [Endlos-
Zertifikate] [Index- Zertifikate] [X-Pert-Zertifikate].
Wertpapierkennnummer(n) der Wertpapiere
ISIN: []*
WKN:  []*
[[n Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen
Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:
ISIN WKN Art der Wertpapiere
[1] [1] [An einen Basket gebundene Zertifikate]
[] [] [Endlos-Zertifikate]
[1] [1] [Index- Zertifikate]
[1] [1] [X-Pert-Zertifikate]
]

C.2 Wahrung Euro (,EUR®)

C.5 Beschrankungen der Jedes Wertpapier ist nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils
freien Ubertragbarkeit geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle bertragbar, in deren Unterlagen die
der Wertpapiere Ubertragung vermerkt wird.

C.8 Mit den Wertpapieren | Anwendbares Recht der Wertpapiere

verbundenen Rechte,

einschlielich der
Rangordnung und
Beschrankungen

dieser Rechte

Die Wertpapiere unterliegen [deutschem Recht] [englischem Recht].

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der
Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

jeweiligen

ISIN WKN Anwendbares Recht

[] []
[] []

[deutsches Recht]

[englisches Recht]

]
Die Schaffung der Wertpapiere kann der fir die Clearingstelle geltenden Rechtsordnung unterliegen.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Durch die Wertpapiere erhalten die Inhaber der Wertpapiere bei Tilgung oder Ausiibung, au3er im
Falle eines Totalverlustes, Anspruch auf Erhalt eines Barausgleichsbetrags bzw. eines Tilgungs-
Barausgleichsbetrags.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten Voraussetzungen zur

Die Kennzeichnung mit "*"

in nachfolgendem Abschnitt C — Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere,

und in anderen Fallen sofern geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fiir jede Serie von

Wertpapieren mdoglich ist.




Kundigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Emissionsbedingungen berechtigt.
Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige Verpflichtungen der Emittentin,
die untereinander und gegeniber samtlichen anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig sind, wobei dies nicht fir gesetzlich vorrangige
Verpflichtungen gilt.

ci11

Antrag auf Zulassung
zum Handel, um die
Wertpapiere an einem
geregelten Markt oder
anderen
gleichwertigen
Markten zu platzieren,
wobei die betreffenden
Markte zu nennen sind

[Entfallt. Die Zulassung [der einzelnen Serien von Wertpapieren] [der Wertpapiere] zu einem
geregelten Markt an einer Bérse wurde nicht beantragt.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die Wertpapiere] [zum [geregelten] [ ] [Markt]]an
der [[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierborse] , [die][der] [ein] geregelter Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (in der ge&nderten Fassung) ist,] [zuzulassen] [und zu handeln] [bitte alle
jeweiligen geregelten Markte einfligen].]

[Die Wertpapiere sind am Freiverkehr Markt der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen, der kein
geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der gednderten Fassung) ist.]

[Die Wertpapiere sind am Freiverkehr Markt der Stuttgarter Wertpapierborse einbezogen, der kein
geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der gednderten Fassung) ist.]

C.15

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei
denn, die Wertpapiere
haben eine
Mindeststiickelung
von 100 000 EUR

[Wenn das Wertpapier ein An einen Basket gebundenes Zertifikat ist, bitte einfligen:
An einen Basket gebundenes Zertifikat:

Das An einen Basket gebundene Zertifikat ermdglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des
Bezugsobjekts gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Verwaltungsgebuhr, sofern in den
anwendbaren Endglltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung
durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag, dessen Ho6he vom Kurs, Preis bzw. Stand des
Bezugsobjekts am maRgeblichen Bewertungstag abhéngt. Im Fall der Ausiibung durch den Anleger
oder nach Kiundigung durch die Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht der
Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzstand multipliziert mit dem Multiplikator. Wahrend der
Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z.B. Zinsen. Anlegern stehen zudem keine
Anspriiche auf den/aus dem Bezugsobjekt bzw. auf die/aus den Basketbestandteilen (z.B.
Stimmrechte, ggfs. Dividenden) zu.]

[Wenn das Wertpapier ein Endlos-Zertifikat ist, bitte einfiigen:
Endlos-Zertifikat

Das Endlos-Zertifikat ermdglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Bezugsobjekts
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Verwaltungsgebihr, sofern in den anwendbaren
Endgiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung
durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag, dessen Hohe vom Kurs, Preis bzw. Stand des
Bezugsobjekts am maRgeblichen Bewertungstag abhéngt. Im Fall der Ausiibung durch den Anleger
oder nach Kindigung durch die Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht der
Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzsstand multipliziert mit dem Multiplikator. Wahrend der
Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z.B. Zinsen. Anlegern stehen zudem keine
Anspriche auf den/aus dem Bezugsobjekt bzw. auf die/aus den Basketbestandteilen (z.B.
Stimmrechte, ggfs. Dividenden) zu.]

[Wenn das Wertpapier ein Index-Zertifikat ist, bitte einfligen:
Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat ermdglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Bezugsobjekts gegebenenfalls
unter Bericksichtigung einer Verwaltungsgebuhr, sofern in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kindigung
durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag, dessen Hohe vom Kurs, Preis bzw. Stand des
Bezugsobjekts am maf3geblichen Bewertungstag abhéangt. Im Fall der Austibung durch den Anleger
oder nach Kindigung durch die Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht der
Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzsstand multipliziert mit dem Multiplikator. Wéhrend der
Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z.B. Zinsen. Anlegern stehen zudem keine
Anspriche auf den/aus dem Bezugsobjekt bzw. auf die/aus den Basketbestandteilen (z.B.
Stimmrechte, ggfs. Dividenden) zu.]

[Wenn das Wertpapier ein X-Pert-Zertifikat ist, bitte einfligen:
X-Pert-Zertifikat

Das X-Pert-Zertifikat ermdglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Bezugsobjekts
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung einer Verwaltungsgebiihr, sofern in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung




durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag bzw. einen Tilgungs-Barausgleichsbetrag, dessen
Hohe vom Kurs, Preis bzw. Stand des Bezugsobjekts am maRgeblichen Bewertungstag bzw.
Tilgungs-Bewertungstag abhéangt. Im Fall der Ausliibung durch den Anleger oder nach Kindigung
durch die Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag bzw. zu einem Ausiibungs- oder Tilgungstag,
entspricht der Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzsstand bzw. dem Ausubungsreferenzkurs
multipliziert mit dem Multiplikator bzw. der Tilgungs-Barausgleichsbetrag dem Tilgungs-Referenzkurs
multipliziert mit dem Multiplikator. Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertréage
wie z.B. Zinsen. Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Bezugsobjekt bzw. auf
die/aus den Basketbestandteilen (z.B. Stimmrechte, ggfs. Dividenden) zu. ]

[Ausgabetag: []

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen einfligen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN Ausgabetag

[] [] [13. Februar 2001] [26. Februar 2001] [15. Oktober 2001]
[18. Dezember 2001] [30. Januar 2002] [27. Méarz 2003]
[22. Dezember 2003] [02. Mé&rz 2004] [10 Marz 2004]
[07. Juni 2004] [28. April 2004] [07. Juni 2004] [26. Juli 2004]
[16. August 2004] [18. August 2004] [08. Oktober 2004]
[11. Dezember 2004] [24. Januar 2005] [14. Februar 2005]
[02. Marz 2005] [27. Mai 2005] [30. Mai 2005] [15. Mérz
2006] [20. Mé&rz 2006] [28. Marz 2006] [12. April 2006] [05.
Mai 2006] [08 Januar 2007] [28. Februar 2007] [13. Méarz
2007] [29. Méarz 2007] [29. Mai 2007] [31. Mai 2007] [18. Juli
2007] [10. August 2007]

[ [ [

AusiUbungsrecht des Wertpapierinhabers: Ja
Kundigungsrecht der Emittentin: Ja
Multiplikator: [n

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen einfiigen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN Multiplikator
[l [l [ist 0,01, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf Nr.
4 der Produktbedingungen.]

[ist 1, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemafR Nr. 4
der Produktbedingungen.]

[ist 0,01, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf Nr.
4.3 der Produktbedingungen.]

[ist 0,1, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf Nr. 4
der Produktbedingungen.]

[ist 0,1, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf Nr.
4.3 der Produktbedingungen.]

[ist 1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der
Produktbedingungen]

[ist 1000, vorbehaltlich eventueller Anpassungen geman Nr.
4.3 der Produktbedingungen.]

[ist 0,001, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf Nr.
4.3 der Produktbedingungen]

[ist, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.4 der
Produktbedingungen, 0,1]

[ist, in Bezug auf jeden beliebigen Tag,

1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag der
Quotient aus

a) 100 Euro x der Wechselkurs an dem Basis-
Referenzbewertungstag x (100%

abziiglich der Verwaltungsgebiihr) (als Zahler) und

b) dem Basisreferenzstand (als Nenner),
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2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-Anpassungstag und

b) 100% abziglich der Verwaltungsgebiihr;

vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaR Nr. 4 der
Produktbedingungen]

[ist, in Bezug auf jeden beliebigen Tag,

1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag, der
Quotient aus

a) 100 Euro x (100% abzuglich der Verwaltungsgebuhr) (als
Z&hler); und

b) dem Basisreferenzstand (als Nenner),

2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-Anpassungstag

und

b) 100% abzuglich der Verwaltungsgebuhr;

vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaR Nr. 4 der
Produktbedingungen]

[ist in Bezug auf jeden beliebigen Tag

1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag, der
Quotient aus

a) 100 Euro x (100% abziglich der Vierteljahrliche
Verwaltungsgebihr) (als

Z&hler); und

b) dem Basisreferenzstand (als Nenner),

2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-Anpassungstag und

b) 100% abzuglich der Vierteljahrliche Verwaltungsgebuhr;
vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf3 Nr. 4 der
Produktbedingungen.]

[ist,

1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag, 1
abziglich der

monatlichen Verwaltungsgebuhr und

2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage,
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-

Anpassungstag und

b) 0,99875,

vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf3 Nr. 4 der
Produktbedingungen.]

[ist,
1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag, 1
abzuglich der monatlichen Verwaltungsgebthr und

2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage,
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-

Anpassungstag und

b) 0,9985,

vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf3 Nr. 4 der
Produktbedingungen.]

[ist,
1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag, 1
abzuglich der vierteljahrlichen Verwaltungsgebuhr und

2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage,
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-

Anpassungstag und

b) 0,99875,

vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaf Nr. 4 der
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Produktbedingungen.]

[ist,

1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag, 0,1
abziglich der

monatlichen Verwaltungsgebiihr und

2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage,
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-

Anpassungstag und

b) 0,99875,

vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaR Nr. 4 der
Produktbedingungen.]

[ist,

1) in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag die
Differenz aus

a) 1 und

b) 0,125%

2) in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage
das Produkt aus

a) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorausgehenden
Multiplikator-

Anpassungstag und

b) 0,99875]

[Verwaltungsgebuhr][]: [ ]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden

Informationen einfiigen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

[Verwaltungsgebiihr]

[1[0,125%] [0,15%)] [0,25%)] [0,375%)] [0,50] [pro Monat]
[vierteljahrlich] [pro Quartal] [im Jahr]

[l

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungstermin oder
letzter Referenztermin

[Abwicklungstag][ ]: [ ]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden

Informationen einfiigen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN

WKN

[Abwicklungstag]

ist [, in Bezug auf ein Wertpapier und dessen

[Ausubungstag] [Beendigungstag] [sowie dessen
Tilgungstag],] der [dritte] [funfte] auf den jeweiligen
Bewertungstag folgende Geschaftstag [oder, falls es

mehrere Bewertungstage gibt, auf den letzten eingetretenen
relevanten Bewertungstag folgende Geschéftstag] ]

[

[Tilgungs-Abwicklungstag][]: []

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden

Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN

WKN

[Tilgungs-Abwicklungstag]

[Der funfte Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag]
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[[Ausiibungstag][ ]: []

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen einfligen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN
[1 [1

Ausubungstag

[leweils der letzte Geschéftstag eines jeden Januar, April,
Juli und Oktober] [jeweils der letzte Geschéftstag eines
jeden Januar, April, Juli und Oktober wahrend der
Ausubungsfrist] [jeweils der letzte Geschéftstag im Januar,
April, Juli und Oktober wéhrend der Austibungsperiode]
[leweils der letzte Geschéftstag im Februar, Mai, August und
November wéahrend der Ausubungsfrist] [jeweils der letzte
Geschaftstag eines jeden Februar, Mai, August und
November]

[l [l [l

[Bewertungstag][ ]: [ ]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN
[1 [1

Bewertungstag

[ist der jeweilige Auslibungstag oder, falls dieser Tag kein
Handelstag ist, der nachstfolgende Handelstag] [ist der
jeweilige Ausibungstag oder, falls dieser Tag kein
Handelstag ist, der nachstfolgende Handelstag] [ist der
unmittelbar auf den Austibungstag folgende oder, falls dieser
Tag kein Handelstag ist, der nachstfolgende Handelstag] [ist
der der relevante Ausiibungstag oder, falls dieser Tag kein
Handelstag ist, der erste darauffolgende Handelstag] [ist der
erste auf den Beendigungstag folgende Handelstag oder,
falls dieser Tag kein Handelstag ist, der nachstfolgende
Handelstag] [ist der Beendigungstag oder, falls dieser Tag
kein Handelstag ist, der néchstfolgende Handelstag,] [ist der
auf den Beendigungstag unmittelbar folgende Geschéftstag
oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
néchstfolgende Handelstag]

[l [l [l

[Tilgungs-Bewertungstag][]: []

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN [Tilgungs-Bewertungstag]

[Der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist,
der nachstfolgende Handelstag]

[ [ [

]

c.17 Abrechnungsverfahren | Seitens der Emittentin féllige Barausgleichsbetrdge werden zur Auszahlung an die
fur die derivativen Wertpapierinhaber auf die jeweilige Clearingstelle Ubertragen.
Wertpapiere ) . . ) L - . .
Die Emittentin wird durch Zahlungen an die jeweilige Clearingstelle oder den von dieser
angegebenen Zahlungsempfanger in Hohe des gezahlten Betrags von ihren Zahlungsverpflichtungen
befreit.
C.18 Beschreibung der | Zahlung des Barausgleichsbetrags bzw. des Tilgungs-Barausgleichsbetrags an die jeweiligen

Tilgung bei derivativen
Wertpapieren

Wertpapierinhaber am Abwicklungstag bzw. Tilgungs-Abwicklungstag.
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C.19 Ausilibungspreis oder | Schlussreferenzsstand [bzw.] [Austbungsreferenzkurs] [bzw.] [Tilgungs-Referenzkurs]:
endgultiger [[Referenzpreisstand] [bzw.] [[Referenzstand] [Schlussstand des Index] [Vormittags-Fixing-
Referenzpreis des | Preis der Ware] [am Bewertungstag][am Tilgungs-Bewertungstag]

Basiswerts
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen
Informationen einfligen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:
ISIN WKN Schlussreferenzsstand bzw. Ausiibungsreferenzkurs bzw.
Tilgungs-Referenzkurs
[1 [1 [Schlussreferenzsstand] [Ausuibungsreferenzkurs] [Tilgungs-
Referenzkurs]:
[ Referenzstand am Bewertungstag]
[Schlussstandes des Index am Bewertungstag]
[Vormittags-Fixing-Preise der Ware am Bewertungstag]
[Schlussstandes des Index am Tilgungs-Bewertungstag]
[Vormittags-Fixing-Preise der Ware am Tilgungs-
Bewertungstag]
(1
[] [] []
]
C.20 Art des Basiswerts | Art: [Index] [Ware] [Fondsanteil] [Basket aus Vermdgenswerten in folgender

und Angabe des

Ortes, an dem
Informationen Uber
den Basiswert

erhaltlich sind

Zusammensetzung: bitte Angaben zu jeweiliger Art bzw. den Arten des
Basketbestandteile einfligen — Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes und/oder
andere Wertpapiere:]

Bezeichnung: [T
[ISIN: [11

Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung des Bezugsobjekts und zu seiner
Volatilitat sind [auf der offentlich zugénglichen Webseite unter www.[maxblue.de] [ ]] [sowie auf den
fur die im Bezugsobjekt enthaltenen Wertpapiere oder Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder
Reuters-]Seiten erhdltlich.] [Sind keine 6ffentlichen Informationen vorhanden, bitte einfiigen: in den
Geschaéftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen] erhaltlich.]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen zusétzlich einfiigen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN WKN Art des Bezeichnung des Informationen zur
Bezugs- Bezugsobjekts historischen und
objektes fortlaufenden

Wertentwicklung des
Bezugsobjekts und zu
seiner Volatilitat erhaltlich

unter
[] [] [[Basket | [Feinunze Platin] [ 1 [www.lbma.org.uk]
I[indexX] | [Feinunze Palladium] [www.bourse-de-paris.fr]
[Ware] [CAC-40 Index] [www.sehk.com.hk]
[Fondsa [www.kse.or.kr.]
nteil] [Hang Seng Index] [www.hsi.com.hk]

[Korea Stock Price Index 200] | [www.exchange.de]
[Hang Seng China Enterprises | [www.spglobal.com]

Index] [www.nni.nikkei.co.jp.]
[DAX® Performance-Index] | [www.nasdag.com]

[S&P 500° (Preis) Index] [www.stoxx.com]

[TOPIX Index ] [www.]ccjjindexesl.(com]
[Nikkei 225 Index] {mla jii'::fcuc]]
[NASDAQ-100? Index] [www.deutsche-

[Dow Jones EURO STOXX | boerse.com] [www.db-
50 Price Index] xm.com)] [www.ise.org]
[Dow Jones STOXX 50SM [www.borsaitaliana.it]
Price Index] [www.boerse-stuttgart.de]
[Dow Jones EURO STOXxsM | [http:/iwww platow.de.]
Bank (Preis) Index] [www.swx.com]

[www.xmarkets.db.com]
SM
[Dow Jones EURO STOXX™™ | [y .wienerboerse.at] [In

Technology (Preis) Index] Bezug auf jedes

[Dow Jones EURO STOXXSM Wertpapier oder jeden
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Energy (Preis) Index]

[Dow Jones EURO STOXXSM
Telecommunications  (Preis)
Index]

[Dow Jones EURO STOXXSM
Utilities (Preis) Index]

[Dow Jones EURO STOXXSM
Healthcare (Preis) Index]

[Dow Jones Industrial
Average® Index]

[Feinunze Gold (31,035 Q@)]
[FTSE 100° Index]

[Polish Traded Index in EUR]
[Hungary Traded Index in
EUR]

[Russian Traded Index]

[Czech Traded Index in EUR]
[Deutsche Bank CROCI US
Plus Index™]

[Deutsche Bank CROCI Japan
Index™)

[Deutsche Bank CROCI Euro
Index™)

[ISE National 30 Index]
[CECE®EUR — CECE
Composite Index® in EURO
(ISIN AT0000726476)]
[FTASE - FTSE/ASE 20
Index]

[Dow Jones EURO STOXX
Automobiles & Parts (Preis)
IndexSV]

[Dow Jones EURO STOXX
Insurance (Preis) IndexS"]
[Dow Jones EURO STOXX
Insurance (Preis) IndexS"]

[S&P MIB® Index]

[Solactive N-11 Index (vormals
S-BOX N-11 Kursindex) (ISIN:
DEOOOAOMEY89)]

[DB Platinum 1V Platow

Fonds Anteilsklasse ,I1C%)
(vormals DB Platinum Il
Platow, Anteilsklasse ,11C")]

[SMI® - Index] [ATX - Austrian
Traded Index] [Basket
bestehend aus Aktien und
anderen Wertpapieren)

[Basket bestehend aus
Zertifikaten]

[DiVDAX® Index (Preisindex)]
[Solactive Global Oil Producer
Index (vormals S-BOX Global
Oil Producer Performance-
Index) (ISIN:
DEOOOA0JZRC6)]

[Solactive N-11 Infrastructure
Index (vormals S-BOX N-11
Infrastructure Performance-
Index) (ISIN:
DEOOOAO0JZQF1)]

[Solactive Ukraine (vormals S-
BOX Ukraine-Index) (ISIN:
DEOOOA0JZQNS Reuters RIC:
.SBOXUKRA)]

[Solactive  Asien Umwelt
Performance-Index  (vormals
S-BOX Asien Umwelt
Performance-Index) (ISIN:

Wert, aus dem sich der
Index zusammensetzt, die
Hauptboérse, an der das
betreffende Wertpapier
oder der betreffende Wert
notiert ist oder gehandelt
wird, wie jeweils von der
Berechnungsstelle
bestimmt] Siehe
www.xmarkets.db.com
[www.maxblue.de.]

15




DEO0OA0JZQD6)]

[Solactive Global Gold Mining
Performance-Index  (vormals
S-BOX Global Gold Mining
Performance- Index) (ISIN:

DEOOOAO0JZNQ5)]
[Solactive Med Tec Index
(vormals S-BOX
Medizintechnik Performance-
Index) (ISIN:
DEOOOAOS3FM2)]

[Solactive  N-11  Financial
Index (vormals S-BOX N-11
Financials Performance-Index)
(ISIN: DEOOOAQJZQE4)]
[Feinunze Silber (31,1035 g)]
[S-BOX ZJ  AgriBusiness
Performance-Index (ISIN:
DEO000A0JZP80]

[FX Hedged Deutsche Bank
Liquid Commodity Index Mean
Reversion™ Excess Return (in
EURO als “Abgesicherter
Index” notiert)]

[ [ [ [ [

Punkt

D. ABSCHNITT D — RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin
eigen sind

Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz infolge einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin, d. h. dem Risiko einer voriibergehenden oder endgiltigen Unféahigkeit zur
termingerechten Erfullung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen, ausgesetzt. Eine Bewertung
dieses Risikos wird mittels der Emittentenratings vorgenommen.

Im Folgenden werden Faktoren beschrieben, die sich nachteilig auf die Profitabilitat der Deutschen
Bank auswirken kénnen:

Die Weltkonjunktur verzeichnete 2018 zwar ein stabiles Wachstum, es bestehen jedoch
weiterhin bedeutende makrodkonomische Risiken, die sich nachteilig auf die Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Bank in einigen ihrer Geschéaftsfelder sowie ihre strategischen Plane
auswirken koénnen, darunter eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Aussichten fir den
Euroraum und ein Nachlassen des Wachstums in den Schwellenmarkten, Spannungen in den
Handelsbeziehungen zwischen den Vereinigten Staaten und China sowie zwischen den
Vereinigten Staaten und Europa, Inflationsrisiken, der Brexit, die Europawahlen und
geopolitische Risiken.

Die anhaltend hohe politische Unsicherheit in der Europaischen Union koénnte fir das
Finanzsystem und die Gesamtwirtschaft unkalkulierbare Folgen haben und in einigen Bereichen
zu einer Desintegration Europas beitragen, was moglicherweise zu einem Geschaftsriickgang,
Abschreibungen von Vermdgenswerten und zu Verlusten in allen Geschéftsfeldern der
Deutschen Bank fiihren kdnnte. Die Fahigkeit der Deutschen Bank, sich vor diesen Risiken zu
schutzen, ist begrenzt.

Der mogliche Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Européischen Union — Brexit — kann
sich nachteilig auf das Geschaft der Deutschen Bank sowie ihre Ertragslage und ihre
strategischen Pléne auswirken.

Sofern sich die européische Schuldenkrise wieder verschérfen sollte, kdnnte die Deutsche Bank
gezwungen sein, Abschreibungen auf ihr finanzielles Engagement in Bezug auf Staatsschulden
europaischer oder anderer Lander vorzunehmen. Die von der Deutschen Bank zur Minderung
des Ausfallrisikos staatlicher Kreditnehmer eingegangenen Credit Default Swaps kénnen diese
Verluste mdglicherweise nicht ausgleichen.

Die Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank wird, insbesondere im Bereich Corporate &
Investment Bank der Deutschen Bank, durch das schwierige Marktumfeld, das ungewisse
makrodkonomische und geopolitische Umfeld, das geringere Kundenaktivitatsniveau,
verstarkten Wettbewerb und zunehmende Regulierung sowie die unmittelbaren Auswirkungen
der strategischen Entscheidungen der Deutschen Bank weiterhin beeintrachtigt. Sollte die
Deutsche Bank nicht in der Lage sein, ihre Profitabilitat zu verbessern, wahrend sie weiterhin
diesen anhaltenden Herausforderungen ausgesetzt ist, erreicht sie moglicherweise viele Ziele
ihrer Strategie nicht und kénnte Schwierigkeiten haben, Eigenkapital, Liguiditdt und
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Verschuldung auf einem von Marktteiinehmern und Aufsichtsbehdrden erwarteten Niveau zu
halten.

Die Deutsche Bank prift Unternehmenszusammenschlisse jeweils zu gegebener Zeit. Es ist
der Deutschen Bank grundsatzlich nicht méglich, Priifungen von Unternehmen, mit denen die
Deutsche Bank einen Zusammenschluss eingehen konnte, als in jeder Hinsicht vollstandig
anzusehen. Dies kann dazu fuhren, dass sich ein Zusammenschluss unter Umsténden nicht so
gut wie erwartet entwickelt. Darliber hinaus gelingt es der Deutschen Bank méglicherweise
nicht, ihren Geschéftsbetrieb erfolgreich mit einem Unternehmen zu integrieren, mit dem sie an
einem Unternehmenszusammenschluss beteiligt ist. Sollte es nicht gelingen, angekindigte
Unternehmenszusammenschlisse zu vollziehen oder die erhofften Vorteile aus einem solchen
Zusammenschluss zu erzielen, so konnte dies die Profitabilitat der Deutschen Bank erheblich
beeintrachtigen und sich auch auf die Einschatzung der geschéftlichen Aussichten und der
Geschaftsleitung der Deutschen Bank durch Investoren auswirken. Ferner kénnte dies auch
zum Weggang wichtiger Mitarbeiter oder zu einer Steigerung der Kosten und einem Ruckgang
der Profitabilitat fuhren, falls sich die Deutsche Bank gezwungen sehen sollte, diesen
Mitarbeitern finanzielle Bleibeanreize anzubieten.

Marktspekulationen Uber eine potenzielle Konsolidierung in der européischen Finanzbranche
und die Rolle der Deutschen Bank bei dieser Konsolidierung kénnten ihr Geschéft und ihr
Ertragsniveau ebenfalls beeintrachtigen. Spekulationen Uber eine Konsolidierung sind zwar
verbreitet, es gibt jedoch in der Branche der Deutschen Bank eine Vielzahl von Hindernissen fur
den Vollzug von Transaktionen, unter anderem durch das regulatorische Umfeld,
unterschiedliche Geschaftsmodelle, Bewertungsfragen und die anhaltenden Herausforderungen,
denen die Branche ausgesetzt ist, darunter das Niedrigzinsumfeld, Marktdruck und die mit einer
Rationalisierung und Vereinfachung des Geschéftsbetriebs von Instituten verbundenen hohen
Kosten. Die Deutsche Bank kann dementsprechend beschlieBen, die Priiffung von
Unternehmenszusammenschliissen einzustellen oder sich bietende Gelegenheiten nicht zu
verfolgen.

Sollte die Deutsche Bank von der Durchfiihrung von Unternehmenszusammenschlissen
absehen oder sollten angekiindigte oder erwartete Zusammenschlussvorhaben nicht verwirklicht
werden, konnte dies zu einer negativen Einschatzung der Deutschen Bank durch
Marktteilnehmer fuhren. Auch ist die Deutsche Bank unter Umstanden nicht in der Lage, ihre
Geschaftstatigkeit so schnell oder erfolgreich wie ihre Wettbewerber auszuweiten, insbesondere
in neue Geschéftsfelder, wenn sie eine solche Ausweitung lediglich durch organisches
Wachstum verfolgt. Diese Einschatzungen und Einschrankungen kdnnten sich nachteilig auf das
Geschaftsvolumen und die Reputation der Deutschen Bank auswirken, was ihre Finanz- und
Ertragslage sowie ihre Liquiditat erheblich beeintrachtigen kdnnte.

Widrige Marktverhéltnisse, Preisriickgang bei Vermdgenswerten, Volatilitat sowie Zuriickhaltung
bei Investoren haben in der Vergangenheit erhebliche und nachteilige Auswirkungen auf die
Umsatze und Ertrage der Deutschen Bank gehabt und koénnten auch in Zukunft derartige
Auswirkungen haben, insbesondere in den Bereichen Investmentbanking, Brokerage sowie
anderen provisions- oder gebihrenabhéngigen Geschéftsfeldern. Infolgedessen hat die
Deutsche Bank in der Vergangenheit erhebliche Verluste aus ihren Handels- und
Investmentaktivitaten erlitten und wird moglicherweise auch in Zukunft solche Verluste erleiden.

Die Liquiditat, Geschaftsaktivititen und Profitabilitdét der Deutschen Bank k&nnen nachteilig
betroffen werden, sollte sie keinen Zugang zu den Fremdkapitalmarkten haben oder in Zeiten
marktweiter oder firmenspezifischer Liquiditdtsengpasse keine Vermdgenswerte veraufRern
koénnen. Herabstufungen des Ratings der Deutschen Bank haben in der Vergangenheit zu
einem Anstieg der Finanzierungskosten der Deutschen Bank gefuhrt, und zukinftige
Herabstufungen kdnnten einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Finanzierungskosten
der Deutschen Bank, die Bereitschaft von Geschéftspartnern, weiterhin Geschéftsbeziehungen
mit der Deutschen Bank zu unterhalten, sowie auf wesentliche Aspekte des Geschaftsmodells
der Deutschen Bank haben.

Im zweiten Quartal 2018 hat die Deutsche Bank strategische Anpassungen und eine
Aktualisierung ihrer finanziellen Ziele angekiindigt. Sollte die Deutsche Bank nicht in der Lage
sein, ihre strategischen Plane erfolgreich umzusetzen, konnte sie mdoglicherweise ihre
finanziellen Ziele nicht erreichen oder sie konnte von Verlusten oder geringer Profitabilitét
betroffen sein, und ihre Finanz- und Ertragslage sowie ihr Aktienkurs konnten wesentlich
beeintrachtigt werden.

Der Deutschen Bank gelingt es moglicherweise nur unter Schwierigkeiten, Gesellschaften,
Geschaéftsfelder oder Vermdgenswerte zu vorteilhaften Preisen oder iberhaupt zu verkaufen,
und sie kann unabhéngig von Marktentwicklungen wesentliche Verluste im Zusammenhang mit
diesen Vermdgenswerten und weiteren Investments erleiden.

Der intensive Wetthewerb sowohl auf dem deutschen Heimatmarkt der Deutschen Bank als
auch den internationalen Mérkten beeintrachtigte ihre Ertrége und ihre Profitabilitat wesentlich,
was auch weiterhin der Fall sein kdnnte.

Reformen des Aufsichtsrechts, die zur Adressierung von Schwachstellen im Finanzsektor
erlassen oder vorgeschlagen wurden, haben, in Verbindung mit einer allgemein verschérften
Uberpriifung durch Aufsichtsbehdrden, zu erheblichen Auswirkungen auf die Deutsche Bank
gefuhrt und fiihren auch weiterhin zu solchen Auswirkungen und kdnnen sich nachteilig auf das
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Geschaft der Deutschen Bank sowie ihre Fahigkeit, ihre strategischen Plane umzusetzen,
auswirken. Falls die Deutsche Bank aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erfillt und keine
anderen MaRnahmen ergreift, kdnnten ihr die zusténdigen Aufsichtsbehdrden untersagen,
Dividenden zu zahlen oder Zahlungen auf ihre aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalinstrumente zu
leisten.

Aufsichtsrechtliche und gesetzliche Anderungen zwingen die Deutsche Bank, héhere
Eigenmittel vorzuhalten und strengere Liquiditdtsanforderungen zu beachten. Diese
Anforderungen kodnnen erhebliche Folgen fir das Geschéaftsmodell und die Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Bank sowie das Wettbewerbsumfeld allgemein haben. Auffassungen
im Markt, dass die Deutsche Bank mdoglicherweise nicht in der Lage sein kénnte, ihre Kapital-
und Liquiditdtsanforderungen mit einem angemessenen Puffer zu erfullen, sie Uber diese
Anforderungen hinaus Kapital oder Liquiditat vorhalten sollte, oder sie in sonstiger Weise gegen
diese Anforderungen verstoRt, konnten die Wirkung dieser Faktoren auf die Geschéftstatigkeit
und Ergebnisse der Deutschen Bank noch verstéarken.

In einigen Féallen muss die Deutsche Bank fiir ihre lokalen Geschéftsaktivitaten in verschiedenen
Jurisdiktionen, insbesondere in den Vereinigten Staaten, gesondert Eigenmittel vorhalten und
berechnen und Liquiditats- und Risikosteuerungsvorschriften einhalten.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten und der Liquiditatsgrad der Deutschen Bank und
ihre fur Ausschittungen auf ihre Aktien oder regulatorischen Eigenkapitalinstrumente zur
Verfigung stehenden Mittel werden durch die Geschéaftsentscheidungen der Deutschen Bank
berlihrt. Wenn die Deutsche Bank diese Entscheidungen trifft, stimmen ihre Interessen und die
Interessen der Inhaber dieser Instrumente méglicherweise nicht tiberein, und die Deutsche Bank
trift moglicherweise Entscheidungen in Ubereinstimmung mit geltendem Recht und den
Bedingungen der entsprechenden Instrumente, die dazu fihren, dass geringere oder gar keine
Zahlungen auf ihre Aktien oder regulatorischen Eigenkapitalinstrumente erfolgen.

Européisches und deutsches Recht zur Sanierung und Abwicklung von Banken und
Wertpapierfirmen konnte, wenn Schritte zur Sicherstellung der Abwicklungsfahigkeit der
Deutschen Bank unternommen werden oder ihr AbwicklungsmafRnahmen auferlegt wirden,
erhebliche Folgen fir ihre Geschéftstatigkeit haben und Verluste fur ihre Aktiondre und
Glaubiger nach sich ziehen.

Weitere infolge der Finanzkrise verabschiedete oder vorgeschlagene aufsichtsrechtliche
Reformen — beispielsweise umfangreiche neue Vorschriften zum Derivate-Geschéft der
Deutschen Bank, zur Vergitung, zu Bankenabgaben, zur Einlagensicherung, zum Datenschutz
oder zu einer mdglichen Finanztransaktionssteuer — kdnnen die betrieblichen Aufwendungen
der Deutschen Bank erheblich steigern und negative Auswirkungen auf ihr Geschaftsmodell
haben.

Um zu gewdhrleisten, dass die Deutsche Bank ihre Geschéftstétigkeit in Ubereinstimmung mit
den einschlagigen Rechtsvorschriften und aufsichtsrechtlichen Erwartungen ausibt, ist ein
solides und wirksames internes Kontrollumfeld sowie eine geeignete Infrastruktur (welche
Menschen, Richtlinien und Verfahren, Kontrolltests und IT-Systeme umfasst) erforderlich. Die
Deutsche Bank hat die Notwendigkeit der Starkung ihres internen Kontrollumfelds und ihrer
Infrastruktur erkannt und diesbezuglich Manahmen ergriffen. Sollten diese MaRnahmen nicht
erfolgreich sein oder sich verzégern, kdnnte sich dies erheblich nachteilig auf die Reputation,
und die aufsichtsrechtliche Stellung und Finanzlage der Deutschen Bank auswirken, und die
Fahigkeit der Deutschen Bank, ihre strategischen Ziele zu erreichen, kdnnte beeintrachtigt
werden.

Die BaFin hat die Deutsche Bank angewiesen, ihre Kontroll- und Compliance-Infrastruktur zur
Bekampfung von Geldwasche und zur Identifizierung ihrer Kunden (Know-Your-Client, KYC) im
Bereich CIB zu verbessern, und einen Sonderbeauftragten zur Uberwachung der Umsetzung
dieser Malinahmen bestellt. Sollte die Deutsche Bank nicht in der Lage sein, ihre Infrastruktur
und ihr Kontrollumfeld innerhalb der gesetzten Frist wesentlich zu verbessern, kénnte sich dies
erheblich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage und die Reputation der Deutschen Bank
auswirken.

Die Deutsche Bank ist in einem in hohem und zunehmendem Mafe regulierten und fir
Rechtsstreitigkeiten anfalligen Umfeld tétig, wodurch sie potenziell Schadensersatzsprichen
und anderen Kosten, deren Hohe erheblich und schwierig abzuschétzen sein kann, sowie
rechtlichen und regulatorischen Sanktionen und einer Beeintrachtigung der Reputation
ausgesetzt ist.

Die Deutsche Bank ist derzeit Gegenstand branchenweiter Untersuchungen von Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehérden im Zusammenhang mit Interbanken- und Héndlerzinssatzen sowie
von Zivilklagen. Aufgrund einer Reihe von Unsicherheiten, unter anderem im Zusammenhang
mit dem starken o6ffentlichen Interesse an diesen Verfahren und den Vergleichsverhandlungen
anderer Banken, ist der Ausgang dieser Verfahren unvorhersehbar und kann sich wesentlich
nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation der Deutschen Bank auswirken.

Aufsichtsbehorden und Strafverfolgungsbehdrden untersuchen unter anderem, inwieweit die
Deutsche Bank bei der Einstellung von Kandidaten, die von bestehenden oder potenziellen
Kunden und Staatsbediensteten empfohlen worden waren, sowie bei der Beauftragung von
Arbeitsvermittlern und Beratern den U.S. Foreign Corrupt Practices Act und andere Gesetze
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eingehalten hat.

Die Deutsche Bank ist derzeit an einem zivilrechtlichen Verfahren im Zusammenhang mit ihrem
freiwilligen Ubernahmeangebot fir den Erwerb samtlicher Aktien der Postbank beteiligt. Das fiir
die Deutsche Bank mit diesem Verfahren einhergehende finanzielle Risiko kdnnte erheblich
sein, und es konnten sich nachteilige Auswirkungen auf die Reputation der Deutschen Bank
ergeben.

Die Deutsche Bank hat die Umsténde der von bestimmten Kunden in Moskau und London
abgeschlossenen Aktienhandelsgeschéfte untersucht und Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehdrden in mehreren Landern zu diesen Handelsgeschéften beraten. Sollten
VerstoRRe gegen Gesetze oder Vorschriften aufgedeckt werden, konnten sich daraus ergebende
gegen die Deutsche Bank erhobene GeldbuRen erheblich nachteilig auf die Finanz- und
Ertragslage sowie die Reputation der Deutschen Bank auswirken.

Die Deutsche Bank ist derzeit an zivil- und strafrechtlichen Verfahren im Zusammenhang mit mit
Monte dei Paschi di Siena getéatigten Geschaften beteiligt. Das fur die Deutsche Bank mit diesen
Verfahren einhergehende finanzielle Risiko kodnnte erheblich sein, und es kdnnten sich
nachteilige Auswirkungen auf die Reputation der Deutschen Bank ergeben.

In den Landern, in denen sie tatig ist, steht die Deutsche Bank unter der standigen Beobachtung
der jeweils zusténdigen Steuerbehdrden. Steuergesetze werden immer komplexer und
verdndern sich standig. Die Kosten der Deutschen Bank aus der Durchfiihrung von
routinemafigen Steuerpriifungen sowie der Beilegung von Steuerstreitigkeiten und sonstigen
steuerrechtlichen Verfahren und Streitigkeiten kdnnten ansteigen und sich nachteilig auf das
Geschaft sowie die Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank auswirken.

Die Deutsche Bank ist derzeit an einem mit den deutschen Steuerbehdrden im Zusammenhang
mit der steuerlichen Behandlung bestimmter Ertrdge aus ihrem Pensionsplanvermdgen
gefihrten Rechtsstreit beteiligt. Das Verfahren ist vor dem Bundesfinanzhof anhangig. Sollten
die Gerichte letztlich zugunsten der deutschen Steuerbehérden entscheiden, kénnte sich dies
erheblich auf das Gesamtergebnis und die Finanzlage der Deutschen Bank auswirken.

Ausschisse im US-Kongress sowie weitere amerikanische staatliche Stellen haben Auskunfte
von der Deutschen Bank zu potenziellen Geschaften zwischen der Deutschen Bank und der
amerikanischen Exekutive, dem Prasidenten, seiner Familie und anderen engen
Geschaftspartnern verlangt und kénnten weitere Auskiinfte verlangen, wodurch die Deutsche
Bank aufgrund der sehr hohen medialen Aufmerksamkeit insbesondere Reputationsrisiken und
dem Risiko entgangener geschéftlicher Mdglichkeiten ausgesetzt ist.

Die Deutsche Bank hat von verschiedenen Aufsichts- und Strafverfolgungsbehérden
Auskunftsersuchen im Zusammenhang mit ihrer Tétigkeit als Korrespondenzbank der Danske
Bank erhalten, wodurch die Deutsche Bank aufgrund der sehr hohen medialen Aufmerksamkeit
insbesondere Reputationsrisiken und dem Risiko entgangener geschaftlicher Mdglichkeiten
ausgesetzt ist.

Im November 2018 wurden die Geschéftsraume der Deutschen Bank in Frankfurt durch die
deutschen Strafverfolgungsbehdrden vor dem Hintergrund des Verdachts durchsucht, zwei
Mitarbeiter — sowie bislang nicht benannte weitere natirliche Personen — hétten vorsétzlich
Berichte Uber verdachtige Aktivitaten (suspicious activity reports; SARS) nicht fristgerecht erstellt
und somit Beihilfe zur Geldwasche geleistet, wodurch die Deutsche Bank aufgrund der sehr
hohen medialen Aufmerksamkeit insbesondere Reputationsrisiken und dem Risiko entgangener
geschéftlicher Mdglichkeiten ausgesetzt ist.

Schuldeingestandnisse oder Verurteilungen der Deutschen Bank oder ihrer verbundenen
Unternehmen in strafrechtlichen Verfahren kdnnten Konsequenzen entfalten, die sich nachteilig
auf bestimmte ihrer Geschéftsbereiche auswirken.

Zusétzlich zum klassischen, das Einlagen- und Kreditgeschaft umfassenden Bankgeschéft ist
die Deutsche Bank auch im nicht-klassischen Bankgeschéft tatig und geht dabei im Rahmen
von Transaktionen, wie dem Halten von Wertpapieren Dritter oder der Durchfiihrung komplexer
derivativer Transaktionen, Kreditrisiken ein. Diese nicht-klassischen Bankgeschéafte erhthen die
Kreditrisiken, denen die Deutsche Bank ausgesetzt ist, erheblich.

Ein wesentlicher Teil der ausgewiesenen Aktiva und Passiva umfasst zum Markt- bzw. Zeitwert
angesetzte Finanzinstrumente, dessen Anderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
werden. Aufgrund solcher Anderungen hat die Deutsche Bank in der Vergangenheit erhebliche
Verluste erlitten und wird moglicherweise auch in Zukunft weitere Verluste erleiden.

Nach bestimmten Rechnungslegungsvorschriften ist die Deutsche Bank verpflichtet, den Wert
des Goodwills ihrer Geschéftsbereiche sowie den Wert ihrer sonstigen immateriellen
Vermdgenswerte in regelmaigen Abstanden auf Wertminderungsbedarf hin zu prifen. Fir den
Fall, dass diese Prufungen ergeben, dass Wertminderungsbedarf besteht, ist die Deutsche Bank
nach diesen Rechnungslegungsvorschriften verpflichtet, den Wert dieser Vermbgenswerte zu
mindern. Wertminderungen des Goodwills und sonstiger immaterieller Vermdgenswerte haben
sich in der Vergangenheit bereits erheblich nachteilig auf die Profitabilitat und die Ertragslage
der Deutschen Bank ausgewirkt und kdnnten dies auch in Zukunft tun.

Nach bestimmten Rechnungslegungsvorschriften ist die Deutsche Bank am Ende jeder
Berichtsperiode zur Uberprifung ihrer latenten Steueranspriche verpflichtet. Soweit es nicht
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mehr wahrscheinlich ist, dass genligend steuerbarer Gewinn zur Verfigung steht, um latente
Steueranspriiche ganz oder teilweise zu nutzen, muss die Deutsche Bank den Betrag dieser
aktiven latenten Steuern reduzieren. Diese Reduzierungen haben sich der Vergangenheit
bereits erheblich nachteilig auf die Profitabilitdt, das Eigenkapital und die Finanzlage der
Deutschen Bank ausgewirkt und kdnnten dies auch in Zukunft tun.

+ Ungeachtet bestehender Grundsétze, Verfahren und Methoden zur Uberwachung von Risiken
ist die Deutsche Bank unerkannten und nicht vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu
erheblichen Verlusten fuhren kdnnten.

*  Operationelle Risiken, die sich aus Fehlern in Prozessablaufen der Deutschen Bank, dem
Verhalten ihrer Mitarbeiter, einer Instabilitat, Stérung oder eines Ausfalls ihres IT-Systems und
ihrer IT-Infrastruktur oder dem Verlust der Geschéftskontinuitat oder vergleichbaren Problemen
im Hinblick auf ihre jeweiligen Dienstleister ergeben kénnen, kdnnten die Geschéfte der
Deutschen Bank beeintréchtigen und zu erheblichen Verlusten fiihren.

» Die Deutsche Bank setzt zur Unterstiitzung ihres Geschéfts und ihrer Betriebsablaufe eine
Reihe von Dienstleistern ein. Von Dienstleistern erbrachte Leistungen bergen fur die Deutsche
Bank ahnliche Risiken wie diejenigen, denen die Deutsche Bank ausgesetzt ist, wenn sie diese
Leistungen selbst erbringt, und die Deutsche Bank bleibt fir die von ihren Dienstleistern
erbrachten Leistungen letztlich verantwortlich. Falls die Geschaftsaktivitat eines Dienstleisters
nicht den geltenden Standards oder den Erwartungen der Deutschen Bank entspricht, kdnnte
dies zu erheblichen Verlusten der Deutschen Bank, behordlichen MafRinahmen oder
Gerichtsverfahren gegen die Deutsche Bank, oder zum Ausfall der aus der Geschaftsbeziehung
erwarteten Vorteile fiihren.

+ Die Betriebssysteme der Deutschen Bank sind zunehmend Risiken im Hinblick auf Cyber-
Angriffe und sonstige Internetkriminalitét ausgesetzt, die zu erheblichen Verlusten der Daten von
Kunden und Klienten fiihren, die Reputation der Deutschen Bank schadigen und zu
aufsichtsrechtlichen Sanktionen und finanziellen Verlusten fiihren kénnen.

« Der Umfang des Clearing-Geschéfts der Deutschen Bank setzt die Deutsche Bank erhthten
Gefahren erheblicher Verluste aus, sollten ihre diesbeziiglichen Systeme nicht ordnungsgeman
funktionieren.

* Vom Financial Stability Board weltweit angesto3ene, fortwahrende Bemuihungen zur Reform
von Referenzwerten, insbesondere der Ubergang von den Interbankensétzen zu alternativen
Referenzsatzen, die derzeit entwickelt werden, wie beispielsweise den sogenannten "risikolosen
Satzen", bringen eine Reihe von Risiken fiir das Geschaft der Deutschen Bank und die
Finanzindustrie hervor. Sollten diese Risiken tatsachlich eintreten, kénnten sie sich erheblich
nachteilig auf das Geschéaft, die Ertragslage und die Profitabilitit der Deutschen Bank
auswirken.

+ Die deutsche Bank untersteht Gesetzen und sonstigen Anforderungen im Zusammenhang mit
Finanz- und Handelssanktionen und Embargos. Sollte die Deutsche Bank gegen solche
Gesetze verstoRen oder solche Anforderungen nicht erfiillen, kann sie erheblichen behérdlichen
Durchsetzungsmafnahmen und Geldbuf3en unterworfen sein (was in der Vergangenheit bereits
der Fall war).

*  Transaktionen mit Gegenparteien in Landern, die vom U.S.-amerikanischen Au3enministerium
als terrorismusfordernde Staaten eingestuft werden, oder mit Personen, gegen die U.S.-
amerikanische Wirtschaftssanktionen gerichtet sind, kdnnen dazu fuhren, dass potenzielle
Kunden und Investoren keine Geschafte mit der Deutschen Bank eingehen oder nicht in ihre
Wertpapiere investieren. Sie kdnnen zudem die Reputation der Deutschen Bank schadigen oder
zu behdordlichen MaRnahmen oder DurchsetzungsmafRnahmen fiihren, die sich wesentlich und
nachteilig auf das Geschéaft der Deutschen Bank auswirken kdnnen.

D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind und
Risikohinweis darauf,
dass der Anleger
seinen Kapitaleinsatz
ganz oder teilweise
verlieren konnte

An das Bezugsobjekt gekoppelte Wertpapiere

Bei Ausiibung oder Tilgung der Wertpapiere zu zahlende Betrdge sind an das Bezugsobjekt
gekoppelt, der einen oder mehrere Referenzwerte umfassen kann. Der Kauf von oder die Anlage in
an das Bezugsobjekt gekoppelte Wertpapiere beinhaltet erhebliche Risiken.

Die Wertpapiere sind keine herkdmmlichen Wertpapiere und daher mit verschiedenen besonderen
Anlagerisiken verbunden, Uber die sich potenzielle Anleger vor einer Anlage vollstandig im Klaren
sein sollten. Potenzielle Anleger in die Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die
ahnliche Merkmale aufweisen, alle Unterlagen vollsténdig Uberprifen, die Emissionsbedingungen
der Wertpapiere lesen und verstehen sowie sich uber die Art und den Umfang des Exposure in
Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren sein.

Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel, auf deren Basis die zu
zahlenden Betrdge berechnet werden, verstehen, und, falls erforderlich, ihren/ihre persénlichen
Berater zu Rate ziehen.

Mit dem Bezugsobjekt verbundene Risiken

Wegen des Einflusses des Bezugsobjekts auf den Anspruch aus dem Wertpapier sind Anleger|, wie
bei einer Direktanlage in das Bezugsobjekt,] [sowohl wahrend der Laufzeit als auch] zum
Laufzeitende Risiken ausgesetzt, die auch mit [einer Anlage in] [die] [den] [der] [dem] jeweilige[n]
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[Aktie[n] [bzw. Dividendenwert[e]]][,] [und] [Index][Indizes][,] [und] [Ware[n]] [,] [und] [Wechselkurs[e]]
[,] [und] [Fondsanteil[e]] [sowie mit [Vermdgenswerten in Schwellenlandern] [allgemein] verbunden
sind.]

Wahrungsrisiken

Sofern die Wéahrung[en] des Bezugsobjekts nicht mit der Abwicklungswahrung des Wertpapiers
Ubereinstimm[t] [en] und die Wertpapiere nicht wahrungsgeschitzt sind, sind [Anleger sowohl
wahrend der Laufzeit als auch zum Laufzeitende dem Risiko fir sie nachteiliger
Wechselkurséanderungen ausgesetzt.] Ein Wechselkursrisiko besteht fir Anleger [darlber hinaus
auch dann], wenn die Abwicklungswéahrung nicht ihre Heimatwahrung ist.

Vorzeitige Beendigung

Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere enthalten eine Bestimmung laut derer die Wertpapiere
von der Emittentin bei Erflllung bestimmter Bedingungen vorzeitig getilgt werden kénnen. Folglich
kénnen die Wertpapiere einen niedrigeren Marktwert aufweisen als ahnliche Wertpapiere ohne ein
solches Tilgungsrecht der Emittentin. Wahrend des Zeitraums, in dem die Wertpapiere auf diese
Weise getilgt werden kénnen, steigt der Marktwert der Wertpapiere im Allgemeinen nicht wesentlich
Uber den Preis, zu dem sie zuriickgezahlt, getilgt oder gekundigt werden konnen.

[Wenn die Emissionsbedingungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bitte einfligen:
Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere gemaR den Emissionsbedingungen vorzeitig zu
kindigen und zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Barausgleichsbetrag bzw.
Tilgungs-Barausgleichsbetrag zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen. Dieser Betrag kann unter dem
Marktwert der Wertpapiere und dem investierten Betrag liegen.]

[Regulierung und Reform von "Referenzwerten"

Fir Basiswerte, die als "Referenzwerte" angesehen werden, existieren aktuell nationale,
internationale und sonstige regulatorische Leitlinien und Reformvorschlage. Einige dieser Reformen
sind bereits in Kraft, wahrend andere noch umzusetzen sind. Diese Reformen kdnnen dazu fiihren,
dass sich die Referenzwerte anders entwickeln als in der Vergangenheit, und kénnen weitere
unvorhersehbare Auswirkungen haben.]

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmaRnahmen

Stellt die zustandige Behdrde fest, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und sind
bestimmte weitere Bedingungen erfillt, so hat die zustandige Abwicklungsbehdrde die Befugnis zur
teilweisen oder vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere beziehungsweise
der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen Betréagen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder sonstige Instrumente des harten
Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden Ublicherweise als
sinstrument der Glaubigerbeteiligung“ bezeichnet)) oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaRnahmen, unter anderem einer Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen
Rechtstrager oder einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere bzw. deren Léschung.

Risiken zum Laufzeitende
[Wenn das Wertpapier ein An einen Basket gebundenes Zertifikat ist, bitte einfligen:
An einen Basket gebundenes Zertifikat

Wenn der Wert des Bezugsobjekts fallt, beinhaltet das An einen Basket gebundene Zertifikat ein
vom Preis bzw. Stand des Bezugsobjekts am Laufzeitende abhéngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn
am Bewertungstag der Schlussreferenzsstand Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Endlos-Zertifikat ist, bitte einfligen:
Endlos-Zertifikat

Wenn der Wert des Bezugsobjekts féllt, beinhaltet das Endlos-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand
des Bezugsobjekts am Laufzeitende abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am Bewertungstag der
Schlussreferenzsstand Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein Index-Zertifikat ist, bitte einfugen:
Index-Zertifikat

Wenn der Wert des Bezugsobjekts fallt, beinhaltet das Index-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des
Bezugsobjekts am Laufzeitende abhéngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am Bewertungstag der
Schlussreferenzsstand Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier ein X-Pert-Zertifikat ist, bitte einfugen:
X-Pert-Zertifikat

Wenn der Wert des Bezugsobjekts fallt, beinhaltet das X-Pert-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand
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des Bezugsobjekts am Laufzeitende abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am Bewertungstag der
Schlussreferenzsstand bzw. Ausiibungsreferenzkurs oder am Tilgungs-Bewertungstag der Tilgungs-
Referenzkurs Null betragt.]

Ist kein Mindestbarausgleichsbetrag vorgesehen, unter Umsténden einen

Totalverlust ihrer Anlage in das Wertpapier.

erleiden Anleger

Punkt E. ABSCHNITT E — ANGEBOT?
E.2b Griinde fur das | Entfallt. Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken sind die Grunde fir das
Angebot, Angebot.
Zweckbestimmung
der Erlése, geschatzte
Nettoerlose
E.3 Angebotskonditionen Die Emittentin bietet die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anzahl von Wertpapieren im

Rahmen eines offentlichen Angebots Qualifizierten Anlegern im Sinne der Prospektrichtlinie und
Nicht-Qualifizierte Anleger seit dem nachfolgend bezeichneten Zeitpunkt an. Mit der Erstellung
dieser Endgiltigen Bedingungen werden die rechtlichen Voraussetzungen fiir den Beginn einer
neuen Angebotsfrist geschaffen.

Das Angebot der jeweiligen Serie von Wertpapieren unterliegt keinen Bedingungen.

Die Emittentin wird den anfanglichen Verkaufspreis der Wertpapiere am Tag des Beginns des neuen
offentlichen Angebots festlegen und auf der Internetseite www.xmarkets.db.com verdéffentlichen.

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: []]

[Ende des neuen offentlichen Angebots: [ ] [(vorbehaltlich einer Verlangerung tber diesen Termin
hinaus durch Verdffentlichung eines oder mehrerer Basisprospekte fur das Angebot von An einen
Basket gebundenen Zertifikaten, Endlos-Zertifikaten, Index-Zertifikaten und X-Pert-Zertifikaten, die

dem Basisprospekt vom 11. Juni 2019 nachfolgen)]. ]

ISIN WKN Anzahl der Datum des [Beginn [Ende des
Wertpapiere | ersten des neuen neuen
offentlichen | offentlichen | 6ffentlichen
Angebots Angebots] Angebots]
[DEOOODBILATS] | [DB1LAT] | [bis zu] [13. Februar | [] [
[5.000.000] | 2001] [26. .
[DEOOODB1BRC9] | [DB1BRC] [1.000.000] Februar [(e\gg;t?ehaltllch
DE00ODB091Z1 DB091z] | [10.000.000] | 2001] [1S. s
[ 1L ] [20.000.000] | Oktober Verlangerung
[DEOOODB091Y4] | [DB0O91Y] | [500.000] 2001] [18. #ber dlehS_en
2 000. D ermin hinaus
[DE000DBO091X6] | [DBO91X] | L2000-000] zggfﬂggr durch
' Verdffentlichun
Januar
[DEOOODBOUQW1] | [DBOUQW] 20021 [27. g eines oder
[DEOOODB6DHVS] | [DB6DHV] M&rz 2003] mehrerer
[19. Basisprospekte
[DEOOODBOPLAS] | [DBOPLA] Devember fAurr] ;;)sm .
DEOOODBON115 DBON11 2003] [02. -DOL V!
[ . ] Marz 2004] An einen
[DEOOODB4AGRE] | [DB4AGR] [10. Marz Baskefj
2004] [07. geobunaenen
[DEOOODB1UMWS] | [DB1UMW] Juni ]2([)0 4] Zertifikaten,
: Endlos-
28. April
[DEOOODBIN113] | [DB1N11] [2004] F[)ze. Zertifikaten,
[DEOOODB2N111] | [DB2N11] Juli 2004] Index-
[20. Juli Zertifikaten und
[DEOOODB2GGMS] | [DB2GGM] 5004] [18 X-Pert-
[DE0007093361] | [709336] August Zertfikaten, die
2004] [08. em
[DE0007093379] | [709337] Oktober Basisprospekt
[DE0007093387] [709338] Dezember 2019
[DE0007093395] [709339] 2004] [21. nachfolgen)].
Januar
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Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt E — Angebot gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und
in anderen Fallen sofern geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fiir jede Serie von
Wertpapieren moglich ist.




[DE0007093411] [709341]
[DE0007093429] [709342]
[DE0007093437] [709343]
[DE0007093445] [709344]
[DE0007093452] [709345]
[DE0007093460] [709346]
[DE0007093478] [709347]
[DE0007093718] [709371]
[DE0007223521] [722352]
[DE0007223760] [722376]
[DE0007223737] [722373]
[DE0007748980] [774898]
[DE0007748998] [774899]
[DE0007749004] [774900]
[DE0007749111] [774911]
[DE0003721411] [372141]
[DE0003721429] [372142]
[DE0003721437] [372143]
[DEOOODB3XAG6] | [DB3XAG]
[DE0001042075] [104207]
[DE0001042083] [104208]
[DE0001055416] [105541]
[DEOOODBOAMD2] | [DBOAMD]
[DEOOODBOCFF7] | [DBOCFF]
[DEOOODBOB7PS] | [DBOB7P]
[DEOOODBOSM19] | [DBOSM1]
[DEOOODBOGSY?2] | [DBOGSY]
[DEOOODB0G333] | [DBOG33]
[DE00ODB0G325] | [DB0G32]
[DEOOODB1ATX3] | [DB1ATX]
[DEOOODB1D1V6] | [DB1D1V]

2005] [11.
Februar
2005] [02.
Marz 2005]
[09. Mai
2005] [30.
Mai 2005]
[15. Mérz
2006] [20.
Marz 2006]
[28. Mérz
2006] [12.
April 2006]
[05. April
2006] [28.
Februar
2007] [13.
Marz 2007]
[29. Méarz
2007] [04.
Mai 2007]
[31. Mai
2007] [18.
Juli 2007]
[10. August
2007]

[] (1 []

Vorzeitige Beendigung des
Angebotszeitraums fir die
Wertpapiere:

Mindestzeichnungsbetrag fur
Anleger:

Hoéchstzeichnungsbetrag fir Anleger:

Beschreibung des
Antragsverfahrens:

Moglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrags und
Ruckerstattungsverfahren bei zu
hohen Zahlungen der Antragsteller:

Angaben zu Verfahren und Fristen
fur Bezahlung und Lieferung der

[Die Emittentin behalt sich vor, den
Angebotszeitraum, gleich aus welchem Grund,
vorzeitig zu beenden.] []

[Entfallt. Es gibt keinen Mindestzeichnungsbetrag fur
Anleger.] [ ]*

[Entfallt. Es gibt keinen Hochstzeichnungsbetrag fur
Anleger.] [ T*

[Entfallt. Es ist kein Antragsverfahren vorgesehen.]
[

[Entfallt. Eine M@oglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrags und ein
Ruckerstattungsverfahren bei zu hohen Zahlungen
der Antragsteller sind nicht vorgesehen.] [ ]*

[Entfallt. Ein Verfahren und Fristen fir Bezahlung
und Lieferung der Wertpapiere sind nicht
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Wertpapiere:

Verfahren und Zeitpunkt flr die
Veroffentlichung der Ergebnisse des
Angebots:

Verfahren fir die Austbung von
Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit
von Zeichnungsrechten und Umgang
mit nicht ausgeubten
Zeichnungsrechten:

Verfahren fur die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die
Antragsteller und Informationen
dazu, ob bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit den

Wertpapieren gehandelt werden darf:

[Ausgabepreis:

[Angebotspreis:

Betrag der Gebihren und Steuern,
die speziell fur Zeichner oder Kaufer
anfallen:

Name(n) und Adresse(n) (sofern der

Emittentin bekannt) der
Platzierungsstellen in den
verschiedenen Lé&ndern, in denen
das Angebot erfolgt:

Name und Anschrift der Zahl- und
Verwaltungsstelle:

vorgesehen.] [Anleger werden [von der Emittentin
oder dem jeweiligen Finanzintermediar] Uber die
Zuteilung von Wertpapieren und die diesbeziiglichen
Abwicklungsmodalitaten informiert. Die Ausgabe [der
einzelnen  Serien von  Wertpapieren] [der
Wertpapiere] erfolgt am Ausgabetag, und die
Lieferung [der einzelnen Serien von Wertpapieren]
[der Wertpapiere] erfolgt am Wertstellungstag bei
Ausgabe gegen Zahlung des
Nettozeichnungspreises an die Emittentin.] [ ]

[Entfallt. Die Wertpapiere werden auf fortlaufender
Basis angeboten.] [Nicht anwendbar, ein Verfahren
und Zeitpunkt fur die Verdffentlichung der
Ergebnisse des offentlichen Angebots ist nicht
vorgesehen.] [ ]*

[Entfallt. Ein Verfahren fir die Auslbung von
Vorkaufsrechten, die Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und der Umgang mit nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten sind nicht
vorgesehen.] [ 1*

[Entfallt. Es ist kein Verfahren fur die Mitteilung des
zugeteilten  Betrags an die  Antragsteller
vorgesehen.] [ 1*

[1 [Der
festgelegt
angepasst.J]*

Ausgabepreis wurde am Ausgabetag
und anschlieBend kontinuierlich

[1 [Der Angebotspreis wird nach den jeweiligen
Marktbedingungen festgesetzt.]]*

[Entfallt. Es gibt keine Gebuhren und Steuern, die
speziell fur Zeichner oder Kaufer anfallen.] [ ]*

[Entfalit] [ *

[

[Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main]

[Deutsche Bank AG,

Niederlassung London Winchester House 1, Great
Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes
Koénigreich]

[Deutsche Bank AG
Niederlassung Wien
Fleischmarkt 1
1010 Wien
Osterreich]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils
abweichenden Informationen zusétzlich einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren

vervollstandigen, falls erforderlich:

ISIN WKN

Zahl- und Verwaltungsstelle

[Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main]

[Deutsche Bank AG,
Niederlassung London
Winchester House 1
Great Winchester Street
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London EC2N 2DB
Vereinigtes Konigreich]

[Deutsche Bank AG
Niederlassung Wien
Fleischmarkt 1
1010 Wien
Osterreich]

Name und
Berechnungsstelle:

Anschrift der []
[Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main]

[Deutsche Bank AG,
Niederlassung London
Winchester House 1
Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Vereinigtes Konigreich]

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen zusatzlich einfigen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen, falls
erforderlich:

ISIN WKN Berechnungsstelle

[Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main]

[Deutsche Bank AG,
Niederlassung London
Winchester House 1
Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Vereinigtes Kdnigreich]

]

E.4 Fir die Emission/das | [Entfallt.] [Der Emittentin sind[, mit Ausnahme der Vertriebsstelle[n] im Hinblick auf die Gebuhren,]
Angebot wesentliche | keine an der Emission der jeweiligen Serie von Wertpapieren beteiligten Personen bekannt, die ein
Interessen, wesentliches Interesse an dem Angebot haben.] [Bei Vorliegen anderweitiger Interessen
einschlieBlich entsprechend erganzen.]

Interessenkonflikten

E.7 Schétzung der | [Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter keine Ausgaben in Rechnung
Ausgaben, die dem | gestellt][]*

Anleger vom . . . : : o
Emittenten oder | [In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen

Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Informationen einfiigen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen, falls erforderlich:

Ausgaben

[l

[
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. RISIKOFAKTOREN

In den nachfolgenden Abschnitten A bis E sind alle wesentlichen Risikofaktoren sowie
Interessenkonflikte der Emittentin beschrieben, die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbunden
sind.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Faktoren, welche die Fahigkeit der Deutschen Bank zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten
als Emittentin von unter diesem Programm begebenen Wertpapieren betreffen.

Um dieses Risiko zu beurteilen, sollten potenzielle Anleger alle Informationen berticksichtigen, die
im Abschnitt "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars in deutscher Sprache der Deutsche
Bank vom 15. Mai 2019 (in der aktuellen Fassung) enthalten sind und deren Informationen
(inklusive etwaiger Nachtrdge) in diesen Basisprospekt im Abschnitt ,Ill. G. Durch Verweis
einbezogene Informationen® durch Verweis einbezogen werden.

B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

1. Einfihrung

In den nachstehenden Abschnitten sind alle Risikofaktoren, die fur die Wertpapiere wichtig sind,
um die mit diesen Wertpapieren verbundenen Marktrisiken zu bewerten, beschrieben. Eine Anlage
in die Wertpapiere sollte erst nach sorgfaltiger Prifung unter Beriicksichtigung aller fur die
jeweiligen Wertpapiere relevanter Faktoren erfolgen. Potenzielle Anleger sollten auch die
ausfihrlichen Informationen an anderen Stellen in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen lesen und sich vor einer
Anlageentscheidung ihre eigene Meinung bilden.

Zudem sollten potenzielle Anleger die Vermobgenswerte, Referenzwerte oder sonstigen
Referenzgrofl3en (als "Bezugsobjekt" und jeder dieser Werte als "Referenzwert" bezeichnet), an
die die Wertpapiere ggf. gekoppelt sind, sorgfaltig priifen. Diese sind — soweit vorhanden - in den
jeweiligen Emissionsbedingungen aufgeftihrt und Anleger sollten zusatzliche verfligbare
Informationen in Bezug auf das Bezugsobjekt berticksichtigen.

Dieses Dokument ist keine und versteht sich nicht als Anlegerberatung.

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kénnen u. a.
Aktienmarkt-, Rentenmarkt-, Devisenmarkt-, Zins-, Waren-, Marktvolatilitdts- sowie wirtschaftliche,
politische und regulatorische Risiken umfassen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser
und anderer Risiken. Potenzielle Erwerber sollten Uber die erforderlichen Kenntnisse oder
Erfahrungen im Hinblick auf Geschafte mit Finanzinstrumenten wie beispielsweise den
Wertpapieren und (sofern vorhanden) das Bezugsobjekt bzw. Referenzwert verfigen, um die
Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und angemessen
beurteilen zu kdnnen. Sie sollten vor einer Anlageentscheidung gegebenenfalls zusammen mit
ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern folgende Punkte eingehend prifen: (a) die
Eignung einer Anlage in die Wertpapiere in Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer-
und sonstigen Situation, (b) die Angaben in den Endgultigen Bedingungen und dem Basisprospekt
und (c) (sofern vorhanden) das Bezugsobjekt. Insbesondere sollten Anleger bei der Entscheidung
Uber die Eignung der Wertpapiere ihr gesamtes Anlageportfolio und das Exposure in Bezug auf
die entsprechende Anlageklasse beriicksichtigen. Dementsprechend sollten Anleger die
Entscheidung, ob eine Anlage in die Wertpapiere fir sie geeignet ist, auf der Grundlage einer
sorgfaltigen Prufung ihrer persénlichen Umstande treffen.
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Die Wertpapiere kdnnen an Wert verlieren, und Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass,
unabhangig von der Hohe ihrer Anlage in die Wertpapiere, der bei Falligkeit oder bei Ausiibung
zahlbare Barbetrag lediglich dem gegebenenfalls festgelegten Mindestbarausgleichsbetrag oder
Mindestbetrag an Vermogenswerten entsprechen wird. Ist kein Mindestbarausgleichsbetrag oder
Mindestbetrag an Vermdgenswerten vorgesehen, erleiden Anleger unter Umstdnden einen
Totalverlust ihrer Anlage in das Wertpapier.

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Abschatzung von Richtung, Zeitpunkt und
Ausmald potenzieller und kunftiger Wertdnderungen des Bezugsobjekts (sofern vorhanden)
und/oder Anderungen der Zusammensetzung oder Berechnungsmethode der Referenzwerte
erfolgen. Dies liegt darin begrundet, dass die Rendite einer solchen Anlage unter anderem von
solchen Anderungen abhangt. Mehrere Risikofaktoren konnen den Wert der Wertpapiere
gleichzeitig beeinflussen; daher lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht
voraussagen. Zudem konnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise
zusammenwirken, sodass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht
voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der
Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen, und es wird keine Zusicherung
dahingehend gegeben, dass eine Anlage in die Wertpapiere eine hohere Rendite bietet als
vergleichbare oder alternative Anlagen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs eines Wertpapiers durch
einen Anleger verfligbar sind.

Weitere Risikofaktoren sind unter den Uberschriften "C. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere
im Allgemeinen" und "D. Risikofaktoren in Bezug auf den Markt im Allgemeinen" aufgefiihrt.
Zusatzlich sollten potenzielle Anleger Abschnitt "E. Interessenkonflikte" beachten.

2. Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

2.1 Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrdge unter Zugrundelegung einer Formel
berechnet werden

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann nach den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
bzw. Emissionsbedingungen eine Formel Anwendung finden, anhand derer die bei Tilgung zu
zahlenden Betrdge berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die
jeweilige Formel verstehen, und, falls erforderlich, ihren/inre persdnlichen Berater zu Rate ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung voraussichtlich zu zahlenden Betrage
komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umstdnden einen Anstieg oder Rickgang dieser
Betrage zur Folge haben.

2.2 Hebelwirkung

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass im Falle der Berechnung der bei Tilgung der
Wertpapiere auf der Grundlage eines Multiplikators groRer eins die Auswirkungen der Preis- bzw.
Wertéanderungen der zu zahlenden Betrage verstarkt werden. Ein Hebel bietet einerseits zwar die
Chance auf hohere Anlageertrdge, kann aber andererseits auch dazu fiihren, dass Anlageverluste
hoher ausfallen als ohne Einsatz eines Hebels.

2.3 Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel

Der Marktwert mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierter Schuldtitel reagiert auf
allgemeine Anderungen von Zinsséatzen in der Regel volatiler als die Preise fiir herkémmliche
verzinsliche Wertpapiere. Grundsatzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto
volatiler die Preise im Vergleich zu den Preisen herkdmmlicher verzinslicher Wertpapiere mit
ahnlicher Laufzeit.

2.4 Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse
beendet werden kdnnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktwert haben als &hnliche
Wertpapiere ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Besteht ein Tilgungsrecht oder die Mdglichkeit
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einer Beendigung, so unterliegt die Entwicklung des Marktwerts der Wertpapiere voraussichtlich
Beschrankungen. In ZeitrGumen, in denen die Emittentin eine Tilgung der Wertpapiere vornehmen
kann oder eine solche Beendigung eintreten kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der
Regel nicht deutlich Uber den Preis steigen, zu dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann.
Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld von Tilgungs- oder Beendigungszeitraumen
eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen wird, wenn ihr hohe Kosten
entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf belasst. Potenzielle Anleger sollten bei der
Abwégung der mit einer Wiederanlage verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur
Verfiigung stehende Anlagen bertcksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Falligkeit oder vor der endgiltigen Abwicklung
berechtigt ist, ist in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen
angegeben.

2.5 Optionsrisiken in Bezug auf Zertifikate

Zertifikate sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und daher viele
Merkmale mit Optionen gemein haben kdnnen. Transaktionen mit Optionen kénnen mit hohen
Risiken verbunden sein. Anleger, die mit Zertifikaten handeln moéchten, in denen Optionen
enthalten sind, miissen deshalb zunachst die Funktionsweise der enthaltenen Optionsarten (z. B.
Call-Optionen und Put-Optionen) verstehen. Eine Anlage in Zertifikate, die Optionen enthalten,
kann hochvolatil sein, und unter Umstanden ist die Option bei Verfall vollkommen wertlos. In
einem solchen Fall verliert der Anleger moglicherweise den gesamten in die Zertifikate angelegten
Betrag.

Der im Rahmen eines Zertifikats bei Ausiibung oder vorzeitiger Beendigung féllige Betrag hangt
vom Wert des Bezugsobjekts zum entsprechenden Zeitpunkt ab. Die Wertentwicklung von
Zertifikaten, die eine Option beinhalten, wird also von der Wertentwicklung der jeweiligen Option
beeinflusst. Sinkt der Wert der Option, kann der Wert des Zertifikats infolgedessen ebenfalls
sinken. Umgekehrt kann der Wert des Zertifikats steigen, wenn der Wert der Option steigt.

Sofern es sich bei dem Bezugsobjekt um einen Wechselkurs handelt, kann, wenn in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen angegeben, eine vorzeitige
Beendigung eines Zertifikats zu jedem Zeitpunkt wahrend des in den Endgultigen Bedingungen
bzw. Emissionsbedingungen angegebenen Zeitraums und somit auch auf3erhalb der Ublichen
Handelszeiten des jeweiligen Zertifikats eintreten.
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2.6 Risiken zum Laufzeitende

Zertifikate

Produkt Nr. 1: An einen Basket gebundene Zertifikate

Wenn das Bezugsobjekt im Wert fallt, beinhaltet das An einen Basket gebundenes Zertifikat ein
vom Kurs bzw. Preis bzw. Stand des Bezugsobjekts am Laufzeitende abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der
Fall, wenn am Bewertungstag der Schlussreferenzsstand Null betrégt.

Produkt Nr. 2: Endlos-Zertifikat

Wenn der Wert des Bezugsobjekts fallt, beinhaltet das Endlos-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Bezugsobjekts am Laufzeitende abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am
Bewertungstag der Schlussreferenzsstand Null betragt.

Produkt Nr. 3: Index-Zertifikat

Wenn der Wert des Bezugsobjekts féllt, beinhaltet das Index-Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand
des Bezugsobjekts am Laufzeitende abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am Bewertungstag der
Schlussreferenzsstand Null betragt.

Produkt Nr. 4: X-Pert-Zertifikat

Wenn der Wert des Bezugsobjekts fallt, beinhaltet das X-Pert-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Bezugsobjekts am Laufzeitende abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn am
Bewertungstag der Schlussreferenzsstand bzw. Ausibungsreferenzkurs oder am Tilgungs-
Bewertungstag der Tilgungs-Referenzkurs Null betragt.
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3. Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Bezugsobjekt

Bei den im Bezugsobjekt der Wertpapiere (sofern vorhanden) enthaltenen Referenzwerten kann
es sich um eine oder mehrere Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren,
und/oder Fondsanteile handeln. Die Wertpapiere kdénnen sich auf einen oder mehrere dieser
Referenzwerte oder eine Kombination derselben beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Austbung oder Tilgung zu zahlenden Betrdge werden
vollstandig oder zum Teil unter Bezugnahme auf den Preis oder Wert dieser Referenzwerte, wie in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen dargelegt, bestimmt.
Dementsprechend sollten Anleger die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw.
Emissionsbedingungen sorgfaltig prifen, um sich die Auswirkungen einer solchen Kopplung an
das Bezugsobjekt und die Referenzwerte auf die Wertpapiere bewusst zu machen.

Der Kauf von oder die Anlage in an den/die Referenzwert(e) gekoppelte Wertpapiere
beinhaltet wesentliche Risiken. Diese Wertpapiere sind keine herkémmlichen Wertpapiere
und daher mit verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, Uber die sich
potenzielle Anleger vor einer Anlage vollstéandig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger
in diese Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die &hnliche Merkmale aufweisen, und
alle Unterlagen vollstandig Uberprifen, die Emissionsbedingungen der Wertpapiere und die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen lesen und verstehen sowie sich Uber die Art und den Umfang
des Exposure in Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren sein.

Die Emittentin kann Wertpapiere begeben, bei denen die zu zahlenden Betrdge von folgenden
GroRRen abhangen:

a) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren Dividendenpapier(en)

b) dem Stand oder Schwankungen des Stands eines Index oder mehrerer Indizes

C) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren anderen Wertpapier(en)

d) dem Preis oder Preisschwankungen von einer oder mehreren Ware(n)

e) Wechselkursschwankungen

f) einem oder mehreren Futures-Kontrakt(en)

Q) dem Preis oder Preisschwankungen von Anteilen an einem oder mehreren Fonds

h) der Hohe oder Schwankungen in der Hohe eines Zinssatzes oder mehrerer Zinssétze oder
i) sonstigen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Referenzgrélzen

Potenzielle Anleger in derartige Wertpapiere sollten sich dariiber im Klaren sein, dass unter
Umsténden, je nach den Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere: (i) sie Betrage lediglich in
begrenzter HOhe oder gar nicht erhalten; (ii) die Zahlung von Betrdgen zu einem anderen
Zeitpunkt oder in einer anderen Wéhrung als erwartet erfolgt; (iii) sie bei Tilgung oder Abwicklung
ihre gesamte Anlage oder einen wesentlichen Teil davon verlieren.

Daruber hinaus kann die Entwicklung

a) des Preises der jeweiligen Dividendenpapiere,

b) des Stands des jeweiligen Index oder der jeweiligen Indizes,
C) des Preises der jeweiligen anderen Wertpapiere,

d) des Preises der jeweiligen Ware(n),

e) der jeweiligen Wechselkurse,

f) des Preises der jeweiligen Futures-Kontrakte,

s)] des Preises der jeweiligen Anteile an einem oder mehreren Fonds,
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h) des Stands des jeweiligen Zinssatzes bzw. der jeweiligen Zinssatze und

i) des Stands sonstiger im Bezugsobjekt enthaltener zugrunde liegender Vermogenswerte
oder ReferenzgrofRen

erheblichen Schwankungen unterliegen, die unter Umstanden nicht mit der Entwicklung von
Zinssatzen, Wahrungen, sonstigen dkonomischen Faktoren oder Indizes korrelieren, und der
Zeitpunkt von Anderungen des jeweiligen Preises oder Stands des Referenzwerts kann sich auf
die tatsédchliche Rendite der Anleger auswirken, auch wenn der Durchschnittswert ihren
Erwartungen entspricht. In der Regel sind die Auswirkungen auf die Rendite umso groRer, je
friher sich der Preis oder Stand des Referenzwerts andert.

Werden die zu zahlenden Betrage auf der Grundlage eines Multiplikators gré3er eins oder eines
anderen Hebelfaktors bestimmt, werden die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertanderungen des
Bezugsobjekts bzw. Referenzwerts verstarkt.

Die Marktpreisentwicklung der Wertpapiere kann volatii sein und unterliegt folgenden
Einflussfaktoren:

a) der bis zum Tilgungs- oder Abwicklungstag verbleibenden Zeit,

b) der Volatilitdt des Referenzwerts oder sonstiger zugrunde liegender Vermdgenswerte oder
ReferenzgrofRen,

C) dem (etwaigen) Dividendensatz und den Finanzergebnissen sowie Aussichten des/der

Emittenten der Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzwert zusammensetzt oder auf die
er sich bezieht, (u.a. Dividendenpapiere, Indexbestandteilwertpapiere oder andere

Wertpapiere),
d) Schwankungen an den Warenmarkten, sofern das Bezugsobjekt eine Ware umfasst,
e) der Anderung und Volatilitait von Wechselkursen, sofern das Bezugsobjekt einen
Wechselkurs umfasst,
f) der Preisvolatilitiat von Fondsanteilen, sofern das Bezugsobjekt einen Fondsanteil umfasst,
Q) den Schwankungen von Zinssatzen, sofern das Bezugsobjekt einen Zinssatz umfasst,

sowie wirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen und politischen Ereignissen in einer oder mehreren
Rechtsordnungen, darunter Faktoren mit Auswirkungen auf die Boérse(n) oder das/die
Notierungssystem(e), an dem/denen jegliche anderen Wertpapiere, Waren oder Fondsanteile
gehandelt werden.

Sofern der oder die Referenzwert(e) einen Bezug zu einem Schwellen- oder Entwicklungsland
aufweisen, kénnen das Bezugsobjekt oder (sofern vorhanden) dessen Bestandteile in den
Endgultigen  Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen als ,Schwellenland-Basiswert*
gekennzeichnet werden. Dies kann der Fall sein, wenn der oder die Referenzwert(e)
beispielsweise an einer Borse in einem Schwellen- oder Entwicklungsland bérsennotiert sind oder
gehandelt werden (z.B. Aktien oder Terminkontrakte auf Waren), oder es sich bei dem oder den
Referenzwert(en) um Wechselkursen sowie Staatsanleihen oder Anleihen unterstaatlicher
Emittenten von Schwellen- oder Entwicklungslandern, Dividendenpapiere von Unternehmen, die
ihren Sitz in einem Schwellen- oder Entwicklungsland haben oder ihr Geschéaft zu einem
wesentlichen Teil in einem solchen Land betreiben, sowie Indizes, die Aktien oder andere
Finanzinstrumente aus einem Schwellen- oder Entwicklungsland abbilden.

Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen
Risiken ausgesetzt, die grof3er sein kdnnen als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten oder anderen
Industrielandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungslandern
neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die jeweiligen Referenzwert(e) verbundenen
Risiken zuséatzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren die instabile politische oder wirtschaftliche
Lage, erhdhte Inflation sowie erhdhte Wahrungsrisiken. Die Instabilitat dieser Lander kann u.a.
durch autoritdre Regierungen oder die Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen
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Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehoéren auch mit verfassungsfeindlichen
Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevolkerung verbunden mit
der Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen,
feindliche Beziehungen zu Nachbarlandern oder Konflikte aus ethnischen, religibsen oder
rassistischen Grunden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitéat kann sich auf das Vertrauen von
Anlegern auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die Wechselkurse sowie die Preise
fur Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte in diesen Landern haben kann.

Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellen- und Entwicklungslandern kénnen
beachtlichen Umwaélzungen und raschen Entwicklungen unterliegen.

Die Wechselkurse sowie die Preise fur Wertpapiere oder andere Vermogenswerte in Schwellen-
und Entwicklungslandern weisen oft eine héhere Volatilitdt auf. Veranderungen dieser Preise sind
unter anderem zurlckzufiihren auf Zinssétze, ein sich veranderndes Verhéltnis von Angebot und
Nachfrage, Kréfte, die von auf3en auf den jeweiligen Markt wirken (insbesondere im Hinblick auf
wichtige Handelspartner), Handels-, Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik von
Regierungen sowie internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Vorgaben.

Zudem besteht die Moglichkeit nachteiliger Entwicklungen wie beispielsweise Restriktionen gegen
auslandische Investoren, die Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermodgenswerten, die
beschlagnahmende Besteuerung, die Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslandischer
Bankguthaben oder anderer Vermdégenswerte, das Bestehen oder die Errichtung von
Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen oder Einschréankungen der freien Entwicklung von
Wechselkursen. Im Falle einer Aufhebung einer Einschrankung der freien Entwicklung von
Wechselkursen besteht die Mdoglichkeit, dass die Wahrung des Schwellen- oder
Entwicklungslandes innerhalb kurzer Zeit erhebliche Kursschwankungen aufweist.

Die vorgenannten Beeintrachtigungen kénnen unter Umstanden fiir einen langeren Zeitraum, d.h.
Wochen oder auch Jahre, andauern. Jede dieser Beeintrachtigungen kann eine so genannte
Marktstorung im Hinblick auf die Wertpapiere zur Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass
in diesem Zeitraum keine Preise fur die von der Marktstérung betroffenen Wertpapiere gestellt
werden.

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Entwicklung von Wertpapiermarkten
zumeist noch im Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und Praktiken (wie beispielsweise einer
hoéheren Volatilitdt) fuhren, die in weiter entwickelten Wertpapiermarkten gewohnlich nicht
vorkommen und die den Wert der an den Boérsen dieser Lander notierten Wertpapiere negativ
beeinflussen kdnnen. Zuséatzlich zeichnen sich Markte in Schwellen- und Entwicklungslandern
haufig durch llliquiditat in Form eines geringen Umsatzes einiger der notierten Wertpapiere aus.
Viele dieser Wertpapiermarkte haben Abwicklungs- und Zahlungsprozesse, die weniger
entwickelt, weniger verlasslich und weniger effizient im Vergleich zu weiter entwickelten
Wertpapiermarkten sind, was beispielsweise zu langeren Abwicklungszeitraumen fir
Wertpapiertransaktionen fihren kann. Wertpapiermarkte in Schwellen- und Entwicklungslandern
konnen einer geringeren staatlichen oder regulatorischen Aufsicht unterliegen als weiter
entwickelte Wertpapiermarkte.

Fur Dividendenpapiere konnen Publizitatspflichten, Rechnungslegungsgrundsatze und
regulatorische Anforderungen in Schwellen- und Entwicklungslandern weniger streng ausgestaltet
sein als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten oder anderen Industrielandern, was einen Einfluss
auf die Bewertung des Referenzwerts oder der Referenzwerte haben kann, sofern es sich hierbei
um Dividendenpapiere handelt.

Entsprechend kodnnen weniger Informationen dber Unternehmen in Schwellen- oder
Entwicklungslandern offentlich zuganglich sein, als dies bei Unternehmen in weiter entwickelten
Markten der Fall ist. Die Aktiva und Passiva sowie Gewinne und Verluste, die in den
Jahresabschlissen oder Zwischenabschliissen ausgewiesen sind, kdnnen die wirtschaftliche
Position eines Unternehmens oder die Ergebnisse des Geschéftsbetriebs anders erscheinen
lassen, als wenn die Jahresabschlisse oder Zwischenberichte in Ubereinstimmung mit
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anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt worden waren. Die Bewertung von
Vermdgensgegenstanden, Abschreibungen, latenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und
Konsolidierungen kénnen anders als unter international anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen behandelt werden.

Alle vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des bzw. der
Referenzwert(e) haben.

3.1 Risiken in Verbindung mit Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung aktienbezogener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere (wobei es
sich auch um American Depositary Receipts oder Global Depositary Receipts handeln kann)
bestimmten Betrags erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in aktienbezogene Wertpapiere
ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen.

Die Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter KapitalmaRnahmen oder Ereignisse, die den/die
Emittenten des Dividendenpapiers/der Dividendenpapiere betreffen, gemall den Allgemeinen
Emissionsbedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemal3 den Allgemeinen Emissionsbedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstorung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzogerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

3.2 Risiken in Verbindung mit Indizes als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung indexgebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Indizes bestimmten Betrags,
erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in indexgebundene Wertpapiere ahnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die Bestandteile des Index unterliegen, aus denen sich
dieser Index oder diese Indizes zusammensetzen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend
beraten lassen.

Indexgebundene Wertpapiere konnen im Falle bestimmter fur einen Index relevanter Ereignisse
gemal den Allgemeinen Emissionsbedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden. Hierzu
zahlen folgende Umsténde:

a) ein Versdumnis des Index-Sponsors, den jeweiligen Index zu berechnen und zu
vertffentlichen,

b) eine wesentliche Anderung der Berechnungsweise des jeweiligen Index gegeniiber der
urspriinglich vorgesehenen Methode oder

C) eine dauerhafte Einstellung des jeweiligen Index ohne dass ein Nachfolgeindex existiert.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemal? den Allgemeinen Emissionsbedingungen zu jedem
mal3geblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstdrung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger die Allgemeinen Emissionsbedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C. Daruber hinaus sollten Anleger, wenn die
Wertpapiere an einen oder mehrere unternehmenseigene Indizes der Deutschen Bank gekoppelt
sind, den einschlagigen Abschnitt Uber die Risikofaktoren in der jeweiligen Indexbeschreibung
prifen.
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3.3 Risiken in Verbindung mit Anderen Wertpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Andere Wertpapiere gebundener Wertpapiere durch die
Emittentin kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers
bzw. mehrerer Anderer Wertpapiere bestimmten Betrags erfolgen. Dementsprechend kann eine
Anlage in an Andere Wertpapiere gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechenden Anderen Wertpapiere unterliegen; potenzielle Anleger sollten
sich entsprechend beraten lassen.

An Andere Wertpapiere gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fur die Anderen
Wertpapiere oder deren Emittent(en) relevanter Ereignisse gemafll den Allgemeinen
Emissionsbedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemafld den Allgemeinen Emissionsbedingungen zu jedem
maf3geblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstdrung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger die Allgemeinen Emissionsbedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.4 Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Waren gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert einer oder mehrerer Waren (oder gehandelter
Kontrakte auf Waren) erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Waren gebundene
Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Waren
unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit Waren als
Anlageklasse, der jeweiligen Kategorie gehandelter Kontrakte sowie der/den Boérse(n) oder
dem/den Notierungssystem(en) fur diesen Kontrakt vertraut sein.

An Waren gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Waren, die Borse oder die
Schuldner in Bezug auf die jeweiligen Warenkontrakte relevanter Ereignisse gemafd den
Allgemeinen Emissionsbedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemal? den Allgemeinen Emissionsbedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger die Allgemeinen Emissionsbedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.5 Sonstige Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Rendite an Waren gebundener Wertpapiere korreliert unter Umstanden nicht genau mit dem
Preistrend der Waren, da beim Einsatz von Warenterminkontrakten in der Regel ein Roll-
Mechanismus Anwendung findet. Das bedeutet, dass die Warenterminkontrakte, die vor dem
maldgeblichen Zahltag im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, durch
Warenterminkontrakte mit spaterem Verfallstag ersetzt werden. Preisanstiege/-riickgange dieser
Waren spiegeln sich nicht unbedingt vollstandig in den im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere
erfolgten Zahlungen wider.
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Darlber hinaus sollten sich Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere dariber im Klaren sein,
dass sich die Preise fur Warenterminkontrakte in eine von der Entwicklung am Kassamarkt fur
Waren stark abweichende Richtung bewegen konnen. Die Preisentwicklung eines
Warenterminkontrakts hangt wesentlich vom aktuellen und kinftigen Produktionsvolumen der
jeweiligen Ware oder der geschatzten Hohe der natlrlichen Vorkommen ab. Dies gilt
insbesondere fur Energierohstoffe. Zudem kdnnen die Preise von Warenterminkontrakten nicht als
exakte Prognose flr einen Marktpreis betrachtet werden, da in die Bestimmung der Preise von
Warenterminkontrakten auch die sogenannten Haltekosten (beispielsweise Lager-, Versicherungs-
und Transportkosten) einflieRen. Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere sollten sich
deshalb daruber im Klaren sein, dass aufgrund der Diskrepanz zwischen den Preisen fur
Warenterminkontrakte und den Warenpreisen an den Kassamarkten die Rendite auf ihre Anlage
unter Umstéanden nicht vollstandig die Wertentwicklung der Waren-Kassamarkte widerspiegelt.

Handelt es sich bei dem Bezugsobjekt um einen von der Emittentin oder einer zum Deutsche
Bank-Konzern gehdrenden juristischen Person zusammengestellten Index und umfasst dieser
Index Waren oder Warenkontrakte, kann der Basiswert besonders stark und regelmaRig von
Stérungen in Bezug auf diese Waren oder Warenkontrakte betroffen sein. Insbesondere ist zu
beachten, dass zum Beispiel eine wesentliche Aussetzung oder eine Einschrankung des Handels
in zur Absicherung des Exposures in Bezug auf die Indexbestandteile abgeschlossenen
Transaktionen oder zu diesem Zweck erworbenen Vermodgenswerten eine Marktstorung darstellen
kann. Stérungen kdnnen sich negativ auf den Indexstand auswirken, da sich dadurch der in der
Indexbeschreibung vorgesehene Zeitpunkt fir die Bewertung der Waren und Warenkontrakte und
somit die Berechnung und Veroffentlichung des Indexstands verschieben kann. Der Index-
Sponsor berechnet den Indexstand erst, wenn die jeweilige Storung nicht mehr besteht. Folglich
kann es bei der Berechnung des Indexstands zu einer Verzdgerung von mehreren Geschéftstagen
kommen.

Diese Verzogerung bei der Berechnung wiirde sich in diesem Zeitraum negativ auf die Liquiditat
der Wertpapiere auswirken. Infolgedessen tragen Anleger das Marktrisiko, dass die Liquiditat an
den Tagen, an denen in Bezug auf die Indexbestandteile eine Stérung vorliegt oder anhalt und die
Berechnung des Index verschoben wird, eingeschrankt sein kann.

Ferner kann die Berechnungsstelle gemafR den Allgemeinen Emissionbedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass aufgrund der Verzdégerung bei der Indexberechnung eine
Storung vorliegt. Dies kann Auswirkungen auf den Bewertungszeitpunkt und somit den Wert der
Wertpapiere haben und zu Verzdgerungen bei Zahlungen in Bezug auf oder bei der Abwicklung
der Wertpapiere fuhren.

Der Index-Sponsor kann an einem Geschéftstag, an dem bestimmte Stérungen in Bezug auf
Indexbestandteile vorliegen oder andauern, einen Indexstand veréffentlichen.

Doch auch im Falle der Veroffentlichung eines solchen Indexstands sollten Anleger sich daruber
im Klaren sein, dass es sich bei dem Indexstand an diesem Geschéftstag fur die Zwecke der
Wertpapiere nicht unbedingt um einen Stand handelt, der als BezugsgroRRe fur den Handel mit den
Wertpapieren dient. Es kann also eine Storung in Bezug auf die Wertpapiere vorliegen. Nach dem
Ende der jeweiligen Stérung kann der Index-Sponsor fir jeden Tag, an dem die Stérung bestand,
auf der Webseite http://index.db.com oder auf einer Nachfolgeseite oder durch einen
Nachfolgedienst (die "Fixing-Seite") unter den Informationen zu dem Index einen Fixing-Stand fur
den Index verdffentlichen. Anleger sollten bertcksichtigen, dass dieser auf der Fixing-Seite
vertffentlichte Fixing-Stand fur den Handel mit den Wertpapieren mafigeblich sein und von der
Berechnungsstelle fur die Bestimmung des Wertes der Wertpapiere an diesem Tag verwendet
werden kann.
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Anleger sollten sich daher dartber im Klaren sein, dass die Wertpapiere im Falle einer Stérung in
Bezug auf Indexbestandteile auch bei Veroffentlichung eines Indexstands unter Umstanden nur
eingeschrankt liquide oder illiquide sein kdnnen.

3.6 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Fondsanteile gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert (oder Nettoinventarwert) eines oder
mehrerer Anteile an einem oder mehreren Fonds bestimmten Betrags erfolgen. Dementsprechend
kann eine Anlage in an Fondsanteile gebundene Wertpapiere &hnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie der zugrunde
liegenden Vermogenswerte, in die der Fonds anlegt, als Anlageklasse vertraut sein.

An Fondsanteile gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fir die Fondsanteile oder
einen/mehrere Emittenten der Fondsanteile oder Verpflichtete aus den Fondsanteilen bzw. damit
im Zusammenhang stehende Parteien relevanter Ereignisse gemall den Allgemeinen
Emissionsbedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemald den Allgemeinen Emissionsbedingungen zu jedem
maf3geblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstdrung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzogerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger die Allgemeinen Emissionsbedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.7 Risiken in Verbindung mit sonstigen Referenzwerten

Die Wertpapiere kbnnen an andere Referenzwerte oder eine Kombination der oben genannten
Kategorien von Referenzwerten gekoppelt sein. Eine Anlage in an Referenzwerte gebundene
Wertpapiere kann &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden
Referenzwerte unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

An Referenzwerte gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Referenzwerte
oder deren Emittent(en) relevanter Ereignisse gemafR den Allgemeinen Emissionsbedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemafld den Allgemeinen Emissionsbedingungen zu jedem
maf3geblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstorung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger die Allgemeinen Emissionsbedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.8 Keine Anspriche in Bezug auf Referenzwerte

Ein Wertpapier verbrieft keinen Anspruch in Bezug auf einen Referenzwert, von dem ein im
Zusammenhang mit den Wertpapieren zu zahlender Betrag abhéngt, und ein Wertpapierinhaber
hat im Rahmen eines Wertpapiers fur den Fall, dass der von der Emittentin bei Beendigung der
Wertpapiere gezahlte Betrag unter dem urspriinglich in die Wertpapiere angelegten Betrag liegt,
keine Ruckgriffsrechte gegentber der Emittentin oder auf einen Referenzwert.

Eine Anlage in an einen oder mehrere Referenzwerte gebundene Wertpapiere kann mit
erheblichen Risiken, unter anderem mit den vorstehend aufgefiihrten Risiken, verbunden sein, die
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mit einer Anlage in konventionelle Wertpapiere nicht einhergehen. Der von der Emittentin bei
Beendigung dieser Wertpapiere gezahlte Betrag kann unter dem urspringlich in die Wertpapiere
angelegten Betrag liegen und unter bestimmten Umsténden null betragen.
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C. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF WERTPAPIERE IM ALLGEMEINEN

1. Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begriindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein
gesetzliches oder freiwilliges System von Einlagensicherungen oder eine
Entschadigungseinrichtung geschiitzt. Im Falle der Insolvenz der Emittentin kdnnte es folglich
sein, dass die Anleger einen Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

2. Keine Zahlungen bis zur Abwicklung

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie vor der Abwicklung der Wertpapiere
moglicherweise einen Ertrag lediglich durch eine VerduB3erung der Wertpapiere am
Sekundarmarkt erzielen konnen.

Anleger sollten jedoch die Risikofaktoren unter "Marktwert" und "Potenzielle llliquiditat der
Wertpapiere" beachten.

3. Anpassungsereignisse, Anpassungs-/Beendigungsereignisse und
Nachfolgeereignisse

Die Emittentin ist berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen. Dazu kénnen Ereignisse zahlen, die den theoretischen
wirtschaftlichen Wert eines Referenzwerts wesentlich beeinflussen, oder Ereignisse, die die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des Referenzwerts und den Wertpapieren, die
unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Malf3e beeintrachtigen.

Bei Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses hat die Emittentin nach MalRgabe der
anwendbaren Allgemeinen Emissionsbedingungen das Recht, die Emissionsbedingungen
anzupassen, die Wertpapiere zu kindigen oder in bestimmten Fallen den jeweiligen, von einem
solchen Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert zu ersetzen. Ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis ist u. a. ein Ereignis, das wesentliche Auswirkungen auf die
Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts durch die
Berechnungsstelle bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder
Preises eines Referenzwerts hat. Zudem kann ein Anpassungs-/Beendigungsereignis vorliegen,
wenn die Aufrechterhaltung der Absicherungsmaflinahmen in Bezug auf die Wertpapiere fur die
Emittentin illegal oder nicht durchfiihrbar ist oder zur Aufrechterhaltung dieser Malinahmen
wesentlich héhere Kosten fir sie anfallen. Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis kann zudem im
Falle von Marktstérungen oder bei Eintritt eines Ereignisses Hoherer Gewalt (ein Ereignis oder
eine Situation, das bzw. die die Emittentin in der Ausiibung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrachtigt) vorliegen.

Unter solchen Absicherungsmaflinahmen sind MaRhahmen der Emittentin zu verstehen, mit denen
sie sicherstellt, dass ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrage bei
Falligkeit zur Verfiigung stehen. Dazu kann die Emittentin in der Regel direkt oder indirekt in das
Bezugsobjekt investieren. Eine indirekte Anlage kann Uber ein Verbundenes Unternehmen bzw.
einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in das Bezugsobjekt tatigen,
erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes
Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch Uber eine Anlage in Derivate bezogen auf
das Bezugsobjekt moglich. Die Emittentin wahlt Absicherungsmal3nahmen, die sie unter
Bertcksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen
Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem Anpassungen an den
AbsicherungsmalBhahmen vornehmen, wobei zusétzliche Kosten, Steuern oder nachteilige
aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre AbsicherungsmaRnahmen haben,
nicht immer vermeidbar sind.
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Ein Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis kann die Kosten der Emittentin
fur die Verwaltung der Wertpapiere und die Absicherungsmal3nahmen in einer Weise betreffen,
die nicht im Ausgabepreis bertcksichtigt ist. Unter diesen Umstanden kann es daher erforderlich
sein, Anpassungen vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zu kundigen. Dies stellt einen Teil des
von den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fur den Preis der Wertpapiere dar.

Jede infolge eines Anpassungsereignisses vorgenommene Anpassung bzw. jede nach einem
Anpassungs-/Beendigungsereignis vorgenommene Anpassung oder Kindigung der Wertpapiere
oder Ersetzung eines Referenzwerts kann negative Folgen fir die Wertpapiere und
Wertpapierinhaber haben. Insbesondere sinkt unter Umstéanden der Wert der Wertpapiere, und die
Zahlung von Betragen in Verbindung mit den Wertpapieren kdnnte ggf. nicht in der erwarteten
Hohe und zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten erfolgen. Dies stellt einen Teil des von
den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fur den Preis der Wertpapiere dar.

Werden die Wertpapiere infolge eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch die Emittentin
nach MaRRgabe der Allgemeinen Emissionsbedingungen vorzeitig gekundigt, zahlt die Emittentin,
soweit nach anwendbarem Recht zulassig, dem Inhaber dieses Wertpapiers einen von der
Berechnungsstelle bestimmten Betrag in Hohe des feststellbaren Marktpreises, unter
Berlicksichtigung des jeweiligen Ereignisses und abziglich der direkten und indirekten Kosten der
Emittentin fur die Auflésung etwa zugrunde liegender AbsicherungsmalRnahmen. Dieser Betrag
kann wesentlich geringer ausfallen als der urspringliche Anlagebetrag und unter bestimmten
Umstéanden null sein.

Potenzielle Anleger sollten die Allgemeinen Emissionsbedingungen dahingehend uberprifen, in
welcher Weise derartige Bestimmungen fur die Wertpapiere gelten und was als
Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis gelten kann.

4. Besteuerung

Potenzielle Erwerber und Verkaufer der Wertpapiere sollten sich dartiber im Klaren sein, dass je
nach den gesetzlichen Vorschriften und Gepflogenheiten des Landes, in dem die Wertpapiere
Ubertragen werden, Stempelsteuern oder sonstige Gebihren in Zusammenhang mit den
Urkunden entrichtet werden missen. Wertpapierinhaber unterliegen den Bestimmungen von § 10
der Allgemeinen Bedingungen, und die Zahlung und/oder Lieferung der jeweiligen Betrage aus
den Wertpapieren hangt von der Zahlung bestimmter Steuern, Abgaben und/oder Kosten im Sinne
der Emissionsbedingungen ab.

Potenzielle Erwerber sollten bei Unklarheiten hinsichtlich der steuerlichen Voraussetzungen ihre
eigenen unabhangigen Steuerberater zu Rate ziehen. Zuséatzlich sollten sie sich bewusst sein,
dass steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch die jeweiligen Finanzbehérden
Anderungen unterworfen sind. Dementsprechend lassen sich keine Vorhersagen uber die zu
bestimmten Zeitpunkten geltende genaue steuerliche Behandlung machen.

Solange die Wertpapiere durch eine bei einer Clearingstelle hinterlegte Globalurkunde verbrieft
sind, durfte sich die Behandlung von Zahlungen in Zusammenhang mit Schuldtiteln geman
Section 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code ("FATCA") nur in besonderen Einzelféllen
auf die Hohe von Zahlungen auswirken, die die Clearingstelle erhalt.

Allerdings konnen die FATCA Bestimmungen Auswirkungen auf in der anschlieRenden
Zahlungskette bis hin zum Endanleger geleistete Zahlungen an Depotbanken oder Intermediare
haben, falls die betreffende Depotbank oder der betreffende Intermediar keine Zahlungen ohne
FATCA-Abzug erhalten kann. Des Weiteren koénnen die FATCA-Bestimmungen auch
Auswirkungen auf Endanleger haben, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht
berechtigt sind, Zahlungen ohne einen FATCA-Abzug zu erhalten, oder auf Endanleger, die ihrem
Broker (oder ihrer Depotbank oder einem Intermediar, von der bzw. von dem sie Zahlungen
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erhalten) nicht die fUr eine Befreiung von einem FATCA-Abzug erforderlichen Informationen,
Formulare, sonstigen Unterlagen oder Genehmigungen ubermittelt haben. Anleger sollten die
Auswahl von Depotbanken oder Intermedidren mit Bedacht vornehmen, um sicherzustellen, dass
diese die Anforderungen von FATCA oder die Bestimmungen darauf bezogener sonstiger Gesetze
oder Vereinbarungen erfillen, und den Depotbanken oder Intermediaren samtliche Informationen,
Formulare, sonstige Unterlagen oder Genehmigungen zur Verfiigung stellen, die diese bendtigen,
um Zahlungen ohne FATCA-Abzug leisten zu koénnen. Anleger sollten fur ausfihrlichere
Erlauterungen zum FATCA und zu den sich fir sie daraus ergebenden Folgen ihren Steuerberater
konsultieren. Die Emittentin hat mit der Zahlung an die jeweilige Clearingstelle ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erflillt. Demzufolge haftet die Emittentin nicht fir im
Anschluss Uber die jeweilige Clearingstelle und Depobank oder Intermediére gezahlte Betrége.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen
Steuereinbehalt (von bis zu 30 % und eventuell vorbehaltlich derAnwendbarkeit von
Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene
Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt
wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die
US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw.
Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividenden&quivalente”) behandelt
und unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30 % (oder eventuell einem niedrigeren Satz
nach Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Emissionsbedingungen
der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet wird oder eine
Anpassung vorgenommen wird, und damit kann ein Zusammenhang zwischen der
dividendenbezogenen Zahlung und den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir
Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen sein.

Bei Abflihrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin kann diese den allgemeinen Steuersatz
in Héhe von 30% auf die der US-Quellensteuer unterliegenden Zahlungen (bzw. auf als solche
Zahlungen angesehene Betrage) anstelle eines eventuell niedrigeren Steuersatzes nach ggf.
anwendbarem Doppelbesteuerungsabkommen anwenden. In diesem Fall kann daher die
individuelle steuerliche Situation des Anlegers unter Umstanden nicht berticksichtigt werden.
Potenzielle Anleger sollten zu der Mdglichkeit von Erstattungen von nach Abschnitt 871(m)
einbehaltenen Betragen ihre Steuerberater konsultieren.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fur den United States Internal Revenue Service (den
"IRS"). Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf
die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte
Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit
selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunéchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen
war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber rickwirkend einer
Steuerpflicht nach Abschnitt 871(m) unterliegen kdnnte.

Zudem besteht das Risiko, dass ein Einbehalt nach Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere
angewandt werden muss, die einem solchen Einbehalt zun&chst nicht unterlagen. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so
andern, dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die
betroffenen Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf
Zinsen, Kapitalbetrage oder sonstigen Zahlungen gegeniiber dem Wertpapierinhaber durch
Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapierinhaber in
diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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5. Anderungen der geltenden Steuergesetzgebung oder —praxis kdnnen negative Folgen
flr einen Wertpapierinhaber haben

Die zum Datum dieses Dokuments und/oder am Tag des Erwerbs bzw. der Zeichnung von
Wertpapieren geltende malfgebliche Steuergesetzgebung oder —praxis kann jederzeit (auch
wahrend der Zeichnungsfrist oder Laufzeit der Wertpapiere) Anderungen unterliegen. Solche
Anderungen koénnen negative Folgen fir einen Wertpapierinhaber haben, u.a. kénnen die
Wertpapiere vor ihrem Abwicklungstag getilgt werden, sie kdnnen weniger liquide sein, und/oder
die Betrage, die der betroffene Wertpapierinhaber erhélt bzw. die an ihn gezahlt werden, kénnen
aufgrund ihrer steuerlichen Behandlung niedriger ausfallen als vom entsprechenden
Wertpapierinhaber erwartet.

6. Auslbungsmitteilungen und Nachweise

Unterliegen die Wertpapiere Bestimmungen hinsichtlich des Zugangs einer Ausiibungs- oder
Liefermitteilung und geht eine solche Mitteilung mit Kopie an die Clearingstelle bei der jeweiligen
zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle nach der letzten in den Allgemeinen Emissionsbedingungen
angegebenen Frist ein, gilt sie als erst am néachsten Geschéftstag zugestellt. Eine solche
verspatete Zustellung kann bei Wertpapieren mit Barausgleich dazu fuhren, dass der bei
Abwicklung fallige Barbetrag hoher oder niedriger ist als dies ohne verspatete Zustellung der Fall
gewesen ware. Bei Wertpapieren, die nur an einem Tag oder nur wahrend einer Austibungsfrist
ausgelbt werden kdnnen, ist jede Ausubungsmitteilung, die nicht spatestens bis zum in den
Emissionsbedingungen angegebenen spatesten Zeitpunkt eingegangen ist, unwirksam.

AuBer im Falle einer automatischen Austbung verfallen Wertpapiere, die nicht gemaR den
Allgemeinen Emissionsbedingungen ausgetibt werden, wertlos. Potenzielle Erwerber sollten die
Emissionsbedingungen daraufhin tberprifen, ob fir die Wertpapiere eine automatische Ausiibung
vorgesehen ist und wann und wie eine Auslibungsmitteilung zu erfolgen hat, damit sie als giltig
zugegangen betrachtet wird.

7.  Zeitliche Verzégerung nach der Ausiibung

Erfolgt die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich, kann es bei ihrer Austibung insofern
zu einer zeitlichen Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der Ausiibung und der Zeitpunkt der
Bestimmung des fir eine solche Auslbung geltenden Barausgleichsbetrags nicht
zusammenfallen. Jede derartige Verzégerung zwischen Ausibung und Bestimmung des
Barausgleichsbetrags wird in den Allgemeinen Emissionsbedingungen angegeben. Eine solche
Verzdgerung konnte sich allerdings deutlich verlangern, insbesondere im Falle einer Verzdgerung
bei der Ausibung solcher Wertpapiere, die durch einen nachstehend beschriebenen
Auslibungshdchstbetrag in Bezug auf einen Tag oder durch Feststellung einer Marktstérung zum
jeweiligen Zeitpunkt durch die Berechnungsstelle, wie nachstehend beschrieben, entsteht. Der
jeweilige Barausgleichsbetrag kénnte sich durch diese Verzégerung erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Emissionsbedingungen daraufhin Gberprifen, ob und
in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die Wertpapiere gelten.

8. Abwicklungssysteme

Ein Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder tber einen Intermediar) zu halten.
Wertpapiere kdnnen nur durch die entsprechende Clearingstelle direkt gehalten werden. Werden
Wertpapiere indirekt gehalten, ist ein Wertpapierinhaber in Bezug auf Zahlungen, Mitteilungen und
sonstige Zwecke in Zusammenhang mit den Wertpapieren von dem/den jeweiligen
Intermediar(en) abhangig, tber den/die er die Wertpapiere halt. Anleger sollten beachten, dass die
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Wertpapiere nicht in einer Form gehalten werden sollen, die die Eignungskriterien fur das
Eurosystem erflllt, was ihre Marktfahigkeit fir einige Anleger einschranken kann.

9. Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmafRnahmen

Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen
Union die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,Bank Recovery and Resolution Directive® oder
,BRRD"), die durch das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
(,SAG") in deutsches Recht umgesetzt wurde. Fir in der Eurozone ansassige Banken, wie die
Emittentin, die im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (,Single Supervisory
Mechanism“ — ,SSM“) beaufsichtigt werden, sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates (,SRM-Verordnung®) ab 1. Januar 2016 die einheitliche
Anwendung der Abwicklungsregeln unter der Verantwortung des européischen Einheitlichen
Abwicklungsausschusses vor (bezeichnet als ,Einheitlicher Abwicklungsmechanismus® oder
»Single Resolution Mechanism® — ,SRM®). Im Einheitlichen Abwicklungsmechanismus ist der
Einheitliche Abwicklungsausschuss fur die Annahme von Abwicklungsentscheidungen zusténdig
in enger Zusammenarbeit mit der Européaischen Zentralbank, der Europaischen Kommission und
den nationalen Abwicklungsbehérden, falls eine bedeutende, direkt von der Europaischen
Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie die Emittentin, ausféllt oder wahrscheinlich ausfallt und
bestimmte weitere Voraussetzungen erfullt sind. Die nationalen Abwicklungsbehdrden der
betroffenen Mitgliedstaaten der Europaischen Union wirden solche vom Einheitlichen
Abwicklungsausschuss angenommenen Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch
nationales Recht zur Umsetzung der BRRD auf sie Gibertragenen Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustéandige Behorde fest, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und
sind bestimmte weitere Bedingungen erfillt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und anderen
anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die zustandige Abwicklungsbehorde die Befugnis zur
teilweisen oder vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere beziehungsweise
der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen Betrdgen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder sonstige Instrumente des harten
Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden nachfolgend als
.Instrument der Glaubigerbeteiligung® bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaRnahmen, unter anderem einer Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen
Rechtstrager oder einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere (einschliellich einer
Anderung der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren Loschung. Das Instrument der
Glaubigerbeteiligung sowie jede dieser sonstigen Abwicklungsmalinahmen werden nachfolgend
als ,Abwicklungsmaflinahme® bezeichnet. Die zustandige Abwicklungsbehérde kann
Abwicklungsmafl3inahmen einzeln oder in einer beliebigen Kombination anwenden.

Die Inhaber von Wertpapieren sind an AbwicklungsmalRnahmen gebunden. Nach den
Emissionsbedingungen erklaren sich die Wertpapierinhaber mit solchen MalRRnahmen
einverstanden. Sie kdnnen gegeniber der Emittentin keine Anspriche oder Rechte aus einer
Abwicklungsmafinahme herleiten, und die Emittentin ist je nach Art der Abwicklungsmafinahme
nicht zu Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere verpflichtet. In welchem Umfang sich
Abwicklungsmafinahmen auf die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere
auswirken, hangt von Faktoren auf3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin ab, und es lasst
sich schwer vorhersagen, ob und wann AbwicklungsmalRnahmen eingeleitet werden. Die
Anwendung einer Abwicklungsmalinahme stellt insbesondere keinen Kindigungsgrund fir die
Wertpapiere dar. Potenzielle Anleger sollten beriicksichtigen, dass bei Einleitung von
Abwicklungsmafinahmen das Risiko eines Totalverlusts ihres eingesetzten Kapitals, sowie
eventuell aufgelaufener Zinsen, besteht, und sollten sich bewusst sein, dass eine aul3erordentliche
finanzielle Unterstitzung aus offentlichen Mitteln flr in Schwierigkeiten geratene Banken, wenn
Uberhaupt, nur als letzte Malinahme in Betracht kdme, nachdem AbwicklungsmafRnahmen,
einschliellich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, so umfassend wie moglich erwogen und
eingesetzt wurden.
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10. Regulierung und Reformierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Die Regulierung und Reformierung von Referenzwerten (Benchmarks) wie LIBOR, EURIBOR und
anderen Zinssatzen, von Aktienindizes, Wechselkursen und sonstigen Zinssatzen und Indizes mit
Referenzwertcharakter konnte sich negativ auf an solche Referenzwerte gekoppelte Wertpapiere
auswirken.

Zur London Interbank Offered Rate (,LIBOR®), der Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR") und
anderen Zinssatzen, Aktienindizes, Wechselkursen und anderen Arten von Zinsatzen und Indizes
mit Referenzwertcharakter liegen neue nationale, internationale und andere aufsichtsrechtliche
Leitlinien und Reformvorschlage vor. Einige dieser Reformen sind bereits in Kraft, wahrend andere
noch umgesetzt werden muissen. Diese Reformen kdnnen dazu fihren, dass sich solche
Referenzwerte anders entwickeln als in der Vergangenheit oder ganz verschwinden, oder kénnen
andere unvorhersehbare Folgen haben. Dies kdnnte sich negativ auf an solche Referenzwerte
gekoppelte Wertpapiere auswirken.

Die wichtigsten internationalen Reformvorschlage sind u. a. die Grundsatze zu finanziellen
Referenzwerten (Juli 2013) (die ,IOSCO-Referenzwertgrundsatze®) der Internationalen
Organisation der Wertpapieraufsichtsbehdrden (,I0OSCO*) und die EU-Verordnung Uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmark-Verordnung®).

Die IOSCO-Referenzwertgrundsétze sollen einen tbergeordneten Rahmen an Grundsatzen fir an
Finanzmarkten verwendete Referenzwerte schaffen, insbesondere in Bezug auf
Unternehmensfiihrung und Rechenschaftslegung sowie Qualitdt und Transparenz der Konzepte
und Methoden fir Referenzwerte. Der im Februar 2015 veroffentlichte Bericht der IOSCO zur
freiwilligen Anwendung der IOSCO-Referenzwertgrundsatze am Markt kommt zu dem Ergebnis,
dass sich die Referenzwertbrache im Umbruch befindet und die IOSCO daher in Zukunft
maoglicherweise weitere MalRhahmen ergreifen muss, zum gegenwartigen Zeitpunkt aber noch
nicht absehbar ist, welche Malihahmen dies konkret sein kdnnten. Im Rahmen ihrer Prifung hat
die IOSCO festgestellt, dass der Markt auf breiter Front stark auf die Veroffentlichung der IOSCO-
Referenzwertgrundsatze reagiert hat und der Grof3teil der befragten Administratoren intensiv an
der Umsetzung der IOSCO-Referenzwertgrundsatze arbeitet.

Am 17. Mai 2016 hat der Rat der Europaischen Union die Benchmark-Verordnung verabschiedet.
Diese ist am 30. Juni 2016 in Kraft getreten. Die Verordnung gilt EU-weit ab dem 1. Januar 2018,
mit Ausnahme bestimmter Regelungen (in Artikel 59), die bereits seit 30. Juni 2016 in Kraft sind,
und bestimmter Regelungen zur Anderung von Verordnung (EU) Nr.596/2014 (iber
Marktmissbrauch, die am 3. Juli 2016 in Kraft getreten sind.

Die Benchmark-Verordnung gilt fir "Kontributoren”, "Administratoren” und "Nutzer" von
Referenzwerten in der EU und sieht u. a. vor, dass (i) Administratoren von Referenzwerten
zugelassen werden mussen (oder, wenn diese ihren Sitz aul3erhalb der EU haben, in diesem
Drittstaat bestimmte Gleichwertigkeitsanforderungen erfiillen mussen, bis zu einem Beschluss
Uber die Gleichwertigkeit von der zustéandigen Behoérde des betreffenden Mitgliedstaates
"anerkannt" werden muissen oder zu diesem Zweck von der zustdndigen Behérde in der EU
"Ubernommen" werden missen) und in Zusammenhang mit der Verwaltung von Referenzwerten
bestimmte Anforderungen erfullen mussen, und dass (ii) die Verwendung von Referenzwerten
nicht zugelassener Administratoren verboten wird. Der Anwendungsbereich der Benchmark-
Verordnung ist sehr breit und umfasst nicht nur sogenannte "kritische Referenzwerte" und Indizes
wie den EURIBOR, sondern auch viele andere Zinssatze sowie Aktienindizes und Wechselkurse
und andere Zinssatze und Indizes (auch "unternehmenseigene" Indizes oder Strategien), die auf
bestimmte Finanzinstrumente bezogen sind (an einem regulierten EU-Markt notierte Wertpapiere
oder OTC-Derivate, multilaterale Handelssysteme (MTF) oder organisierte Handelssysteme (OTF)
in der EU oder "systematische Internalisierer"), bestimmte Finanzkontrakte und Investmentfonds.
Fir verschiedene Arten von Referenzwerten gelten unterschiedlich strenge Anforderungen. So
gelten insbesondere fir Referenzwerte, die nicht auf Zinssatzen oder Indizes basieren und bei
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denen der durchschnittiche Gesamtwert auf den Referenzwert bezogener Finanzinstrumente,
Finanzkontrakte und Investmentfonds in den vergangenen sechs Monaten die Schwelle von
EUR 50 Mrd. nicht tberschritten hat, erleichterte Anforderungen, sofern bestimmte zusatzliche
Voraussetzungen erfillt sind.

Die Benchmark-Verordnung kdnnte wesentliche Auswirkungen auf Wertpapiere haben, die an
einen Referenzzinssatz oder -index gekoppelt sind. Dies gilt u. a. in folgenden Fallen:

e Ein als Referenzwert verwendeter Zinssatz oder Index kann nicht mehr als Benchmark
verwendet werden, wenn der Administrator nicht zugelassen wird oder seinen Sitz in einem
Drittstaat hat, der (vorbehaltich der anwendbaren Ubergangsregelungen) die
Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht erfullt, bis zu einem Beschluss (Uber
Gleichwertigkeit nicht "anerkannt" oder zu diesem Zweck "Ubernommen" wird. In einem
solchen Fall kénnte es in Abhéangigkeit vom konkret betroffenen Referenzwert und den
relevanten Bedingungen der Wertpapiere zu einem Delisting der Wertpapiere, einer
Anpassung der Wertpapierbedingungen oder einer vorzeitigen RuUckzahlung der
Wertpapiere kommen oder mit anderen Auswirkungen zu rechnen sein.

o Die Berechnungsmethode oder sonstige Bedingungen des Referenzwertes kénnten
geéndert werden, um die Vorgaben der Benchmark-Verordnung zu erfillen. Solche
Anderungen kénnten dazu filhren, dass der Zinssatz oder Stand sinkt oder steigt, oder sich
auf die Volatilitat des veroffentlichten Zinssatzes oder Standes auswirken und zu
Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere fuhren, u. a. im Hinblick darauf, dass die
Berechnungsstelle den Zinssatz oder Stand nach eigenem Ermessen festlegen kann.

Aufgrund der internationalen, nationalen oder sonstigen Reformvorschlage oder der allgemein
starkeren Prifung von Referenzwerten durch die Aufsicht kdnnten sich die Kosten und Risiken der
Verwaltung solcher Benchmarks oder einer anderweitigen Beteiligung an der Festlegung eines
Referenzwertes sowie der Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen erhéhen. Solche
Faktoren konnten Marktteilnehmer davon Abstand nehmen lassen, weiterhin Referenzwerte zu
verwalten oder zu bestimmten Referenzwerten beizutragen, Ausloser fir Anderungen im
Regelwerk oder in der Berechnungsmethode fir bestimmte Referenzwerte sein oder dazu fiihren,
dass bestimmte Benchmarks ganz verschwinden. Das Verschwinden einer Benchmark oder
Anderungen in der Art und Weise, wie ein Referenzwert verwaltet wird, kdnnen zu Anpassungen
der Bedingungen, vorzeitiger Rickzahlung, Anderungen des Ermessensspielraums der
Berechnungsstelle oder einem Delisting fuhren oder andere Folgen in Bezug auf an solche
Referenzwerte gekoppelte Wertpapiere haben. Solche Folgen kénnten wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert und die Rendite solcher Wertpapiere haben.
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D. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN MARKT IM ALLGEMEINEN

1. Marktfaktoren
1.1 Bewertung des Bezugsobjekts

Sind die Wertpapiere an einen Bezugsobjekt gebunden, ist eine Anlage in die Wertpapiere mit
Risiken in Bezug auf den Wert der das Bezugsobjekt bildenden Bestandteile verbunden. Der Wert
des Bezugsobjekts oder seiner Bestandteile kann im Zeitverlauf Schwankungen unterworfen sein
und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren wie z.B. Kapitalmalnahmen,
volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen.

Der mal3gebliche Preis oder Wert eines Referenzwerts wird fortlaufend wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere, in bestimmten Zeitrdumen oder an einem oder mehreren Bewertungstagen
beobachtet. Es ist jedoch zu beachten, dass sich der jeweilige Zeitpunkt der Bewertung im Falle
einer mal3geblichen Marktstorung gemafd den Allgemeinen Emissionsbedingungen verschieben
kann.

Dementsprechend wirkt sich die positive Wertentwicklung eines Referenzwerts nicht auf die
Wertpapiere aus, wenn kein mafgeblicher Bewertungszeitpunkt vorliegt. Umfasst das
Bezugsobjekt mehr als einen Referenzwert, kann die positive Wertentwicklung eines oder
mehrerer Referenzwerte durch eine negative Entwicklung anderer Referenzwerte aufgewogen
werden.

Anleger sollten die jeweiligen fur die Referenzwerte beobachteten Preise oder Werte prifen. Diese
kénnen sich auf an einer Boérse bzw. von einem Notierungssystem veroffentlichte Preise oder
Werte bzw. auf andere Marktgré3en beziehen. Es ist zu beachten, dass Marktdaten nicht immer
transparent oder korrekt sind und in hohem Umfang die Stimmung der Anleger zum jeweiligen
Zeitpunkt widerspiegeln kénnen. Es kann keine Zusicherung oder Gewahrleistung gegeben
werden, dass diese Preise und Werte den inneren Wert des entsprechenden Bezugsobjekts
zutreffend wiedergeben.

1.2 Die historische Wertentwicklung des Bezugsobjekts oder seiner Bestandteile bietet keine
Gewahr fir die zuklnftige Wertentwicklung

Historische Werte des Bezugsobjekts (sofern vorhanden) oder seiner Bestandteile bieten keine
Gewahr fur die zukunftige Wertentwicklung des Bezugsobjekts. Verdnderungen im Wert der
Bestandteile des Bezugsobjekts beeinflussen den Handelspreis der Wertpapiere, und es ist nicht
vorhersehbar, ob der Wert der Bestandteile des Bezugsobjekts steigen oder fallen wird.

1.3 Die Berechnungsbasis fur den Preis oder Wert des Bezugsobjekts kann sich im Zeitverlauf
andern

Die Berechnungsbasis fir den Stand des Bezugsobjekts (sofern vorhanden) oder seiner
Bestandteile unterliegt Veranderungen, was zu jeder Zeit den Marktwert der Wertpapiere und
damit die H6he bzw. Menge der bei Abwicklung zahlbaren Betrége beeinflussen kann.

1.4 Der Wert der Bestandteile oder Referenzwerte des Bezugsobjekts beeinflusst dessen Wert

Der Wert des Bezugsobjekts (sofern vorhanden) an irgendeinem Tag kann sich (in Abhangigkeit
von den Emissionsbedingungen der Wertpapiere) aus dem Wert seiner Bestandteile oder
Referenzwerte am entsprechenden Tag ergeben. Ver&nderungen in der Zusammensetzung des
Bezugsobjekts und Faktoren (einschlie3lich der hier beschriebenen), die den Wert der
Bestandteile oder Referenzwerte beeinflussen (kdnnen), beeinflussen den Wert der Wertpapiere.
Der etwaige historische Wert der Bestandteile oder Referenzwerte bietet keine Gewahr fir deren
zuklnftige Wertentwicklung. Wird der Wert der Bestandteile oder Referenzwerte in einer anderen
Wahrung als der Abwicklungswahrung der Wertpapiere bestimmt, kdnnen Anleger einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt sein.
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1.5 Wechselkurs- / Wahrungsrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere mit
Wechselkursrisiken verbunden sein kann. Dies ist unter anderem der Fall, wenn sich die
Wertpapiere auf einen oder mehrere Wechselkurs(e) beziehen. Zum Beispiel kann sich die
Abwicklungswéhrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in
der ein Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht, unterscheiden.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann auch dann mit Wechselkursrisiken verbunden sein, wenn die
Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwahrung, in der das Bezugsobjekt
angegeben oder berechnet wird, und der Abwicklungswéahrung der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere keinen Einfluss auf die die Hohe der in Bezug auf die Wertpapiere zu
zahlenden Betrage hat (sog. Quanto-Wertpapiere).

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche
Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere
politische Faktoren (einschlie3lich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden.
Wechselkursschwankungen kdnnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug
auf diese zu zahlende Betrdge haben. Das vorstehend genannte Risiko kann steigen, wenn es
sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

1.6 Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der auf
Einlagen in der Abwicklungswéahrung der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.

Zinssatze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Geldmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und
Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst
werden. Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssétzen konnen den Wert der
Wertpapiere beeinflussen.

2. Marktwert

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit hangt vorwiegend von dem Wert und der
Volatilitat der Bestandteile oder Referenzwerte des Bezugsobjekts (sofern vorhanden) sowie in
einigen Fallen vom Zinsniveau fir Instrumente mit vergleichbarer Laufzeit bzw. vergleichbaren
Bedingungen ab.

Der Grad der Marktvolatilitat ist nicht nur ein Mal3stab fur die aktuelle Volatilitat, sondern wird
weitgehend durch die Preise der Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen jene
Marktvolatilitat bieten. Die Preise dieser Instrumente werden durch Angebot und Nachfrage an den
Options- und Derivateméarkten im Allgemeinen bestimmt. Diese Krafte von Angebot und Nachfrage
werden jedoch auch selbst durch Faktoren wie aktuelle Volatilitat, erwartete Volatilitat,
volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation beeinflusst.

Anderungen der Zinssatze kénnen im Allgemeinen die gleichen Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere wie bei festverzinslichen Anleihen haben: Steigende Zinssétze bedeuten unter
normalen Bedingungen einen niedrigeren Wert, sinkende Zinssatze einen hoéheren Wert der
Wertpapiere. Anleger sollten sich dartuber im Klaren sein, dass der Preisanstieg der Wertpapiere
in einem Umfeld sinkender Zinsséatze begrenzt sein kann, falls die Emittentin das Recht hat, die
Wertpapiere zu bestimmten festgelegten Tagen zu einem festgelegten Betrag vorzeitig
zurtickzuzahlen.

Der Wert des Bezugsobjekts an irgendeinem Tag kann den Wert seiner Bestandteile oder
Referenzwerte am entsprechenden Tag widerspiegeln. Veranderungen in der Zusammensetzung
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des Bezugsobjekts oder der Referenzwerte sowie in Bezug auf die Faktoren (einschlie3lich der
vorstehend beschriebenen), die den Wert der Bestandteile oder der Referenzwerte beeinflussen
(kdnnen), beeinflussen den Wert des Bezugsobjekts und kénnen darum die Rendite einer Anlage
in die Wertpapiere beeinflussen.

3. Marktpreisbestimmende Faktoren

Die Wertpapiere kdnnen wahrend der Laufzeit auch unterhalb des Erwerbspreises notieren.
Abhangig von der Ausgestaltung der Wertpapiere kdnnen sich insbesondere Faktoren wie das
Steigen oder Sinken des Basiswerts, der Schwankungsintensitat (Volatilitdt) des Basiswerts, des
Zinsniveaus der Abwicklungswahrung, der Differenz zwischen den Zinsniveaus in der
Abwicklungswaéahrung und Referenzwahrung, das Steigen oder Fallen von Dividenden sowie eine
sich verringernde Restlaufzeit der Wertpapiere und zuséatzliche relevante Faktoren auf den Wert
der Wertpapiere auswirken.

Eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin kann sich unabhéngig von der Ausgestaltung der
Wertpapiere wertmindernd auf diese auswirken.

Ferner kdnnen einzelne der vorgenannten Faktoren jeder fur sich wirken oder sich gegenseitig
verstarken oder aufheben.

Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse basieren auf Preisbildungsmodellen der Emittentin, die im
Wesentlichen den Wert des Basiswerts und etwaiger derivativer Komponenten sowie zusatzlich
folgende Umsténde bertcksichtigen:

. die Geld-Briefspanne (Spanne zwischen Geld-und Briefkursen im Sekundarmarkt), die
abhangig von Angebot wund Nachfrage fir die Wertpapiere und unter
Ertragsgesichtspunkten festgesetzt wird

. ein urspriunglich erhobener Ausgabeaufschlag

. Entgelte/Kosten: u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Geblhren, welche
den Anspruch der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere vermindern

. eine im anfanglichen Emissionspreis enthaltene Marge

. Ertrage: gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrdge des Basiswerts oder

dessen Bestandteilen, wenn diese nach Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der
Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten werden bei der Preisstellung im Sekundarmarkt vielfach nicht gleichméRig
verteilt Uber die Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht,
sondern bereits zu einem — im Ermessen der Emittentin stehenden - frilheren Zeitpunkt
vollstdndig vom rechnerisch fairen Wert der Wertpapiere abgezogen. Dazu gehéren insbesondere
eventuelle Verwaltungsentgelte, eine im anfanglichen Emissionspreis ggf. enthaltene Marge sowie
in diesem ggf. enthaltene Ertrdge (wie vorstehend beschrieben). Letztere werden oft nicht erst
dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der jeweilige Basiswert oder dessen Bestandteile
"ex Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und
zwar auf Grundlage nachfolgend erwarteter Dividendenzahlungen. Die Geschwindigkeit dieses
Abzugs hangt dabei u. a. von der HOhe etwaiger Netto-Rickflisse der Wertpapiere an die
Emittentin ab. Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse kdnnen dementsprechend vom rechnerisch
fairen bzw. dem auf Grund der genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariliber hinaus kann bei der Preisstellung die
bei der Festsetzung der Kurse verwendete Methodik jederzeit abgeandert, z. B. die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen vergrof3ert oder verringert werden.

Anleger sollten dariber hinaus zur Kenntnis nehmen, dass im Emissionspreis und/oder im
Angebotspreis der Wertpapiere Zeichnungsgebihren, Platzierungsgebuhren,
Koordinierungsgebihren,  Strukturierungsgebihren und/oder sonstige zusétzliche Kosten
enthalten sein kdnnen. Diese Gebuhren werden bei der Ermittlung des Kurses der Wertpapiere im
Sekundarmarkt unter Umsténden nicht bertcksichtigt und kénnten zu einer Differenz zwischen
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dem urspringlichen Emissionspreis und/oder dem Angebotspreis, dem theoretischen Wert der
Wertpapiere und/oder dem von einem Intermedidr im Sekundarmarkt quotierten tatsachlichen
Geld-/Briefkurs fuhren. Jede derartige Differenz kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken, insbesondere unmittelbar nach dem Angebot und dem Emissionstag in Bezug auf die
betreffenden Wertpapiere, wenn solche Gebiihren und/oder Kosten mdéglicherweise von dem Preis
abgezogen werden, zu dem diese Wertpapiere vom urspriinglichen Anleger im Sekundarmarkt
verkauft werden kdnnen.

4. Bestimmte hedgingbezogene Uberlegungen
Erwerber, die die Wertpapiere zu Absicherungszwecken kaufen, gehen bestimmte Risiken ein.

Potenzielle Erwerber, welche die Wertpapiere zu dem Zweck kaufen mochten, ihr Risiko in Bezug
auf das Bezugsobjekt, seine Bestandteile oder die Referenzwerte abzusichern, sollten sich der
Risiken einer solchen Nutzung der Wertpapiere bewusst sein. Es wird keine Zusicherung
gegeben, dass der Wert der Wertpapiere mit den Wertentwicklungen des Bezugsobjekts, seiner
Bestandteile oder der Referenzwerte korreliert, und die Zusammensetzung des Bezugsobjekts,
seiner Bestandteile oder der Referenzwerte kann sich im Zeitverlauf &ndern. Zudem kann es sich
als unmdglich erweisen, die Wertpapiere zu einem Preis zu verwerten, der direkt dem Wert des
Bezugsobjekts, seiner Bestandteile oder der Referenzwerte entspricht. Daher kénnen in Bezug auf
den Grad einer Korrelation zwischen der Rendite einer Anlage in die Wertpapiere und der Rendite
einer Direktanlage in das Bezugsobjekt, seine Bestandteile oder die Referenzwerte keine
Zusicherungen gegeben werden.

AbsicherungsmalBhahmen zum Zwecke der Risikobegrenzung in Bezug auf die Wertpapiere
haben eventuell nicht den gewtiinschten Erfolg.

5. Potenzielle llliquiditat der Wertpapiere

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob
dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht. Soweit in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen angegeben, wurden Antrage auf Notierung oder Zulassung zum Handel an den
angegebenen Bdrsen oder Notierungssystemen gestellt. Sind die Wertpapiere an einer Borse
notiert oder zum Handel zugelassen, kann nicht zugesichert werden, dass diese Notierung oder
Zulassung zum Handel beibehalten werden wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der
genannten Art notiert oder zum Handel zugelassen sind, folgt nicht zwangslaufig, dass héhere
Liquiditat vorliegt, als wenn dies nicht der Fall ware.

Sind die Wertpapiere an keiner Borse oder keinem Notierungssystem notiert oder an keiner Borse
oder keinem Notierungssystem zum Handel zugelassen, sind Informationen Uber die Preise unter
Umstanden schwieriger zu beziehen und kann die Liquiditat der Wertpapiere negativ beeinflusst
werden. Die Liquiditat der Wertpapiere kann auch durch Beschrankung des Kaufs und Verkaufs
der Wertpapiere in bestimmten Landern beeinflusst werden.

Selbst wenn ein Anleger seine Anlage in die Wertpapiere realisieren kann, muss er damit rechnen,
dass der VeraufRerungswert deutlich unter dem Wert seiner ursprunglichen Anlage in die
Wertpapiere liegt. Abhangig von der Ausgestaltung der Wertpapiere kann der Verauf3erungswert
zu einem bestimmten Zeitpunkt bei null liegen. Des Weiteren kann im Rahmen eines Verkaufs der
Wertpapiere eine Transaktionsgebuhr fallig werden.

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu jedem Kurs am
offenen Markt oder aufgrund offentlichen Gebots oder individuellen Vertrags zu erwerben. Alle
derart erworbenen Wertpapiere kdnnen gehalten, wiederverkauft oder zur Vernichtung eingereicht
werden. Da unter Umstanden die Emittentin der einzige Market Maker fir die Wertpapiere ist bzw.
kein Market Maker existiert, kann der Sekundarmarkt eingeschrankt sein. Je eingeschrankter der
Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fur die Wertpapierinhaber sein, den Wert der
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Wertpapiere vor Abwicklung zu realisieren. Aus diesem Grund kann der Preis der Wertpapiere am
Sekundarmarkt wesentlich davon abhangen, ob ein Market Maker bestellt wird, und wenn ja auch
von der Anzahl und Identitat der Market Maker.

Zudem kann eine Entscheidung der Emittentin zur Aussetzung der Annahme weiterer
Zeichnungsantrage die Gesamtzahl der ausgegebenen Wertpapiere beeinflussen und sich somit
nachteilig auf die Liquiditat der Wertpapiere auswirken.

6. Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Wie in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen beschrieben, kann der Vertrieb der Wertpapiere
im Wege eines offentlichen Angebots innerhalb eines in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Angebotszeitraums erfolgen. Wahrend dieses Angebotszeitraums behalt sich die
Emittentin und/oder eine andere in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegebene Person
das Recht vor, das Angebot zu annullieren bzw. Zeichnungsantrage in Bezug auf das Angebot im
Falle einer Uberzeichnung nur teilweise zu bedienen. Unter solchen Umstanden ist es moglich,
dass einem antragstellenden Anleger keine Wertpapiere bzw. nur eine geringere als die
beantragte Anzahl von Wertpapieren zugeteilt wird. Zahlungen eines antragstellenden Anlegers in
Bezug auf Wertpapiere, die diesem aus einem der genannten Griinde nicht zugeteilt werden,
werden erstattet. Jedoch erfolgen Erstattungen mit einer zeitlichen Verzégerung, und es fallen
keinerlei Zinsen in Bezug auf den Erstattungsbetrag an. Der antragstellende Anleger kann zudem
einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt sein.
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E. INTERESSENKONFLIKTE

1. Transaktionen in Bezug auf das Bezugsobjekt

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen koénnen gegebenenfalls Transaktionen in
Bezug auf das Bezugsobjekt eingehen, sowohl auf eigene Rechnung als auch fir ihre
Verwaltungsmandate. Diese Transaktionen kdnnen positive oder negative Auswirkungen auf den
Wert des Bezugsobjekts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. In diesem Abschnitt
"Interessenkonflikte" verwendete Bezugnahmen auf das Bezugsobjekt beinhalten gegebenenfalls
alle seine Bestandteile und Referenzwerte.

2. Ausitbung anderer Funktionen durch die Parteien

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen in Bezug auf die Wertpapiere auch
andere Funktionen ausuben, z.B. die der Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder des Index-Sponsors. Eine solche Funktion kann die Emittentin dazu berechtigen, den
Wert des Bezugsobjekts zu berechnen oder (falls es sich bei dem Bezugsobjekt um einen Basket
oder einen Index handelt) die Zusammensetzung des Bezugsobjekts festzulegen, was zu
Interessenkonflikten fiihren kdnnte, wenn von der Emittentin selbst oder einer Konzerngesellschaft
emittierte Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte als Teil des Bezugsobjekts ausgewahlt
werden kdnnen oder wenn die Emittentin zu dem Emittenten oder Schuldner in Frage kommender
Wertpapiere oder Vermdgenswerte Geschéaftsbeziehungen unterhdlt. Eine etwaige Nichterfillung
der Verpflichtungen der Deutschen Bank in einer dieser Eigenschaften wird sich wahrscheinlich
nachteilig auf die Wertpapiere auswirken. Insbesondere kénnen sich Verzdégerungen hinsichtlich
der Feststellungen, Berechnungen und/oder Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere ergeben.

3. Emission weiterer derivativer Instrumente auf das Bezugsobjekt

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kénnen weitere derivative Instrumente auf das
Bezugsobjekt (sofern vorhanden) ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

4, Eingehen von Sicherungsgeschéften

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Sicherungsgeschafte  verwenden. Die Emittentin ist der Ansicht, dass solche
Absicherungsmalnahmen unter normalen Umsténden keinen wesentlichen Einfluss auf den Wert
der Wertpapiere haben werden. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben
werden, dass die Absicherungsmalinahmen der Emittentin keine Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben werden. Der Wert der Wertpapiere kann insbesondere durch die Auflésung
eines Teils der oder aller Hedging-Positionen zum oder um den Zeitpunkt der Falligkeit oder des
Verfalls der Wertpapiere beeinflusst werden.

5. Ausgabepreis

Im Ausgabepreis fur die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zuséatzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen (“fairen™) Wert der Wertpapiere enthalten sein.
Diese Marge wird von der Emittentin nach eigenem Ermessen festgesetzt und kann sich von den
Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten fur vergleichbare Wertpapiere erheben.
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6. Reoffer-Preis und Zuwendungen

Die Emittentin kann mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen Intermediéren, die von der
Emittentin bestimmt werden (zusammen die "Vertriebsstellen"), Vertriebsvereinbarungen treffen.
Die Vertriebsstellen verpflichten sich, vorbehaltlich der Erflllung bestimmter Bedingungen, die
Wertpapiere zu einem Preis zu zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht oder unter diesem
liegt. Die Vertriebsstellen haben zugesichert, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere zu tragen. In Bezug auf alle im Umlauf befindlichen Wertpapiere kann
bis einschlief3lich zum Abwicklungstag eine regelméRig an die Vertriebsstellen zahlbare Gebihr zu
entrichten sein, deren H6he von der Emittentin und der jeweiligen Vertriebsstelle bestimmt wird.
Die Hohe der Gebihr kann sich &andern. Die Vertriebsstellen verpflichten sich, die
Verkaufsbeschrankungen einzuhalten, die in diesem Dokument in der geltenden Fassung
aufgefuhrt sind und durch die in den jeweiligen Vertriebsvereinbarungen aufgefiihrten zusatzlichen
Verkaufsbeschrankungen und die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere erganzt werden. Die
Vertriebsstellen agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungsgebihren und/oder Bestandsprovisionen in
Form von verkaufsbezogenen Provisionen an die jeweilige Vertriebsstelle. Platzierungsgebihren
sind Einmalzahlungen aus den Emissionserldsen. Alternativ kann die Emittentin der jeweiligen
Vertriebsstelle einen angemessenen Abschlag auf den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag)
gewahren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach
dem Volumen der emittierten Wertpapiere. Fungiert die Deutsche Bank AG sowohl als Emittent als
auch als Handler in Verbindung mit dem Verkauf der Wertpapiere, werden die entsprechenden
Betrage der Vertriebseinheit der Deutsche Bank AG intern gutgeschrieben. Weitere Informationen
zum Reoffer-Preis und zu Zuwendungen oder Gebihren sind den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen zu entnehmen.

Die Emittentin hat das Recht, das Angebot zur Zeichnung der Wertpapiere vor Ende der
Zeichnungsfrist zu beenden, wenn die Emittentin nach billigem Ermessen feststellt, dass ein
nachteiliges Marktumfeld, wie u. a. erhéhte Aktienmarkt- und Wechselkursvolatilitat, besteht.

Zusatzlich kénnen potenzielle Interessenkonflikte entstehen, wenn die Wertpapiere o6ffentlich
angeboten werden, da die Vertriebsstellen gemal einem Mandat der Emittentin handeln und
moglicherweise Provisionen und/oder Gebihren auf Basis der im Zusammenhang mit einem
solchen Angebot erbrachten Dienstleistungen erhalten.

7. Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die Emittentin oder eine fir sie handelnde Vertreterin kann fur die Wertpapiere als Market Maker
auftreten, ist aber (sofern nicht anders angegeben) nicht dazu verpflichtet. Durch ein solches
"Market Making" wird die Emittentin oder ihre Vertreterin den Preis der Wertpapiere maf3geblich
selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten Preise normalerweise nicht
den Preisen entsprechen, die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt
gebildet hatten.

Zu den Umsténden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundarmarkt die gestellten Geld-
und Briefkurse festlegt, gehoren insbesondere der faire Wert der Wertpapiere, der u. a. von dem
Wert des Bezugsobjekts abhangt, sowie die vom Market Maker angestrebte Spanne zwischen
Geld- und Briefkursen. Berticksichtigt werden dariber hinaus regelmafig ein fur die Wertpapiere
urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Falligkeit oder Abwicklung der
Wertpapiere von anfallenden Barausgleichsbetragen abzuziehende Entgelte oder Kosten (u. a.
Verwaltungs-,  Transaktions- oder vergleichbare  Gebihren nach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen). Einfluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren
beispielsweise ein im Ausgabepreis fir die Wertpapiere enthaltener Aufschlag auf ihren
urspringlichen Wert (siehe Ziffer 5) und die fur das Bezugsobjekt oder dessen Bestandteile
gezahlten oder erwarteten Dividenden oder sonstigen Ertrage, wenn diese aufgrund der
Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.
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Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market Maker abhangig von Angebot und
Nachfrage fur die Wertpapiere und bestimmten Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten wie beispielsweise nach Maligabe der Emissionsbedingungen erhobene
Verwaltungsentgelte werden bei der Preisstellung vielfach nicht gleichméaRig verteilt Uber die
Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu
einem im Ermessen des Market Maker stehenden friheren Zeitpunkt vollstandig vom fairen Wert
der Wertpapiere abgezogen. Entsprechendes gilt fur eine im Ausgabepreis fur die Wertpapiere
gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fur Dividenden und sonstige Ertrage des Bezugsobjekts,
die aufgrund der Ausgestaltung des Wertpapiers wirtschaftlich der Emittentin zustehen. Diese
werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn das Bezugsobjekt oder dessen
Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem friiheren Zeitpunkt der
Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten
Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt dabei u. a. von
der Hohe etwaiger Netto-RUckflisse der Wertpapiere an den Market Maker ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von dem fairen
bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Darlber hinaus kann der Market Maker die
Methode, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen vergré3ern oder verringern.

8. Handeln als Market Maker fir das Bezugsobjekt

Die Emittentin kann in bestimmten Féllen als Market Maker fiir das Bezugsobjekt auftreten,
insbesondere dann, wenn die Emittentin auch das Bezugsobjekt begeben hat. Durch solches
Market Making wird die Emittentin den Preis des Bezugsobjekts maf3geblich selbst bestimmen und
damit den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Die von der Emittentin in ihrer Funktion als Market
Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen, die sich ohne solches
Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

9. Handeln als Konsortialmitglied fur Emittenten des Bezugsobjekts oder in ahnlicher
Funktion

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kodnnen in Verbindung mit kinftigen
Angeboten des Bezugsobjekts auch als Konsortialmitglieder fungieren oder als Finanzberater oder
Geschaftsbank fur den Emittenten eines Bezugsobjekts. Tatigkeiten der genannten Art kénnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

10. Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen

Die Emittentin und/oder ihre Verbundenen Unternehmen kénnen nicht-6ffentliche Informationen
Uber das Bezugsobjekt erhalten, zu deren Offenlegung gegentber den Wertpapierinhabern die
Emittentin oder deren Verbundene Unternehmen nicht verpflichtet sind. Weiterhin durfen die
Emittentin bzw. ein oder mehrere Verbundene Unternehmen der Emittentin Research zu dem
Bezugsobjekt vertffentlichen. Derartige Tatigkeiten kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen
und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.
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1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM PROGRAMM
A. VERANTWORTLICHE PERSONEN — WICHTIGER HINWEIS

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Verantwortliche Person" und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen die "Deutsche Bank") mit Sitz in Frankfurt
tragt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und erklart, dass
diese ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Sind als Quelle fur in diesem Basisprospekt und/oder den Endgultigen Bedingungen enthaltene
Angaben Dritte angegeben, bestatigt die Emittentin, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben
sind und dass, soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von den jeweiligen Dritten
veroffentlichten Angaben ableiten kann, keine Fakten ausgelassen wurden, die die
wiedergegebenen Angaben unrichtig oder irrefihrend machen wirden. Die Emittentin Gbernimmt
keine Gewahrleistung in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

Héandler, Vertriebspersonal oder andere Personen sind nicht befugt, im Zusammenhang mit dem
Angebot oder Verkauf der Wertpapiere andere als die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder
Zusicherungen abgegeben wurden, kénnen sie nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen
werden. Weder dieser Basisprospekt noch etwaige sonstige Angaben Uber die Wertpapiere sind
als Grundlage einer Bonitatsprifung oder sonstigen Bewertung gedacht und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin an den jeweiligen Empféanger angesehen werden, die angebotenen
Wertpapiere zu erwerben. Anleger, die den Kauf der Wertpapiere beabsichtigen, sollten eine
eigene unabhangige Prifung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
vornehmen. Weder dieser Basisprospekt noch andere Angaben Uber die Wertpapiere stellen ein
Angebot (im zivilrechtlichen Sinne) seitens oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen
zur Zeichnung oder zum Kauf der Wertpapiere dar, d.h. ein Zeichnungs- oder Kaufvertrag tber die
Wertpapiere wird nicht durch eine einseitige Erklarung seitens oder im Namen des Zeichnenden
oder Kaufers wirksam abgeschlossen.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere koénnen in
bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung uber die RechtmaRigkeit der Verbreitung dieses Basisprospekts oder des Angebots
der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen
Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und tbernimmt keine Verantwortung dafir,
dass eine Verbreitung des Dokuments oder ein Angebot ermdglicht werden. In keinem Land
durfen demgemalf die Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder dieser
Basisprospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder
veroffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Basisprospekts sind, missen sich tber die geltenden
Beschrankungen informieren und diese einhalten. Erganzend wird auf die ,Allgemeinen Verkaufs-
und Ubertragungsbeschrankungen® in Abschnitt VII. "Allgemeine Informationen zu Besteuerung
und Verkaufsbeschrankungen" verwiesen.

Dieses Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
Aussagen, bei denen es sich nicht um historisch belegte Tatsachen handelt, so u.a. subjektive
Einschatzungen und Erwartungen. Alle Aussagen in diesem Dokument, bei denen es sich um
Absichtsbekundungen, Einschatzungen, Erwartungen oder Vorhersagen handelt (einschlieflich
der zugrunde liegenden Annahmen) sind zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren
auf Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der Geschéftsleitung der Deutschen Bank zum
aktuellen Zeitpunkt vorliegen. Zukunftsgerichtete Aussagen gelten daher nur fir den Zeitpunkt, an
dem sie abgegeben werden, und die Emittentin Ubernimmt keine Verpflichtung, solche Aussagen
auf der Grundlage neuer Informationen oder zukunftiger Ereignisse o6ffentlich zu aktualisieren.
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Zukunftsgerichtete Aussagen sind grundsatzlich mit Risiken und Unsicherheiten behaftet. Eine
Vielzahl von Faktoren kann daher dazu fihren, dass die von der Emittentin oder mit Wertpapieren

erzielten Ergebnisse erheblich von den in zukunftsgerichteten Aussagen vorhergesagten
abweichen.

In diesem Basisprospekt beziehen sich "€", "Euro” oder "EUR" auf die gemald dem Vertrag zur
Grundung der Europaischen Gemeinschaft in seiner geadnderten Fassung zu Beginn der dritten
Phase der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrte Wahrung, alle
Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf Schweizer Franken, und alle Bezugnahmen auf "US-
Dollar", "U.S.$" und "$" beziehen sich auf Dollar der Vereinigten Staaten.
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B. FORM DES DOKUMENTS — VEROFFENTLICHUNG

1. Form des Dokuments

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemdaR Artikel 5 (4) der
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der geéanderten Fassung) (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung) dar, wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in
Verbindung mit Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Europaischen Kommission umgesetzt worden
ist. Dieser Basisprospekt enthalt als solcher keine Informationen, die zum Zeitpunkt der Billigung
des Basisprospekts noch nicht bekannt waren und die ausschlie3lich zum Zeitpunkt des jeweiligen
neuen Angebots von Wertpapieren im Rahmen des Basisprospekts bestimmt werden kénnen. Fir
die Wertpapiere werden endgiltige Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") erstellt, die
die in diesem Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen der Wertpapiere ergénzen und
andern.

2. Verdffentlichung

Der Basisprospekt wurde in deutscher Sprache veroffentlicht. Des Weiteren kdnnen der
Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen oder die Zusammenfassung und mdglicherweise
andere Teile beider Dokumente auch in anderen Sprachen veroffentlicht worden sein. Der
Basisprospekt wurde auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) veroffentlicht.
Zusatzlich sind der Basisprospekt und alle Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis
einbezogen wurden, am Sitz der Emittentin Deutsche Bank AG, Mainzer Landstr. 11-17, 60329
Frankfurt am Main und in ihrer Niederlassung London, Winchester House, 1 Great Winchester
Street, London EC2N 2DB kostenlos erhaltlich.

Endgiiltige Bedingungen kénnen zusammen mit ihren Ubersetzungen oder den Ubersetzungen
der Zusammenfassung in der Fassung der jeweiligen Endgultigen Bedingungen auf der Webseite
der Emittentin  (www.xmarkets.db.com) verdffentlicht werden. Diese Dokumente sind
gegebenenfalls auch am Sitz der Emittentin erhaltlich.

Die Konzernabschliisse der Deutsche Bank AG fir das zum 31. Dezember 2017 und das zum
31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr (geprift) und der Jahresabschluss und Lagebericht
(HGB) der Deutsche Bank AG flur das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr (gepruft)
und die Ergebnistibersicht des Deutsche Bank-Konzerns zum 31. Marz 2019 (ungeprift) sind auf
der frei zuganglichen Webseite der Emittentin (https://www.db.com/ir/index_de.htm) unter der
Rubrik  ,Berichte und Events®, Unterrubrik  ,Geschaftsberichte® und  Unterrubrik
,Quartalsergebnisse” erhaltlich.
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C. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Der von der Emittentin veréffentlichte Basisprospekt enthélt Informationen zu Wertpapieren, die
unter dem Programm angeboten werden koénnen. Dabei handelt es sich um strukturierte
Wertpapiere mit unterschiedlichen wirtschaftlichen Funktionsweisen.

Der Basisprospekt beinhaltet nicht alle fur eine Anlageentscheidung erforderlichen Informationen,
da die Ausgestaltung des entsprechenden Wertpapiers nicht bei Veroéffentlichung des
Basisprospekts, sondern in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen beschrieben wird. Aus
diesem Grund stellt der Basisprospekt eine Zusammenfassung der Ausgestaltungsmdéglichkeiten
in Bezug auf die unter dem jeweiligen Basisprospekt gegebenenfalls ausgegebenen Wertpapiere
dar.

Eine Anlageentscheidung sollte erst getroffen werden, wenn die Endgtiltigen Bedingungen fir die
entsprechenden Wertpapiere sorgfaltig gelesen wurden.

Beschreibung: Das Programm der Deutsche Bank AG (das "Programm") ist ein
Programm fir das Angebot von [An einen Basket gebundenen
Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-
Zertifikaten] ("Wertpapiere").

Emittentin: Deutsche Bank AG

Die  Emittentin  kann die  Wertpapiere durch ihre
Hauptniederlassung in Frankfurt oder ihre Niederlassung in
London ("Deutsche Bank AG, Niederlassung London®)
begeben, wie in den jeweiligen Endgulltigen Bedingungen bzw.
Emissionsbedingungen angegeben.

Vertrieb: Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines 6ffentlichen
Angebots oder einer Privatplatzierung erfolgen. Die
Vertriebsmethode ist in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen

festgelegt.
Genehmigung, Zulassung Die Emittentin hat bei der BaFin, der nach dem
zum Handel und Wertpapierprospektgesetz (das "Gesetz") zur Umsetzung der
Notierung: Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des

Rates vom 4. November 2003 in deutsches Recht zustandigen
Behorde, dieses Dokument zur Billigung als Basisprospekt
eingereicht.

Die BaFin hat diesen Basisprospekt einer
Vollstandigkeitsprifung, welche eine Prufung auf Koharenz und
Verstandlichkeit einschlie3t, unterzogen und anschlieRend
gebilligt.

Eine Zulassung zum Handel bzw. eine Notierung der Wertpapiere
kann an  verschiedenen Bodrsen oder multilateralen
Handelssystemen oder Markten erfolgen, u. a. an der Frankfurter
Wertpapierbdrse und/oder an der Stuttgarter Wertpapierborse. Es
kénnen auch Wertpapiere ausgegeben werden, die an keinem
Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefuhrt, ob
die jeweiligen Wertpapiere zum Handel zugelassen bzw. notiert
sind, und gegebenenfalls werden die entsprechenden Bdrsen
und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Markte
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Nennbetrag der
Wertpapiere:

Emissionsbedingungen
der Wertpapiere:

Form der Wertpapiere:

Status der Wertpapiere:

Instrument der
Glaubigerbeteiligung und
sonstige
Abwicklungsmalinahmen:

aufgefuhrt. Des Weiteren enthalten die Endgiiltigen Bedingungen
Angaben zu einem mit der Ausgabe der Wertpapiere eventuell
verbundenen offentlichen Angebot.

Sofern es sich bei den Wertpapieren gemafl den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen um
Schuldverschreibungen handelt, werden sie zum jeweiligen
Nennbetrag begeben, der in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen angegeben ist, mit der
MalRgabe, dass der niedrigstmégliche Nennbetrag jeder
Schuldverschreibung, die fir den Handel an einer Borse des
Europaischen Wirtschaftsraums zugelassen ist oder in einem
Mitgliedstaat des  Europdischen  Wirtschaftsraums  unter
Bedingungen o&ffentlich angeboten wird, die die Veroffentlichung
eines Prospekts gemalR der Prospektrichtlinie erfordern, EUR
1.000 betragt (oder, wenn die Wertpapiere auf eine andere
Wahrung als den Euro lauten, den entsprechenden Betrag in
dieser Wahrung) oder einem hoheren Betrag entspricht, der von
Zeit zu Zeit von der zustandigen Zentralbank (oder einer
gleichwertigen Institution) oder durch die fir die mafigebliche
Wahrung geltenden Rechtsvorschriften erlaubt bzw.
vorgeschrieben wird.

Fur die Wertpapiere werden endglltige Bedingungen (die
"Endglltigen Bedingungen") erstellt, die die im Abschnitt IV.
"Allgemeine Emissionsbedingungen, Produktbedingungen und
Angaben zum Bezugsobjekt" aufgefuhrten Allgemeinen
Emissionsbedingungen und Produktbedingungen der
Wertpapiere vervollstandigen und konkretisieren.

Die Wertpapiere wurden durch eine Globalurkunde verbrieft (die
"Globalurkunde").

Unterliegt die Globalurkunde deutschem Recht, ist diese ein
Inhaberpapier. Bei

0] englischem Recht unterliegenden Wertpapieren ist die
Globalurkunde ein Inhaber- oder Namenspapier, wie
jeweils in den Produktbedingungen angegeben; und

(i) deutschem Recht unterliegenden Wertpapieren, ist die
Globalurkunde ein Inhaberpapier.

Es wurden und werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Die Wertpapiere begriinden direkte, unbesicherte, nicht-
nachrangige Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander
und gegenuber samtlichen anderen unbesicherten, nicht-
nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig sind,
wobei dies nicht fur gesetzlich vorrangige Verpflichtungen gilt.

Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament
und der Rat der Europdischen Union die Richtlinie 2014/59/EU
zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,Bank Recovery and
Resolution Directive” oder "BRRD"), die durch das am 1. Januar
2015 in Kraft getretene Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
(SAG) in deutsches Recht umgesetzt wurde. Fir in der Eurozone
ansassige Banken, wie die Emittentin, die im Rahmen des
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Rangfolge der
Wertpapiere

einheitlichen  Aufsichtsmechanismus ("Single Supervisory
Mechanism" — "SSM") beaufsichtigt werden, sieht die
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates ("SRM-Verordnung") ab 1. Januar 2016 die
einheitliche Anwendung der Abwicklungsregeln unter der
Verantwortung des européaischen Einheitlichen
Abwicklungsausschusses vor (bezeichnet als "Einheitlicher
Abwicklungsmechanismus"  oder  "Single Resolution

Mechanism" - "SRM"). Im Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus ist der Einheitliche
Abwicklungsausschuss far die Annahme von

Abwicklungsentscheidungen zustandig in enger Zusammenarbeit
mit der Européischen Zentralbank, der Europaischen Kommission
und den nationalen Abwicklungsbehérden, falls eine bedeutende,
direkt von der Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie
die Emittentin, ausféllt oder wahrscheinlich ausfallt und
bestimmte weitere Voraussetzungen erfillt sind. Die nationalen
Abwicklungsbehérden der betroffenen Mitgliedstaaten der
Europdischen Union wirden solche vom Einheitlichen
Abwicklungsausschuss angenommenen
Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch
nationales Recht zur Umsetzung der BRRD auf sie Ubertragenen
Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustandige Behorde fest, dass die Emittentin ausfallt
oder wahrscheinlich ausfallt und sind bestimmte weitere
Bedingungen erfullt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und
anderen anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die
zustandige Abwicklungsbehorde die Befugnis zur teilweisen oder
vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere
beziehungsweise der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie
von Zinsen oder sonstigen Betrdgen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder
sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (diese
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse  werden
nachfolgend als "Instrument der Glaubigerbeteiligung”
bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaRnahmen, unter anderem einer Ubertragung der
Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrdger oder einer
Anderung der Bedingungen der Wertpapiere (einschlieBlich einer
Anderung der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren Loéschung.
Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie jede dieser
sonstigen AbwicklungsmalRnahmen werden nachfolgend als
"AbwicklungsmalRnahme” bezeichnet. Die zustandige
Abwicklungsbehtdrde kann sowohl einzelne als auch eine
Kombination verschiedener AbwicklungsmalRnahmen anwenden.

Der Rang der Verbindlichkeiten der Emittentin in einem
Insolvenzverfahren  oder  bei einer  Anordnung  von
AbwicklungsmalRnahmen gegen die Emittentin bestimmt sich
nach deutschem Recht. Die Wertpapiere begriinden
unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten,
die im Rang dem aufsichtsrechtlichen Kapital der Emittentin
sowie ihren nachrangigen Verbindlichkeiten und ihren
unbesicherten, nicht-nachrangigen, nicht bevorzugten
Verbindlichkeiten vorgehen. Die Verbindlichkeiten aus den
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Ausgabepreis:

Angebotspreis:

Besteuerung:

Wertpapieren sind gleichrangig mit samtlichen anderen
unbesicherten, nicht-nachrangigen bevorzugten Verbindlichkeiten
der Emittentin, insbesondere solchen aus Derivaten,
strukturierten Produkten und nicht privilegierten Einlagen. Die
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren gehen im Rang solchen
Verbindlichkeiten nach, die bei Insolvenz oder
AbwicklungsmalRnahmen gesonderten Schutz geniel3en, wie z.B.
bestimmte privilegierte Einlagen.Zum Datum dieses
Basisprospekts lauteten die der Deutsche Bank AG erteilten
Ratings fur ihre langfristigen Bevorzugten Vorrangigen
Verbindlichkeiten wie folgt: A3 (Negative) von Moody’s und BBB+
von S&P. Zu den von den Rating-Agenturen verwendeten
Definitionen siehe die Informationen (inklusive etwaiger
Nachtrage) im Abschnitt ~Risikofaktoren" des
Registrierungsformulars in deutscher Sprache der Deutsche Bank
AG vom 15. Mai 2019 (in der aktuellen Fassung), die in diesen
Basisprospekt im Abschnitt ,lll. G. Durch Verweis einbezogene
Informationen® durch Verweis einbezogen werden.

Wertpapiere kdnnen zu einem Ausgabepreis emittiert werden, der
dem Nennbetrag bzw. dem mathematischen (“fairen®) Wert der
Wertpapiere entspricht, bzw. mit einem Ab- oder Aufschlag
gegeniuber dem Nennbetrag bzw. dem mathematischen Wert der
Wertpapiere ausgegeben werden.

Wertpapiere kdnnen zu einem Angebotspreis, der nach den
jeweiligen Marktbedingungen festgesetzt wird, angeboten
werden.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber
ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Geblhren, Abziige oder
sonstige Betrage, die im Zusammenhang mit dem Besitz von ihm
gehaltener Wertpapiere, ihrer Ubertragung oder sonstigen
Ereignissen hinsichtlich dieser Wertpapiere anfallen, zu zahlen.
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D. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Die nachfolgend beschriebenen Wertpapiere kénnen im Rahmen des Programms angeboten
werden:

Produkt Nr. 1: An einen Basket gebundene Zertifikat

Das An einen Basket gebundene Zertifikat ermdglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des
Bezugsobjekts, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung einer Verwaltungsgebihr, sofern in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu
partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kindigung
durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag, dessen Hohe vom Preis bzw. Stand des
Bezugsobjekts am maf3geblichen Bewertungstag abhangt. Im Fall der Austbung durch den
Anleger oder nach Kiundigung durch die Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht
der Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzsstand multipliziert mit dem Multiplikator.

Produkt Nr. 2: Endlos-Zertifikat

Das Endlos-Zertifikat ermoglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Bezugsobjekts,
gegebenenfalls unter Berlcksichtigung einer Verwaltungsgebihr, sofern in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kindigung
durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag, dessen Hohe vom Preis bzw. Stand des
Bezugsobjekts am mafgeblichen Bewertungstag abhangt. Im Fall der Austbung durch den
Anleger oder nach Kindigung durch die Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht
der Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzsstand multipliziert mit dem Multiplikator.

Produkt Nr. 3: Index-Zertifikat

Das Index-Zertifikat ermoglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Bezugsobjekts,
gegebenenfalls unter Berlcksichtigung einer Verwaltungsgebihr, sofern in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung
durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag, dessen Hohe vom Preis bzw. Stand des
Bezugsobjekts am maf3geblichen Bewertungstag abhangt. Im Fall der Austbung durch den
Anleger oder nach Kindigung durch die Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag, entspricht
der Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzsstand multipliziert mit dem Multiplikator.

Produkt Nr. 4: X-Pert-Zertifikat

Das X-Pert-Zertifikat ermoglicht Anlegern, an der Wertentwicklung des Bezugsobjekts,
gegebenenfalls unter Berlcksichtigung einer Verwaltungsgebihr, sofern in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen vorgesehen, zu partizipieren.

Bei diesem Zertifikat zahlt die Emittentin nach Ausiibung durch den Anleger oder nach Kindigung
durch die Emittentin einen Barausgleichsbetrag bwz. Tilgungs-Barausgleichsbetrag, dessen Hohe
vom Preis bzw. Stand des Bezugsobjekts am malRgeblichen Bewertungstag bzw. Tilgungs-
Bewertungstag abhangt. Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch die
Emittentin, jeweils zu einem Beendigungstag bzw. zu einem Austbungs- oder Tilgungstag,
entspricht der Barausgleichsbetrag dem Schlussreferenzsstand bzw. Austbungsreferenzkurs
multipliziert mit dem Multiplikator bzw. der Tilgungs-Barausgleichsbetrag dem Tilgungs-
Referenzkurs multipliziert mit dem Multiplikator.
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E. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES BEZUGSOBJEKTS

Die Wertpapiere konnen sich auf Indizes, Waren und/oder Fondsanteile sowie auf Korbe
bestehend aus Aktien bzw. Dividendenwerten, Indizes und/oder anderen Wertpapieren beziehen.

Falls das Bezugsobjekt ein Index ist, der durch eine juristische oder natirliche Person zur
Verfligung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt,
basieren die Regeln des Index (einschlieBlich der Indexmethode fir die Auswahl und
Neuabwagung der Indexbestandteile und der Beschreibung von Marktstérungen und
Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien. Dartber hinaus werden
samtliche Regeln des Index und Informationen zu seiner Wertentwicklung kostenlos auf einer in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen festgelegten Website
abrufbar sein.

Die im Rahmen dieses Basisprospekts angebotenen Wertpapiere beziehen sich gegebenenfalls
auf Referenzwerte im Sinne der Benchmark-Verordnung (Verordnung 2016/1011 — "BMV"). In
diesem Fall unterliegt die Emittentin bestimmten Anforderungen im Hinblick auf die Verwendung
dieser Referenzwerte sowie damit verbundenen Informationspflichten im Rahmen dieses
Basisprospekts.

Gemal Artikel 29 Absatz 2 BMYV ist die Emittentin im Zusammenhang mit Wertpapieren, die sich
auf einen Referenzwert beziehen, verpflichtet, im Basisprospekt anzugeben, ob der Administrator
des maRgeblichen Referenzwertes in das gemal BMV vorgeschriebene Register eingetragen ist.
Wegen der gemaR der BMV gewéhrten Ubergangsfrist (bis 1. Januar 2020) geht die Emittentin
davon aus, dass die Zahl der im Register eingetragenen Administratoren wéahrend der
Geltungsdauer dieses Basisprospekts nur relativ langsam steigen wird.

Zum Datum dieses Basisprospekts ist kein Administrator eines Referenzwertes, auf den in diesem
Basisprospekt Bezug genommen wird, im Register der Administratoren und Referenzwerte
eingetragen, das gemaR Artikel 36 BMV von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde eingerichtet und gefihrt wird. In den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
wird angegeben, wenn der Administrator eines fir die jeweiligen Wertpapiere verwendeten
Referenzwertes geman den Bestimmungen der BMV eingetragen ist.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen werden das jeweilige
Bezugsobjekt festlegen und angeben, wo Informationen Uber das jeweilige Bezugsobjekt,
insbesondere Uber seine vergangene und kunftige Wertentwicklung und seine Volatilitét, zu finden
sind und ob die Emittentin beabsichtigt, weitere Informationen Uber das Bezugsobjekt zur
Verfligung zu stellen.
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F. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE
1. Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren Bérsen
oder multilateralen Handelssystemen oder Markten zugelassen bzw. einbezogen werden, u. a. an
der Frankfurter Wertpapierbdrse und an der Stuttgarter Wertpapierborse. Ebenso kdnnen auch
Wertpapiere ausgegeben werden, die an keinem Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefuhrt, ob die jeweiligen Wertpapiere zum
Handel zugelassen bzw. notiert sind, und gegebenenfalls werden die entsprechenden Bérsen
und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Markte aufgefiihrt. Des Weiteren enthalten die
Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Ausgabe der Wertpapiere eventuell
verbundenen 6ffentlichen Angebot und dem mafgeblichen Angebotszeitraum.

Im Fall einer Zulassung zum Handel und/oder einer Notierung, geben die jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen, falls anwendbar, das Mindesthandelsvolumen an und enthalten eine Schatzung der
Gesamtkosten fur die Zulassung zum Handel.

2. Angebot von Wertpapieren

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen legen die Details in Bezug
auf die Bedingungen und Konditionen des Angebots der Wertpapiere fest.

Inshesondere werden die folgenden Informationen, sofern anwendbar, im anwendbaren Umfang in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen dargestellt:

. Gesamtsumme der Emission/des Angebots

. Beschreibung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums und der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums

. Details der Stornierung der Emission der Wertpapiere

. Bedingungen fur das Angebot

. Malgeblicher Angebotszeitraum

. Beschreibung des Antragsverfahrens

. Beschreibung der Madoglichkeit zur Reduzierung des Zeichnungsbetrags und
Ruckerstattungsverfahren bei zu hohen Zahlungen der Antragsteller

. Angabe zu Verfahren und Fristen flr Bezahlung und Lieferung der Wertpapiere

. Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots

. Verfahren fir die Ausiubung von Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang mit nicht ausgetibten Zeichnungsrechten

. Verfahren fur die Mitteilung des zugeteilten Betrags an die Antragsteller und

Informationen dazu, ob bereits vor Erhalt der entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf

. Betrag der Gebiihren und Steuern, die speziell fir Zeichner oder Kaufer anfallen

. Name(n) und Adresse(n), sofern der Emittentin bekannt, der Platzierungstellen in den
verschiedenen Landern, in denen das Angebot erfolgt

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere der Kategorie der
Quialifizierten Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie oder der Nicht-Qualifizierten Anlegern oder
beiden Kategorien angeboten werden und ob das Angebot einzelner Tranchen auf bestimmte
Lander beschrankt ist.
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3. Gattung der Wertpapiere

Die Wertpapiere wurden durch eine Globalurkunde verbrieft und als Inhaberpapiere begeben. Es
wurden und werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

4. Mindest- und Hochstausiibungsbetrag

Als Mindestausitbungsbetrag ist ein Wertpapier festgelegt. Ein Hochstaustibungsbetrag ist nicht
festgelegt.

5. Gebihren

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bzw. Emissionsbedingungen legen, sofern anwendbar,
die Art sowie den Betrag von Gebuhren fest, die von der Emittentin gezahlt oder erhoben werden.

6. Wertpapierratings

Unter dem Programm zu begebende Wertpapiere kénnen Uber ein Rating verfiigen oder nicht. Ein
Wertpapierrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren dar
und kann jederzeit von den erteilenden Rating-Agenturen ausgesetzt, herabgestuft oder
widerrufen werden. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere tber
ein Rating verfugen und, falls sie tber ein Rating verfiigen, Uber was fir ein Rating sie verfigen.

7. Interessen an der Emission beteiligter natirlicher und juristischer Personen

Die Endgultigen Bedingungen koénnen, falls relevant, weitere fir das Angebot wesentliche
Informationen Uber Interessen an der Emission beteiligter nattrlicher und juristischer Personen
enthalten.

8. Grinde fur das Angebot, Verwendung der Erlése, geschatzter Nettoerlés und
geschatzte Gesamtkosten

Die Grinde fir das Angebot sind Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken. Der
Nettoerlés aus der Begebung von Wertpapieren, die in diesem Basisprospekt dargestellt werden,
wird von der Emittentin fir ihre allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet. Ein erheblicher Teil
des Erléses aus der Begebung bestimmter Wertpapiere kann fir die Absicherung gegen
Marktrisiken, die im Hinblick auf diese Wertpapiere bestehen, verwendet werden.

Bei anderen Griinden fiir das Angebot als Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter
Risiken, werden die Griinde in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Falls die Nettoerlose
einer Emission von der Emittentin nicht fur ihre allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet
werden oder falls die Erlose fir mehrere Zwecke verwendet werden sollen, enthalten die
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen weitere Informationen, einschliel3lich der geschéatzte
Nettoerl6s, der beabsichtigten Hauptverwendungszwecke und der Reihenfolge ihrer Prioritét.

In keinem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die Erlose aus den Wertpapieren in den Basiswert
oder andere Vermogensgegenstinde zu investieren. Die Emittentin ist in der Verwendung der
Erlése aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

Darlber hinaus geben die Endgiltigen Bedingungen die etwaigen geschatzten Gesamtkosten an.
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9. Landerspezifische Angaben

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen hinsichtlich etwaiger Zahl- und
Verwaltungsstellen in dem Land bzw. den Landern, in dem bzw. in denen das Angebot der
Wertpapiere stattfindet.

10. Clearingstelle

Die Clearingstelle ist die Clearstream Banking AG. Die Anschrift der Clearingstelle ist, abweichend

von den Emissionsbedingungen, die folgende: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland.
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G.

DURCH VERWEIS EINBEZOGENE INFORMATIONEN

Die folgenden Informationen werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
bilden einen Bestandteil desselben:

a)

Registrierungsformular der Deutsche Bank AG vom 15. Mai 2019

und

Dokument:

Gebilligt durch:

Registrierungsformular der Deutsche Bank AG
vom 15. Mai 2019 (deutsche Fassung)

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin)

Von der BaFin nach § 13 WpPG gebilligt

Enthalt alle gemal 8§ 7 WpPG i.V.m. Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Europaischen
Kommission erforderlichen Angaben zur Emittentin:

Risikofaktoren

Verantwortliche Personen
Abschlussprufer
Informationen Uber die Deutsche Bank

Geschéftsiiberblick (einschliellich
Haupttatigkeitsbereiche und Hauptmarkte)

Organisationsstruktur

Trendinformationen (einschlieRlich Erklarung

Uber das Nichtvorliegen negativer

Veranderungen und Aktuelle Ereignisse und

Ausblick)

Verwaltungs-, Management-, und
Aufsichtsorgane

Hauptaktionére

Finanzinformationen tber die Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Deutsche Bank

AG

Historische
Finanzinformationen/Finanzberichte

Prifung der historischen jahrlichen
Finanzinformationen

Seiten 4 bis 15

(in diesen Basisprospekt per Verweis
einbezogen in  Abschnitt  “ll. A
Risikofaktoren in Bezug die
Emittentin®)

auf

Seite 16

Seite 16

Seite 16

Seiten 16 bis 18

Seite 26

Seiten 19 bis 25

Seiten 26 bis 28

Seite 29

Seite 29

Seite 29

Seite 29
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- Gerichts- und Schiedsverfahren Seiten 30 bis 53

- Wesentliche Veranderungen in der Seite 53
Finanzlage der Deutsche Bank

- Wesentliche Vertrage Seite 54

- Einsehbare Dokumente Seite 55

(vorstehende Angaben sind jeweils in
diesen Basisprospekt per Verweis
einbezogen in Abschnitt
“VIII. Beschreibung der Emittentin®)

Alle weiteren Abschnitte in diesem Registrierungsformular vom 15. Mai 2019, welche nicht per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fiir den Anleger nicht relevant.

b) Konzernabschluss (IFRS) der Deutsche Bank AG fur das zum 31. Dezember 2017
endende Geschéftsjahr (gepruft)

Dokument:

Konzernabschluss (IFRS) der Deutsche Bank AG | gemal § 117 WpHG am 16. Marz 2018
fur das zum 31. Dezember 2017 endende | der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt
Geschaéftsjahr (geprift) (deutsche Fassung) und mit entsprechender
Bekanntmachung der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht  (BaFin)
mitgeteilt

Veroffentlichung im
Unternehmensregister sowie auf
https://www.db.com/ir/de/geschaeftsber
ichte.htm

(in diesen Basisprospekt per Verweis
einbezogen in Abschnitt
“VIII. Beschreibung der Emittentin®)

C) Konzernabschluss (IFRS) der Deutsche Bank AG fir das zum 31. Dezember 2018
endende Geschéftsjahr (gepriift) sowie Jahresabschluss und Lagebericht (HGB) der
Deutsche Bank AG fiir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr (gepriift)

Dokument:

Konzernabschluss (IFRS) der Deutsche Bank AG | gemal 8§ 117 WpHG am 22. Marz 2019
fur das zum 31. Dezember 2018 endende | der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt
Geschaéftsjahr (geprift) (deutsche Fassung) und mit entsprechender
Bekanntmachung der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht  (BaFin)
mitgeteilt

Veroffentlichung im
Unternehmensregister sowie auf
https://www.db.com/ir/de/geschaeftsber
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ichte.htm

(in diesen Basisprospekt per Verweis
einbezogen in Abschnitt
“VIII. Beschreibung der Emittentin®)

Jahresabschluss und Lagebericht (HGB) der
Deutsche Bank AG fur das zum
31. Dezember 2018 endende  Geschéftsjahr
(gepruft) (deutsche Fassung)

gemall 8§ 114 Abs. 1 WpHG am
22.Marz 2019 der Offentlichkeit zur
Verfligung gestellt und mit
entsprechender Bekanntmachung der

Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht  (BaFin)
mitgeteilt

Veroffentlichung im
Unternehmensregister sowie auf

https://www.db.com/ir/de/geschaeftsber
ichte.htm

(in diesen Basisprospekt per Verweis
einbezogen in Abschnitt
“VIII. Beschreibung der Emittentin®)

d) Ergebnistbersicht des Deutsche Bank-Konzerns zum 31. Marz 2019 (ungepruft)

Dokument:

Ergebnistibersicht des Deutsche Bank Konzerns
zum 31.Marz 2019 (ungeprift) (deutsche
Fassung)

Am 26. April 2019 der Offentlichkeit zur
Verfligung gestellt und mit
entsprechender Bekanntmachung der
Commission de  Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) mitgeteilt

Veroffentlichung auf
https://www.db.com/ir/

de/quartalsergebnisse.htm und auf der
Webseite der Luxembourg Stock

Exchange, https://www.bourse.lu

(in diesen Basisprospekt per Verweis
einbezogen in Abschnitt
“VIII. Beschreibung der Emittentin®)

e) Informationen aus dem Basisprospekt fir die Emission von Zertifikaten vom 22. Mai

2019 der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Dokument:

Basisprospekt fur die Emission von Zertifikaten
vom 22. Mai 2019

Bundesanstalt for Finanzdienst-

leistungsaufsicht (BaFin)

Von der BaFin am 23. Mai 2019 nach
§ 13 WpPG gebilligt
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»  Abschnitt VIII. ,Allgemeine Informationen zu Seiten 637 bis 640
Besteuerung und Verkaufsbeschrankungen®
B. ,Allgemeine Verkaufs- und
Ubertragungsbeschrankungen®

(in diesen Basisprospekt per Verweis
einbezogen in Abschnitt VII.

»2Allgemeine Informationen zu
Besteuerung und
Verkaufsbeschrankungen® B.
»2Allgemeine Verkaufs- und

Ubertragungsbeschrankungen*)

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt fur die Emission von Zertifikaten vom 22. Mai
2019, welche nicht per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger
nicht relevant.

f) Informationen aus dem Basisprospekt | fir das Angebot von [An einen Basket
gebundenen Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten]
vom 7. Dezember 2016 der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Dokument:

Basisprospekt | fir das Angebot von [An einen | Bundesanstalt far Finanzdienst-
Basket gebundenen Zertifikaten] [Endlos- | leistungsaufsicht (BaFin)

Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert- .
o Von der BaFin am 8. Dezember 2016
Zertifikaten] vom 7. Dezember 2016 nach § 13 WpPG gebilligt

»  Abschnitt “V. Muster der Endgultigen Seite 811 — 822

Bedingungen (in diesen Basisprospekt per Verweis

einbezogen in Abschnitt “VI. Endgultige
Bedingungen zur Fortsetzung des
offentlichen Angebots®)

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt | fir das Angebot von [An einen Basket
gebundenen Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten] vom
7. Dezember 2016, welche nicht per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir
Anleger nicht relevant.

Q) Informationen aus dem Basisprospekt | fiir das Angebot von [An einen Basket gebundenen
Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten] vom 1. Dezember
2017 der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Dokument:

Basisprospekt | fur das Angebot von [An einen | Bundesanstalt fur Finanzdienst-
Basket gebundenen  Zertifikaten] [Endlos- | leistungsaufsicht (BaFin)

Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-

Von der BaFin am 7. Dezember 2017

Zertifikaten] vom 1. Dezember 2017 nach § 13 WpPG gebilligt

«  Abschnitt “V. Muster der Endgultigen Seite 802 — 813

Bedingungen (in diesen Basisprospekt per Verweis

einbezogen in Abschnitt “VI. Endgiltige
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Bedingungen zur  Fortsetzung des
offentlichen Angebots®)

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt | fir das Angebot von [An einen Basket
gebundenen Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten] vom
1. Dezember 2017, welche nicht per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fur
Anleger nicht relevant.

h) Informationen aus dem Basisprospekt | flir das Angebot von [An einen Basket gebundenen
Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten] vom
27. November 2018 der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Dokument:

Basisprospekt | fir das Angebot von [An einen | Bundesanstalt fur Finanzdienst-
Basket gebundenen  Zertifikaten] [Endlos- | leistungsaufsicht (BaFin)

Zertifikaten)] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-

Von der BaFin am 30. November 2018

Zertifikaten] vom 27. November 2018 nach § 13 WpPG gebilligt

+  Abschnitt “V. Muster der Endgdltigen Seite 775 - 785

Bedingungen (in diesen Basisprospekt per Verweis

einbezogen in Abschnitt “VI. Endgultige
Bedingungen zur Fortsetzung des
offentlichen Angebots®)

Alle weiteren Abschnitte in dem Basisprospekt | fir das Angebot von [An einen Basket
gebundenen Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [X-Pert-Zertifikaten] vom
27. November 2018, welche nicht per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind
fur Anleger nicht relevant.

Nach der Veréffentlichung dieses Basisprospekis kann die Emittentin einen Nachtrag erstellen,
der von der BaFin gemaf 88 13, 16 WpPG gebilligt werden muss. In einem solchen

Nachtrag (oder einem durch Verweis einbezogenen Dokument, aus dem Informationen durch
Verweis einbezogen worden sind) enthaltene Angaben gelten im jeweils anwendbaren Rahmen
(ausdrucklich, stillschweigend oder auf sonstige Weise) als Anderung oder Ersetzung von
Angaben, die in diesem Basisprospekt oder in durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogenen Informationen enthalten sind. Auf diese Weise geédnderte oder ersetzte Angaben
gelten nur in der jeweils gednderten oder ersetzten Form als Bestandteil dieses Basisprospekts.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Genehmigung

Die Auflegung des Programms und die Ausgabe der Wertpapiere in dessen Rahmen
wurden ordnungsgemaf durch die zustandigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt.

Die Auflegung des Programms ist dem gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Deutschen
Bank zuordenbar und bedurfte daher keines Vorstandsbeschlusses.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Ausgabe und der Erflllung der Verpflichtungen der Wertpapiere wurden bzw. werden von
der Deutschen Bank eingeholt.

2. Fortlaufende Informationen nach Begebung

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Begebung fortlaufende Informationen in Bezug
auf die den Emissionen von Wertpapieren im Rahmen dieses Basisprospekts zugrunde
liegenden Bezugsobjekte zur Verfligung zu stellen, sofern dies nicht aufgrund geltender
Rechtsvorschriften erforderlich oder in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben ist.

3. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Unter Bezugnahme auf Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie stimmt die Emittentin, in dem
Umfang und unter den etwaigen Bedingungen, jeweils wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben, der Verwendung des Prospekts wahrend der Dauer seiner
Glltigkeit geman Artikel 9 der Prospektrichtlinie zu und Ubernimmt die Haftung fir den
Inhalt dieses Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder
endglltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung
zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann, wie in den Endgultigen Bedingungen dargestellt, allen
(generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (individuelle Zustimmung)
festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und sich auf den folgenden Mitgliedstaat,
in die der Basisprospekt notifiziert und die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben werden, beziehen: Deutschland und Osterreich.

Diese Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Handler
und/oder Finanzintermediar sich an die in diesem Prospekt dargelegten Bedingungen der
Emission und die jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie alle geltenden
Verkaufsbeschrankungen héalt. Die Verteilung dieses Prospekts, etwaiger Nachtrage zu
diesem Prospekt und der jeweiligen Endgtltigen Bedingungen sowie das Angebot, der
Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in bestimmten L&ndern durch
Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.

Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar und/oder jede Person, die
in den Besitz dieses Prospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Prospekt und der
jeweiligen Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung
zur Verwendung dieses Prospekts in Bezug auf bestimmte Handler und/oder alle
Finanzintermediare zuriickzunehmen.
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Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

Falls die Endgultigen Bedingungen festlegen, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat
jeder Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemdalR den Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung
gebunden ist.

Falls die Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediar(e) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten
(individuelle  Zustimmung), wird jede etwaige neue Information zu
Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder
gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiltigen Bedingungen unbekannt waren,
auf der Internetseite www.xmarkets.db.com vero6ffentlicht.

4. Mitteilungen zum Ende des Primé&rmarkts

Eventuelle Mitteilungen zum Ende des Prima&rmarkts veroffentlicht die Emittentin auf der
Website www.xmarkets.db.com als Teil der Informationen zu den jeweiligen Wertpapieren.

71



V. ALLGEMEINE EMISSIONSBEDINGUNGEN, PRODUKTBEDINGUNGEN
UND ANGABEN ZUM BEZUGSOBJEKT

Die jeweils einschlagigen folgenden Allgemeinen Emissionsbedingungen fur die Zwecke
dieser Serie von Wertpapieren werden durch die nachstehenden Produktbedingungen der
Wertpapiere fur die jeweilige Serie der Wertpapiere vervollstandigt und konkretisiert.

Die Produktbedingungen und die Allgemeinen Emissionsbedingungen bilden zusammen

die "Emissionsbedingungen" der jeweiligen Wertpapiere. Die Emissionsbedingungen
werden durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen erganzt und konkretisiert.
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A. ALLGEMEINE EMISSIONSBEDINGUNGEN NR. 1

Allgemeine Emissionsbedingungen anwendbar auf die im nachfolgenden Abschnit B. aufgefiihrten
Produktbedingungen der folgenden Wertpapiere:

ISIN WKN Bezeichnung des Wertpapiers

DE0007093361 709336 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den S &
P 500 ® Index

DEO0007093379 709337 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
TOPIX Index

DEO007093387 709338 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Nikkei 225 Index

DEO0007093395 709339 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
NASDAQ-100® Index

DE0007093411 709341 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXX 50SM Price Index

DE0007093429 709342 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXX 50SM Price Index

DEO0007093437 709343 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXXSM Bank (Preis) Index

DE0007093445 709344 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXXSM Technology (Preis) Index

DE0007093452 709345 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXXSM Energy (Preis) Index

DE0007093460 709346 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXXSM Telecommunications (Preis) Index

DE0007093478 709347 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXXSM Utilities (Preis) Index

DE0007093718 709371 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones EURO STOXXSM Healthcare (Preis) Index

DE0007223521 722352 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Dow Jones Industrial Average® Index

DEO0007223760 722376 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
FTSE 100® Index

DEO007223737 722373 | Gold X-pert Zertifikate TM bezogen auf eine Feinunze Gold
(31,1035 g)

DEO007748980 774898 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Polish Traded Index in EUR

DEO007748998 774899 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Hungary Traded Index in EUR

DEO007749004 774900 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den

Russian Traded Index
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DEO007749111 774911 | X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den
Czech Traded Index in EUR

ALLGEMEINE EMISSIONSBEDINGUNGEN

1. Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind nicht nachrangige und unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

2. Vorzeitige auBerordentliche Kiindigung, Rechtswidrigkeit und héhere Gewalt

Stellt die Emittentin fest, dal aus Grinden, die sie nicht zu vertreten hat, die Erfullung ihrer
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere ganz oder teilweise aus gleich welchem Grund
rechtswidrig oder undurchfuhrbar geworden ist oder daf? aus Grinden, die sie nicht zu vertreten
hat, die Beibehaltung ihrer AbsicherungsmafRnahmen im Hinblick auf die Wertpapiere aus gleich
welchem Grund rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist, ist die Emittentin berechtigt, nach
eigenem Ermessen und ohne dazu verpflichtet zu sein die Wertpapiere vorzeitig zu kindigen,
indem sie die Glaubiger gemafd Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen davon in Kenntnis
setzt.Sollte eine Bestimmung oder sollten mehrere Bestimmungen der Bedingungen unwirksam
sein oder werden, bleibt die Wirksamkeit der restlichen Bestimmungen davon unberihrt.Werden die
Wertpapiere durch die Emittentin vorzeitig gekindigt, zahlt die Emittentin, soweit nach dem jeweils
geltenden Recht zuléassig, jedem Glaubiger fur jedes von ihm gehaltene Wertpapier einen Betrag in
Hohe des Marktpreises des Wertpapiers, ungeachtet dieser Rechtswidrigkeit oder
Undurchfihrbarkeit, abzuglich der Kosten der Emittentin fur die Auflésung etwaiger
zugrundeliegender AbsicherungsmafRnahmen; alles Vorstehende wird durch die Berechnungsstelle
nach freiem Ermessen festgestellt. Die Zahlungen erfolgen in der den Glaubigern mitgeteilten
Weise gemafl Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

3. Erwerb von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen
Kurs am offenen Markt oder aufgrund 6ffentlichen Gebots oder individuellen Vertrags zu erwerben.
Alle derart erworbenen Wertpapiere kdnnen gehalten, weiterverkauft oder zur Vernichtung
eingereicht werden.

Mitteilungen
4.1. Wirksamkeit

Mitteilungen an die Glaubiger sind wirksam, wenn sie der/den Clearingstelle(n) zur
Benachrichtigung der Glaubiger zugehen; solange die Wertpapiere jedoch in einem Land
an einer Borse notiert sind oder offentlich angeboten werden, sind Mitteilungen an die
Glaubiger nach den Vorschriften der betreffenden Borse und des betreffenden Landes zu
veroffentlichen.

4.2. Zugang

Mitteilungen nach Nr. 4.1 werden, falls sie der/den Clearingstellen zugehen, am dritten Tag
nach Zugang bei der Clearingstelle bzw. allen Clearingstellen, falls es mehrere gibt,
wirksam oder, falls sie veroffentlicht werden (unabhéngig davon, ob dies zusatzlich
geschieht), am Tag der Veroffentlichung oder, falls sie mehr als einmal veréffentlicht
werden, am Tag der ersten Vertffentlichung, oder falls die Verdffentlichung in mehr als
einer Zeitung erforderlich ist, am Tag der ersten Verdffentlichung in allen erforderlichen
Zeitungen.

Zahl- und Verwaltungsstellen, Berechnungsstelle, Festsetzungen und Anderungen
5.1. Zahl- und Verwaltungsstellen
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5.2.

5.3.

5.4.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahl- und
Verwaltungsstellen zu &andern oder zu kindigen sowie zusétzliche Zahl- und
Verwaltungsstellen zu ernennen; diese Anderungen oder Kiindigungen erfolgen unter den
Voraussetzungen, daR die Anderung oder Kindigung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle nicht wirksam wird, bevor an deren Stelle eine neue Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle ernannt wurde und, falls und soweit die Wertpapiere in einem Land an
einer Borse notiert oder zur o6ffentlichen Zeichnung aufgelegt sind, fiir dieses Land eine
Zahl- und Verwaltungsstelle benannt ist, die geman den jeweiligen geltenden Gesetzen und
Vorschriften der entsprechenden Borsen und des anwendbaren Rechts erforderlich ist.
Nach MalRgabe von Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen erhalten die Glaubiger
tiber Neuernennungen, Kundigung von Ernennungen oder Anderungen der genannten
Niederlassungen der Zahl- und Verwaltungsstellen eine Mitteilung. Zahl- und
Verwaltungsstellen handeln allein als Erfillungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen
keine Verpflichtungen oder Aufgaben gegeniiber den Glaubigern und handeln nicht als
Erfullungsgehilfen oder Treuh&ander fur die Glaubiger. Samtliche Berechnungen oder
Festsetzungen in bezug auf die Wertpapiere, die durch eine Zahl- und Verwaltungsstelle
durchgefuhrt oder ermittelt werden, sind (auRer im Falle eines offensichtlichen Irrtums) fur
die Glaubiger endgultig, abschlieRend und bindend.

Berechnungsstelle

Die Emittentin Gbernimmt die Aufgaben der Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle®;
Rechtsnachfolger sind in diesem Begriff eingeschlossen) in bezug auf die Wertpapiere,
soweit die Emittentin nicht beschliel3t, gemafld den unten genannten Feststellungen eine
andere Berechnungsstelle als Nachfolger zu ernennen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Stelle zur Berechnungsstelle
zu ernennen. Die Kundigung der bestehenden Berechnungsstelle wird nicht wirksam, bevor
an deren Stelle eine neue Berechnungsstelle ernannt wurde. Die Glaubiger werden tber
Kindigungen oder Ernennungen nach Maligabe von Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen in Kenntnis gesetzt.

Die Berechnungsstelle (wenn sie nicht zugleich die Emittentin ist) handelt allein als
Erfillungsgehilfin der Emittentin und Ubernimmt keine Verpflichtungen oder Aufgaben
gegeniuber den Glaubigern und handelt nicht als Erflllungsgehilfin oder Treuhanderin fur
die Glaubiger. Samtliche Berechnungen oder Festsetzungen in bezug auf die Wertpapiere,
die durch die Berechnungsstelle durchgefiihrt oder ermittelt werden, sind (aul3er im Falle
eines offensichtlichen Irrtums) fur die Glaubiger endgultig, abschlieBend und bindend.

Die Berechnungsstelle kann mit Zustimmung der Emittentin die Erfullung ihrer Aufgaben
und Pflichten auf Dritte Ubertragen, soweit sie es fur angemessen hélt.

Feststellungen durch die Emittentin

Samtliche Feststellungen seitens der Emittentin aufgrund der Bedingungen sind (auf3er im
Falle eines offensichtlichen Irrtums) fur die Glaubiger und die Emittentin endglltig,
abschlieBend und bindend.

Anderungen

Die Emittentin kann, soweit nach dem jeweils anwendbaren Recht zulassig, die
Bedingungen ohne Zustimmung einzelner oder aller Glaubiger andern, soweit ihr dies
angemessen und erforderlich erscheint, um dem wirtschaftlichen Zweck der Bedingungen
gerecht zu werden, falls die Anderung die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich
nachteilig beeinflu3t oder formaler, geringfuigiger oder technischer Art ist oder dazu dienen
soll, einen offensichtlichen Irrtum zu berichtigen oder eine mangelhafte Bestimmung dieser
Bedingungen zu heilen, zu korrigieren oder zu erganzen. Die Glaubiger werden von
solchen Anderungen gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen unterrichtet; das
Ausbleiben der Unterrichtung oder ihres Zugangs beriihrt die Wirksamkeit der Anderung
jedoch nicht.

6. Besteuerung

Der betreffende Glaubiger hat hinsichtlich eines jeden Wertpapiers samtliche Glaubigerauslagen
nach Maf3gabe der Produktbedingungen zu zahlen. Samtliche Zahlungen oder etwaige Lieferungen
im Hinblick auf die Wertpapiere unterliegen in allen Fallen den jeweils geltenden Steuergesetzen
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sowie sonstigen gesetzlichen Vorschriften (einschlie3lich gegebenenfalls der Gesetze, die Abziige
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben und sonstigen Gebihren vorschreiben). Nicht die Emittentin,
sondern der betreffende Glaubiger ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzige oder
sonstige Betrége, die im Zusammenhang mit dem Eigentum an von ihm gehaltenen Wertpapieren,
ihrer Ubertragung oder einer Zahlung und/oder Lieferung hinsichtlich dieser Wertpapiere anfallen,
zu zahlen und entsprechend haftbar. Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, von den
an den Glaubiger zahlbaren Betragen oder ihm geschuldeten Lieferungen zur Begleichung von
Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen den erforderlichen Betrag oder
Anteil einzubehalten oder abzuziehen. Jeder Glaubiger hat die Emittentin von Verlusten, Kosten
oder sonstigen Verbindlichkeiten, die ihr in Verbindung mit derartigen Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abziigen oder sonstigen Zahlungen im Hinblick auf die Wertpapiere des jeweiligen Glaubigers
entstehen, freizustellen.

7. Weitere Emissionen

Die Emittentin behalt sich vor, gegebenenfalls ohne Zustimmung einzelner oder aller Glaubiger
weitere Wertpapiere zu begeben in der Weise, dal} diese mit den bereits begebenen Wertpapieren
zusammengefal3t werden und eine einheitliche Emission mit ihnen bilden.

Ersetzung
8.1. Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin oder eine zuvor an deren Stelle gesetzte Gesellschaft kann jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger sich selbst als Hauptschuldnerin der Wertpapiere durch eine
Gesellschaft (die "Ersatzschuldnerin”), die entweder eine Tochtergesellschaft oder ein
verbundenes Unternehmen der Emittentin ist, ersetzen lassen. Die Ersetzung kann
erfolgen, wenn:

8.1.1. die Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin der Wertpapiere durch die Deutsche
Bank AG garantiert werden (es sei denn, die Deutsche Bank AG ist selbst die
Ersatzschuldnerin),

8.1.2. samtliche MaRnahmen, Bedingungen und Aufgaben, die eingeleitet, erfillt und
durchgefuihrt werden mussen (einschlieBlich der Einholung erforderlicher
Zustimmungen), um sicherzustellen, dalR die Wertpapiere rechtmafige, wirksame
und bindende Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin darstellen, eingeleitet, erfullt
und vollzogen worden sind und uneingeschrankt rechtsgultig und wirksam sind,

8.1.3. mindestens 30 Tage vor der beabsichtigten Ersetzung eine Mitteilung an die
Glaubiger gemafl? Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen erfolgte. Alle in
den Bedingungen enthaltenen Verweise auf die Emittentin beziehen sich im Falle
einer Ersetzung der Emittentin auf die Ersatzschuldnerin.

8.2. Ersetzung der Geschaftsstelle

Die Emittentin ist berechtigt, die Geschaftsstelle zu andern, Gber die sie in bezug auf die
Wertpapiere tatig ist, indem sie die Glaubiger gemal? Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen (iber diese Anderung und deren Zeitpunkt benachrichtigt. Die
Niederlassung kann nicht vor dieser Benachrichtigung geandert werden.

9. Ersatz von Wertpapieren und Zinsscheinen

Bei Verlust, Diebstahl, Beschadigung, Verunstaltung oder Vernichtung eines Wertpapiers kann
dieses durch die angegebene Geschéftsstelle der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle (bzw.
durch eine andere Stelle, die den Glaubigern gemafR Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
angezeigt wurde) ersetzt werden; der Ersatz erfolgt gegen Ubernahme der daraus entstehenden
Kosten durch den Anspruchsteller zu von der Emittentin festgelegten angemessenen Bedingungen
betreffend Nachweise und Schadloshaltung. Beschadigte oder verunstaltete Wertpapiere werden
nur gegen Einreichung der beschadigten oder verunstalteten Exemplare ersetzt.

10. Anpassungen aufgrund der Europaischen Wéahrungsunion
10.1. Umstellung
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10.2.

10.3.

10.4.

11.

Die Emittentin hat die Wahl, ohne Zustimmung der Glaubiger durch Mitteilung an diese
gemall Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, bestimmte Merkmale der
Wertpapiere mit Wirkung von dem in der Mitteilung angegebenen Anpassungstag an auf
Euro umzustellen.

Diese Wahl hat folgende Auswirkungen:

10.1.1. Ist die Abwicklungswéahrung die Nationale Wahrungseinheit eines Landes, das an
der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion beteiligt ist,
unabhéangig davon, ob ab 1999 oder spater, gilt die Abwicklungswéahrung als ein
Betrag in Euro, der aus der urspriinglichen Abwicklungswahrung zum festgesetzten
Kurs in Euro umgetauscht wurde. Dies gilt vorbehaltlich etwaiger von der Emittentin
festgesetzen und in der Mitteilung an die Glaubiger angegebenen
Rundungsvorschriften. Nach dem Anpassungstag erfolgen samtliche Zahlungen
hinsichtlich der Wertpapiere in Euro, als ob in ihnen der Euro als
Abwicklungswahrung genannt ware.

10.1.2. Istin den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben oder gibt eine Bedingung eine
Wahrung (die "Originalwdhrung™) eines Landes an, das an der dritten Stufe der
Europdaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion beteiligt ist, unabhangig davon, ob
ab 1999 oder spater, gelten der angegebene Wechselkurs und/oder sonstige
Wahrungsangaben in den Bedingungen als Angabe in Euro, oder, soweit ein
Wechselkurs angegeben ist, als Kurs fir den Umtausch in oder aus Euro unter
Zugrundelegung des Festgesetzten Kurses.

10.1.3. Die Emittentin kann weitere Anderungen an den Bedingungen vornehmen, um
diese den dann giiltigen Gepflogenheiten anzupassen, die flr Instrumente mit
Wahrungsangaben in Euro gelten.

Anpassung der Bedingungen

Die Emittentin kann ferner, ohne Zustimmung der Glaubiger durch Mitteilung an diese
gemall Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, solche Anpassungen der
Bedingungen vornehmen, die sie nach ihrem Ermessen fiur angebracht halt, um den
Auswirkungen der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion geman
dem Abkommen auf die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Kosten der Euro-Umrechnung etc.

Ungeachtet der Nr. 10.1. und/oder 10.2. der Bedingungen haften die Emittentin, die
Berechnungsstelle und die Zahl- und Verwaltungsstellen weder gegeniiber den Glaubigern
noch gegeniber sonstigen Personen fir Provisionen, Kosten, Verluste oder Ausgaben, die
aus oder in Verbindung mit der Uberweisung von Euro oder einer damit
zusammenhangenden Wahrungsumrechnung oder Rundung von Betrdgen entstehen.

Definitionen
In dieser Allgemeinen Emissionsbedingung gelten die folgenden Definitionen:
"Abkommen" ist der Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft;

"Anpassungstag" ist ein durch die Emittentin in der Mitteilung an die Glaubiger gemaf
dieser Bedingung angegebener Tag, der, falls die Wéhrung diejenige eines Landes ist, das
nicht von Anfang an an der dritten Stufe der Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
teilnimmt, auf oder nach den Beginn der Teilnahme dieses Landes an der dritten Stufe fallt;

"Festgesetzter Kurs" ist der Wechselkurs der Originalwahrung (gemaR den Vorschriften
zur Rundung nach geltenden EU-Bestimmungen) in Euro, der durch den Rat der
Europaischen Union nach MaRgabe des ersten Satzes von Artikel 123 Absatz 4 (vormals
Artikel 109 | (4)) des Abkommens festgesetzt worden ist;

"Nationale Wahrungseinheit" ist die Wahrungseinheit eines Landes, entsprechend der
Definition der Wahrungseinheiten am Tag vor Eintritt in die dritte Stufe der Européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion oder, in Verbindung mit der Erweiterung dieser dritten
Stufe, oder eines Landes, das nicht von Anfang an dieser dritten Stufe beteiligt ist.

Definitionen

Begriffe, die nicht in diesen Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert sind, haben die ihnen in
den Produktbedingungen zugewiesene Bedeutung.
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B. PRODUKTBEDINGUNGEN ZU DEN ALLGEMEINEN EMISSIONSBEDINGUNGEN NR. 1

Bis zZu 20.000.000 X-pert (Index Perpetual Tracking) Zertifikate
bezogen auf den S&P 500® Index vom 8. Februar 2001 zum Unvollstandigen
Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093361
WKN: 709336

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag” ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
~Abwicklungswahrung® ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAustubungsperiode® ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschliel’ende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung® ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

»Ausubungstag“ ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in der
Abwicklungswahrung:

Multiplikator
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Barausgleichsbetrag = Ausubungsreferenzkur s x

.Bewertungstag® ist der der relevante Ausibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstoérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne eine
Marktstérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausiibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

»,Bezugswahrung“ ist US Dollar;

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptborse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bérsen™);

,Clearingstelle® ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zuséatzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
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Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fiir die Clearingstelle(n) verwahrt;

L,LEmittentin“ ist die Deutsche Bank AG;

,=Endgultiger Ausubungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Auslibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;

,Geltender Ausilibungstag" ist der in der Ausiibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausiibungstag;

.,Geschaftstag“ ist ein Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebiihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Ruckzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig beztglich des jeweiligen Wertpapiers féllig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.,Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag wére,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dafl
der Handel an irgendeiner der Borsen vor dem zu Werktagen ublichen Borsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index” ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der S&P 500® Index;

.Index Sponsor, ist Standard & Poor’'s Corporation, und Verweise auf den Index Sponsor
schlielBen Nachfolger des Index Sponsors gemalf3 Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

,Marktstorung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstdrung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,01, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

~Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flinfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in der Abwicklungswéahrung:

Multiplikaor

Tilgungs- Barausgleichsbetrag = Tilgungs- Referenzku rs x
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

»Tilgungs-Bewertungstag"” ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maRgeblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

~Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
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Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verdoffentlichter Korrekturen;

~Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zw6lf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere“ sind die bis zu 20.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,;

~Wechselkurs” ist der Wechselkurs zwischen der Bezugswahrung und der Abwicklungswahrung
(ausgedrickt als Einheiten der Bezugswahrung oder Bruchteile einer solchen Einheit, die zum Kauf
einer Einheit der Abwicklungswahrung erforderlich sind), der ungefahr um 16:00 Uhr (MEZ) (oder
sobald danach, wie nach Einschatzung der Berechnungsstelle durchfihrbar), je nach Fall am
Bewertungstag oder am Tilgungs-Bewertungstag vorherrscht, wie ihn die Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Quellen, die sie verninftigerweise als zu dieser Zeit sachgerecht bestimmt,
feststellt; und

.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG Frankfurt als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG London,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Stlicke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tibertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefthrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fur alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und dhnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemafd Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe so zu verstehen, dal3 sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austibungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Austbungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Géanze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgeman
ausgefilliten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis tber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).
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"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gemal Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschlieRlich dem
Endgiiltigen Ausiibungstag auszutiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu (bertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeiibt hat, hat sie den Glaubigern hdchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Austibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abzliglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefillliten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieRen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemal ausgefilite Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdéglich nach dem urspriinglichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fir diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriche, weder fir Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AulRRer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fur Fehler oder Versaumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausiibungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kdnnen nur durch Vorlage einer ordnungsgemaf ausgefiillten Austibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausuibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgetibt werden. Wenn eine Ausiibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am néachstfolgenden Austbungstag vorgelegt, und dieser Austbungstag
gilt als der Geltende Ausiibungstag, wobei nach dem Endgiiltigen Austbungstag ein Ausiibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fur jedes Wertpapier, fur das eine
ordnungsgemal ausgefillte AusUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem endgultigen Ausiibungstag eintritt, dieser Endgultige
Ausiibungstag als der Geltende Ausitbungstag. Eine Vorlage der Ausibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.
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Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, missen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemaln ausgefilite Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Diese Auslibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausubungstag als Geltenden Ausibungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgetibt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlie3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, da weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsburger, (i) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskérperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdogen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen ausiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maR3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschaft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5.  Uberpriifung

Der jeweilige Glaubiger muf3 anlaRlich jeder Austibungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verninftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dal3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlal3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags firr jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemal  ausgeflllten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abziglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.
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3.7. Feststellungen

Wird eine Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgeman ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung Uber das
ordnungsgemafle  Ausfullen und die Vorlage von  Ausibungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fur die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, da sie unvollstéandig ist oder nicht in ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die Kkorrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstéandig ist oder nicht die ordnungsgemale Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausuibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Auslbungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kdénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zurlickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austibungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austbungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Uibertragen oder ausgeiibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezuglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Auslbungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafl Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstorung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bdrsenschlul3 an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder
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4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéafte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Bodrse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstorung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemal Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemafl Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschlie3lich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kénnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und veréffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschlie8lich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemaflnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Verdffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den Ausubungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
veroffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dall jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschluf3 an diesen Split angepaf3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, dal3 sie
im Anschluf3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.
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5. Anwendbares Recht
Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und werden diesem geman ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigenstandig tberprift
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER S&P 500° (PREIS) INDEX
Allgemeines

Der S&P 500® (Preis) Index spiegelt die Kursentwicklung von 500 US-amerikanischen
Aktiengesellschaften wider. Der Index gehdrt zu einer Reihe von Indizes (z.B. S&P100, S&P400,
S&P, Branchenindizes), die von der Standard & Poor‘s Corporation berechnet und publiziert
werden. Er wird seit 1957 nach dem gleichen Konzept ermittelt und verdéffentlicht.

Die Auswahl und Uberwachung der im Index vertretenen Gesellschaften obliegt dem S&P Index
Committee. Als Kriterien werden u.a. der Marktwert und die Branchenzugehérigkeit des
Unternehmens sowie die Liquiditiat des Aktienhandels herangezogen. Der S&P 500 (Preis) Index
ist eines der meist genutzen Benchmarks. Gegenwartig enthalt der Index Aktien, die an folgenden
Borsen notiert sind: der New York Stock Exchange (NYSE): (gegenwartig 85,4 %), der NASDAQ
(gegenwartig 14,2 %) sowie der American Stock Exchange (AMEX): (gegenwartig 0,4 %).

Berechnung

Die Unternehmen flieBen mit ihren jeweiligen Marktwerten (d.h. Anzahl der umlaufenden Aktien
multipliziert mit dem Aktienkurs) in den Index ein. Der sich so ergebende Betrag wird sodann durch
einen Anpassungsfaktor dividiert, durch den Veranderungen der Indexzusammensetzung sowie
Anderungen der Marktkaoitalisierung der in den Index einbezogenen Gesellschaften aufgefangen
werden.

Als Basisperiode fur den Index wurden die Jahre 1941 bis 1943 gewahlt und der Index-Divisor fir
diesen Zeitraum auf 10 festgelegt.

Der Index wird mit der folgenden Formel berechnet:
S&P 500® (Preis) Indexwert = Gesamtmarktwert der 500 Gesellschaften

Aktueller Anpassungsfaktor
Quelle: www.spglobal.com
Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlul3stdnde des Index fur den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Hochststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes

1997 05-Dec-97 983,79 02-Jan-97 737,01
1998 29-Dec-98 1.241,81 09-Jan-98 927,69
1999 31-Dec-99 1.469,25 14-Jan-99 1.212,19
Juli 2000 17-Jul-00 1.510,49 28-Jul-00 1.419,89
August 2000 31-Aug-00 1.517,68 01-Aug-00 1.438,10
September 2000 01-Sep-00 1.520,77 27-Sep-00 1.426,57
Oktober 2000 05-0Okt-00 1.436,28 12-Okt-00 1.329,78
November 2000 06-Nov-00 1.432,19 30-Nov-00 1.314,95
December 2000 11-Dec-00 1.380,20 20-Dec-00 1.264,74

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.
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Datum Schlu3kurs
02-Jan-01 1.283,27
03-Jan-01 1.347,56
04-Jan-01 1.333,34
05-Jan-01 1.298,35
08-Jan-01 1.295,86
09-Jan-01 1.300,80
10-Jan-01 1.313,27
11-Jan-01 1.326,82
12-Jan-01 1.318,32
16-Jan-01 1.326,65
17-Jan-01 1.329,47
18-Jan-01 1.347,97
19-Jan-01 1.342,55
22-Jan-01 1.342,90
23-Jan-01 1.360,40
24-Jan-01 1.364,30
25-Jan-01 1.357,51
26-Jan-01 1.354,95
29-Jan-01 1.364,17
30-Jan-01 1.373,73

Quelle: Bloomberg
Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhalt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen Uber den Index zur Verfigung stehen: www.spglobal.com

HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

"Standard & Poor’s", "S&P", "S&P 500", "Standard & Poor’s 500" und "500" sind eigene
Warenzeichen von McGraw Hill Inc. Die Nutzung dieser Warenzeichen ist der Emittentin aufgrund
eines zwischen S&P und der Deutsche Bank Aktiengesellschaft abgeschlossenen Lizenzvertrags
gestattet. Dieser verlangt die folgenden Hinweise: Die Zertifikate werden von S&P weder verkauft
noch empfohlen, noch wird ihr Verkauf in anderer Weise von S&P unterstutzt. S&P gibt keine
Zusicherung oder Gewahrleistung, weder ausdricklich noch stillschweigend, gegeniber
Zertifikatinhabern oder irgendeinem Mitglied der Offentlichkeit in Bezug darauf ab, ob der Erwerb
von Wertpapieren im allgemeinen oder der Zertifikate im besonderen empfehlenswert ist oder ob
der S&P 500 die allgemeine Borsenentwicklung entsprechend widerspiegelt. Die einzige Beziehung
zwischen S&P und der Emittentin besteht in der Gewahrleistung von Lizenzen fir bestimmte
Warenzeichen und Handelsbezeichnungen von S&P und dem S&P 500. Der S&P 500 wird von
S&P ohne Riucksicht auf die Emittentin oder die Zertifikate bestimmt, zusammengesetzt und
berechnet. S&P hat keine Verpflichtung, bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung
des S&P 500 auf die Belange der Emittentin oder der Zertifikatinhaber Ricksicht zu nehmen. S&P
ist fur den Zeitpunkt der Emission, den Ausgabepreis oder die Anzahl der zu begebenden
Zertifikate oder fur die Bestimmung oder Berechnung der Gleichung, durch die der Zahlungsbetrag
gemaR den Zertifikaten bestimmt wird, weder verantwortlich noch hat S&P irgendeinen Einflu3
darauf genommen. S&P hat keine Verpflichtung oder Verantwortung im Zusammenhang mit der
Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel der Zertifikate.
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Bis Zu 20.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den the TOPIX Index vom 8. Februar 2001 zum Unvollstandigen
Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093379
WKN: 709337

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag” ist der flinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

LAuslbungsperiode® ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in der
Abwicklungswahrung:

Multiplikator
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Barausgleichsbetrag = Ausubungsreferenzkur s x

.Bewertungstag® ist der der relevante Ausibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne eine
Marktstdérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstoérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

»Bezugswahrung“ ist Japanese Yen

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptborse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Boérse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

,Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gem&R Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;

87



.Endgultiger Auslbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgenht;

,Geltender Ausilibungstag" ist der in der Ausiibungsmitteilung als Auslbungstag bezeichnete
Austiibungstag;

.Geschéaftstag” ist ein Tag (auler Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr geoffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Auslbung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riuckzahlung oder anderweitig beziglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

~Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

,Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Boérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dal
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Borsenschluf3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der TOPIX Index;

.Index Sponsor, ist die Tokioter Wertpapierbérse, und Verweise auf den Index Sponsor schliel3en
Nachfolger des Index Sponsors gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstoérung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

.Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in der Abwicklungswahrung:

Multiplikaor

Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Tilgungs- Barausgleichsbetrag = Tilgungs- Referenzku rs x

»Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstdrung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode" ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag in H6he des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verdoffentlichter Korrekturen;

.Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
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Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere* sind die bis zu 20.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,;

~Wechselkurs® ist der Wechselkurs zwischen der Bezugswahrung und der Abwicklungswahrung
(ausgedriickt als Einheiten der Bezugswahrung oder Bruchteile einer solchen Einheit, die zum Kauf
einer Einheit der Abwicklungswahrung erforderlich sind), der ungefahr um 16:00 Uhr (MEZ) (oder
sobald danach, wie nach Einschétzung der Berechnungsstelle durchfiihrbar), je nach Fall am
Bewertungstag oder am Tilgungs-Bewertungstag vorherrscht, wie ihn die Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Quellen, die sie verniunftigerweise als zu dieser Zeit sachgerecht bestimmt,
feststellt; und

,Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Gbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zusténdigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle ber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemafd Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und &ahnliche Begriffe so zu verstehen, daf3 sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausuibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Ausubungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Ausibung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgeman
ausgefilliten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung” ist die von der Emittentin gemal Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschlieRlich dem
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Endgultigen Auslbungstag auszutiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeiibt hat, hat sie den Glaubigern hdchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgemé&Rer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilliten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemal ausgefilite Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspringlichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt flr diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspringlichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriche, weder flr Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AulBer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausubungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Austibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Austbungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am néachstfolgenden Austbungstag vorgelegt, und dieser Austibungstag
gilt als der Geltende Auslibungstag, wobei nach dem Endglltigen Ausiibungstag ein Austbungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fur jedes Wertpapier, fur das eine
ordnungsgemal ausgefillte AusUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Auslbungstag eintritt, dieser Endgliltige
Ausiibungstag als der Geltende Ausibungstag. Eine Vorlage der Ausiibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Auslibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefillte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Austbungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéahrend der Gblichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.
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Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausibungsmitteilung die Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausiibungstag als Geltenden AusiUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgeubt oder, im Fall einer Ausiibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlie3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestatigen, dal} weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (i) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskérperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen ausiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maR3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fiir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwiligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5.  Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verniinftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dafld
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlal3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fur jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemafl  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abziglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemaf ausgefillt und

vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung Uber das

ordnungsgemafRe  Ausfilllen und die Vorlage von  Ausibungsmitteilungen  oder

Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und

bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden

Regelungen ist jede Austubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
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wird, daf sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgeméafer Form vorgelegt wird oder nicht
unverzuglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverzuglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollsténdig ist oder nicht die ordnungsgeméfie Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Auslbungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austibungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf die sich die Austibungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgetibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezuglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10.  Ausubungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Auslbungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, daf3 sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaf Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstorung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bdrsenschluf3 an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Borse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrankung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.
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Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Borse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstorung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemal Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen lber die von ihr gemaR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zuséatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und veréffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode flir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschlie3lich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemaflnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Verdffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den Ausibungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
veroffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im AnschluR an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf sie
im Anschlu3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemaf ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT
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Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigenstandig tberprift
und dbernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER TOPIX INDEX
Allgemeines

Der TOPIX-Index ("TOPIX") spiegelt die Kursentwicklung von ca. 1.300 Aktien wider, die an der
Tokyo Stock Exchange (TSE) notiert sind. Der Index kann als MaRstab fir die Entwicklung des
japanischen Aktienmarktes angesehen werden. Auswahlkriterium fur den Index ist u.a. die
Marktkapitalisierung einer Gesellschaft.

Der Topix ist ein gewichteter Index. Die Gewichtung erfolgt derart, da der Kurs der jeweiligen Aktie
mit der entsprechenden Anzahl der gelisteten Aktien multipliziert wird.

Der Index wurde von der Tokyo Stock Exchange entwickelt und wird seit Juli 1969 berechnet. Als
Basiswert wird ein Wert von 100 Punkten zugrundegelegt, der fir den Januar 1968 festgesetzt
wurde.

Berechnung

Der Stand des TOPIX wird errechnet, indem die Summe der nach der Marktkapitalisierung
gewichteten Aktienkurse in Verhdltnis zu ihrem Basiswert vom 4. Januar 1968 gesetzt und danach
mit 100 Punkten multipliziert wird.

TOPIX = Aktueller Marktwert / Basiswert * 100
Anpassungen

Der Index wird um marktunabhéngige Veranderungen der Marktkapitalisierung bereinigt, die durch
Aktivitaten der betreffenden Gesellschaften ausgeltst werden, z.B. Kapitalerhbhungen oder -
herabsetzungen. Des weiteren erfolgt eine Anpassung des Index, um Veranderungen in der
Indexzusammensetzung Rechnung zu tragen. Eine Anpassung des Index findet dagegen nicht im
Fall von Aktiensplits oder der Herabsetzung des Grundkapitals einer Gesellschaft statt, da in diesen
Fallen die Marktkapitalisierung unveréndert bleibt.

Quelle: www.tse.or.jp
Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schluf3stande des Index fiir den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Héchststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes

1997 26-Jun-97 1.560,28 22-Dec-97 1.130,00
1998 10-Feb-98 1.300,30 15-Oct-98 980,11
1999 30-Dec-99 1.722,20 05-Jan-99 1.048,33
Juli 2000 10-Jul-00 1.613,89 28-Jul-00 1.452,93
August 2000 28-Aug-00 1.543,63 04-Aug-00 1.450,88
September 2000 | 20-Sep-00 1.520,65 28-Sep-00 1.439,43
Oktober 2000 04-Oct-00 1.512,20 31-Oct-00 1.379,96
November 2000 06-Nov-00 1.455,28 24-Nov-00 1.341,82
December 2000 12-Dec-00 1.393,67 21-Dec-00 1.255,16

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum Schlukurs
04-Jan-01 1.280,94
05-Jan-01 1.297,02
09-Jan-01 1.271,37
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10-Jan-01 1.254,09
11-Jan-01 1.230,10
12-Jan-01 1.237,88
15-Jan-01 1.248,64
16-Jan-01 1.267,48
17-Jan-01 1.280,39
18-Jan-01 1.311,01
19-Jan-01 1.312,79
22-Jan-01 1.313,01
23-Jan-01 1.308,09
24-Jan-01 1.304,07
25-Jan-01 1.300,39
26-Jan-01 1.294,44
29-Jan-01 1.298,23
30-Jan-01 1.298,54
31-Jan-01 1.300,23

Quelle: Bloomberg
Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhalt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen Uber den Index zur Verfligung stehen:

HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

Das Copyright an "TOPIX" und andere geistige Eigentumsrechte im Zusammenhang mit "TOPIX"
und "TOPIX Index" befindet sich im ausschlielZlichen Eigentum der Tokioter Wertpapierborse. Keine
der "Wertpapiere", die im Zusammenhang mit einem Index der Tokioter Wertpapierborse stehen,
werden von dieser auf irgendeine Weise gesponsert, unterstiitzt oder vermarktet; die Tokioter
Wertpapierbérse gibt weder ausdriickliche noch implizierte Zusicherungen oder Gewahrleistungen
in bezug auf die Ergebnisse im Zusammenhang mit der Verwendung des Index der Tokioter
Wertpapierbdrse oder dem Stand dieses Index an irgendeinem Tag. Die Indizes der Tokioter
Wertpapierbdrse werden ausschlie3lich von dieser zusammengestellt und berechnet. Jedoch ist die
Tokioter Wertpapierbdrse nicht haftbar gegeniber irgendeiner Person im Zusammenhang mit
einem Fehler in irgendeinem der Indizes der Tokioter Wertpapierbtrse, und die Tokioter
Wertpapierboérse ist nicht dazu verpflichtet, Personen, einschlielich Kaufer und Verkaufer, im
Zusammenhang mit "Wertpapieren" oder darin enthaltenen Fehlern zu beraten. Die Tokioter
Wertpapierborse gibt keine Zusicherungen im Zusammenhang mit Abanderungen oder Anderungen
der Berechnungsmethodik in Verbindung mit ihnrem Index. Sie ist nicht verplichtet, die Berechnung,
Veroffentlichung und Verbreitung ihrer Indizes aufrechtzuerhalten.
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Bis Zu 20.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Nikkei 225 Index vom 8. Februar 2001 zum Unvollstandigen
Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093387
WKN: 709338

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wahrend der Austibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in der
Abwicklungswahrung:

Multiplikator
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Barausgleichsbetrag = Ausubungsreferenzkur s x

.Bewertungstag® ist der der relevante Ausibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstorung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne eine
Marktstdérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausiibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

»Bezugswahrung“ ist Yen (JPY);

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptborse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

,Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;
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.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austbt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgenht;

,Geltender Auslibungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Austiibungstag;

.Geschéaftstag“ ist ein Tag (aulBer Samstag und Sonntag), an dem Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riuckzahlung oder anderweitig beziglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

.Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

,Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Borsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dal
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Nikkei 225 Index;

.Index Sponsor, ist Nihon Keizai Shimbun, Inc., und Verweise auf den Index Sponsor schliel3en
Nachfolger des Index Sponsors gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstoérung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flinfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

.Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in der Abwicklungswahrung:

Multiplikaor

Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Tilgungs- Barausgleichsbetrag = Tilgungs- Referenzku rs x

»Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstdrung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode" ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verdoffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwdlf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
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Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere* sind die bis zu 20.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,;

~Wechselkurs® ist der Wechselkurs zwischen der Bezugswahrung und der Abwicklungswahrung
(ausgedriickt als Einheiten der Bezugswahrung oder Bruchteile einer solchen Einheit, die zum Kauf
einer Einheit der Abwicklungswéahrung erforderlich sind), der ungefahr um 16:00 Uhr (MEZ) (oder
sobald danach, wie nach Einschétzung der Berechnungsstelle durchfiihrbar), je nach Fall am
Bewertungstag oder am Tilgungs-Bewertungstag vorherrscht, wie ihn die Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Quellen, die sie verninftigerweise als zu dieser Zeit sachgerecht bestimmt,
feststellt; und

,Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Stlcke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefihrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemafd Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe so zu verstehen, dal3 sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austibungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausuibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Auslibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Ausubung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgeman
ausgefilliten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung” ist die von der Emittentin gemdB Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, da3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschlieRlich dem
Endgiiltigen Ausiibungstag auszutben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein

98



solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeiibt hat, hat sie den Glaubigern hdchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméRer Ausubung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abzliglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilliten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemal ausgefilite Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspringlichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt flr diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspringlichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriche, weder fir Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AulRer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versaumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausubungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgemalR ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Austibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Austbungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am néachstfolgenden Austbungstag vorgelegt, und dieser Austbungstag
gilt als der Geltende Ausiibungstag, wobei nach dem Endgiltigen Austbungstag ein Ausiibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fur jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillte AusUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem endglltigen Austibungstag eintritt, dieser Endgultige
Ausiibungstag als der Geltende Ausiibungstag. Eine Vorlage der Ausiibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endglltigen Austbungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausuibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefullte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Austubungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Diese Auslibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:
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3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuilbenden Wertpapiere und im all
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausubungsmitteilung einen Ausubungstag als Geltenden Ausubungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgetibt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlie3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser H6he von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (i) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskérperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermégen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen austiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur mal3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschaft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commaodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5.  Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muf3 anlalich jeder Ausiibungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verniinftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, daf}
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fir jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzuglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fiir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemafl  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgeman ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung (ber das
ordnungsgemafRe  Ausfillen und die Vorlage von  Ausibungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, da sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemafer Form vorgelegt wird oder nicht
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unverzuglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kraften bemiihen, um den
Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafe Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austibungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf die sich die Austibungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Ubertragen oder ausgetibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezuglichen Gléaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Auslbungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, dal3 sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfllung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafl Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstorung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bdrsenschlul? an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem Land verhéangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Borsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der Ublichen Geschéaftszeiten der Borse
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ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Boérse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstorung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemal Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen Gber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusétzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschlief3lich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und veréffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fiir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemalnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Verdffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den Ausubungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
veroffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dall jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéaftstage vor Ausfuihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschluf3 an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf sie
im Anschlu3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht
Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemaf ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT
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Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigenstandig uberpruft
und dbernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER NIKKEI 225 INDEX
Allgemeines

Der Nikkei 225 Index spiegelt die Kursentwicklung von 225 Aktien wider, die an der Tokyo Stock
Exchange innnerhalb einer oberen Aktiengruppe notiert werden. Der Index kann dementsprechend
auch als ein Massstab fuer die Kursentwicklung des japanischen Aktienmarktes betrachtet werden.
Die 225 Aktienwerte werden anhand der beiden Hauptkriterien hohe Liquiditdt und
Marktkapitalisierung ausgewahlt. Die Aktienkurse flie3en ungewichtet in den Nikkei 225 ein. Der
Index wurde von der Nihon Keizai Shimbun Inc., Tokio, Osaka entwickelt und erstmals am 16. Mai
1949 mit einem Wert von Yen 176,21 veroffentlicht.

Berechnung

Der Nikkei 225 wird errechnet, indem man die Summe der 225 ungewichteten Aktienkurse in
Relation zu einem Divisor setzt. Der Stand des Divisors am 14. Juni 2000 war 20.341.

Nikkei 225 = Summe der Aktienkurse
Divisor

Indexbereinigung

Um marktunabhéangige Kursschwankungen von Aktien, die im Nikkei 225 enthalten sind, z.B.
aufgrund von Kapitalerhéhungen oder -schnitten, sowie Anderungen in der Zusammensetzung des
Nikkei 225 Stock Average zu bericksichtigen, wird der Divisor von Zeit zu Zeit geéndert. Die
Anpassung wird so vorgenommen, daR der erste Stand des Nikkei 225 nach der Anderung des
Divisors dem letzten Stand des Nikkei 225 vor der Anderung des Divisors entspricht.

Quelle: www.nni.nikkei.co.jp
Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlu3stdande des Index flr den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Hochststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes
1997 16-Jun-97 20.681,07 29-Dec-97 14.775,22
1998 02-Mar-98 17.264,34 09-Okt-98 12.879,97
1999 30-Dec-99 18.934,34 05-Jan-99 13.232,74
Juli 2000 03-Jul-00 17.614,66 31-Jul-00 15.727,49
August 2000 28-Aug-00 17.181,12 04-Aug-00 15.667,36
September 2000 01-Sep-00 16.739,78 28-Sep-00 15.626,96
Oktober 2000 04-Okt-00 16.149,08 30-Okt-00 14.464,56
November 2000 08-Nov-00 15.399,64 22-Nov-00 14.301,31
December 2000 13-Dec-00 15.168,68 21-Dec-00 13.423,21

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum Schlukurs
04-Jan-01 13.691,49
05-Jan-01 13.867,61
09-Jan-01 13.610,51
10-Jan-01 13.432,65
11-Jan-01 13.201,07
12-Jan-01 13.347,74
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15-Jan-01 13.506,23
16-Jan-01 13.584,45
17-Jan-01 13.667,63
18-Jan-01 13.873,92
19-Jan-01 13.989,12
22-Jan-01 14.032,42
23-Jan-01 13.984,66
24-Jan-01 13.893,58
25-Jan-01 13.803,38
26-Jan-01 13.696,06
29-Jan-01 13.845,28
30-Jan-01 13.826,65
31-Jan-01 13.843,55

Quelle: Bloomberg
Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen Uber den Index zur Verfligung stehen: www.nni.nikkei.co.jp.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den NASDAQ-100® Index vom 8. Februar 2001 zum Unvollstandigen
Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093395
WKN: 709339

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
+LAbwicklungswéahrung* ist Euro;

»LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAustubungsperiode® ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschliel’ende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAusubungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in der
Abwicklungswahrung:

Multiplikator
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Barausgleichsbetrag = Ausiibungsreferenzkur s x

.Bewertungstag” ist der der relevante Ausiibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstorung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne eine
Marktstérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

»,Bezugswahrung“ ist US Dollar;

.BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbérse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

L,LEmittentin“ ist die Deutsche Bank AG;
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.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austbt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgenht;

,Geltender Auslibungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Austiibungstag;

.Geschéaftstag” ist ein Tag (auler Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System ged6ffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riuckzahlung oder anderweitig bezlglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

.Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

,Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Boérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dafl
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der NASDAQ-100°® Index;

.Index Sponsor, ist The Nasdaq Stock Market, Inc., und Verweise auf den Index Sponsor
schlieRen Nachfolger des Index Sponsors gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstoérung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,01, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

»Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flinfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

.Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in der Abwicklungswahrung:

Multiplikator

Tilgungs- Barausgleichsbetrag = Tilgungs- Referenzku rs x
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstdrung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode" ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spater veroffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
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Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere* sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,;

~Wechselkurs® ist der Wechselkurs zwischen der Bezugswahrung und der Abwicklungswahrung
(ausgedriickt als Einheiten der Bezugswahrung oder Bruchteile einer solchen Einheit, die zum Kauf
einer Einheit der Abwicklungswéahrung erforderlich sind), der ungefahr um 16:00 Uhr (MEZ) (oder
sobald danach, wie nach Einschatzung der Berechnungsstelle durchfiihrbar), je nach Fall am
Bewertungstag oder am Tilgungs-Bewertungstag vorherrscht, wie ihn die Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Quellen, die sie verniunftigerweise als zu dieser Zeit sachgerecht bestimmt,
feststellt; und

,Zahl- ~und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG Frankfurt als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG London,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Gbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustédndigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemafd Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und &ahnliche Begriffe so zu verstehen, daf3 sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausuibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Austbungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Ausibung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgeman
ausgefilliten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhéngig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis tber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung” ist die von der Emittentin gemal Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Auslibungstag bis einschlie3lich dem
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Endgultigen Auslbungstag auszutiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeiibt hat, hat sie den Glaubigern hdchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgemé&Rer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abzliglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilliten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgeman ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspringlichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt flr diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspringlichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriche, weder fir Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AulRer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausubungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Austibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Austbungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am néchstfolgenden Ausitibungstag vorgelegt, und dieser Austibungstag
gilt als der Geltende Ausiibungstag, wobei nach dem Endgultigen Austibungstag ein Ausiibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausubt, gilt fur jedes Wertpapier, fur das eine
ordnungsgemal ausgefillte AusUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Auslbungstag eintritt, dieser Endgliltige
Ausiibungstag als der Geltende Ausiibungstag. Eine Vorlage der Ausiibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Auslibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausubt, missen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefullte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Austbungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.
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Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausiubungsmitteilung die Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausiibungstag als Geltenden AusiUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgeubt oder, im Fall einer Auslibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlie3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestatigen, dal} weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (i) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskorperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen ausiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maR3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermogens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschaft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5.  Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muR anlaBlich jeder Ausiibungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vernlnftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, daf3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlal3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags firr jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemal  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abziglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemaR ausgefillt und

vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung Uber das

ordnungsgemafRe  Ausfillen und die Vorlage von  Ausibungsmitteilungen  oder

Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und

bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden

Regelungen ist jede Austibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
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wird, daf sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemafRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverzuglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, dal3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafe Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausubungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kdénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austibungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf die sich die Ausiibungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgetibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezuglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10.  Ausubungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Auslbungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fir den Fall, dal3 sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafl Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstorung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bérsenschluf3 an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem Land verhdngt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.
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Beschrankungen der Borsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrdnkung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Bodrse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstorung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemal Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen lber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusétzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und veréffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode flir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschlie8lich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemaflnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Verdffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den Ausubungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
veroffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dall jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéaftstage vor Ausfihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im AnschluR an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf sie
im Anschlu3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend ab&andern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und werden diesem geman ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT
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Die nachfolgenden Informationen sind Ausziige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigenstandig tberprift
und dbernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER NASDAQ-100® INDEX
Allgemeines

Der Nasdag-100® Index spiegelt die Kursentwicklung von 100 US-amerikanischen Unternehmen
wider, die an der NASDAQ notiert sind. Der Index gehdrt zu einer Reihe von Indizes (z.B. Nasdaq
Financial-100 Index, Nasdaq Composite Index), die von der Nasdaq Stock Market Inc. berechnet
und verdffentlicht werden. Er wird seit Februar 1985 nach dem gleichen Konzept ermittelt und
verdffentlicht. Als Basiswert fur den Nasdaq-100® Index wurde zum 1. Februar 1985 ein Stand von
250 Punkten festgelegt.

Auswabhlkriterium fur den Index ist vor allem die Marktkapitalisierung der an der NASDAQ gelisteten
Unternehmen.

Berechnung

Der Nasdag-100°® Index ist marktwertgewichteter Index. Bis zum 21. Dezember 1998 entsprach die
Gewichtung eines Unternehmens seinem letzten Aktienpreis multipliziert mit der Anzahl der
umlaufenden Aktien (Marktkapitalisierung), im Verhdltnis zum Gesamtmarktwert des Index. Seit
dem 21. Dezember 1998 wurde die Berechnungsmethode des Nasdaq-100® geandert. Der
geanderte Index nutzt zur Berechnung der Indexgewichte der in ihm enthaltenen Aktien eine
modifizierte Marktkapitalisierung. Diese Veranderung in der Berechnungsmethode hat das Ziel, die
O0konomischen Eigenschaften der Gewichtung nach der Marktkapitalisierung beizubehalten und
zusatzlich eine verbesserte Diversifizierung zu bieten. Der Index wird zur Zeit nach der folgenden
Formel berechnet:

Indexstand = Aktueller Marktwert x 100
t

mit

t: Marktwertbasis nach Anpassungen.

Die in die Berechnung eingehenden Gewichtungen werden auf dreimonatlicher Basis Uberpruft.
Quelle: www.nasdaq.com

Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlu3stdnde des Index fiir den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Héchststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes

1997 09-Okt-97 1.148,21 02-Apr-97 783,92
1998 31-Dec-98 1.836,01 09-Jan-98 956,19
1999 31-Dec-99 3.707,83 04-Jan-99 1.854,39
Juli 2000 17-Jul-00 4.061,88 28-Jul-00 3.477,31
August 2000 31-Aug-00 4.077,59 02-Aug-00 3.490,34
September 2000 01-Sep-00 4.099,30 29-Sep-00 3.570,61
Oktober 2000 02-Okt-00 3.457,97 12-Okt-00 3.004,45
November 2000 03-Nov-00 3.321,91 30-Nov-00 2.506,54
December 2000 11-Dec-00 2.972,91 20-Dec-00 2.210,32

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchluRkurs

02-Jan-01 2.128,78

03-Jan-01 2.528,38
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04-Jan-01 2.460,04
05-Jan-01 2.267,85
08-Jan-01 2.281,54
09-Jan-01 2.311,40
10-Jan-01 2.413,71
11-Jan-01 2.524,29
12-Jan-01 2.506,05
16-Jan-01 2.470,72
17-Jan-01 2.558,67
18-Jan-01 2.670,47
19-Jan-01 2.655,68
22-Jan-01 2.643,13
23-Jan-01 2.730,05
24-Jan-01 2.726,45
25-Jan-01 2.595,85
26-Jan-01 2.631,78
29-Jan-01 2.694,53
30-Jan-01 2.686,14

Quelle: Bloomberg
Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhalt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen Uber den Index zur Verfigung stehen: www.nasdag.com

HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

Dieses Produkt wird durch The Nasdaq Stock Market, Inc. (einschlieBlich verbundener
Unternehmen) (Nasdag, zusammen mit verbundenen Unternehmen, wird im weiteren als die
Corporations bezeichnet) weder unterstiitzt, noch bestatigt, verkauft oder beworben. Die
Corporations haben die Rechtm&Rigkeit oder die Anlageeignung dieses Produkts oder die
Richtigkeit oder Angemessenheit von zugehérigen Beschreibungen und Offenlegungen nicht
geprift. Die Corporations machen keinerlei ausdrickliche oder implizite Zusicherungen oder
Gewabhrleistungen gegeniiber Erwerbern des Produkts oder der Offentlichkeit hinsichtlich der
Ratsamkeit eines Investments in Wertpapieren im allgemeinen oder in dem Produkt im besonderen,
oder hinsichtlich der Fahigkeit des Nasdag 100 Index®, die allgemeine Aktienmarktentwicklung
nachzuvollziehen. Die einzige Beziehung zwischen den Corporations und der Deutsche Bank AG
(Lizenznehmer) besteht in der Lizensierung der Marken Nasdag 100®, Nasdaq 100 Index® und
Nasdag® sowie bestimmter geschéftlicher Bezeichnungen der Corporations sowie der Nutzung des
Nasdag 100 Index® welcher durch Nasdag ohne Riicksicht auf den Lizenznehmer oder das Produkt
bestimmt, zusammengesetzt und berechnet wird. Nasdaqg hat keine Verpflichtung, die Bedirfnisse
des Lizenznehmers oder der Inhaber des Produkts bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder
Berechnung des Nasdaq 100 Index® zu beriicksichtigen. Die Corporations sind nicht verantwortlich
fur Zeitpunkt, Preis und Volumen des emittierten Produkts oder die Bestimmung oder
Berechnungsweise des Barausgleiches fur das Produkt, und haben an deren Bestimmung auch
nicht teilgenommen. Die Corporations haben keine Verpflichtung in Verbindung mit der Verwaltung,
dem Marketing oder dem Handel des Produkts.

DIE CORPORATIONS GARANTIEREN NICHT DIE GENAUIGKEIT UND/ODER DIE
UNUNTERBROCHENE BERECHNUNG DES NASDAQ 100 INDEX® ODER IRGENDWELCHER
DARIN ENTHALTENER DATEN. DIE CORPORATIONS UBERNEHMEN KEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, BEZUGLICH DER
RESULTATE, DIE DURCH DEN LIZENZNEHMER, DIE INHABER DES PRODUKTS ODER
IRGENDWELCHE ANDEREN PERSONEN ODER INSTITUTIONEN DURCH DIE NUTZUNG DES
NASDAQ 100 INDEX® ODER IRGENDWELCHER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELT
WERDEN KONNEN. DIE CORPORATIONS UBERNEHMEN KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER
IMPLIZITEN  GEWAHRLEISTUNGEN, UND SCHLIESSEN AUSDRUCKLICH ALLE
DIESBEZUGLICHEN GARANTIEN AUS, HINSICHTLICH DER HANDELBARKEIT ODER
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EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH IN BEZUG AUF DEN
NASDAQ 100 INDEX® ODER IRGENDWELCHER DARIN ENTHALTENER DATEN. OHNE DAS
VORSTEHENDE IN IRGENDEINER ART ZU BESCHRANKEN, UBERNEHMEN DIE
CORPORATIONS IN KEINEM FALL IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRGENDWELCHE
ENTGANGENEN GEWINNE ODER SPEZIELLE, ZUFALLIGE, STRAF-, INDIREKTE ODER
FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
INFORMIERT SIND.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones EURO STOXX 50SM Price Index vom 8. Februar 2001 zum
Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093411
WKN: 709341

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

»LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAusubungsreferenzkurs® ist,  vorbehaltlich  einer Anpassung gemaR Nr.4  der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichshetrag= Austbungsr eferenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag® ist der der relevante Ausiibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstorung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstorung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malf3geblicher Faktoren bestimmt.

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbérse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

,Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemafd Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;

.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;

,Geltender Auslbungstag" ist der in der Ausiibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;
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.,Geschaftstag” ist ein Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig beziiglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dald
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones EURO STOXX 505M
Price Index;

.Index Sponsor, ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schlieffien Nachfolger
des Index Sponsors geméal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstérung® ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,01, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs - Barausgleichsbetrag= T ilgungs - Referenzkusx Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der finf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode" ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlie3ende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

~Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spater verdéffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere* sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,; und
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.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemalR Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und ahnliche Begriffe so zu verstehen, daR sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Ausiibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemaf
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gem&B Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, daf3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht ausuben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschliellich dem
Endgtiltigen Ausiibungstag auszuiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.
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Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilllten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemaf ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspriinglichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fur diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie flir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erléschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriiche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AuBer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausilbungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Auslbungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Ausuibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am nachstfolgenden Auslbungstag vorgelegt, und dieser Ausibungstag
gilt als der Geltende Austibungstag, wobei nach dem Endgultigen Ausiibungstag ein Austibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillite AuslUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausilibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Ausiibungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslbungstag als der Geltende AusiUbungstag. Eine Vorlage der Austibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgeman ausgefillte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhéltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuubenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausibungstag als Geltenden AusUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgetbt oder, im Fall einer Austbung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;
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3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeithehmer, Geschaftsfiihrer oder Inhaber einer Kérperschaft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muRR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vernlnftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dald
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemal®  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemafd ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfiullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, daf sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemé&fer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich hach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafe Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
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niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austbungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austbungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgelibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbeziglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafl Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Boérsenschluf® an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bdrse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Borse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrankung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Borse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstdrung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemal Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie moglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
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Produktbedingungen bis einschliellich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich veréndert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige RoutinemalRnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Vero6ffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fiir diesen Tag den Ausitbungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
verdffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschlul® an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf3 sie
im Anschlul3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemal ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin GUbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigensténdig tberpruft
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES EURO STOXX 505M PRICE INDEX
Allgemeines

Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Index (“"Index") ist ein nach dem Kapitalisierungswert
gewichteter Index, der von STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft
zwischen der Deutsche Borse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss
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Exchange. Der Index ist eine Teilmenge des Dow Jones STOXXSM 600 Index. Der Index besteht
aus 50 europaischen Blue-Chip Aktien aus den an der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmenden Landern. Das Ziel des Index ist die Schaffung eines definitiven Standards zur
Bewertung der Performance von Aktien fur den Bereich der Eurozone und die Bereitstellung einer
breiten Basis fur derivative Produkte.

Die zur Zusammenstellung und Fuhrung des Index verwendete Methode zielt darauf ab, einen
Index zu erstellen, auf dessen Grundlage Investitionen vorgenommen werden kénnen und in dem
alle einbezogenen Aktien frei zuganglich sind und gute Handelsumsatze aufweisen.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die 50 Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle Schlu3wert fur
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des SchluR3kurses
und fur solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepalten SchluBkurses fir den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermal3en berechnet:

n
- (pi - G .X.EURO-f.) ) )
ZI:1 oA T ) Basiswert = V't . Basiswert

Index = . - 5
C 'Zizl(pio‘cho'xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermalf3en vereinfacht werden:
M
Indexi= U
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlu3kurs der Aktien (i) am Basistag
gio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1999)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfugbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
Mt = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepalite Marktkapitalisierung am Basistag fir den Index zum Zeitpunkt
(t)
XiFURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fir Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 1000 am Basistag
Basistag fiir den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der free float Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepalf3t, um
die Kontinuitdt des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von MaflRnahmen von
Unternehmen zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintrachtigen. Die Revision
des Index findet jahrlich statt. AuRerordentliche MaRhahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen,
Ubernahmen, Ausgliederungen, Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Bérsennotierung und
Insolvenzen, welche die Zusammensetzung des Index beriihren, werden laufend beobachtet und in
die Indexberechnung einbezogen.

Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Guide, Version 6.0

Historische Indexstande
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlul3stdnde des Index fur den angegebenen

Zeitraum.
Zeitraum Hochststand Datum des | Tiefststand Datum des
Hoéchststandes Tiefststandes
1997 2699,78 7. August 1997 1824,52 2. Januar 1997
1998 3670,82 20. Juli 1998 2419,23 8. Oktober 1998
1999 4904,46 30. Dezember 1999 3325,56 10. Februar 1999
Juli 2000 5357,19 17. Juli 2000 5061,83 28. Juli 2000
August 2000 5223,70 16. August 2000 4995,82 3. August 2000
September 2000 5392,63 4. September 2000 4915,18 29. September 2000
Oktober 2000 5057,48 31. Oktober 2000 4658,85 18. Oktober 2000
November 2000 5101,40 3. November 2000 4783,23 22. November 2000
Dezember 2000 4970,66 11. Dezember 2000 4614,24 21. Dezember 2000

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchluBkurs
02-Jan-01 4.701,68
03-Jan-01 4.660,48
04-Jan-01 4.752,71
05-Jan-01 4.734,48
08-Jan-01 4.711,31
09-Jan-01 4.641,79
10-Jan-01 4.598,82
11-Jan-01 4.686,88
12-Jan-01 4.737,95
15-Jan-01 4.763,53
16-Jan-01 4.693,82
17-Jan-01 4.787,45
18-Jan-01 4.754,97
19-Jan-01 4.720,03
22-Jan-01 4.743,39
23-Jan-01 4.743,93
24-Jan-01 4.773,26
25-Jan-01 4.779,35
26-Jan-01 4.760,20
29-Jan-01 4.757,09
30-Jan-01 4.726,65
31-Jan-01 4.779,90

Quelle: Bloomberg

Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen tber den Index zur Verfiigung stehen: www.stoxx.com

123




HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aulRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.

STOXX und Dow Jones tUbernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fiir die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fir die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der

Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung tiber diese Umstande

° Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder das Marketing
fur die Wertpapiere

° Berlcksichtigung  der  Bedurfnisse  der  Glaubiger bei der  Bestimmung,
Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

(i) Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewdahrleistung (ausdrucklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fir folgende Umstande:

° die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

° die handelsibliche Qualitéat des Index und dessen Daten und seine Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht far irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstédnden fir entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschaden, irgendwelche Buf3gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdoglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kénnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Index steht im Eigentum der der STOXX Limited. Die
Bezeichnung Dow Jones EURO STOXX 50%Mist eine Marke von Dow Jones. lhr Gebrauch wurde
der Emittentin fur bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones STOXX 50°M Price Index vom 8. Februar 2001 zum
Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093429
WKN: 709342

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

»LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAusubungsreferenzkurs® ist,  vorbehaltlich einer Anpassung gemaR Nr.4  der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichshetrag= Austbungsr eferenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag” ist der der relevante Ausiibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstorung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstdérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malf3geblicher Faktoren bestimmt.

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbérse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

,Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemafd Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

L,Emittentin® ist die Deutsche Bank AG London;

.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;

,Geltender Auslbungstag" ist der in der Ausiibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;
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.,Geschaftstag” ist ein Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig beziiglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dald
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones STOXX 50SM Price
Index;

.Index Sponsor, ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schlieBen Nachfolger
des Index Sponsors geméal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstérung® ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,01, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in
Euro:

Tilgungs - Barausgleichsbetrag= T ilgungs - Referenzkusx Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maRgeblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéahrung zu betrachtender) Betrag in H6he des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spater verdéffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwélf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemar Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere* sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,,; und
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.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, aul3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemalR Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und &ahnliche Begriffe so zu verstehen, daR sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Auslbungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemaf
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung” ist die von der Emittentin gemdB Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, daf3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Ausiibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschliellich dem
Endgtiltigen Ausiibungstag auszuiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.
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Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausubt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilllten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemaf ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspriinglichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fur diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie flir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erléschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriiche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausitbungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausilbungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Austibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am nachstfolgenden Auslbungstag vorgelegt, und dieser Ausibungstag
gilt als der Geltende Austibungstag, wobei nach dem Endgultigen Ausibungstag ein Austibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillite AuslUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausilibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Ausiibungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslbungstag als der Geltende AusiUbungstag. Eine Vorlage der Austibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgeman ausgefilite Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhéltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuubenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausibungstag als Geltenden Auslbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgeubt oder, im Fall einer Ausubung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;
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3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeithehmer, Geschaftsfiihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muRR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vernlnftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dald
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemald  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemaf ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfiullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endglltig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, dal’ sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgeméafRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich hach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafe Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
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niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers tber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuliben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austbungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austbungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgelibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbeziglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfullung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Boérsenschluf® an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Borse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschaften an einer Borse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Borse zugelassenen Grenzen uUberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstdrung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie moglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
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Produktbedingungen bis einschlieBlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich veréndert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige RoutinemalRhahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Vero6ffentlichung des
Index versaumt, stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den AuslUbungsreferenzkurs oder
Tilgungs-Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-
Bewertungstag verdffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die
Berechnungsstelle nach der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der
Anderung oder Unterlassung fiir den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die
unmittelbar vor der Anderung oder Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen
Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, da3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschlul® an diesen Split angepalRten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf3 sie
im Anschlul3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem geméaR ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von o6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigensténdig tberpruft
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES STOXX 505M PRICE INDEX
Allgemeines

Der Dow Jones STOXX 505M Index ("Index") ist ein nach dem Kapitalisierungswert gewichteter

Index, der von STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft zwischen

der Deutsche Borse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss Exchange.

Der Index ist eine Teilmenge des Dow Jones STOXXSM 600 Index. Der Index besteht aus 50

europaischen Blue-Chip Aktien. Das Ziel des Index ist die Schaffung eines definitiven Standards zur
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Bewertung der Performance von Aktien fir Europa und die Bereitstellung einer breiten Basis fur
derivative Produkte.

Die zur Zusammenstellung und Fihrung des Index verwendete Methode zielt darauf ab, einen
Index zu erstellen, auf dessen Grundlage Investitionen vorgenommen werden kénnen und in dem
alle einbezogenen Aktien frei zuganglich sind und gute Handelsumsatze aufweisen.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die 50 Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle SchluBwert fir
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des Schlul3kurses
und fur solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepalten SchluBkurses fir den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermaf3en berechnet:

n
" (D -G - XEURO £ ) _ _
lel woan T "7 . Basiswert _M.. Basiswert

Index = . _— 5
Ci ‘Zizl(pio‘cho’xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermafien vereinfacht werden:
M
Index = D,
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlukurs der Aktien (i) am Basistag
gio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1999)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfugbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
M = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepafite Marktkapitalisierung am Basistag fur den Index zum Zeitpunkt
(t)
XiFURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fur Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 1000 am Basistag
Basistag fur den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der free float Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepaldt, um
die Kontinuitdt des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von Maflnahmen von
Unternehmen zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintréachtigen. Die Revision
des Index findet jahrlich statt. AuRerordentliche MaRnahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen,
Ubernahmen, Ausgliederungen, Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Boérsennotierung und
Insolvenzen, welche die Zusammensetzung des Index beriihren, werden laufend beobachtet und in
die Indexberechnung einbezogen.

Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Guide, Version 6.0
Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schluf3stande des Index fiir den angegebenen
Zeitraum.
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Zeitraum Hochststand Datum des | Tiefststand Datum des
Hdochststandes Tiefststandes
1997 2.719,92 7. August 1997 1,823.55 2. Januar 1997
1998 3.646,04 20. Juli 1998 2,433.07 8. Oktober 1998
1999 4.742,42 30. Dezember 1999 3,260.29 10. Februar 1999
Juli 2000 5.079,57 17. Juli 2000 4,823.74 28. Juli 2000
August 2000 5.018,07 31. August 2000 4,827.92 3. August 2000
September 2000 5.182,37 4. September 2000 4,780.34 29. September 2000
Oktober 2000 4.991,94 24. Oktober 2000 4,662.77 11. Oktober 2000
November 2000 4.950,10 1. November 2000 4,622.32 30. November 2000
Dezember 2000 4.838,51 11. Dezember 2000 4,463.82 22. Dezember 2000

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchluBkurs
02-Jan-01 4.492,27
03-Jan-01 4.456,97
04-Jan-01 4.534,1
05-Jan-01 4.503,22
08-Jan-01 4.472,02
09-Jan-01 4.407,57
10-Jan-01 4.370,04
11-Jan-01 4.440,23
12-Jan-01 4.473,11
15-Jan-01 4.509,72
16-Jan-01 4.441,45
17-Jan-01 4.553,57
18-Jan-01 4.530,89
19-Jan-01 4.499,88
22-Jan-01 4.504,35
23-Jan-01 4.502,22
24-Jan-01 4.554,82
25-Jan-01 4.567,42
26-Jan-01 4.557,22
29-Jan-01 4.571,37
30-Jan-01 4.541,96
31-Jan-01 4.560,03

Quelle: Bloomberg

Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen Uber den Index zur Verfligung stehen: www.stoxx.com

HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aulRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.
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STOXX und Dow Jones Ubernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fur die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fir die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der

Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung tber diese Umstande

° Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder das Marketing
fur die Wertpapiere

° Berucksichtigung  der  Bedirfnisse  der  Glaubiger bei der Bestimmung,
Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

) Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewahrleistung (ausdriicklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fir folgende Umstande:

° die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

° die handelsubliche Qualitat des Index und dessen Daten und seine Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht fur irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstédnden fir entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschéaden, irgendwelche Buf3gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdéglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kénnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Index steht im Eigentum der der STOXX Limited. Die
Bezeichnung Dow Jones EURO STOXX 505M ist eine Marke von Dow Jones. Ihr Gebrauch wurde
der Emittentin flr bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones EURO STOXXSM Bank (Preis) Index vom 8. Februar 2001 zum
Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093437
WKN: 709343

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

~Abwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
~LAbwicklungswéahrung* ist Euro;

~Abwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum

»JAusibungsmitteilung® ist die in Nr.3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAusubungsreferenzkurs® ist,  vorbehaltlich einer Anpassung gemaR Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichsbetrag= Ausiibungsr eferenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag” ist der der relevante Austibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstorung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstorung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

.BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbérse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle” ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gem&R Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fiir die Clearingstelle(n) verwahrt;

L,Emittentin® ist die Deutsche Bank AG London;

.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;
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,Geltender Auslibungstag" ist der in der Ausiibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;

.,Geschaftstag” ist ein Tag (auler Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebiihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Ruckzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Rickzahlung oder anderweitig beziiglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dald
der Handel an irgendeiner der Borsen vor dem zu Werktagen ublichen Borsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones EURO STOXXSM Bank
(Preis) Index;

.Index Sponsor, ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schlie’ien Nachfolger
des Index Sponsors geméal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstoérung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

~Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flinfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

.Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs - Barausgleichsbetrag= T ilgungs - Referenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

»Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstorung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode" ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéhrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verdoffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

136



~Wertpapiere* sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,,; und

.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Stlcke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zusténdigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefihrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgultig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fur alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und dhnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemaf Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe so zu verstehen, daf’ sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. AuslUbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausitbungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Ausibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. Ihre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemaf
ausgefullten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gemaR Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, da? die Emittentin
ihr Tilgungsrecht ausuben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschlieRlich dem
Endgiiltigen Ausiibungstag auszulben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgetibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger

an die Ausltbung des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis
der Vorlage einer Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2 Barausgleich
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Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgemé&fer Austubung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht austbt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilliten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemal ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspriinglichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fiir diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (ii) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriche, weder fir Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AuRRer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fur Fehler oder Versaumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausubungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefillten Ausibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausiibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelbt werden. Wenn eine Austbungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am néachstfolgenden Austbungstag vorgelegt, und dieser Ausiibungstag
gilt als der Geltende Auslibungstag, wobei nach dem Endgiltigen Ausiibungstag ein Austbungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausubt, gilt fur jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillte AusUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem endgultigen Austbungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslibungstag als der Geltende Ausibungstag. Eine Vorlage der Ausibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endglltigen Austbungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, missen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefullte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Austubungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausibungsmitteilung die Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausubungsmitteilung einen Ausubungstag als Geltenden Ausubungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgelbt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt

werden;
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3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, daR weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbhirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermégen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen austiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maR3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstréager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muf3 anlalich jeder Ausibungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verniinftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, daf3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fur jedes ordnungsgemal ausgelbte Wertpapier auf
das in der Ausuibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzuglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemafl  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der Dbetreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemaf ausgefillt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfiullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fur die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Auslibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, daf sie unvollstéandig ist oder nicht in ordnungsgemafRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kraften bemihen, um den

Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
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Abwicklungsmitteilung unvollstéandig ist oder nicht die ordnungsgemafe Form hat. AuRer bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausubungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausubungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austibungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf die sich die Austibungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht tibertragen oder ausgelibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezuglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10.  Ausubungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausilibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da3 sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bdrsenschluf3 an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrankung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem Land verhéngt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der {blichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Bérse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstérung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index
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Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemal Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusétzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fiir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschlielich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemaflnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Veroffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den Ausibungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
veroffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im AnschluR an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf sie
im Anschluf? an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemaf3 ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von o6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fiir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigenstéandig tGberpruft
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES EURO STOXXSMBANKS (PREIS) INDEX
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Allgemeines

Der Dow Jones EURO STOXX 505M Banks (Preis) Index ("Index") ist ein Branchenindex, der von
STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft zwischen der Deutsche
Borse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss Exchange. Der Index ist
einer von achtzehn ,,Market Sector”“ Branchenindizes und ist eine Teilmenge des Dow Jones
STOXXSM 600 Index. Er besteht aus Aktien aus den an der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmenden Landern. Durch den Index sollen die spezifischen Chancen und Risiken einer
bestimmten Branche abgebildet werden, und zwar durch die Auswahl von Unternehmen, die
vergleichbare Haupteinnahmequellen haben. Der Index dient auch als Vergleichsgrundlage
(Benchmark) fiir diese Branche.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle Schlu3wert fur
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des SchluR3kurses
und fir solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepaliten SchluBkurses fir den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermaf3en berechnet:

Zin:l(pit i - X0 - fip)

- Basiswert = &- Basiswert

Index = . - 5
Ci 'Zizl(pio'cho'xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermafien vereinfacht werden:
M
Index;= ¢
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlu3kurs der Aktien (i) am Basistag
gio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1999)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfligbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
Mt = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepalte Marktkapitalisierung am Basistag flr den Index zum Zeitpunkt
(t)
XitEURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fir Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 100 am Basistag
Basistag fur den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepal3t, um die
Kontinuitat des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von MafRhahmen von Unternehmen
zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintrachtigen.

Der Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember Gberprft. Aul3erordentliche
MaRRnahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Ausgliederungen,
Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Boérsennotierung und Insolvenzen, welche die
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Zusammensetzung des Index beriihren, werden laufend beobachtet und in die Indexberechnung
einbezogen.

Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Leitfaden, Version 6.0
Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlu3stdnde des Index flr den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Héchststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes
1997 31-Dec-97 225,50 02-Jan-97 131,42
1998 20-Jul-98 342,82 05-Okt-98 189,83
1999 30-Dec-99 320,90 09-Feb-99 252,77
Juli 2000 31-Jul-00 342,24 03-Jul-00 333,86
August 2000 23-Aug-00 363,14 03-Aug-00 340,99
September 2000 07-Sep-00 360,84 21-Sep-00 340,93
Oktober 2000 05-Okt-00 353,77 18-Okt-00 324,95
November 2000 03-Nov-00 355,76 30-Nov-00 323,90
December 2000 11-Dec-00 341,62 04-Dec-00 317,93

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchlufRkurs

02-Jan-01 329,20

03-Jan-01 327,70

04-Jan-01 339,85

05-Jan-01 341,76

08-Jan-01 342,47

09-Jan-01 341,98

10-Jan-01 340,80

11-Jan-01 345,76

12-Jan-01 347,54

15-Jan-01 348,19

16-Jan-01 344,80

17-Jan-01 352,58

18-Jan-01 353,33

19-Jan-01 347,97

22-Jan-01 350,50

23-Jan-01 351,77

24-Jan-01 352,55

25-Jan-01 352,83

26-Jan-01 350,05

29-Jan-01 349,79

30-Jan-01 353,39

31-Jan-01 355.88

Quelle: Bloomberg
Weitere Angaben Uber den Index

143




Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen tber den Index zur Verfiigung stehen: www.stoxx.com

HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aufRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.

STOXX und Dow Jones Uibernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fur die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fir die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der

Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung Uber diese Umstande

° Verantwortung oder Haftung fir die Verwaltung, das Management oder das Marketing
fur die Wertpapiere

° Beriicksichtigung  der  Bedirfnisse  der  Glaubiger bei der  Bestimmung,
Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

0] Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewahrleistung (ausdricklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fiir folgende Umstande:

° die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

) die handelsubliche Qualitat des Index und dessen Daten und seine Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht fur irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstédnden fir entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschaden, irgendwelche Buf3)gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdéglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kénnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX SM Banks (Preis) Index steht im Eigentum der der STOXX Limited.
Die Bezeichnung Dow Jones EURO STOXXSMist eine Marke von Dow Jones. lhr Gebrauch wurde
der Emittentin fur bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis zZu 5.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones EURO STOXXSM Technology (Preis) Index vom 8. Februar 2001
zum Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093445
WKN: 709344

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

»LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAusubungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemal Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichshetrag= Austbungsr eferenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag” ist der der relevante Ausibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstorung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstorung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malf3geblicher Faktoren bestimmt.

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbérse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemafd Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fur die Clearingstelle(n) verwahrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;

.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;

,Geltender Auslbungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;
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.,Geschaftstag” ist ein Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System ged6ffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig beztiglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dal
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones EURO STOXXSM
Technology (Preis) Index;

.Index Sponsor, ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schlieffien Nachfolger
des Index Sponsors geméal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstérung® ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs - Barausgleichsbetrag= T ilgungs - Referenzkusx Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der finf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode"” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spater veroéffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

+Wertpapiere* sind die bis zu 5.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,; und
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.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemalR Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und ahnliche Begriffe so zu verstehen, daR sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Auslibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemal
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gem&B Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, daf3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschliellich dem
Endgtiltigen Ausiibungstag auszuiuben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.
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Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilllten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlie@en) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemaf ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspriinglichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fir diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie flir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erléschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriiche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausilbungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausilbungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgeulbt werden. Wenn eine Austibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am nachstfolgenden Auslbungstag vorgelegt, und dieser Ausibungstag
gilt als der Geltende Austibungstag, wobei nach dem Endgultigen Ausiibungstag ein Ausibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefilllte Ausibungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausilibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Ausiibungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslbungstag als der Geltende AusiUbungstag. Eine Vorlage der Austibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgeman ausgefilite Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhéltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuubenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausibungstag als Geltenden AusUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgetbt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;
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3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermogen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeithnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muRR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vernlinftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dafd
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemal ausgelbte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemald  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemaf ausgefillt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfiullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, daf sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemafler Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtréaglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich hach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafie Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
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niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austbungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austbungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgelibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbeziglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fir den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaf Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Boérsenschluf® an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Borse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Borse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrénkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstdrung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Borse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstdrung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie moglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
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Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemalnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Vero6ffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den Ausubungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
verdffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschlul® an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf3 sie
im Anschlul3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemal ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigensténdig tberpruft
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES EURO STOXX SMTECHNOLOGY (PREIS) INDEX
Allgemeines

Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Technology (Preis) Index (“Index") ist ein Branchenindex, der
von STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft zwischen der
Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss Exchange. Der

151



Index ist einer von achtzehn ,,Market Sector“ Branchenindizes und ist eine Teilmenge des Dow
Jones STOXXSM 600 Index. Er besteht aus Aktien aus den an der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmenden Landern. Durch den Index sollen die spezifischen Chancen und Risiken einer
bestimmten Branche abgebildet werden, und zwar durch die Auswahl von Unternehmen, die
vergleichbare Haupteinnahmequellen haben. Der Index dient auch als Vergleichsgrundlage
(Benchmark) fur diese Branche.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle SchluBwert fir
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des SchluBkurses
und fir solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepaliten SchluBkurses fir den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermaf3en berechnet:

Zin:l(pit Ot - XiltEURO : fit)

] M ]
- Basiswert = —t - Basiswert

Index = . — 5
Ci ‘Zizl(pio‘Qio’Xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermalfien vereinfacht werden:
M
Index: = D,
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlukurs der Aktien (i) am Basistag
dio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1999)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
Qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfugbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
Mt = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepafite Marktkapitalisierung am Basistag fir den Index zum Zeitpunkt
(t)
XiFURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fur Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 100 am Basistag
Basistag fur den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepal3t, um die
Kontinuitat des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von MafRnahmen von Unternehmen
zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintrachtigen.

Der Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember Uberprift. AuRerordentliche
MaRnahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Ausgliederungen,
Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Bdrsennotierung und Insolvenzen, welche die
Zusammensetzung des Index beriihren, werden laufend beobachtet und in die Indexberechnung
einbezogen.

Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Leitfaden, Version 6.0
Historische Indexstande
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der SchluR3stdnde des Index fir den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Héchststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes
1997 08-Okt-97 285,83 02-Jan-97 151,44
1998 21-Jul-98 424,18 08-Okt-98 223,69
1999 30-Dec-99 830,66 13-Jan-99 352,12
Juli 2000 17-Jul-00 1121,58 28-Jul-00 961,80
August 2000 31-Aug-00 1061,30 03-Aug-00 906,43
September 2000 | 04-Sep-00 1129,36 29-Sep-00 906,41
Oktober 2000 03-Okt-00 931,24 18-Okt-00 769,65
November 2000 06-Nov-00 944,58 13-Nov-00 797,01
December 2000 11-Dec-00 974,64 21-Dec-00 788,54

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchlufRkurs

02-Jan-01 772,91

03-Jan-01 734,09

04-Jan-01 795,45

05-Jan-01 795,44

08-Jan-01 782,81

09-Jan-01 756,33

10-Jan-01 749,99

11-Jan-01 785,86

12-Jan-01 811,90

15-Jan-01 811,79

16-Jan-01 786,83

17-Jan-01 826,61

18-Jan-01 825,42

19-Jan-01 829,98

22-Jan-01 815,46

23-Jan-01 803,95

24-Jan-01 817,71

25-Jan-01 803,00

26-Jan-01 787,88

29-Jan-01 779,48

30-Jan-01 754,75

31-Jan-01 780.83

Quelle: Bloomberg

Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen tber den Index zur Verfiigung stehen: www.stoxx.com
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HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aulRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.

STOXX und Dow Jones tUbernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fiir die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fir die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der

Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung tiber diese Umstande

° Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder das Marketing
fur die Wertpapiere

° Berlcksichtigung  der  Bedurfnisse  der  Glaubiger bei  der  Bestimmung,
Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

(i) Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewdahrleistung (ausdricklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fir folgende Umstande:

° die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

° die handelsibliche Qualitdt des Index und dessen Daten und seine Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht fur irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstanden flir entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschaden, irgendwelche Buf3gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kdénnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX SM Technology (Preis) Index steht im Eigentum der der STOXX
Limited. Die Bezeichnung Dow Jones EURO STOXXSM ist eine Marke von Dow Jones. lhr
Gebrauch wurde der Emittentin fiur bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (IndeX Perpetual Tracking) Zertifikate
bezogen auf den Dow Jones EURO STOXX SM Energy (Preis) Index vom 10. Marz 2004 zum
Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 12. Januar 2004

ISIN: DEO007093452
WKN: 709345

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

~LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung® ist die in Nr.3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wahrend der Austibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichshetrag= Austbungsr eferenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag” ist der der relevante Ausibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriunglichen Tag, der (ohne eine
Marktstdérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Auslibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptborse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fiir die Clearingstelle(n) verwahrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;

.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) ausibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;

,Geltender Auslbungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;
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,Geschaftstag“ ist ein Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem Geschéaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig beztiglich des jeweiligen Wertpapiers féllig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.,Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dafl
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones EURO STOXXSM
Energy (Preis) Index;

.Index Sponsor, ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schlieffien Nachfolger
des Index Sponsors geméal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

,Marktstorung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flinfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag"” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs - Barausgleichsbetrag= T ilgungs - Referenzkusx Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der finf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode"” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

~Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spater verdéffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwdlf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere* sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,; und
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.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils (ber ihre angegebene Geschéftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Stlcke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemafR Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und ahnliche Begriffe so zu verstehen, daR sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Auslibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Géanze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemald
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis tber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gem&B Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem AuslUbungstag bis einschlie3lich dem
Endgtiltigen Ausiibungstag auszuiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.
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Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemald ausgefilllten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemaf ausgefiillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspringlichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fur diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie flir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erldschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erléschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausitbungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausilbungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Austibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am néchstfolgenden Ausiibungstag vorgelegt, und dieser Ausiibungstag
gilt als der Geltende Austibungstag, wobei nach dem Endgultigen Ausiibungstag ein Austibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht auslbt, gilt fur jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillite AuslUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausilibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Ausiibungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslbungstag als der Geltende AusiUbungstag. Eine Vorlage der Austibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgeman ausgefilite Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fir die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhéltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausibungstag als Geltenden AusUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgetbt oder, im Fall einer Ausibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;
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3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachléasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeithehmer, Geschaftsfiihrer oder Inhaber einer Koérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptséachlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstréager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muRR anlailich jeder Ausiibungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vernlnftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dafl3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemafld  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der Dbetreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgeman ausgefillt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfullen und die Vorlage von  Auslbungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, dal sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die Kkorrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich hach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, dal? eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafie Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
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niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Ausiibungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austbungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgelibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezilglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Borsenschlul an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschaften an einer Borse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrdnkung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Bodrse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstdrung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafl Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdoglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
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Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemalnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Veroffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fiir diesen Tag den AusUbungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
verdffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, da3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschlul® an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf3 sie
im Anschlul3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemal ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Ausziige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigensténdig tberpruft
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdricklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES EURO STOXX SMENERGY (PREIS) INDEX
Allgemeines

Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Energy (Preis) Index (“"Index") ist ein Branchenindex, der von
STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft zwischen der Deutsche
Borse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss Exchange. Der Index ist
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einer von achtzehn ,,Market Sector® Branchenindizes und ist eine Teilmenge des Dow Jones
STOXXSM 600 Index. Er besteht aus Aktien aus den an der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmenden Landern. Durch den Index sollen die spezifischen Chancen und Risiken einer
bestimmten Branche abgebildet werden, und zwar durch die Auswahl von Unternehmen, die
vergleichbare Haupteinnahmequellen haben. Der Index dient auch als Vergleichsgrundlage
(Benchmark) fur diese Branche.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle SchluBwert fir
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des Schlul3kurses
und fir solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepalten SchluRkurses fur den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermaf3en berechnet:

n
! g . XEURO ¢
lel( plt qlt It |t) . BaSiSWert — & . Basiswert

Index = . — 5
Ci ‘Zizl(pio‘Qio’Xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermalfien vereinfacht werden:
M
Index: = D,
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlukurs der Aktien (i) am Basistag
dio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1999)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
Qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfugbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
Mt = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepalite Marktkapitalisierung am Basistag fur den Index zum Zeitpunkt
(t)
XiFURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fur Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 100 am Basistag
Basistag fur den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepal3t, um die
Kontinuitat des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von MaRnahmen von Unternehmen
zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintrachtigen.

Der Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember Uberprift. AuRerordentliche
MaRnahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Ausgliederungen,
Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Bdérsennotierung und Insolvenzen, welche die
Zusammensetzung des Index beriihren, werden laufend beobachtet und in die Indexberechnung
einbezogen.

Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Leitfaden, Version 6.0
Historische Indexstande
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlul3stdnde des Index fur den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Héchststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes
1997 03-Okt-97 267,33 02-Jan-97 178,28
1998 06-Apr-98 291,97 01-Sep-98 207,55
1999 15-Jul-99 331,28 27-Jan-99 212,69
Juli 2000 04-Jul-00 355,15 26-Jul-00 336,27
August 2000 23-Aug-00 384,16 01-Aug-00 339,79
September 2000 11-Sep-00 394,75 25-Sep-00 356,09
Oktober 2000 12-Okt-00 393,48 30-Okt-00 359,89
November 2000 24-Nov-00 374,73 06-Nov-00 352,48
December 2000 01-Dec-00 353,81 11-Dec-00 326,82

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchlufRkurs

02-Jan-01 345,45

03-Jan-01 346,23

04-Jan-01 341,36

05-Jan-01 340,70

08-Jan-01 342,71

09-Jan-01 336,13

10-Jan-01 330,55

11-Jan-01 338,35

12-Jan-01 341,01

15-Jan-01 348,43

16-Jan-01 341,35

17-Jan-01 337,78

18-Jan-01 333,13

19-Jan-01 330,21

22-Jan-01 333,87

23-Jan-01 328,55

24-Jan-01 335,56

25-Jan-01 342,20

26-Jan-01 343,14

29-Jan-01 344,69

30-Jan-01 341,43

31-Jan-01 346.45

Quelle: Bloomberg
Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen tber den Index zur Verfigung stehen: www.stoxx.com

HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung
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STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aulRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.

STOXX und Dow Jones Uibernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fiir die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fur die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der

Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung Uber diese Umstande

° Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder das Marketing
fur die Wertpapiere

° Berlcksichtigung  der  Bedurfnisse  der  Glaubiger bei  der  Bestimmung,
Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

(i) Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewdahrleistung (ausdrucklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fir folgende Umstande:

° die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

° die handelsibliche Qualitédt des Index und dessen Daten und seine Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht fur irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstanden fiir entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschaden, irgendwelche Buf3gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdéglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kdnnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX SM Energy (Preis) Index steht im Eigentum der der STOXX Limited.
Die Bezeichnung Dow Jones EURO STOXXSMist eine Marke von Dow Jones. lhr Gebrauch wurde
der Emittentin fur bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones EURO STOXXSM Telecommunications (Preis) Index vom
8. Februar 2001 zum Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DE0O007093460
WKN: 709346

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

LAuslbungsperiode® ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschliel}ende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichshetrag= Austbungsr eferenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag® ist der der relevante Auslibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstdérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstoérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malf3geblicher Faktoren bestimmt.

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptborse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemafd Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;

.=Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;

,Geltender Auslbungstag" ist der in der Ausiibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;
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.,Geschaftstag” ist ein Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Auslbung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig beztiglich des jeweiligen Wertpapiers féllig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dafl
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Borsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones EURO STOXXSM
Telecommunications (Preis) Index;

.Index Sponsor, ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schlieBen Nachfolger
des Index Sponsors geméal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstérung® ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag"” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs - Barausgleichsbetrag= T ilgungs - Referenzkusx Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der finf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode"” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

~Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spater verdéffentlichter Korrekturen;

»rTilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, daf3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere* sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,; und
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.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, aul3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemalR Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und ahnliche Begriffe so zu verstehen, daR sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Auslibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemald
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung” ist die von der Emittentin gemdR Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, daf3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschliellich dem
Endgtiltigen Ausiibungstag auszuiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Austibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Ausiibung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.
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Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilllten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemaf ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspriinglichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fur diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fur ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erléschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriiche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausitbungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgemaf ausgefillten Austibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausilbungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Austibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am nachstfolgenden Auslbungstag vorgelegt, und dieser Ausibungstag
gilt als der Geltende Austibungstag, wobei nach dem Endgultigen Ausiibungstag ein Austibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillite AuslUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausilibungstag bezeichnet, der nach dem endgiiltigen Auslbungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslbungstag als der Geltende AusiUbungstag. Eine Vorlage der Austibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefillte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhéltlich.

Diese Ausiubungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuubenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Auslbungstag als Geltenden Ausiibungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgetbt oder, im Fall einer Ausibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlieRlich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;
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3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeithehmer, Geschaftsfiihrer oder Inhaber einer Koérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muRR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vernlnftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dafl3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemafld  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der Dbetreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgeman ausgefillt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfiullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, dal sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafRe Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle

169



niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zurlickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austbungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austbungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgetibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbeziglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstdrung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Boérsenschluf® an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschaften an einer Borse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der (blichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Bodrse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstdrung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie moglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
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Produktbedingungen bis einschliellich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemalnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Vero6ffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fiir diesen Tag den AusUbungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
verdffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, da3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschluf an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf3 sie
im Anschlul3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemal ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigenstandig tUberprift
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES EURO STOXX SMTELECOMMUNICATIONS (PREIS) INDEX
Allgemeines

Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Telecommunications (Preis) Index ("Index") ist ein
Branchenindex, der von STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft
zwischen der Deutsche Borse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss
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Exchange. Der Index ist einer von achtzehn ,,Market Sector“ Branchenindizes und ist eine
Teilmenge des Dow Jones STOXXSM 600 Index. Er besteht aus Aktien aus den an der
Europaischen Wahrungsunion teilnehmenden L&ndern. Durch den Index sollen die spezifischen
Chancen und Risiken einer bestimmten Branche abgebildet werden, und zwar durch die Auswabhl
von Unternehmen, die vergleichbare Haupteinnahmequellen haben. Der Index dient auch als
Vergleichsgrundlage (Benchmark) fiir diese Branche.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle SchluBwert fir
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des Schlul3kurses
und fir solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepaliten SchluBkurses fir den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermaf3en berechnet:

n
! g . XEURO ¢
lel( plt qlt It |t) . BaSiSWert — & . Basiswert

Index = . — 5
Ci ‘Zizl(pio‘Qio’Xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermalfien vereinfacht werden:
M
Index: = D,
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlukurs der Aktien (i) am Basistag
dio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1999)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
Qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfugbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
Mt = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepalite Marktkapitalisierung am Basistag fur den Index zum Zeitpunkt
(t)
XiFURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fur Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 100 am Basistag
Basistag fur den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepaf3t, um die
Kontinuitat des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von MafRnahmen von Unternehmen
zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintrachtigen.

Der Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember Uberprift. AuRerordentliche
MaRnahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Ausgliederungen,
Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Bdérsennotierung und Insolvenzen, welche die
Zusammensetzung des Index berihren, werden laufend beobachtet und in die Indexberechnung
einbezogen.

Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Leitfaden, Version 6.0

Historische Indexstande
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlul3stdnde des Index fur den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Héchststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes
1997 17-Jul-97 375.36 02-Jan-97 243.06
1998 20-Jul-98 589.14 02-Jan-98 366.82
1999 30-Dec-99 1164.99 13-Jan-99 589.58
Juli 2000 17-Jul-00 1157.64 28-Jul-00 971.54
August 2000 14-Aug-00 1010.81 23-Aug-00 883.72
September 2000 04-Sep-00 1023.99 21-Sep-00 841.57
Oktober 2000 27-Oct-00 892.40 18-Oct-00 748.21
November 2000 01-Nov-00 861.10 30-Nov-00 722.58
December 2000 12-Dec-00 783.26 28-Dec-00 663.24

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen SchluR3stédnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchlufRkurs

02-Jan-01 655.23

03-Jan-01 658.10

04-Jan-01 696.81

05-Jan-01 706.94

08-Jan-01 694.23

09-Jan-01 689.34

10-Jan-01 695.67

11-Jan-01 715.51

12-Jan-01 753.54

15-Jan-01 750.52

16-Jan-01 729.40

17-Jan-01 759.95

18-Jan-01 764.28

19-Jan-01 769.47

22-Jan-01 759.28

23-Jan-01 752.75

24-Jan-01 760.48

25-Jan-01 752.80

26-Jan-01 750.63

29-Jan-01 747.44

30-Jan-01 752.35

31-Jan-01 758.28

Quelle: Bloomberg

Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen tber den Index zur Verfiigung stehen: www.stoxx.com

173




HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aulRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.

STOXX und Dow Jones tUbernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fiir die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fir die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der

Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung tber diese Umstande

° Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder das Marketing
fur die Wertpapiere

° Berlcksichtigung  der  Bedurfnisse  der  Glaubiger bei der  Bestimmung,
Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

(i) Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewdahrleistung (ausdrucklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fur folgende Umstéande:

° die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

° die handelsiubliche Qualitat des Index und dessen Daten und seine Eignung
fur einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht far irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstédnden fir entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschaden, irgendwelche Buf3gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdoglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kénnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX SM Telecommunications (Preis) Index steht im Eigentum der der
STOXX Limited. Die Bezeichnung Dow Jones EURO STOXXSMist eine Marke von Dow Jones. lhr
Gebrauch wurde der Emittentin fir bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones EURO STOXXSM Utilities (Preis) Index vom 8. Februar 2001 zum
Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093478
WKN: 709347

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichshetrag= Austbungsr eferenzkus x Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag” ist der der relevante Ausibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstdérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malf3geblicher Faktoren bestimmt.

.BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbérse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemafd Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fur die Clearingstelle(n) verwabhrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;

.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;

,Geltender Auslbungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;
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.,Geschaftstag” ist ein Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig bezuglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, daf
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones EURO STOXXSM
Utilities (Preis) Index;

.Index Sponsor, ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schlieffien Nachfolger
des Index Sponsors geméal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

,Marktstorung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstdérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag"” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs - Barausgleichsbetrag= T ilgungs - Referenzkusx Multiplikaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der finf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode"” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spater verdéffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere“ sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,; und
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.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Stlcke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemalR Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und ahnliche Begriffe so zu verstehen, daR sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Auslibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemaf
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gem&B Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, daf3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschliellich dem
Endgtiltigen Ausiibungstag auszutiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgelibt hat, hat sie den Glaubigern hdchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.
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Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilllten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemaf ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspriinglichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fur diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie flir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erléschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriiche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausitbungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausitbungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgeiibt werden. Wenn eine Austibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am nachstfolgenden Auslbungstag vorgelegt, und dieser Ausibungstag
gilt als der Geltende Austibungstag, wobei nach dem Endgultigen Ausiibungstag ein Austibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillite Ausibungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausilibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Ausiibungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslbungstag als der Geltende AusiUbungstag. Eine Vorlage der Austibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgeman ausgefilite Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhéltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuubenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausibungsmitteilung einen Ausibungstag als Geltenden AusUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgeubt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;
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3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachléasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muRR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vernlnftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dafl3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemal ausgelibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzlglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemald  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Auslbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemaf ausgefillt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfiullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, dal sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich hach angemessenen Kraften bemihen, um den
Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf? eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafie Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
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niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Auslibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kdnnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austbungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austbungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgelibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbeziglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafl Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Boérsenschluf® an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Borse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschaften an einer Borse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrankung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Boérse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstdrung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie moglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
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Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Verédnderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemalnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Vero6ffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fiir diesen Tag den AusUbungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
verdffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschlul® an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, dal3 sie
im Anschlul3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht

Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemal ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigensténdig tberpruft
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES EURO STOXX SMUTILITIES (PREIS) INDEX
Allgemeines

Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Utilities (Preis) Index (“Index") ist ein Branchenindex, der von
STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft zwischen der Deutsche
Borse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss Exchange. Der Index ist
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einer von achtzehn ,,Market Sector® Branchenindizes und ist eine Teilmenge des Dow Jones
STOXXSM 600 Index. Er besteht aus Aktien aus den an der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmenden Landern. Durch den Index sollen die spezifischen Chancen und Risiken einer
bestimmten Branche abgebildet werden, und zwar durch die Auswahl von Unternehmen, die
vergleichbare Haupteinnahmequellen haben. Der Index dient auch als Vergleichsgrundlage
(Benchmark) fur diese Branche.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle SchluBwert fir
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des SchlulB3kurses
und fir solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepaliten SchluBkurses fir den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermafen berechnet:

n
! g . XEURO ¢
lel( plt qlt It |t) . BaSiSWert — & . Basiswert

Index = . — 5
Ci ‘Zizl(pio‘Qio’Xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermalfien vereinfacht werden:
M
Index: = D,
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlukurs der Aktien (i) am Basistag
dio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1999)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
Qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfugbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
Mt = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepalfite Marktkapitalisierung am Basistag fur den Index zum Zeitpunkt
(t)
XiFURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fur Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 100 am Basistag
Basistag fur den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepal3t, um die
Kontinuitat des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von MafRnahmen von Unternehmen
zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintrachtigen.

Der Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember Uberprift. AuRerordentliche
MaRnahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Ausgliederungen,
Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Bdrsennotierung und Insolvenzen, welche die
Zusammensetzung des Index beriihren, werden laufend beobachtet und in die Indexberechnung
einbezogen.

Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Leitfaden, Version 6.0
Historische Indexstande
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlul3stande des Index fur den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Héchststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes
1997 30-Dec-97 226,59 02-Jan-97 188,54
1998 29-Dec-98 330,52 12-Jan-98 222,68
1999 06-Jan-99 356,47 18-Okt-99 270,18
Juli 2000 04-Jul-00 338,53 28-Jul-00 329,32
August 2000 30-Aug-00 341,38 03-Aug-00 325,04
September 2000 04-Sep-00 344,01 21-Sep-00 327,52
Oktober 2000 06-Okt-00 347,24 23-0Okt-00 327,61
November 2000 09-Nov-00 346,35 30-Nov-00 331,49
December 2000 01-Dec-00 336,37 15-Dec-00 315,05

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchlufRkurs

02-Jan-01 328,37

03-Jan-01 331,89

04-Jan-01 320,77

05-Jan-01 319,98

08-Jan-01 315,90

09-Jan-01 317,37

10-Jan-01 316,57

11-Jan-01 322,35

12-Jan-01 319,44

15-Jan-01 318,31

16-Jan-01 316,55

17-Jan-01 312,81

18-Jan-01 311,44

19-Jan-01 309,31

22-Jan-01 316,28

23-Jan-01 315,74

24-Jan-01 315,07

25-Jan-01 319,25

26-Jan-01 318,53

29-Jan-01 318,57

30-Jan-01 318,07

31-Jan-01 316.91

Quelle: Bloomberg
Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen Uber den Index zur Verfiigung stehen: www.stoxx.com

HaftungsausschluBerklarung und Verantwortung
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STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aulRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.

STOXX und Dow Jones Uibernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fiir die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fur die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der
Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung Uber diese Umstande

° Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder das Marketing

fur die Wertpapiere

° Berlcksichtigung  der  Bedurfnisse  der  Glaubiger bei  der  Bestimmung,

Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

(i) Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewdahrleistung (ausdrucklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fir folgende Umstande:

° die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

° die handelsibliche Qualitédt des Index und dessen Daten und seine Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht fur irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstanden flr entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschaden, irgendwelche Bul3gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdéglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kdnnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX SM Utilities (Preis) Index steht im Eigentum der der STOXX Limited.
Die Bezeichnung Dow Jones EURO STOXXSMist eine Marke von Dow Jones. lhr Gebrauch wurde
der Emittentin fur bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis Zu 10.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones EURO STOXXSM Healthcare (Preis) Index vom 19. Februar 2001
zum Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DEO007093718
WKN: 709371

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung® ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode” ist der mit dem 1. April 2001 beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:
Barausgleichsbetrag= Ausuibungsreferenzkurs x Multiplika. tor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Berechnungstelle* ist die Emittentin nach MalRgabe von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen;

.Bewertungstag” ist der der relevante Ausiibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstorung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Auslbungsreferenzkurs, indem sie die Héhe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

.BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbdrse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle” und zusammen die ,Clearingstellen®), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fiir die Clearingstelle(n) verwahrt;

~,Emittentin“ ist die Deutsche Bank AG London;

.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgeht;
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,Geltender Auslibungstag" ist der in der Ausiibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausuibungstag;

,Geschaftstag“ ist ein Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedffnet ist;

,Glaubigerauslagen” sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebiihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Ruckzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riickzahlung oder anderweitig beztiglich des jeweiligen Wertpapiers féllig werden;

,Globalurkunde® hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag“ ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag wére,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dal
der Handel an irgendeiner der Borsen vor dem zu Werktagen ublichen Borsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones EURO STOXXSM
Healthcare (Preis) Index;

.Index Sponsor® ist STOXX Limited, und Verweise auf den Index Sponsor schliefen Nachfolger
des Index Sponsors gemal Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstoérung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

~Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der fiinfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

.Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs - Barausgleichsbetrag= Tilgungs - Referenzkurs x Multiplika tor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

»Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der finf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maf3geblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode" ist der mit dem 26. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéhrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verdoffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsperiode, wobei dieser Tag nicht weniger als zwdlf (12) Monate nach dem Tag, an dem
diese Tilgungsmitteilung gemar Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt
und der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetzung, dal3, wenn
dieser Tag kein Geschaftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschaftstag ist;
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+~Wertpapiere* sind die bis zu 10.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier®; und

.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG London als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle®) und die Deutsche Bank AG Frankfurt,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen® genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde®), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Stlcke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustdndigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger“ und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemaf Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger* und &hnliche Begriffe so zu verstehen, dal3 sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. AuslUbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausitbungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Ausibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. I|hre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgeman
ausgefullten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gemaR Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschlieRlich dem
Endgiiltigen Ausiibungstag auszutben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgetibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Ausiibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2 Barausgleich
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Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgemé&fer Austubung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abzliglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht austbt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilliten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieBen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemal ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdoglich nach dem urspringlichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fiir diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspriinglichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriche, weder fir Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AulRer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fur Fehler oder Versaumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausubungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefillten Ausibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausiibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelbt werden. Wenn eine Austbungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am néachstfolgenden Ausibungstag vorgelegt, und dieser Auslbungstag
gilt als der Geltende Ausiibungstag, wobei nach dem Endguiltigen Austbungstag ein Ausiibungstag
nicht mehr eintreten kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausubt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillte AusUbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem Endgiltigen Ausiibungstag eintritt, dieser Endgultige
Auslibungstag als der Geltende Ausibungstag. Eine Vorlage der Ausibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endglltigen Austbungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausubt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefillte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.

Formulare fur die Austubungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Ausibungsmitteilung die Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausubungsmitteilung einen Ausubungstag als Geltenden Ausubungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgetibt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt

werden;
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3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser H6he von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, daR weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen*
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Koérperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermégen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen austiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maR3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschaft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger muf3 anlaf3lich jeder Ausiibungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verniinftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, daf}
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fur jedes ordnungsgemal ausgelbte Wertpapier auf
das in der Ausuibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzuglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemafl  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abziiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemafi ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung uber das
ordnungsgemafle  Ausfiullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fur die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Auslibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, daf sie unvollstéandig ist oder nicht in ordnungsgemafer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kraften bemiihen, um den

Glaubiger unverziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, daf3 eine Ausiibungsmitteilung oder
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Abwicklungsmitteilung unvollsténdig ist oder nicht die ordnungsgemalfe Form hat. Auf3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausubungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kdnnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zuriickgezogen werden.
Nach Zugang einer Ausubungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Ausiibungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgeibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezuglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Auslbungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung* liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Boérsenschluf® an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschréankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der (blichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Bérse zugelassenen Grenzen lberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstérung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemanR Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.
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Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie moglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschliel3lich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kdnnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und veréffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fur den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschliellich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemalnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Veroffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fiir diesen Tag den AusUbungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
veroffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dalR jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschlul® an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf sie
im Anschlu? an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend ab&andern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht
Die Wertpapiere unterliegen englischem Recht und werden diesem gemaf ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigensténdig tberpruft
und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

DER DOW JONES EURO STOXXSMHEALTHCARE (PREIS) INDEX
Allgemeines
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Der Dow Jones EURO STOXX 50SM Healthcare (Preis) Index (“Index") ist ein Branchenindex, der
von STOXX Limited ("Index Sponsor") gesponsort wird, einer Partnerschaft zwischen der
Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company, ParisBourseSBF und der SWX Swiss Exchange. Der
Index ist einer von achtzehn ,Market Sector” Branchenindizes und ist eine Teilmenge des Dow
Jones STOXXSM 600 Index. Er besteht aus Aktien aus den an der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmenden Landern. Durch den Index sollen die spezifischen Chancen und Risiken einer
bestimmten Branche abgebildet werden, und zwar durch die Auswahl von Unternehmen, die
vergleichbare Haupteinnahmequellen haben. Der Index dient auch als Vergleichsgrundlage
(Benchmark) fiir diese Branche.

Der Index wird nur auf Grundlage der an den verschiedenen Bérsen, an denen die Aktien notiert
sind, wahrend der amtlichen Handelszeit festgestellten Kurse erstellt. Der offizielle Schlu3wert fur
den Index wird fir am betreffenden Tag gehandelte Aktien unter Verwendung des SchluR3kurses
und fur solche Aktien, die am jeweiligen Tag nicht gehandelt wurden, auf der Grundlage des
angepaliten SchluRkurses fir den vorhergehenden Handelstag berechnet.

Berechnung
Der Index wird mit der Laspeyres-Formel folgendermal3en berechnet:

Zin:l(pit Gie - X0 - fie)

- Basiswert = &- Basiswert

Index = . - 5
Ci 'Zizl(pio'Qio'Xio ) t
Die oben angegebene Formel kann folgendermafien vereinfacht werden:
M
Indexi= U
wobei:
_ B
Dt = Basiswert - Divisor zum Zeitpunkt (t)
n = Anzahl der Aktien im Index
pio = Schlukurs der Aktien (i) am Basistag
gio = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) am Basistag (31. Dezember 1991)
pit = Kurs der Aktien (i) zum Zeitpunkt (t)
qit = Anzahl der Aktien einer Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
fit = Verfugbarkeitsfaktor der Gesellschaft (i) zum Zeitpunkt (t)
Ct = Anpassungsfaktor fur die Marktkapitalisierung am Basistag
t = Zeitpunkt der Berechnung des Index
Mt = Marktkapitalisierung des Index zum Zeitpunkt (t)
Bt = angepalite Marktkapitalisierung am Basistag fir den Index zum Zeitpunkt
(t)
XiFURO = Wechselkurs: Heimatwahrung der Gesellschaft (i) in Euro zum Zeitpunkt (t)

(gilt nur fur Gesellschaften, die nicht in Euro gehandelt werden)
Basiswert = 100 am Basistag
Basistag fur den Index ist der 31. Dezember 1991.

Der Index ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet. Der Indexdivisor wird angepafit, um die
Kontinuitat des Index zu erhalten und Verzerrungen auf Grund von MaRnahmen von Unternehmen
zu verhindern, die die Marktkapitalisierung des Index beeintrachtigen.

Der Index wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember tberprift. Aul3erordentliche
MaRnahmen der Unternehmen, wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Ausgliederungen,
Aktienneuemissionen, Aufhebungen der Bdérsennotierung und Insolvenzen, welche die
Zusammensetzung des Index berihren, werden laufend beobachtet und in die Indexberechnung
einbezogen.
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Quelle: Dow Jones StoxxSMIndex Leitfaden, Version 6.0
Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlu3stdnde des Index flr den angegebenen
Zeitraum.

Zeitraum Datum des | Hochststand Datum des | Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes
1997 07-Aug-97 340,39 28-Okt-97 255,63
1998 27-Nov-98 395,24 13-Okt-98 298,34
1999 02-Dez-99 450,33 05-Aug-99 362,20
Juli 2000 31-Jul-00 536,29 17-Jul-00 481,10
August 2000 22-Aug-00 556,56 03-Aug-00 527,92
September 2000 28-Sep-00 578,66 11-Sep-00 533,83
Oktober 2000 04-Okt-00 588,46 12-Okt-00 538,31
November 2000 17-Nov-00 590,99 02-Nov-00 549,82
December 2000 29-Dez-00 579,51 21-Dez-00 534,67

Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum SchlufRkurs

15-Jan-01 513,19

16-Jan-01 516,33

17-Jan-01 522,14

18-Jan-01 512,66

19-Jan-01 511,93

22-Jan-01 517,73

23-Jan-01 518,53

24-Jan-01 524,11

25-Jan-01 538,20

26-Jan-01 543,95

29-Jan-01 538,20

30-Jan-01 533,62

31-Jan-01 540,26

01-Feb-01 532,67

02-Feb-01 528,93

05-Feb-01 536,77

06-Feb-01 544,86

07-Feb-01 542,54

08-Feb-01 551,42

09-Feb-01 548,09

12-Feb-01 557,73

13-Feb-01 564,24

14-Feb-01 561,56

15-Feb-01 558,06

Quelle: Bloomberg
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Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Site unter der folgenden Adresse, auf der weitere

Informationen Uber den Index zur Verfligung stehen: www.stoxx.com

HaftungsausschluRerklarung und Verantwortung

STOXX Limited ("STOXX") und Dow Jones and Company, Inc. ("Dow Jones") stehen aulRer Uber
die Lizenzierung des Index und der damit verbundenen Warenzeichen zur Verwendung im

Zusammenhang mit den Wertpapieren in keiner Beziehung zur Emittentin.
STOXX und Dow Jones Ubernehmen folgendes nicht:

° Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fur die Wertpapiere

° Empfehlungen an Personen, in die Wertpapiere oder anderen Wertpapiere zu
investieren

° Verantwortung oder Haftung fir die Zeitwahl, Anzahl oder Kursfestsetzung der

Wertpapiere, oder irgendeine Entscheidung Uber diese Umstéande

° Verantwortung oder Haftung fur die Verwaltung, das Management oder das Marketing

fur die Wertpapiere

° Berlcksichtigung  der  Bedurfnisse  der  Glaubiger bei  der  Bestimmung,

Zusammensetzung oder Berechnung des Index, oder eine Verpflichtung, dies zu tun

stoxx und Dow Jones sind in Verbindung mit den Wertpapieren in keiner Weise
haftbar. Insbesondere:

0] Ubernehmen STOXX und Dow Jones keinerlei Gewahrleistung (ausdricklich
oder stillschweigend), insbesondere nicht fir folgende Umstande:

) die Uber die Wertpapiere, oder die von den Glaubigern oder anderen Personen
in Verbindung mit der Verwendung des Index und der im Index enthaltenen Daten, zu
erzielenden Ergebnisse

° die Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Index und dessen Daten

) die handelsubliche Qualitat des Index und dessen Daten und seine Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder Gebrauch

(i) STOXX und Dow Jones haften nicht fur irgendwelche Irrtimer, Auslassungen
oder Unterbrechungen im Index oder in dessen Daten

(iii) STOXX oder Dow Jones haften unter keinen Umstédnden fir entgangene
Gewinne, mittelbare Schaden oder Folgeschaden, irgendwelche Buf3)gelder oder
Verluste, sogar wenn STOXX oder Dow Jones von deren mdglichen Eintreten
Kenntnis haben.

Aus den Lizenzvereinbarungen zwischen der Emittentin und STOXX kdénnen die
Glaubiger oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

Der Dow Jones EURO STOXX SM Healthcare (Preis) Index steht im Eigentum der der STOXX
Limited. Die Bezeichnung Dow Jones EURO STOXXSM ist eine Marke von Dow Jones. lhr

Gebrauch wurde der Emittentin fir bestimmte Zwecke gestattet.
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Bis zZu 5.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den Dow Jones Industrial Average® Index vom 12. Oktober 2001 zum
Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DE0007223521
WKN: 722352

PRODUKTBEDINGUNGEN

1. Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
+LAbwicklungswéahrung* ist Euro;

»LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»LAuslbungsperiode® ist der mit dem 01. Januar 2002 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAusubungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemal Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Bezugswahrung zu betrachtender) Betrag in
Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen SchluRstandes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wéahrend der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in der
Abwicklungswahrung:

Multiplikator
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Barausgleichsbetrag = Ausiibungsreferenzkur s x

.Bewertungstag” ist der der relevante Ausiibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstorung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne eine
Marktstérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
maRgeblicher Faktoren bestimmt;

»,Bezugswahrung“ ist US Dollar;

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptbérse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

L,LEmittentin“ ist die Deutsche Bank AG;

195



.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) austbt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgenht;

,Geltender Auslibungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Austiibungstag;

.Geschéaftstag” ist ein Tag (auler Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System ged6ffnet ist;

,Glaubigerauslagen“ sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riuckzahlung oder anderweitig beziglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

.Globalurkunde® hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

,Handelstag® ist jeder Handelstag an allen Boérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dal
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.index” ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Dow Jones Industrial Average ®©
Index, ausgedrickt in der Bezugswahrung, wobei ein Indexpunkt (oder ein Bruchteil davon) einem
Betrag von 1 US Dollar (bzw. des entsprechenden Bruchteils davon) entspricht;

.Index Sponsor“ ist Dow Jones & Company, Inc., und Verweise auf den Index Sponsor schliel3en
Nachfolger des Index Sponsors gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstoérung® ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,01, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

.Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in der Abwicklungswahrung:

Multiplikator

Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Tilgungs- Barausgleichsbetrag = Tilgungs- Referenzku rs x

»Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstdrung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maRgeblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Bezugswahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verdoffentlichter Korrekturen;
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»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gem&nR Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, daf3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

+Wertpapiere“ sind die bis zu 5.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier*;

+Wechselkurs® ist der Wechselkurs zwischen der Bezugswahrung und der Abwicklungswéahrung
(ausgedrickt als Einheiten der Bezugswahrung oder Bruchteile einer solchen Einheit, die zum Kauf
einer Einheit der Abwicklungswahrung erforderlich sind), der ungefahr um 16:00 Uhr (MEZ) (oder
sobald danach, wie nach Einschétzung der Berechnungsstelle durchfiihrbar), je nach Fall am
Bewertungstag oder am Tilgungs-Bewertungstag vorherrscht, wie ihn die Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Quellen, die sie verniunftigerweise als zu dieser Zeit sachgerecht bestimmt,
feststellt; und

,Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG Frankfurt als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle) und die Deutsche Bank AG London,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen“ genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde®), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Gbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle Giber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fur alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger* und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemalfd Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger® und &ahnliche Begriffe so zu verstehen, dall sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Ausubungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Ausibung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgeman
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis Uber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gemdB Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

197



Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschlielich dem
Endguiltigen Ausiibungstag auszutiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu bertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgelibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Auslibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgemé&Rer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefullten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieRen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemal’ ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspringlichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fir diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erléschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspringlichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriiche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetrédgen oder Tilgungs-Barausgleichsbetrédgen verantwortlich.

3.4. Ausiibungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Austibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelbt werden. Wenn eine Austbungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am nachstfolgenden Austibungstag vorgelegt, und dieser Ausiibungstag
gilt als der Geltende Auslibungstag, wobei nach dem Endgultigen Austibungstag ein Ausiibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillite Ausibungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Ausibungstag eintritt, dieser Endgliltige
Ausiibungstag als der Geltende Ausiibungstag. Eine Vorlage der Ausiibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefullte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.
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Formulare fur die Austubungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen mussen:

3.4.1. im Fall einer Auslibungsmitteilung die Anzahl der auszulibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausubungsmitteilung einen Ausubungstag als Geltenden AusUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgeubt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlieflich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger féalligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermégen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen austiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschlisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fur Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkunfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commaodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5.  Uberpriifung

Der jeweilige Glaubiger muR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verninftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dal’
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemal ausgelibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzuglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemall  ausgefullten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abziiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgeman ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
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ordnungsgemafle  Ausfullen und die Vorlage von  Ausubungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fur die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, dalR sie unvollstéandig ist oder nicht in ordnungsgemafRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kréften bemuhen, um den
Glaubiger unverzuglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, dal3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafRe Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausuibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausubungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. AuslUbungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zurlickgezogen werden.
Nach Zugang einer Ausibungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Ausibungsmitteilung
bezieht, nicht Gbertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgetibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbeziglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10.  Ausubungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt sdmtlichen am jeweiligen
Ausilibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fir den Fall, dal3 sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfullung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4. Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafld Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung“ liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bdrsenschluf3 an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist, eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach
Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich ist oder
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4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschaftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Borse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstérung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemafl Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdoglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kénnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird, dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors
berechnete und bekanntgegebene Index, bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschlie8lich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemaflnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Vero6ffentlichung des
Index versaumt, stellt die Berechnungsstelle fir diesen Tag den Ausubungsreferenzkurs oder
Tilgungs-Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-
Bewertungstag vertffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die
Berechnungsstelle nach der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der
Anderung oder Unterlassung fir den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die
unmittelbar vor der Anderung oder Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen
Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht mehr an der betreffenden Borse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal3 jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im AnschluR an diesen Split angepal3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, dal3 sie
im Anschlu3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend abandern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht
Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und werden diesem geman ausgelegt.

ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT
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Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Genauigkeit des
Auszuges dieser Informationen. Die Emittentin hat diese Informationen nicht eigenstandig tberprift
und dbernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder stillschweigend)
in bezug auf diese Informationen.

Der Dow Jones Industrial Average® Index
Allgemeines

Der Dow Jones Industrial Average® Index ist ein preisgewichteter Durchschnittswert der
Aktienkurse von 30 fiihrenden, an der New York Stock Exchange notierten Industrieunternehmen.
Der Dow Jones Industrial Average® Index wurde von Charles Dow entwickelt und geht auf den 26.
Mai 1896 zuriick. Urspriinglich wurde der Dow Jones Industrial Average® Index als einfacher
Durchschnittswert der 30 zugrundeliegenden Aktienkurse errechnet. Die Berechnungsmethode ist
aktuell unverandert, jedoch wurde der Divisor auf acht Nachkommastellen erhdht, um Verzerrungen
durch Rundungen zu minimieren. Weiterhin wurde und wird der Divisor angepafdt, um die
Kontinuitat des DJIASM nach Anderungen der Zusammensetzung bei den Aktien und
Kapitalverdnderungen, die den Preis irgendeiner der zugrundeliegenden Aktie verandern, wie. z. B.
durch Aktiensplits, sicherzustellen.

Aktuelle Zusammensetzung

Die Werte des Dow Jones Industrial Average® Index reprasentieren etwa 20% der
Borsenkapitalisierung samtlicher U.S.-Aktien. Am 08. Oktober 2001 setze sich der Dow Jones
Industrial Average® Index aus den folgenden Werten zusammen:

Firma Gewichtung (%)

Firma Gewichtung
Alcoa Inc. 2,294
American Express Co. 2,094
AT&T Corp. 1,464
Boeing Co. 2,794
Caterpillar Inc. 3,559
Citigroup Inc. 3,237
Coca-Cola Co. 3,522
Walt Disney Co. 1,428
Du Pont 2,877
Eastman Kodak 2,533
Exxon Mobil Corp. 3,124
General Electric Co. 2,808
General Motors Corp. 3,178
Hewlett-Packard Co. 1,293
Home Depot Inc. 2,928
Honeywell Intern. 2,177
Intel Corp. 1,697
IBM 7,516
International Paper Co. 2,671
Johnson&Johnson 4,256
JP Morgan & Chase 2,475
Mc Donald’s Corp. 2,164
Merck & Co Inc. 5,235
Microsoft Corp. 4,429
Minnesota Mining & Manufacturing Co. 7,512
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Philip Morris Co. 3,864
Procter & Gamble Co. 5,513
SBC Communication 3,499
United Technologies Corp. 3,960
Wal-Mart Stores Inc. 3,900

Berechnung

Der Dow Jones Industrial Average® Index errechnet sich, indem man die aktuelle Summe der 30
ungewichteten Aktienkurse in Relation zu einem Divisor setzt. Der aktuelle Stand des Divisors ist
0.24275214 (Stand 10. Juli 1998).

Dow Jones Industrial Average”™ Index

=P

Divisor

Industrial Average® Index einbezogen sind.

Bereinigungen

Die Summe der laufenden Markipreise aller Akiien, die in den Dow Jones

Um Marktunabhéngige Kursschwankungen von Aktien, die im Dow Jones Industrial Average®
Index enthalten sind z.B. aufgrund von Kapitalerhnéhungen oder —schnitten sowie Anderungen in der
Zusammensetzung des Dow Jones Industrial Average® Index zu beriicksichtigen, wird von Zeit zu
Zeit jeweils am Ende bestimmter Handelstage der Divisor gedndert. Die Anpassung wird derart
vorgenommen, daf der erste Stand des Dow Jones Industrial Average® Index nach der Anderung
des Divisors dem letzten Stand des Dow Jones Industrial Average® Index vor der Anderung des

Divisors entspricht.

Quelle: www.djindexes.com

Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der amtlichen Schlu3stande des Index fir den
angegebenen Zeitraum.

Zeitraum Datum des Hochststand Datum des Tiefststand
Hochststandes Tiefststandes

1997 06-Aug-97 8.259,31 11-Apr-97 6.391,69
1998 23-Nov-98 9.374,27 31-Aug-98 7.539,07
1999 31-Dec-99 11.497,12 22-Jan-99 9.120,67
2000 14-Jan-00 11.722,98 07-Apr-00 9.796,03
Februar 2001 01-Feb-01 10.983,63 23-Feb-01 10.441,90
Marz 2001 08-Mar-01 10.858,25 22-Mar-01 9.389,48
April 2001 27-Apr-01 10.810,05 03-Apr-01 9.485,71
Mai 2001 21-Mai-01 11.337,92 03-Mai-01 10.796,65
Juni 2001 05-Jun-01 11.175,84 27-Jun-01 10.434,84
Juli 2001 19-Jul-01 10.610,00 10-Jul-01 10.175,64
August 2001 02-Aug-01 10.551,18 30-Aug-01 9.919,58
September 2001 | 05-Sep-01 10.033,27 21-Sep-01 8.235,81

Quelle: www.djindexes.com
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Die Tabelle unten zeigt die amtlichen Schluf3stdnde des Index zu den angegebenen Zeitpunkten.

Datum Schlukurs
04 Sep 01 9.997,49
05 Sep 01 10.033,27
06 Sep 01 9.840,84
07 Sep 01 9.605,85
10 Sep 01 9.605,51
11 Sep 01 Ausgesetzt
12 Sep 01 Ausgesetzt
13 Sep 01 Ausgesetzt
14 Sep 01 Ausgesetzt
17 Sep 01 8.920,70
18 Sep 01 8.903,40
19 Sep 01 8.759,13
20 Sep 01 8.376,21
21 Sep 01 8.235,81
24 Sep 01 8.603,86
25 Sep 01 8.659,97
26 Sep 01 8.567,39
27 Sep 01 8.681,42
28 Sep 01 8.847,56

Quelle: www.djindexes.com
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Weitere Angaben Uber den Index

Der Indexsponsor unterhdlt eine Internet-Seite unter der folgenden Adresse, auf der weitere
Informationen Uber den Index zur Verfiigung stehen: www.djindexes.com.

Haftungsausschluf3erklarung und Verantwortung

"Dow Jones und "Dow Jones Industrial Average® Index " sind Dienstleistungsmarken der Dow
Jones & Company, Inc. . Dow Jones steht, abgesehen von der Lizenzierung des Dow Jones
Industrial Average® Index und ihrer Dienstleistungsmarken fur die Benutzung in Verbindung mit
den Zertifikaten, in keiner Beziehung zur Deutschen Bank AG.

In keinem Fall:
* sponsert, unterstitzt, verkauft oder fordert Dow Jones die Zertifikate.

« empfiehlt Dow Jones irgendjemandem, in die Zertifikate oder irgendwelche anderen Wertpapiere
zu investieren.

* Ubernimmt Dow Jones die Verantwortung oder Haftung fiir die zeitliche Abstimmung, die Menge
oder die Preisstruktur der Zertifikate, und fallt auch diesbeziglich keine Entscheidungen.

* Ubernimmt Dow Jones die Verantwortung oder Haftung fir die Verwaltung, das Management oder
das Marketing der Zertifikate.

* berticksichtigt Dow Jones bei der Bestimmung, der Zusammenstellung oder der Errechnung des
Dow Jones Industrial Average® Index die Bedurfnisse der Zertifikate oder der Eigentimer der
Zertifikate, und ist auch nicht dazu verpflichtet.

Dow Jones ubernimmt keine Haftung in Verbindung mit den Zertifikaten. Im Einzelnen

« gibt Dow Jones weder ausdriickliche noch stillschweigende Gewahrleistungen und lehnt jede
Gewaébhrleistung hinsichtlich Folgendem ab:

- den von den Zertifikaten, dem Eigentimer der Zertifikaten oder irgendeiner anderen
Person zu erzielenden Ergebnissen in Verbindung mit dem Gebrauch des Dow Jones
Industrial Average® Index und der im Dow Jones Industrial Average® Index enthaltenen
Daten;

- der Genauigkeit oder Vollstandigkeit des Dow Jones Industrial Average® Index und seiner
Daten;

- der Tauglichkeit und Eignung des Dow Jones Industrial Average® Index und seiner Daten
fir einen bestimmten Zweck oder Einsatz;

Dow Jones Ubernimmt keine Haftung fiur etwaige Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen in dem Dow Jones Industrial Average® Index oder seinen Daten;

- Dow Jones haftet unter keinen Umstanden fir entgangenen Gewinn oder fur den Ersatz fur
mittelbaren, konkreten oder Folgeschaden oder fir verscharften Schadenersatz oder
Verluste, selbst wenn Dow Jones weil3, dass sie auftreten kénnen.

Der Lizenzvertrag zwischen Deutsche Bank AG und Dow Jones wurde nur zu ihren Gunsten
geschlossen, nicht zugunsten der Eigentimer der Zertifikate oder irgendwelcher anderen
Dritten.
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Bis zZu 1.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™
bezogen auf den FTSE 100® Index vom 17. Dezember 2001 zum Unvollstandigen
Verkaufsprospekt vom 5. Februar 2001

ISIN: DE0007223760
WKN: 722376

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
+LAbwicklungswéahrung* ist Euro;

~LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»LAuslbungsperiode® ist der mit dem 1. Januar 2002 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Bezugswahrung zu betrachtender) Betrag in
Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen SchluRstandes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wahrend der Austibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in der
Abwicklungswahrung:

Multiplikator
Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Barausgleichsbetrag = Austbungsreferenzkur s x

.Bewertungstag” ist der der geltende Auslbungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstorung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Auslbungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

»,Bezugswahrung“ ist GBP;

,BOrse” ist, in bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltenes Wertpapier, die Hauptborse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bdrsen™);

,Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zusétzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle,, und zusammen die ,Clearingstellen,), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir die Clearingstelle(n) verwahrt;

L,LEmittentin“ ist die Deutsche Bank AG;
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.Endgultiger Austbungstag" ist, wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht (wie in Nr. 3.1 der
Produktbedingungen definiert) ausibt, der Ausiibungstag, der dem Monat, in den der Tilgungstag
fallt, unmittelbar vorausgenht;

,Geltender Auslibungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Austiibungstag;

.Geschéaftstag“ ist ein Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riuckzahlung oder anderweitig beziglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

.Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

,Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Borsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dal
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.index” ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der FTSE 100® Index, ausgedriickt in
der Bezugswahrung, wobei ein Indexpunkt (oder ein Bruchteil davon) einem Betrag von 1 GBP
(bzw. des entsprechenden Bruchteils davon) entspricht;

.Index Sponsor, ist FTSE International Limited (FTSE), und Verweise auf den Index Sponsor
schlieRen Nachfolger des Index Sponsors gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstoérung® ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,01, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.2 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

.Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in der Abwicklungswahrung:

Multiplikator

Wechselkurs

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

Tilgungs- Barausgleichsbetrag = Tilgungs- Referenzku rs x

»Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstdrung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstérung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maRgeblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode" ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schlu3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verdoffentlichter Korrekturen;
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»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwolf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gem&nR Nr. 4.2 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf, und unter der weiteren Voraussetztung, daf3, wenn
dieser Tag kein Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist;

~Wertpapiere“ sind die bis zu 1.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier,;

+Wechselkurs® ist der Wechselkurs zwischen der Bezugswahrung und der Abwicklungswéahrung
(ausgedrickt als Einheiten der Bezugswahrung oder Bruchteile einer solchen Einheit, die zum Kauf
einer Einheit der Abwicklungswahrung erforderlich sind), der ungefahr um 16:00 Uhr (MEZ) (oder
sobald danach, wie nach Einschétzung der Berechnungsstelle durchfiihrbar), je nach Fall am
Bewertungstag oder am Tilgungs-Bewertungstag vorherrscht, wie ihn die Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Quellen, die sie verniunftigerweise als zu dieser Zeit sachgerecht bestimmt,
feststellt; und

,Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG Frankfurt als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG London,
handelnd jeweils Uber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Gbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefuhrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fur alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und dhnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemafd Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger,, und &ahnliche Begriffe so zu verstehen, dafl sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Ausubungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Ausibung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Génze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgeman
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist (diese Mitteilung hat einen Nachweis tiber Nicht-US-
Eigentum in bezug auf diesen Inhaber zu enthalten).

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin gemdB Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.
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Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschliel3lich dem
Endgiltigen Ausiibungstag auszuiiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausgeibt hat, hat sie den Glaubigern héchstens 60 Tage und
mindestens 30 Tage vor dem Tilgungstag Mitteilung zu machen und die Glaubiger an die Auslibung
des Tilgungsrechtes und das nach diesen Bedingungen bestehende Erfordernis der Vorlage einer
Abwicklungsmitteilung zu erinnern.

3.2. Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgemé&Rer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemalf ausgefillten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger (diese Mitteilung hat
einen Nachweis Uber Nicht-US-Eigentum einzuschlieRen) an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle und einer Kopie an die Clearingstelle, in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
beschriebenen Form, um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag - dessen Inhaber das Recht, von
der Emittentin am Tilgungs-Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger
Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn eine ordnungsgemal’ ausgefillte Abwicklungsmitteilung und eine Kopie von dieser nicht in
Ubereinstimmung mit Nr. 3.4 der Produktbedingungen um oder vor 10.00 Uhr MEZ am Tilgungstag
vorgelegt werden, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen,
vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem urspringlichen Tilgungs-
Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt flr diese Wertpapiere als der Tilgungs-
Abwicklungstag). Wenn die Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein Wertpapier nicht
am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr.
3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt werden, hat der Inhaber dieses
Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Tilgungs-Barausgleichsbetrags fir dieses Wertpapier,
und die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf dieses Wertpapier erldschen.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise - wegen der oben vorgeschriebenen Vorlage der Abwicklungsmitteilung
und/oder ihrer Kopie nach 10.00 Uhr MEZ am Abwicklungstag - erst nach dem urspringlichen
Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (i) die Verpflichtungen der Emittentin in der oben
vorgeschrieben Weise erldschen, haben die betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine
Zahlungsanspriiche, weder fur Zinsen noch sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausiibungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Austibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Ausiibungsmitteilung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle oder deren Kopie der Clearingstelle nach diesem Zeitpunkt
vorgelegt wird, gilt sie als am nachstfolgenden Austibungstag vorgelegt, und dieser Ausibungstag
gilt als der Geltende Auslibungstag, wobei nach dem Endgultigen Austibungstag ein Ausiibungstag
nicht mehr kann.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, gilt fir jedes Wertpapier, fir das eine
ordnungsgemal ausgefillte Auslbungsmitteilung vorgelegt wurde, welche einen Geltenden
Ausiibungstag bezeichnet, der nach dem endgiltigen Ausibungstag eintritt, dieser Endgliltige
Ausiibungstag als der Geltende Auslibungstag. Eine Vorlage der Ausiibungsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle oder der Kopie an die Clearingstelle, die jeweils nach 10.00
Uhr am Endgultigen Ausiibungstag erfolgt, ist ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, mussen die Glaubiger in der in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen vorgeschiebenen Weise der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle eine
ordnungsgemal ausgefullte Abwicklungsmitteilung und der Clearingstelle eine Kopie vorlegen.
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Formulare fur die Austubungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéhrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen mussen:

3.4.1. im Fall einer Auslbungsmitteilung die Anzahl der auszulibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausubungsmitteilung einen Ausubungstag als Geltenden AusUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgeubt oder, im Fall einer Auslibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlieflich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger féalligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdgen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdégen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgen austiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeithehmer, Geschaftsfiihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkinfte existierende Rechtstréger, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commaodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5.  Uberpriifung

Der jeweilige Glaubiger muRR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verninftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dal3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemalfd ausgeilibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzuglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fiur jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemall  ausgefiullten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abziiglich
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich Nr. 3.2 der Produktbedingungen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgeman ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
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ordnungsgemafle  Ausfullen und die Vorlage von  Ausibungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgultig und
bindend fur die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Austubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, dalR sie unvollstéandig ist oder nicht in ordnungsgemafRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Auslbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kréften bemuhen, um den
Glaubiger unverzuglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, da’ eine Ausubungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemafRe Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausuibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausubungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. AuslUbungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zurlickgezogen werden.
Nach Zugang einer Ausibungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich die Austibungsmitteilung
bezieht, nicht Gbertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgetibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbeziglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10.  Ausubungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am jeweiligen
Ausilibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fir den Fall, dal3 sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfullung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4. Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung,, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bérsenschlul? an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Bérse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Boérse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrdnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder
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4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschaftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Bérse zugelassenen Grenzen lberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstérung darstellen.

4.2. Anpassungen des Index

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemafl Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen uber die von ihr gemafl Nr. 4.2.1 oder 4.2.2 getroffenen Festsetzungen in
Kenntnis.

Zusatzlich setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger so bald wie mdoglich nach Erhalt einer
entsprechenden schriftlichen Aufforderung Uber eine von ihr im Rahmen dieser Nr. 4 der
Produktbedingungen bis einschlieRlich zum Tag des Eingangs dieser Aufforderung getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kénnen von den Glaubigern bei der
Berechnungsstelle eingesehen werden.

4.2.1. Wenn der Index

4.2.1.1. nicht vom Index Sponsor berechnet und bekanntgegeben wird, sondern von einem fir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index Sponsors (der ,Nachfolger des Index
Sponsors,) berechnet und verdéffentlicht wird oder

4.2.1.2. durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine  mit der Berechnungsmethode fir den Index im wesentlichen vergleichbare
Berechnungsmethode verwendet wird,

dann gilt der von dem Nachfolger des Index Sponsors berechnete und bekanntgegebene Index,
bzw. gegebenenfalls der Nachfolgeindex.

4.2.2. Wenn

4.2.2.1. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors bis
einschlieRlich zum Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag eine wesentliche Veranderung der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich verandert
(ausgenommen Veranderungen, die nach dieser Methode vorgeschrieben sind, um den Index im
Falle von Anderungen der ihm zugrunde liegenden Wertpapiere aufrechtzuerhalten, und
ausgenommen sonstige Routinemaflnahmen) oder

4.2.2.2. der Index Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolger des Index Sponsors an einem
Bewertungstag oder einem Tilgungs-Bewertungstag die Berechnung und Verdffentlichung des
Index versaumt,

stellt die Berechnungsstelle fiir diesen Tag den AusUbungsreferenzkurs oder Tilgungs-
Referenzkurs fest, wobei sie statt eines an diesem Bewertungstag oder Tilgungs-Bewertungstag
verdffentlichten Indexstandes denjenigen Indexstand verwendet, den die Berechnungsstelle nach
der Berechnungsmethode und -formel feststellt, der zuletzt vor der Anderung oder Unterlassung fiir
den Index galt. Sie verwendet dabei jedoch nur Wertpapiere, die unmittelbar vor der Anderung oder
Unterlassung im Index enthalten waren (ausgenommen Wertpapiere, die ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr an der betreffenden Bdrse notiert sind).

4.3. Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéaftstage vor Ausfiihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im Anschluf an diesen Split angepaldten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, dal} sie
im Anschluf3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend ab&andern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht
Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und werden diesem gemanR ausgelegt.
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ANGABEN ZU DEM BEZUGSOBJEKT

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von 6ffentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin hat diese nicht eigenstandig uberpruft.

Allgemeines

Der Index soll einen Standard-VergleichsmaRstab fur die Messung der Kursentwicklung der
einhundert bérsennotierten britischen Aktien mit der gro3ten Marktkapitalisierung darstellen. "FT-
SE® Index", "FT-SE® 100" sind Eigentum der London Stock Exchange und der Financial Times
Limited und werden von der FTSE International Limited unter Lizenz genutzt.

Der FT-SE® 100 wird seit dem 3. Januar 1984 berechnet und verdffentlicht. Sein Wert betrug
damals 1000. Dem Index liegen die einhundert borsennotierten britischen Aktien mit der gréf3ten
Marktkapitalisierung aus verschiedenen Industriebranchen zugrunde. Jedes Quartal wird die
Zusammensetzung der im Index berucksichtigten Aktien durch das FT-SE® Actuaries UK Indices
Commitee ("das Commitee") geprift. Eine Aktie einer Firma scheidet erst aus dem Index aus, wenn
diese Aktie, gemessen an ihrer Marktkapitalisierung, nicht mehr zu den 110 gré3ten gehort. Hierflr
rickt diejenige Aktie mit der gréRten Marktkapitalisierung auf, die bislang noch nicht im Index
berticksichtigt wurde. Falls eine neue Aktie eines Unternehmens, gemessen an ihrer
Marktkapitalisierung, zu den 90 grof3ten gehort, und damit neu in dem Index bertcksichtigt werden
muf3, wird die dann im Index befindliche Aktie mit der geringsten Marktkapitalisierung aus dem
Index entfallen. Bei Anderung der Zusammensetzung des Index wird der Divisor neu errechnet. Zu
jedem Zeitpunkt héalt das Commitee eine Liste von mdglichen Reservefirmen bereit, die im Notfall
ausscheidende Unternehmen im Index ersetzen kénnen.

Quelle: www.ft-se.co.uk

Berechnung

Zur Berechnung des aktuellen Werts des FT-SE® 100 wird der aktuelle Mittelpreis jeder Aktie mit
dem u.U. bereinigten Marktgewicht (Anzahl der Aktien) multipliziert und durch den Divisor geteilt.
Alle derart ermittelten Quotienten der im Index bertcksichtigten Aktien werden dann summiert.

Der Index wird zur Zeit nach folgender Formel berechnet:

" X x W,
2

jll =

Quelle:www.ft-se.co.uk

xi ist der letzte Mittelpreis des einzelnen im Index enthaltenen Aktienwerts i (oder der Preis bei
SchlielBung des Index am Vortag);

"n" ist die Anzahl der im Index enthaltenen Aktienwerte;
wiist die Gewichtung des einzelnen im Index enthaltenen Aktienwerts i (diese entspricht der
ausgegebenen Anzahl an Stammaktien der Gesellschaft ); und

"d" ist der Divisor (der Divisor ist die Summe des Gesamtkapitals, das die im Index enthaltenen
Aktienwerte am Basistag reprasentiert, welches bei Verdnderung am Stammkapital einzelner
Aktienwerte angepal3t werden kann, um Verzerrungen im Index zu vermeiden.

Historische Indexstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlul3stdénde des Index fur den angegebenen
Zeitraum.

Die bisherige Kursentwicklung stellt keine Garantie fur eine entsprechende Entwicklung in
der Zukunft dar.

Hochststand Tiefstand

1998 6.183,70 4.599,20
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1999 6.950,60 5.697,70
2000 6.798,10 5.994,60
Juni 2001 5.950,60 5.555,70
Juli 2001 5.716,70 5.275,70
August 2001 5.584,50 5.332,70
September 2001 5.379,60 4.433,70
Oktober 2001 5.203.40 4.785,60
November 2001 5.345,90 5.071,20

Der SchluRkurs fur des Index betrug am 12.Dezember 2001 5.120,00 Punkte.
Quelle: Bloomberg

Weitere Angaben zum Index:

Um eventuelle, die Marktkapitalisierung der einzelnen Aktien beeinflussende Kapitalma3nahmen,
wie Kapitalerhbhungen, -schnitte, Bonus-Dividendenzahlungen ("special dividends", keine
regularen Zahlungen!) oder gar Kurseinstellungen bei einzelnen Aktien im Index zu bericksichtigen,
wird von Zeit zu Zeit jeweils am Ende bestimmter Handelstage der Divisor geéndert. Die
Anpassung des Divisors erfolgt derart, daR der erste FT-SE® 100 Aktienindex nach der Anderung
des Divisors dem letzten Stand des FT-SE® 100 Aktienindex vor der Anderung des Divisors
entspricht.

Der Divisor hatte per 07.02.1997 einen Stand von 171,175.

Der FT-SE® 100 wird borsentaglich wahrend der normalen Handelszeiten an der London Stock
Exchange Limited ("LSE") jede Minute durch FTSE® International Limited errechnet und Uberwacht.
Die Veroffentlichung des aktuellen Indexwerts erfolgt zur Zeit z.B. Uber das Reuters
Kursinformationssystem (Page ".FTSE").

Daneben veroffentlichen zahlreiche Zeitungen und Fernsehstationen ebenfalls Werte des FT-SE®
100.

Aktuelle Informationen zur aktuellen Zusammensetzung des Index, seiner Berechnung und
Verdffentlichung werden vertrieben von:

The FTSE International Limited
St Alphage House

Podium Floor

2 Fore Street

London EC2Y 5DA

Great Britain

"FT-SE® Index", "FT-SE® 100" sind Eigentum der London Stock Exchange und der Financial
Times Limited und werden von der FTSE International Limited unter Lizenz genutzt.

Die Nutzung dieser Warenzeichen ist der Emittentin aufgrund eines zwischen der London Stock
Exchange und der Deutsche Bank Aktiengesellschaft abgeschlossenen Lizenzvertrags gestattet.
Dieser verlangt die folgenden Hinweise:

"Die Wertpapiere werden von FTSE International Limited ("FTSE") oder der London Stock
Exchange Limited ("LSE") oder The Financial Times Limited ("FT") weder verkauft noch empfohlen,
noch wird ihr Verkauf in anderer Weise von diesen unterstiitzt. FTSE, LSE und FT geben keine
Zusicherung oder Gewahrleistung, weder ausdricklich noch stillschweigend, bezlglich der
Ergebnisse, die sich aus der Benutzung des FT-SE_ 100 Index ("Index") ergeben und/oder dem
Wert, zu welchem der besagte Index zu irgendeiner Zeit oder zu irgendeinem Tag oder sonstwie
steht. Der Index wird allein von FTSE zusammengestellt und berechnet.

Weder FTSE noch LSE noch FT sind jedoch gegentiber irgendwem verantwortlich fiir irgendwelche
Fehler (weder durch Fahrlassigkeit noch sonstwie) im Index und weder FTSE noch LSE noch FT
sind in irgendeiner Weise verpflichtet, irgend jemanden von Fehlern darin zu unterrichten.”
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Der Index Sponsor unterhalt eine Website unter der Adresse www.ft-se.co.uk, auf der weitere
Angaben Uber den index zur Verfligung stehen.

215



Bis zu 5.000.000 Gold X-pert Zertifikate™ bezogen auf eine Feinunze Gold (31,1035 g) vom
29. Januar 2002 zum Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 25. Januar 2002

ISIN: DEO007223737
WKN: 722373

PRODUKTBEDINGUNGEN

1. Definitionen

~LAbwicklungstag” ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
+LAbwicklungswéahrung* ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAuslbungsperiode ist der mit dem 15. Februar 2002 beginnende und diesen Tag
einschliessende Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung® ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Bezugswahrung zu betrachtender) Betrag in
Hohe des Vormittags-Fixing-Preises der Ware, der am betreffenden Bewertungstag an der Borse
notiert wird, ungeachtet spater veroffentlichter Korrekturen, umgerechnet in die
Abwicklungswahrung zum Wechselkurs, wie jeweils von der Berechnungsstelle festgestellt;

LJAusiibungstage® ist jeweils der letzte Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wahrend
der Ausiibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in der
Abwicklungswahrung:

Barausglei chsbetrag = Austbungsreferenzkurs x Multip likaor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag® ist der Geltende Auslibungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstdrung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstdérung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem Fall (i) gilt der
funfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausubungsreferenzkurs, indem sie den Preis der
Ware unter Berilicksichtigung der zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des
letzten Handelspreises der Ware sowie weiterer ihrer Ansicht nach maligeblicher Faktoren
bestimmt.

.Bezugswahrung" ist USD;

.BOrse” ist die London Bullion Market Association oder ein Nachfolger dieser Borse oder dieses
Notierungssystems; wenn jedoch die Borse die Ware nicht mehr notiert oder in sonstiger Weise
einbezieht, kann die Emittentin nach eigenem Ermessen eine andere Bdrse oder ein anderes
Notierungssystem als Bdrse benennen. Dies gibt die Emittentin gegebenenfalls nach Nr. 4 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen bekannt;

.Clearingstelle” ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zuséatzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle” und zusammen die ,Clearingstellen®), wobei dieser
Begriff einen Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fiir die Clearingstelle(n) verwahrt;

L,LEmittentin“ ist die Deutsche Bank AG;
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.Endgultiger Austibungstag" ist der Ausiibungstag, der dem Tilgungstag unmittelbar vorausgeht,
ausschlieRlich des Tilgungstags selbst;

,Geltender Auslibungstag" ist der in der Ausibungsmitteilung als Austbungstag bezeichnete
Ausiibungstag;

.Geschéaftstag“ ist ein Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fir den Geschaftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen“ sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (i) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Riuckzahlung oder anderweitig beziglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

.Globalurkunde® hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

,Handelstag"® ist jeder Handelstag an allen Borsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag wére,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dal
der Handel an irgendeiner der Borsen vor dem zu Werktagen ublichen Borsenschlul3 geschlossen
wird;

,Marktstorung“ ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.4 der Produktbedingungen, 0,1;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.3 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag"” ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in der Abwicklungswahrung:
Tilgungs - Barausglei chsbetrag = Tilgungs - Referenzkurs x Multiplikator

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der finf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstérung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(ii) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
den Preis der Ware unter Berucksichtigung der zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden
Marktbedingungen, des letzten Handelspreises der Ware sowie weiterer ihrer Ansicht nach
maRgeblicher Faktoren bestimmt;

»rilgungsperiode"” ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschliessende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

~Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Bezugswahrung zu betrachtender) Betrag in Héhe des Vormittags-
Fixing-Preises der Ware, der am Tilgungs-Bewertungstag an der Bdrse notiert wird, ungeachtet
spater veroffentlichter Korrekturen, umgerechnet in die Abwicklungswahrung zum Wechselkurs, wie
jeweils von der Berechnungsstelle festgestellt;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwdlf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemaf Nr. 4.1 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf. Wenn dieser Tag kein Geschéaftstag ist, dann ist der
Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag;

~Ware® ist eine Feinunze Gold (31,1035 g);
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+~Wechselkurs” ist der Wechselkurs zwischen der Bezugswahrung und der Abwicklungswahrung
(ausgedrickt als Einheiten der Bezugswahrung oder Bruchteile einer solchen Einheit, die zum Kauf
einer Einheit der Abwicklungswahrung erforderlich sind), der ungefahr um 13:00 Uhr (MEZ) (oder
sobald danach, wie nach Einschétzung der Berechnungsstelle durchfiihrbar), je nach Fall am
Bewertungstag oder am Tilgungs-Bewertungstag vorherrscht, wie ihn die Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Quellen, die sie verniunftigerweise als zu dieser Zeit sachgerecht bestimmt,
feststellt;

~Wertpapiere* sind die bis zu 5.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf die Ware
bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier; und

»Zahl- und Verwaltungsstelle® ist vorbehaltlich von Nr. 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen,
die Deutsche Bank AG, handeind entweder durch ihre Hauptniederlassung in Frankfurt am Main
(die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle“) oder ihre Londoner Geschéftsstelle (Deutsche Bank AG
London) (jeweils eine ,Zahl- und Verwaltungsstelle® und zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen®).

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde®), die, wenn sie
bei einer Clearingstelle in Deutschland verwahrt wird, entsprechend dem deutschen Recht auf den
Inhaber lautet.

Die Globalurkunde wurde bei den/der Clearingstelle(n) hinterlegt. Es werden keine effektiven
Stlcke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und
gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle tUbertragbar, in
deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die Wertpapiere gemaR Nr.5 der
Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person (abgesehen von einer
anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der zustandigen
Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere gefihrt wird (in
dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die Clearingstelle tber
den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere ausstellt, aul3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen fur alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger* und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu verstehen).
Wenn die Wertpapiere gemaf Nr. 5 der Produktbedingungen deutschem Recht unterliegen, sind
der Begriff ,,Glaubiger* und &hnliche Begriffe so zu verstehen, daf3 sie sich auf die nach
deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. Austbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausuibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen nur an einem Auslibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abziglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Géanze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemaf
ausgefilliten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist.

"Tilgungsmitteilung" ist die von der Emittentin an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche
Mitteilung, dal3 die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiiben wird, wobei diese Mitteilung den
Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschliel3lich dem
Endgiiltigen Ausiibungstag auszutben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

3.2 Barausgleich
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Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgemé&fer Austubung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abzliglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht austbt, gibt jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefilliten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger und vorbehaltlich eines
Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum dessen Inhaber das Recht, von der Emittentin am Tilgungs-
Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu
beziehen.

Wenn eine ordnungsgeman ausgefiilite Abwicklungsmitteilung nicht in Ubereinstimmung mit Nr. 3.4
der Produktbedingungen vorgelegt wird, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abztglich etwaiger
Glaubigerauslagen, vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdglich nach dem
ursprunglichen Tilgungs-Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fur diese Wertpapiere als
der Tilgungs-Abwicklungstag). Wenn eine Abwicklungsmitteilung fir ein Wertpapier nicht am
dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr (MEZ) in der in Nr. 3.4
der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt wird, erléschen die Verpflichtungen
der Emittentin in bezug auf diese Wertpapiere.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise nach dem urspriinglichen Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (ii) die
Verpflichtungen der Emittentin in der oben vorgeschrieben Weise erldschen, haben die
betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine Zahlungsanspriche, weder fur Zinsen noch
sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AuBer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versdumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetragen oder Tilgungs-Barausgleichsbetragen verantwortlich.

3.4. Ausitbungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Auslbungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgelibt werden. Wenn eine Austibungsmitteilung
nach diesem Zeitpunkt vorgelegt wird, gilt sie als am folgenden Austibungstag vorgelegt, und dieser
Auslbungstag gilt als der Geltende Ausibungstag. Austibungsmitteilungen, die am Endgultigen
Ausitbungstag nach 10.00 Uhr MEZ vorgelegt werden, sind ungultig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, missen die Glaubiger, wie in Nr. 3.2 der
Produktbedingungen bestimmt, am Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ eine ordnungsgeman
ausgefullte Abwicklungsmitteilung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle und der Clearingstelle
eine Kopie vorlegen, um den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen
zu erhalten.

Formulare fur die Ausibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wahrend der Ublichen
Geschéaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhaltlich.

Diese Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen missen:

3.4.1. im Fall einer Austubungsmitteilung die Anzahl der auszuubenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausubungsmitteilung einen Ausubungstag als Geltenden Ausubungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgelbt oder, im Fall einer Austibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlief3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser H6he von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;
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3.4.7. bestétigen, daRR weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen®
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdégen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maRgeblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeithnehmer, Geschaftsfiihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstréger, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstréager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen® im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commaodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger mufR anlailich jeder Ausubungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verniinftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, daf3
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemaf ausgelibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abzuglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemal®  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abziglich
Glaubigerauslagen.

3.7. Feststellungen

Wird eine AusUbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemaf ausgefullt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfillen und die Vorlage von  Auslbungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgiltig und
bindend fur die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausliibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, daf sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Ausubungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kréaften bemuhen, um den
Glaubiger unverziglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, dal3 eine Ausiibungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemaéfie Form hat. Aul3er bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Ausiibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausiibungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
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zu erhalten. Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Clearingstelle, wie oben vorgesehen, nicht zurickgezogen werden. Nach Zugang einer
Ausiibungsmitteilung kdénnen Wertpapiere, auf die sich die Ausibungsmitteilung bezieht, nicht
Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kdnnen Wertpapiere, auf die sich
diese Mitteilung bezieht, nicht iibertragen oder ausgelibt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezuglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10. Ausiibungs- und Abwicklungsrisiko

Die Austbung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt sémtlichen am jeweiligen
Ausiibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fur den Fall, da® sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfullung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1, Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstérung* liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem Vormittags-Fixing an der
Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von der jeweiligen Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels in

4.1.1.1. der Ware an der Borse; oder

4.1.1.2. Options- oder Termingeschaften auf die Ware an einer Borse, an der Options- und
Termingeschéfte auf die Ware gehandelt werden,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrédnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Land verhangt wird, in dem eine
Borse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bdrsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrdnkung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betreffenden Borse zugelassenen Grenzen Uberschreiten,
kann jedoch nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Marktstérung darstellen.

4.2. Potentielle Anpassungsereignisse

Nach Eintritt eines Potentiellen Anpassungsereignisses legt die Berechnungsstelle fest, ob das
betreffende Potentielle Anpassungsereignis eine Auswirkung auf den Wert der Ware hat und, falls
dies der Fall sein sollte, (1) pal3t sie gegebenenfalls eine oder mehrere Bedingungen an, so wie es
nach ihrer Auffassung sachgerecht ist, um der betreffenden Auswirkung Rechnung zu tragen, und
(2) legt sie den Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Anpassung fest. Die Berechnungsstelle kann
(muf3 jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten Anpassung an der Anpassung
ausrichten, die eine Terminborse aus AnlalR des betreffenden Potentiellen Anpassungsereignisses
bei den an dieser gehandelten Optionen auf die Ware vornimmt.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Glaubigern nach Nr. 4 der
Allgemeinen  Emissionsbedingungen  unter  kurzer  Beschreibung des  Potentiellen
Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen an den Bedingungen
vorgenommen wurden.

.Potentielles Anpassungsereignis® ist
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4.2.1. die Ware wird an der Boérse in einer anderen Qualitdt oder Zusammensetzung gehandelt
(zum Beispiel mit einem anderen Reinheitsgrad oder einem anderen Herkunftsort);

4.2.2. jedes andere Ereignis und jede andere Maf3nahme, in deren Folge die Ware, wie sie an der
Borse gehandelt wird, verandert oder ersetzt wird, und das bzw. die nach Auffassung der
Berechnungsstelle eine Auswirkung auf den Wert der Ware haben kann;

4.2.3. Options- und Termingeschéafte auf die Ware, die an einer Bérse gehandelt werden, werden
in der unter Produktbedingung 4.2.1. oder 4.2.2. beschriebenen Weise abgeandert.

4.3. Einstellung des Borsenhandels; Anderes zur Kiindigung berechtigendes Ereignis

Wenn die Ware an keiner Boérse und in keinem Notierungssystem mehr gehandelt wird
(,Einstellung der Boérsennotierung) oder wenn, nach Eintritt eines Potentiellen
Anpassungsereignisses, eine Anpassung gemaf den Bestimmungen von Produktbedingung 4.2.,
nach Feststellung der Berechnungsstelle, aus irgendeinem Grunde nicht moglich ist (,Anderes zur
Kundigung berechtigendes Ereignis®), kann die Emittentin, nach ihrem Ermessen und ohne dazu
verpflichtet zu sein, die Wertpapiere durch Mitteilung an die Glaubiger nach Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen kindigen. Werden die Wertpapiere derart gekindigt, zahlt die Emittentin,
wenn und soweit dies nach dem jeweils anwendbaren Recht zulassig ist, an jeden Glaubiger fur
jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen Betrag in Hohe des Marktwerts eines Wertpapiers,
unter Berlcksichtigung der Einstellung des Borsenhandels oder des Anderen zur Kindigung
berechtigenden Ereignisses, abziglich der Kosten, die der Emittentin aus der Auflésung
zugrundeliegender AbsicherungsmafRnhahmen entstehen, jeweils nach MaflRgabe der von der
Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen. Zahlungen erfolgen auf die den Glaubigern nach Nr.
4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilte Weise.

Im Falle einer Einstellung des Bérsenhandels oder eines Anderen zur Kiindigung berechtigenden
Ereignisses setzt die Berechnungsstelle die Glaubiger davon nach Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen so bald wie moglich in Kenntnis. Die Glaubiger sollten jedoch zur Kenntnis
nehmen, dafl zwangslaufig Verzégerungen zwischen dem Zeitpunkt des Eintritts eines solchen
Ereignisses und dessen Bekanntgabe an die Glaubiger entstehen.

4.4, Splits

Die Emittentin hat das ihrem alleinigen Ermessen unterliegende Recht, die Wertpapiere jederzeit
derart zu splitten, dal® jeder Glaubiger, der zur Zeit dieses Splits ein Wertpapier besitzt, danach
eine von der Emittentin festgelegte Anzahl von Wertpapieren besitzt. Von jedem solchen Split hat
die Emittentin die Glaubiger gemaf Nr. 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu unterrichten.
Eine solche Mitteilung hat mindestens 10 Geschéftstage vor Ausfihrung des Splits zu erfolgen und
das Datum dieses Splits und den im AnschluR an diesen Split angepaf3ten Multiplikator anzugeben.
Die Emittentin hat davon auch die Clearingstellen in Kenntnis zu setzen und zu verlangen, daf sie
im Anschluf3 an diesen Split ihre Aufzeichnungen entsprechend ab&ndern. Eine Anpassung des
Multiplikators erfolgt nur, um die wirtschaftliche Position und die Rechte der Glaubiger so zu
erhalten, wie sie vor dem Split gewesen sind.

5. Anwendbares Recht
Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und werden diesem gemaR ausgelegt.

ANGABEN ZU DER WARE

Die nachfolgenden Informationen sind Auszige oder Zusammenfassungen von offentlich
zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur die Genauigkeit des
Auszuges aus diesen Informationen. Die Emittentin hat die Informationen nicht eigenstandig
Uberpruft und Ubernimmt keine weitere oder anderweitige Verantwortung (ausdriicklich oder
stillschweigend) in bezug auf die Informationen.

Historische Goldkursstande

Die nachstehende Tabelle zeigt die Spanne der Schlu3stdnde der Feinunze Gold (31,1035 g) fur
den angegebenen Zeitraum.

Zeitraum Hochststand Datum des | Tiefststand Datum des
(USD) Hoéchststandes (USD) Tiefststandes

1999 325,50 05.10.1999 252,80 20.07.1999

2000 312,70 07.02.2000 263,80 27.10.2000
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2001 293,25 17.09.2001 255,95 02.04.2001
Juli 2001 270,30 19.07.2001 265,10 06.07.2001
August 2001 277,45 17.08.2001 266,40 08.08.2001
September 2001 293,25 17.09.2001 271,30 05.09.2001
Oktober 2001 291,85 08.10.2001 275,50 24.10.2001
November 2001 286,60 01.11.2001 272,60 26.11.2001
Dezember 2001 278,85 18.12.2001 272,20 11.12.2001

Der Schluf3stand einer Feinunze Gold betrug am 24. Januar 2002 USD 279,20.
Quelle: Bloomberg
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Bis zu 1.000.000 X-pert (indeX Perpetual Tracking) Zertifikate™ bezogen auf den Polish
Traded Index in EUR vom 26. Marz 2003 zum Unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 28.
Februar 2003

ISIN: DEO007748980
WKN: 774898

PRODUKTBEDINGUNGEN

Definitionen

+LAbwicklungstag® ist der fiinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Bewertungstag;
»<Abwicklungswahrung®ist Euro;

LAbwicklungsmitteilung" ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen beschriebene Mitteilung;

»JAusiibungsperiode® ist der mit dem Ausgabedatum beginnende und diesen Tag einschlielende
Zeitraum;

LAuslbungsmitteilung” ist die in Nr. 3.4. der Produktbedingungen als solche beschriebene
Mitteilung;

JAuslbungsreferenzkurs® ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall Nr.4 der
Produktbedingungen, ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswahrung zu betrachtender) Betrag
in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3standes des Index am
betreffenden Bewertungstag, ungeachtet spater veréffentlichter Korrekturen;

+LAuslbungstag® ist, vorbehaltlich von Nr. 3 der Produktbedingungen, jeweils der letzte
Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober wahrend der Austibungsperiode;

.Barausgleichsbetrag“ ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete Betrag in Euro:

Barausgleichsbetrag = Auslibungsferenzkurs x Multiplikéor

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

.Bewertungstag” ist der der geltende AuslUbungstag oder, falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstérung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der
Bewertungstag der darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstorung vorliegt, es sei denn, es
tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspringlichen Tag, der (ohne eine
Marktstorung) der Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstorung ein. In diesem Fall (i) gilt der
finfte Tag als Bewertungstag (ungeachtet der Marktstorung), und (i) bestimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Ausiibungsreferenzkurs, indem sie die Hohe des
Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten
Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer Ansicht nach
malfigeblicher Faktoren bestimmt.

.Bezugswahrung“ ist Euro;

,BOrse” ist, in Bezug auf jedes zur jeweiligen Zeit im Index enthaltene Wertpapier, die Hauptborse,
an der dieses Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder ein Nachfolger dieser Borse, wie
jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt (zusammen die "Bérsen");

.Clearingstelle“ ist jeweils die Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems und
Clearstream Banking, société anonyme/Clearstream Banking Aktiengesellschaft und die (oder das)
etwa von der Emittentin akzeptierte(n) und den Glaubigern gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgegebene(n) zuséatzliche(n) oder andere(n) Clearingstelle(n) oder
Clearingsystem(e) (jeweils eine ,Clearingstelle, und zusammen die ,Clearingstellen,),

L,LEmittentin® ist die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, handelnd durch lhre Londoner
Niederlassung (Deutsche Bank AG London);

.Endgultiger Austbungstag" ist der Ausiibungstag, der dem Tilgungstag unmittelbar vorausgeht,
ausschlieBlich des Tilgungstages selbst;

.Geltender Auslibungstag” ist der in der Ausubungsmitteilung als Ausubungstag bezeichnete
Ausuibungstag;
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.,Geschaftstag” ist ein Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte Zahlungen in London und Frankfurt am Main abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist, sowie, sofern es um die Absicht geht,
Zahlungen in Euro vorzunehmen, ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) - System gedéffnet ist;

,Glaubigerauslagen, sind samtliche auf das jeweilige Wertpapier anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Depotgebihren, Transaktions- oder
Ausiibungskosten, Stempelsteuern, Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs-
und/oder sonstiger Steuern oder Abgaben in Verbindung mit (i) der Ausibung oder dem
Rickzahlung des jeweiligen Wertpapiers und /oder (ii) jeglichen Zahlungen, die bei der Ausiibung
oder bei Rickzahlung oder anderweitig beziiglich des jeweiligen Wertpapiers fallig werden;

,Globalurkunde, hat die in Nr. 2 der Produktbedingungen angegebene Bedeutung;

.Handelstag, ist jeder Handelstag an allen Bérsen (oder ein Tag, der ein solcher Handelstag ware,
wenn keine Marktstérung eingetreten ware), ausgenommen Tage, an denen vorgesehen ist, dald
der Handel an irgendeiner der Bérsen vor dem zu Werktagen Ublichen Boérsenschlul3 geschlossen
wird;

.Index”“ ist, vorbehaltlich von Nr. 4 der Produktbedingungen, der Polish Traded Index in EUR,
ausgedrickt als EUR -Betrag, wobei ein Indexpunkt (oder ein Bruchteil davon) einem Betrag von
1,00 EUR (bzw. des entsprechenden Bruchteils davon) entspricht;

.Index Sponsor, ist Wiener Borse AG, und Verweise auf den Index Sponsor schlielen Nachfolger
des Index Sponsors gemalfd Nr. 4 der Produktbedingungen ein;

.Marktstérung® ist jedes Ereignis, das in Nr. 4 der Produktbedingungen als Marktstérung
bezeichnet ist;

~Multiplikator" ist 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.3 der Produktbedingungen;

.Tilgungs-Abwicklungstag" ist, vorbehaltlich von Nr. 3.3 der Produktbedingungen, der flnfte
Geschaftstag nach dem Tilgungs-Bewertungstag;

»Tilgungs-Barausgleichsbetrag" ist der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnete
Betrag in Euro:
Tilgungs Barausglethsbetrag=Tilgungs- Referenzkurs x Multiplkabr

wobei der Barausgleichsbetrag nicht unter Null liegen darf. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
nachsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird;

»Tilgungs-Bewertungstag" ist der Tilgungstag oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, der
erste darauffolgende Handelstag, wenn nicht nach Auffassung der Berechnungsstelle an diesem
Tag eine Marktstorung eingetreten ist. Liegt an diesem Tag eine Marktstérung vor, ist der Tilgungs-
Bewertungstag der erste darauffolgende Handelstag, an dem keine Marktstérung auftritt, es sei
denn, es tritt an jedem der funf Handelstage unmittelbar nach dem urspriinglichen Tag, der (ohne
eine Marktstorung) der Tilgungs-Bewertungstag gewesen ware, eine Marktstorung ein. In diesem
Fall (i) gilt der finfte Handelstag als der Tilgungs-Bewertungstag (ungeachtet der Marktstérung) und
(i) bestimmt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Tilgungs-Referenzkurs, indem sie
die Hohe des Index unter den zu diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen, des zuletzt
gemeldeten Handelspreises eines jeden im Index enthaltenen Wertpapiers sowie weiterer ihrer
Ansicht nach maRgeblicher Faktoren bestimmt;

»Tilgungsperiode" ist der mit dem 13. Februar 2006 beginnende und diesen Tag einschlieRende
Zeitraum;

»Tilgungsmitteilung" ist die in Nr. 3.1 der Produktbedingungen als solche beschriebene Mitteilung;

»Tilgungs-Referenzkurs" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf Nr. 4 der Produktbedingungen,
ein (als Geldgegenwert in der Abwicklungswéhrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des von der
Berechnungsstelle festgestellten amtlichen Schluf3stands des Index am Tilgungs-Bewertungstag,
ungeachtet spéter verotffentlichter Korrekturen;

»Tilgungstag" ist der von der Emittentin in der Tilgungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Tilgungsfrist, wobei dieser Tag nicht weniger als zwdlf (12) Monate nach dem Tag, an dem diese
Tilgungsmitteilung gemar Nr. 4.1 der Allgemeinen Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und
der nicht mit eingerechnet wird, liegen darf. Wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, dann ist der
Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag;

+~Wertpapiere* sind die bis zu 1.000.000 durch die Globalurkunde verbrieften auf den Index

bezogenen Zertifikate mit Barausgleich; einzeln jeweils ein ,Wertpapier®; und
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.Zahl- und Verwaltungsstellen® sind vorbehaltich von Nr. 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen jeweils die Deutsche Bank AG Frankfurt als zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle (die ,Zentrale Zahl- Verwaltungsstelle,) und die Deutsche Bank AG London,
handelnd jeweils (ber ihre angegebene Geschéaftsstelle; zusammen die ,Zahl- und
Verwaltungsstellen, genannt.

Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert sind, haben die ihnen in den Allgemeinen
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. Form

Die Wertpapiere werden durch eine Globalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde,), die bei der
Clearstream Banking AG hinterlegt wurde.

Es werden keine effektiven Sticke ausgegeben. Die Wertpapiere sind nach dem jeweils
anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Clearingstelle (ibertragbar, in deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird. Wenn die
Wertpapiere gemal Nr. 5 der Produktbedingungen englischem Recht unterliegen, wird jede Person
(abgesehen von einer anderen Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen
der zustandigen Clearingstelle als Berechtigter eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere
gefuhrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument, das die
Clearingstelle tGber den dem Konto einer Person gutzuschreibenden Nennbetrag der Wertpapiere
ausstellt, auRBer in Fallen offenkundigen Irrtums, endgultig und bindend), von der Emittentin und den
Zahl- und Verwaltungsstellen fir alle Zwecke als Glaubiger dieses bestimmten Nennbetrags der
Wertpapiere behandelt (und der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe sind entsprechend zu
verstehen). Wenn die Wertpapiere gemald Nr.5 der Produktbedingungen deutschem Recht
unterliegen, sind der Begriff ,,Glaubiger,, und &hnliche Begriffe so zu verstehen, dal3 sie sich auf
die nach deutschem Recht als Eigentiimer der Wertpapiere anerkannten Personen beziehen.

3. AuslUbungsrechte und Verfahren, Tilgungsrechte und Verfahren
3.1. Ausiibungsrecht und Tilgungsrecht

Die Wertpapiere kénnen nur an einem Ausiibungstag und in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen
angegebenen Weise ausgelbt werden. lhre Auslbung steht unter dem Vorbehalt des
Tilgungsrechts.

Die Emittentin hat das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Tilgungsrecht"), nach Abgabe
einer Tilgungsmitteilung (wie unten definiert) die Wertpapiere am Tilgungs-Abwicklungstag durch
Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags, abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen, zur Ganze,
aber nicht teilweise zu tilgen, wobei die Zahlung von der Vorlage einer ordnungsgemaf
ausgefillten Abwicklungsmitteilung, wie sie in Nr. 3.4 der Produktbedingungen beschrieben ist,
durch den betreffenden Glaubiger abhangig ist .

"Tilgungsmitteilung"” ist die von der Emittentin gemall Nr. 4.1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen an die Glaubiger gegebene unwiderrufliche Mitteilung, dal3 die Emittentin
ihr Tilgungsrecht austiben wird, wobei diese Mitteilung den Tilgungstag anzugeben hat.

Vorbehaltlich Nr. 3.8 der Produktbedingungen hindert die Austibung des Tilgungsrechts durch die
Emittentin die Glaubiger nicht daran, Wertpapiere an einem Ausiibungstag bis einschlie3lich dem
Endgtiltigen Ausiibungstag auszuiben oder Wertpapiere zu verkaufen oder zu uUbertragen; ein
solcher Verkauf oder eine solche Ubertragung ist wirksam, wenn sie an irgendeinem Tag bis zum
Tilgungstag (diesen nicht eingeschlossen) vorgenommen wird.

3.2 Barausgleich

Jeder Glaubiger hat das Recht, bei ordnungsgeméaRer Austbung durch den Glaubiger und
vorbehaltlich eines Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum, von der Emittentin am Abwicklungstag
den Barausgleichsbetrag abziiglich etwaiger Glaubigerauslagen zu beziehen.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausiubt, gibt jedes Wertpapier - nach Vorlage einer
ordnungsgemal ausgefillten Abwicklungsmitteilung durch den Glaubiger und vorbehaltlich eines
Nachweises Uber Nicht-US-Eigentum dessen Inhaber das Recht, von der Emittentin am Tilgungs-
Abwicklungstag den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abziglich etwaiger Glaubigerauslagen zu
beziehen.

Wenn eine ordnungsgemaf ausgefiillte Abwicklungsmitteilung nicht in Ubereinstimmung mit Nr. 3.4

der Produktbedingungen vorgelegt wird, wird der Tilgungs-Barausgleichsbetrag, abzlglich etwaiger

Glaubigerauslagen, vorbehaltlich des unten Bestimmten so bald wie mdoglich nach dem
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urspringlichen Tilgungs-Abwicklungstag gezahlt (dieser Zahlungstag gilt fir diese Wertpapiere als
der Tilgungs-Abwicklungstag). Wenn eine Abwicklungsmitteilung und deren Kopie fir ein
Wertpapier nicht am dreizehnten Kalendertag nach dem Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr
(MEZ) in der in Nr. 3.4 der Produktbedingungen angegebenen Weise vorgelegt wird,
erldschen die Verpflichtungen der Emittentin in bezug auf diese Wertpapiere.

Zur Klarstellung: Wenn entweder (i) die Zahlung des Tilgungs-Barausgleichsbetrags in der oben
vorgeschriebenen Weise nach dem urspringlichen Tilgungs-Abwicklungstag erfolgt oder (ii) die
Verpflichtungen der Emittentin in der oben vorgeschrieben Weise erléschen, haben die
betreffenden Glaubiger gegen die Emittentin keine Zahlungsanspriche, weder fur Zinsen noch
sonstigen Inhalts.

3.3. Allgemeines

AulRRer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle
oder die Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versaumnisse bei der Berechnung von
Barausgleichbetrdagen oder Tilgungs-Barausgleichsbetréagen verantwortlich.

3.4. Ausubungs- und Abwicklungsmitteilung

Wertpapiere kénnen nur durch Vorlage einer ordnungsgeman ausgefilliten Ausiibungsmitteilung an
die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Kopie an die Clearingstelle am Geltenden
Ausilibungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ ausgeiibt werden. Wenn eine Austbungsmitteilung
nach diesem Zeitpunkt vorgelegt wird, gilt sie als am folgenden Ausiibungstag vorgelegt, und dieser
Ausilbungstag gilt als der Geltende Ausibungstag. Austbungsmitteilungen, die am Endgiltigen
Ausitbungstag nach 10.00 Uhr MEZ vorgelegt werden, sind ungiltig.

Wenn die Emittentin ihr Tilgungsrecht ausibt, missen die Glaubiger, wie in Nr. 3.2 dieser
Produktbedingungen bestimmt, am Tilgungstag um oder vor 10.00 Uhr MEZ eine ordnungsgemar
ausgefillte Abwicklungsmitteilung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle und der Clearingstelle
eine Kopie vorlegen, um den Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzlglich etwaiger Glaubigerauslagen
zu erhalten.

Formulare fur die Ausiibungsmitteilung oder die Abwicklungsmitteilung sind wéahrend der blichen
Geschéaftszeiten bei den angegebenen Geschéftsstellen einer jeden Zahl- und Verwaltungsstelle
erhéltlich.

Diese Austbungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen mussen:

3.4.1. im Fall einer Ausubungsmitteilung die Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere und im Fall
einer Abwicklungsmitteilung die Anzahl der getilgten Wertpapiere angeben;

3.4.2. im Fall einer Ausubungsmitteilung einen Ausilbungstag als Geltenden AusUbungstag
bezeichnen;

3.4.3. die Nummer des Kontos bei der Clearingstelle angeben, das mit den Wertpapieren belastet
wird, die ausgelbt oder, im Fall einer Ausiibung ihres Tilgungsrechts durch die Emittentin, getilgt
werden;

3.4.4. die Clearingstelle unwiderruflich anweisen und erméchtigen, das Konto bis einschlie3lich
zum Abwicklungstag oder dem Tilgungs-Abwicklungstag mit den Wertpapieren zu belasten;

3.4.5. das Konto bei der Clearingstelle angeben, dem der (etwaige) Barausgleichsbetrag oder der
(etwaige) Tilgungs-Barausgleichsbetrags fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist;

3.4.6. eine Verpflichtungserklarung des Glaubigers zur Zahlung samtlicher Glaubigerauslagen
enthalten, sowie eine Vollmacht an die Clearingstelle, einen Betrag in dieser Hohe von dem an den
Glaubiger falligen Barausgleichsbetrag oder Tilgungs-Barausgleichsbetrag abzuziehen und/oder ein
angegebenes Konto bei der Clearingstelle zu belasten und die Glaubigerauslagen zu entrichten;

3.4.7. bestétigen, dal weder der Glaubiger noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere
gehalten werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist; ,US-Personen,,
in diesem Zusammenhang sind (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder deren Staatsbirger, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermdégen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste
Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdégen ausiiben kann und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur maRRgeblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens
befugt sind, (v) Pensionsplane fiir Arbeitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer Kérperschatft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) Gesellschaften, die
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zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile
zu 10 Prozent oder mehr der von den Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptséchlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde,
deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil dessen
Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige ,US-Personen, im Sinne der Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder der aufgrund des United
States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften;

3.4.8. eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilungen in Verwaltungsverfahren oder
Prozessen enthalten.

3.5. Uberprifung

Der jeweilige Glaubiger mufR anlalich jeder Austibungs- oder Abwicklungsmitteilung in einer die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle verniinftigerweise zufriedenstellenden Form nachweisen, dalR
er der Glaubiger der betreffenden Wertpapiere ist.

3.6. Abwicklung
Die Emittentin zahlt oder veranlaf3t die Zahlung

3.6.1. des etwaigen Barausgleichsbetrags fiir jedes ordnungsgemald ausgeiibte Wertpapier auf
das in der Ausibungsmitteilung genannte Konto zur Wertstellung am betreffenden Abwicklungstag
abziglich Glaubigerauslagen oder

3.6.2. des etwaigen Tilgungs-Barausgleichsbetrags fiir jedes Wertpapier nach Vorlage einer
ordnungsgemald  ausgefillten  Abwicklungsmitteilung an das in der betreffenden
Abwicklungsmitteilung angegebene Konto zur Wertstellung am Tilgungs-Abwicklungstag abztglich
Glaubigerauslagen.

3.7. Feststellungen

Wird eine Austibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nicht ordnungsgemal ausgefiillt und
vorgelegt, kann sie als unwirksam angesehen werden. Die Entscheidung dber das
ordnungsgemafle  Ausfullen und die Vorlage von  AusUbungsmitteilungen  oder
Abwicklungsmitteilungen trifft die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle; sie ist endgiltig und
bindend fir die Emittentin und den jeweiligen Glaubiger. Vorbehaltlich der nachstehenden
Regelungen ist jede Ausibungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung unwirksam, wenn festgestellt
wird, daf sie unvollstéandig ist oder nicht in ordnungsgemafRer Form vorgelegt wird oder nicht
unverziglich nach Zustellung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Kopie an die
Clearingstelle weitergeleitet wurde.

Wird die Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene
neue Auslbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung, an dem der Clearingstelle die korrigierte
Fassung mit Kopie an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle vorgelegt wird.

Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle wird sich nach angemessenen Kréaften bemuhen, um den
Glaubiger unverzuglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, da eine Ausubungsmitteilung oder
Abwicklungsmitteilung unvollstandig ist oder nicht die ordnungsgemalfie Form hat. AulRer bei grober
Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften die Emittentin oder die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
niemandem fir Handlungen oder Unterlassungen aus oder in Verbindung mit einer solchen
Feststellung oder der Benachrichtigung eines Glaubigers Uber eine solche Feststellung.

3.8. Zugang der Austbungsmitteilung oder Abwicklungsmitteilung

Der Zugang einer Ausubungsmitteilung gilt als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden
Glaubigers, die angegebenen Wertpapiere auszuiiben. Die Vorlage einer Abwicklungsmitteilung gilt
als unwiderruflich getroffene Wahl des betreffenden Glaubigers, den Tilgungs-Barausgleichsbetrag
zu erhalten. Ausiibungsmitteilungen oder Abwicklungsmitteilungen kénnen nach Zugang bei der
Zentralen Zahlungs- und Verwaltungsstelle, wie oben vorgesehen, nicht zurlickgezogen werden.
Nach Zugang einer Austibungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf die sich die Ausiibungsmitteilung
bezieht, nicht Ubertragen werden. Nach Zugang der Abwicklungsmitteilung kénnen Wertpapiere, auf
die sich diese Mitteilung bezieht, nicht Gbertragen oder ausgetbt werden.

3.9. Glaubigerauslagen

Samtliche hinsichtlich eines Wertpapiers anfallenden Glaubigerauslagen tragt der jeweilige
Glaubiger. Zahlung des Barausgleichsbhetrags oder des Tilgungs-Barausgleichsbetrags erfolgt nur,
wenn zuvor alle diesbezlglichen Glaubigerauslagen zur Zufriedenheit der Emittentin gezahlt
wurden.

3.10.  Ausiibungs- und Abwicklungsrisiko
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Die Ausubung und Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt sdmtlichen am jeweiligen
Ausiibungs-, Abwicklungs- Tilgungstag oder Tilgungs-Abwicklungstag geltenden Gesetzen,
sonstigen Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und Verwaltungsstellen
haften fir den Fall, daf3 sie aufgrund dieser Gesetze, sonstigen Vorschriften oder Verfahren trotz
zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die beabsichtigten Transaktionen
durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden
fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

4, Berichtigungsvorschriften
4.1. Marktstérungen

Die Berechnungsstelle setzt die Glaubiger so bald wie praktikabel gemal Nr. 4 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen vom Eintritt einer Marktstérung in Kenntnis.

Eine ,Marktstoérung, liegt vor, wenn

4.1.1. an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde, die mit dem amtlichen Bérsenschlul? an
einer Borse endet, (wegen Preisbewegungen, die die von dieser Bérse zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels

4.1.1.1. an dieser Borse insgesamt oder

4.1.1.2. in auf den Index bezogenen Options- und Termingeschéften an einer Borse, an der
Options- und Termingeschéfte auf den Index gehandelt werden, oder

4.1.1.3. in einem im Index enthaltenen Wertpapier an einer Borse, an der ein im Index enthaltenes
Wertpapier notiert ist,

eintritt oder vorliegt, wenn die Aussetzung oder Beschrédnkung nach Feststellung der
Berechnungsstelle wesentlich ist oder

4.1.2. ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte in dem Land verhéngt wird, in dem eine
Bdrse ihren Sitz hat.

Beschrankungen der Bérsenzeiten und -tage stellen keine Marktstérung im Sinne dieser Definition
dar, wenn sie sich aus einer angekiindigten Anderung der ublichen Geschéftszeiten der Borse
ergeben. Eine im Verlauf des Tages auferlegte Beschrankung des Handels wegen
Preisschwankungen, die die von der betref