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Programm fir die Emission von Zertifikaten und Schuldverschreibungen

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt”) gemaR dem
Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") fir Wertpapiere, die an
der SIX Swiss Exchange kotiert werden sollen, dar.

Dieser Basisprospekt und die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen stellen den Kotierungsprospekt gemaf
dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

Im Rahmen dieses Programms fir die Emission von Zertifikaten und Schuldverschreibungen (das
"Programm™) kann die Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Emittentin” oder die "Deutsche Bank")
Wertpapiere ("Wertpapiere") begeben. Die Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte,
Indizes, andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssatze
(der "Basiswert"” und/oder der "Referenzwert") beziehen. Diese Emission erfolgt im Rahmen des
allgemeinen Bankgeschafts der Emittentin (wie in Artikel 2(1) der Satzung der Emittentin bestimmt).

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich tGber die Art der Wertpapiere und das Ausmalf
der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen
und die Eignung einer solchen Anlage jeweils mit Ricksicht auf ihre eigenen finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhéaltnisse bewerten. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten
den Abschnitt "Risikofaktoren™" in diesem Basisprospekt zur Kenntnis nehmen. Die Wertpapiere
stellen nicht-nachrangige, unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die
untereinander in jeder Beziehung gleichrangig sind.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben,
Gebuhren, Abzlige oder sonstige Betrage, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu
zahlen. Alle Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umstanden zu leistenden, zu
zahlenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzligen oder sonstigen
Zahlungen.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in
der geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemalR wertpapierrechtlichen Vorschriften einzelner
Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes
Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen
des Securities Act gemal} seiner Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die
Wertpapiere dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort
Ubertragen oder auf Personen Ubertragen werden, die (i) US-Personen im Sinne der Regulation S, (ii)
Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach Rule 4.7 des Commodity Exchange
Act fallen, (iii) US-Personen im Sinne des von der CFTC verdffentlichten Interpretive Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013),
oder (iv) sonstige US-Personen im Sinne von gemafR dem Commodity Exchange Act erlassenen
Vorschriften oder Leitlinien sind. Eine Beschreibung bestimmter  Verkaufs- und
Ubertragungsbeschrankungen fiir die Wertpapiere findet sich im Abschnitt "Allgemeine Verkaufs- und
Ubertragungsbeschrankungen" in diesem Basisprospekt.

Eine Anlage in die Wertpapiere stellt im Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment
in eine kollektive Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht und/oder
Genehmigung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kdnnen



sich nicht auf den durch das Schweizerische Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen
gewahrten Schutz berufen. Anleger tragen das Emittentenrisiko.

Dieser Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com)
veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt datiert vom 17. August 2018.
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I. RISIKOFAKTOREN

l. RISIKOFAKTOREN

In den nachfolgenden Abschnitten A bis E sind alle wesentlichen Risikofaktoren sowie
Interessenkonflikte der Emittentin beschrieben, die mit einer Anlage in die Wertpapiere ver-
bunden sind.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Eine Investition in Wertpapiere der Deutschen Bank birgt das Risiko, dass die Deutsche Bank
ihre jeweils eingegangenen Verbindlichkeiten nicht fristgerecht erfullen kann. Anleger kénnten
folglich ihr eingesetztes Kapital zum Teil oder ganz verlieren.

Um dieses Risiko zu beurteilen, sollten potentielle Anleger alle Informationen berlcksichtigen,
die in diesem Basisprospekt enthalten sind und, soweit sie dies fir erforderlich halten, ihre
Anlageentscheidung mit ihrem Anlageberater abstimmen.

Das Risiko betreffend die Fahigkeit eines Emittenten zur Erfullung seiner Verbindlichkeiten aus
Wertpapieren wird durch die Bonitatsbeurteilung (sog. Rating) unabhangiger Ratingagenturen
beschrieben. Das Rating ist eine nach etablierten Kreditbeurteilungsverfahren vorgenommene
Einstufung der Bonitat von Kreditnehmern bzw. Anleiheschuldnern. Diese Ratings und damit
verbundene Rechercheunterlagen sind Investoren bei der Analyse des mit festverzinslichen
Wertpapieren einhergehenden Kreditrisikos behilflich, indem sie detaillierte Informationen zur
Fahigkeit des Emittenten, seine Verbindlichkeiten zu erfillen, bereitstellen. Je niedriger das
erteilte Rating auf der jeweils anwendbaren Skala ist, desto hoher schatzt die jeweilige
Ratingagentur das Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht, nicht in voller Héhe und/oder nicht
rechtzeitig erfullt werden. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten und kann durch die jeweilige Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, herabgestuft
oder zurtickgezogen werden. Eine solche Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann den
Marktpreis der Wertpapiere negativ beeinflussen.

Die Deutsche Bank hat ein Rating von Moody’s Investors Service Inc. (,Moody’s®), Standard &
Poor’s Credit Market Services Europe Limited (,S&P*), Fitch Ratings Limited (,Fitch“) und DBRS,
Inc. (“DBRS”, zusammen mit Fitch, S&P und Moody's die ,Rating-Agenturen®) erhalten.

S&P und Fitch haben ihren Sitz in der Europaischen Union und sind gemaf der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 uber
Ratingagenturen in ihrer jeweils geltenden Fassung (,Ratingverordnung®) registriert. In Bezug
auf Moody’s werden die Ratings von der Geschaftsstelle von Moody’s im Vereinigten Konigreich
(Moody’s Investors Services Ltd.) gemafd Artikel 4 Absatz 3 der Ratingverordnung Ulbernommen.
In Bezug auf DBRS werden die Ratings von DBRS Ratings Ltd. im Vereinigten Kénigreich gemaf
Artikel 4 Absatz 3 der Ratingverordnung tibernommen.

Zum Datum des Basisprospekts lauteten die von den Rating-Agenturen erteilten Ratings fur die
langfristigen nicht bevorzugten, vorrangigen Verbindlichkeiten und die kurzfristigen, vorrangigen
Verbindlichkeiten (short term senior debt) der Deutschen Bank wie folgt.

Moody's

Langfristige nicht bevorzugte, vorrangige Verbindlichkeiten (long-term non-preferred senior debt):
Baa3

Kurzfristige, vorrangige Verbindlichkeiten (short-term senior debt): P-2

Moody’s-Definitionen:

Baa3: Verbindlichkeiten, die mit ,Baa“ eingestuft sind, werden der ,Mittelklasse*
zugerechnet und bergen ein moderates Kreditrisiko und weisen mitunter
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spekulative Elemente auf.

Die von Moody’s verwendete Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten
hat verschiedene Kategorien und reicht von ,Aaa“, welche die Kategorie
hdchster Qualitat mit einem minimalen Kreditrisiko bezeichnet, Uber die
Kategorien ,Aa“, A" ,Baa“, ,Ba“, ,BY, ,Caa“, ,Ca“bis zur untersten Kategorie
,C“, welche Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein Zahlungsausfall in
der Regel bereits eingetreten ist und geringe Aussichten auf Zins- und/oder
Kapitalriickzahlungen bestehen. Moody’s verwendet innerhalb der
Ratingkategorien ,Aa“ bis ,Caa“ numerische Unterteilungen (1, 2 und 3). Der
Zusatz ,1“ bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das
obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend die
Zusatze ,2“ und ,3“ eine Einstufung im mittleren bzw. unteren Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie anzeigen.

P-2: Emittenten (oder unterstitzende Institutionen), die mit Prime-2 bewertet
werden, verfugen in starkem Male Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die von Moody’s verwendete Ratingskala in Bezug auf kurzfristige
Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien und reicht von ,P-1“ fir
Emittenten, die in herausragender Weise Uber die Fahigkeit verfiigen, ihre
kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen, tUber die Kategorien ,P-
2“ und ,P-3“ bis zur niedrigsten Kategorie ,NP“, die verdeutlicht, dass der
Emittent in keine der Prime-Ratingkategorien fallt.

Ratingaus- Ein Ratingausblick ist eine Meinung tber die Richtung, in die sich ein Rating
blick / mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die
Watchlist: folgenden vier Kategorien unterteilt: ,positiv‘ (POS), ,negativ‘ (NEG), ,stabil®

(STA) und ,noch unbestimmt® (DEV — ,developing®, d.h. ereignisabhangig).
Die Kennzeichnung ,RUR" (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass sich
eines oder mehrere Ratings eines Emittenten zwecks Uberprufung, d.h.
hinsichtlich einer eventuellen Anderung, auf der so genannten ,Watchlist
befinden und die Angabe eines Ausblicks daher entfallt. Ein stabiler Ausblick
bedeutet eine geringe  Wahrscheinlichkeit  einer  mittelfristigen
Ratinganderung. Ein negativer, positiver oder noch unbestimmter Ausblick
bedeutet eine  hohere  Wabhrscheinlichkeit einer  mittelfristigen
Rating&nderung.

Moody’s bedient sich der so genannten ,Watchlist®, um anzuzeigen, dass ein
Rating derzeit mit Blick auf eine sich eventuell ergebende kurzfristige
Anderung uberpruft wird. Ein Rating kann hinsichtlich einer eventuellen
Heraufstufung (UPG — ,upgrade®), Herabstufung (DNG — ,downgrade*) oder
— was eher selten vorkommt — ohne konkrete Zielrichtung (UNC — ,direction
uncertain®) auf die Watchlist gesetzt werden und wird von dieser nach
erfolgter Heraufstufung, Herabstufung oder Bestatigung wieder gestrichen.
Ratings werden dann auf die ,Watchlist* gesetzt, wenn eine kurzfristige
Ratingdnderung angezeigt erscheint, aber noch weitere Informationen oder
Analysen erforderlich sind, um eine Entscheidung tber das Erfordernis einer
Ratinganderung oder das potentielle Ausmaf einer solchen Anderung zu
treffen.

S&P

Langfristige nicht bevorzugte, vorrangige Verbindlichkeiten (long-term non-preferred senior debt):
BBB-
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Kurzfristige, vorrangige Verbindlichkeiten (short-term senior debt): A-2

S&P-Definitionen:
BBB-:

A-2:

Ratingausblick /
Ratingbeobach-
tung:

Eine mit einem ,BBB“-Rating bewertete Verbindlichkeit verfugt tber
ausreichende Schutzeigenschaften. Jedoch fuhren nachteilige wirtschatftliche
Bedingungen oder sich &ndernde Umstande eher zu einer geschwachten
Fahigkeit des Schuldners, seine finanzielle Verpflichtung bezlglich der
Verbindlichkeit zu erfillen.

Die von S&P verwendete Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,AAA®, welche eine extrem starke
Fahigkeit des Schuldners zur Bedienung seiner finanziellen Verpflichtung
bezlglich der Verbindlichkeit zum Ausdruck bringt, Uber die Kategorien ,AA®,
LAY ,BBBY ,BB“ ,B¢ ,CCC¢ ,CCY ,C“ bis zur Kategorie ,D* welche
kennzeichnet, dass die Verbindlichkeit von einem Zahlungsausfall oder dem
Bruch eines relevanten Versprechens betroffen ist. Den Kategorien ,AA* bis
,CCC" kann jeweils ein Plus- (,+“) oder Minuszeichen (,—*) hinzugefugt werden,
um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.

Eine mit einem ,A-2“-Rating bewertete Verbindlichkeit ist etwas anfalliger
gegenlber nachteiligen Auswirkungen veranderter Umstande und
wirtschaftlicher Bedingungen als Schuldner mit Ratings aus der hochsten
Kategorie. Gleichwohl ist die Fahigkeit des Schuldners zur Bedienung seiner
finanziellen Verpflichtung beziglich der Verbindlichkeit zufriedenstellend.

Die von S&P verwendete Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,A-1%, welche die Kategorie héchster
Bonitat bezeichnet, Uber die Kategorien ,A-2¢ ,A-3% ,BY ,C% ,R* bis zur
Kategorie ,SD“ und ,DY welche kennzeichnet, dass (partielle)
Zahlungsstorungen eingetreten sind.

Der S&P-Ratingausblick stellt eine Einschatzung der moglichen mittelfristigen
(typischerweise sechs Monate bis zwei Jahre) Entwicklung eines Ratings fur
langfristige Verbindlichkeiten dar. Bei der Festlegung eines Ratingausblicks
werden samtliche Verénderungen der wirtschaftlichen und/oder fundamentalen
Geschéftsbedingungen berticksichtigt. Ein Ausblick ist nicht notwendigerweise
ein Vorbote einer Ratingadnderung oder einer zukinftigen CreditWatch-
Handlung. Ratingausblicke unterfallen einer der folgenden funf Kategorien:
positiv, negativ, stabil, developing (in der Entwicklung) und n.m. (not meaningful
= nicht bedeutsam).

CreditWatch (Ratingbeobachtung) hebt S&P’s Ansicht bezlglich der méglichen
Entwicklung eines Ratings fur kurz- oder langfristige Verbindlichkeiten hervor.
Es konzentriert sich auf identifizierbare Ereignisse und kurzfristige
Entwicklungen, die dazu fiihren, dass Ratings unter besondere Beobachtung
der Analysten von S&P gestellt werden. Eine Aufnahme auf die CreditWatch-
Liste bedeutet jedoch nicht, dass eine Ratingdnderung unvermeidlich ist, und,
sofern angebracht, wird eine Bandbreite an mdglichen Ratings angegeben.
CreditWatch beabsichtigt nicht, samtliche unter Beobachtung stehenden
Ratings zu erfassen, und Ratinganderungen kénnen auch eintreten, ohne dass
das Rating zuvor auf der CreditWatch-Liste aufgetaucht wére. Die Bezeichnung
.positiv’ bedeutet, dass ein Rating angehoben werden kénnte; ,negativ*
bedeutet, dass ein Rating gesenkt werden kénnte; und ,developing® (in der
Entwicklung) bedeutet, dass ein Rating angehoben, gesenkt oder bestatigt
werden konnte.
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Langfristige nicht bevorzugte, vorrangige Verbindlichkeiten (long-term non-preferred senior debt):

BBB+

Kurzfristige, vorrangige Verbindlichkeiten (short-term senior debt): F2

Fitch-Definitionen:
BBB+:

F2:

Ratingausblick /
Ratingbeobach-
tung:

Ein ,BBB“-Rating zeigt an, dass ein geringes Kreditrisiko erwartet wird. Die
Fahigkeit zur Erfullung finanzieller Verbindlichkeiten wird als angemessen
erachtet. Diese Fahigkeit kann allerdings mit hoherer Wahrscheinlichkeit durch
ungunstige geschaftliche oder wirtschaftliche Bedingungen beeintrachtigt
werden, als dies bei hdheren Ratings der Fall ist.

Die von Fitch verwendete Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,AAA* welche fur die geringste
Wabhrscheinlichkeit eines Kreditrisikos steht, Uber die Kategorien ,AA®, A%
,BBB*, ,BB*, ,B*, ,CCC*, ,CC* bis zur Kategorie ,C*, welche ein auerordentlich
hohes Kreditrisiko kennzeichnet. Ausgefallene Verbindlichkeiten werden
typischerweise nicht mit einem ,RD“- oder ,D“-Rating bewertet, sondern je nach
Aussicht auf Rickerstattung und anderen relevanten Parametern stattdessen
in die Ratingkategorien ,B* bis ,,C* eingruppiert. Den Kategorien kann jeweils
ein Plus- (,+“) oder Minuszeichen (,—*) beigefligt werden, um eine relative
Einordnung innerhalb einer Ratingkategorie auszudriicken. Solche Zusatze
werden der Ratingkategorie ,AAA* oder den Kategorien unter ,CCC* nicht
beigeflgt.

Die Bezeichnung ,emr” wird einem Rating angehangt, um ein implizites
Marktrisiko (embedded market risk) zu beschreiben, das von dem Rating als
solchem nicht erfasst wird. Die Bezeichnung beabsichtigt klarzustellen, dass
das Rating ausschliel3lich das Gegenparteirisiko der emittierenden Bank
beschreibt. Sie soll nicht auf etwaige Beschrankungen in der Analyse des
Gegenparteirisikos hinweisen, das in sonstiger Hinsicht den Fitch-Kriterien zu
Analyse des emittierenden Finanzinstituts folgt.

Ein ,F2“-Rating bezeichnet eine gute intrinsische Fahigkeit zur fristgerechten
Erfullung finanzieller Verbindlichkeiten. Diesem Rating kann ein Pluszeichen
(,+“) hinzugefigt werden, um eine auflergewdhnlich gute Bonitat
hervorzuheben.

Die von Fitch verwendete Ratingskala fiir kurzfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,F1, welches die starkste Fahigkeit
fur eine fristgerechte Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten beschreibt, Gber
die Kategorien ,F2% ,F3% ,B“ ,C* ,RD" bis zur Kategorie ,D“ welche den
Eintritt eines tiefgreifenden Ausfallereignisses fur die Einheit oder den Ausfall
einer kurzfristigen Verbindlichkeit kennzeichnet.

Ratingausblicke geben die Richtung an, in die sich ein Rating wahrscheinlich
innerhalb eines Zeitraums von ein bis zwei Jahren bewegen wird. Sie spiegeln
Finanz- oder andere Entwicklungen wider, die noch nicht ein Ausmald erreicht
haben, das eine Ratingéanderung nach sich ziehen wirde, die jedoch zu einer
solchen Anderung filhren konnten, sollten die Entwicklungen anhalten.
Positive oder negative Ratingausblicke bedeuten nicht, dass eine
Ratingdnderung unvermeidlich ist, und ebenso kénnen Ratings mit einem
stabilen Ausblick ohne vorherige Anderung des Ausblicks gehoben oder
gesenkt werden, wenn die Umsténde ein solches Handeln gebieten. Bisweilen
kann der Ratingausblick als ,Evolving“ (in der Entwicklung) beschrieben
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werden, sofern der grundlegenden Entwicklung gegensétzliche Elemente
sowohl positiver als auch negativer Art zugrunde liegen.

Ratingbeobachtungen geben die erhohte Wabhrscheinlichkeit einer
Ratingdnderung und deren wahrscheinliche Richtung an. Sie werden mit
,Positiv’ (Hinweis auf eine eventuelle Heraufstufung), ,Negativ* (Hinweis auf
eine eventuelle Herabstufung) oder ,Evolving (wenn das Rating gehoben,
gesenkt oder bestatigt werden kann) bezeichnet. Ratings, die nicht auf der
Beobachtungsliste stehen, kénnen jedoch auch ohne vorherige Aufnahme auf
die Beobachtungsliste gehoben oder gesenkt werden, wenn die Umstande ein
solches Handeln gebieten.

Langfristige, nicht bevorzugte vorrangige Verbindlichkeiten (long-term non-preferred senior debt):
BBB (high) (negative)

Kurzfristige, vorrangige Verbindlichkeiten (short-term senior debt): R-1 (low) (stable)

DBRS-Definitionen:

BBB (high):

R-1 (low):

stable /
negative:

Adaquate Kreditqualitat. Die Fahigkeit zur Erflillung finanzieller Verpflichtungen
wird als akzeptabel betrachtet Sie kann anféllig flr zukinftige Ereignisse sein.

Die von DBRS verwendete Ratingskala fir langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,AAA® welche fur die hochste
Kreditqualitat steht, tGber die Kategorien ,AA“ ,A“ ,BBB“ ,BB“ ,B“ ,CCC*
,CC* ,C" bis zur Kategorie ,D“, welche kennzeichnet, dass ein Emittent die
Er6ffnung eines Insolvenzverfahren oder eines anderen
Abwicklungsverfahrens nach dem jeweiligen anwendbaren Recht beantragt hat
oder eine Nichterfullung von Verpflichtungen nach Erschopfung etwaiger
Nachfristen vorliegt. Alle Ratingkategorien aufer ,AAA“ und ,D“ enthalten
ferner die Unterkategorien ,(high)“ (hoch) und ,(low)“ (niedrig). Fehlen die
Benennungen ,,(high)*“ oder ,(low)*, so befindet sich das Rating in der Mitte der
Hauptkategorie.

Gute Kreditqualitdt. Die Fahigkeit zur Erfullung kurzfristiger finanzieller
Verpflichtungen bei Falligkeit ist erheblich, aber von geringerer Qualitat als in
hoheren Ratingkategorien. Sie kann anfallig fir zukunftige Ereignisse sein,
aber entsprechende negative Faktoren gelten als beherrschbar.

Die von DBRS verwendete Ratingskala fiir kurzfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,R-1%, welche fir die hdéchste
Kreditqualitat steht, Uber die Kategorien ,R-2“ ,R-3% ,R-4% ,R-5% bis zur
Kategorie ,D“ welche kennzeichnet, dass ein Emittent die Eréffnung eines
Insolvenzverfahren oder eines anderen Abwicklungsverfahrens nach dem
jeweiligen anwendbaren Recht beantragt hat oder eine Nichterfullung von
Verpflichtungen nach Erschopfung etwaiger Nachfristen vorliegt. Die
Ratingkategorien ,R-1“ und ,R-2“ werden ferner unterteilt in die Unterkategorien
,(high)“ (hoch), ,middle® (mittel) und ,(low)“ (niedrig).

Ratingtrends sind Orientierungshilfen zur Meinung von DBRS im Hinblick auf
den Ausblick fiur ein Rating. Dabei werden Ratingtrends in die Kategorien
,positive“ (positiv), ,stable“ (stabil) und ,negative“ (negativ) unterteilt. Der
Ratingtrend bezeichnet die Richtung, in die sich ein Rating nach Meinung von
DBRS entwickeln kdnnte, wenn die gegenwartigen Umstédnde anhalten oder
wenn, in bestimmten Fallen, Herausforderungen durch den Emittenten nicht
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angegangen werden.

Oftmals ist es der Ratingtrend, der die ersten Anzeichen fur den Druck oder die
Vorteile eines sich &ndernden Umfelds abbildet, und nicht eine unmittelbare
Anderung des Ratings selbst. Ein positiver oder negativer Trend ist kein
Hinweis auf eine unmittelbar bevorstehende Ratingdnderung. Vielmehr weist
ein positiver oder negativer Trend darauf hin, dass die Wahrscheinlichkeit einer
zuklnftigen Ratingdnderung groRer ist als es der Fall wére, wenn dem
Wertpapier ein stabiler Trend zugewiesen ware.

Grundsatzlich werden die Bedingungen, die zur Erteilung eines negativen oder
positiven Trends fuhren, binnen zwolf Monaten geklart. In manchen Fallen
jedoch treten neue Faktoren auf, die zu einer Aufrechterhaltung des positiven
oder negativen Trends flhren kénnen, selbst wenn die urspriinglichen Faktoren
in der Zwischenzeit aufgeklart worden sein sollten.

DBRS stellt Ratings in Situationen ,Under Review“ (unter Beobachtung), in
denen ein bedeutendes Ereignis mit direkter Auswirkung auf die Bonitat einer
bestimmten Einheit oder einer Gruppe von Einheiten eintritt und Unsicherheit
Uber den Ausgang des Ereignisses besteht, so dass DBRS nicht in der Lage
ist, in einem angemessenen Zeitrahmen eine objektive, zukunftsgerichtete
Meinung abzugeben. DBRS stellt Ratings auch dann ,Under Review“, wenn
nach Ansicht von DBRS das aktuelle Rating des Wertpapiers aufgrund einer
Anderung der Kreditwurdigkeit des Emittenten oder aus anderen Griinden nicht
mehr angemessen ist und DBRS zusétzliche Zeit fir die weitere Analyse
bendtigt. Daruber hinaus kann DBRS ein Rating auch dann ,Under Review*
stellen, wenn DBRS angekindigt hat, dass eine oder mehrere der Methoden,
die der Erstellung der Ratings zugrunde liegen, angepasst werden und die
Auswirkung einer solchen Anpassung auf das Rating ungewiss ist. Die
Verwendung von ,Under Review - Positive® oder ,Under Review - Negative*
bedeutet, dass eine Anderung des Ratings mit hoherer Wahrscheinlichkeit
eintritt als im Falle einer Anderung des Ratingtrends hin zu ,positive“ oder
.negative®.

Rating nachrangiger Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten der Deutschen Bank konnen ein niedrigeres Rating erhalten, weil
im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Bank die Forderungen und Zinsanspriiche aus
solchen Verbindlichkeiten den Forderungen aller Glaubiger der Bank nachgehen, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. Die Deutsche Bank wird etwaige Ratings zu nachrangigen
Verbindlichkeiten verdoffentlichen.

Faktoren, die sich nachteilig auf die Finanzkraft der Deutschen Bank auswirken kénnen

Die Finanzkraft der Deutschen Bank, die sich auch in ihren oben beschriebenen Ratings
niederschlagt, ist insbesondere von ihrer Profitabilitéat abhangig. Im Folgenden werden Faktoren
beschrieben, die sich nachteilig auf die Profitabilitéat der Deutschen Bank auswirken kénnen:

o Trotz der 2017 stabilen Weltkonjunktur aufgrund der weiterhin allgemein
akkommodierenden Geldpolitik, des Nichteintritts politischer Risiken insbesondere in
Europa und der weitgehend marktfreundlichen Wahlergebnisse bestehen weiterhin
bedeutende makrookonomische Risiken, die sich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage
der Deutschen Bank in einigen ihrer Geschaftsfelder sowie ihre strategischen Plane
auswirken konnen. Dazu gehdren eine mogliche frihe Rezession in den Vereinigten
Staaten, Inflationsrisiken, globale Ungleichgewichte, der Brexit, die zunehmende
Europaskepsis und geopolitische Risiken sowie das anhaltend niedrige Zinsniveau und der
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Wettbewerb in der Finanzdienstleistungsbranche, durch die die Margen in vielen der
Geschaéftsfelder der Deutschen Bank gedriickt werden. Falls diese Bedingungen anhalten
oder sich verschlechtern, konnte sich dies weiterhin nachteilig auf die Geschéftstatigkeit,
Ertragslage und strategischen Plane der Deutschen Bank auswirken.

Die Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank wird, insbesondere im Unternehmens-
bereich Corporate & Investment Bank der Deutschen Bank, durch das schwierige
Marktumfeld, das ungewisse makrodkonomische und geopolitische Umfeld, das geringere
Kundenaktivitatsniveau, verstarkten Wettbewerb und zunehmende Regulierung sowie die
unmittelbaren Auswirkungen der strategischen Entscheidungen der Deutschen Bank im
Zuge der weiteren Umsetzung ihrer Strategie weiterhin beeintrachtigt. Sollte die Deutsche
Bank nicht in der Lage sein, ihre Profitabilitéat zu verbessern, wéahrend sie weiterhin diesen
anhaltenden Herausforderungen und den bestandig hohen Prozesskosten ausgesetzt ist,
erreicht sie moglicherweise viele Ziele ihrer Strategie nicht und kénnte Schwierigkeiten
haben, Eigenkapital, Liquiditat und Verschuldung auf einem von Marktteilnehmern und
Aufsichtsbehodrden erwarteten Niveau zu halten.

Die anhaltend hohe politische Unsicherheit konnte fir das Finanzsystem und die
Gesamtwirtschaft unkalkulierbare Folgen haben und zu einer Abkehr von bestimmten
Aspekten der europaischen Integration beitragen, was moglicherweise zu einem
Geschaéftsrickgang, Abschreibungen von Vermdgenswerten und zu Verlusten in allen
Geschéftsfeldern der Deutschen Bank fihren kénnte. Die Fahigkeit der Deutschen Bank,
sich vor diesen Risiken zu schitzen, ist begrenzt.

Sofern sich die europaische Schuldenkrise wieder verscharfen sollte, kdnnte die Deutsche
Bank gezwungen sein, Abschreibungen auf ihr finanzielles Engagement in Bezug auf
Staatsschulden europdischer oder anderer Lander vorzunehmen. Die von der Deutschen
Bank zur Minderung des Ausfallrisikos staatlicher Kredithehmer eingegangenen Credit
Default Swaps kdnnen diese Verluste mdglicherweise nicht ausgleichen.

Die Liquiditat, Geschéaftsaktivitdten und Profitabilitat der Deutschen Bank kénnen nachteilig
betroffen werden, sollte sie keinen Zugang zu den Fremdkapitalmarkten haben oder in
Zeiten marktweiter oder firmenspezifischer Liquiditatsengpasse keine Vermogenswerte
verauBern kdnnen. Herabstufungen des Ratings der Deutschen Bank haben in der
Vergangenheit zu einem Anstieg der Finanzierungskosten der Deutschen Bank gefihrt,
und zukulnftige Herabstufungen kénnten einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die
Finanzierungskosten der Deutschen Bank, die Bereitschaft von Geschéftspartnern,
weiterhin Geschaftsbeziehungen mit der Deutschen Bank zu unterhalten, sowie auf
wesentliche Aspekte des Geschaftsmodells der Deutschen Bank haben.

Reformen des Aufsichtsrechts, die zur Adressierung von Schwachstellen im Finanzsektor
erlassen oder vorgeschlagen wurden, haben, in Verbindung mit einer allgemein
verscharften Uberprifung durch Aufsichtsbehorden, zu erheblichen Unsicherheiten fur die
Deutsche Bank gefuhrt und kénnen sich nachteilig auf das Geschaft der Deutschen Bank
sowie ihre Fahigkeit, ihre strategischen Plane umzusetzen, auswirken, und falls die
Deutsche Bank aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erfillt und keine anderen
MalRnahmen ergreift, kénnten ihr die zustandigen Aufsichtsbehdrden untersagen,
Dividenden zu  zahlen oder Zahlungen auf ihre  aufsichtsrechtlichen
Eigenkapitalinstrumente zu leisten.

Europdaisches und deutsches Recht zur Sanierung und Abwicklung von Banken und
Wertpapierfirmen konnte, wenn Schritte zur Sicherstellung der Abwicklungsfahigkeit der
Deutschen Bank unternommen werden oder der Deutschen Bank Abwicklungsmaf3nahmen
auferlegt wirden, erhebliche Folgen fir die Geschéaftstatigkeit der Deutschen Bank haben
und Verluste fur ihre Aktionare und Glaubiger nach sich ziehen.
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Aufsichtsrechtliche und gesetzliche Anderungen zwingen die Deutsche Bank, hohere
Eigenmittel vorzuhalten, und in einigen Féllen (unter anderem in den Vereinigten Staaten)
lokale Liquiditats-, Risikosteuerungs-, Eigenkapital- und Abwicklungsplanungsvorschriften
nur auf ihre lokalen Geschéaftsaktivitaten auf Einzelbasis anzuwenden. Diese
Anforderungen konnen erhebliche Folgen fur das Geschéaftsmodell und die Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Bank sowie das Wettbewerbsumfeld allgemein haben.
Auffassungen im Markt, dass die Deutsche Bank moglicherweise nicht in der Lage sein
konnte, ihre Kapital- und Liquiditadtsanforderungen mit einem angemessenen Puffer zu
erfillen, sie tber diese Anforderungen hinaus Kapital oder Liquiditat vorhalten sollte, oder
sie in sonstiger Weise gegen diese Anforderungen verstof3t, konnten die Wirkung dieser
Faktoren auf die Geschaftstéatigkeit und Ergebnisse der Deutschen Bank noch verstarken.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten und der Liquiditatsgrad der Deutschen Bank
und ihre fur Ausschittungen auf ihre Aktien oder regulatorischen Eigenkapitalinstrumente
zur Verfigung stehenden Mittel werden durch die Geschaftsentscheidungen der Deutschen
Bank beruhrt. Wenn die Deutsche Bank diese Entscheidungen trifft, stimmen ihre
Interessen und die Interessen der Inhaber dieser Instrumente mdglicherweise nicht
uberein, und die Deutsche Bank trifft moglicherweise Entscheidungen in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht und den Bedingungen der entsprechenden Instrumente, die dazu
fuhren, dass geringere oder gar keine Zahlungen auf ihre Aktien oder regulatorischen
Eigenkapitalinstrumente erfolgen.

Aufgrund der Gesetzgebung in den Vereinigten Staaten und in Deutschland im Hinblick auf
das Verbot des Eigenhandels oder seine Trennung vom Einlagengeschéaft war die
Deutsche Bank gezwungen, ihre Geschaftstatigkeiten zur Einhaltung der geltenden
Beschrankungen abzuandern. Dies kdnnte sich nachteilig auf das Geschéft der Deutschen
Bank sowie ihre Finanz- und Ertragslage auswirken.

Weitere infolge der Finanzkrise verabschiedete oder vorgeschlagene aufsichtsrechtliche
Reformen — beispielsweise umfangreiche neue Vorschriften zum Derivate-Geschéft der
Deutschen Bank, zur Vergitung, zu Bankenabgaben, Einlagensicherung oder zu einer
moglichen Finanztransaktionssteuer — konnen die betrieblichen Aufwendungen der
Deutschen Bank erheblich steigern und negative Auswirkungen auf ihr Geschaftsmodell
haben.

Widrige Marktverhdltnisse, Preisriickgang bei Vermdgenswerten, Volatilitat sowie
Zurtickhaltung bei Investoren haben in der Vergangenheit erhebliche und nachteilige
Auswirkungen auf die Umsatze und Ertrage der Deutschen Bank gehabt und kénnten auch
in  Zukunft derartige Auswirkungen haben, insbesondere in den Bereichen
Investmentbanking, Brokerage sowie anderen provisions- oder gebihrenabhdngigen
Geschéftsfeldern. Infolgedessen hat die Deutsche Bank in der Vergangenheit erhebliche
Verluste aus ihren Handels- und Investmentaktivitdten erlitten und wird méglicherweise
auch in Zukunft Verluste erleiden.

Die Deutsche Bank kundigte im April 2015 die nachste Phase ihrer Strategie an, teilte dann
im Oktober 2015 weitere Details dazu mit und gab im Marz 2017 und April 2018
Aktualisierungen ihrer Strategie bekannt. Sollte die Deutsche Bank nicht in der Lage sein,
ihre strategischen Plane erfolgreich umzusetzen, konnte die Deutsche Bank
maoglicherweise ihre finanziellen Ziele nicht erreichen oder sie kdnnte von Verlusten,
geringer Profitabilitat oder einer Erosion ihrer Kapitalbasis betroffen sein, und ihre Finanz-
und Ertragslage sowie ihr Aktienkurs kénnten wesentlich beeintrachtigt werden.

In ihren im Mérz 2017 bekannt gegebenen strategischen Initiativen hat die Deutsche Bank
ihr Global Markets-, Corporate Finance- und Transaction-Banking-Geschéft in einem
einzigen Unternehmensbereich Corporate & Investment Bank zusammengefasst, um
Wachstum durch starkeres Cross-Selling-Potenzial im Hinblick auf ertragsstarke
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Unternehmenskunden generieren zu konnen. Kunden koénnten sich mdoglicherweise
dagegen entscheiden, ihre Geschéaftsbeziehungen mit der Deutschen Bank und ihre
Portfolios auszuweiten, wodurch die Mdglichkeit der Deutschen Bank, von diesem
Potenzial profitieren zu kbnnen, beeintrachtigt ware.

Im Rahmen der Aktualisierung ihrer Strategie im Marz 2017 gab die Deutsche Bank ihre
Absicht bekannt, an der Deutsche Postbank AG (zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften ,Postbank®) festzuhalten und diese mit ihnrem bestehenden Privat-
und Geschaftskundengeschéaft zusammenzufihren, nachdem die Deutsche Bank friher
ihre Absicht erklart hatte, die Postbank zu verdufRern. Die Deutsche Bank konnte
Schwierigkeiten haben, die Postbank zu integrieren, nachdem die operative
Eigenstandigkeit vom Konzern bereits erreicht worden war. Daher konnten die
Kostenersparnisse und sonstigen Vorteile, welche die Deutsche Bank zu erzielen erwartet,
nur um den Preis hdherer Kosten als erwartet zu erreichen sein oder sich Giberhaupt nicht
erreichen lassen.

Im Rahmen der Aktualisierung ihrer Strategie im Marz 2017 gab die Deutsche Bank ihre
Absicht bekannt, ihren Unternehmensbereich Asset Management mittels eines teilweisen
Borsengangs (IPO) operativ abzutrennen. Dieser IPO wurde im Mé&rz 2018 durchgefihrt.
Es konnte der Deutschen Bank mdglicherweise nicht gelingen, von den Vorteilen zu
profitieren, die sie sich von einem operativ getrennten Unternehmensbereich Asset
Management erwartet.

Der Deutschen Bank gelingt es moglicherweise nur unter Schwierigkeiten, Gesellschaften,
Geschéftsfelder oder Vermodgenswerte zu vorteilhaften Preisen oder Uberhaupt zu
verkaufen, und sie kann unabhéngig von Marktentwicklungen wesentliche Verluste im
Zusammenhang mit diesen Vermdgenswerten und weiteren Investments erleiden.

Um zu gewahrleisten, dass die Deutsche Bank ihre Geschéftstatigkeit in Ubereinstimmung
mit den einschlagigen Rechtsvorschriften und aufsichtsrechtlichen Erwartungen ausubt, ist
ein solides und wirksames internes Kontrollumfeld sowie eine geeignete Infrastruktur
(welche Menschen, Richtlinien und Verfahren, Kontrolltests und IT-Systeme umfasst)
erforderlich. Die Deutsche Bank hat die Notwendigkeit der Starkung ihres internen
Kontrollumfelds und ihrer Infrastruktur erkannt und diesbeztglich MaBnahmen ergriffen.
Sollten diese Malinahmen nicht erfolgreich sein oder sich verzdgern, kdnnte sich dies
erheblich nachteilig auf die Reputation, und die aufsichtsrechtliche Stellung und Finanzlage
der Deutschen Bank auswirken, und die Fahigkeit der Deutschen Bank, ihre strategischen
Ziele zu erreichen, kénnte beeintrachtigt werden.

Die Deutsche Bank ist in einem in hohem und zunehmendem Mal3e regulierten und fur
Rechtsstreitigkeiten anfalligen Umfeld tatig, wodurch sie potenziell
Schadensersatzspriichen und anderen Kosten, deren HoOhe erheblich und schwierig
abzuschatzen sein kann, sowie rechtlichen und regulatorischen Sanktionen und einer
Beeintrachtigung der Reputation ausgesetzt ist.

Die Deutsche Bank ist derzeit Gegenstand von Untersuchungen von Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehorden weltweit sowie von Zivilklagen im Zusammenhang mit
angeblichem Fehlverhalten. Der Ausgang dieser Verfahren ist unvorhersehbar und kann
sich wesentlich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation der
Deutschen Bank auswirken.

Zusatzlich zum klassischen, das Einlagen- und Kreditgeschaft umfassenden Bankgeschéft
ist die Deutsche Bank auch im nicht-klassischen Bankgeschaft tatig und geht dabei im
Rahmen von Transaktionen, wie dem Halten von Wertpapieren Dritter oder der
Durchfihrung komplexer derivativer Transaktionen, Kreditrisiken ein. Diese nicht-
klassischen Bankgeschafte erhéhen die Kreditrisiken, denen die Deutsche Bank
ausgesetzt ist, erheblich.
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Ein wesentlicher Teil der in der Bilanz der Deutschen Bank ausgewiesenen Aktiva und
Passiva umfasst zum Markt- bzw. Zeitwert angesetzte Finanzinstrumente, dessen
Anderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Aufgrund solcher
Anderungen hat die Deutsche Bank in der Vergangenheit erhebliche Verluste erlitten und
wird moglicherweise auch in Zukunft weitere Verluste erleiden.

Ungeachtet bestehender Grundsétze, Verfahren und Methoden zur Uberwachung von
Risiken ist die Deutsche Bank unerkannten und nicht vorhergesehenen Risiken ausgesetzt,
die zu erheblichen Verlusten fuhren kdnnten.

Operationelle Risiken, die sich aus Fehlern in Prozessablaufen der Deutschen Bank, dem
Verhalten ihrer Mitarbeiter, einer Instabilitat, Stérung oder eines Ausfalls ihres IT-Systems
und ihrer IT-Infrastruktur oder dem Verlust der Geschéftskontinuitat oder vergleichbaren
Problemen im Hinblick auf ihre jeweiligen Dienstleister ergeben kdnnen, kénnten die
Geschafte der Deutschen Bank beeintrachtigen und zu erheblichen Verlusten fuhren.

Die Deutsche Bank setzt zur Unterstiitzung ihres Geschafts und ihrer Betriebsablaufe eine
Reihe von Dienstleistern ein. Von Dienstleistern erbrachte Leistungen bergen fir die
Deutsche Bank ahnliche Risiken wie diejenigen, denen die Deutsche Bank ausgesetzt ist,
wenn sie diese Leistungen selbst erbringt, und die Deutsche Bank bleibt fiir die von ihren
Dienstleistern erbrachten Leistungen letztlich verantwortlich. Falls die Geschéftsaktivitat
eines Dienstleisters nicht den geltenden Standards oder den Erwartungen der Deutschen
Bank entspricht, kbnnte dies zu erheblichen Verlusten der Deutschen Bank, behdérdlichen
MalRnahmen oder Gerichtsverfahren gegen die Deutsche Bank, oder zum Ausfall der aus
der Geschaftsbeziehung erwarteten Vorteile flhren.

Die Betriebssysteme der Deutschen Bank sind zunehmend Risiken im Hinblick auf Cyber-
Angriffe und sonstige Internetkriminalitdt ausgesetzt, die zu erheblichen Verlusten der
Daten von Kunden und Klienten fiihren, die Reputation der Deutschen Bank schadigen und
zu aufsichtsrechtlichen Sanktionen und finanziellen Verlusten fihren kénnen.

Der Umfang des Clearing-Geschéafts der Deutschen Bank setzt die Deutsche Bank
erhohten Gefahren erheblicher Verluste aus, sollten ihre diesbeziglichen Systeme nicht
ordnungsgemaln funktionieren.

Die Deutsche Bank konnte Schwierigkeiten haben, Akquisitionsmoéglichkeiten zu
identifizieren und umzusetzen. Sowohl die Durchfiihrung als auch das Absehen von
Akquisitionen konnen die Ertragslage und den Aktienkurs der Deutschen Bank erheblich
beeintrachtigen.

Der intensive Wettbewerb sowohl auf dem deutschen Heimatmarkt der Deutschen Bank
als auch den internationalen Markten kénnte die Ertrage und die Profitabilitdt der Deutschen
Bank wesentlich beeintrachtigen.

Transaktionen mit Gegenparteien in Landern, die vom U.S.-amerikanischen
AulRenministerium als terrorismusférdernde Staaten eingestuft werden, oder mit Personen,
gegen die U.S.-amerikanische Wirtschaftssanktionen gerichtet sind, kdnnen dazu fuhren,
dass potenzielle Kunden und Investoren keine Geschéfte mit der Deutschen Bank
eingehen oder nicht in ihre Wertpapiere investieren. Sie kdnnen zudem die Reputation der
Deutschen Bank schadigen oder zu behordlichen  MalBhahmen  oder
Durchsetzungsmafinahmen fiihren, die sich wesentlich und nachteilig auf das Geschéft der
Deutschen Bank auswirken kénnen.
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B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

1. Einfuhrung

In den nachstehenden Abschnitten sind alle Risikofaktoren, die fur die Wertpapiere wichtig sind,
um die mit diesen Wertpapieren verbundenen Marktrisiken zu bewerten, beschrieben. Eine
Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach sorgfaltiger Prufung unter Berlcksichtigung aller fiir
die jeweiligen Wertpapiere relevanter Faktoren erfolgen. Potenzielle Anleger sollten auch die
ausfuihrlichen Informationen an anderen Stellen in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen lesen und sich vor einer Anlageentscheidung ihre eigene Meinung
bilden.

Zudem sollten potenzielle Anleger die Vermogenswerte, Referenzwerte oder sonstigen
Referenzgrof3en (als "Basiswert" und jeder dieser Werte als "Referenzwert" bezeichnet), an die
die Wertpapiere ggf. gekoppelt sind, sorgféltig prifen. Diese sind — soweit vorhanden - in den
jeweiligen Endgtltigen Bedingungen und gegebenenfalls im Abschnitt "Angaben zum Basiswert"
in dem Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen aufgefihrt, und Anleger sollten zuséatzliche verfugbare Informationen
in Bezug auf den Basiswert berticksichtigen.

Dieser Basisprospekt ist keine und versteht sich nicht als Anlegerberatung.

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kdnnen u. a.
Aktienmarkt-, Rentenmarkt-, Devisenmarkt-, Zins-, Waren-, Marktvolatilitats- sowie
wirtschaftliche, politische und regulatorische Risiken umfassen, sowohl einzeln als auch als
Kombination dieser und anderer Risiken. Potenzielle Erwerber sollten tber die erforderlichen
Kenntnisse oder Erfahrungen im Hinblick auf Geschafte mit Finanzinstrumenten wie
beispielsweise den Wertpapieren, den Basiswert bzw. Referenzwert verfigen, um die Risiken,
die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen zu
koénnen. Sie sollten vor einer Anlageentscheidung gegebenenfalls zusammen mit ihren Rechts-,
Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern folgende Punkte eingehend prufen: (a) die Eignung einer
Anlage in die Wertpapiere in Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und
sonstigen Situation, (b) die Angaben in den Endgultigen Bedingungen und dem Basisprospekt
und (c) den Basiswert. Insbesondere sollten Anleger bei der Entscheidung tber die Eignung der
Wertpapiere ihr gesamtes Anlageportfolio und das Exposure in Bezug auf die entsprechende
Anlageklasse beriicksichtigen. Dementsprechend sollten Anleger die Entscheidung, ob eine
Anlage in die Wertpapiere fir sie geeignet ist, auf der Grundlage einer sorgféltigen Prifung ihrer
personlichen Umstande treffen.

Die Wertpapiere konnen an Wert verlieren, und Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass,
unabhangig von der Hohe ihrer Anlage in die Wertpapiere, der bei Falligkeit, bei Austibung oder
regelmafig zahlbare Barbetrag bzw. Wert der zu liefernden Vermoégenswerte lediglich dem
gegebenenfalls  festgelegten Mindestauszahlungsbetrag  oder  Mindestbetrag an
Vermobgenswerten entsprechen kann. Ist kein Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an
Vermobgenswerten vorgesehen, erleiden Anleger unter Umstdnden einen Totalverlust ihrer
Anlage in das Wertpapier.

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Abschatzung von Richtung, Zeitpunkt und
AusmaR potenzieller und kiinftiger Wertanderungen des Basiswerts und/oder Anderungen der
Zusammensetzung oder Berechnungsmethode der Referenzwerte erfolgen. Dies liegt darin
begriindet, dass die Rendite einer solchen Anlage unter anderem von solchen Anderungen
abhangt. Mehrere Risikofaktoren kdnnen den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen;
daher lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kdnnen
mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, sodass sich deren
gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die
Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Wertpapiere lassen sich
keine verbindlichen Aussagen treffen, und es wird keine Zusicherung dahingehend gegeben,
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dass eine Anlage in die Wertpapiere eine hohere Rendite bietet als vergleichbare oder alternative
Anlagen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs eines Wertpapiers durch einen Anleger verfiigbar sind.

Weitere Risikofaktoren sind unter den Uberschriften "C. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere
im Allgemeinen" und "D. Risikofaktoren in Bezug auf den Markt im Allgemeinen" aufgefihrt.
Zusatzlich sollten potenzielle Anleger Abschnitt "E. Interessenkonflikte" beachten.

2. Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

2.1 Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrége bzw. die zu liefernden Vermégenswerte
unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann nach den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen eine Formel Anwendung finden, anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in
regelmafiigen Abstdnden) zu zahlenden Zinsen und/oder Betrage und/oder zu liefernden
Vermogenswerte berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die
jeweilige Formel verstehen, und, falls erforderlich, ihren/ihre persdnlichen Berater zu Rate ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmafigen
Abstanden voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder Betrage und/oder zu liefernden
Vermogenswerte komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umstanden einen Anstieg oder
Ruckgang dieser Betrage zur Folge haben.

In einigen Fallen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, d. h. der wirtschaftliche Wert von
Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis oder Wert des Referenzwerts/der
Referenzwerte fallt. Steigt der Preis oder Wert des Referenzwerts/der Referenzwerte, kann der
Wert der Wertpapiere sinken.

2.2 Hebelwirkung

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass im Falle der Berechnung der bei Tilgung oder
Abwicklung der Wertpapiere oder in regelmaRigen Abstdnden zu zahlenden Zinsen und/oder
Betrage und/oder zu liefernden Vermégenswerte auf der Grundlage eines Bezugsverhaltnisses
gréRer eins die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertdnderungen der zu zahlenden Betrage oder
der zu liefernden Vermdgenswerte verstarkt werden. Ein Hebel bietet einerseits zwar die Chance
auf hdhere Anlageertrage, kann aber andererseits auch dazu fihren, dass Anlageverluste héher
ausfallen als ohne Einsatz eines Hebels.

2.3 Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel

Der Marktwert mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierter Schuldtitel reagiert auf
allgemeine Anderungen von Zinssétzen in der Regel volatiler als die Preise fiir herkémmliche
verzinsliche Wertpapiere. Grundsatzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto
volatiler die Preise im Vergleich zu den Preisen herkdmmlicher verzinslicher Wertpapiere mit
ahnlicher Laufzeit.

2.4  Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter
Ereignisse beendet werden kdnnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktwert haben
als ahnliche Wertpapiere ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Ein Tilgungsrecht oder die
Maglichkeit einer Beendigung der Wertpapiere begrenzt voraussichtlich deren Marktwert. In
Zeitraumen, in denen die Emittentin eine Tilgung der Wertpapiere vornehmen kann oder eine
solche Beendigung eintreten kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der Regel nicht
deutlich Uber den Preis steigen, zu dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche
Entwicklung kann auch im Vorfeld von Tilgungs- oder Beendigungszeitrdumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen wird, wenn ihre
Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr hohe Kosten
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entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf belasst. In der Regel wiirde ein Anleger zu einem
solchen Zeitpunkt den infolge des ausgeibten Tilgungsrechts erzielten Erlds nicht zu einem
effektiven Zinssatz reinvestieren konnen, der so hoch ist wie der Zinssatz auf die getilgten
Wertpapiere. Eine Wiederanlage ware unter Umstanden nur zu einem deutlich niedrigeren
Zinssatz moglich. Potenzielle Anleger sollten bei der Abwéagung der mit einer Wiederanlage
verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur Verfigung stehende Anlagen
bertcksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Félligkeit oder vor der endgtiltigen Abwicklung
berechtigt ist, ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

2.5 Optionsrisiken in Bezug auf Zertifikate

Zertifikate sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und daher viele
Merkmale mit Optionen gemein haben kénnen. Transaktionen mit Optionen kénnen mit hohen
Risiken verbunden sein. Anleger, die mit Zertifikaten handeln mdchten, in denen Optionen
enthalten sind, missen deshalb zunachst die Funktionsweise der enthaltenen Optionsarten (z. B.
Call-Optionen und Put-Optionen) verstehen. Eine Anlage in Zertifikate, die Optionen enthalten,
kann hochvolatil sein, und unter Umstanden ist die Option bei Verfall vollkommen wertlos. In
einem solchen Fall verliert der Anleger mdglicherweise den gesamten in die Zertifikate
angelegten Betrag.

Der im Rahmen eines Zertifikats bei Austibung oder vorzeitiger Beendigung fallige Betrag hangt
vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden Zeitpunkt ab. Die Wertentwicklung von
Zertifikaten, die eine Option beinhalten, wird also von der Wertentwicklung der jeweiligen Option
beeinflusst. Sinkt der Wert der Option, kann der Wert des Zertifikats infolgedessen ebenfalls
sinken. Umgekehrt kann der Wert des Zertifikats steigen, wenn der Wert der Option steigt.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Wechselkurs handelt, kann, wenn in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegeben, eine vorzeitige Beendigung eines Zertifikats zu jedem
Zeitpunkt wahrend des in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraums und somit auch
aul3erhalb der tiblichen Handelszeiten des jeweiligen Zertifikats eintreten.

2.6 Risiken zum Laufzeitende

Zertifikate

Zertifikate mit Teil-Kapitalschutz

Produkt Nr. 3: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Teil-Kapitalschutz-Zertifikat
ein Verlustrisiko, wenn der Ruckzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder Betrages unter dem
Erwerbspreis des Teil-Kapitalschutz-Zertifikats liegt.

Produkt Nr. 4: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Teil-Kapitalschutz-Zertifikat
mit Cap ein Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag in Hohe eines in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder Betrages
unter dem Erwerbspreis des Teil-Kapitalschutz-Zertifikats liegt.
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Express-Zertifikate

Produkt Nr. 5: Express-Zertifikat mit européaischer Barrierenbeobachtung

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Express-Zertifikat mit européischer
Barrierenbeobachtung ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Outperformance-Zertifikate

Produkt Nr. 6: Sprint-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet das Sprint-
Zertifikat ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts am Laufzeitende abhangiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall,
wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Kupon-Zertifikate

Produkt Nr. 7: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und europaischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in Bar)

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet das Kupon-Zertifikat ein vom Preis bzw.
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Airbag-Zertifikate

Produkt Nr. 8: Airbag-Zertifikat

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle liegt, beinhaltet das Airbag-Zertifikat ein vom
Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis
null betragt.

Produkt Nr. 9: Airbag-Zertifikat mit Cap

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle liegt, beinhaltet das Airbag-Zertifikat mit Cap
ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis null betrégt.

Schuldverschreibungen

Aktienanleihen

Produkt Nr. 10: Aktienanleihe (Physische Lieferung)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte. Der Marktwert
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des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuziglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch
Verluste entstehen kdnnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 11: Aktienanleihe (Abwicklung in bar)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, kann der Auszahlungsbetrag zuztiglich Zinszahlung
unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.
Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn
der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 12: Aktienanleihe Plus (Physische Lieferung)

Lag der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte zuziglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch
Verluste entstehen konnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 13: Aktienanleihe Plus (Abwicklung in bar)

Lag der Basiswert wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
auf oder unter dem Basispreis, kann der Auszahlungsbetrag zuzlglich Zinszahlung unter dem
Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 14: Aktienanleihe PlusPro (Physische Lieferung)

Lag der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere und
liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte zuziglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe PlusPro liegen. In diesem Fall
erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag
bis zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
noch Verluste entstehen kdnnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 15: Aktienanleihe PlusPro (Abwicklung in bar)

Lag der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den
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Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere und
liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, kann der Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung unter
dem Erwerbspreis der Aktienanleihe PlusPro liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen,
wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 16: Easy Aktienanleihe (Physische Lieferung)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhaltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte. Der Marktwert
des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte zuzuglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Easy Aktienanleihe liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur
Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch
Verluste entstehen konnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

Produkt Nr. 17: Easy Aktienanleihe (Abwicklung in bar)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung
unter dem Erwerbspreis der Easy Aktienanleihe liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Im ungtnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen,
wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.

3. Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Basiswert

Bei den im Basiswert der Wertpapiere (sofern vorhanden) enthaltenen Referenzwerten kann es
sich um eine oder mehrere Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren,
Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssétze handeln. Die Wertpapiere
kénnen sich auf einen oder mehrere dieser Referenzwerte oder eine Kombination derselben
beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Ausibung, Tilgung oder in regelmafigen Abstanden zu
zahlenden Betréage oder zu liefernden Vermdgenswerte werden vollstandig oder zum Teil unter
Bezugnahme auf den Preis oder Wert dieser Referenzwerte, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen dargelegt, bestimmt. Dementsprechend sollten Anleger die jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen sorgfaltig prifen, um sich die Auswirkungen einer solchen Kopplung an den
Basiswert und die Referenzwerte auf die Wertpapiere bewusst zu machen.

Der Kauf von oder die Anlage in an den/die Referenzwert(e) gekoppelte Wertpapiere
beinhaltet wesentliche Risiken. Diese Wertpapiere sind keine herkommlichen Wertpapiere
und daher mit verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, Uber die sich
potenzielle Anleger vor einer Anlage vollstandig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger
in diese Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die dhnliche Merkmale aufweisen,
und alle Unterlagen vollstandig Gberprifen, die Emissionsbedingungen der Wertpapiere und die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen lesen und verstehen sowie sich Uber die Art und den
Umfang des Exposure in Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren sein.

Die Emittentin kann Wertpapiere begeben, bei denen die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen
Betrdge oder der Bestand der zu liefernden Vermodgenswerte von folgenden Gré3en abhéngen:

a) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren Dividendenpapier(en)
b) dem Stand oder Schwankungen des Stands eines Index oder mehrerer Indizes

C) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren anderen Wertpapier(en)
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d) dem Preis oder Preisschwankungen von einer oder mehreren Ware(n)

e) Wechselkursschwankungen

f) einem oder mehreren Futures-Kontrakt(en)

g) dem Preis oder Preisschwankungen von Anteilen an einem oder mehreren Fonds

h) der Hohe oder Schwankungen in der Héhe eines Zinssatzes oder mehrerer Zinssatze
oder

i) sonstigen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Referenzgréf3en

Potenzielle Anleger in derartige Wertpapiere sollten sich dartber im Klaren sein, dass unter
Umstanden, je nach den Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere: (i) sie Zinsen, sonstige
Betrdge und/oder zu liefernde Vermogenswerte lediglich in begrenzter Hohe oder gar nicht
erhalten; (ii) die Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen und/oder die Lieferung von
Vermogenswerten zu einem anderen Zeitpunkt oder in einer anderen Wahrung als erwartet
erfolgt; (iii) sie bei Tilgung oder Abwicklung ihre gesamte Anlage oder einen wesentlichen Teil
davon verlieren.

Daruber hinaus kann die Entwicklung

a) des Preises der jeweiligen Dividendenpapiere,

b) des Stands des jeweiligen Index oder der jeweiligen Indizes,

C) des Preises der jeweiligen anderen Wertpapiere,

d) des Preises der jeweiligen Ware(n),

e) der jeweiligen Wechselkurse,

f) des Preises der jeweiligen Futures-Kontrakte,

s)) des Preises der jeweiligen Anteile an einem oder mehreren Fonds,

h) des Stands des jeweiligen Zinssatzes bzw. der jeweiligen Zinsséatze und

)] des Stands sonstiger im Basiswert enthaltener zugrunde liegender Vermdgenswerte oder
ReferenzgroRen

erheblichen Schwankungen unterliegen, die unter Umstanden nicht mit der Entwicklung von
Zinsséatzen, Wahrungen, sonstigen dkonomischen Faktoren oder Indizes korrelieren, und der
Zeitpunkt von Anderungen des jeweiligen Preises oder Stands des Referenzwerts kann sich auf
die tatsdchliche Rendite der Anleger auswirken, auch wenn der Durchschnittswert ihren
Erwartungen entspricht. In der Regel sind die Auswirkungen auf die Rendite umso gr6Rer, je
friher sich der Preis oder Stand des Referenzwerts andert.

Werden die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrdge und/oder zu liefernden
Vermogenswerte auf der Grundlage eines Bezugsverhéltnisses grof3er eins oder eines anderen
Hebelfaktors bestimmt, werden die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertdnderungen des
Basiswerts bzw. Referenzwerts verstarkt.

Die Marktpreisentwicklung der Wertpapiere kann volatil sein und unterliegt folgenden
Einflussfaktoren:

a) der bis zum Tilgungs- oder Falligkeitstag verbleibenden Zeit,

b) der Volatilitat des Referenzwerts oder sonstiger zugrunde liegender Vermdgenswerte
oder ReferenzgrofRen,

C) dem (etwaigen) Dividendensatz und den Finanzergebnissen sowie Aussichten des/der
Emittenten der Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzwert zusammensetzt oder auf
die er sich bezieht, (u. a. Dividendenpapiere, Indexbestandteilwertpapiere oder andere
Wertpapiere),
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d) Schwankungen an den Warenmarkten, sofern der Basiswert eine Ware umfasst,

e) der Anderung und Volatilitat von Wechselkursen, sofern der Basiswert einen Wechselkurs
umfasst,

f) der Preisvolatilitdt von Fondsanteilen, sofern der Basiswert einen Fondsanteil umfasst,

Q) den Schwankungen von Zinssatzen, sofern der Basiswert einen Zinssatz umfasst,

sowie wirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen und politischen Ereignissen in einer oder mehreren
Rechtsordnungen, darunter Faktoren mit Auswirkungen auf die Boérse(n) oder das/die
Notierungssystem(e), an dem/denen jegliche anderen Wertpapiere, Waren oder Fondsanteile
gehandelt werden.

Sofern der oder die Referenzwert(e) einen Bezug zu einem Schwellen- oder Entwicklungsland
aufweisen, werden der Basiswert oder (sofern vorhanden) dessen Bestandteile in den
Endgultigen Bedingungen als ,Schwellenland-Basiswert” gekennzeichnet. Dies ist der Fall, wenn
der oder die Referenzwert(e) beispielsweise an einer Boérse in einem Schwellen- oder
Entwicklungsland bdérsennotiert sind oder gehandelt werden (z.B. Aktien oder Terminkontrakte
auf Waren), oder es sich bei dem oder den Referenzwert(en) um Wechselkursen sowie
Staatsanleinen oder Anleihen unterstaatlicher Emittenten von Schwellen- oder
Entwicklungslandern, Dividendenpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in einem Schwellen-
oder Entwicklungsland haben oder ihr Geschaft zu einem wesentlichen Teil in einem solchen
Land betreiben, sowie Indizes, die Aktien oder andere Finanzinstrumente aus einem Schwellen-
oder Entwicklungsland abbilden.

Schwellen- und Entwicklungslénder sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen
Risiken ausgesetzt, die groRer sein kdnnen als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder
anderen Industrielandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder
Entwicklungslandern neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die jeweiligen
Referenzwert(e) verbundenen Risiken zusatzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren die instabile
politische oder wirtschaftliche Lage, erhohte Inflation sowie erhdhte Wahrungsrisiken. Die
Instabilitat dieser Lander kann u.a. durch autoritdre Regierungen oder die Beteiligung des Militars
an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehéren
auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in
der Bevolkerung verbunden mit der Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen
und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu Nachbarlandern oder Konflikte aus
ethnischen, religibsen oder rassistischen Grinden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitat
kann sich auf das Vertrauen von Anlegern auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf
die Wechselkurse sowie die Preise fir Wertpapiere oder andere Vermodgenswerte in diesen
Landern haben kann.

Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellen- und Entwicklungslandern kénnen
beachtlichen Umwalzungen und raschen Entwicklungen unterliegen.

Die Wechselkurse sowie die Preise fir Wertpapiere oder andere Vermodgenswerte in Schwellen-
und Entwicklungslandern weisen oft eine hdhere Volatilitat auf. Veranderungen dieser Preise sind
unter anderem zurtickzuftihren auf Zinssétze, ein sich verdnderndes Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage, Kréfte, die von auf3en auf den jeweiligen Markt wirken (insbesondere im Hinblick auf
wichtige Handelspartner), Handels-, Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik von
Regierungen sowie internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Vorgaben.

Zudem besteht die Mdglichkeit nachteiliger Entwicklungen wie beispielsweise Restriktionen
gegen auslandische Investoren, die Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von
Vermobgenswerten, die beschlagnahmende Besteuerung, die Beschlagnahme oder
Verstaatlichung auslandischer Bankguthaben oder anderer Vermdgenswerte, das Bestehen oder
die Errichtung von Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen oder Einschrankungen der freien
Entwicklung von Wechselkursen. Im Falle einer Aufhebung einer Einschrdnkung der freien
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Entwicklung von Wechselkursen besteht die Méglichkeit, dass die Wahrung des Schwellen- oder
Entwicklungslandes innerhalb kurzer Zeit erhebliche Kursschwankungen aufweist.

Die vorgenannten Beeintrachtigungen kénnen unter Umstanden fir einen langeren Zeitraum, d.h.
Wochen oder auch Jahre, andauern. Jede dieser Beeintréachtigungen kann eine so genannte
Marktstorung im Hinblick auf die Wertpapiere zur Folge haben, unter anderem mit der Folge,
dass in diesem Zeitraum keine Preise fur die von der Marktstbrung betroffenen Wertpapiere
gestellt werden.

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Entwicklung von Wertpapierméarkten
zumeist noch im Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und Praktiken (wie beispielsweise einer
hoheren Volatilitat) fuhren, die in weiter entwickelten Wertpapierméarkten gewohnlich nicht
vorkommen und die den Wert der an den Boérsen dieser Lander notierten Wertpapiere negativ
beeinflussen kénnen. Zuséatzlich zeichnen sich Méarkte in Schwellen- und Entwicklungslandern
haufig durch llliquiditét in Form eines geringen Umsatzes einiger der notierten Wertpapiere aus.
Viele dieser Wertpapiermarkte haben Abwicklungs- und Zahlungsprozesse, die weniger
entwickelt, weniger verlasslich und weniger effizient im Vergleich zu weiter entwickelten
Wertpapierméarkten sind, was beispielsweise zu langeren Abwicklungszeitraumen fir
Wertpapiertransaktionen fuhren kann. Wertpapiermérkte in Schwellen- und Entwicklungslandern
kénnen einer geringeren staatlichen oder regulatorischen Aufsicht unterliegen als weiter
entwickelte Wertpapiermarkte.

Fur Dividendenpapiere konnen Publizitatspflichten, Rechnungslegungsgrundsatze und
regulatorische Anforderungen in Schwellen- und Entwicklungslandern weniger streng
ausgestaltet sein als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen Industrielandern, was
einen Einfluss auf die Bewertung des Referenzwerts oder der Referenzwerte haben kann, sofern
es sich hierbei um Dividendenpapiere handelt.

Entsprechend konnen weniger Informationen Uber Unternehmen in Schwellen- oder
Entwicklungslandern 6ffentlich zuganglich sein, als dies bei Unternehmen in weiter entwickelten
Markten der Fall ist. Die Aktiva und Passiva sowie Gewinne und Verluste, die in den
Jahresabschlissen oder Zwischenabschlissen ausgewiesen sind, kénnen die wirtschaftliche
Position eines Unternehmens oder die Ergebnisse des Geschéftsbetriebs anders erscheinen
lassen, als wenn die Jahresabschliisse oder Zwischenberichte in Ubereinstimmung mit
anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt worden waren. Die Bewertung von
Vermoégensgegenstanden, Abschreibungen, latenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und
Konsolidierungen kénnen anders als unter international anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen behandelt werden.

Alle vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des bzw. der
Referenzwert(e) haben.

3.1 Risiken in Verbindung mit Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung aktienbezogener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere (wobei
es sich auch um American Depositary Receipts oder Global Depositary Receipts handeln kann)
bestimmten Betrags und/oder durch physische Lieferung einer bestimmten Anzahl festgelegter
Vermogenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrags und der unter Bezugnahme auf den
Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere bestimmten Zinsen erfolgen. Dementsprechend
kann eine Anlage in aktienbezogene Wertpapiere &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage
in Aktien unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

Die Wertpapiere konnen im Falle bestimmter KapitalmaRnahmen oder Ereignisse, die den/die
Emittenten des Dividendenpapiers/der Dividendenpapiere betreffen, gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gem&R §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
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kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

3.2 Risiken in Verbindung mit Indizes als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung indexgebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Indizes bestimmten Betrags,
durch Zahlung des Nennbetrags und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer
Indizes bestimmten Zinsen oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung bestimmter
Vermogenswerte erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in indexgebundene Wertpapiere
ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die Bestandteile des Index unterliegen, aus
denen sich dieser Index oder diese Indizes zusammensetzen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen.

Indexgebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fur einen Index relevanter Ereignisse
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden. Hierzu
zahlen folgende Umstande:

a) ein Versdumnis des Index-Sponsors, den jeweiligen Index zu berechnen und zu
veroffentlichen,

b) eine wesentliche Anderung der Berechnungsweise des jeweiligen Index gegeniiber der
urspringlich vorgesehenen Methode oder

C) eine dauerhafte Einstellung des jeweiligen Index ohne dass ein Nachfolgeindex existiert.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaR 8§85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C. Darlber hinaus sollten Anleger, wenn die
Wertpapiere an einen oder mehrere unternehmenseigene Indizes der Deutschen Bank gekoppelt
sind, den einschlagigen Abschnitt Uber die Risikofaktoren in der jeweiligen Indexbeschreibung
prufen.

3.3 Risiken in Verbindung mit Anderen Wertpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Andere Wertpapiere gebundener Wertpapiere durch die
Emittentin kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen
Wertpapiers bzw. mehrerer Anderer Wertpapiere bestimmten Betrags und/oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Anzahl festgelegter Vermdgenswerte und/oder durch Zahlung des
Nennbetrags und der unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers bzw. mehrerer
Anderer Wertpapiere bestimmten plus Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in
an Andere Wertpapiere gebundene Wertpapiere dhnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in
die entsprechenden Anderen Wertpapiere unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen.

An Andere Wertpapiere gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fiir die Anderen
Wertpapiere oder deren Emittent(en) relevanter Ereignisse gemafll 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gem&R 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
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auswirken und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.4 Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Waren gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert einer oder mehrerer Waren (oder gehandelter
Kontrakte auf Waren) und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen.
Dementsprechend kann eine Anlage in an Waren gebundene Wertpapiere dhnlichen Marktrisiken
wie eine Direktanlage in die entsprechenden Waren unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit Waren als Anlageklasse, der jeweiligen Kategorie
gehandelter Kontrakte sowie der/den Borse(n) oder dem/den Notierungssystem(en) fur diesen
Kontrakt vertraut sein.

An Waren gebundene Wertpapiere konnen im Falle bestimmter fur die Waren, die Borse oder die
Schuldner in Bezug auf die jeweiligen Warenkontrakte relevanter Ereignisse gemaf § 6 der
Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaR 8§85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstorung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.5 Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Wechselkurse gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wechselkurs einer oder mehrerer
Wahrungen und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen.
Dementsprechend kann eine Anlage in an Wechselkurse gebundene Wertpapiere &hnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en)
unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit Devisen als
Anlageklasse vertraut sein. Das vorstehend genannte Risiko kann steigen, wenn es sich bei der
jeweiligen zugrunde liegenden Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

An Wechselkurse gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fur die Wechselkurse
relevanter Ereignisse gemald § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig
beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gem&R 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.
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3.6 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Futures-Kontrakte gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Futures-
Kontrakte(s) und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen.
Dementsprechend kann eine Anlage in an Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere ahnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Futures-Kontrakte unterliegen;
potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit den jeweiligen Arten von
Futures-Kontrakten, der/den Bérse(n) oder dem/den Notierungssystem(en) fur diesen Futures-
Kontrakt sowie der Anlageklasse, auf die sich der Futures-Kontrakt bezieht, vertraut sein.

An Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fur die Futures-
Kontrakte, den/die Emittenten oder Schuldner oder die Boérse(n) bzw. das/die
Notierungssystem(e) fur die jeweiligen Futures-Kontrakte relevanter Ereignisse gemal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaR §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafigeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.7 Sonstige Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Rendite an Waren gebundener Wertpapiere sowie die Wertentwicklung von Indizes, die
Waren abbilden, korreliert unter Umstanden nicht genau mit dem Preistrend der Waren, da beim
Einsatz von Warenterminkontrakten in der Regel ein Roll-Mechanismus Anwendung findet. Das
bedeutet, dass die Warenterminkontrakte, die vor dem mafR3geblichen Zahltag im Rahmen der
jeweiligen Wertpapiere oder dem Laufzeitende des jeweiligen Index féllig werden, durch
Warenterminkontrakte mit spaterem Verfallstag ersetzt werden. Preisanstiege/-riickgange dieser
Waren spiegeln sich nicht unbedingt vollstandig in den im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere
erfolgten Zahlungen bzw. der Wertentwicklung des jeweiligen Index wider.

Darlber hinaus sollten sich Anleger in an Waren oder Indizes auf Waren gebundene Wertpapiere
dariber im Klaren sein, dass sich die Preise fir Warenterminkontrakte in eine von der
Entwicklung am Kassamarkt fir Waren stark abweichende Richtung bewegen kénnen. Die
Preisentwicklung eines Warenterminkontrakts hangt wesentlich vom aktuellen und klnftigen
Produktionsvolumen der jeweiligen Ware oder der geschéatzten Hohe der natirlichen Vorkommen
ab. Dies gilt insbesondere fur Energierohstoffe. Zudem konnen die Preise von
Warenterminkontrakten nicht als exakte Prognose fir einen Marktpreis betrachtet werden, da in
die Bestimmung der Preise von Warenterminkontrakten auch die sogenannten Haltekosten
(beispielsweise Lager-, Versicherungs- und Transportkosten) einflieRen. Anleger in an Waren
oder Indizes auf Waren gebundene Wertpapiere sollten sich deshalb dariiber im Klaren sein,
dass aufgrund der Diskrepanz zwischen den Preisen fir Warenterminkontrakte und den
Warenpreisen an den Kassamarkten die Rendite auf ihre Anlage bzw. die Wertentwicklung des
jeweiligen Index unter Umstanden nicht vollstandig die Wertentwicklung der Waren-Kassamarkte
widerspiegelt.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, der von der Emittentin oder einer der
Deutsche Bank Gruppe angehorigen juristischen Person zusammengestellt wird und dessen
Bestandteile Waren oder Warenterminkontrakte umfassen, kann dieser in besonderem Mal3e
durch Stérungsereignisse in Zusammenhang mit diesen Waren oder Warenterminkontrakten
beeinflusst werden. Storungsereignisse konnen insbesondere im Falle einer wesentlichen
Handelsaussetzung oder einer Handelsbeschréankung im Zusammenhang mit Transaktionen
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oder Erwerbsgeschaften eintreten oder vorliegen, die zu Absicherungszwecken in Bezug auf die
Bestandteile des Index eingegangen wurden. Stérungsereignisse kdnnen sich negativ auf den
Stand des Index auswirken, da es infolgedessen zu einer Verschiebung des urspringlich nach
den Bestimmungen des Index vorgesehenen Zeitpunkts fir die Bewertung der Waren oder
Warenterminkontrakte und folglich zu Verzégerungen bei der Berechnung und Veroffentlichung
des Index kommen kann. Der Index-Sponsor berechnet den Index erst, nachdem das jeweilige
Stérungsereignis beendet ist. Dementsprechend kann sich die Berechnung des Index um
mehrere Geschéftstage verschieben.

Dies wirde sich in diesem Zeitraum negativ auf die Liquiditat der Wertpapiere auswirken. Anleger
tragen daher das Marktrisiko, das sich aus einer eingeschrankten Liquiditat an den Tagen ergibt,
an denen ein Stérungsereignis in Bezug auf Bestandteile des Index eingetreten ist oder vorliegt
und die Berechnung des Index verschoben wird.

Zudem kann die Berechnungsstelle gema 85 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass aufgrund der Verschiebung der Berechnung des Index
eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung
und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken und/oder zu Verzdégerungen bei
Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere fuhren.

Der Index-Sponsor kann einen Indexstand an einem Geschaftstag verdffentlichen, an dem
bestimmte Stdrungsereignisse in Bezug auf Bestandteile des Index eingetreten sind oder
vorliegen.

Obgleich der Stand des Index veroffentlicht werden kann, sollten Anleger beachten, dass der
Stand des Index an diesem Geschéftstag fur die Zwecke der Wertpapiere unter Umstanden nicht
als Wert fir den Handel mit den Wertpapieren herangezogen werden kann. Daher kann in Bezug
auf die Wertpapiere eine Marktstdrung vorliegen. Nach dem Ende des Stérungsereignisses kann
der Index-Sponsor in Bezug auf jeden Tag, an dem ein Stérungsereignis vorgelegen hat, einen
Fixing-Stand des Index auf der Webseite http://index.db.com bzw. einer Nachfolgeseite oder
einem Nachfolgedienst (,Fixing-Seite“) unter dem Angaben zu dem jeweiligen Index
verotffentlichen. Anleger sollten beachten, dass ein solcher auf der Fixing-Seite veroffentlichter
Fixing-Stand fur den Handel der Wertpapiere maf3geblich sein kann und unter Umstéanden von
der Berechnungsstelle zur Bewertung der Wertpapiere fur diesen Tag verwendet wird.

Anleger sollten daher beachten, dass selbst wenn der Stand des Index im Falle des Eintritts oder
des Vorliegens eines Stérungsereignisses in Bezug auf die Bestandteile des Index veroffentlicht
wird, die Liquiditat der Wertpapiere unter Umstanden eingeschrankt ist oder vollstéandig fehlt.

3.8 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Fondsanteile gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert (oder Nettoinventarwert) eines oder
mehrerer Anteile an einem oder mehreren Fonds bestimmten Betrags und/oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Anzahl festgelegter Vermdgenswerte und/oder durch Zahlung des
Nennbetrags und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Fondsanteile
bestimmten Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Fondsanteile gebundene
Wertpapiere &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile
unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen
Fondsart und der Kategorie der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in die der Fonds anlegt,
als Anlageklasse vertraut sein.

An Fondsanteile gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fir die Fondsanteile oder
einen/mehrere Emittenten der Fondsanteile oder Verpflichtete aus den Fondsanteilen bzw. damit
im Zusammenhang stehende Parteien relevanter Ereignisse gemafR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gem&R §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
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kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fihren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.9 Risiken in Verbindung mit Zinssatzen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Zinssatze gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Stand des Zinssatzes bestimmten Betrags
und/oder durch Zahlung des Nennbetrags erfolgen.

Zinssatze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Geldmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen
und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren
beeinflusst werden. Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssatzen kdnnen den
Wert der Wertpapiere beeinflussen.

Fur den Fall, dass es der Berechnungsstelle zu einem maRgeblichen Zeitpunkt nicht méglich ist,
den jeweiligen Zinssatz zu bestimmen, kann sie bestimmte Feststellungen in Bezug auf den
Zinssatz gemal § 5 der Allgemeinen Bedingungen vornehmen. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

3.10 Risiken in Verbindung mit sonstigen Referenzwerten

Die Wertpapiere kbnnen an andere Referenzwerte oder eine Kombination der oben genannten
Kategorien von Referenzwerten gekoppelt sein. Eine Anlage in an Referenzwerte gebundene
Wertpapiere kann &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden
Referenzwerte unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

An Referenzwerte gebundene Wertpapiere kbénnen im Falle bestimmter fiir die Referenzwerte
oder deren Emittent(en) relevanter Ereignisse gemafRl § 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaR §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung
kann sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere
auswirken und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere fuhren.

Dementsprechend sollten Anleger 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgfaltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu
machen. Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.11 Keine Anspriche in Bezug auf Referenzwerte

Ein Wertpapier verbrieft keinen Anspruch in Bezug auf einen Referenzwert, von dem ein im
Zusammenhang mit den Wertpapieren zu zahlender Betrag oder eine Menge an zu liefernden
Vermobgenswerten abhangt, und ein Wertpapierinhaber hat im Rahmen eines Wertpapiers fir
den Fall, dass der von der Emittentin bei Beendigung der Wertpapiere gezahlte Betrag oder der
Wert der gelieferten festgelegten Vermogenswerte unter dem urspriinglich in die Wertpapiere
angelegten Betrag liegt, keine Ruckgriffsrechte gegentiber der Emittentin oder auf einen
Referenzwert.

Eine Anlage in an einen oder mehrere Referenzwerte gebundene Wertpapiere kann mit
erheblichen Risiken, unter anderem mit den vorstehend aufgefiihrten Risiken, verbunden sein,
die mit einer Anlage in konventionelle Wertpapiere nicht einhergehen. Der von der Emittentin bei
Beendigung dieser Wertpapiere gezahlte Betrag oder Wert der gelieferten festgelegten
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Vermobgenswerte kann unter dem urspringlich in die Wertpapiere angelegten Betrag liegen und
unter bestimmten Umstanden null betragen.

3.12 Risiken in Verbindung mit mehreren Referenzwerten

Sofern nach der Ausstattung der betreffenden Wertpapiere die Hohe der unter den Wertpapieren
zu zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrdge oder der Bestand der zu liefernden
Vermogenswerte von der Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhangt und hierbei der
Referenzwert mit der unglnstigsten Wertentwicklung im Vergleich der Referenzwerte
untereinander mafgeblich ist, sollten Anleger beachten, dass der Grad der Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Referenzwerte voneinander, die so genannte Korrelation, einen
wesentlichen Einfluss auf das mit einer Anlage in an die Referenzwerte gebundene Wertpapiere
verbundene Risiko haben kann. Dieses Risiko verstarkt sich mit abnehmender Korrelation der
Referenzwerte, da in diesem Fall die Wahrscheinlichkeit zunimmt, dass zumindest einer der
Referenzwerte eine im Vergleich zu den anderen Referenzwerten nachteiligere Wertentwicklung
aufweist.
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C. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF WERTPAPIERE IM ALLGEMEINEN

1. Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein
gesetzliches oder freiwiliges System von  Einlagensicherungen  oder eine
Entschadigungseinrichtung geschuitzt. Im Falle der Insolvenz der Emittentin kénnte es folglich
sein, dass die Anleger einen Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

2. Keine Zahlungen bis zur Abwicklung

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie vor der Abwicklung der Wertpapiere
moglicherweise einen Ertrag lediglich durch eine VerauRRerung der Wertpapiere am
Sekundarmarkt erzielen kbnnen. Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen erfolgen eventuell keine regelmaRigen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschuittungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere.

Anleger sollten jedoch die Risikofaktoren unter "Marktwert" und "Potenzielle Illiquiditat der
Wertpapiere" beachten.

3. Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Sofern nicht gemal den Produktbedingungen das Format fir bericksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen. Dazu kénnen
u. a. Ereignisse zahlen, die den theoretischen wirtschaftlichen Wert eines Referenzwerts
wesentlich beeinflussen, oder ein Ereignis, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Wert des Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses
besteht, in erheblichem Mal3e beeintrachtigt. Die entsprechenden Ereignisse sind in § 6 (1) der
Allgemeinen Bedingungen allgemein definiert; in 8§ 6 (5) der Allgemeinen Bedingungen sind fur
die verschiedenen Arten von Referenzwerten (nicht abschlieend) konkrete Falle genannt (fur
Aktien z. B. der Fall einer Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung, sowie der Fall
eines Aktienrtickkaufs).

Sofern nicht gemal den Produktbedingungen fir die Wertpapiere Nicht-Beriicksichtigung von
Kosten Anwendung findet, erfolgen entsprechende Anpassungen unter Berlcksichtigung
zusatzlicher direkter und indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind. Sofern aber geman
den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung findet,
nimmt die Emittentin Anpassungen nur unter Beachtung der Mindesttilgung vor.

Sofern nicht gemal den Produktbedingungen das Format fir bericksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, hat die Emittentin bei Eintritt eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses das Recht, die Emissionsbedingungen anzupassen oder in bestimmten
Fallen den jeweiligen, von einem solchen Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffenen
Referenzwert zu ersetzen. Wenn dies nicht moglich ist, hat die Emittentin das Recht, durch
Mitteilung an die Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu beenden und zu kiindigen, wobei diese
Mitteilung eine kurze Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses und des
Auszahlungsbetrags enthalt ("Anpassungs-/Beendigungsmitteilung").

Wenn gemal} den Produktbedingungen Zusétzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet und sofern die Malinahme der Emittentin Merkmale der Wertpapiere andern
wirde, die fur den Wertpapierinhaber von wesentlicher Bedeutung sind (wie z.B. der Basiswert,
die Wertpapierbedingungen, die Identitat der Emittentin und eine Mindestriickzahlung), darf die
Emittentin jedoch die dargestellten Rechte nur dann ausiiben, wenn das relevante Ereignis
wesentliche 6konomische Merkmale der Wertpapiere im Vergleich zum Emissionstag andert oder
das relevante Ereignis ein Ereignis Hoherer Gewalt ist, aufgrund dessen die Emittentin nicht in
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der Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere zu erflillen, und das relevante
Ereignis nicht der Emittentin zuzuschreiben ist. Zudem gelten, sofern gemald den
Produktbedingungen Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet,
zusatzliche Beschrankungen fir den Fall einer Abwicklungs- oder Marktstérung, wie in 8 3 (9)
und 8 5 der Allgemeinen Bedingungen festgelegt, sowie hinsichtlich einer Reihe weiterer Rechte
nach den Allgemeinen Bedingungen, Anderungen der Produktbedingungen vorzunehmen (in
§ 13, § 17 und § 18 der Allgemeinen Bedingungen).

Im Falle einer Beendigung bzw. Kindigung zahlt die Emittentin in der Regel vor dem
Félligkeitstag einen von der Berechnungsstelle bestimmten Betrag in Hohe des feststellbaren
Marktpreises, sofern gem&R den Produktbedingungen fir die Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und es sich bei dem
Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit noch um ein Ereignis der
Hoheren Gewalt handelt, zuziglich eines Betrages, der der Rickerstattung derjenigen Kosten
entspricht, die dem Anleger aufgrund der Emission der Wertpapiere berechnet worden sind
(anteilig unter Beriicksichtigung der Laufzeit bis zur tatséchlichen Falligkeit berechnet) ("Betrag
zur Kostenerstattung durch die Emittentin"), unter Beriicksichtigung des jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignisses und, sofern nicht gemafn den Produktbedingungen fur die
Wertpapiere Nicht-Berilicksichtigung von Kosten Anwendung findet, abziglich der direkten und
indirekten Kosten der Emittentin flr die Auflosung etwaig zugrunde liegender
Absicherungsmal3inahmen und etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Steuern, Abgaben oder
sonstiger Gebuhren. Dieser Betrag kann wesentlich geringer ausfallen als der urspriingliche
Anlagebetrag und unter bestimmten Umstdnden null sein. Sofern gemafll den
Produktbedingungen fir die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttigung Anwendung findet,
entspricht der zu zahlende Betrag jedoch mindestens dem Wert der Mindesttilgung.

Sofern gemall den  Produktbedingungen fir die  Wertpapiere  Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und es sich bei dem Anpassungsereignis weder
um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit noch um ein Ereignis der Hoheren Gewalt handelt, muss
jedoch in der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung aul3erdem darauf hingewiesen werden, dass
die Wertpapierinhaber zudem berechtigt sind, sich fir eine Abwicklung in Bezug auf die
Wertpapiere durch Auszahlung eines von der Berechnungsstelle bestimmten Betrages in Hohe
des aufgezinsten feststellbaren Marktpreises, unter Berlcksichtigung des jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignisses, zum planmaBigen Falligkeitstag zu entscheiden, und,
sofern gemal den Produktbedingungen fir die Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, zuzilglich des Betrags zur Kostenerstattung
durch die Emittentin. Sofern gemaf den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Zahlung einer
Mindesttilgung Anwendung findet, entspricht der zu zahlende Betrag jedoch mindestens dem
Wert der Mindesttilgung.

Die entsprechenden Ereignisse sind in 8§ 6 (3) der Allgemeinen Bedingungen allgemein definiert;
in 8§ 6 (5) der Allgemeinen Bedingungen sind fir die verschiedenen Arten von Referenzwerten
(nicht abschlieend) konkrete Falle genannt (fur Aktien z. B. eine Einstellung der
Bdrsennotierung, Insolvenz, Verschmelzung, Verstaatlichung oder ein Ubernahmeangebot).

Gemal der allgemeinen Definition ist ein Anpassungs-/Beendigungsereignis u. a. ein Ereignis,
das wesentliche Auswirkungen auf die Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts durch die Berechnungsstelle bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur
Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

Sofern nicht gemaR den Produktbedingungen flr die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung  Anwendung  findet, kann zudem ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis vorliegen, wenn die Aufrechterhaltung der Absicherungsmafinahmen in
Bezug auf die Wertpapiere fur die Emittentin illegal oder nicht durchfiihrbar ist oder zur
Aufrechterhaltung dieser Mal3inahmen wesentlich héhere Kosten fir sie anfallen.

Unter solchen Absicherungsmalnahmen sind MaRnahmen der Emittentin zu verstehen, mit
denen sie sicherstellt, dass ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrage

32



I. RISIKOFAKTOREN

oder die zu liefernden Vermoégenswerte bei Falligkeit zur Verfligung stehen. Dazu investiert die
Emittentin in der Regel direkt oder indirekt in den Basiswert. Eine indirekte Anlage kann tber ein
Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine
Anlage in den Basiswert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die
Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch tber
eine Anlage in Derivate bezogen auf den Basiswert moglich. Die Emittentin  wahlt
Absicherungsmaf3inahmen, die sie unter Berlcksichtigung des steuerlichen und
aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin
kann zudem Anpassungen an den Absicherungsmalinahmen vornehmen, wobei zusatzliche
Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre
Absicherungsmaf3nahmen haben, nicht immer vermeidbar sind.

Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis kann zudem im Falle von Marktstorungen oder bei Eintritt
eines Ereignisses Hoherer Gewalt (ein Ereignis oder eine Situation, das bzw. die die Emittentin
in der Austibung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintrachtigt) vorliegen.

Ein Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis kann die Kosten der Emittentin
fur die Verwaltung der Wertpapiere und die Absicherungsmal3nahmen in einer Weise betreffen,
die nicht im Emissionspreis bericksichtigt ist. Sofern nicht gemaf den Produktbedingungen fur
die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung sowie Nicht-Berlcksichtigung von
Kosten Anwendung findet, kann es unter Umstdnden daher erforderlich sein, Anpassungen
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zu kindigen. Dies stellt einen Teil des von den
Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis der Wertpapiere dar.

Jede infolge eines Anpassungsereignisses vorgenommene Anpassung bzw. jede Anpassung
oder Beendigung der Wertpapiere oder Ersetzung eines Referenzwerts nach einem Anpassungs-
/Beendigungsereignis kann negative Folgen fur die Wertpapiere und Wertpapierinhaber haben.
Insbesondere sinkt unter Umstéanden der Wert der Wertpapiere, und die Zahlung von Betragen
bzw. Lieferung von Vermdgenswerten in Verbindung mit den Wertpapieren erfolgt nicht in der
erwarteten Hohe und zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten. Dies stellt einen Teil des von
den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis der Wertpapiere dar.

Potenzielle Anleger sollten 8 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen dahingehend Uberprifen,
in welcher Weise derartige Bestimmungen fiir die Wertpapiere gelten und was als
Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis gelten kann.

4. Besteuerung

Potenzielle Erwerber und Verkéufer der Wertpapiere sollten sich dariiber im Klaren sein, dass je
nach den gesetzlichen Vorschriften und Gepflogenheiten des Landes, in dem die Wertpapiere
Ubertragen werden, Stempelsteuern oder sonstige Gebihren in Zusammenhang mit den
Urkunden entrichtet werden missen. Wertpapierinhaber unterliegen den Bestimmungen von
§ 10 der Allgemeinen Bedingungen, und die Zahlung und/oder Lieferung der jeweiligen Betrage
aus den Wertpapieren hangt von der Zahlung bestimmter Steuern, Abgaben und/oder Kosten im
Sinne der Emissionsbedingungen ab.

Potenzielle Erwerber sollten bei Unklarheiten hinsichtlich der steuerlichen Voraussetzungen ihre
eigenen unabhéngigen Steuerberater zu Rate ziehen. Zusatzlich sollten sie sich bewusst sein,
dass steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch die jeweiligen
Finanzbehorden Anderungen unterworfen sind. Dementsprechend lassen sich keine
Vorhersagen Uber die zu bestimmten Zeitpunkten geltende genaue steuerliche Behandlung
machen.

Solange die Wertpapiere durch eine bei einer Clearingstelle hinterlegte Globalurkunde verbrieft
sind, dirfte sich die Behandlung von Zahlungen in Zusammenhang mit Schuldtiteln geméan
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Section 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code ("FATCA") nur in besonderen
Einzelfallen auf die HOhe von Zahlungen auswirken, die die Clearingstelle erhalt.

Allerdings konnen die FATCA Bestimmungen Auswirkungen auf in der anschlieenden
Zahlungskette bis hin zum Endanleger geleistete Zahlungen an Depotbanken oder Intermediare
haben, falls die betreffende Depotbank oder der betreffende Intermediar keine Zahlungen ohne
FATCA-Abzug erhalten kann. Des Weiteren konnen die FATCA-Bestimmungen auch
Auswirkungen auf Endanleger haben, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht
berechtigt sind, Zahlungen ohne einen FATCA-Abzug zu erhalten, oder auf Endanleger, die ihrem
Broker (oder ihrer Depotbank oder einem Intermediar, von der bzw. von dem sie Zahlungen
erhalten) nicht die fur eine Befreiung von einem FATCA-Abzug erforderlichen Informationen,
Formulare, sonstigen Unterlagen oder Genehmigungen Ubermittelt haben. Anleger sollten die
Auswahl von Depotbanken oder Intermediaren mit Bedacht vornehmen, um sicherzustellen, dass
diese die Anforderungen von FATCA oder die Bestimmungen darauf bezogener sonstiger
Gesetze oder Vereinbarungen erfillen, und den Depotbanken oder Intermedidren samtliche
Informationen, Formulare, sonstige Unterlagen oder Genehmigungen zur Verfligung stellen, die
diese bendtigen, um Zahlungen ohne FATCA-Abzug leisten zu kdnnen. Anleger sollten fur
ausfihrlichere Erlauterungen zum FATCA und zu den sich fur sie daraus ergebenden Folgen
ihren Steuerberater konsultieren. Die Emittentin hat mit der Zahlung an die jeweilige
Clearingstelle ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erfullt. Demzufolge haftet die Emittentin
nicht fir im Anschluss Uber die jeweilige Clearingstelle und Depotbank oder Intermediére
gezahlte Betrage.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen
Steuereinbehalt (von bis zu 30 % und eventuell vorbehaltlich der Anwendbarkeit von
Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene
Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt
wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die
US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw.
Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividenden&quivalente”) behandelt
und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder eventuell einem niedrigeren Satz
nach Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung
geleistet wird oder eine Anpassung vorgenommen wird, und damit kann ein Zusammenhang
zwischen der dividendenbezogenen Zahlung und den unter den Wertpapieren zu leistenden
Zahlungen fur Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen sein.

Bei Abfuhrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin kann diese den allgemeinen Steuersatz
in Hohe von 30% auf die der US-Quellensteuer unterliegenden Zahlungen (bzw. auf als solche
Zahlungen angesehene Betrage) anstelle eines eventuell niedrigeren Steuersatzes nach ggf.
anwendbarem Doppelbesteuerungsabkommen anwenden. In diesem Fall kann daher die
individuelle steuerliche Situation des Anlegers unter Umstanden nicht bericksichtigt werden.
Potenzielle Anleger sollten zu der Moglichkeit von Erstattungen von nach Abschnitt 871(m)
einbehaltenen Betragen ihre Steuerberater konsultieren.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service (den
"IRS"). Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf
die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte
Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit
selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunéchst von deren Nichtanwendbarkeit
ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber rickwirkend
einer Steuerpflicht nach Abschnitt 871(m) unterliegen konnte.
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Zudem besteht das Risiko, dass ein Einbehalt nach Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere
angewandt werden muss, die einem solchen Einbehalt zun&chst nicht unterlagen. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so
andern, dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die
betroffenen Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf
Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch
Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapierinhaber in
diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.

5. Anderungen der geltenden Steuergesetzgebung oder —praxis kénnen negative
Folgen fur einen Wertpapierinhaber haben

Die zum Datum dieses Basisprospekts und/oder am Tag des Erwerbs bzw. der Zeichnung von
Wertpapieren geltende maRgebliche Steuergesetzgebung oder —praxis kann jederzeit (auch
wahrend der Zeichnungsfrist oder Laufzeit der Wertpapiere) Anderungen unterliegen. Solche
Anderungen konnen negative Folgen fir einen Wertpapierinhaber haben, u. a. kénnen die
Wertpapiere vor ihrem Falligkeitstag getilgt werden, sie kdnnen weniger liquide sein, und/oder
die Betrage, die der betroffene Wertpapierinhaber erhalt bzw. die an ihn gezahlt werden, kdnnen
aufgrund ihrer steuerlichen Behandlung niedriger ausfallen als vom entsprechenden
Wertpapierinhaber erwartet.

6. Ausilibungsmitteilungen, Liefermitteilungen und Nachweise

Unterliegen die Wertpapiere Bestimmungen hinsichtlich des Zugangs einer Auslibungs- oder
Liefermitteilung und geht eine solche Mitteilung mit Kopie an die Clearingstelle bei der jeweiligen
zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle nach der letzten in den Allgemeinen Bedingungen
angegebenen Frist ein, gilt sie als erst am nachsten Geschéftstag zugestellt. Eine solche
verspatete Zustellung kann bei Wertpapieren mit Barausgleich dazu flhren, dass der bei
Abwicklung féllige Barbetrag hoher oder niedriger ist als dies ohne verspatete Zustellung der Fall
gewesen ware. Bei Wertpapieren, die nur an einem Tag oder nur wahrend einer Ausibungsifrist
ausgetubt werden kbénnen, ist jede Auslbungsmitteilung, die nicht spatestens bis zum in den
Emissionsbedingungen angegebenen spatesten Zeitpunkt eingegangen ist, unwirksam.

Wird die gemal den Allgemeinen Bedingungen erforderliche Liefermitteilung bzw. werden die
erforderlichen Nachweise nicht vorgelegt, kann dies den Verlust der aufgrund der Wertpapiere
andernfalls falligen Betrage oder Lieferungen oder des Anspruchs auf diese zur Folge haben.
Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob und in
welcher Weise derartige Bestimmungen fir die Wertpapiere gelten.

Aul3er im Falle einer automatischen Ausibung verfallen Wertpapiere, die nicht gemal3 den
Allgemeinen Bedingungen ausgeibt werden, wertlos. Potenzielle Erwerber sollten die
Emissionsbedingungen daraufhin Uberprifen, ob fur die Wertpapiere eine automatische
Auslibung vorgesehen ist und wann und wie eine Ausibungsmitteilung bzw. Liefermitteilung zu
erfolgen hat, damit sie als glltig zugegangen betrachtet wird.

7. Zeitliche Verzdgerung nach der Ausibung

Erfolgt die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich oder physische Lieferung, kann es
bei ihrer Ausiibung insofern zu einer zeitlichen Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der
Auslbung und der Zeitpunkt der Bestimmung des fur eine solche Ausibung geltenden
Auszahlungsbetrages oder Betrags an zu liefernden Vermdgenswerten nicht zusammenfallen.
Jede derartige Verzdgerung zwischen Ausibung und Bestimmung des Auszahlungsbetrages
oder des Betrags an Vermégenswerten wird in den Allgemeinen Bedingungen angegeben. Eine
solche Verzdgerung konnte sich allerdings deutlich verlangern, insbesondere im Falle einer
Verzbgerung bei der Ausibung solcher Wertpapiere, die durch einen nachstehend
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beschriebenen Austbungshdchstbetrag in Bezug auf einen Tag oder durch Feststellung einer
Abwicklungsstorung zum jeweiligen Zeitpunkt durch die Berechnungsstelle, wie nachstehend
beschrieben, entsteht. Der jeweilige Auszahlungsbetrag oder Betrag an Vermdgenswerten
konnte sich durch diese Verzégerung erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob und in
welcher Weise derartige Bestimmungen fur die Wertpapiere gelten.

8. Wertpapiere mit physischer Abwicklung

Ist fUr die Wertpapiere eine physische Lieferung vorgesehen, kann die Berechnungsstelle das
Vorliegen einer Abwicklungsstérung feststellen. Bei einer Abwicklungsstérung handelt es sich um
ein Ereignis, auf das die Emittentin keinen Einfluss hat und infolgedessen die Lieferung
bestimmter von oder im Namen der Emittentin zu liefernder Vermdgenswerte nach Ansicht der
Berechnungsstelle nicht durchfuhrbar ist. Eine solche Feststellung kann den Wert der
Wertpapiere beeinflussen und/oder die Abwicklung der Wertpapiere verzogern.

9. Abwicklungssysteme

Ein Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder tiber einen Intermediar) zu halten.
Wertpapiere kénnen nur direkt durch

a) die entsprechende Clearingstelle oder,

b) im Falle von ltalienischen Wertpapieren, die Italienische Clearingstelle (wie in den
jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt) gehalten werden. Falls die jeweiligen
Endgultigen Bedingungen Monte Titoli S.p.A. als die Italienische Clearingstelle festlegen,
sollten sich Anleger bewusst sein, dass die Wertpapiere nur durch einen autorisierten
Intermediar gehalten werden kénnen, der berechtigt ist, im Namen seiner Kunden bei
Monte Titoli S.p.A. Wertpapierdepotkonten zu fiihren, oder

C) im Falle von Franzésischen Wertpapieren, einen autorisierten Finanzintermediar, der
berechtigt ist, direkt oder indirekt Wertpapierkonten bei Euroclear France (einschlieRlich
Euroclear und der Depotbank von Clearstream) zu unterhalten, gehalten werden.

Werden Wertpapiere indirekt gehalten, ist ein Wertpapierinhaber in Bezug auf Zahlungen,
Mitteilungen und sonstige Zwecke in Zusammenhang mit den Wertpapieren von dem/den
jeweiligen Intermediar(en) abhangig, Uber den/die er die Wertpapiere halt. Im Falle einer
physischen Abwicklung der Wertpapiere muss ein Anleger in der Lage sein, die jeweiligen bei
Abwicklung der Wertpapiere zu liefernden Vermégenswerte (direkt oder Uiber einen Intermedir)
zu halten. Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere nicht in einer Form gehalten werden
sollen, die die Eignungskriterien fir das Eurosystem erfillt, was ihre Marktfahigkeit fir einige
Anleger einschranken kann.

10. Chinesischer Renminbi (CNY) als Abwicklungswahrung

Soweit es sich gemaf den jeweiligen Endgultigen Bedingungen bei der Abwicklungswahrung um
den Chinesischen Renminbi ("CNY™") handelt, sollten sich potentielle Erwerber dartber im Klaren
sein, dass CNY keine frei konvertierbare Wahrung ist und sich dies negativ auf die Liquiditat der
Wertpapiere auswirken kann. Dartber hinaus gibt es auRerhalb der Volksrepublik China nur eine
begrenzte Verfugbarkeit von CNY, was die Liquiditat der Wertpapiere und die Fahigkeit der
Emittentin, CNY aul3erhalb der Volksrepublik China zur Bedienung der Wertpapiere zu beziehen,
negativ beeintrachtigen kann. Im Falle von llliquiditdt, Nicht-Konvertierbarkeit oder Nicht-
Ubertragbarkeit von CNY kann die Emittentin fallige Zahlungen verschieben, Zahlungen anstelle
von CNY in der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Mal3geblichen Wé&hrung
leisten oder die Wertpapiere vorzeitig kiindigen. Eine Zahlung in der Maf3geblichen Wahrung
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kann zu einem zusatzlichem Wahrungsrisiko fuhren, wenn die MaR3gebliche Wéahrung nicht der
Heimatwahrung des Investors entspricht.

11. Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmafRnahmen

Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen
Union die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,Bank Recovery and Resolution Directive*
oder ,BRRD®), die durch das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (,SAG") in deutsches Recht umgesetzt wurde. Fur in der Eurozone ansassige
Banken, wie die Emittentin, die im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (,Single
Supervisory Mechanism®“ — ,SSM*“) beaufsichtigt werden, sieht die Verordnung (EU) Nr.
806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates (,SRM-Verordnung®) ab 1. Januar 2016
die einheitliche Anwendung der Abwicklungsregeln unter der Verantwortung des europaischen
Einheitlichen Abwicklungsausschusses vor (bezeichnet als ,Einheitlicher
Abwicklungsmechanismus“ oder ,Single Resolution Mechanism® - ,SRM®). Im Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus ist der Einheitliche Abwicklungsausschuss fur die Annahme von
Abwicklungsentscheidungen zustandig in enger Zusammenarbeit mit der Europaischen
Zentralbank, der Europaischen Kommission und den nationalen Abwicklungsbehdrden, falls eine
bedeutende, direkt von der Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie die Emittentin,
ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und bestimmte weitere Voraussetzungen erfillt sind. Die
nationalen Abwicklungsbehorden der betroffenen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
wilrden solche vom Einheitlichen Abwicklungsausschuss angenommenen
Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch nationales Recht zur Umsetzung der
BRRD auf sie Ubertragenen Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustandige Behorde fest, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und
sind bestimmte weitere Bedingungen erflllt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und anderen
anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die zustandige Abwicklungsbehotrde die Befugnis
zur teilweisen oder vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere
beziehungsweise der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen
Betrdgen in Bezug auf die Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder
sonstige  Instrumente des harten Kernkapitals (diese  Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse werden nachfolgend als ,Instrument der Glaubigerbeteiligung”
bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger AbwicklungsmalRnhahmen, unter anderem einer
Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager oder einer Anderung der
Bedingungen der Wertpapiere (einschlieBlich einer Anderung der Laufzeit der Wertpapiere) oder
deren Lodschung. Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie jede dieser sonstigen
Abwicklungsmaflinahmen werden nachfolgend als ,AbwicklungsmalRnahme® bezeichnet. Die
zustandige Abwicklungsbehorde kann AbwicklungsmalRnahmen einzeln oder in einer beliebigen
Kombination anwenden.

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung muss von der zustandigen Abwicklungsbehdrde so
angewendet werden, dass (i) zuerst Instrumente des harten Kernkapitals (wie Stammaktien der
Emittentin) im Verhaltnis zu den jeweiligen Verlusten herabgeschrieben werden, (ii) sodann der
Nennwert sonstiger Kapitalinstrumente (Instrumente des zusatzliches Kernkapitals und des
Erg&nzungskapitals) dauerhaft herabgeschrieben wird oder diese Instrumente entsprechend
ihrem Rang in hartes Kernkapital umgewandelt werden und (iii) zuletzt unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin (sofern diese nicht nach der SRM-Verordnung, der
BRRD oder dem SAG ausgenommen sind) - zum Beispiel aus nicht nachrangigen Wertpapieren
- dauerhaft herabgeschrieben oder in hartes Kernkapital umgewandelt werden.

§ 46f Abs. 5 bis 7 des Kreditwesengesetzes (,KWG") bestimmt beziglich unbesicherter und nicht
nachrangiger Verbindlichkeiten der Emittentin, wie zum Beispiel nicht-nachrangiger Wertpapiere
unter diesem Programm, dass bestimmte unbesicherte und nicht nachrangige Schuldtitel (im
Folgenden ,Nicht Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten®) in der Rangfolge nach den
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anderen vorrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (im Folgenden ,Bevorzugte Vorrangige
Verbindlichkeiten®) zu berichtigen sind. Dies héatte zur Folge, dass Nicht Bevorzugte Vorrangige
Verbindlichkeiten im Falle einer Insolvenz oder der Anwendung von Abwicklungsmafinahmen,
wie zum Beispiel im Falle einer Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung vor den
Bevorzugten Vorrangigen Verbindlichkeiten Verluste tragen wirden. ,Strukturierte“ vorrangige
unbesicherte Schuldtitel gemal § 46f Abs. 7 KWG, deren Bedingungen vorschreiben, dass (i)
die Hohe des Rickzahlungsbetrags vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der
Begebung des vorrangigen unbesicherten Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhangig ist
oder die Erfullung auf andere Weise als durch Geldzahlung erfolgt, oder (ii) die Hohe des
Zinszahlungsbetrags vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des
vorrangigen unbesicherten Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhangt, es sei denn, die
Hohe des Zinszahlungsbetrages ist ausschlief3lich von einem festen oder variablen Referenzzins
abhéngig und die Erfullung erfolgt durch Geldzahlung, stellen immer Bevorzugte Vorrangige
Verbindlichkeiten dar. Im Rahmen dieses Programms seit dem 21. Juli 2018 begebene ,nicht
strukturierte“ unbesicherte und nicht nachrangige Wertpapiere, die nicht die vorstehenden
Bedingungen unter (i) oder (ii) erfullen, beispielsweise Wertpapiere mit fester Verzinsung und
Wertpapiere mit variabler Verzinsung abhéngig von LIBOR oder EURIBOR, stellen nur dann
Nicht Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten dar, die im Falle eines Insolvenzverfahrens nach
deutschem Recht oder bei einer Anordnung von Abwicklungsmafinahmen vor den Bevorzugten
Vorrangigen Verbindlichkeiten Verluste verzeichnen wirden, wenn sie (i) zum Zeitpunkt lhrer
Begebung eine vertragliche Laufzeit von mindestens einem Jahr haben, und (ii) in ihren
vertraglichen Bedingungen sowie in einem ggf. zu verdffentlichenden Prospekt ausdricklich auf
den niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Andernfalls stellen solche
Wertpapiere Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten dar. Im Falle eines Insolvenzverfahrens
nach deutschem Recht oder einer Anordnung von AbwicklungsmafRnahmen gegen die Emittentin
obliegt es der zustandigen Abwicklungsbehérde oder dem zustandigen Gericht zu entscheiden,
ob die im Rahmen des Programms begebenen unbesicherten und nicht nachrangigen
Wertpapiere als Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten oder als Nicht Bevorzugte Vorrangige
Verbindlichkeiten zu qualifizieren sind.

Die Inhaber von Wertpapieren sind an AbwicklungsmaRnahmen gebunden. Sie konnen
gegenlber der Emittentin keine Anspriiche oder Rechte aus einer AbwicklungsmafRnahme
herleiten, und die Emittentin ist je nach Art der Abwicklungsmaf3nahme nicht zu Zahlungen in
Bezug auf die Wertpapiere verpflichtet. In welchem Umfang sich AbwicklungsmalRnahmen auf
die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere auswirken, hangt von Faktoren
auBBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin ab, und es lasst sich schwer vorhersagen, ob und
wann Abwicklungsmafl3nahmen eingeleitet werden. Die Anwendung einer
Abwicklungsmalinahme stellt insbesondere keinen Kiindigungsgrund fir die Wertpapiere dar.
Potenzielle Anleger sollten berlicksichtigen, dass bei Einleitung von Abwicklungsmafl3nahmen
das Risiko eines Totalverlusts ihres eingesetzten Kapitals, sowie eventuell aufgelaufener Zinsen,
besteht, und sollten sich bewusst sein, dass eine auRerordentliche finanzielle Unterstitzung aus
offentlichen Mitteln fir in Schwierigkeiten geratene Banken, wenn uberhaupt, nur als letzte
Mafnahme in Betracht kdme, nachdem AbwicklungsmalZnahmen, einschlief3lich des Instruments
der Glaubigerbeteiligung, so umfassend wie mdglich erwogen und eingesetzt wurden.

12. Risikofaktoren in Bezug auf aufsichtsrechtliche Anforderungen fir Emissionen in
Form bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten

Sofern gemalR den Produktbedingungen das Format fur bertcksichtigungsfahige Wertpapiere
Anwendung findet, werden aufgrund bestimmter EU-Vorschriften, sofern der derzeitige EU-
Gesetzesvorschlag umgesetzt wird, mit Wirkung ab 2019 jegliche Riickkaufe der Wertpapiere
durch die Emittentin, u. a. im Rahmen von Market-Making, verboten, sofern diese Riickkaufe
nicht vorab aufsichtsrechtlich genehmigt wurden. Eine solche aufsichtsrechtliche
Vorabgenehmigung wird voraussichtlich nur fir ein bestimmtes Transaktionsvolumen der
Emittentin gewahrt. Ist dieses Maximalvolumen ausgeschdpft, misste fur weitere Rickkaufe
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vorab eine erneute Genehmigung eingeholt werden. Sofern der derzeitige EU-
Gesetzesvorschlag umgesetzt wird, sieht die Emittentin vor, eine aufsichtsrechtliche
Genehmigung in HOhe eines solchen maximalen Transaktionsvolumens zu erwirken, das der
Emittentin (auf Grundlage ihrer vergangenen Erfahrungen) unter normalen Bedingungen ein
fortlaufendes und ununterbrochenes Market-Making wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ermoglichen dirfte.

Sollte sich jedoch das Volumen derjenigen Wertpapiere, die Anleger an die Emittentin
zurtckverkaufen wollen, aufgrund von Faktoren, die eine Anlage in die Wertpapiere im Vergleich
zu anderen potenziellen Anlagen weniger attraktiv machen, wie z.B. (aber nicht abschlieRend)
einer deutlichen Verschlechterung der allgemeinen Wahrnehmung der finanziellen Lage der
Emittentin, eine insgesamt angespannte Lage der Finanzmarkte und/oder einer wesentlichen
Verdnderung der Marktbedingungen (z. B. signifikante Verdnderungen des allgemeinen
Zinsniveaus), deutlich erhdhen, ist es mdglich, dass das maximal zulassige Volumen
aufsichtsrechtlich genehmigter Ruckkaufe wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgeschopft
wird. Es besteht keine Garantie, dass die Emittentin willens oder in der Lage sein wird, eine
weitere aufsichtsrechtliche Genehmigung fir weitere Rickk&ufe zu erwirken, oder dass es,
sofern die Emittentin eine weitere Genehmigung beantragt, moglich sein wird, das Market-Making
Uberhaupt bzw. ohne Unterbrechung fortzufiihren.

Anleger sollten beachten, dass in diesen Fallen das Market-Making durch die Emittentin
unterbrochen oder dauerhaft beendet werden kdnnte. Dies kdnnte den Preis, den die Anleger
beim Verkauf von Wertpapieren erzielen kdénnen, deutlich verringern oder die Anleger daran
hindern, Wertpapiere zum gewtiinschten Zeitpunkt zu verkaufen.

Sofern gemalR den Produktbedingungen das Format fur berticksichtigungsfahige Wertpapiere
Anwendung findet, sollten potenzielle Anleger zudem beachten, dass samtliche Rickgabe- und
Aufrechnungsrechte in den Produktbedingungen ausgeschlossen sind.

13. Regulierung und Reformierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Die Regulierung und Reformierung von Referenzwerten (Benchmarks) wie LIBOR, EURIBOR
und anderen Zinssatzen, von Aktienindizes, Wechselkursen und sonstigen Zinssétzen und
Indizes mit Referenzwertcharakter kbnnte sich negativ auf an solche Referenzwerte gekoppelte
Wertpapiere auswirken.

Zur London Interbank Offered Rate (,LIBOR), der Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR")
und anderen Zinssatzen, Aktienindizes, Wechselkursen und anderen Arten von Zinsatzen und
Indizes mit Referenzwertcharakter liegen neue nationale, internationale und andere
aufsichtsrechtliche Leitlinien und Reformvorschlage vor. Einige dieser Reformen sind bereits in
Kraft, wahrend andere noch umgesetzt werden missen. Diese Reformen kénnen dazu fihren,
dass sich solche Referenzwerte anders entwickeln als in der Vergangenheit oder ganz
verschwinden, oder kénnen andere unvorhersehbare Folgen haben. Dies kdnnte sich negativ auf
an solche Referenzwerte gekoppelte Wertpapiere auswirken.

Die wichtigsten internationalen Reformvorschlage sind u. a. die Grundsétze zu finanziellen
Referenzwerten (Juli 2013) (die ,IOSCO-Referenzwertgrundséatze“) der Internationalen
Organisation der Wertpapieraufsichtsbehoérden (,JIOSCO®) und die EU-Verordnung tber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmark-Verordnung®).

Die IOSCO-Referenzwertgrundsatze sollen einen tbergeordneten Rahmen an Grundséatzen fur
an Finanzmarkten verwendete Referenzwerte schaffen, insbesondere in Bezug auf
Unternehmensfiihrung und Rechenschaftslegung sowie Qualitat und Transparenz der Konzepte
und Methoden fir Referenzwerte. Der im Februar 2015 veroffentlichte Bericht der IOSCO zur
freiwilligen Anwendung der IOSCO-Referenzwertgrundsatze am Markt kommt zu dem Ergebnis,
dass sich die Referenzwertbrache im Umbruch befindet und die I0SCO daher in Zukunft
maglicherweise weitere Malinahmen ergreifen muss, zum gegenwartigen Zeitpunkt aber noch
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nicht absehbar ist, welche Malinahmen dies konkret sein kénnten. Im Rahmen ihrer Prifung hat
die IOSCO festgestellt, dass der Markt auf breiter Front stark auf die Veroffentlichung der IOSCO-
Referenzwertgrundsatze reagiert hat und der Grol3teil der befragten Administratoren intensiv an
der Umsetzung der IOSCO-Referenzwertgrundsétze arbeitet.

Am 17. Mai 2016 hat der Rat der Européischen Union die Benchmark-Verordnung verabschiedet.
Diese ist am 30. Juni 2016 in Kraft getreten. Die Verordnung gilt EU-weit ab dem 1. Januar 2018,
mit Ausnahme bestimmter Regelungen (in Artikel 59), die bereits seit 30. Juni 2016 in Kraft sind,
und bestimmter Regelungen zur Anderung von Verordnung (EU) Nr. 596/2014 uber
Marktmissbrauch, die am 3. Juli 2016 in Kraft getreten sind.

Die Benchmark-Verordnung gilt fur "Kontributoren", "Administratoren” und "Nutzer" von
Referenzwerten in der EU und sieht u. a. vor, dass (i) Administratoren von Referenzwerten
zugelassen werden mussen (oder, wenn diese ihren Sitz auRerhalb der EU haben, in diesem
Drittstaat bestimmte Gleichwertigkeitsanforderungen erfiillen mussen, bis zu einem Beschluss
Uber die Gleichwertigkeit von der zustdndigen Behorde des betreffenden Mitgliedstaates
"anerkannt" werden muissen oder zu diesem Zweck von der zustdndigen Behorde in der EU
"Ubernommen" werden missen) und in Zusammenhang mit der Verwaltung von Referenzwerten
bestimmte Anforderungen erfullen mussen, und dass (ii) die Verwendung von Referenzwerten
nicht zugelassener Administratoren verboten wird. Der Anwendungsbereich der Benchmark-
Verordnung ist sehr breit und umfasst nicht nur sogenannte "kritische Referenzwerte" und Indizes
wie den EURIBOR, sondern auch viele andere Zinssatze sowie Aktienindizes und Wechselkurse
und andere Zinssatze und Indizes (auch "unternehmenseigene" Indizes oder Strategien), die auf
bestimmte Finanzinstrumente bezogen sind (an einem regulierten EU-Markt notierte Wertpapiere
oder OTC-Derivate, multilaterale Handelssysteme (MTF) oder organisierte Handelssysteme
(OTF) in der EU oder "systematische Internalisierer"), bestimmte Finanzkontrakte und
Investmentfonds. Fir verschiedene Arten von Referenzwerten gelten unterschiedlich strenge
Anforderungen. So gelten insbesondere fur Referenzwerte, die nicht auf Zinssétzen oder Indizes
basieren und bei denen der durchschnittliche Gesamtwert auf den Referenzwert bezogener
Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Investmentfonds in den vergangenen sechs Monaten
die Schwelle von EUR 50 Mrd. nicht Uberschritten hat, erleichterte Anforderungen, sofern
bestimmte zusatzliche Voraussetzungen erfillt sind.

Die Benchmark-Verordnung koénnte wesentliche Auswirkungen auf Wertpapiere haben, die an
einen Referenzzinssatz oder -index gekoppelt sind. Dies gilt u. a. in folgenden Fallen:

a) Ein als Referenzwert verwendeter Zinssatz oder Index kann nicht mehr als Benchmark
verwendet werden, wenn der Administrator nicht zugelassen wird oder seinen Sitz in
einem Drittstaat hat, der (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsregelungen) die
Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht erfillt, bis zu einem Beschluss Uuber
Gleichwertigkeit nicht "anerkannt" oder zu diesem Zweck "lbernommen" wird. In einem
solchen Fall konnte es in Abhangigkeit vom konkret betroffenen Referenzwert und den
relevanten Bedingungen der Wertpapiere zu einem Delisting der Wertpapiere, einer
Anpassung der Wertpapierbedingungen oder einer vorzeitigen Ruckzahlung der
Wertpapiere kommen oder mit anderen Auswirkungen zu rechnen sein.

b) Die Berechnungsmethode oder sonstige Bedingungen des Referenzwertes kdnnten
geandert werden, um die Vorgaben der Benchmark-Verordnung zu erfiillen. Solche
Anderungen koénnten dazu fuhren, dass der Zinssatz oder Stand sinkt oder steigt, oder
sich auf die Volatilitat des vertffentlichten Zinssatzes oder Standes auswirken und zu
Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere fuhren, u. a. im Hinblick darauf, dass die
Berechnungsstelle den Zinssatz oder Stand nach eigenem Ermessen festlegen kann.

Aufgrund der internationalen, nationalen oder sonstigen Reformvorschlage oder der allgemein
starkeren Prufung von Referenzwerten durch die Aufsicht kénnten sich die Kosten und Risiken
der Verwaltung solcher Benchmarks oder einer anderweitigen Beteiligung an der Festlegung
eines Referenzwertes sowie der Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen erhdhen.
Solche Faktoren konnten Marktteiinehmer davon Abstand nehmen lassen, weiterhin
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Referenzwerte zu verwalten oder zu bestimmten Referenzwerten beizutragen, Ausloser fur
Anderungen im Regelwerk oder in der Berechnungsmethode fiir bestimmte Referenzwerte sein
oder dazu fuhren, dass bestimmte Benchmarks ganz verschwinden. Das Verschwinden einer
Benchmark oder Anderungen in der Art und Weise, wie ein Referenzwert verwaltet wird, kdnnen
zu Anpassungen der Bedingungen, vorzeitiger Riickzahlung, Anderungen des
Ermessensspielraums der Berechnungsstelle oder einem Delisting fihren oder andere Folgen in
Bezug auf an solche Referenzwerte gekoppelte Wertpapiere haben. Solche Folgen kénnten
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite solcher Wertpapiere haben.
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D. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN MARKT IM ALLGEMEINEN

1. Marktfaktoren

1.1 Bewertung des Basiswerts

Sind die Wertpapiere an einen Basiswert gebunden, ist eine Anlage in die Wertpapiere mit
Risiken in Bezug auf den Wert der den Basiswert bildenden Bestandteile verbunden. Der Wert
des Basiswerts oder seiner Bestandteile kann im Zeitverlauf Schwankungen unterworfen sein
und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren wie z.B. KapitalmalBnahmen,
volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen.

Der mal3gebliche Preis oder Wert eines Referenzwerts wird fortlaufend wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere, in bestimmten Zeitraumen oder an einem oder mehreren Bewertungstagen
beobachtet. Es ist jedoch zu beachten, dass sich der jeweilige Zeitpunkt der Bewertung im Falle
einer maf3geblichen Marktstérung gemaf 8§ 5 der Allgemeinen Bedingungen verschieben kann.

Dementsprechend wirkt sich die positive Wertentwicklung eines Referenzwerts nicht auf die
Wertpapiere aus, wenn kein mafdgeblicher Bewertungszeitpunkt vorliegt. Umfasst der Basiswert
mehr als einen Referenzwert, kann die positive Wertentwicklung eines oder mehrerer
Referenzwerte durch eine negative Entwicklung anderer Referenzwerte aufgewogen werden.

Anleger sollten die jeweiligen fir die Referenzwerte beobachteten Preise oder Werte prifen.
Diese kénnen sich auf an einer Bérse bzw. von einem Notierungssystem veroffentlichte Preise
oder Werte bzw. auf andere Marktgréf3en beziehen. Es ist zu beachten, dass Marktdaten nicht
immer transparent oder korrekt sind und in hohem Umfang die Stimmung der Anleger zum
jeweiligen Zeitpunkt widerspiegeln kbénnen. Es kann keine Zusicherung oder Gewahrleistung
gegeben werden, dass diese Preise und Werte den inneren Wert des entsprechenden Basiswerts
zutreffend wiedergeben.

1.2 Die historische Wertentwicklung des Basiswerts oder seiner Bestandteile bietet keine
Gewahr flr die zukiinftige Wertentwicklung

Historische Werte des Basiswerts oder seiner Bestandteile bieten keine Gewahr fir die
zukunftige Wertentwicklung des Basiswerts. Veranderungen im Wert der Bestandteile des
Basiswerts beeinflussen den Handelspreis der Wertpapiere, und es ist nicht vorhersehbar, ob der
Wert der Bestandteile des Basiswerts steigen oder fallen wird.

1.3 Die Berechnungsbasis fir den Preis oder Wert des Basiswerts kann sich im Zeitverlauf
andern

Die Berechnungsbasis fir den Stand des Basiswerts oder seiner Bestandteile unterliegt
Veranderungen, was zu jeder Zeit den Marktwert der Wertpapiere und damit die Hohe bzw.
Menge der bei Abwicklung zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Vermdgenswerte beeinflussen
kann.

1.4 Der Wert der Bestandteile oder Referenzwerte des Basiswerts beeinflusst dessen Wert

Der Wert des Basiswerts an irgendeinem Tag kann sich (in Abh&ngigkeit von den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere) aus dem Wert seiner Bestandteile oder Referenzwerte
am entsprechenden Tag ergeben. Verénderungen in der Zusammensetzung des Basiswerts und
Faktoren (einschlielBlich der hier beschriebenen), die den Wert der Bestandteile oder
Referenzwerte beeinflussen (kbnnen), beeinflussen den Wert der Wertpapiere. Der etwaige
historische Wert der Bestandteile oder Referenzwerte bietet keine Gewéhr fur deren zukinftige
Wertentwicklung. Wird der Wert der Bestandteile oder Referenzwerte in einer anderen Wéahrung
als der Abwicklungswéhrung der Wertpapiere bestimmt, konnen Anleger einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt sein.
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1.5  Wechselkurs- / Wahrungsrisiken

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere mit
Wechselkursrisiken verbunden sein kann. Dies ist unter anderem der Fall, wenn sich die
Wertpapiere auf einen oder mehrere Wechselkurs(e) beziehen. Zum Beispiel kann sich die
Abwicklungswahrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung,
in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht, unterscheiden.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann auch dann mit Wechselkursrisiken verbunden sein, wenn
die Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwahrung, in der der Basiswert
angegeben oder berechnet wird, und der Abwicklungswéahrung der Wertpapiere wéahrend der
Laufzeit der Wertpapiere keinen Einfluss auf die Hohe der in Bezug auf die Wertpapiere zu
zahlenden Betrage oder die Anzahl der zu liefernden Vermdgenswerte hat (sog. Quanto-
Wertpapiere). Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn fir die Wertpapiere eine physische
Lieferung vorgesehen ist und der Zeitpunkt der Bestimmung des im Falle einer Ausubung dieser
Wertpapiere geltenden Betrags an zu liefernden Vermdgenswerten nicht mit dem Zeitpunkt der
Lieferung der Vermogenswerte zusammenfallt.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche
Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere
politische Faktoren (einschliel3lich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden.
Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug
auf diese zu zahlende Betrage haben. Das vorstehend genannte Risiko kann steigen, wenn es
sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

1.6 Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der auf
Einlagen in der Abwicklungswahrung der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies
kann Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.

Zinssatze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Geldmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen
und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren
beeinflusst werden. Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssatzen kénnen den
Wert der Wertpapiere beeinflussen.

2. Marktwert

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit héangt vorwiegend von dem Wert und der
Volatilitdt der Bestandteile oder Referenzwerte des Basiswerts (sofern vorhanden) sowie in
einigen Fallen vom Zinsniveau fur Instrumente mit vergleichbarer Laufzeit bzw. vergleichbaren
Bedingungen ab.

Der Grad der Marktvolatilitat ist nicht nur ein Maf3stab fir die tatsachliche Volatilitat, sondern wird
weitgehend durch die Preise der Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen jene
Marktvolatilitét bieten. Die Preise dieser Instrumente werden durch Angebot und Nachfrage an
den Options- und Derivateméarkten im Allgemeinen bestimmt. Diese Krafte von Angebot und
Nachfrage werden jedoch auch selbst durch Faktoren wie tatsachliche Volatilitat, erwartete
Volatilitdt, volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation beeinflusst.

Anderungen der Zinssatze konnen im Allgemeinen die gleichen Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere wie bei festverzinslichen Anleihen haben: Steigende Zinssdtze bedeuten unter
normalen Bedingungen einen niedrigeren Wert, sinkende Zinssatze einen hoheren Wert der
Wertpapiere. Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass der Preisanstieg der Wertpapiere
in einem Umfeld sinkender Zinssatze begrenzt sein kann, falls die Emittentin das Recht hat, die
Wertpapiere zu bestimmten festgelegten Tagen zu einem festgelegten Betrag vorzeitig
zuriickzuzahlen.
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Der Wert des Basiswerts an irgendeinem Tag kann den Wert seiner Bestandteile oder
Referenzwerte am  entsprechenden Tag widerspiegeln. Veranderungen in der
Zusammensetzung des Basiswerts oder der Referenzwerte sowie in Bezug auf die Faktoren
(einschlieBlich der vorstehend beschriebenen), die den Wert der Bestandteile oder der
Referenzwerte beeinflussen (kdnnen), beeinflussen den Wert des Basiswerts und kénnen darum
die Rendite einer Anlage in die Wertpapiere beeinflussen.

Sofern Zinsbetrage in Bezug auf die Wertpapiere zu zahlen sind und der jeweilige Zins unter
Bezugnahme auf einen variablen Zinssatz bestimmt wird, kann der Marktwert der Wertpapiere
im Falle einer zu erwartenden Abnahme der wéhrend der verbleibenden Laufzeit der Wertpapiere
zu zahlenden Zinsbetrage sinken und im Falle einer zu erwartenden Zunahme der in Bezug auf
die Wertpapiere zu zahlenden Zinsbetrage steigen. Der Zins schwankt unter anderem aufgrund
von Anderungen der Methode fiir die Berechnung des maRgeblichen Zinssatzes, Veranderungen
des aktuellen Zinsniveaus, der allgemeinen Konjunkturlage und des Finanzmarktumfelds sowie
aufgrund von europaischen und internationalen politischen Ereignissen.

3. Marktpreisbestimmende Faktoren

Die Wertpapiere konnen wéahrend der Laufzeit auch unterhalb des Erwerbspreises notieren.
Abhangig von der Ausgestaltung der Wertpapiere kdnnen sich insbesondere Faktoren wie das
Steigen oder Sinken des Basiswerts, der Schwankungsintensitat (Volatilitat) des Basiswerts, des
Zinsniveaus der Abwicklungswahrung, der Differenz zwischen den Zinsniveaus in der
Abwicklungswahrung und Referenzwahrung, das Steigen oder Fallen von Dividenden sowie eine
sich verringernde Restlaufzeit der Wertpapiere und zuséatzliche relevante Faktoren auf den Wert
der Wertpapiere auswirken.

Eine Verschlechterung der Bonitét der Emittentin kann sich unabhéngig von der Ausgestaltung
der Wertpapiere wertmindernd auf diese auswirken.

Ferner kdnnen einzelne der vorgenannten Faktoren jeder fir sich wirken oder sich gegenseitig
verstarken oder aufheben.

Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse basieren auf Preisbildungsmodellen der Emittentin, die
im Wesentlichen den Wert des Basiswerts und etwaiger derivativer Komponenten sowie
zusatzlich folgende Umstande bertcksichtigen:

o die Geld-Briefspanne (Spanne zwischen Geld-und Briefkursen im Sekundarmarkt), die
abhangig von Angebot und Nachfrage fur die Wertpapiere und unter
Ertragsgesichtspunkten festgesetzt wird

o ein urspriunglich erhobener Ausgabeaufschlag

o Entgelte/Kosten: u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Gebihren, welche
den Anspruch der Anleger bei Falligkeit der Wertpapiere vermindern

o eine im anfanglichen Emissionspreis enthaltene Marge

o Ertrage: gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrage des Basiswerts oder
dessen Bestandteilen, wenn diese nach Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der
Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten werden bei der Preisstellung im Sekundérmarkt vielfach nicht gleichmafiig
verteilt Gber die Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht,
sondern bereits zu einem — im Ermessen der Emittentin stehenden — frilheren Zeitpunkt
vollstdndig vom rechnerisch fairen Wert der Wertpapiere abgezogen. Dazu gehoren
insbesondere eventuelle Verwaltungsentgelte, eine im anfanglichen Emissionspreis ggf.
enthaltene Marge sowie in diesem ggf. enthaltene Ertrage (wie vorstehend beschrieben). Letztere
werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der jeweilige Basiswert oder
dessen Bestandteile "ex Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem friheren
Zeitpunkt der Laufzeit und zwar auf Grundlage nachfolgend erwarteter Dividendenzahlungen. Die
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Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt dabei u. a. von der Hohe etwaiger Netto-Ruckflisse der
Wertpapiere an die Emittentin ab. Die im Sekundarmarkt gestellten Kurse kdnnen
dementsprechend vom rechnerisch fairen bzw. dem auf Grund der genannten Faktoren
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen.
Dartber hinaus kann bei der Preisstellung die bei der Festsetzung der Kurse verwendete
Methodik jederzeit abgeandert, z. B. die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrof3ert oder
verringert werden.

4, Bestimmte hedgingbezogene Uberlegungen
Erwerber, die die Wertpapiere zu Absicherungszwecken kaufen, gehen bestimmte Risiken ein.

Potenzielle Erwerber, welche die Wertpapiere zu dem Zweck kaufen méchten, ihr Risiko in Bezug
auf den Basiswert, seine Bestandteile oder die Referenzwerte abzusichern, sollten sich der
Risiken einer solchen Nutzung der Wertpapiere bewusst sein. Es wird keine Zusicherung
gegeben, dass der Wert der Wertpapiere mit den Wertentwicklungen des Basiswerts, seiner
Bestandteile oder der Referenzwerte korreliert, und die Zusammensetzung des Basiswerts,
seiner Bestandteile oder der Referenzwerte kann sich im Zeitverlauf &ndern. Zudem kann es sich
als unmaoglich erweisen, die Wertpapiere zu einem Preis zu verwerten, der direkt dem Wert des
Basiswerts, seiner Bestandteile oder der Referenzwerte entspricht. Daher kdnnen in Bezug auf
den Grad einer Korrelation zwischen der Rendite einer Anlage in die Wertpapiere und der Rendite
einer Direktanlage in den Basiswert, seine Bestandteile oder die Referenzwerte keine
Zusicherungen gegeben werden.

Absicherungsmafinahmen zum Zwecke der Risikobegrenzung in Bezug auf die Wertpapiere
haben eventuell nicht den gewtinschten Erfolg.

5. Potenzielle llliquiditat der Wertpapiere

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und
ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht. Soweit in den jeweiligen Endgdltigen
Bedingungen angegeben, wurden Antréage auf Notierung oder Zulassung zum Handel an den
angegebenen Boérsen oder Notierungssystemen gestellt. Sind die Wertpapiere an einer Borse
notiert oder zum Handel zugelassen, kann nicht zugesichert werden, dass diese Notierung oder
Zulassung zum Handel beibehalten werden wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der
genannten Art notiert oder zum Handel zugelassen sind, folgt nicht zwangslaufig, dass héhere
Liguiditat vorliegt, als wenn dies nicht der Fall ware.

Sind die Wertpapiere an keiner Borse oder keinem Notierungssystem notiert oder an keiner Borse
oder keinem Notierungssystem zum Handel zugelassen, sind Informationen Uber die Preise unter
Umstanden schwieriger zu beziehen und kann die Liquiditat der Wertpapiere negativ beeinflusst
werden. Die Liquiditéat der Wertpapiere kann auch durch Beschrankung des Kaufs und Verkaufs
der Wertpapiere in bestimmten Landern beeinflusst werden.

Selbst wenn ein Anleger seine Anlage in die Wertpapiere realisieren kann, muss er damit
rechnen, dass der Veraul3erungswert deutlich unter dem Wert seiner urspriinglichen Anlage in
die Wertpapiere liegt. Abhangig von der Ausgestaltung der Wertpapiere kann der
VerduRerungswert zu einem bestimmten Zeitpunkt bei null liegen. Des Weiteren kann im Rahmen
eines Verkaufs der Wertpapiere eine Transaktionsgebuhr fallig werden.

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu jedem Kurs am
offenen Markt oder aufgrund o6ffentlichen Gebots oder individuellen Vertrags zu erwerben. Alle
derart erworbenen Wertpapiere konnen gehalten, wiederverkauft oder zur Vernichtung
eingereicht werden. Da unter Umstanden die Emittentin der einzige Market Maker fur die
Wertpapiere ist bzw. kein Market Maker existiert, kann der Sekundarmarkt eingeschrankt sein.
Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fir die Wertpapierinhaber
sein, den Wert der Wertpapiere vor Abwicklung zu realisieren. Aus diesem Grund kann der Preis
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der Wertpapiere am Sekundéarmarkt wesentlich davon abhangen, ob ein Market Maker bestellt
wird, und wenn ja auch von der Anzahl und Identitat der Market Maker.

6. Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen beschrieben, kann der Vertrieb der Wertpapiere
im Wege eines 6ffentlichen Angebots innerhalb eines in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen
angegebenen Angebotszeitraums erfolgen. Wéahrend dieses Angebotszeitraums behélt sich die
Emittentin und/oder eine andere in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegebene Person
das Recht vor, das Angebot zu annullieren bzw. Zeichnungsantrage in Bezug auf das Angebot
im Falle einer Uberzeichnung nur teilweise zu bedienen. Unter solchen Umstanden ist es maglich,
dass einem antragstellenden Anleger keine Wertpapiere bzw. nur eine geringere als die
beantragte Anzahl von Wertpapieren zugeteilt wird. Zahlungen eines antragstellenden Anlegers
in Bezug auf Wertpapiere, die diesem aus einem der genannten Grunde nicht zugeteilt werden,
werden erstattet. Jedoch erfolgen Erstattungen mit einer zeitlichen Verzdgerung, und es fallen
keinerlei Zinsen in Bezug auf den Erstattungsbetrag an. Der antragstellende Anleger kann zudem
einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt sein.

Des Weiteren sollten Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass die Emission der Wertpapiere
gegebenenfalls nicht am urspriinglich festgelegten Emissionstag erfolgt. Grinde hierfir kénnen
beispielsweise sein, dass sich die Emittentin und/oder eine andere in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen angegebene Person das Recht auf Verschiebung des Emissionstags vorbehélt
oder dass die Emittentin den Emissionstag nach der Veroffentlichung eines Nachtrags zu dem
Basisprospekt verschiebt, um Anlegern, die vor dem Datum der Veréffentlichung des Nachtrags
Zeichnungsantrage fir die Wertpapiere gestellt haben, die Mdglichkeit einzuraumen, von ihrem
Recht auf Widerruf ihrer Annahmeerklarungen Gebrauch zu machen. Im Falle einer solchen
Verschiebung des Emissionstags laufen bis zum Emissionstag der Wertpapiere keine Zinsen auf
und wird keine Entschadigung fallig.
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E. INTERESSENKONFLIKTE

1. Transaktionen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen gegebenenfalls Transaktionen in
Bezug auf den Basiswert eingehen, sowohl auf eigene Rechnung als auch fir ihre
Verwaltungsmandate. Diese Transaktionen kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den
Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. In diesem Abschnitt
"Interessenkonflikte" verwendete Bezugnahmen auf den Basiswert beinhalten gegebenenfalls
alle seine Bestandteile und Referenzwerte.

2. Ausiubung anderer Funktionen durch die Parteien

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kénnen in Bezug auf die Wertpapiere auch
andere Funktionen ausiben, z. B. die der Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder des Index-Sponsors. Eine solche Funktion kann die Emittentin dazu berechtigen, den
Wert des Basiswerts zu berechnen oder (falls es sich bei dem Basiswert um einen Korb oder
einen Index handelt) die Zusammensetzung des Basiswerts festzulegen, was zu
Interessenkonflikten fihren konnte, wenn von der Emittentin selbst oder einer
Konzerngesellschaft emittierte Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte als Teil des
Basiswerts ausgewahlt werden konnen oder wenn die Emittentin zu dem Emittenten oder
Schuldner in Frage kommender Wertpapiere oder Vermogenswerte Geschéftsbeziehungen
unterhalt. Eine etwaige Nichterfullung der Verpflichtungen der Deutschen Bank in einer dieser
Eigenschaften wird sich wahrscheinlich nachteilig auf die Wertpapiere auswirken. Insbesondere
koénnen sich Verzégerungen hinsichtlich der Feststellungen, Berechnungen und/oder Zahlungen
in Bezug auf die Wertpapiere ergeben.

3. Emission weiterer derivativer Instrumente auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kdénnen weitere derivative Instrumente auf
den Basiswert emittieren; die Einflihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb stehender
Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

4, Eingehen von Sicherungsgeschaften

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der Wertpapiere
fur Sicherungsgeschéfte verwenden. Die Emittentin ist der Ansicht, dass solche
Absicherungsmafl3inahmen unter normalen Umstanden keinen wesentlichen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere haben werden. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend
abgegeben werden, dass die AbsicherungsmafRnahmen der Emittentin keine Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere haben werden. Der Wert der Wertpapiere kann insbesondere durch
die Auflésung eines Teils der oder aller Hedging-Positionen (a) zum oder um den Zeitpunkt der
Falligkeit oder des Verfalls der Wertpapiere, oder (b) wenn die Wertpapiere mit einem Knock-out-
, Knock-in- oder einem ahnlichen Merkmal ausgestattet sind, zu dem Zeitpunkt, zu dem der Preis
oder Wert des Basiswerts sich dem jeweiligen fir das Knock-out-, Knock-in- oder sonstige
Merkmal relevanten Preis oder Wert nahert, beeinflusst werden.

5. Emissionspreis

Im Emissionspreis fur die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusatzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlégen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fur den Anleger nicht
erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen™) Wert der Wertpapiere
enthalten sein. Diese Marge wird von der Emittentin nach eigenem Ermessen festgesetzt und
kann sich von den Aufschldgen unterscheiden, die andere Emittenten fir vergleichbare
Wertpapiere erheben. Der Differenzbetrag zwischen dem Emissionspreis fur die Wertpapiere und
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deren urspriinglichem mathematischen Wert beinhaltet die erwartete Emittentenmarge und ggf.
eine Vertriebsvergutung. Die erwartete Emittentenmarge deckt u.a. die Kosten fur Strukturierung,
Market Making und Abwicklung der Wertpapiere ab und beinhaltet auch den erwarteten Gewinn
fur die Emittentin.

6. Reoffer-Preis und Zuwendungen

Die Emittentin kann mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen Intermediaren, die von der
Emittentin bestimmt werden (zusammen die "Vertriebsstellen"), Vertriebsvereinbarungen
treffen. Die Vertriebsstellen verpflichten sich, vorbehaltlich der Erflllung bestimmter
Bedingungen, die Wertpapiere zu einem Preis zu zeichnen, der dem Emissionspreis entspricht
oder unter diesem liegt. Die Vertriebsstellen haben zugesichert, bestimmte Kosten im
Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere zu tragen. In Bezug auf alle im Umlauf
befindlichen Wertpapiere kann bis einschlieBlich zum Falligkeitstag eine regelmalig an die
Vertriebsstellen zahlbare Gebihr zu entrichten sein, deren Hohe von der Emittentin und der
jeweiligen Vertriebsstelle bestimmt wird. Die H6he der Gebuhr kann sich andern. Die
Vertriebsstellen verpflichten sich, die Verkaufsbeschrankungen einzuhalten, die in diesem
Basisprospekt in der geltenden Fassung aufgefiihrt sind und durch die in den jeweiligen
Vertriebsvereinbarungen aufgefuhrten zusatzlichen Verkaufsbeschrankungen und die
Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere erganzt werden. Die Vertriebsstellen agieren
unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungsgebihren und/oder Bestandsprovisionen in
Form von verkaufsbezogenen Provisionen an die jeweilige Vertriebsstelle. Platzierungsgebihren
sind Einmalzahlungen aus den Emissions- oder Verkaufserlésen. Alternativ kann die Emittentin
der jeweiligen Vertriebsstelle einen angemessenen Abschlag auf den Emissionspreis (ohne
Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis
und richtet sich nach dem Volumen der emittierten Wertpapiere. Fungiert die Deutsche Bank AG
sowohl als Emittent als auch als Handler in Verbindung mit dem Verkauf der Wertpapiere, werden
die entsprechenden Betrage der Vertriebseinheit der Deutsche Bank AG intern gutgeschrieben.
Weitere Informationen zum Reoffer-Preis und zu Zuwendungen oder Gebiihren sind den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

Die Emittentin hat das Recht, das Angebot zur Zeichnung der Wertpapiere vor Ende der
Zeichnungsfrist zu beenden, wenn die Emittentin nach billigem Ermessen feststellt, dass ein
nachteiliges Marktumfeld, wie u. a. erhdhte Aktienmarkt- und Wechselkursvolatilitat, besteht.

Zuséatzlich kénnen potenzielle Interessenkonflikte entstehen, wenn die Wertpapiere offentlich
angeboten werden, da die Vertriebsstellen gemaf einem Mandat der Emittentin handeln.

7. Handeln als Market Maker fur die Wertpapiere

Die Emittentin oder eine flr sie handelnde Vertreterin kann fur die Wertpapiere als Market Maker
auftreten, ist aber (sofern nicht anders angegeben) nicht dazu verpflichtet. Durch ein solches
"Market Making" wird die Emittentin oder ihre Vertreterin den Preis der Wertpapiere mafl3geblich
selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten Preise normalerweise
nicht den Preisen entsprechen, die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt
gebildet hatten.

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Market Maker im Sekundarmarkt die gestellten
Geld- und Briefkurse festlegt, gehtren insbesondere der faire Wert der Wertpapiere, der u. a. von
dem Wert des Basiswerts abhéngt, sowie die vom Market Maker angestrebte Spanne zwischen
Geld- und Briefkursen. Berucksichtigt werden dariiber hinaus regelmafig ein fir die Wertpapiere
urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Falligkeit oder Abwicklung der
Wertpapiere von anfallenden Auszahlungsbetragen abzuziehende Entgelte oder Kosten (u. a.
Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Geblihren nach Maligabe der
Emissionsbedingungen). Einfluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren
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beispielsweise ein im Emissionspreis flr die Wertpapiere enthaltener Aufschlag auf ihren
urspriinglichen Wert (siehe Zziffer 5) und die fir den Basiswert oder dessen Bestandteile
gezahlten oder erwarteten Dividenden oder sonstigen Ertrédge, wenn diese aufgrund der
Ausgestaltung der Wertpapiere wirtschaftlich der Emittentin zustehen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market Maker abhangig von Angebot und
Nachfrage fur die Wertpapiere und bestimmten Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten wie beispielsweise nach MaRgabe der Emissionsbedingungen erhobene
Verwaltungsentgelte werden bei der Preisstellung vielfach nicht gleichmafig verteilt Uber die
Laufzeit der Wertpapiere (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits
zu einem im Ermessen des Market Maker stehenden friheren Zeitpunkt vollstandig vom fairen
Wert der Wertpapiere abgezogen. Entsprechendes gilt fir eine im Emissionspreis fir die
Wertpapiere gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fur Dividenden und sonstige Ertrage des
Basiswerts, die aufgrund der Ausgestaltung des Wertpapiers wirtschaftlich der Emittentin
zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert
oder dessen Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern bereits zu einem friiheren
Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die gesamte Laufzeit oder einen
bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt
dabei u. a. von der Hohe etwaiger Netto-Ruckflisse der Wertpapiere an den Market Maker ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von dem fairen
bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die
Methode, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen vergréf3ern oder verringern.

8. Handeln als Market Maker fiir den Basiswert

Die Emittentin kann in bestimmten Fallen als Market Maker flir den Basiswert auftreten,
insbesondere dann, wenn die Emittentin auch den Basiswert begeben hat. Durch solches Market
Making wird die Emittentin den Preis des Basiswerts maf3geblich selbst bestimmen und damit
den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Die von der Emittentin in ihrer Funktion als Market Maker
gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market
Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

9. Handeln als Konsortialmitglied fur Emittenten des Basiswerts oder in &hnlicher
Funktion

Die Emittentin und ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen in Verbindung mit kinftigen
Angeboten des Basiswerts auch als Konsortialmitglieder fungieren oder als Finanzberater oder
Geschéftsbank fur den Emittenten eines Basiswerts. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

10. Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen

Die Emittentin und/oder ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen nicht-6ffentliche Informationen
Uber den Basiswert erhalten, zu deren Offenlegung gegeniiber den Wertpapierinhabern die
Emittentin oder deren Verbundene Unternehmen nicht verpflichtet sind. Weiterhin dirfen die
Emittentin bzw. ein oder mehrere Verbundene Unternehmen der Emittentin Research zu dem
Basiswert veroffentlichen. Derartige Tatigkeiten kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen und
sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.
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. ANGABEN UBER DEUTSCHE BANK ALS EMITTENTIN

1. GRUNDUNG, SITZ UND ZWECK

Der Name der Bank ist Deutsche Bank Aktiengesellschaft. Die Bank ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 30 000 eingetragen.

Die Deutsche Bank ist aus der Wiedervereinigung der Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft,
Hamburg, der Rheinisch-Westfdlische Bank Aktiengesellschaft, Dusseldorf, und der
Siuddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Minchen, hervorgegangen. Diese Banken waren 1952
aufgrund des Gesetzes Uber den Niederlassungsbereich von Kreditinstituten aus der 1870
gegriindeten Deutschen Bank ausgegriindet worden. Die Verschmelzung und die Firma der
Gesellschaft wurden am 2. Mai 1957 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main
eingetragen.

Die Deutsche Bank ist ein Kreditinstitut und eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die
Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhalt ihre Hauptniederlassung
unter der Anschrift Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-
910-00).

2. GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttatigkeitsbereiche

Gegenstand der Deutschen Bank ist gemalR ihrer Satzung der Betrieb von Bankgeschaften jeder
Art, die Erbringung von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und die Foérderung der
internationalen Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diesen Unternehmensgegenstand selbst
oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zulassig, ist
die Bank zu allen Geschéaften und Malinahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den
Gesellschaftszweck zu fordern, insbesondere zum Erwerb und zur Verauf3erung von
Grundstticken, zur Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, zur
Verwaltung und zur Veraufllerung von Beteiligungen an anderen Unternehmen sowie zum
Abschluss von Unternehmensvertragen.

Die Deutsche Bank unterhalt ihre Hauptniederlassung in Frankfurt am Main, Deutschland und
Zweigniederlassungen im In- und Ausland, unter anderem in London, New York, Sydney, Tokio
sowie ein Asia-Pacific Head Office in Singapur, die als Zentren fir den Geschéftsbetrieb in den
jeweiligen Regionen dienen.

Der Deutsche Bank-Konzern gliedert sich in die folgenden drei Unternehmensbereiche:

—  Corporate & Investment Bank (CIB);
—  Asset Management (AM)*; und
—  Private & Commercial Bank (PCB).

Die drei Unternehmensbereiche werden von Infrastrukturfunktionen untersttitzt. Dartiber hinaus
hat der Deutsche Bank-Konzern eine regionale Managementstruktur, die weltweit regionale
Zustandigkeiten abdeckt.

Die Deutsche Bank unterhélt Geschaftsbeziehungen mit bestehenden oder potenziellen Kunden
in nahezu jedem Land der Welt. Diese Geschaftsaktivitaten werden abgewickelt tber:

—  Tochtergesellschaften und Filialen in zahlreichen Landern,

—  Repréasentanzen in anderen Landern und

— einen oder mehrere Repréasentanten zur Betreuung ihrer Kunden in einer Reihe von
weiteren Landern.

1 Ehemals Deutsche Asset Management
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Die folgenden Abschnitte beschreiben die Geschaftstatigkeit jedes Unternehmensbereiches:

Corporate & Investment Bank (CIB)

Im Unternehmensbereich der Deutschen Bank ,Unternehmens- und Investmentbank” (Corporate
& Investment Bank — CIB) werden die Segmente Sales & Trading (Fixed Income & Currencies —
FIC) (einschlie3lich Finanzierungsgeschatft) und Sales & Trading (Equity), das Emissions- und
Beratungsgeschaft sowie die Transaktionsbank (Global Transaction Banking) zusammengefiihrt.
Der kombinierte Unternehmensbereich vereint die Expertise fir das Grolhandelsgeschaft, die
Kundenbetreuung, das Risikomanagement und die Infrastruktur der Deutschen Bank.

Zu den Geschéftsaktivitdten von Sales & Trading (FIC) und Sales & Trading (Equity) gehédren der
Vertrieb, der Handel und die Strukturierung eines breiten Spektrums von Finanzprodukten wie
Anleihen, Aktien und aktienbezogenen Produkten, bdrsennotierten und aul3erbdrslich
gehandelten Derivaten, Devisen, Geldmarktinstrumenten sowie strukturierten Produkten. Die
Institutional Client Group und Sales (Equity) betreuen institutionelle Kunden, wahrend die
Abteilung Research Analysen zu Markten, Produkten und Handelsstrategien fur Kunden erstellt.

Corporate Finance ist fur Fusionen und Ubernahmen (M&A) sowie fur das Beratungs- und
Emissionsgeschaft mit Anleihen und Aktien verantwortlich. Regional aufgestellte und
branchenorientierte  Betreuungsteams gewahrleisten, dass den Firmenkunden und
institutionellen Kunden der Bank die gesamte Palette der Finanzprodukte und -dienstleistungen
aus einer Hand zur Verfiigung steht.

Global Transaction Banking (GTB) ist ein globaler Anbieter von Cash Management-, Trade
Finance- und Wertpapierdienstleistungen und stellt die gesamte Palette von Commercial-
Banking-Produkten und -Dienstleistungen fur Firmenkunden und Finanzinstitute weltweit zur
Verfligung.

Asset Management (AM)

Asset Management ist die Vermdgensverwaltungssparte der Deutschen Bank, die Anlagefonds
anbietet und das Vermdgen institutioneller Kunden verwaltet. Dabei bietet der Bereich
Privatanlegern und Institutionen eine breite Palette an traditionellen und alternativen
Investmentlésungen Uber alle Anlageklassen.

Private & Commercial Bank (PCB)

Der Unternehmensbereich ,Privat- und Firmenkundenbank® (Private & Commercial Bank — PCB)
besteht aus den vier Geschaftsbereichen Postbank, Private & Commercial Clients Germany,
Private & Commercial Clients International und Wealth Management. Deutsche Bank betreut
Privat- und Geschaftskunden, kleine und mittlere Unternehmen sowie vermogende Privatkunden.
Die Produktpalette der Deutschen Bank umfasst Zahlungs- und Kontokorrent-Dienstleistungen,
Kredit- und Einlagenprodukte sowie Anlageberatung. Die Deutsche Bank bietet ihren Kunden in
diesen Produkten sowohl die Abdeckung aller grundlegenden finanziellen Bedirfnisse als auch
individuelle, maRRgeschneiderte Losungen an. Die Deutsche Bank verfolgt einen Omnikanal-
Ansatz und Kunden der Deutschen Bank konnen flexibel zwischen verschiedenen
Zugangswegen zu Dienstleistungen und Produkten der Deutschen Bank wahlen (Filialen,
Beratungscenter, selbststandige Finanzberater sowie digitaler Zugriff tber Online/Mobile
Banking).

Hauptmarkte

Die Bank ist in ca. 60 Landern mit weltweit ca. 2.400 Niederlassungen (ca. 1.600 davon in
Deutschland) tatig. Die Deutsche Bank bietet Privat-, Firmen- und institutionellen Kunden weltweit
eine Vielzahl von Investment-, Finanz- und damit verbundenen Produkten und Dienstleistungen
an.
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3. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Deutsche Bank ist die Konzernobergesellschaft und zugleich die bedeutendste Gesellschaft
des Deutsche Bank-Konzerns, einem Konzern bestehend aus Banken,
Kapitalmarktunternehmen, Fondsgesellschaften, Gesellschaften zur Immobilienfinanzierung,
Teilzahlungsunternehmen, Research- und Beratungsunternehmen und anderen in- und
auslandischen Unternehmen. Die Steuerung des Deutsche Bank-Konzerns basiert auf
Unternehmensbereichen (wie oben beschrieben) anstelle von Einzelgesellschaften. Die
Deutsche Bank ist vollstandig in die Initiativen und Zielvorgaben des Deutsche Bank-Konzerns
integriert.

4. TRENDINFORMATIONEN
Aktuelle Ereignisse

Am 26. Oktober 2017 hat die Deutsche Bank bekanntgegeben, dass die Deutsche Bank und
Postbank gemeinsam ihr Privat- und Firmenkundengeschaft neu ausrichten und damit einen
Marktfihrer mit mehr als 20 Millionen Kunden und 325 Milliarden Euro Kundenvermoégen
schaffen. Dafur werden die Deutsche Postbank AG und die Deutsche Bank Privat- und
Geschéftskunden AG zum Ende des zweiten Quartals 2018 in einer Rechtseinheit
zusammengefihrt. Die neue Bank wird als Deutsche Privat- und Firmenkundenbank eine
gemeinsame Zentrale haben und mit beiden Marken beim Kunden prasent bleiben. Darlber
hinaus hat die Deutsche Bank ihre Absicht bekanntgegeben, eine neue Digitalbank zu errichten
und das Geschéft des Bankhauses Sal. Oppenheim in die Deutsche Bank zu integrieren. Dafur
werden voraussichtlich 1,9 Milliarden Euro an Restrukturierungskosten und Investitionen anfallen
—vor allem in der Informationstechnologie.

Um die Strategie reibungslos umzusetzen, hat das Management mit den im Unternehmen
vertretenen Gewerkschaften bereits ein Eckpunktepapier vereinbart. Kern ist das Bekenntnis zum
sozialvertraglichen Stellenabbau und zur konstruktiven Begleitung des Integrationsprozesses.
Wichtiger Baustein der Strategie ist die langjahrige Partnerschaft mit der Deutschen Post, die
nun in geénderter Form um funf Jahre verlangert wurde. Effizienzgewinne werden sich auch
dadurch erzielen lassen, dass es klnftig nur noch eine Zentrale geben wird. Gemeinsame Teams
unter einer einheitlichen Fuhrung werden das Geschéaft beider Marken steuern. Die Teams
werden in Kompetenzzentren an den zwei Standorten Bonn und Frankfurt am Main arbeiten.
Uberschneidungen und Kosten werden vermieden, die etwa durch den Umzug oder die
Neueinstellung von Mitarbeitern entstehen wirden. Auch die Produktentwicklung sowie die
Servicefunktionen einschlieBlich der Informationstechnologie der Deutschen Privat- und
Firmenkundenbank sollen gebiindelt werden. Zudem werden die Bauspareinheiten von Postbank
und Deutscher Bank — BHW Bausparkasse und DB Bauspar — zusammengefihrt. Auch das
Wealth Management der Deutschen Bank in Deutschland erhalt einen neuen Zuschnitt. So wird
das Geschaft mit Vermdgenskunden von Sal. Oppenheim im Laufe des Jahres 2018 im Wealth
Management der Deutschen Bank aufgehen. Die Kunden erhalten damit besseren Zugang zu
regionaler Beratung verbunden mit dem globalen Anlage- und Kapitalmarktwissen einer
internationalen Universalbank. Das Asset Management von Sal. Oppenheim mit dem
umfassenden quantitativen Investment-Wissen geht im ersten Quartal 2018 in den
Unternehmensbereich Deutsche Asset Management Uber. Die Marke Sal. Oppenheim wird
aufgegeben.

Am 22. Marz 2018 hat die Deutsche Bank bekannt gegeben, dass der Platzierungspreis fir die
im Rahmen des Bérsengangs (IPO) angebotenen Aktien der DWS Group GmbH & Co. KGaA
(DWS) auf 32,50 Euro pro Aktie festgelegt wurde. Die Preisspanne fur die im Rahmen des
Borsengangs angebotenen Aktien wurde von der Deutschen Bank am 11. Marz 2018 bekannt
gegeben. Im Zeitpunkt der Mitteilung vom 22. Marz 2018 waren insgesamt 44.500.000
bestehende Aktien der DWS bei neuen Anlegern platziert worden; damit betrug das
Gesamtplatzierungsvolumen etwa 1,4 Milliarden Euro einschlieZlich 4.500.000 Aktien zur
Deckung von Mehrzuteilungen. Laut der Mitteilung der Deutschen Bank vom 11. Marz 2018 hat
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sich die Nippon Life Insurance Company verpflichtet, im Zuge des Bbérsengangs einen Anteil von
5,0 Prozent an der DWS zu erwerben.

Am 24. Mai 2018 hat die Deutsche Bank bekanntgegeben, dass die Deutsche Bank ihr
Aktiengeschéft erheblich umbauen wird. Insgesamt sollen in dem Bereich etwa 25 Prozent der
Stellen wegfallen. Im Aktienhandel (Cash Equities) konzentriert sich die Deutsche Bank kiinftig
auf elektronische Losungen und die weltweit relevantesten Kunden. Im Finanzierungsgeschaft
mit Hedgefonds (Prime Finance) will die Deutsche Bank das Bilanzvolumen um ein Viertel
verkleinern, das entspricht einem Rickgang um etwa 50 Milliarden Euro. Durch diese und andere
MaflRnahmen soll das Bilanzvolumen (Leverage Exposure) der Unternehmens- und
Investmentbank um mehr als 100 Milliarden Euro sinken. Das entspricht rund einem Zehntel des
Bilanzvolumens von rund 1.050 Milliarden Euro zum Ende des ersten Quartals 2018. Der Grol3teil
des Abbaus soll bereits im Jahr 2018 erfolgen. Die Deutsche Bank will nicht nur in der
Unternehmens- und Investmentbank Einsparungen vornehmen, sondern auch konzernweit die
Ausgaben schneller und entschiedener senken. Wie zuvor angekiindigt, sollen die bereinigten
Kosten im laufenden Jahr 23 Milliarden Euro nicht tberschreiten. Fur 2019 plant der Vorstand
einen weiteren Rickgang auf 22 Milliarden Euro. Dabei sind derzeit keine groReren Verkaufe von
Geschéftsteilen geplant. Die Umsetzung dieser Plane wird nach Erwartung der Deutschen Bank
dazu fuhren, dass sich die Zahl der Vollzeitstellen von derzeit etwas mehr als 97.000 auf deutlich
unter 90.000 verringert. Der Stellenabbau ist bereits im Gange. Der Vorstand bekraftigt das Ziel,
in einem normalisierten Geschéaftsumfeld eine Rendite von rund zehn Prozent nach Steuern auf
das durchschnittliche materielle Eigenkapital (Return on average Tangible Equity) zu erzielen.
Angestrebt wird, dieses Ziel ab 2021 zu erreichen. Auch wenn der Umbau der Deutschen Bank
das Jahresergebnis 2018 beeintrachtigen wird — unter anderem erwartet der Vorstand
Restrukturierungs- und Abfindungskosten von bis zu 800 Millionen Euro — soll die
Kapitalverzinsung in den kommenden Jahren schrittweise gesteigert werden.

Ausblick

Im zweiten Quartal 2018 gab die Deutsche Bank eine aktualisierte Strategie, insbesondere fur ihre
Unternehmens- und Investmentbank (Corporate & Investment Bank — CIB), und die Aktualisierung
ihrer Finanzziele bekannt. Das primare Ziel der Deutschen Bank ist es, in 2019 eine
Eigenkapitalrendite, basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital, von mehr als
4 % zu generieren. Im Hinblick auf die bereinigten Kosten hat die Deutsche Bank ihre Ziele fur
2018 und 2019 aktualisiert und Personalabbauziele angekiindigt, um ihre fir 2018 und 2019
gesteckte Zielsetzung fir die bereinigten Kosten zu erfillen oder sogar Uberzuerfiillen. Die
verbleibenden Leistungsindikatoren will sie langfristig im Einklang mit einer einfacheren und
sichereren Bank erreichen.

Die wichtigsten Finanzkennzahlen sind in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt:

30. Juni 2018
(IFRS, ungepruft)* Ziel Konzernfinanzkennzahl

Kurzfristige operative Ziele

Eigenkapitalrendite nach

materiellenEigenkapital

Bereinigte zinsunabhangige EUR 11,9 Milliarden (Mrd) 2018: EUR 23 Mrd

2 ,9 Milliarden (Mr
Aufwendungen 2019: EUR 22 Mrd
Mitarbeiterzahl® 2018: unter 93.000
95.429
2019: deutlich unter 90.000
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Langfristiges operatives Ziel

Eigenkapitalrendite nach
Steuern, basierend auf dem

0, H o,
durchschnittlichen materiellen 18 % circa 10,0 %
Eigenkapital’

Kapitalziele
Harte Kernkapitalquote gemaf 13.7 % tiber 13,0 %

CRR/CRD

Verschuldungsquote geman
der CRR/CRD 4,2 % 4,5 %
(Ubergangsregelungen)

*

Aus dem Zwischenbericht zum 30. Juni 2018 enthommen.

' Basierend auf dem den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbaren Ergebnis nach Steuern. Die Berechnung basiert auf einer

effektiven Steuerquote von 54% zum 30. Juni 2018.

Die bereinigten Kosten entsprechen den Zinsunabhéngigen Aufwendungen ohne Wertberichtigungen auf den Geschéfts- oder
Firmenwert und andere immaterielle Vermodgenswerte, Aufwendungen fur Rechtsstreitigkeiten,
Restrukturierungsaufwendungen und Abfindungszahlungen.

3 Interne Vollzeit-Arbeitskrafte

Fur das Jahr 2018 erwartet die Deutsche Bank, dass die Ertrage im Vergleich zum Vorjahr im
Wesentlichen unverandert bleiben. Der Ausblick spiegelt ihre Erwartung eines robusten
gesamtwirtschaftlichen Umfelds wider. Die Deutsche Bank erwartet, dass sich die Weltwirtschaft
gut entwickeln wird. Fir die Volatilitdt und Kundenaktivitdt rechnet die Deutsche Bank im
verbleibenden Jahresverlauf mit einem hoheren Niveau als im Vergleichszeitraum 2017.
Aussichten auf eine Normalisierung des Zinsniveaus haben die Voraussetzungen fur eine
Verbesserung der Ertrage geschaffen. Das Wertpapierkaufprogramm der EZB wird in 2018
auslaufen und die Deutsche Bank geht davon aus, dass es weitere Zinserhdhungen in den USA
geben wird. Der Ausblick reflektiert auch ihre aktuellen Erwartungen zu den Auswirkungen der im
April 2018 angekundigten Anpassungen der Strategie in ihrer Unternehmens- und
Investmentbank, von denen die Deutsche Bank im Vergleich zu ihren urspringlichen Annahmen
eine Beeintrachtigung ihrer Ertrage im Jahr 2018 erwartet.

Die Deutsche Bank ist entschlossen, die angestrebte Eigenkapitalrendite, basierend auf dem
durchschnittlichen materiellen Eigenkapital, von Uber 4 % in 2019 zu erreichen. Die erfolgreiche
und fortlaufende Umsetzung ihrer Strategie, darunter die wichtige Restrukturierung einiger ihrer
Bereiche, sowie die Durchfihrung von Malnahmen zur Kostensenkung sind weiterhin
Schlusselfaktoren fur die Erreichung dieses Ziels. Die Deutsche Bank hat den Anspruch, unter der
Annahme eines normalisierten Geschaftsumfeldes und auf der Grundlage der Erreichung ihrer
Kostenziele bis 2021 eine Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital, von circa 10 % zu erreichen. Im Jahr 2018 erwartet die Deutsche Bank
derzeit eine moderate Verbesserung ihrer Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem
durchschnittlichen materiellen Eigenkapital.

Die Deutsche Bank halt an einer Reduzierung der bereinigten Kosten im Jahr 2018 auf 23 Mrd €
fest. Um das angestrebte Kostenziel fur 2018 zu erreichen oder sogar Uberzuerfullen, hat die
Deutsche Bank zusatzliche MalRnahmen zur Kostensenkung eingeleitet. Bis Jahresende 2018 soll
die Mitarbeiterzahl auf Basis von Vollzeitkraften auf unter 93.000 sinken, insbesondere durch eine
Umgestaltung in der Unternehmens- und Investmentbank und den dazugehorigen
Infrastrukturfunktionen sowie der Verschlankung der Fuhrungsstrukturen in der gesamten
Organisation und die Umsetzung der strategischen Unternehmensverkaufe. Weitere MalRnahmen
schlie®en die Rationalisierung der Ausgaben fir externe Dienstleister, die Verringerung ihrer
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Standorte global und Effizienzsteigerungen in ihren internen Kontrollsystemen ein. Die Deutsche
Bank strebt eine weitere Verringerung ihrer bereinigten Kosten auf 22 Mrd € und ihrer Belegschaft
auf deutlich unter 90.000 Mitarbeiter in 2019 an. Dies hangt jedoch davon ab, ob die Deutsche
Bank ihre StrategiemalRnahmen erfolgreich innerhalb der geplanten Fristen umsetzen kann.

Die Harte Kernkapitalquote gemafR CRR/CRD 4 der Deutschen Bank durfte weiterhin Uber 13 %
und ihre CRR/CRD 4-Verschuldungsquote gemafR Ubergangsregelungen tUber 4 % liegen. Zum
Jahresende 2018 erwartet die Deutsche Bank im Wesentlichen unveréanderte risikogewichtete
Aktiva (RWA) und einen leicht geringeren CRR/CRD 4-Verschuldungsgrad.

Die Deutsche Bank strebt eine marktgerechte Ausschittungsquote an, sofern sie im
Jahresabschluss 2018 der Deutschen Bank AG nach HGB ausreichende ausschittungsfahige
Gewinne ausweist.

Bedingt durch die Art ihrer Geschaftstatigkeit ist die Deutsche Bank an Rechts- und
Schiedsverfahren sowie aufsichtsrechtlichen Verfahren und Untersuchungen in Deutschland und
zahlreichen Jurisdiktionen aufRerhalb Deutschlands, insbesondere in den USA, beteiligt, deren
Ausgang unsicher ist. Obwohl die Deutsche Bank bereits zahlreiche signifikante
Rechtsstreitigkeiten beigelegt und Fortschritte bei laufenden Verfahren erzielt hat, dirfte das
Umfeld fur Rechtsstreitigkeiten und Rechtsdurchsetzungen kurzfristig herausfordernd bleiben.
Die Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten im Jahr 2017 lagen auf relativ niedrigem Niveau, was
auf ihre erfolgreichen Bemihungen zuriickzufiihren ist, eine Reihe von Rechtsstreitigkeiten zu
gunstigeren Konditionen zu beenden als erwartet. Dies setzte sich im ersten Halbjahr 2018 fort,
in dem die Deutsche Bank nur geringe Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten ausgewiesen hat.
Fur den restlichen Jahresverlauf 2018 und mit der Einschrankung, dass Prognosen fir
Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten von Natur aus schwierig sind, geht die Deutsche Bank
davon aus, dass die Kosten fir Rechtsstreitigkeiten deutlich Uber dem Niveau des ersten
Halbjahres 2018, aber immer noch deutlich unter den erhéhten Werten der letzten Jahre liegen
werden.

Die Geschéftsbereiche

Unternehmens- und Investmentbank (CIB)

Im Mai 2018 gab die Deutsche Bank weitere Einzelheiten zu der Strategie fur ihre Unternehmens-
und Investmentbank bekannt. Erstens wird die Deutsche Bank an der starken Prasenz in ihrem
Emissions- und Beratungsgeschaft festhalten. Die Deutsche Bank wird sich kunftig auf Sektoren
und Segmente konzentrieren, die fur ihre wichtigsten Kunden am relevantesten sind oder in denen
sie weltweit gut aufgestellt ist. Zweitens plant die Deutsche Bank, ihr Rates-Geschéaft in den USA
zu verkleinern und die Verschuldungsposition, einschlieBlich der Repo-Finanzierung, zu
verringern. Drittens wird die Deutsche Bank den Fokus im Aktiengeschaft scharfen. In Cash
Equities wird die Deutsche Bank sich auf elektronische Lésungen und ihre wichtigsten Kunden
ausrichten. In Prime Finance wird sie ihre Verschuldungsposition um rund 25 % verkleinern und
die Kunden in den Blick nehmen, mit denen die Deutsche Bank die engsten
Geschaftsbeziehungen unterhalt. Diese Initiativen werden zu einer Reduzierung der Mitarbeiter
im Aktiengeschaft um rund 25 % fuhren.

Insgesamt erwartet die Deutsche Bank aus diesen MalRnahmen eine Beeintrachtigung ihrer
Ertrage im Jahr 2018, mittelfristig jedoch eine Verbesserung ihrer Rendite. Gleichwohl werden
signifikante Herausforderungen wie hohere Refinanzierungsaufwendungen, der Einfluss
ungunstiger Wechselkurse, regulatorische Anforderungen, anhaltender Druck auf
Finanzressourcen und die moglichen Auswirkungen geopolitischer Ereignisse bestehen bleiben.
Fur das Jahr 2018 erwartet die Deutsche Bank, dass sich die Ertrage der Unternehmens- und
Investmentbank (bereinigt um forderungsbezogene Bewertungsanpassungen und den
VeraulRerungsgewinn im Bereich GTB) im Vergleich zum Vorjahr leicht verringern und die
berichteten Ertrage im Wesentlichen stabil bleiben werden.
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In GTB durften die Ertrage im Geschaftsjahr 2018 im Wesentlichen auf dem Vorjahresniveau
liegen, da die Zinserhdhungen in den USA durch unglnstige Wechselkursveranderungen und
steigende Refinanzierungskosten aufgehoben werden. Auch die Verringerung der Margen durfte
eine Herausforderung bleiben.

Die Deutsche Bank erwartet, dass die Ertrage aus dem Emissions- und Beratungsgeschaftin 2018
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum im Wesentlichen unverandert bleiben werden. Dieses
Geschaft wird von den Marktanteilsgewinnen und der soliden Pipeline profitieren, die die Deutsche
Bank im ersten Halbjahr 2018 aufgebaut hat. Dem durften ein deutlicher Rickgang des
Gebuhrenaufkommens am Markt seit Jahresbeginn und ein unsicherer Ausblick fur das
Gesamtjahr 2018 teilweise entgegenstehen. Zusatzlich kénnte die Entscheidung fir die
Ausrichtung ihres Corporate Finance-Geschafts auf Geschaftszweige und Segmente, in denen ihr
kerneuropaischer und multinationaler Kundenstamm tatig ist, sowie auf Underwriting- und
Finanzierungsprodukte, bei denen sie eine marktfihrende Rolle innehat, zu einem Rickgang der
Ertrage in diesem Bereich im Vergleich zum Vorjahr fihren.

Die Deutsche Bank erwartet, dass die Ertrdge in Sales & Trading (Equity) infolge ihres
Umgestaltungsprozesses dieses Bereichs im Jahr 2018 etwas geringer ausfallen werden als im
Vorjahr. Obwohl jedoch die Malinahmen zur Reduzierung der Verschuldungsposition in Prime
Finance bereits im Wesentlichen umgesetzt wurden, liegen die Ertrage in diesem Bereich im
bisherigen Jahresverlauf im Wesentlichen unverandert zum Vergleichszeitraum 2017. Dies
unterstreicht die Tatsache, dass die Deutsche Bank die Geschéaftsbeziehungen zu ihren engsten
Kunden und die Geschaftsbeziehungen, die flir beide Seiten am vorteilhaftesten sind, weiterfiihrt.

Die Deutsche Bank geht davon aus, dass die Ertrage im Bereich Sales & Trading Fixed Income
and Currencies (FIC) im Geschéftsjahr 2018 etwas niedriger sind als im Vorjahr, da der Bereich
durch  die  Verkleinerung des  Rates-Geschafts in  den USA, nachteilige
Wechselkursveranderungen und steigende Refinanzierungskosten negativ beeinflusst wird. Fur
die Kundenaktivitat rechnet die Deutsche Bank im verbleibenden Jahresverlauf mit einem héheren
Niveau als im Vergleichszeitraum 2017, da sich das Handelsumfeld verglichen mit der auferst
herausfordernden zweiten Jahreshalfte 2017, in der die Volatilitdt historische Tiefstande erreicht
hatte, verbessert haben sollte. Dies sollte dazu beitragen, die kurzfristigen Auswirkungen der
Strategieveroffentlichungen auf die Ertrage teilweise zu kompensieren.

Diese strategischen MaRnahmen betonen den Willen der Deutschen Bank, die Kosten in der
gesamten Unternehmens- und Investmentbank, einschlieRlich der Front-, Middle- und Backoffices
und der damit verbundenen Infrastrukturfunktionen, deutlich zu senken, um die Plattformeffizienz
zu steigern und gleichzeitig die Vereinbarkeit mit aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu
verbessern sowie Kontrollen und Verhaltensweisen zu optimieren. Fir 2018 durften die
Zinsunabhangigen Aufwendungen im Wesentlichen unverandert bleiben, wahrend die bereinigten
Kosten leicht zuriickgehen sollten. Die risikogewichteten Aktiva von CIB dirften im Gesamtjahr
2018 im Wesentlichen unverandert bleiben, da Methodenanderungen und hohere risikogewichtete
Aktiva aus operationellen Risiken durch eine Reduzierung von Aktiva des Bereichs, einschlie3lich
der nicht-strategischen Altbestande, und die Effekte aus der Anpassung der Strategie der
Deutschen Bank ausgeglichen werden durften. Die Deutsche Bank wird ihren Fokus auf die
Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften, die Verbesserung des Know-your-Client (KYC)- und
Kundenannahmeprozesses sowie auf Systemstabilitdt, Kontrollen und Verhaltensweisen
beibehalten.

Zu den Risiken ihres Ausblicks zahlen die Folgen der Umsetzung der MiFID Il im Jahr 2018, die
potenziellen Folgen des Brexits auf ihr Geschaftsmodell und der Effekt aus der Finalisierung des
Basel llI-Rahmenwerks. Die Unsicherheiten Uber die Geldpolitik der Zentralbanken und laufende
regulatorische Entwicklungen stellen ebenfalls ein Risiko dar. Die Finanzmarkte kénnten sich
zudem mit Herausforderungen wie Ereignisrisiken und einer geringeren Kundenaktivitat
konfrontiert sehen. Risiken aus der Umsetzung der Strategieaktualisierungen in CIB und einer
méglichen negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit und am Markt stellen zusatzliche Risiken
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dar. Nichtsdestotrotz glaubt die Deutsche Bank, dass die strategische Neuausrichtung CIB
befahigen wird, nachhaltig Ertrdge zu generieren.

Privat- und Firmenkundenbank (PCB)

Das Ziel der Deutschen Bank in PCB ist es, ihren Privat-, Firmen- und Wealth-Management-
Kunden eine umfassende Produktpalette anzubieten, die von Standard-Bankdienstleistungen bis
hin zu individueller Anlage- und Finanzierungsberatung reicht, und attraktive Renditen fur ihre
Aktionare zu erzielen. Unterstitzt wird das Produktangebot durch ihr globales Netzwerk, ihre
starke Kapitalmarkt- und Finanzierungskompetenz sowie durch innovative digitale
Dienstleistungen.  Nach  der  rechtlichen = Zusammenfuhrung des  Privat- und
Firmenkundengeschafts der Postbank und Deutschen Bank in Deutschland zur DB Privat- und
Firmenkundenbank AG hat die Deutsche Bank die gré3te Privat- und Firmenkundenbank in ihnrem
Heimatmarkt Deutschland geschaffen, in der sie Uber 20 Millionen Kunden betreut. In diesem Jahr
wird die Deutsche Bank sich weiterhin darauf konzentrieren ihren Reorganisationsplan fur dieses
Geschaft umzusetzen. Der Bereich Privat- und Firmenkundengeschaft (International) schloss im
Dezember 2017 eine Verkaufsvereinbarung Uber einen Grofiteil des Privatkundengeschafts in
Polen ab. Im Marz 2018 verkindete dieser Bereich den Verkauf des portugiesischen
Privatkundengeschafts. Zukunftig wird der Schwerpunkt auf dem Abschluss dieser Transaktionen
liegen. Darliber hinaus wird die Deutsche Bank ihre Geschaftsaktivititen in den anderen
internationalen Standorten weiter optimieren. Im Wealth Management wird ihr Fokus auf der
weiteren Transformation und dem geschéaftlichen Wachstum liegen. Dazu gehdrt neben der
Umsetzung der Integration von Sal. Oppenheims Privatkundengeschaft in ihr
Deutschlandgeschaft auch der weitere Ausbau ihres Geschafts in wichtigen Wachstumsmarkten
wie Asien, Amerika und EMEA. Dariber hinaus wird die Deutsche Bank in allen
Geschaftsbereichen weiterhin in digitale Angebote investieren.

Die Deutsche Bank erwartet im Wesentlichen unveranderte Ertradge in 2018 im Vergleich zum
Vorjahr. In 2017 profitierten ihre Ertrdge von materiellen Sondereffekten, die sich in 2018
voraussichtlich nicht in der gleichen GréRenordnung wiederholen werden. Die Margen im
Einlagengeschaft werden weiterhin durch das niedrige Zinsumfeld negativ beeinflusst. Die
Deutsche Bank geht jedoch davon aus, diese Entwicklung durch eine Erhdhung des
Provisionsiberschusses und der Ertrage im Kreditgeschaft kompensieren zu kénnen. Basierend
auf diesen Erwartungen geht die Deutsche Bank davon aus, dass der Zinsiiberschuss im Vergleich
zu 2017 im Wesentlichen unverandert bleibt.

Die Deutsche Bank erwartet, dass die verwalteten Vermdgen im Jahr 2018 im Wesentlichen
unverandert bleiben werden. Die Auswirkungen der Wachstumsstrategie von Wealth Management
werden durch Effekte aus der Fremdwahrungsumrechnung und geringere Einlagen im Privat- und
Firmenkundengeschaft (Deutschland) teilweise kompensiert. Dartber hinaus geht die Deutsche
Bank davon aus, dass ihre RWAim Vergleich zum Jahresende 2017 im Wesentlichen unverandert
bleiben werden, da der Einfluss ihrer Wachstumsstrategie im Kreditgeschaft durch
VeraulRerungseffekte aus ihrem internationalen Geschéaft ausgeglichen werden soll.

Im Jahr 2018 wird die Risikovorsorge voraussichtlich erheblich héher ausfallen als im Jahr 2017,
welche von Sonderfaktoren inklusive einer materiellen Aufldsung in der Postbank profitierte.
Daruber hinaus ist im Einklang mit ihnrer Wachstumsstrategie im Kreditgeschaft mit einem Anstieg
der Risikovorsorge zu rechnen und die Anwendung von IFRS 9 dirfte die Volatilitdt in der
Risikovorsorge im Vergleich zu den Vorjahren erhéhen.

Die Deutsche Bank geht davon aus, dass die zinsunabhangigen Aufwendungen im Jahr 2018
leicht unter denen des Jahres 2017 liegen werden. Das Vorjahr enthielt materielle
Restrukturierungsaufwendungen fur die Integration der Postbank. Die bereinigte Kostenbasis
sollte 2018 im Wesentlichen unverandert bleiben. Weitere Einsparungen aus eingeleiteten
Restrukturierungsmaflnahmen werden voraussichtlich durch héhere Investitionskosten,
insbesondere fir die Integration der Postbank, aber auch fiir weitere Investitionen in die
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Digitalisierung, die fortschreitende Transformation des Privat- und Firmenkundengeschafts
(International) und Wealth Management sowie inflationare Effekte kompensiert.

Zu den Unsicherheiten, die ihren Ausblick im Jahr 2018 beeinflussen konnten, gehodren ein
langsameres Wirtschaftswachstum in ihren wichtigsten operativen Landern, ein weiterer
Rickgang der globalen Zinssatze und eine unerwartet hohe Volatilitit an den Aktien- und
Kreditmarkten, die sich negativ auf die Anlagetatigkeit ihrer Kunden auswirken konnte. Die
Umsetzung erweiterter regulatorischer Anforderungen wie die Richtlinie Uber Markte fir
Finanzinstrumente (MiFID Il) und die Zahlungsdienstleistungsrichtlinie 2 (PSD 2) sowie mdgliche
Verzogerungen bei der Umsetzung ihrer strategischen Projekte kdnnten sich negativ auf ihre
Ertrags- und Kostenbasis auswirken.

Asset Management

Asset Management ist gut aufgestellt, um die Herausforderungen der Branche anzugehen und
Chancen zu ergreifen, da der Bereich ein solides und vielfaltiges Investmentangebot aufweist. Flir
2018 erwartet die Deutsche Bank aufgrund des synchron verlaufenden Aufschwungs der
Weltwirtschaft einen leichten Anstieg der Aktienmarkte und eine stabile Entwicklung der
Kreditmarkte. Risiken kdnnen allerdings aufgrund zunehmend komplexer Bewertungen, einer
moderaten Verringerung der geldpolitischen StimulierungsmaRnahmen und anhaltender
politischer Unsicherheiten steigen. Das Wachstum in den Industrielandern sollte auf einem soliden
Niveau bleiben, wahrend die Schwellenmarkte weiterhin mit einem héheren Tempo wachsen
durften. Diese Entwicklungen werden sich voraussichtlich auf die Risikoneigung von Investoren
sowie moglicherweise auch auf Mittelzufllisse auswirken. Die Deutsche Bank ist bestrebt, durch
Antizipieren und Aufgreifen der Bedurfnisse von Anlegern der bevorzugte Investmentpartner fir
ihren weltweiten Kundenstamm zu sein.

Mittelfristig ist zu erwarten, dass das weltweit verwaltete Vermdgen der Branche deutlich
zunehmen wird, bedingt durch das starke Nettomittelaufkommen in passiven Strategien,
alternativen Anlagen und Multi-Asset-Losungen. Grund hierfir ist, dass Kunden zunehmend ein
gutes Preis-Leistungs-Verhaltnis, Transparenz und ergebnisorientierte Produkte verlangen.
Aufgrund ihrer Kompetenzen im Bereich aktiver und passiver Produkte, alternativer Anlagen und
Multi-Asset-Losungen ist die Deutsche Bank optimal aufgestellt, um entsprechende Marktanteile
auszubauen. Auch ihre digitalen Kapazitaten werden ihr neue Vertriebskanale flr Produkte und
Dienstleistungen eroffnen. Die Deutsche Bank erwartet jedoch, dass das Ergebnis durch
Provisionsdruck, steigenden Regulierungsaufwand und starken Wettbewerb weiter belastet wird.
In Anbetracht dieser Herausforderungen wird sie ihre Wachstumsinitiativen auf Produkte und
Dienstleistungen ausrichten, bei denen sie sich von anderen Instituten abheben kann, wahrend
sie die strenge Kontrolle ihrer Kostenbasis beibehalt.

Die Deutsche Bank plant, im Jahr 2018 ausgewahlte Investitionen in Kundenbetreuung sowie
Produkt- und digitale Kapazitdten vorzunehmen. Damit einhergehen die erwarteten
Effizienzsteigerungen aus einer Uberprifung der Betriebsplattform, insbesondere in der
Organisation der unterstitzenden Funktionen, um den Geschéaftsbetrieb zu vereinfachen und
somit den Kundenservice, die Geschéaftskontrollen und die Effizienz zu verbessern.

Die Deutsche Bank geht derzeit von einem Ertragsriickgang fur das volle Jahr 2018 im Vergleich
zum Vorjahr aus. Ursachlich daftr sind groRtenteils deutlich niedrigere erfolgsabhangige und
transaktionsbhezogene Ertrage aufgrund des periodischen Charakters erfolgsabhangiger
Provisionsertrage in gewissen Fonds sowie deutlich niedrigere sonstige Ertrage, angetrieben von
der ausbleibenden Erholung im Versicherungsbereich. Die Managementgebuhren duirften im
Jahresvergleich leicht zurlickgehen. Grund hierfur sind die Nettomittelabflisse, die
Marktentwicklung und eine Verringerung der Margen.

Das verwaltete Vermdgen wurde im ersten Halbjahr 2018 durch Marktvolatilitdt und Nettoabflisse
negativ beeinflusst, teilweise ausgeglichen durch ginstige Wahrungseffekte. Angesichts der
Volatilitdt der Markte und der Stimmung der Anleger sowie der Auswirkungen durch die Dynamik
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der US-Steuerreform geht die Deutsche Bank fir den weiteren Verlauf des Jahres davon aus,
dass sie die Nettomittelabflisse des ersten Halbjahres 2018 nicht kompensieren kann und es
daher unwahrscheinlich sein wird, dass sie das angestrebte Ziel von Nettomittelzuflissen in
diesem Jahr erreicht.

Angesichts der Herausforderungen ihrer Industrie fokussiert die Deutsche Bank ihre
Wachstumsinitiativen auf Produkte mit Differenzierungspotenzial, wie zum Beispiel Alternative
Credit (alternative Kreditanlagen), Exchange-traded Funds (ETF), Systematic and Quantitative
Investment (systematische und regelbasierte Anlagestrategien), und fihrt Kostensparinitiativen
durch, deren Ergebnisse in den folgenden Quartalen zu sehen sein durften. Die Deutsche Bank
ist aktuell auf dem richtigen Weg, 20 % bis 30 % ihres Brutto-Einsparziels bis Ende 2018 zu
erreichen, was zu im Wesentlichen unveranderten zinsunabhangigen Aufwendungen und leicht
geringeren bereinigten Kosten fihren wird.

Risiken fir ihren Ausblick sieht die Deutsche Bank in der Geschwindigkeit des Anstiegs der
Nettomittelzuflisse, den Entwicklungen an den globalen Aktienmarkten,
Wechselkursveranderungen, Zinssatzen, dem globalen Wirtschaftswachstum, den politischen
Entwicklungen, einschlieBlich des Brexits, sowie den anhaltenden weltpolitischen Unsicherheiten.
Daruber hinaus kénnten unvorhergesehene regulatorische Kosten und mogliche Verzégerungen
bei der Umsetzung ihrer Effizienzmalinahmen aufgrund rechtlicher Restriktionen ihre Kostenbasis
negativ beeinflussen.

5. VERWALTUNGS-, MANAGEMENT- UND AUFSICHTSORGANE

Wie nach deutschem Recht vorgeschrieben, hat die Deutsche Bank AG einen Vorstand und
einen Aufsichtsrat. Diese Gremien sind getrennte Organe; die gleichzeitige Mitgliedschaft in
beiden Organen ist verboten. Der Aufsichtsrat ernennt die Mitglieder des Vorstands und
Uberwacht die Aktivitaten des Vorstands. Der Vorstand vertritt die Deutsche Bank AG und ist fur
die Geschaftsflihrung verantwortlich.

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Christian Sewing Vorsitzender des Vorstandes; Communications und Corporate
Social Responsibility (CSR); Group Audit (nur organisatorisch,
fallt im Ubrigen in die Verantwortlichkeit des Gesamtvorstands);
Corporate Strategy; Incident und Investigation Management
(IMG); Kunst, Kultur und Sport; Chief Operating Officer; Head of
Region Americas

Garth Ritchie Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands; Head of
Corporate & Investment Bank (CIB); Head (CEO) of Region UKI
(UK & Ireland); Head of Region EMEA

Karl von Rohr Stellvertretender  Vorsitzender des  Vorstands;  Chief
Administrative Officer; Head (CEO) of Region Germany

Stuart Wilson Lewis Chief Risk Officer
Sylvie Matherat Chief Regulatory Officer
James von Moltke Chief Financial Officer; Investor Relations; Infrastructure

Transformation; Corporate M&A und Corporate Investments
Nicolas Moreau Head of Asset Management (AM)
Werner Steinmdiller Head (CEO) of Region APAC
Frank Straufd Head of Private & Commercial Bank (PCB)
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Der Aufsichtsrat besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Dr. Paul Achleitner

Detlef Polaschek*

Ludwig Blomeyer-Bartenstein*

Frank Bsirske*

Mayree Carroll Clark

Jan Duscheck*

Gerhard Eschelbeck

Katherine Garrett-Cox

Timo Heider*

Martina Klee*

Henriette Mark*

Richard Meddings

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Bank AG

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche
Bank AG;

Mitglied des Gesamtbetriebsrats der Deutsche Bank AG und DB
Privat- und Firmenkundenbank AG

Sprecher der Geschéftsleitung und Marktgebietsleiter Bremen
der Deutsche Bank AG

Vorsitzender der Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft (ver.di)

Grinderin und Managing Partner bei Eachwin Capital LP;
Mitglied des Board of Directors, Ally Financial, Inc., Detroit, USA;

Mitglied des Board of Directors, Regulatory Data Corp., Inc.,
Pennsylvania, USA,

Mitglied des Board of Directors, Taubman Centers, Inc.,
Bloomfield Hills, USA

Bundesfachgruppenleiter Bankgewerbe, Vereinte Dienstleis-
tungsgewerkschaft (ver.di)

Vice President Security & Privacy Engineering, Google Inc.

Managing Director und Chief Executive Officer der Gulf
International Bank (UK) Ltd.

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der BHW Bausparkasse
AG / Postbank Finanzberatung AG;

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der BHW Kreditservice
GmbH;

Vorsitzender des Betriebsrats der BHW Bausparkasse AG, BHW
Kreditservice GmbH, Postbank Finanzberatung AG und BHW
Holding GmbH;

Stellvertretender Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der
Deutsche Bank AG

Stellvertretende Vorsitzende des Betriebsrats PWCC Center
Frankfurt der Deutsche Bank AG

Vorsitzende des Gemeinschaftsbetriebsrats Sudbayern der
Deutsche Bank AG;

Mitglied des Konzernbetriebsrats der Deutsche Bank AG,;

Mitglied des Gesamtbetriebsrats der Deutsche Bank AG

Non-Executive Board Member im britischen Finanz- und
Wirtschaftsministerium (Her Majesty‘s Treasury);

Chairman of the Board der TSB Bank PLC;

Non-Executive Director der Jardine Lloyd Thompson Group
PLC
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Gabriele Platscher*

Bernd Rose*

Gerd Alexander Schiitz

Prof. Dr. Stefan Simon

Stephan Szukalski*

John Alexander Thain

Michele Trogni

Prof. Dr. Norbert Winkeljohann
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Vorsitzende des Betriebsrats Niedersachsen Ost der Deutsche
Bank AG

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der Postbank Filialvertrieb
AG;

Mitglied des Konzernbetriebsrats der Deutsche Bank AG;
Mitglied des Europdaischen Betriebsrats der Deutsche Bank AG

Grunder und Mitglied des Vorstands, C-QUADRAT Investment
Aktiengesellschaft

Selbstandiger Rechtsanwalt in eigener Kanzlei, SIMON GmbH;

Vorsitzender des Beirats der Leop. Krawinkel GmbH & Co. KG,
Bergneustadt

Bundesvorsitzender der DBV — Deutscher Bankangestellten-
Verband — Gewerkschaft der Finanzdienstleister

Mitglied des Board of Directors, Uber Technologies Inc., San
Francisco, USA,

Mitglied des Board of Directors, Enjoy Technology, Inc., Menlo
Park, USA

Mitglied des Board of Directors, Morneau Shepell Inc., Toronto,
Canada;

Chairperson des Board of Directors, Capital Markets Gateway
Inc., Chicago, USA ;

Non-Executive Director, Global Atlantic Financial Group Limited,
Bermuda

Selbstandiger Unernehmensberater, Norbert Winkeljohann
Advisory &lInvestments;

Mitglied des Aufsichtsrats der Bayer AG
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Heristo Aktiengesellschaft

* Von den Arbeitnehmern in Deutschland gewahlt.

Mitglieder des Vorstands nehmen im Rahmen der einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen
Aufsichtsratsmandate bei anderen Gesellschaften wabhr.

Die Geschéaftsadresse der Vorstands- und der Aufsichtsratsmitglieder der Deutschen Bank ist
Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland.

Zwischen den Verpflichtungen gegeniiber der Deutschen Bank und den privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen der Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes bestehen keine

Konflikte.

Die Deutsche Bank hat eine Erklarung gemald § 161 AktG abgegeben und ihren Aktionaren

zuganglich gemacht.
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6. HAUPTAKTIONARE

Die Deutsche Bank wird weder direkt noch indirekt, einzeln oder gemeinschaftlich, von einer
anderen Gesellschaft, einer Regierung oder einer sonstigen naturlichen oder juristischen Person
mehrheitlich gehalten oder kontrolliert.

Nach deutschem Recht und gemaf der Satzung der Deutsche Bank ist es nicht zulassig, soweit
die Bank bedeutende Aktiondre hat, diesen abweichende Stimmrechte als den Ubrigen
Aktionaren einzuraumen.

Der Deutschen Bank sind keine Vorgéange bekannt, die zu einem spateren Zeitpunkt eine
Veranderung der Kontrolle der Bank bewirken kénnten.

Das deutsche Wertpapierhandelsgesetz verpflichtet Investoren von boérsennotierten
Gesellschaften, sowohl der Gesellschaft als auch der BaFin Beteiligungen ab gewissen
Schwellenwerten innerhalb von vier Handelstagen anzuzeigen. Der geringste eine Anzeigepflicht
ausldsende Schwellenwert betragt 3% des stimmberechtigten Grundkapitals. Nach Kenntnis der
Bank gibt es nur funf Aktionare, die mehr als 3% Aktien an der Deutsche Bank AG halten oder
denen mehr als 3 % der Stimmrechte zugerechnet werden. Keiner dieser Aktionare halt mehr als
10% der Aktien oder Stimmrechte an der Deutsche Bank AG.

7. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ-
UND ERTRAGSLAGE DER BANK

Abschlussprifer

Der unabhangige Abschlussprifer der Deutschen Bank ist KPMG Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (,KPMG), Klingelhoferstralte 18, 10785 Berlin, Deutschland.
KPMG ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Die Konzern- und Jahresabschliisse der Deutschen Bank fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017
wurden von KPMG geprift. In allen Fallen wurde jeweils ein uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk erteilt.

Historische Finanzinformationen/ Finanzberichte

Gemal Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 sowie entsprechender Anpassungen des HGB wurden
die Konzernabschliisse fur die am 31. Dezember 2016 und 2017 endenden Geschéftsjahre in
Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie vom International
Accounting Standards Board (IASB) veroffentlicht und durch die Europaische Union in
europaisches Recht tibernommen wurden, erstellt.

Das Geschéftsjahr der Deutschen Bank ist das Kalenderjahr.

Die Konzernabschlisse der Deutsche Bank AG fur die am 31. Dezember 2016 und 2017
endenden Geschaftsjahre und der Jahresabschluss und Lagebericht (HGB) der Deutsche Bank
AG fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr und der Zwischenbericht des
Deutsche Bank Konzerns vom 30. Juni 2018 sind durch Verweis einbezogen und bilden einen
Teil dieses Basisprospekts in Teil ,lll. G. Dokumente, einbezogen durch Verweis“ und sind auf
der Webseite des Emittenten https://www.db.com/ir/index_d.htm verfligbar und frei zugénglich.

Am 30. Juni 2018 hatte die Deutsche Bank Gruppe ein Grundkapital von EUR 5.290.939.215,36
bestehend aus 2.066.773.131 Stammaktien.

Am 30. Juni 2018 betrug die Summe der Aktiva der Deutsche Bank 1.420.960 Millionen EUR und
die der Verbindlichkeiten 1.352.099 Millionen EUR. Das Eigenkapital betrug 68.861 Millionen
EUR.
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Es handelt sich um Namensaktien. Sie sind voll einbezahlt und an allen deutschen Borsen im
regulierten Markt handelbar. Sie sind ebenfalls an der New York Stock Exchange zum Handel
zugelassen.

8. MITTEILUNGEN

Die Mitteilungen der Deutsche Bank AG werden im Bundesanzeiger veroffentlicht. Mitteilungen
beziglich der Wertpapiere werden gemaf3 § 16 der Allgemeinen Bedingungen und der Regeln
der SIX Swiss Exchange veroffentlicht.

9. SATZUNG
Die aktuelle Version der Satzung der Emittentin datiert vom 18. Mai 2017.

10. DIVIDENDEN

In den letzten funf Jahren hat der Emittent folgende jahrliche Dividenzahlung pro Aktie geleistet:
Geschaftsjahr 2013:  EUR 0,75 pro Aktie

Geschaftsjahr 2014: EUR 0,75 pro Aktie

Geschaéftsjahr 2015: keine

Geschaftsjahr 2016: EUR 0,19 pro Aktie

Geschaftsjahr 2017: EUR 0,11 pro Aktie

11. LISTING AGENT

Gemal Artikel 43 des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange wird die Emittentin den
Antrag auf Listing selbst bei der SIX Swiss Exchange fir diejenigen Wertpapiere, die gelistet
werden sollen, stellen. Dies gilt nicht, wenn eine abweichende Regelung in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen enthalten ist.

12. GERICHTS- UND SCHIEDSVERFAHREN

Das rechtliche und regulatorische Umfeld, in dem sich der Deutsche Bank-Konzern bewegt, birgt
erhebliche Prozessrisiken. Als Folge davon ist der Deutsche Bank-Konzern in Deutschland und
einer Reihe von anderen Landern, darunter den Vereinigten Staaten, in Gerichts-, Schieds- und
aufsichtsbehoérdliche Verfahren verwickelt, wie sie im normalen Geschéftsverlauf vorkommen.

Auler den hier dargestellten Verfahren ist der Deutsche Bank-Konzern (als Beklagte oder auf
andere Weise) in staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieflich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Deutschen Bank noch anhangig sind
oder eingeleitet werden koénnten), die im Zeitraum der letzten 12 Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitét
der Deutschen Bank und/oder des Konzerns auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben,
weder involviert noch hat die Deutsche Bank Kenntnis von solchen Verfahren.

Anfechtung des Beschlusses der Hauptversammlung, keine Dividende fiir das Geschéftsjahr
2015 auszuschutten

Im Mai 2016 hat die Hauptversammlung der Deutschen Bank AG beschlossen, fur das
Geschéftsjahr 2015 keine Dividende an ihre Aktionare auszuschitten. Einige Aktionare erhoben
beim Landgericht Frankfurt am Main Anfechtungsklage gegen den Beschluss, in der unter
anderem geltend gemacht wurde, dass die Deutsche Bank gesetzlich zur Zahlung einer
Mindestdividende in Hohe von 4% ihres Grundkapitals verpflichtet sei. Im Dezember 2016
entschied das Landgericht zugunsten der Klager. Die Deutsche Bank hat zunachst Berufung
gegen das Urteil eingelegt. Im Einklang mit ihrer aktualisierten Strategie hat die Deutsche Bank
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jedoch vor ihrer Hauptversammlung 2017 die Berufung betreffend dieses Urteil
zurickgenommen, was zur Nichtigkeit des angefochtenen Beschlusses gefuhrt hat. Die
Hauptversammlung der Deutschen Bank hat im Mai 2017 die Ausschittung einer Dividende in
Hoéhe von rund 400 Mio € aus dem Bilanzgewinn 2016 beschlossen; in diesem Betrag ist ein
Bestandteil enthalten, der auf den aus 2015 vorgetragenen Bilanzgewinn in Héhe von rund 165
Mio € entfallt. Diese Dividende wurde kurz nach der ordentlichen Hauptversammlung an die
Aktiondre ausgeschuttet. Der Beschluss wurde inzwischen ebenfalls gerichtlich angefochten,
wobei vorgebracht wurde, dass die Art und Weise der Beschlussfassung nicht korrekt gewesen
sei. Am 18. Januar 2018 wies das Landgericht Frankfurt am Main die Aktionarsklagen in Bezug
auf den im Mai 2017 gefassten Dividendenbeschluss ab. Die Klager haben beim
Oberlandesgericht Frankfurt am Main Berufung gegen die Entscheidung eingelegt, das fur den
29. Januar 2019 eine Anhdrung anberaumt hat.

CO2-Emissionsrechte

Die Staatsanwaltschaft Frankfurt am Main ermittelt in einem Fall von angeblichem
Umsatzsteuerbetrug im Zusammenhang mit dem Handel von CO2-Zertifikaten durch
verschiedene Handelsfirmen, von denen einige auch Handelsgeschéfte mit der Deutschen Bank
abwickelten. Die Staatsanwaltschatft ist der Ansicht, einige Mitarbeiter der Deutschen Bank hatten
gewusst, dass lhre Kontrahenten Teil eines betrligerischen Systems zur Vermeidung von
Umsatzsteuer im Zusammenhang mit dem Handel von CO2-Zertifikaten waren, und durchsuchte
die Deutsche Bank im April 2010 und im Dezember 2012. Am 13. Juni 2016 hat das Landgericht
Frankfurt am Main sieben ehemalige Deutsche Bank-Mitarbeiter ~ wegen
Umsatzsteuerhinterziehung bzw. Beihilfe dazu im Zusammenhang mit deren Teilnahme am
Handel von CO2-Emissionsrechten verurteilt. Am 15. Mai 2018 verkindete der
Bundesgerichtshof seine Entscheidung in den Revisionsverfahren. Der Bundesgerichtshof gab
der Revision eines ehemaligen Mitarbeiters teilweise statt und verwies den Fall zuriick an das
erstinstanzliche Gericht. Im Zusammenhang mit den anderen Fallen, in denen
Revisionsverfahren anhangig waren, bestétigte der Bundesgerichtshof die erstinstanzlichen
Urteile. Die Ermittlungen der Staatsanwaltschaft in Bezug auf weitere Mitarbeiter dauern an.

CO2- Emissionsrechte - Zivilrechtliche Verfahren

Die Insolvenzverwalter von drei deutschen Gesellschaften, die in den Jahren 2009/2010
Emissionszertifikate an die Deutsche Bank verkauft hatten, versuchten diese Geschéafte mit einer
Insolvenzanfechtungsanklage anzugreifen. In einzelnen Fallen wurden die Anspriche im
Rahmen eines Zivilverfahrens geltend gemacht. Mitte 2015 hat das Landgericht Frankfurt am
Main die Klage des Insolvenzverwalters in einem der Falle vollumfanglich abgewiesen. Gegen
diese Entscheidung wurde Berufung eingelegt. Im Juli 2017 wurde mit den drei
Insolvenzverwaltern ein Vergleich geschlossen.

Im Jahr 2015 haben funf insolvente, englische Gesellschaften, die beschuldigt werden, in einen
Umsatzsteuerbetrug im Rahmen des CO2-Zertifikatehandels in GrolR3britannien involviert
gewesen zu sein, sowie ihre jeweiligen Insolvenzverwalter in London zivilgerichtliche Verfahren
gegen vier Beklagte, darunter die Deutsche Bank, begonnen. Die Klager behaupten, dass die
Beschuldigten auf betriigerischere Weise die Geschaftsfihrer der insolventen Gesellschaften bei
Pflichtverletzungen unterstitzt hatten. Hilfsweise wird vorgebracht, dass die Beschuldigten daran
teilgenommen hatten, die Geschafte der betreffenden Gesellschaften mit betriigerischer Absicht
zu fuhren (was Anspriiche nach Paragraph 213 des UK Insolvency Act von 1986 begriindet). Am
29. September 2017 schloss die Deutsche Bank einen Vergleich mit den Klagern.

Deutsche Bank-Aktionarsklagen

Die Deutsche Bank sowie bestimmte aktuelle und ehemalige leitende Angestellte und
Vorstandsmitglieder der Deutschen Bank sind von einem als Sammelklage bezeichneten
Verfahren betroffen, das vor dem U.S. District Court for the Southern District of New York
anhangig ist und mit dem Forderungen nach Sections 10(b) und 20(a) des US-amerikanischen
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Securities Exchange Act von 1934 im Namen von Personen geltend gemacht werden, die
zwischen dem 31. Januar 2013 und dem 26. Juli 2016 Aktien der Deutschen Bank an einer US-
Borse oder im Rahmen anderer Transaktionen in den Vereinigten Staaten gekauft oder auf
sonstige Weise erworben haben. Die Klager behaupten, dass die jahrlichen Securities and
Exchange Commission-Berichte der Deutschen Bank im Hinblick auf Formular 20-F fur die Jahre
2012, 2013, 2014 und 2015 wesentlich unrichtig und irrefihrend gewesen seien, da sie (i)
schwere und systematische Fehlfunktionen der Kontrollen gegen Terrorismusfinanzierung,
Geldwasche, Beihilfen an Organisationen, die internationalen Sanktionen unterliegen, und die
Begehung von Finanzkriminalitat nicht offengelegt hatten und (ii) die internen Kontrollen der
Deutschen Bank zur Rechnungslegung sowie die Kontrollen und Verfahren zu
Mitteilungspflichten ungeniigend gewesen seien. Am 21. Februar 2017 haben die Deutsche Bank
und die weiteren Beklagten denen die Ladung und die Klageschrift zugestellt wurden die
Abweisung der konsolidierten ge&nderten Klage beantragt. Am 28. Juni 2017 gab das Gericht
dem Antrag auf Abweisung fir alle Beklagten ohne Recht auf erneute Klageerhebung statt. Am
30. Juni 2017 erging das Urteil des Gerichts zur Abweisung der Klage. Die Klager legten
Berufung ein. Nach Abschluss der Anhorung zu den Antréagen fand am 28. Marz 2018 die
mundliche Verhandlung vor dem Court of Appeals statt. Am 13. April 2018 erging durch den Court
of Appeals eine Entscheidung ohne Urteilsbegrindung (Summary Opinion), mit der die
Abweisung der Klage bestatigt wurde.

Die Deutsche Bank sowie bestimmte aktuelle und ehemalige leitende Angestellte und
Vorstandsmitglieder der Deutschen Bank sind von einem als Sammelklage bezeichneten
Verfahren betroffen, das vor dem United States District Court for the Southern District of New
York anhangig ist und mit dem Forderungen nach Sections 10(b) und 20(a) des US-
amerikanischen Securities Exchange Act von 1934 im Namen von Personen geltend gemacht
werden, die zwischen dem 20. Méarz 2017 und dem 30. Mai 2018 Aktien der Deutschen Bank an
einer US-Borse oder im Rahmen anderer Transaktionen in den Vereinigten Staaten gekauft oder
auf sonstige Weise erworben haben. Die Klager behaupten, dass die jahrlichen Securities and
Exchange Commission-Berichte der Deutschen Bank im Hinblick auf das Formular 20-F fir die
Jahre 2016 und 2017 sowie ihre vierteljahrlichen Zwischenberichte im Hinblick auf das Formular
6-K fur das Kalenderjahr 2017 in Bezug auf ihre Geschaftstatigkeit, ihre operativen Strategien
und Compliance-Grundséatze sowie ihr internes Kontrollumfeld wesentlich unrichtige und
irreflihrende Angaben enthalten wiirden. Die Deutsche Bank verteidigt sich gegen diese Klage.

Esch-Fonds-Rechtsstreitigkeiten

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA (,Sal. Oppenheim®) war vor dem Erwerb durch die
Deutsche Bank in 2010 an der Vermarktung und Finanzierung von Beteiligungen an
geschlossenen Immobilienfonds beteiligt. Diese Fonds waren als Personengesellschaften
birgerlichen Rechts in Deutschland organisiert. In der Regel fihrte die Josef Esch Fonds-Projekt
GmbH die Planung und Projektentwicklung durch. Sal. Oppenheim war Uber ein Joint Venture
indirekt an dieser Gesellschaft beteiligt. In Bezug darauf wurden zahlreiche zivilrechtliche Klagen
gegen Sal. Oppenheim eingereicht. Einige dieser Klagen sind auch gegen ehemalige
Geschaéftsfuhrer von Sal. Oppenheim und andere Personen gerichtet. Die gegen Sal. Oppenheim
erhobenen Anspriiche betreffen Investitionen von urspringlich rund 1,1 Mrd €. Nachdem einige
Forderungen entweder abgewiesen oder per Vergleich beigelegt wurden, sind noch Forderungen
in Bezug auf Investments von urspringlich circa 80 Mio € schwebend. Derzeit belaufen sich die
in den anhéngigen Verfahren geltend gemachten Betrége auf insgesamt rund 120 Mio €. Die
Investoren verlangen eine RuUcknahme ihrer Beteiligung an den Fonds und eine
Haftungsfreistellung fur mdgliche Verluste und Schulden aus der Investition. Die Anspriiche
basieren teilweise auf der Behauptung, Sal. Oppenheim habe nicht ausreichend Uber Risiken
und andere wesentliche Aspekte informiert, die fur die Anlageentscheidung wichtig gewesen
seien. Auf Grundlage der Fakten der Einzelfalle haben manche Gerichte zugunsten und manche
zulasten von Sal. Oppenheim entschieden. Die Berufungsurteile stehen noch aus. Der Konzern
hat fir diese Félle Rickstellungen gebildet oder Eventualverbindlichkeiten angesetzt, aber keine
Betrage offengelegt, da nach seinem Daflrhalten damit zu rechnen ist, dass eine solche
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Offenlegung den Ausgang der Verfahren wesentlich beeinflussen wird.

Untersuchungen und Verfahren im Devisenhandel

Die Deutsche Bank erhielt weltweit Auskunftsersuchen von bestimmten Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehoérden, die den Devisenhandel und andere Aspekte des Devisenmarkts
untersuchten. Die Deutsche Bank kooperierte mit den Behdrden hinsichtlich dieser
Untersuchungen. Hierzu hat die Deutsche Bank eigene interne Untersuchungen des
Devisenhandels und anderer Aspekte ihres Devisengeschafts weltweit durchgefiihrt.

Am 19. Oktober 2016 hat die Vollstreckungsabteilung der U.S. Commodity Futures Trading
Commission (CFTC) ein Schreiben (,CFTC-Schreiben®) an die Deutsche Bank gerichtet, mit dem
die Deutsche Bank dartber informiert wurde, dass die CFTC ,aktuell keine weiteren Schritte
unternehmen wird und die Untersuchung des Devisenhandels der Deutschen Bank beendet hat".
Wie in solchen Fallen tblich, enthélt das CFTC-Schreiben die Aussage, dass die CFTC ,sich das
Ermessen vorbehdlt, zu einem spéteren Zeitpunkt die Entscheidung zu treffen, die Untersuchung
wieder aufzunehmen®. Das CFTC-Schreiben hat keine bindende Wirkung im Hinblick auf
Untersuchungen anderer Aufsichts- und Strafverfolgungsbehdérden, die den Devisenhandel der
Deutschen Bank betreffen und die weitergefuhrt werden.

Am 7. Dezember 2016 wurde bekannt gegeben, dass die Deutsche Bank mit der brasilianischen
Kartellbehérde CADE eine Einigung Uber einen Vergleich im Hinblick auf die Untersuchungen
von Verhaltensweisen eines friheren in Brasilien ansdssigen Deutsche Bank-Héndlers auf dem
Devisenmarkt erzielt hat. Als Teil dieser Einigung zahlte die Deutsche Bank eine Strafe von 51
Mio BRL und stimmte zu, dem verwaltungsrechtlichen Verfahren von CADE weiter
nachzukommen, bis das Verfahren abgeschlossen ist. Dies beendet das verwaltungsrechtliche
Verfahren von CADE, soweit es sich auf die Deutschen Bank bezieht, unter der Voraussetzung
der fortgesetzten Einhaltung der Bedingungen des Vergleichs seitens der Deutschen Bank.

Am 13. Februar 2017 hat das Betrugsdezernat der Strafabteilung des U.S. Department of Justice
(DOJ) ein Schreiben (,DOJ-Schreiben®) an die Deutsche Bank gerichtet, mit dem die Deutsche
Bank dartber informiert wurde, dass das DOJ seine strafrechtliche Untersuchung ,betreffend
maglicher VerstoRe gegen bundesrechtliche strafrechtliche Vorschriften im Zusammenhang mit
Devisenmarkten“ beendet hat. Wie in solchen Fallen Ublich, enthalt das DOJ-Schreiben die
Aussage, dass das DOJ die Untersuchung wieder aufnehmen kann, sollte es weitere
Informationen oder Beweise im Hinblick auf diese Untersuchung erlangen. Das DOJ-Schreiben
hat keine bindende Wirkung auf Untersuchungen anderer regulatorischer Stellen oder
Strafverfolgungsbehdérden im Hinblick auf Devisenhandel und -praktiken der Deutschen Bank,
die weiterhin andauern.

Am 20. April 2017 wurde bekannt gegeben, dass die Deutsche Bank AG, die DB USA Corporation
und die Filiale der Deutschen Bank AG in New York eine Vereinbarung mit dem Direktorium des
US-Zentralbankensystems (Board of Governors of the Federal Reserve System) getroffen hat,
die Untersuchung zu Praktiken und Verfahren im Devisenhandel der Deutschen Bank
einzustellen. Gemaf den Bedingungen der Einigung hat sich die Deutsche Bank verpflichtet, sich
einer Unterlassungsverfiigung zu unterwerfen, und zugestimmt, eine ZivilbuRe in Héhe von 137
Mio US-$ zu zahlen. Des Weiteren hat die US-Notenbank (Federal Reserve) der Deutschen Bank
auferlegt, ,mit der Implementierung zusatzlicher Verbesserungen ihrer Aufsicht, der internen
Kontrollen, der Compliance, des Risikomanagements und der Revisionsprogramme® fur ihren
Devisenhandel und &hnlichen Geschaften fortzufahren und in regelméaRigen Abstanden der US-
Notenbank Uber deren Verlauf zu berichten.

Am 20. Juni 2018 wurde bekannt gegeben, dass die Deutsche Bank AG und die Filiale der
Deutschen Bank AG in New York eine Vereinbarung mit dem New York State Department of
Financial Services (DFS) getroffen hat, die Untersuchung zu Praktiken und Verfahren im
Devisenhandel der Deutschen Bank einzustellen. Geméal den Bedingungen des Vergleichs hat
die Deutsche Bank eine Consent Order abgeschlossen und zugestimmt, eine Geldbuf3e im
Zivilverfahen (,civil monetary penalty“) in Héhe von 205 Mio US-$ zu zahlen. Des Weiteren hat
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das DFS der Deutschen Bank auferlegt, weiterhin Verbesserungen ihrer Aufsicht, ihrer internen
Kontrollen, ihrer Compliance, ihres Risikomanagements und ihrer Revisionsprogramme fir ihren
Devisenhandel vorzunehmen und in regelméaRigen Abstanden der DFS Uber den Verlauf zu
berichten.

Es laufen noch Untersuchungen seitens bestimmter anderer Aufsichtsbehérden. Die Deutsche
Bank kooperiert mit den Behodrden hinsichtlich dieser Untersuchungen.

Des Weiteren sind derzeit in den USA vier als Sammelklagen bezeichnete Verfahren gegen die
Deutsche Bank anhangig. Die erste anhangige zusammengefihrte Klage wird im Rahmen eines
als Sammelklage bezeichneten Verfahrens einer Gruppe von OTC-Handlern und eines als
Sammelklage bezeichneten Verfahrens einer Gruppe von Devisenhandlern eingereicht, die ihren
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten oder in US-Gebiet oder dort gehandelt haben. In der
Klageschrift wird behauptet, es seien illegale Vereinbarungen getroffen worden, um den
Wettbewerb in Bezug auf Benchmark- und Spotsétze zu beeintrachtigen und diese zu
manipulieren, insbesondere die fir diese Spotsatze notierten Spreads. Ferner wird in der
Klageschrift behauptet, dass die vermeintliche Verabredung zu einer Straftat (,conspiracy®)
wiederum zu kiinstlichen Preisen fiir Devisen-Futures und -Optionen an zentralen Bérsen gefihrt
habe. Am 29. September 2017 haben die Klager Antrag auf vorlaufige Genehmigung eines
Vergleichs mit der Deutschen Bank in Héhe von 190 Mio US-$ gestellt, dem das Gericht noch
am selben Tag stattgab. Eine letzte Anhdrung zur Billigkeit (Fairness Hearing) fur alle Vergleiche
im Rahmen dieser Klage, einschlie3lich des Vergleichs der Deutschen Bank, wurde am 23. Mai
2018 abgehalten. In einem zweiten Klageverfahren werden die in der zusammengefihrten Klage
vorgebrachten Behauptungen nachverfolgt, und es wird geltend gemacht, dass das behauptete
Verhalten einen Verstol3 gegen die treuhanderischen Pflichten der Beklagten nach dem ,U.S.
Employment Retirement Income Security Act of 1974“ ermdglicht und diesen Verstol} letztlich
begriindet habe. Am 24. August 2016 hat das Gericht dem Antrag der Beklagten auf
Klageabweisung stattgegeben. Die Klageabweisung wurde am 10. Juli 2018 durch den U.S.
Court of Appeals for the Second Circuitbestatigt. Die dritte Sammelklage wurde von Axiom
Investment Advisors, LLC bei demselben Gericht am 21. Dezember 2015 eingereicht. Darin wird
behauptet, die Deutsche Bank habe Devisenauftrage, die tber elektronische Handelsplattformen
platziert wurden, mittels einer als ,Last Look" bezeichneten Funktion abgelehnt, und diese Order
seien spater zu fir die Klagergruppe schlechteren Preiskonditionen ausgefiihrt worden. Di Klager
machten Forderungen aus Vertragsverletzung, quasivertragliche Forderungen sowie
Forderungen nach New Yorker Recht geltend. Am 13. Februar 2017 hat das Gericht dem Antrag
der Deutschen Bank auf Abweisung der Klage teilweise stattgegeben und ihn teilweise abgelehnt.
Die Klager haben die Zulassung einer Sammelklage am 15. Januar 2018 beantragt, welcher die
Deutsche Bank widersprochen hat. Das Verfahren ist weiter anhangig. In dem am 26. September
2016 angestrengten, am 24. Marz 2017 erganzten und spater mit einer ahnlichen Klage vom 28.
April 2017 zusammengefihrten, als Sammelklage bezeichneten vierten Verfahren (der
.indirekten Kaufer) werden die in der zusammengeflihrten Klage vorgebrachten Behauptungen
nachverfolgt, und es wird geltend gemacht, dass das angebliche Verhalten ,indirekte Kaufer von
Deviseninstrumenten geschéadigt habe. Diese Anspriiche werden nach Mal3gabe des US-
amerikanischen Sherman Act und der Verbraucherschutzgesetze verschiedener Bundesstaaten
erhoben. Am 15. Marz 2018 hat das Gericht dem Antrag der Deutschen Bank auf Abweisung
dieser Klage stattgegeben. Die Klager haben am 5. April 2018 einen Antrag auf
Wiedereinsetzung eingereicht und eine dritte gednderte Beschwerde vorgeschlagen, welcher die
Deutsche Bank widersprochen hat. Das Beweisverfahren (Discovery) im Rahmen der Klage der
indirekten Kaufer wurde noch nicht eingeleitet.

Die Deutsche Bank ist auch Beklagte in zwei kanadischen Sammelklagen, die in den Provinzen
Ontario und Quebec angestrengt wurden. Die am 10. September 2015 erhobenen Sammelklagen
stutzen sich auf Vorwurfe, die vergleichbar sind mit den in den zusammengefihrten Klagen in
den USA erhobenen Vorwirfen, und sind auf Schadensersatz nach dem kanadischen
Wetthewerbsgesetz und anderen Rechtsgrundlagen gerichtet.
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Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er fur diese Falle eine Rickstellung gebildet oder eine
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem Dafurhalten damit zu rechnen ist, dass
eine solche Offenlegung den Ausgang der Verfahren stark beeinflussen wirde.

Interbanken- und Handlerzinssatze

Aufsichtsbehérdliche Verfahren und Strafverfahren. Die Deutsche Bank hat von verschiedenen
Aufsichts- und Strafverfolgungsbehdrden Auskunftsersuchen in Form von Informationsanfragen
erhalten. Diese stehen im Zusammenhang mit branchenweiten Untersuchungen beziglich der
Festsetzung der London Interbank Offered Rate (LIBOR), der Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR), der Tokyo Interbank Offered Rate (TIBOR) und anderer Zinssatze im
Interbankenmarkt und/oder Handlermarkt. Die Deutsche Bank kooperiert mit den Behdrden
hinsichtlich dieser Untersuchungen.

Wie bereits bekannt gegeben, hat die Deutsche Bank infolge eines Vergleichs vom 4. Dezember
2013 Uber wettbewerbswidriges Verhalten im Handel mit Zinssatz-Derivaten 725 Mio € an die
Europaische Kommission gezahlt.

Wie ebenfalls bekannt gegeben, hat die Deutsche Bank am 23. April 2015 separate
Vergleichsvereinbarungen mit dem DOJ, der CFTC, der U.K. Financial Conduct Authority (FCA)
und dem New York State Department of Financial Services (DFS) zur Beendigung von
Untersuchungen wegen Fehlverhaltens bezliglich der Festlegung von LIBOR, EURIBOR und
TIBOR getroffen. In den Vereinbarungen hat die Deutsche Bank zugestimmt, Strafzahlungen in
Hohe von 2,175 Mrd US-$ an das DOJ, die CFTC und das DFS sowie von 226,8 Mio GBP an die
FCA zu leisten. Als Teil der Vereinbarung mit dem DOJ bekannte sich die DB Group Services (UK)
Ltd. (eine mittelbare hundertprozentige Tochtergesellschaft der Deutschen Bank) vor dem United
States District Court fur den District of Connecticut des ,Wire-Fraud® schuldig, und die Deutsche
Bank akzeptierte ein sogenanntes ,Deferred Prosecution Agreement® mit dreijahriger Laufzeit.
Dieses beinhaltet neben anderen Punkten, dass die Deutsche Bank der Einreichung einer Anklage
im United States District Court fir den District of Connecticut zustimmt, in welcher der Deutschen
Bank ,Wire-Fraud“ und ein Verstol3 gegen den Sherman Act im Zusammenhang mit Preisfixings
vorgeworfen wird. Nachdem die Laufzeit des ,Deferred Prosecution Agreement“ am 23. April 2018
endete, wies der US-District Court des District of Connecticut die Anklage zurtck. Die vorstehend
genannten Geldbulen, darunter eine Geldbue in Hohe von 150 Mio US-$, die im April 2017 nach
der Verurteilung der DB Group Services (UK) Ltd. am 28. Marz 2017 gezahlt wurde, wurden
vollstandig gezahlt und sind nicht Teil der Rickstellungen der Bank.

Wie bereits berichtet, zahlte die Deutsche Bank am 20. Marz 2017 gemall einer
Vergleichsvereinbarung bezlglich des Yen-LIBOR 54 Mio CHF an die Schweizerische
Wettbewerbskommission (WEKO).

Am 25. Oktober 2017 schloss die Deutsche Bank einen Vergleich mit einer Arbeitsgruppe
(,working group®) von US-Generalstaatsanwalten (,U.S. state attorneys general®), durch den die
Untersuchung zum Interbanken-Zinssatz abgeschlossen wurde. Unter anderem hat die Deutsche
Bank einer Vergleichszahlung in Hohe von 220 Mio US-$ zugestimmt. Die Vergleichssumme
wurde vollstandig gezahlt und ist nicht Teil der Ruckstellungen der Bank.

Andere Untersuchungen gegen die Deutsche Bank, welche die Festsetzungen verschiedener
weiterer Interbanken- und Handlerzinssatze betreffen, bleiben anhangig, und die Deutsche Bank
bleibt weiteren MaRnahmen ausgesetzt.

Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er fir diese Ubrigen Untersuchungen eine Rickstellung
gebildet oder eine Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem Dafirhalten damit
zu rechnen ist, dass eine solche Offenlegung den Ausgang der Verfahren erheblich beeinflussen
wirde.

Uberblick (iber zivilrechtliche Verfahren. Die Deutsche Bank ist Partei in 44 zivilrechtlichen US-
Verfahren betreffend die behauptete Manipulation hinsichtlich der Festsetzung von verschiedenen
Interbanken- und Handlerzinssatzen, die in den folgenden Absatzen beschrieben werden; hinzu
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kommt jeweils ein in GroRbritannien, Israel und Argentinien anhangiges Verfahren. Die meisten
der zivilrechtlichen Klagen einschlief3lich als Sammelklage bezeichneter Verfahren wurden beim
United States District Court for the Southern District of New York (SDNY) gegen die Deutsche
Bank und zahlreiche andere Beklagte eingereicht. Alle bis auf vier dieser US-Klagen wurden fir
Parteien eingereicht, die behaupten, sie hatten aufgrund von Manipulationen bei der Festsetzung
des US-Dollar-LIBOR-Zinssatzes Verluste erlitten. Die vier zivilrechtlichen Klagen gegen die
Deutsche Bank, die keinen Bezug zum US-Dollar-LIBOR haben, sind ebenfalls beim SDNY
anhangig und umfassen eine zusammengefasste Klage zum GBP-LIBOR-Zinssatz, eine Klage
zum CHF-LIBOR, eine Klage zu zwei SGD-Referenzzinssatzen, der Singapore Interbank Offered
Rate (SIBOR) und der Swap Offer Rate (SOR) sowie eine Klage zur Canadian Dealer Offered
Rate (CDOR).

Die Schadensersatzanspriiche der 44 zivilrechtlichen US-Klagen, die oben dargestellt wurden,
stltzen sich auf verschiedene rechtliche Grundlagen einschlie3lich der Verletzung des U.S.
Commodity Exchange Act, kartellrechtlicher Vorschriften der Bundesstaaten und der USA, des
U.S. Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act und anderer Bundes- und
einzelstaatlicher Gesetze. Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er fur diese Falle eine
Ruckstellung gebildet oder eine Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem
Dafiurhalten damit zu rechnen ist, dass eine solche Offenlegung den Ausgang der Verfahren
erheblich beeinflussen wird.

US-Dollar-LIBOR. Mit einer Ausnahme werden alle zivilrechtlichen US-Dollar-LIBOR-Klagen in
einem distriktibergreifenden Rechtsstreit (US-Dollar-LIBOR Multidistrict Litigation) beim SDNY
behandelt. Angesichts der grof3en Anzahl an Einzelfallen, die gegen die Deutsche Bank anhangig
sind, und ihrer Ahnlichkeiten werden die in der US-Dollar-LIBOR Multidistrict Litigation enthaltenen
zivilrechtlichen Klagen unter der folgenden allgemeinen Beschreibung der all diesen Klagen
zugrunde liegenden Rechtsstreitigkeiten zusammengefasst. Dabei werden keine Einzelklagen
offengelegt, aul’er wenn die Umstande oder der Ausgang eines bestimmten Verfahrens fir die
Deutsche Bank von wesentlicher Bedeutung sind.

Nachdem das Gericht zwischen Marz 2013 und Dezember 2016 in mehreren Entscheidungen
bezogen auf die US-Dollar-LIBOR Multidistrict Litigation die Antrage der Klager eingeschrankt hat,
erheben diese zurzeit Anspriiche aus Kartellrecht, Anspriche unter dem U.S. Commodity
Exchange Act, bestimmte landesrechtliche Anspriiche wegen Betrugs, vertragliche Anspriiche,
Anspriche wegen ungerechtfertigter Bereicherung sowie deliktsrechtliche Anspriche. Ferner hat
das Gericht entschieden, die Anspruche bestimmter Klager wegen fehlender Zustandigkeit und
Verjahrung abzuweisen.

Am 20. Dezember 2016 hat der District Court entschieden, bestimmte kartellrechtliche Anspriiche
abzuweisen, lieR jedoch andere Anspruche zu. Mehrere Klager haben gegen die Entscheidung
des District Court vom 20. Dezember 2016 Berufung beim U.S. Court of Appeals for the Second
Circuit eingelegt. Diese Berufungsverfahren laufen parallel zu den weiterlaufenden Verfahren vor
dem District Court. Die Anhdrung im Berufungsverfahren sind ausgeschlossen.

Am 13. Juli 2017 unterzeichnete die Deutsche Bank einen Vergleich tiber den Betrag von 80 Mio
US-$ mit Klagern in einem als Sammelklage bezeichneten Verfahren zur Beilegung dieses
Verfahrens, das als Teil der US-Dollar-LIBOR Multidistrict Litigation anhangig ist und in dem
Anspriche im Zusammenhang mit angeblichen Transaktionen in an der Chicago Mercantile
Exchange gehandelten Eurodollar-Optionen und -Futures (Metzler Investment GmbH v. Credit
Suisse Group AG) geltend gemacht werden. Die Vergleichsvereinbarung zur Beilegung des
Verfahrens wurde am 11. Oktober 2017 bei Gericht zur vorldufigen Genehmigung eingereicht. Die
unter dem Vergleich zu zahlende Summe ist bereits in den bestehenden Ruckstellungen fir
Rechtsstreitigkeiten vollstadndig berlcksichtigt; es wurden keine zusatzlichen Ruckstellungen fir
diesen Vergleich gebildet. Die Vergleichsvereinbarung bedarf noch der Uberpriifung und
Genehmigung durch das Gericht.

Am 6. Februar 2018 unterzeichnete die Deutsche Bank einen Vergleich Uber den Betrag von 240
Mio US-$ mit Klagern in einem als Sammelklage bezeichneten Verfahren zur Beilegung dieses
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Verfahrens, das als Teil der US-Dollar-LIBOR Multidistrict Litigation anhangig ist und in dem
Anspriuche im Zusammenhang mit angeblichen Transaktionen in Finanzinstrumenten geltend
gemacht werden, die mit dem US-Dollar-LIBOR verbunden waren und im Freiverkehr (,over the
counter®) direkt von LIBOR Referenzbanken (,panel bank) erworben wurden (Mayor & City
Council of Baltimore v. Credit Suisse AG). Die Vergleichsvereinbarung wurde dem Gericht am 27.
Februar 2018 zur vorlaufigen Zustimmung Ubersandt, welches diese am 5. April 2018 erteilte. Die
Vergleichsvereinbarung bedarf noch der Uberprifung und Genehmigung durch das Gericht, eine
mundliche Verhandlung tber die endgliltige Genehmigung ist fir den 25. Oktober 2018 angesetzt.
GemaR der Vergleichsvereinbarung hat die Deutsche Bank 240 Mio US-$ gezahlt und weist diesen
Betrag nicht mehr in ihren Rickstellungen fur Rechtsstreitigkeiten aus.

Der Klager im US-Dollar-LIBOR-Verfahren vor dem SDNY, das nicht zur US-Dollar-LIBOR
Multidistrict Litigation gehort, hat infolge der Abweisung seiner Anspriche einen Antrag auf
Erweiterung der Klage gestellt. Am 20. Marz 2018 lehnte das Gericht den Anderungsantrag des
Klagers ab und erlie} ein Urteil in dem Verfahren, womit dieses abgeschlossen ist. Am 16. April
2018 reichte der Klager Berufung beim U.S. Court of Appeals for the Second Circuit ein.

Es gibt eine weitere, in GroRbritannien anhangige zivilrechtliche Klage, die von der US-
amerikanischen Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) im Zusammenhang mit US-Dollar-
LIBOR eingereicht wurde. Mit dieser Klage wird ein Schadensersatzanspruch auf der Grundlage
von (i) Artikel 101 des Vertrages Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union, (ii) Abschnitt 2
des Kapitels 1 des Gesetzes von GroRbritannien gegen unlauteren Wettbewerb von 1998 (UK
Competition Act 1998) und (iii) US-Staatenrecht. Die Deutsche Bank verteidigt sich gegen diese
Klage.

Eine weitere Sammelklage, die sich auf den LIBOR, EURIBOR und TIBOR bezieht, wurde jlingst
in Israel eingereicht.

Yen-LIBOR und Euroyen-TIBOR. Am 21. Juli 2017 unterzeichnete die Deutsche Bank einen
Vergleich in Hohe von 77 Mio US-$ mit Klagern in zwei als Sammelklage bezeichneten Verfahren
zur Beilegung dieser Verfahren, die wegen der angeblichen Manipulation des Yen-LIBOR und
Euroyen-TIBOR vor dem SDNY anhangig sind (Laydon v. Mizuho Bank Ltd. und Sonterra Capital
Master Fund Ltd. v. UBS AG). Die Vergleichsvereinbarung wurde dem Gericht zur Genehmigung
vorgelegt. Am 7. Dezember 2017 erteilte das Gericht eine endgultige Genehmigung fur den
Vergleich. Dementsprechend sind diese beiden Klagen nicht in der vorgenannten Gesamtzahl der
Klagen enthalten. Die Vergleichssumme, deren Zahlung am 1. August 2017 erfolgte, ist nicht mehr
in den Riuckstellungen fiur Rechtsstreitigkeiten berticksichtigt.

EURIBOR. Am 10. Mai 2017 schloss die Deutsche Bank einen Vergleich in Hohe von 170 Mio US-
$ mit Klagern in einem als Sammelklage bezeichneten Verfahren zur Beilegung dieses Verfahrens,
das wegen der angeblichen Manipulation des EURIBOR vor dem SDNY anhangig ist (Sullivan v.
Barclays PLC). Die Vergleichsvereinbarung wurde bei Gericht zur Genehmigung eingereicht. Das
Gericht erteilte seine endgultige Genehmigung am 18. Mai 2018. Dementsprechend ist die Klage
nicht in der vorgenannten Gesamtzahl der Klagen enthalten. Die von der Deutschen Bank gezahlte
Vergleichssumme wird nicht weiter in den Rlckstellungen flr Rechtsstreitigkeiten ausgewiesen.

GBP-LIBOR. Vor dem SDNY ist weiterhin ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren wegen
angeblicher Manipulation des GBP-LIBOR anhangig. Die Klageabweisungsantrage wurden
vollstandig vorgetragen.

CHF-LIBOR. Vor dem SDNY ist weiterhin ein als Sammelklage bzeichnetes Verfahren wegen
angeblicher Manipulation des CHF-LIBOR anhangig. Die Klageabweisungsantrdge wurden
vollstandig vorgetragen.

SIBOR und SOR. Vor dem SDNY ist weiterhin ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren
wegen angeblicher Manipulation der Singapore Interbank Offered Rate (SIBOR) und der Swap
Offer Rate (SOR) anhangig. Die Klageabweisungsantrage wurden vollstéandig vorgetragen.
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CDOR. Vor dem SDNY ist weiterhin ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren wegen
angeblicher Manipulation der Canadian Dealer Offer Rate (CDOR) anhangig. Die Beklagten
haben am 13. Juli 2018 die Abweisung der erweiterten Klagen beantragt.

Bank Bill Swap Rate-Anspriiche. Am 16. August 2016 wurde eine Sammelklage vor dem U.S.
District Court for the Southern District of New York gegen die Deutsche Bank und andere Beklagte
eingereicht, in der Anspriche wegen angeblicher Absprache und Manipulation in Verbindung mit
dem australischen Bank Bill Swap Rate (,BBSW*) geltend gemacht wurden. In der Klageschrift
wird behauptet, dass die Beklagten unter anderem an Geldmarktgeschaften, die die Beeinflussung
des Fixing des BBSW zum Ziel hatten, beteiligt waren, falsche BBSW-Eingaben machten und ihre
Kontrolle Uber die BBSW-Regeln zur Fortsetzung des angeblichen Fehlverhaltens nutzten. Die
Klager reichen die Klagen im Namen von Personen und Rechtstragern ein, die von 2003 bis heute
an US-basierten Transaktionen in BBSW-bezogenen Finanzinstrumenten beteiligt waren. Am 16.
Dezember 2016 wurde eine erweiterte Klage eingereicht, die Gegenstand vollstandig begriindeter
Klageabweisungsantrage ist. Die Sache wurde am 23. Januar 2018 verhandelt. Die Beklagten
stellten am 23. Februar 2018 einen erneuten Klageabweisungsantrag wegen bestimmter bereits
in der Vergangenheit vorgetragener Grinde; dieser Antrag war zum 23. Marz 2018 vollstandig
begrindet.

Untersuchungen von Einstellungspraktiken und bestimmten Geschéaftsbeziehungen

Einige Aufsichtsbehdérden und Strafverfolgungsbehérden in  verschiedenen Landern,
einschliel3lich der U.S. Securities and Exchange Commission und des DOJ, untersuchen zurzeit
unter anderem, inwieweit die Deutsche Bank bei der Einstellung von Kandidaten, die von
bestehenden oder potenziellen Kunden und Staatsbediensteten empfohlen worden waren, sowie
bei der Beauftragung von Arbeitsvermittlern und Beratern den U.S. Foreign Corrupt Practices Act
und andere Gesetze eingehalten hat. Die Deutsche Bank liefert die erforderlichen Informationen
und kooperiert auch weiterhin bei diesen Untersuchungen. Aufsichtsbehdrden einiger anderer
Lander wurden Uber diese Untersuchungen in Kenntnis gesetzt. Der Konzern hat fir bestimmte
der oben genannten aufsichtsbehoérdlichen Untersuchungen eine Ruckstellung gebildet. Er hat die
Hohe dieser Rickstellung nicht offengelegt, da nach seinem Dafirhalten eine solche Offenlegung
den Ausgang dieser aufsichtsbehoérdlichen Untersuchungen erheblich beeinflussen wirde. Auf
Grundlage der derzeit bekannten Tatsachen ist es zum jetzigen Zeitpunkt fur die Deutsche Bank
nicht moglich, den Zeitpunkt der Beendigung der Untersuchungen vorherzusagen.

ISDAFIX

Die Bank hat am 1. Februar 2018 einen Vergleich mit der amerikanischen Aufsichtsbehdrde
Commodity Futures Trading Commission (CFTC) geschlossen und damit die Einstellung der
Ermittlungen der CFTC im Zusammenhang mit der Beteiligung der Bank an der Festsetzung der
auf den US-Dollar lautenden ISDAFIX-Benchmark erreicht. Die Bank erklarte sich zur Zahlung
einer GeldbuRRe in H6he von 70 Mio US-$ sowie zur Ergreifung von AbhilfemalRnahmen bereit,
die unter anderem das Vorhalten von geeigneten Systemen und Kontrollmechanismen zur
Vermeidung einer potenziellen Manipulation von Referenzwerten fir Zinsswaps vorsehen.

Daruiber hinaus ist die Deutsche Bank Beklagte in funf Sammelklagen, die beim U.S. District
Court for the Southern District of New York konsolidiert wurden. In den Verfahren werden
kartellrechtliche Anspriche wegen Betrugs und auf anderen Rechtsgrundlagen basierende
Anspriiche im Zusammenhang mit angeblichen Absprachen zur Manipulation der U.S. Dollar
ISDAFIX Benchmark geltend gemacht. Vorbehaltlich der abschlieRenden Zustimmung des
Gerichts hat die Deutsche Bank am 8. April 2016 in den Sammelklageverfahren einen Vergleich
in H6he von 50 Mio US-$ geschlossen. Das Gericht hat den Vergleicham 30. Mai 2018 endgliltig
genehmigt.

Kirch

Im Zusammenhang mit dem Kirch-Verfahren ermittelte und ermittelt die Staatsanwaltschaft
Muinchen | unter anderem gegen mehrere ehemalige Vorstandsmitglieder der Deutschen Bank.
Das Kirch-Verfahren umfasste mehrere zivilrechtliche Verfahren zwischen der Deutschen Bank
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AG und Dr. Leo Kirch beziehungsweise dessen Medienunternehmen. Die zentrale Streitfrage in
den Zivilverfahren war, ob der damalige Sprecher des Vorstands der Deutschen Bank AG, Dr. Rolf
Breuer, durch seine AuBerungen in einem Interview mit dem Fernsehsender Bloomberg im Jahre
2002 die Insolvenz der Kirch Unternehmensgruppe herbeigeflihrt habe. In diesem Interview
aulBerte sich Dr. Rolf Breuer zu der mangelnden Finanzierungsmoglichkeit der Kirch
Unternehmensgruppe. Im Februar 2014 schlossen die Deutsche Bank und die Erben von Dr. Leo
Kirch einen umfangreichen Vergleich, der samtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen den Parteien
beendete.

Die Staatsanwaltschaft wirft den betreffenden ehemaligen Vorstandsmitgliedern vor, versdumt zu
haben, Tatsachenbehauptungen, die von den fur die Deutsche Bank in einem der Kirch-
Zivilverfahren tatigen Rechtsanwalten in Schriftsatzen an das Oberlandesgericht Minchen und
den Bundesgerichtshof vorgebracht wurden, rechtzeitig zu korrigieren, nachdem sie angeblich
Kenntnis erlangt hatten, dass diese Ausflhrungen nicht korrekt gewesen sein sollen
beziehungsweise in diesen Verfahren unzutreffende Aussagen gemacht zu haben.

Im Anschluss an das Verfahren gegen Jirgen Fitschen und vier weitere ehemalige
Vorstandsmitglieder vor dem Landgericht Miinchen hat das Landgericht Minchen am 25. April
2016 alle vier Beschuldigten sowie die Bank, die Nebenbeteiligte des Verfahrens war,
freigesprochen. Am 26. April 2016 legte die Staatsanwaltschaft gegen das Urteil Revision ein. Im
Rahmen der Revision werden ausschliellich mdgliche rechtliche Fehler tGberprift, nicht dagegen
Feststellungen zu Tatsachen. Einige Wochen nach Vorlage der schriftlichen Urteilsbegrindung hat
die Staatsanwaltschaft am 18. Oktober 2016 mitgeteilt, dass sie ihre Revision ausschlief3lich
gegen die Freispriche fiir die ehemaligen Vorstandsmitglieder Jirgen Fitschen, Dr. Rolf Breuer
und Dr. Josef Ackermann aufrechterhalten und ihre Revision gegen die Freispriche fir die
ehemaligen Vorstandsmitglieder Dr. Clemens Borsig und Dr. Tessen von Heydebreck
zurtckziehen werde. Damit ist der Freispruch fir Dr. Borsig und Dr. von Heydebreck
rechtsverbindlich. Am 24. Januar 2018 hat die Generalstaatsanwaltschaft beantragt, eine
mindliche Verhandlung vor dem Bundesgerichtshof einzuberufen, um Uber die Berufung der
Staatsanwaltschaft Minchen zu entscheiden.

Die weiteren Ermittlungsverfahren der Staatsanwaltschaft (bei denen es ebenso um versuchten
Prozessbetrug im Fall Kirch geht) dauern noch an. Die Deutsche Bank kooperiert vollumfanglich
mit der Staatsanwaltschaft Minchen.

Der Konzern geht davon aus, dass diese Verfahren keine erheblichen wirtschaftlichen
Auswirkungen auf ihn haben, und hat daher diesbezlglich keine Ruckstellungen gebildet oder
Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen.

Auflésung einer Position auf den KOSPI-Index

Nachdem der Korea Composite Stock Price Index 200 (,KOSPI 200“) wahrend der Schlussauktion
am 11.November 2010 um rund 2,7% gefallen war, Ileitete die koreanische
Finanzdienstleistungsaufsicht (,FSS*) eine Untersuchung ein und duflerte die Sorge, der Fall des
KOSPI 200 sei darauf zuriickzufiihren, dass die Deutsche Bank einen Aktienkorb im Wert von
rund 1,6 Mrd € verkauft hatte, der Teil einer Indexarbitrage-Position auf den KOSPI 200 gewesen
war. Am 23. Februar 2011 prifte die koreanische Finanzdienstleistungskommission (Korean
Financial Services Commission), die die Arbeit der FSS beaufsichtigt, die Ermittlungsergebnisse
und Empfehlungen der FSS und beschloss, folgende MalRnahmen zu ergreifen: (i) Erstatten von
Strafanzeige bei der stidkoreanischen Staatsanwaltschaft gegen finf Mitarbeiter des Deutsche
Bank-Konzerns wegen des Verdachts auf Marktmanipulation und gegen die Deutsche Bank-
Tochtergesellschaft Deutsche Securities Korea Co. (,DSK) wegen Haftung fur fremde
WirtschaftsstrafrechtsverstofRe sowie (ii) Verhangen eines sechsmonatigen Eigenhandelsverbots
zwischen 1. April 2011 und 30. September 2011 gegen die DSK, das sich auf den Handel mit
Aktien am Kassamarkt und mit bdrsengehandelten Derivaten sowie auf den Aktien-Kassahandel
Uber DMA-Systeme (Direct Market Access) erstreckte, und Verpflichtung der DSK, einen
bestimmten Beschaftigten flir sechs Monate zu suspendieren. Eine Ausnahme vom
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Eigenhandelsverbot wurde insofern gewahrt, als es der DSK weiterhin erlaubt sein sollte, Liquiditat
fur bestehende an Derivate gekoppelte Wertpapiere bereitzustellen. Am 19. August 2011 teilte die
koreanische Staatsanwaltschaft ihre Entscheidung mit, gegen die DSK und vier Mitarbeiter des
Deutsche Bank-Konzerns wegen mutmallicher Spot-/Futures-Marktmanipulationen Klage zu
erheben. Das Strafverfahren hat im Januar 2012 begonnen. Am 25. Januar 2016 hat der Seoul
Central District Court einen DSK-Handler sowie DSK fur schuldig erklart. Gegen DSK wurde eine
Geldstrafe in Hoéhe von 1,5 Mrd KRW (weniger als 2,0 Mio €) verhangt. Das Gericht ordnete
daruber hinaus die Einziehung der Gewinne aus der in Rede stehenden Handelstatigkeit an. Der
Konzern hat die Gewinne aus den zugrunde liegenden Handelsaktivitaten 2011 abgefuhrt. Sowohl
die Strafverfolgungsbehérde als auch die Angeklagten haben Berufung gegen das Strafurteil
eingelegt.

DarUber hinaus strengten Parteien, die behaupten, durch den Fall des KOSPI 200 am 11.
November 2010 Verluste erlitten zu haben, vor koreanischen Gerichten eine Vielzahl von
zivilrechtlichen Verfahren gegen die Deutsche Bank und die DSK an. In einigen dieser Falle sind
seit dem vierten Quartal 2015 erstinstanzliche Gerichtsurteile gegen die Bank und die DSK
ergangen. Die derzeit bekannten offenen Forderungen haben einen Gesamtforderungsbetrag von
weniger als 50 Mio € (nach aktuellem Wechselkurs). Der Konzern hat flr diese anhangigen
Zivilverfahren eine Ruckstellung gebildet. Er hat die Hohe dieser Riickstellung nicht offengelegt,
da nach seinem Dafurhalten eine solche Offenlegung den Ausgang der Verfahren signifikant
beeinflussen wirde.

Untersuchung im Lebensversicherungs-Zweitmarkt (Life Settlement)

Am 2. Mai 2017 hat die US-Staatsanwaltschaft des Suddistrikts von New York (U.S. Attorney's
Office for the Southern District of New York) der Bank mitgeteilt, dass sie die Untersuchung der
frGheren Geschaftsaktivitaten der Deutschen Bank auf dem Zweitmarkt fiir Lebensversicherungen
abgeschlossen hat. Dies umfasste Untersuchungen zur Herkunft und dem Erwerb von
Beteiligungen an Vermdgensgegensténden bei Lebensversicherungen im Zeitraum 2005 bis 2008.
Wie Ublich hat die US-Staatsanwaltschaft die Bank aulierdem dartber informiert, dass sie die
Untersuchung wiederer6ffnen kdnnte, wenn sie zusatzliche Informationen oder Beweise erhalt.

Monte Dei Paschi

Im Méarz2013 strengte die Banca Monte Dei Paschi Di Siena (,MPS*) in Italien ein Zivilverfahren
gegen die Deutsche Bank an und behauptete, die Deutsche Bank habe ehemalige Mitglieder des
Senior Management der MPS bei einer Bilanzmanipulation hinsichtlich der MPS unterstitzt. Dazu
soll sie Repo-Transaktionen mit der MPS und ,Santorini, einer hundertprozentigen
Zweckgesellschaft der MPS, durchgefihrt und der MPS so geholfen haben, Verluste aus einer
frheren Transaktion mit der Deutschen Bank zu verschleiern. Im Juli 2013 leitete die Fondazione
Monte Dei Paschi, die grof3te Aktionarin der MPS, in Italien ebenfalls eine Zivilklage in die Wege.
Die darin erhobenen Schadensersatzanspriche basieren im Wesentlichen auf den vorgenannten
Tatsachen. Im Dezember 2013 schloss die Deutsche Bank mit der MPS eine Vereinbarung mit
der das zivilrechtliche Verfahren verglichen wurde und die Transaktionen rickabgewickelt
wurden. Das von der Fondazione Monte Dei Paschi eingeleitete zivilrechtliche Verfahren, in dem
ein Schadensersatzanspruch zwischen 220 Mio € und 381 Mio € geltend gemacht wird, bleibt
rechtshéngig. Die von der Fondazione Monte Dei Paschi im Juli 2014 separat eingereichte Klage
gegen die friheren Verwalter und ein Syndikat aus zwolf Banken, darunter die Deutsche Bank
S.p.A., auf Zahlung von 286 Mio €, wird vor dem Gericht in Florenz fortgesetzt.

Dartiber hinaus hat die Staatsanwaltschaft Siena strafrechtliche Ermittlungen wegen der von
MPS mit der Deutsche Bank durchgefiihrten Transaktionen und bestimmten davon
unabhangigen Transaktionen eingeleitet, die MPS mit anderen Parteien getétigt hat. Infolge einer
Anderung der untersuchten Vorwiirfe wurden die Ermittlungen im Sommer 2014 von der
Staatsanwaltschaft Siena auf die Staatsanwaltschaft Mailand tbertragen. Am 16. Februar 2016
hat die Staatsanwaltschaft Mailand Antrag auf Zulassung der Anklage gegen die Deutsche Bank
und sechs derzeitige und frihere Mitarbeiter gestellt. Das Verfahren tber die Zulassung der
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Anklage endete am 1. Oktober 2016 mit einer Anhérung, in der das Mailander Gericht die
Anklage gegen alle Beschuldigten des Ermittlungsverfahrens zugelassen hat. Die Deutsche Bank
konnte eine verwaltungsrechtliche Haftung nach dem italienischen Gesetz Nr. 231/2001 sowie
eine stellvertretende zivilrechtliche Haftung als Arbeitgeberin der derzeitigen und friheren
Mitarbeiter treffen, die strafrechtlich verfolgt werden. Der Prozess hat am 15. Dezember 2016
begonnen und dauert an.

Am 22. Mai 2018 verhangte die italienische Finanzmarktaufsichtsbehérde CONSOB Geldstrafen
in Hohe von jeweils EUR 100.000 gegen die sechs aktuellen und ehemaligen Mitarbeiter der
Deutschen Bank, die im Rahmen der strafrechtlichen Verfahren als natirliche Personen
angeklagt sind. Auf3erdem wurde den sechs Personen jeweils untersagt, fur einen Zeitraum von
3-6 Monaten in Italien bzw. fur Institute mit Sitz in Italien Fihrungsaufgaben wahrzunehmen.
Gegen die Deutsche Bank AG wurde keine gesonderte Geldbul3e oder Sanktion festgesetzt,
jedoch haftet die Deutsche Bank gesamtschuldnerisch fir die Geldstrafen ihrer sechs
aktuellen/ehemaligen Mitarbeiter. Am 14. Juni 2018 legten einer der Einzelangeklagten und die
Deutsche Bank AG beim Mailander Berufungsgericht Revision gegen die Entscheidung der
CONSOB ein und beantragten eine Aussetzung der Vollstreckung der Geldstrafen. Eine
AnhOrung zum Aussetzungsantrag fand am 18. Juli 2018 statt, wobei das Gericht die
Urteilsverkiindung aussetzte; eine Anhdrung zum Revisionsantrag ist flr den 21. November 2018
anberaumt.

Die Deutsche Bank kooperiert weiterhin mit ihren Aufsichtsbehdrden und héalt sie auf dem
Laufenden.

Verfahren im Zusammenhang mit Hypothekenkrediten und Asset-Backed Securities und
Untersuchungen

Regulatorische und regierungsbehérdliche Verfahren. Die Deutsche Bank und einige ihrer
verbundenen Unternehmen (zusammen in diesen Absatzen die ,Deutsche Bank*) haben férmliche
Auskunftsersuchen in Form von Subpoenas und Informationsanfragen von Aufsichts- und
Regierungsbehoérden erhalten, einschliellich Mitgliedern der Residential Mortgage-Backed
Securities Working Group der U.S. Financial Fraud Enforcement Task Force. Diese
Auskunftsersuchen beziehen sich auf ihre Aktivitaten bei der Ausreichung, dem Erwerb, der
Verbriefung, dem Verkauf, der Bewertung von und/oder dem Handel mit Hypothekenkrediten,
durch Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien besicherten Wertpapieren (Residential Mortgage
Backed Securities — RMBS), durch Grundpfandrechte auf Gewerbeimmobilien besicherten
Wertpapieren (Commercial Mortgage Backed Securities — CMBS), forderungsbesicherten
Schuldverschreibungen (Collateralized Debt Obligations — CDOs), Asset Backed Securities (ABS)
und Kreditderivaten. Die Deutsche Bank kooperiert in Bezug auf diese Auskunftsersuchen und
Informationsanfragen in vollem Umfang mit den Behdrden.

Am 23. Dezember 2016 gab die Deutsche Bank bekannt, dass sie sich mit dem DOJ auf einen
Vergleich dem Grundsatz nach geeinigt habe. Damit sollen die potenziellen Anspriiche in Bezug
auf ihr Verhalten im RMBS-Geschéaft zwischen 2005 und 2007 beigelegt werden. Am 17. Januar
2017 wurde der Vergleich rechtskraftig und vom DOJ bekannt gegeben. Im Rahmen des
Vergleichs zahlte die Deutsche Bank eine ZivilbuRe in Hohe von 3,1 Mrd US-$ und verpflichtete
sich, Erleichterungen fir Verbraucher (Consumer Relief) in Héhe von 4,1 Mrd US-
$ bereitzustellen.

Im September 2016 wurden der Deutschen Bank vom Maryland Attorney General
verwaltungsrechtliche Auskunftsersuchen in Form von Subpoenas zugestellt, in denen
Informationen bezuglich der RMBS- und CDO-Geschéfte der Deutschen Bank zwischen 2002 und
2009 angefordert wurden. Am 1. Juni 2017 erzielten die Deutsche Bank und der Maryland Attorney
General einen Vergleich, um die Angelegenheit durch eine Barzahlung in H6he von 15 Mio US-
$ sowie Erleichterungen fir Verbraucher in Héhe von 80 Mio US-$ (die Teil der Erleichterungen
flr Verbraucher in Hohe von insgesamt 4,1 Mrd US-$ aus dem mit dem DOJ geschlossenen
Vergleich der Deutschen Bank sind) zu vergleichen.
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Der Konzern hat fir einige, aber nicht alle dieser anhangigen aufsichtsbehdérdlichen Ermittlungen
Ruckstellungen gebildet, ein Teil dieser Ruckstellungen betrifft Erleichterungen fur Verbraucher
unter dem mit dem DOJ geschlossenen Vergleich. Der Konzern hat die Hohe dieser
Ruckstellungen nicht offengelegt, da nach seinem Daflirhalten eine solche Offenlegung die
Beilegung dieser Verfahren erheblich beeinflussen wirde.

Zivilrechtliche Verfahren als Emittent und Platzeur. Die Deutsche Bank wurde als Beklagte in
diversen zivilrechtlichen Verfahren von Privatpersonen im Zusammenhang mit ihren
unterschiedlichen Rollen, einschlielich als Emittent und Platzeur von RMBS und anderen ABS,
benannt. In diesen im Folgenden beschriebenen Verfahren wird behauptet, dass die
Angebotsprospekte in wesentlichen Aspekten hinsichtlich der Prifungsstandards bei Ausreichung
der zugrunde liegenden Hypothekenkredite unrichtig oder unvollstandig gewesen oder
verschiedene Zusicherungen und Gewahrleistungen in Bezug auf die Darlehen bei Ausreichung
verletzt worden seien. Der Konzern hat Ruckstellungen fir einige, jedoch nicht alle dieser
zivilrechtlichen Falle gebildet. Er hat die Hohe dieser Rickstellungen nicht offengelegt, da nach
seinem Daflrhalten eine solche Offenlegung die Beilegung dieser Verfahren erheblich
beeinflussen wirde.

Die Deutsche Bank ist Beklagte in einer Sammelklage, die sich auf ihre Rolle als einer der
Platzeure von sechs von der Novastar Mortgage Corporation begebenen RMBS bezieht. Es
werden keine spezifischen Schaden in der Klage vorgetragen. Die Klage wurde von Klagern
eingereicht, die eine Gruppe von Anlegern vertreten, die bei diesen Platzierungen Zertifikate
erworben haben. Die Parteien erzielten einen Vergleich, um die Angelegenheit durch eine Zahlung
in Hohe von 165 Mio US-$ beizulegen, von der ein Teil durch die Deutsche Bank bezahlt wurde.
Am 30. August 2017 erhoben FHFA/Freddie Mac Widerspruch gegen den Vergleich. Mit der
finalen Genehmigung des Gerichts wird erst gerechnet, nachdem die Berufungsverfahren zu den
Einwendungen der FHFA/Freddie Mac abgeschlossen wurden.

Die Deutsche Bank ist Beklagte in drei Klagen in Bezug auf Ausreichungen von RMBS, die
erhoben wurden von der FDIC als Zwangsverwalter (,receiver®) fur: (a) Colonial Bank
(Schadensersatzforderungen von mindestens 189 Mio US-$ gegen alle Beklagten), (b) Guaranty
Bank (Schadensersatzforderungen von mindestens 901 Mio US-$ gegen alle Beklagten) und (c)
Citizens National Bank und Strategic Capital Bank (Schadensersatzforderungen von mindestens
66 Mio US-$ gegen alle Beklagten). In jeder dieser Klagen haben die Berufungsgerichte
Anspruche erneut zugelassen, die zuvor wegen Verjahrung abgewiesen worden waren. In der
Klage in Bezug auf die Colonial Bank wurden der Antrag auf erneute Anhdérung und der
Revisionsantrag (,petition for certiorari“) vor dem United States Supreme Court abgewiesen. Am
21. Juni 2017 hat der FDIC eine zweite erweiterte Klage eingereicht, fur die die Beklagten am 7.
September 2017 einen Antrag auf Abweisung stellten. Am 2. Marz 2018 gab das Gericht dem
Antrag auf Klageabweisung der Beklagten teilweise statt und lehnte ihn teilweise ab. In der Klage
in Bezug auf die Guaranty Bank wurden der Antrag auf erneute Anhdrung und der Revisionsantrag
(,petition for certiorari“) vor dem United States Supreme Court abgewiesen. Das Beweisverfahren
(Fact Discovery) ist nahezu abgeschlossen, und die Arbeiten der Experten dauern noch an.
Zudem gab das Gericht am 14. September 2017 teilweise dem Antrag der Deutschen Bank auf
ein beschleunigtes Verfahren zur angemessenen Berechnung der Verzinsung von
Schadensersatzforderungen ab ihrer Entstehung statt. Die verbleibenden Antrage der Parteien
auf ein Urteil im beschleunigten Verfahren wurden am 28. Februar 2018 eingereichtund am 10.
Marz 2018 abgelehnt. In dem Fall betreffend die Citizens National Bank und die Strategic Capital
Bank wurde ein Antrag auf erneute Anhérung sowie ein Antrag auf Zulassung zur Revision vor
dem U.S. Supreme Court abgewiesen; am 31. Juli 2017 reichte die FDIC eine zweite geanderte
Beschwerde ein, fderen Abweisung die Beklagten am 14. September 2017 beantragten.

Die Deutsche Bank ist Beklagte in einer von Royal Park Investments (als angeblicher Zessionar
von Anspriichen einer Zweckgesellschaft, die geschaffen wurde, um bestimmte Vermégenswerte
der Fortis Bank zu erwerben) erhobenen Klage, in der Anspriche im Zusammenhang mit dem
Erwerb von RMBS nach dem Common Law geltend gemacht wurden. Die Klageschrift enthalt
keine detaillierten Angaben zur genauen Hohe des geforderten Schadensersatzes. Am 17. April
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2017 hat das Gericht die Klage abgewiesen, der Klager hat am 13. Februar 2018 Berufung
eingelegt.

Zwecks Wiederaufnahme eines friiheren Verfahrens hat die HSBC als Treuhander im Juni 2014
im Staat New York Klage gegen die Deutsche Bank eingereicht. Darin wird behauptet, dass die
Deutsche Bank es versaumte, Hypothekendarlehen in der ACE Securities Corp. 2006-SL2 RMBS-
Emission (offering) zurtickzukaufen. Das Wiederaufnahmeverfahren wurde ausgesetzt, nachdem
eine Revision der Abweisung einer getrennten Klage anhangig war. In dieser getrennten Klage
reichte HSBC als Treuhander Klage gegen die Deutsche Bank ein, die auf angeblichen
Verletzungen von Garantien und Gewahrleistungen seitens der Deutschen Bank im
Zusammenhang mit Hypothekendarlehen derselben RMBS-Emission beruht. Am 29. Marz 2016
wies das Gericht die Wiederaufnahmeklage ab und am 29. April 2016 legte der Klager Rechtsmittel
ein. Die Berufung des Klagers wurde wegen eines beim New York Court of Appeals anhangigen
Verfahrens, in dem vergleichbare Rechtsfragen behandelt werden, vertagt.

Am 3. Februar 2016 erhob Lehman Brothers Holding, Inc. (,Lehman®) eine Klage (adversary
proceeding) beim United States Bankruptcy Court for the Southern District of New York gegen,
unter anderem, MortgagelT, Inc. (,MIT*) und die Deutsche Bank AG als vermeintliche
Rechtsnachfolgerin von MIT, in der Versté3e gegen Zusicherungen und Garantien geltend
gemacht werden, die in bestimmten Darlehenskaufvertragen aus den Jahren 2003 und 2004
betreffend 63 Hypothekendarlehen enthalten sind, die MIT an Lehman und Lehman wiederum an
die Federal National Mortgage Association (,Fannie Mae“) und an die Federal Home Loan
Mortgage Corporation (,Freddie Mac®) verkaufte. Die Klage zielt auf Ausgleich fir Verluste, die
Lehman erlitt im Zusammenhang mit Vergleichen, die Lehman mit Fannie Mae und Freddie Mac
im Rahmen des Lehman-Insolvenzverfahrens schloss, um Anspriiche betreffend diese Darlehen
beizulegen. Am 31. Januar 2018 erzielten die Parteien einen Vergleich zur Beilegung des
Rechtstreits. Am 6. Februar 2018 ordnete das Gericht einen Bescheid Uber eine freiwillige
Klageabweisung an.

In den Klagen gegen die Deutsche Bank allein wegen ihrer Rolle als Platzeur von RMBS anderer
Emittenten hat die Bank vertragliche Anspriiche auf Freistellung gegen diese Emittenten. Diese
kénnen sich jedoch in Fallen, in denen die Emittenten insolvent oder anderweitig nicht
zahlungsfahig sind oder werden, als ganz oder teilweise nicht durchsetzbar erweisen.

Zivilrechtliche Verfahren als Treuhénder. Die Deutsche Bank ist Beklagte in acht getrennten
zivilrechtlichen Klageverfahren, die von verschiedenen Anlegergruppen wegen ihrer Rolle als
Treuhander bestimmter RMBS-Treuhandvermégen angestrengt wurden. Die Klager machen
Anspriche wegen Vertragsbruchs, des VerstoRes gegen treuhanderische Pflichten, des
VerstolRes gegen die Vermeidung von Interessenkonflikten, Fahrlassigkeit und/oder Verletzungen
des Trust Indenture Act of 1939 geltend. Sie stiitzen diese Anspriiche auf die Behauptung, die
Treuhander hatten es versaumt, bestimmte Verpflichtungen und/oder Aufgaben als Treuhander
der Treuhandvermdgen angemessen zu erflullen. Die acht Klagen umfassen zwei als
Sammelklage bezeichnete Verfahren, die von einer Anlegergruppe, einschliellich von BlackRock
Advisors, LLC, PIMCO-Advisors, L.P. und anderen Unternehmen verwalteter Fonds, angestrengt
wurden (die ,BlackRock-Sammelklagen®). Ferner beinhalten die Verfahren ein als Sammelklage
bezeichnetes Verfahren, das von Royal Park Investments SA/NV eingereicht wurde, und vier
Einzelklagen. Eine der BlackRock-Sammelklagen ist vor dem United States District Court for the
Southern District of New York anhangig. Darin wird behauptet, 58 Treuhandvermdgen hatten
insgesamt Sicherheitenverluste von 9,8 Mrd US-$ erlitten. Die Klageschrift enthélt jedoch keine
Schadensersatzforderung in einer bestimmten Hohe. Am 23. Januar 2017 gab das Gericht dem
Klageabweisungsantrag der Treuhander teilweise statt und lehnte ihn teilweise ab. In einer
Anhdérung am 3. Februar 2017 gab das Gericht eine Anweisung, Anspriche der Klager aus
Zusicherungen und Gewahrleistungen bezlglich 21 Treuhandvermégen, deren Originatoren oder
Sponsoren insolvent wurden, abzuweisen. Am 5. April 2018 unterzeichneten die Parteien in Bezug
auf die Anspriiche zweier Klagergruppen Vereinbarungen zur Klageabweisung ohne Recht auf
erneute Klageerhebung, welche das Gericht am 6. und 24. April 2018 annahm. Einzig verblieben
sind Ansprliche wegen Verletzung des Trust Indenture Act of 1939 sowie wegen Vertragsbruchs.
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Am 27. Marz 2017 haben die Treuhander eine Antwort auf die Klage eingereicht. BlackRocks
Antrag auf Zulassung einer Sammelklage (Class Certification) war am 16. April 2018 vollstandig
begrindet. Am 17. Mai 2018 lehnte das Gericht BlackRocks Antrag ab, weiter Beweis durch
Sachverstandigengutachten mittels statistischer Stichprobenkontrolle der Kredite des
Treuhandvermoégens zu erheben (Expert Discovery).Das Beweisverfahren (Discovery) lauft. Die
zweite BlackRock-Sammelklage ist vor dem Superior Court of California anhangig. Darin wird
behauptet, 457 Treuhandvermogen hatten insgesamt Sicherheitenverluste von 75,7 Mrd US-
$ erlitten. Die Klageschrift enthalt jedoch keine Schadensersatzforderung in einer bestimmten
Hohe. Die Treuhander machten einen Einspruch auf Abweisung der von den Klagern gemachten
Anspriche aus Deliktsrecht geltend sowie einen Antrag auf Verwerfung bestimmter Aspekte der
Anspriiche wegen Vertragsbruchs. Am 18. Oktober 2016 hat das Gericht dem Einspruch der
Treuhander auf Abweisung der deliktsrechtlichen Anspriche stattgegeben, aber den Antrag auf
Verwerfung bestimmter Aspekte der Anspriche wegen Vertragsbruchs abgelehnt. Am 19.
Dezember 2016 haben die Treuhander eine Antwort auf die Klage eingereicht. Am 30. Mai 2018
hat das Gericht den Antrag der Klager auf Zulassung einer Sammelklage (Class Certification)
abgelehnt, BlackRock reichte am 8. Juni 2018 Berufung gegen den Beschluss ein. Am 16. Juli
2018 gab das Gericht dem Antrag BlackRocks auf Unterbrechung des Verfahrens, solange die
Berufungsentscheidung aussteht, statt. Am 18. Juli 2018 beantragten die Klager die Abweisung
aller Klageantrage von dreien der acht Klagergruppen. Die von Royal Park Investments SA/NV
angestrengte Sammelklage ist vor dem United States District Court for the Southern District of
New York anhangig. Sie betrifit zehn Treuhandvermdgen, die angeblich insgesamt
Sicherheitenverluste von tiber 3,1 Mrd US-$ verbucht hatten. Die Klageschrift enthalt jedoch keine
Schadensersatzforderung in einer bestimmten Héhe. Am 29. Marz 2018 erlie® das Gericht eine
Verfluigung, mit der es den erneuten Antrag der Klager auf Zulassung einer Sammelklagergruppe
abwies. Royal Park reichte am 13. April 2018 einen Antrag auf Berufung gegen diese
Entscheidung ein. Das Beweisverfahren (Discovery) lauft. Am 4. August 2017 reichte Royal Park
bei demselben Gericht eine getrennte zusatzliche Sammelklage gegen den Treuhander ein, in der
Anspriche aus Vertragsverletzung, ungerechtfertigter Bereicherung, Eigentumsverletzung
(conversion) und Treue- und Buchfihrungspflichtverletzungen geltend gemacht und Antrage auf
Feststellung und einstweiligen Rechtsschutz hinsichtlich der Zahlung von Rechtskosten und
Auslagen des Treuhanders aus Treuhandvermdgen in dem anderen Royal Park betreffenden
laufenden Verfahren gestellt werden. Der Antrag des Treuhanders zur Abweisung der Klage war
am 31. Oktober vollstandig begriindet.

Die anderen vier Einzelverfahren umfassen Klagen (a) des National Credit Union Administration
Board (,NCUA®) als Investor in 97 Treuhandvermoégen, der einen behaupteten Sicherheitenverlust
von insgesamt 17,2 Mrd US-$ erlitten hat, wenngleich die Klageschrift keine
Schadensersatzforderung in einer bestimmten Hohe enthalt; (b) von bestimmten CDOs
(nachstehend zusammen ,Phoenix Light), die RMBS-Zertifikate von 43 RMBS-
Treuhandvermoégen halten und Schadensersatzanspriiche von ,mehreren Hundert Millionen US-
Dollar® stellen; (c) der Commerzbank AG als Investor in 50 RMBS-Treuhandvermdgen, die
Schadensersatzanspriche fur angebliche ,Verluste in Héhe von mehreren Hundert Millionen US-
$“ stellt; sowie (d) der IKB International, S.A. in Liquidation und der IKB Deutsche Industriebank
AG (zusammen als ,IKB* bezeichnet) als Investoren in 30 RMBS-Treuhandvermdgen, die
Schadensersatzanspriiche von Uber 268 Mio US-$ stellen. Im NCUA-Fall ist ein Antrag des
Treuhanders auf Klageabweisung wegen mangelnder Anspruchsbegriindung anhangig, und das
Beweisverfahren (Discovery) wurde ausgesetzt. Im Phoenix-Light-Fall reichten die Klager am 27.
September 2017 eine erweiterte Klage ein, und am 13. November 2017 reichte der Treuhander
seine Klageerwiderung ein. Das Beweisverfahren (Discovery) lauft. Im Commerzbank-Fall hat der
Klager am 30. November 2017 eine erweiterte Klage eingereicht; und die Treuhander reichten
eine Erwiderung gegen diese erweiterte Klage am 29. Januar 2018 ein, das Beweisverfahren
(Discovery) lauft. Im IKB-Fall hat das Gericht am 3. Mai 2017 Uber den Abweisungsantrag des
Treuhanders muandlich verhandelt, aber noch keine Entscheidung getroffen. Am 20. Juni 2017
haben die IKB-Klager der rechtskraftigen Abweisung aller gegen die Deutsche Bank erhobenen
Klagen betreffend vier Treuhandvermégen zugestimmt. Das Beweisverfahren (Discovery) lauft.
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Die Deutsche Bank war ferner Beklagte in einer von der Western and Southern Life Insurance
Company und funf verbundenen Unternehmen angestrengten Klage, doch am 28. September
2017 reichten die Klager ihre freiwillige Klagericknahme ohne Anerkennung einer Rechtspflicht
ein.

Der Konzern halt eine Eventualverbindlichkeit fir diese acht Falle fiir bestehend, deren Hohe kann
derzeit aber nicht verlasslich eingeschatzt werden.

Parmalat

Im Zuge der Insolvenz des italienischen Konzerns Parmalat leitete die Staatsanwaltschaft Parma
ein strafrechtliches Ermittlungsverfahren gegen eine Reihe von Bankmitarbeitern, darunter auch
Mitarbeiter der Deutschen Bank, ein. Dabei wurde gegen die Mitarbeiter der Deutschen Bank und
andere Personen der Vorwurf des betriigerischen Bankrotts und des Wuchers erhoben. Das
Verfahren hat im September 2009 begonnen und im Juli 2017 erging ein Urteil. Die Mitarbeiter
der Deutschen Bank wurden freigesprochen, was zur Folge hat, dass der Deutschen Bank im
Zusammenhang mit den Handlungen ihrer Mitarbeiter keine Stellvertreterhaftung zukommt. Die
Urteilsbegrindung des Gerichts wurde im Januar 2018 bekanntgegeben, und da die
Staatsanwaltschaft nicht innerhalb der dafiir vorgesehenen Frist Berufung eingelegt hat, kann
das Strafverfahren nunmehr als abgeschlossen betrachtet werden. Am 28. Juni 2018 erhielt die
Deutsche Bank die amtliche Bestéatigung der Rechtskraft des Urteils durch das zustandige
Gericht in Parma.

Pas-de-Calais Habitat

Am 31. Mai 2012 hat Pas-de-Calais-Habitat (,PDCH®), eine im sozialen Wohnungsbau tatige
Gesellschaft, vor dem Pariser Gericht flir Handelssachen ein Verfahren gegen die Deutsche Bank
in Bezug auf vier im Jahr 2006 abgeschlossene Swap-Vertrage eingeleitet, die am 19. Marz 2007
sowie am 18. Januar 2008 und nachfolgend im Jahr 2009 sowie am 15. Juni 2010 restrukturiert
wurden. PDCH beantragt vor Gericht, die Swap-Vertrage vom 19. Méarz 2007 und 18. Januar
2008 fur nichtig oder aufgelost zu erklaren oder PDCH Schadensersatzanspriche in Hohe von
ca. 170 Mio € zuzusprechen, u. a. mit der Begriindung, dass die Deutsche Bank tauschende und
betrligerische Handlungen begangen habe, den LIBOR- und EURIBOR-Zinssatz, die als Basis
fur die Kalkulation der Betrage dienen, die seitens PDCH unter den Swap-Vertragen fallig waren,
manipuliert und ihre Verpflichtung, PDCH zu warnen, beraten und informieren, verletzt habe. Die
Verhandlung wurde fir den 21. November 2018 anberaumt und eine Entscheidung zur Sache
wird erst gegen Ende des vierten Quartals 2018 bzw. gegen Anfang des ersten Quartals 2019
erwartet.

Pensionsplanvermégen

Der Konzern bietet seinen Mitarbeitern eine Reihe von Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses an. In Deutschland werden die Vermégenswerte zur Finanzierung dieser
Pensionsverpflichtungen von der Benefit Trust GmbH gehalten. Die deutschen Steuerbehdrden
beanstanden die steuerliche Behandlung bestimmter Ertrage, welche die Benefit Trust GmbH in
den Jahren 2010 bis 2013 aus diesem Pensionsplanvermoégen erzielt hat. Fur das Jahr 2010 hat
die Benefit Trust GmbH die veranschlagten Steuern und Zinsen in Hohe von 160 Mio € an die
Steuerbehoérden gezahlt und begehrt deren Rickerstattung im Rahmen eines Gerichtsverfahrens.
Fir die Jahre 2011 bis 2013 wurde das Verfahren bis zum Abschluss des
Finanzgerichtsverfahrens fir 2010 ausgesetzt. Die strittigen Steuer- und Zinszahlungen fur die
Jahre 2011 bis 2013, die ebenfalls an die Steuerbehdérden entrichtet wurden, belaufen sich auf
456 Mio €. Im Marz 2017 hat das Finanzgericht zugunsten der Benefit Trust GmbH entschieden,
woraufhin die Steuerbehdrden im September 2017 Rechtsmittel gegen die Entscheidung vor dem
Bundesfinanzhof eingelegt haben. Eine Entscheidung des Bundesfinanzhofs wird erst in einigen
Jahren erwartet.
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Postbank - Freiwilliges Ubernahmeangebot

Am 12. September 2010 verdffentlichte die Deutsche Bank ihre Entscheidung, ein
Ubernahmeangebot fiir den Erwerb samtlicher Aktien der Deutschen Postbank AG (Postbank)
abzugeben. Am 7. Oktober 2010 verdffentliche die Deutsche Bank die offizielle
Angebotsunterlage. In ihrem Ubernahmeangebot bot die Deutsche Bank den Anteilseignern der
Postbank eine Gegenleistung von 25 € pro Postbank-Aktie an. Das Ubernahmeangebot wurde fiir
insgesamt rund 48,2 Millionen Postbank-Aktien angenommen.

Im November 2010 reichte die Effecten-Spiegel AG, die als ehemalige Anteilseignerin der
Postbank das Ubernahmeangebot akzeptiert hatte, Klage gegen die Deutsche Bank ein, mit der
Behauptung, dass der Angebotspreis zu niedrig gewesen und nicht im Einklang mit den in
Deutschland dafiir geltenden rechtlichen Vorschriften bestimmt worden sei. Die Klagerin
behauptet, dass die Deutsche Bank spatestens im Jahr 2009 verpflichtet gewesen ware, ein
Pflichtangebot fir sdmtliche Anteile der Postbank abzugeben. Die Klagerin behauptet, spatestens
im Jahr 2009 seien die Stimmrechte der Deutschen Post AG in Bezug auf Aktien in der Postbank
der Deutschen Bank AG gemaR § 30 WpUG zuzurechnen gewesen. Basierend hierauf behauptet
die Klagerin, dass der Angebotspreis der Deutschen Bank AG flr die Ubernahme der Aktien der
Deutschen Post AG im Rahmen des freiwilligen Ubernahmeangebots 2010 auf 57,25 € pro
Postbank-Aktie anzuheben gewesen ware.

Das Landgericht Kdln wies die Klage im Jahr 2011 ab. Die Berufung wurde 2012 durch das
Oberlandesgericht Kdln abgewiesen. Der Bundesgerichtshof hat die Entscheidung des Kdlner
Oberlandesgerichts aufgehoben und den Fall an dieses zuriickverwiesen. In seinem Urteil flihrte
der Bundesgerichtshof aus, das Oberlandesgericht habe sich nicht ausreichend mit dem von der
Klagerin behaupteten abgestimmten Verhalten (,acting in concert®) zwischen der Deutschen Bank
AG und der Deutschen Post AG in 2009 auseinandergesetzt.

Im Jahr 2014 haben zusétzliche ehemalige Aktionare der Postbank, die das Ubernahmeangebot
im Jahr 2010 angenommen hatten, ahnliche Anspriiche wie die Effecten-Spiegel AG gegen die
Deutsche Bank AG vor dem Landgericht Kdéln sowie dem Oberlandesgericht Koln geltend
gemacht.

Am 20. Oktober 2017 gab das Landgericht KoIn in 14 Fallen Klageantragen statt, die in einem
Verfahren zusammengefasst wurden. Nach Auffassung des Landgerichts Kéln war die Deutsche
Bank schon 2008 verpflichtet, ein verbindliches Ubernahmeangebot abzugeben, sodass die
angemessene Gegenleistung, die in dem Ubernahmeangebot anzubieten gewesen ware, 57,25 €
pro Aktie betragen hatte. Unter Berlcksichtigung der schon gezahlten Gegenleistung wirde sich
der Betrag der jedem Aktionar, der das Ubernahmeangebot angenommen hat auf zusatzliche
32,25 € belaufen. Die Deutsche Bank hat gegen diese Entscheidung Berufung eingelegt und die
Berufung wurde dem 13. Senat des Oberlandesgerichts Kéln zugewiesen; derselbe Senat der
auch fur die Berufung der Effecten-Spiegel AG zustandig ist. Das Gericht hat in diesen
Berufungsverfahren fur den 27. Marz 2019 und auch (vorsorglich) fir den 3. April 2019 mundliche
Verhandlungen angesetzt.

Am 8. November 2017 fand in dem Rechtsstreit der Effecten-Spiegel AG eine miindliche
Verhandlung vor dem Oberlandesgericht KoIn statt. In dieser mundlichen Verhandlung deutete
das Oberlandesgericht an, dass es die Feststellungen des Landgerichts KoéIn nicht teile und
aullerte die vorlaufige Auffassung, dass die Deutsche Bank weder 2008 noch 2009 verpflichtet
gewesen sei, ein verbindliches Ubernahmeangebot anzugeben. Urspriinglich hatte das
Oberlandesgericht eine Entscheidung fur den 13. Dezember 2017 angekindigt. Eine
Entscheidung wurde jedoch auf Februar 2018 verschoben, da die Klagerin die drei Mitglieder des
13. Senats des Oberlandesgerichts Kéln wegen Besorgnis der Befangenheit abgelehnt hatte. Das
Ablehnungsgesuch wurde Ende Januar 2018 vom Oberlandesgericht KoIn fir unbegrindet erklart.
Im Februar 2018 gab das Gericht einem Antrag der Effecten-Spiegel AG statt, wieder in die
mindliche Verhandlung einzutreten. Auch hinsichtlich des Effecten-Spiegel-Falls hat das
Oberlandesgericht Kéln eine mundliche Verhandlung fur den 27. Marz 2019 sowie (vorsorglich)
auch fur den 3. April 2019 angesetzt. Weiterhin wurden  Stefan Krause, ehemaliges
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Vorstandsmitglied der Deutschen Bank, und Dr. Frank Appel, CEO der Deutschen Post AG, vom
Gericht als Zeugen fur diese mindliche Verhandlung geladen.

Vor dem Ende des Jahres 2017 wurde der Deutschen Bank noch eine wesentliche Anzahl an
weiteren Klagen gegen die Deutsche Bank zugestellt und diese Klagen sind nun vor dem
Landgericht Kéln rechtshangig. Einige der neuen Klager behaupten, dass der von der Deutschen
Bank AG fiir die Postbankaktien im Rahmen des freiwilligen Ubernahmeangebots 2010
angebotene Preis auf 64,25 € pro Aktie angehoben werden sollte.

Die Zahlungsklagen gegen die Deutsche Bank in diesem Zusammenhang belaufen sich
insgesamt auf nahezu 700 Mio € (zuzuglich Zinsen). Im Februar 2018 hat eine Anwaltskanzlei, die
einige Klager in den oben genannten Zivilklagen vertritt, ebenfalls eine Strafanzeige bei der
Staatsanwaltschaft in Frankfurt am Main gegen bestimmte Mitarbeiter der Deutschen Bank
eingereicht, behauptend, dass diese im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot
betrligerische Handlungen begangen haben sollen. Die zustandige Staatsanwaltschaft hat jedoch
die Einleitung eines Ermittlungsverfahrens abgelehnt.

Der Konzern hat in Bezug auf diese Verfahren eine Eventualverbindlichkeit gebildet, den Umfang
der Eventualverbindlichkeit aber nicht offengelegt, da der Konzern der Auffassung ist, dass eine
solche Offenlegung den Ausgang der Verfahren erheblich beeinflussen kann.

Weitere Verfahren im Zusammenhang mit der Ubernahme der Postbank

Im September 2015 haben ehemalige Aktiondre der Postbank beim Landgericht Koln
Anfechtungsklagen gegen den im August 2015 auf der Hauptversammlung der Postbank
gefassten Beschluss zum Ausschluss der Minderheitsaktionare erhoben. Die Klager behaupten
unter anderem, dass die Deutsche Bank daran gehindert war, die Stimmrechte in Bezug auf die
von ihr gehaltenen Aktien der Postbank auszulben, und vertreten die Auffassung, dass die
Deutsche Bank der behaupteten Verpflichtung zur Abgabe eines héheren Pflichtangebotes im Jahr
2009 nicht nachgekommen sei. Der Ausschluss der Minderheitsaktionare ist abgeschlossen. Das
Verfahren selbst wird diesen Ausschluss nicht riickgangig machen, kann aber mdglicherweise zu
Schadensersatzzahlungen flhren. Die Klager in diesem Verfahren beziehen sich jedoch auf
rechtliche Argumente, die vergleichbar mit dem vorbeschriebenen Rechtsstreit mit der Effekten-
Spiegel AG sind. In einer Entscheidung vom 20. Oktober 2017 erklarte das Landgericht Kéln den
Ausschluss der Minderheitsaktionare fur nichtig. Das Gericht stutzte sich jedoch nicht auf die
Aussetzung von Stimmrechten aufgrund des angeblichen Versaumnisses der Bank, ein
verbindliches Ubernahmeangebot zu unterbreiten, sondern argumentierte, die Postbank habe in
ihrer Hauptversammlung im August 2015 Informationsrechte ihrer Aktionare verletzt. Die Postbank
hat gegen diese Entscheidung Berufung eingelegt.

Die rechtliche Frage, ob die Deutsche Bank verpflichtet war, ein Pflichtangebot fiir alle Postbank-
Aktien vor ihrem freiwilligem Ubernahmeangebot im Jahr 2010 abzugeben, kann ebenfalls
Auswirkungen auf die zwei anhangigen Spruchverfahren haben. Diese Verfahren wurden durch
ehemalige Postbank-Aktien-Inhaber eingeleitet mit dem Ziel, den im Zusammenhang mit dem
Squeeze-out von Postbank-Aktien-Inhabern im Jahr 2015 angebotenen Barausgleich und den im
Zusammenhang mit der AusfUhrung eines Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags
zwischen der DB Finanz-Holding AG (nunmehr DB Beteiligungs-Holding GmbH) und der Postbank
im Jahr 2012 angebotenen Barausgleich und die in diesem Zusammenhang gezahlte jahrliche
Garantiedividende zu erhdéhen. Beschlissen des Landgerichts Kéin lasst sich entnehmen, dass
es geneigt ist, im Rahmen der Bestimmung des angemessenen Barausgleichs im
Spruchverfahren eine potenzielle Verpflchtung der Deutschen Bank, ein verbindliches
Ubernahmeangebot zum Preis von 57,25 € fir die Postbank zu machen, in Betracht zu ziehen.
Der im Zusammenhang mit dem Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag gezahlte
Barausgleich betrug 25,18 € und wurde fir etwa 0,5 Millionen Aktien angenommen. Der fur den
Ausschluss von Minderheitsaktionaren im Jahr 2015 gezahlte Ausgleich betrug 35,05 €; etwa
7 Millionen Aktien waren von dem Ausschluss betroffen.
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Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er fir diesen Fall eine Riickstellung gebildet oder eine
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem Dafurhalten damit zu rechnen ist, dass
eine solche Offenlegung das Verfahrensergebnis erheblich beeinflussen wirde.

Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten im Bereich Edelmetalle

Die Deutsche Bank hat von bestimmten Aufsichts- und Strafverfolgungsbehérden Anfragen
erhalten, unter anderem zur Bereitstellung von Informationen und Dokumenten, die fur
Untersuchungen in Bezug auf den Handel mit Edelmetallen und damit zusammenhangende
Vorgange relevant sind. Die Deutsche Bank kooperiert bei den Untersuchungen und arbeitet in
angemessener Weise mit den entsprechenden Behdrden zusammen. Am 29. Januar 2018 schloss
die Bank einen Vergleich Gber 30 Mio US-$ zur Einstellung der von der CFTC durchgefiihrten
Untersuchungen zu Spoofing, Manipulation und versuchter Manipulation von Edelmetall-Futures
sowie Manipulation und versuchter Manipulation von Stop-Loss-Ordern. Der Vergleich verpflichtet
die Bank unter anderem, geeignete Systeme und Kontrollen zur Aufdeckung von Spoofing
vorzuhalten sowie weiter Schulungen zur Sensibilisierung von Mitarbeitern fir Spoofing,
Manipulation und versuchte Manipulation durchzufiihren. Der Bank wird dartber hinaus auferlegt,
weiterhin mit der CFTC zu kooperieren.

Die Deutsche Bank ist Beklagte in zwei zusammengefiihrten Sammelklagen vor dem United
States District Court for the Southern District of New York. Darin wird die Verletzung US-
amerikanischen Kartellrechts, des U.S. Commodity Exchange Act und damit in Verbindung
stehender einzelstaatlicher Gesetze aufgrund angeblicher Manipulationen bei der Ermittlung des
Gold- und Silberpreises uUber das Londoner Gold- und Silberfixing behauptet, der eingeklagte
Schadensersatz jedoch nicht beziffert. Die Deutsche Bank hat in der Gold-Klage eine
Vergleichsvereinbarung in  Hohe von 60 MioUS-$ und in der Silber-Klage eine
Vergleichsvereinbarung in Hohe von 38 Mio US-$ erzielt. Die Vergleichsvereinbarungen
unterliegen noch der finalen Genehmigung des Gerichts.

Daruber hinaus ist die Deutsche Bank Beklagte in kanadischen Sammelklagen, die im
Zusammenhang mit Gold- und Silbergeschéaften in den Provinzen Ontario und Quebec anhangig
sind. In den Sammelklagen wird auf Schadensersatz wegen angeblicher Verstofle gegen den
Canadian Competition Act sowie wegen anderer Griinde geklagt.

Untersuchung der Handelsgeschéafte in russischen/britischen Aktien

Die Deutsche Bank hat Untersuchungen im Zusammenhang mit Aktienhandelsgeschaften
zwischen Kunden und der Deutschen Bank in Moskau und London durchgefihrt, die sich
gegenseitig gespiegelt haben. Das Gesamtvolumen der untersuchten Transaktionen ist erheblich.
Die Untersuchungen der Deutschen Bank bezlglich eventueller VerstoRe gegen Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien sowie des internen Kontrollsystems wurden abgeschlossen, und die
Deutsche Bank bewertet die im Rahmen der Untersuchung gewonnenen Feststellungen. Bisher
wurden bestimmte VerstolRe gegen interne Bankvorschriften und Mangel im Kontrollumfeld der
Deutschen Bank festgestellt. Die Deutsche Bank hat die zustdndigen Aufsichts- und
Ermittlungsbehdrden in mehreren Zustandigkeitsbereichen (inklusive Deutschland, Russland,
Grol3britannien und der USA) Uber die Untersuchungen informiert. Die Deutsche Bank hat
disziplinarische MalRnahmen gegen bestimmte Personen eingeleitet und wird weiterhin auch
gegen andere Personen vorgehen, falls dies gerechtfertigt ist.

Am 30. und 31. Januar 2017 haben das DFS und die FCA in Bezug auf ihre in dieser Sache
laufenden Untersuchungen den Abschluss von Vergleichen mit der Deutschen Bank bekannt
gegeben. Mit diesen Vergleichen sind die von der DFS und der FCA im Hinblick auf die oben
beschriebenen Aktiengeschafte geflihrten Untersuchungen betreffend die Kontrollfunktionen der
Bank zur Verhinderung von Geldwasche sowie betreffend ihre Investmentbank-Abteilung
abgeschlossen. Unter der Vergleichsvereinbarung mit der DFS hat die Deutsche Bank eine
Consent Order abgeschlossen und zugestimmt, eine Geldbuf3e im Zivilverfahren in Héhe von 425
Mio US-$ zu zahlen und die Einbindung eines unabhangigen Monitors flir einen Zeitraum von zwei
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Jahren zuzulassen. Unter der Vergleichsvereinbarung mit der FCA hat die Deutsche Bank
zugestimmt, eine zivile Geldbufde in Hohe von circa 163 Mio GBP zu zahlen. Am 30. Mai 2017 gab
die Federal Reserve bekannt, einen Vergleich mit der Bank geschlossen zu haben, mit dem diese
Angelegenheit sowie weitere von der Federal Reserve festgestellte Sachverhalte in Sachen
Geldwasche beigelegt wurden. Die Deutsche Bank zahlte ein Buftgeld in H6he von 41 Mio US-$.
Zudem verpflichtete sich die Deutsche Bank, unabhangige Prifer mit der Beurteilung ihres
Programms zur Umsetzung des US-amerikanischen Bank Secrecy Act und zur
Geldwaschepravention und mit der Prifung der Beziehungen ihrer Tochtergesellschaft Deutsche
Bank Trust Company Amerikas zu bestimmten auslandischen Korrespondenzbanken zu
beauftragen. Die Bank ist ferner verpflichtet, schriftiche MalRnahmenplane und -programme
vorzulegen. Die im Rahmen der Vergleiche mit dem DFS, der FCA und der Federal Reserve zu
zahlenden Betrage sind bereits materiell in den bestehenden Ruckstellungen bertcksichtigt.

Die Deutsche Bank kooperiert weiterhin mit den Regulatoren und Behdrden, einschlieBlich des
DOJ, das seine eigene Untersuchung betreffend dieser Handelsgeschafte mit Aktien durchfiihrt.
Der Konzern hat flr diese laufende Untersuchung eine Rickstellung gebildet. Er hat die Hohe
dieser Ruckstellung nicht offengelegt, da nach seinem Dafirhalten eine solche Offenlegung den
Ausgang der Verfahren ernsthaft beeinflussen wirde.

Sebastian Holdings

Rechtsstreitigkeiten mit Sebastian Holdings Inc. (,SHI“) wegen Ansprichen aus Devisen-
Handelsaktivitaten wurden vor dem Handelsgericht in Grof3britannien (,UK Commercial Court”) im
November 2013 beendet, indem das Gericht der Deutschen Bank ca. 236 Mio US-$ zzgl. Zinsen
zugesprochen sowie alle Anspriiche von SHI abgewiesen hat. Am 27. Januar 2016 wies ein New
Yorker Gericht im Wesentlichen gleiche Anspriiche der SHI gegen die Deutsche Bank ab, als es
dem Antrag der Deutschen Bank auf Klageabweisung im abgekiirzten Verfahren basierend auf
dem Urteil des Handelsgerichts in GroR3britannien stattgab. Das New Yorker Gericht lehnte zudem
den Antrag von SHI auf Zulassung einer Klagednderung ab. Die Entscheidungen des New Yorker
Gerichts wurden am 28. Februar 2017 in der Berufungsinstanz bestatigt. Am 6. Juni 2017 hat der
New York State Court of Appeals den Antrag von SHI auf Zulassung der Einlegung weiterer
Rechtsmittel abgelehnt. Die Frist fir SHI zur Beantragung einer Prifung durch den United States
Supreme Court ist abgelaufen, sodass die Entscheidung inzwischen rechtskraftig ist.

Untersuchung und Rechtsstreitigkeiten zu Staatsanleihen, supranationalen und staatsnahen
Anleihen (SSA)

Die Deutsche Bank hat Anfragen von bestimmten Regulatoren und Strafverfolgungsbehdrden
erhalten, unter anderem Auskunftsersuche und Dokumentenanfragen, die sich auf den Handel mit
SSA-Bonds beziehen. Die Deutsche Bank kooperiert in diesen Untersuchungen.

Die Deutsche Bank ist Beklagte in verschiedenen als Sammelklage bezeichneten Verfahren vor
dem United States District Court for the Southern District of New York, in denen die Verletzung
des US-amerikanischen Kartellrechts und des Common Law im Hinblick auf die angebliche
Manipulation des Sekundarmarktes fur SSA-Bonds behauptet wird. Die Deutsche Bank hat eine
Vereinbarung zum Vergleich der Klagen gegen Zahlung von 48,5 Mio US-$ geschlossen und in
Hohe dieses Betrages eine Ruckstellung gebildet. Die Vergleichsvereinbarung steht unter dem
Vorbehalt der Genehmigung durch das Gericht.

Die Deutsche Bank ist ferner Beklagte in als Sammelklagen bezeichneten Verfahren, dieam
7. November 2017 und 5. Dezember 2017 jeweils vor dem Ontario Superior Court of Justice und
dem Federal Court of Canada angestrengt wurden. Darin werden Verstdl3e gegen Kartellgesetze
sowie das Common Law geltend gemacht. Die Klagen beruhen auf Behauptungen, die mit denen
in den US-Sammelklagen vergleichbar sind, und sind auf die Geltendmachung von
Schadensersatz und Strafzahlungen gerichtet. Die Verfahren befinden sich in einem frihen
Stadium.
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Die Deutsche Bank ist Beklagte in mehreren als Sammelklage bezeichneten Verfahren vor dem
United States District Court for the Southern District of New York. Darin werden Verstt3e des
US-amerikanischen Kartellrechts und ein Anspruch wegen ungerechtfertigter Bereicherung im
Zusammenhang mit dem Handel von mexikanischen Staatsanleihen geltend gemacht. Das
Verfahren befindet sich in einem friihen Stadium.

Anders als oben dargelegt, hat der Konzern nicht offengelegt, ob er flir andere der vorgenannten
Falle Ruckstellungen gebildet oder Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen hat, da man zu dem
Ergebnis gekommen ist, dass eine solche Offenlegung den Ausgang der Untersuchungen
gravierend beeinflussen kdnnte.

Rechtsstreitigkeiten zu genussscheinahnlichen Wertpapieren

Die Deutsche Bank und bestimmte mit ihr verbundene Unternehmen sowie ehemalige leitende
Angestellte sind Gegenstand eines als zusammengefuhrte Sammelklage bezeichneten
Verfahrens, das vor dem United States District Court for the Southern District of New York
angestrengt wurde. Im Rahmen der Klage werden im Namen von Personen, die bestimmte von
der Deutschen Bank und ihren verbundenen Unternehmen im Zeitraum zwischen Oktober 2006
und Mai 2008 begebene genussscheindhnliche Wertpapiere erworben haben, Anspriiche
aufgrund bundesrechtlicher Wertpapiergesetze geltend gemacht. In einer Reihe von
Feststellungen verfligte das Gericht die Abweisung aller Anspriiche in Bezug auf vier der sechs in
Rede stehenden Emissionen, lie® jedoch Antrdge zur Geltendmachung bestimmter
Unterlassungsanspriche betreffend die Emissionen vom November 2007 und Februar 2008 zu.
Am 17. November 2016 beantragten die Klager die Zulassung einer Sammelklage fir die
Emission vom November 2007. Am 20. Januar 2017 erweiterten die Klager ihren Antrag auf
Zulassung der Sammelklage um die Emission vom Februar 2008 und die Aufnahme einer weiteren
naturlichen Person als vorgeschlagenen Vertreter der Sammelklagergruppe. Das Gericht hat alle
Verfahren ausgesetzt bis zu der bevorstehenden Entscheidung des United States Supreme Court
in dem Verfahren California Public Employees’ Retirement System v. ANZ Securities, in dem
erwartet wurde, dass der Supreme Court pruft, ob die Einreichung einer Sammelklage zu einer
Hemmung der gemal Section 13 des U.S. Securities Act geltenden Verjahrungsfrist von drei
Jahren im Hinblick auf die Anspriche der Sammelklager fuhrt. Dies bezog sich auf Klagen im
Zusammenhang mit der Emission vom Februar 2008. Am 26. Juni 2017 hat der Supreme Court
festgestellt, dass die 3-Jahres-Frist in Abschnitt 13 eine Praklusionsfrist (statute of repose) ist und
eine Hemmung dieser Frist aus Gerechtigkeitserwagungen (equitable tolling) nicht in Betracht
kommt. Am 16. Oktober 2017 wies das Gericht den klagerischen Antrag auf Zulassung der
Sammelklage aufgrund der Feststellung ab, dass die Klage der weiteren naturlichen Person als
vorgeschlagenen Vertreter der Sammelklagergruppe aufgrund der Praklusionsfrist (statute of
repose) unzulassig war. Das Gericht bejahte zudem die Klagebefugnis der urspringlichen Klager
hinsichtlich der Antrége in Bezug auf die Emissionen vom November 2007 sowie vom Februar
2008. Nach Abschluss des Beweisverfahrens in Bezug auf die Zulassung der Sammelklage stellte
die Deutsche Bank bei Gericht einen Antrag auf eine Verfligung zur Ablehnung der Zulassung der
Sammelklage sowie auf Abweisung aller Anspriche aus der Emission von Februar 2008. Die
Klager widersprachen diesem Antrag und reichten in Bezug auf die Emissionen von November
2007 und Februar 2008 einen Antrag auf Zertifizierung als Klagergruppe ein. Die Anhdrungen fur
beide Antrage sind abgeschlossen und vor Gericht anhangig. Das Beweisverfahren in Bezug auf
den Gegenstand der Sammelklage I3uft.

Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er fur diese Angelegenheit eine Ruckstellung gebildet oder
eine Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem Daflrhalten eine solche
Offenlegung den Ausgang der Verfahren erheblich beeinflussen wirde.

US-Embargo

Die Deutsche Bank hat seitens bestimmter US-amerikanischer Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehérden Informationsanfragen hinsichtlich der friheren Abwicklung von
Zahlungsauftragen in US-Dollar erhalten, die sie in der Vergangenheit durch US-amerikanische
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Finanzinstitute flr Vertragsparteien aus Landern abgewickelt hat, die US-Embargos unterlagen.
Die Anfragen erfolgen im Rahmen von Prufungen, ob diese Abwicklung mit US-amerikanischem
Bundes- und Landesrecht im Einklang stand. Im Jahr 2006 hat die Deutsche Bank freiwillig
entschieden, dass sie kein US-Dollar-Neugeschaft mit Kontrahenten im Iran und Sudan, in
Nordkorea und auf Kuba sowie mit einigen syrischen Banken tatigen wird. Ferner hat sie
beschlossen, aus bestehenden US-Dollar-Geschaften mit diesen Kontrahenten auszusteigen,
soweit dies rechtlich zulassig ist. Im Jahr 2007 hat die Deutsche Bank entschieden, dass sie kein
Neugeschaft in jeglicher Wahrung mit Kontrahenten im Iran und Sudan sowie in Syrien und
Nordkorea eingehen wird beziehungsweise aus dem bestehenden Geschaft in allen Wahrungen
mit diesen Kontrahenten auszusteigen, soweit dies rechtlich zulassig ist. Dartuber hinaus hat sie
beschlossen, ihr Nicht-US-Dollar-Geschaft mit Kontrahenten auf Kuba zu beschranken. Am 3.
November 2015 hat die Deutsche Bank mit dem New York State Department of Financial Services
und der Federal Reserve Bank of New York Vereinbarungen Uber den Abschluss ihrer
Untersuchungen hinsichtlich der Deutschen Bank geschlossen. Die Deutsche Bank hat an die
beiden Behorden 200 Mio US-$ beziehungsweise 58 Mio US-$ gezahlt und zugestimmt,
bestimmte ehemalige Mitarbeiter nicht wieder einzustellen. Darlber hinaus hat das New York
State Department of Financial Services der Deutschen Bank auferlegt, bestimmten Mitarbeitern
zu kundigen, und die Deutsche Bank hat zugestimmt, fur ein Jahr einen unabhangigen Monitor
einzusetzen. Die Federal Reserve Bank of New York hat zudem bestimmte Abhilfemalinahmen
angeordnet. Dazu gehdren die Sicherstellung eines effizienten OFAC-Compliance-Programms
sowie eine jahrliche Uberpriifung desselben durch einen unabhangigen Dritten, bis sich die
Federal Reserve Bank of New York von deren Effizienz Uberzeugt hat.

Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er fir diese Angelegenheit eine Rickstellung gebildet oder
eine Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem Daflrhalten eine solche
Offenlegung den Ausgang der Verfahren ernsthaft beeinflussen wiirde.

Untersuchungen und Ermittlungen im Bereich US-Staatsanleihen

Die Deutsche Bank hat von bestimmten Aufsichts- und Strafverfolgungsbehérden Anfragen
erhalten, unter anderem zur Bereitstellung von Informationen und Dokumenten, die fur
Untersuchungen in Bezug auf Auktionen fir und den Handel mit US-Staatsanleihen sowie damit
zusammenhangende Marktaktivitdten relevant sind. Die Deutsche Bank kooperiert bei diesen
Untersuchungen.

Die Deutsche Bank Securities Inc. (DBSI), eine Tochtergesellschaft der Deutschen Bank, war
Beklagte in verschiedenen Sammelklagen. Darin werden VerstolRe gegen das US-amerikanische
Kartellrecht, den U.S. Commodity Exchange Act und Common Law in Bezug auf die vermeintliche
Manipulation des Marktes fur US-Treasuries geltend gemacht. Diese Verfahren wurden zentral auf
den Southern District of New York Ubertragen. Am 16. November 2017 reichten die Klager eine
zusammengefihrte erweiterte Klage ein, in der die DBSI nicht als Beklagte benannt wird. Am
11. Dezember 2017 nahm das Gericht die DBSI von der Sammelklage mit Recht auf erneute
Klageerhebung aus.

Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er fur diese Félle eine Rickstellung gebildet oder eine
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem Dafirhalten damit zu rechnen ist, dass
eine solche Offenlegung die Verfahrensergebnisse erheblich beeinflussen wird.

Vestia

Im Dezember 2016 hat Stichting Vestia, eine niederlandische Wohnungsbaugesellschaft, ein
Verfahren gegen die Deutsche Bank in England eingeleitet. Dabei geht es um
Derivatetransaktionen, die Stichting Vestia und die Deutsche Bank zwischen 2005 und 2012
getatigt haben. Stichting Vestia behauptet, dass einige dieser Transaktionen annulliert werden
sollten, da sie aullerhalb der Beféhigung des Unternehmens zum Abschluss solcher
Transaktionen lagen und/oder mittels Bestechung des Treasurer von Vestia durch einen an den
Transaktionen beteiligten Finanzintermediar zustande kamen. Die von Stichting Vestia geltend
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gemachten Betrage setzen sich aus unterschiedlichen Elementen zusammen, von denen einige
noch nicht quantifiziert wurden. Die Héhe der Anspriiche liegt zurzeit zwischen 717 Mio € und
834 Mio € zuzuglich Zinseszinsen. Die Deutsche Bank verteidigt sich gegen die Anspriche.

13. WESENTLICHE VERANDERUNGEN IN DER FINANZLAGE DES DEUTSCHE BANK-
KONZERNS

Seit dem 30. Juni 2018 ist keine wesentliche negative Veradnderung der Finanzlage oder
Handelsposition der Deutschen Bank AG eingetreten.
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1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM PROGRAMM

A. VERANTWORTLICHE PERSONEN — WICHTIGER HINWEIS

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Verantwortliche Person" und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen die "Deutsche Bank") mit Sitz in Frankfurt
tragt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und erklart, dass
diese ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Sind als Quelle fir in diesem Basisprospekt und/oder den Endgultigen Bedingungen enthaltene
Angaben Dritte angegeben, bestatigt die Emittentin, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben
sind und dass, soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von den jeweiligen Dritten
veroffentlichten Angaben ableiten kann, keine Fakten ausgelassen wurden, die die
wiedergegebenen Angaben unrichtig oder irrefihrend machen wirden. Die Emittentin Gbernimmt
keine Gewahrleistung in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben.

Héandler, Vertriebspersonal oder andere Personen sind nicht befugt, im Zusammenhang mit dem
Angebot oder Verkauf der Wertpapiere andere als die in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben
zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder Zusicherungen
abgegeben wurden, kénnen sie nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder
der Basisprospekt noch etwaige sonstige Angaben Uber die Wertpapiere sind als Grundlage einer
Bonitatsprifung oder sonstigen Bewertung gedacht und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin
an den jeweiligen Empfanger angesehen werden, die angebotenen Wertpapiere zu erwerben.
Anleger, die den Kauf der Wertpapiere beabsichtigen, sollten eine eigene unabhéangige Prifung der
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken vornehmen. Weder der Basisprospekt
noch andere Angaben tber die Wertpapiere stellen ein Angebot (im zivilrechtlichen Sinne) seitens
oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen zur Zeichnung oder zum Kauf der
Wertpapiere dar, d. h. ein Zeichnungs- oder Kaufvertrag tiber die Wertpapiere wird nicht durch eine
einseitige Erklarung seitens oder im Namen des Zeichnenden oder Kaufers wirksam
abgeschlossen.

Die Aushéandigung dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere kbnnen in bestimmten
Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tGber
die RechtmaRigkeit der Verbreitung dieses Basisprospekts oder des Angebots der Wertpapiere in
irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder
geltenden Ausnahmeregelungen und tibernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung
dieses Basisprospekts oder ein Angebot ermdglicht werden. In keinem Land diirfen demgeman die
Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder dieser Basisprospekt, irgendwelche
Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder veréffentlicht werden, es sei denn in
Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses
Basisprospekts sind, missen sich Uber die geltenden Beschrankungen informieren und diese
einhalten. Erganzend wird auf die "Allgemeinen Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen"” in
Abschnitt VII "Allgemeine Informationen zu Besteuerung und Verkaufsbeschrankungen" verwiesen.

Dieser Basisprospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
Aussagen, bei denen es sich nicht um historisch belegte Tatsachen handelt, so u.a. subjektive
Einschatzungen und Erwartungen. Alle Aussagen in diesem Basisprospekt, bei denen es sich um
Absichtsbekundungen, Einschatzungen, Erwartungen oder Vorhersagen handelt (einschlief3lich der
zugrunde liegenden Annahmen) sind zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf
Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der Geschaftsleitung der Deutschen Bank zum
aktuellen Zeitpunkt vorliegen. Zukunftsgerichtete Aussagen gelten daher nur fur den Zeitpunkt, an
dem sie abgegeben werden, und die Emittentin tbernimmt keine Verpflichtung, solche Aussagen
auf der Grundlage neuer Informationen oder zukulnftiger Ereignisse Offentlich zu aktualisieren.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind grundsatzlich mit Risiken und Unsicherheiten behaftet. Eine
Vielzahl von Faktoren kann daher dazu flhren, dass die von der Emittentin oder mit Wertpapieren
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erzielten Ergebnisse erheblich von den in zukunftsgerichteten Aussagen vorhergesagten
abweichen.

In diesem Basisprospekt beziehen sich "€", "Euro" oder "EUR" auf die gemafl} dem Vertrag zur
Grundung der Europaischen Gemeinschaft in seiner gednderten Fassung zu Beginn der dritten
Phase der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefiihrte Wahrung, alle Bezugnahmen
auf "CHF" beziehen sich auf Schweizer Franken, und alle Bezugnahmen auf "US-Dollar", "U.S.$"
und "$" beziehen sich auf Dollar der Vereinigten Staaten.
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B. FORM DES DOKUMENTS — VEROFFENTLICHUNG

1. Form des Dokuments

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt”) gemaR des
Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange flr Wertpapiere, die an der SIX Swiss Exchange
gelistet werden sollen, dar. Der Basisprospekt enthalt daher samtliche Informationen, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts bekannt waren. Fur die Wertpapiere werden endgtltige
Bedingungen ("Endgliltige Bedingungen") erstellt, die Informationen enthalten, die ausschliel3lich
zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission von Wertpapieren im Rahmen des Basisprospekts bestimmt
werden kénnen.

Dieser Basisprospekt zusammen mit den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen stellt den
Kotierungsprospekt gemal dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

2. Veroffentlichung

Der Basisprospekt wurde in deutscher Sprache veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin
(www.xmarkets.db.com).

Zusatzlich sind der Basisprospekt und alle Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis
einbezogen wurden, am Sitz der Emittentin, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
Deutsche Bank AG, Mainzer Landstral3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main, in ihrer Niederlassung
London, Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, in ihrer Niederlassung
Mailand, Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien, in ihrer portugiesischen Niederlassung, Rua
Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal, und in ihrer spanischen Niederlassung, Paseo De La
Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien, sowie in ihrer Niederlassung Zurich, Uraniastrale 9, PF
3604, CH-8021 Zurich, Schweiz (wo sie auch unter Tel. +41 44 227 3781 oder Fax +41 44 227 3084
bestellt werden kdnnen), kostenlos erhaltlich.

Endgiiltige Bedingungen werden auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) oder auf
der Website der Emittentin (www.investment-products.db.com) veréffentlicht. Diese Dokumente
sind ebenfalls am Sitz der Emittentin erhaltlich.

Die Konzernabschlisse der Deutsche Bank AG fur das zum 31. Dezember 2016 und das zum
31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr (geprift) und der Jahresabschluss und Lagebericht
(HGB) der Deutsche Bank AG fur das zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr (gepruft)
und der Zwischenbericht des Deutsche Bank-Konzerns zum 30. Juni 2018 (ungeprft) sind auf der
frei zuganglichen Webseite der Emittentin (https://www.db.com/ir/index_d.htm) unter der Rubrik
,Berichte und Events“, Unterrubrik ,Geschéaftsberichte und Unterrubrik ,Quartalsergebnisse”
erhaltlich.
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C. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Der von der Emittentin veroffentlichte Basisprospekt enthélt Informationen zu Wertpapieren, die
unter dem Programm emittiert werden kdnnen. Dabei handelt es sich um strukturierte Wertpapiere
mit einer breiten Palette wirtschaftlicher Funktionsweisen.

Ein Basisprospekt beinhaltet nicht alle fir eine Anlageentscheidung erforderlichen Informationen,
da die Ausgestaltung des entsprechenden Wertpapiers nicht bei Veroffentlichung des
Basisprospekts, sondern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen beschrieben wird. Aus diesem
Grund stellt der Basisprospekt eine Zusammenfassung der Ausgestaltungsmdéglichkeiten in Bezug
auf die unter dem entsprechenden Basisprospekt gegebenenfalls emittierten Wertpapiere dar.

Eine Anlageentscheidung sollte erst getroffen werden, wenn die Endgultigen Bedingungen fir die
entsprechenden Wertpapiere sorgféltig gelesen wurden.

Beschreibung: Das Programm der Deutsche Bank AG (das "Programm") ist ein
Programm fir die Emission von Zertifikaten und
Schuldverschreibungen ("Wertpapiere").

Emittentin: Deutsche Bank AG

Die  Emittentin kann die  Wertpapiere durch ihre
Hauptniederlassung in Frankfurt oder ihre Niederlassungen in
London ("Deutsche Bank AG, Niederlassung London"),
Mailand ("Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand"),
Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal™) oder
Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia") begeben,
wie in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Vertrieb: Der Vertrieb der Wertpapiere kann im Rahmen eines 6ffentlichen
Angebots oder einer Privatplatzierung erfolgen. Die
Vertriebsmethode ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen

festgelegt.
Genehmigung, Zulassung Die Emittentin hat diesen Basisprospekt bei der SIX Swiss
zum Handel und Exchange eingereicht, damit diese ihn als ,Emissionsprogramm®
Notierung: fur die Kotierung von Derivaten an der SIX Swiss Exchange nach

dem Kotierungsreglement genehmigt. .

Eine Zulassung zum Handel oder Einbeziehung in den Handel
sowie eine Notierung der Wertpapiere kann an verschiedenen
Borsen oder multilateralen Handelssystemen oder Markten
erfolgen, u. a. an der SIX Swiss Exchange. Es kénnen auch
Wertpapiere ausgegeben werden, die an keinem Markt zum
Handel zugelassen oder einbezogen sowie notiert sind.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob
die jeweiligen Wertpapiere zum Handel zugelassen oder
einbezogen sowie notiert sind, und gegebenenfalls werden die
entsprechenden Borsen und/oder multilateralen
Handelssysteme und/oder Markte aufgefiihrt. Des Weiteren
enthalten die Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit
der Emission der Wertpapiere eventuell verbundenen
offentlichen Angebot.
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Nennbetrag der Sofern es sich bei den Wertpapieren gemaf3 den jeweiligen

Wertpapiere: Endgultigen Bedingungen um Schuldverschreibungen handelt,
werden sie zum jeweiligen Nennbetrag begeben, der in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben ist.

Emissionsbedingungen Fur die Wertpapiere werden endglltige Bedingungen (die
der Wertpapiere: "Endgiltigen Bedingungen") erstellt, die die im Abschnitt
"Allgemeine Bedingungen"” aufgefiihrten Allgemeinen

Bedingungen  der  Wertpapiere  vervollstdndigen  und
konkretisieren.

Form der Wertpapiere: Sofern es sich gemalR den Endgiiltigen Bedingungen nicht um
SIS Wertrechte (wie nachstehend definiert) handelt, werden die
Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft (die
"Globalurkunde").

Bei

0] englischem Recht unterliegenden Wertpapieren, ist die
Globalurkunde ein Inhaber- oder Namenspapier, wie in
den Produktbedingungen angegeben;

(i) deutschem Recht unterliegenden Wertpapieren, ist die
Globalurkunde ein Inhaberpapier.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Im Falle von Wertpapieren, bei denen es sich nach den
Produktbedingungen um SIS Wertrechte handelt, erfolgt die
Emission der Wertpapiere (auch die "SIS Wertrechte") in
unverbriefter Form als Wertrechte gemafR Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts. Fur die Form der SIS
Wertrechte und die Auslegung der anwendbaren
Rechtsvorschriften gilt ausschlie3lich Schweizer Recht.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin diese in ein von
ihr gefihrtes Wertrechtebuch eintragt. Die Wertrechte werden
dann ins Hauptregister der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-
4601 Olten, Schweiz, oder einer anderen in der Schweiz von der
SIX Swiss Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle (SIX
SIS AG oder jede andere Verwahrungsstelle, die
"Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit dem Eintrag im
Hauptregister der Verwahrungsstelle und der Gutschrift im
Effektenkonto eines oder mehrerer Teilnehmer(s) der
Verwahrungsstelle werden die SIS Wertrechte zu Bucheffekten
("Bucheffekten™) geman den Bestimmungen des
Bucheffektengesetzes.

Weder die Emittentin noch die Inhaber noch irgendein Dritter
haben das Recht, die Umwandlung der Wertrechte in
Wertpapiere oder eine Globalurkunde, bzw. die Auslieferung von
Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu verlangen oder zu
veranlassen.

Status der Wertpapiere: Die Wertpapiere begrinden direkte, nicht besicherte, nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich
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jedoch eines Vorrangs, der bestimmten nicht besicherten und
nicht  nachrangigen  Verbindlichkeiten im  Fall  von
Abwicklungsmafinahmen in bezug auf die Emittentin oder im Fall
der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin aufgrund
gesetzlicher Bestimmung eingeraumt wird.

Instrument der Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament
Glaubigerbeteiligung und und der Rat der Européischen Union die Richtlinie 2014/59/EU
sonstige zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und

Abwicklungsmallnahmen:  Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,Bank
Recovery and Resolution Directive® oder "BRRD"), die durch das
am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (SAG) in deutsches Recht umgesetzt wurde.
Fur in der Eurozone ansassige Banken, wie die Emittentin, die im
Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus ('Single
Supervisory Mechanism" — "SSM") beaufsichtigt werden, sieht
die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates ("SRM-Verordnung") ab 1. Januar 2016 die
einheitliche Anwendung der Abwicklungsregeln unter der
Verantwortung des europaischen Einheitlichen
Abwicklungsausschusses vor (bezeichnet als "Einheitlicher
Abwicklungsmechanismus” oder "Single Resolution

Mechanism" - "SRM"). Im Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus ist der Einheitliche
Abwicklungsausschuss fur die Annahme von
Abwicklungsentscheidungen zustandig in enger
Zusammenarbeit mit der Europaischen Zentralbank, der
Europdéischen Kommission und den nationalen

Abwicklungsbehdrden, falls eine bedeutende, direkt von der
Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Bank, wie die
Emittentin, ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und bestimmte
weitere  Voraussetzungen erfillt sind. Die nationalen
Abwicklungsbehérden der betroffenen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union wirden solche vom Einheitlichen
Abwicklungsausschuss angenommenen
Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch
nationales Recht zur Umsetzung der BRRD auf sie tibertragenen
Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustdndige Behodrde fest, dass die Emittentin ausfallt
oder wahrscheinlich ausfallt und sind bestimmte weitere
Bedingungen erfillt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und
anderen anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die
zustandige Abwicklungsbehorde die Befugnis zur teilweisen oder
vollstidndigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere
beziehungsweise der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie
von Zinsen oder sonstigen Betrdagen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder
sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (diese
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden
nachfolgend als "Instrument der Glaubigerbeteiligung”
bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaRnahmen, unter anderem einer Ubertragung der
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Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrdger oder einer
Anderung der Bedingungen der Wertpapiere (einschlieRlich einer
Anderung der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren Léschung.
Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie jede dieser
sonstigen AbwicklungsmalRnahmen werden nachfolgend als
"AbwicklungsmalBhahme" bezeichnet. Die  zustandige
Abwicklungsbehérde kann sowohl einzelne als auch eine
Kombination verschiedener AbwicklungsmafRnahmen
anwenden.

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung muss von der
zustandigen Abwicklungsbehorde so angewendet werden, dass
(i) zuerst Instrumente des harten Kernkapitals (wie Stammaktien
der Emittentin) im Verhaltnis zu den jeweiligen Verlusten
herabgeschrieben werden, (ii) sodann der Nennwert sonstiger
Kapitalinstrumente (Instrumente des zusatzliches Kernkapitals
und des Erganzungskapitals) dauerhaft herabgeschrieben wird
oder diese Instrumente entsprechend ihrem Rang in hartes
Kernkapital umgewandelt werden und (iii) zuletzt unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten (sofern diese nicht nach
der SRM-Verordnung, nach der BRRD oder dem SAG hiervon
ausgenommen sind), zum Beispiel aus den nicht nachrangigen
Wertpapieren, dauerhaft herabgeschrieben oder in hartes
Kernkapital umgewandelt werden.

Rangfolge der Gemal § 46f Abs. 5 bis 7 des Kreditwesengesetzes ("KWG"),
Wertpapiere: sind bestimmte unbesicherte und nicht nachrangige Schuldtitel
(im Folgenden "Nicht-Bevorzugte Vorrangige

Verbindlichkeiten") im Falle eines gegen die Emittentin
erbffneten Insolvenzverfahrens oder der Anordnung von
Abwicklungsmafl3nahmen, beispielsweise in Form eines Bail-in
gegenuber der Emittentin, in der Rangfolge nach den anderen
vorrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (im Folgenden
"Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten”) zu berichtigen.
Diese Rangfolge findet in einem Insolvenzverfahren nach
deutschem Recht oder bei einer Anordnung von
Abwicklungsmafinahmen gegen die Emittentin mit Wirkung ab
einschlieB3lich 1. Januar 2017 Anwendung und bezieht sich auf
samtliche vorrangige unbesicherte Schuldtitel, die zu diesem
Zeitpunkt ausstehen. ,Strukturierte” vorrangige unbesicherte
Schuldtitel gemafl? 8§ 46f Abs. 7 KWG, deren Bedingungen
vorschreiben, dass (i) die Hohe des Ruckzahlungsbetrags vom
Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des
vorrangigen unbesicherten Schuldtitels noch unsicheren
Ereignisses abhangig ist oder die Erfullung auf andere Weise als
durch Geldzahlung erfolgt, oder (i) die HoOhe des
Zinszahlungsbetrags vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum
Zeitpunkt der Begebung des vorrangigen unbesicherten
Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhéngt, es sei denn,
die Hohe des Zinszahlungsbetrages ist ausschliel3lich von einem
festen oder variablen Referenzzins abhangig und die Erfillung
erfolgt durch Geldzahlung, stellen immer Bevorzugte Vorrangige
Verbindlichkeiten dar. Im Rahmen dieses Programms seit dem
21. Juli 2018 begebene ,nicht strukturierte® unbesicherte und
nicht nachrangige Wertpapiere, die nicht die vorstehenden
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Bedingungen unter (i) oder (i) erflllen, beispielsweise
Wertpapiere mit fester Verzinsung und Wertpapiere mit variabler
Verzinsung abhéngig von LIBOR oder EURIBOR, stellen nur
dann Nicht-Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten dar, die im
Falle eines Insolvenzverfahrens nach deutschem Recht oder bei
einer Anordnung von Abwicklungsmalinahmen vor den
Bevorzugten Vorrangigen Verbindlichkeiten Verluste
verzeichnen wirden, wenn sie (i) zum Zeitpunkt Ihrer Begebung
eine vertragliche Laufzeit von mindestens einem Jahr haben, und
(i) in ihren vertraglichen Bedingungen sowie in einem ggf. zu
vertffentlichenden Prospekt ausdriicklich auf den niedrigeren
Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Andernfalls
stellen solche  Wertpapiere Bevorzugte  Vorrangige
Verbindlichkeiten dar. Im Falle eines Insolvenzverfahrens nach
deutschem Recht oder einer Anordnung von
Abwicklungsmal3Bnahmen gegen die Emittentin obliegt es der
zustandigen Abwicklungsbehdrde oder dem zustandigen Gericht
zu entscheiden, ob die im Rahmen des Programms begebenen
unbesicherten und nicht nachrangigen Wertpapiere als
Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten oder als Nicht-
Bevorzugte Vorrangige Verbindlichkeiten zu qualifizieren sind.

Die Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisierung (FMSA), die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die
Deutsche Bundesbank haben eine gemeinsame Auslegungshilfe
zur Einordnung bestimmter Verbindlichkeiten nach § 46f Absétze
5 bis 7 KWG (,FMSA Auslegungshilfe®) veroffentlicht.

Zum Datum dieses Basisprospekts lauteten die der Deutschen
Bank erteilten Ratings fur ihre langfristigen Bevorzugten
Vorrangigen Verbindlichkeiten wie folgt: A3 (Negative) von
Moody’s und BBB+ von S&P.

Zu den von den Rating-Agenturen verwendeten Definitionen
siehe den Abschnitt ,ll. Risikofaktoren“ unter der Uberschrift
»A. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin®

Emissionspreis: Wertpapiere kbnnen zu einem Emissionspreis emittiert werden,
der dem Nennbetrag bzw. dem mathematischen (“fairen“) Wert
der Wertpapiere entspricht, bzw. mit einem Ab- oder Aufschlag
gegeniber dem Nennbetrag bzw. dem mathematischen Wert der
Wertpapiere emittiert werden.

Besteuerung: Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber
ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebilhren, Abzige oder
sonstige Betrage, die im Zusammenhang mit dem Besitz von ihm
gehaltener Wertpapiere, ihrer Ubertragung oder sonstigen
Ereignissen hinsichtlich dieser Wertpapiere anfallen, zu zahlen.

Portugiesische Die fur Schuldtitel anwendbare allgemeine Befreiung von der
Quellensteuerbefreiung fur portugiesischen Quellensteuer (in Hohe von 25% fir juristische
Schuldverschreibungen: Personen und in Hohe von 28% fir natlrliche Personen) gilt nur

fur die nicht in Portugal ansassigen Inhaber von
Schuldverschreibungen, es sei denn sie sind ansassig in einer
der in der "schwarzen Liste" aufgefihrten Rechtsordnung, in der
weder ein Doppelbesteuerungsabkommen mit Portugal noch ein
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gegenseitiger Vertrag Uber einen Informationsaustausch flr
steuerliche Zwecke existiert.

Um die Steuerbefreiung in Anspruch nehmen zu kdnnen, mussen
Inhaber, die in Landern steuerpflichtig sind, fir die diese
allgemeine Steuerbefreiung gilt, die geltenden
Bescheinigungsverfahren geméan Gesetzesdekret 193/2005 vom
13. November 2005 in der jeweils geltenden Fassung einhalten
(siehe nachstehenden Abschnitt zur Besteuerung in Portugal).
Diese Befreiung gemafd Dekret 193/2005 vom 13. November
2005 gilt nicht fur Zertifikate.
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D. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Die nachfolgend beschriebenen Wertpapiere kdnnen im Rahmen des Programms emittiert werden:

Bei den folgenden Wertpapieren kann ein Zins gezahlt werden, wenn dies in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist:

Produkt Nr. 18: Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (Long)

Wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kann der Zins entweder ein (i) Fester Zins, (ii) ein
Variabler Zins, (iii) ein Bedingter Zins oder (iv) ein Memory-Zins sein.

Fester Zins

Ist als Zins in den Endgultigen Bedingungen ein Fester Zins angegeben, ist der am Zinstermin oder
an den Zinsterminen zahlbare Zinsbetrag, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) ein fester Betrag je Wertpapier oder (ii) ein Betrag je Wertpapier, der dem Produkt aus Zins,
Nennbetrag und, sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, dem Zinstagequotienten
entspricht.

Variabler Zins

Ist als Zins in den Endgultigen Bedingungen ein Variabler Zins angegeben, hangt der an dem
Zinstermin oder an den Zinsterminen zahlbare Zinsbetrag von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes (ggf. abzlglich einer Abschlags bzw. zuziiglich einer Aufschlags in Hohe eines
vorab festgelegten Prozentsatzes), der nicht negativ sein darf, ab, wenn dies in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt ist.

Der Zinsbetrag fur jedes Wertpapier errechnet sich als Produkt aus dem Referenzzinssatz unter
Bertcksichtigung des Cap bzw. Floor, sofern in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, dem
Nennbetrag und, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, dem Zinstagequotienten.

Bedingter Zins

Ist als Zins in den Endgultigen Bedingungen ein Bedingter Zins angegeben, héangt der am Zinstermin
zahlbare Zinsbetrag entweder (i) vom Preis bzw. Stand des Basiswerts ab oder, (ii) wenn der
Basiswert nach den Endgiltigen Bedingungen ein Korb ist, vom Preis bzw. Stand jedes
Korbbestandteils.

0] Ist der Basiswert nach den Endgultigen Bedingungen kein Korb, so hangt der Zinsbetrag
ferner vom Stand des Basiswerts, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder
(i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens einem Tag wahrend der Zins-
Beobachtungsperiode ab.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am nédchsten Zinstermin einen Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts, wie in den Endguiltigen Bedingungen
festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der
jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erhalten Anleger am néchsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

(i) Ist der Basiswert nach den Endgiltigen Bedingungen ein Korb, so hangt der Zinsbetrag
ferner vom Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag wahrend
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der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii) an mindestens einem Tag wahrend der
Zins-Beobachtungsperiode ab.

a) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tber der Zinsschwelle fir
den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin einen
Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wéahrend
der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-
Beobachtungsperiode entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fiir
den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fiir jedes Wertpapier entspricht, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) dem Produkt aus dem Zins, dem Nennbetrag und, falls in den Endgltigen Bedingungen
festgelegt, dem Zinstagequotienten, oder (i) dem Produkt aus dem Referenzzinssatz (ggf. abziiglich
eines Abschlags bzw. zuzuglich eines Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten Prozentsatzes),
der nicht negativ sein darf, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, dem Nennbetrag und,
falls in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, dem Zinstagequotienten.

Fur den Referenzzinssatz kann ein Cap bzw. ein Floor gelten, wenn dies in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist.

Memory-Zins

Ist als Zins in den Endgiiltigen Bedingungen ein Memory-Zins angegeben, hangt der an einem
Zinstermin zahlbare Zinsbetrag entweder (i) vom Preis bzw. Stand des Basiswerts ab oder, (ii) wenn
der Basiswert nach den Endgultigen Bedingungen ein Korb ist, vom Preis bzw. Stand jedes
Korbbestandteils, jeweils an einem Zins-Beobachtungstermin.

0] Ist der Basiswert nach den Endgtiltigen Bedingungen kein Korb und liegt der Referenzpreis
des Basiswerts an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger an
dem Zinstermin fur den Zins-Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus
dem Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-Beobachtungstermine vor diesem
Zinstermin entspricht, abzlglich gegebenenfalls bereits fur jede Schuldverschreibung
gezahlter Zinsbetrage.

Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

(i) Ist der Basiswert nach den Endgultigen Bedingungen ein Korb und liegt der Referenzpreis
jedes Korbbestandteils an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fir den
jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger an dem Zinstermin fir den Zins-
Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus dem Nennbetrag, dem Zinswert
und der Anzahl der Zins-Beobachtungstermine vor diesem Zinstermin entspricht, abztglich
gegebenenfalls bereits flr jedes Wertpapier gezahlter Zinsbetrage.

Liegt der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-Beobachtungstermin, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle fur den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin
keinen Zinsbetrag.
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Zertifikate

Zertifikate mit Kapitalschutz

Produkt Nr. 1: Kapitalschutz-Zertifikat

Dieses Kapitalschutz-Zertifikat ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Rickzahlung des Kapitalschutz-Zertifikats zum Laufzeitende in Hohe des
Anfanglichen Emissionspreises versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)

Uber oder (i) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Produkt Nr. 2: Kapitalschutz-Zertifikat mit Hochstbetrag

Dieses Kapitalschutz-Zertifikat mit Hochstbetrag ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des Kapitalschutz-Zertifikats mit Hochstbetrag zum
Laufzeitende in Hohe des Anfanglichen Emissionspreises versprochen wird. Die Riickzahlung, die
ausschlieB3lich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird
allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhéngig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Kapitalschutzbetrag und maximal den
Hochstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
Kapitalschutzbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i)

Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Basispreis teil.

C) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder tiber dem Cap, erhalten Anleger am Falligkeitstag den Hochstbetrag.

Fir den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.

Zertifikate mit Teil-Kapitalschutz

Produkt Nr. 3: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis

Das Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Basispreis ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgtiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag kapitalgeschiitzt und an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung des Teil-
Kapitalschutz-Zertifikats mit Basispreis zum Laufzeitende in H6he des in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Emissionspreises oder Betrages
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
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Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (i) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen
jedoch nur bis zum Basispreis beriicksichtigt werden.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Produkt Nr. 4: Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis

Das Teil-Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap und Basispreis ist zum Laufzeitende zu einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag kapitalgeschitzt und an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Ruckzahlung des Teil-Kapitalschutz-Zertifikats mit Cap und Basispreis zum Laufzeitende in Héhe
des in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen
Emissionspreises oder Betrages versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlief3lich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Falligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag und maximal den
Hochstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder tiber dem Cap, erhalten Anleger am Falligkeitstag den Hochstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum
Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen, sowohl an der positiven als auch an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative
Wertentwicklungen jedoch nur bis zum Basispreis berticksichtigt werden.

C) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Fur den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren mdglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.

Express-Zertifikate

Produkt Nr. 5: Express-Zertifikat mit européischer Barrierenbeobachtung

Bei diesem Express-Zertifikat wird an jedem Beobachtungstermin tberpruft, ob der Basiswert an
diesem Tag die jeweilige Tilgungsschwelle entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uberschreitet oder (ii) erreicht oder Gberschreitet. Ist dies der Fall, wird das Zertifikat
zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurtickgezahlt.

Sollte keine vorzeitige Ruckzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts und von der
Hohe der Barriere im Vergleich zur letzten Tilgungsschwelle wie folgt ermittelt:
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Sofern die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere kleiner als die letzte
Tilgungsschwelle ist und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt, erhalten Anleger am Félligkeitstag
den angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
() unter oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgtltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tGber der Barriere liegt, erhalten
Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten
Referenzpreises;

C) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Barriere der letzten Tilgungsschwelle
entspricht und

a) der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
angegebenen Auszahlungsbetrag;

b) wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
(i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, nimmt das Zertifikat 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrage.

Outperformance-Zertifikate

Produkt Nr. 6: Sprint-Zertifikat

Mit diesem Sprint-Zertifikat haben Anleger am Laufzeitende die Mdglichkeit, an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts innerhalb einer bestimmten Bandbreite (zwischen dem Basispreis
und dem Cap) in einer in den Endgtltigen Bedingungen festgelegten mehrfachen Hohe mit einem
ebenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Teilhabefaktor teilzunehmen.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis Uiber dem Basispreis, aber unter dem Cap, erhalten Anleger
unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses den Basispreis zuzliglich des mehrfachen
Betrages, um den der Schlussreferenzpreis den Basispreis Uberschreitet.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder iber dem Cap, erhalten Anleger den Hochstbetrag.

C) Liegt der Schlussreferenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses und nehmen damit 1:1 an der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

Far die Mdglichkeit mehrfach an der positiven Entwicklung des Basiswerts teilzunehmen, begrenzen
Anleger ihren mdglichen Ertrag auf den Hochstbetrag.

Kupon-Zertifikate

Produkt Nr. 7: Kupon-Zertifikat mit Zins-Beobachtungsperiode und europaischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar)

Das Kupon-Zertifikat ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des
Kupon-Zertifikats ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder
(i) unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgultigen Bedingungen auch
festgelegt, ob fir den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung wahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt
wird, vorausgesetzt es ist dann wahrend der entsprechenden Zins-Beobachtungsperiode die
Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schliel3t der Basiswert an mindestens einem Tag wéhrend der Zins-Beobachtungsperiode
entweder, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tGber der
Zinsschwelle, erhalten Anleger zum nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung).

b) schlief3t der Basiswert an keinem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode entweder,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder (ii) auf oder Uber der
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem Fall die Zinszahlung zu einem spéateren Zeitpunkt
bzw. Zinstermin, wenn der Basiswert in einer spateren Zins-Beobachtungsperiode an
mindestens einem Tag entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber
oder (ii) auf oder tUber der Zinsschwelle schliel3t. Wenn der Basiswert in keiner spateren Zins-
Beobachtungsperiode an mindestens einem Tag, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schliel3t, erfolgen keine
Zinszahlungen unter dem Kupon-Zertifikat.

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt das Kupon-Zertifikat zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Liegt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgtltigen
Bedingungen festgelegt, (i) tber oder (ii) auf oder Gber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird das
Kupon-Zertifikat vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis zurtickgezahlt. Zuséatzlich erfolgen
anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung
vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende

Sollte keine vorzeitige Rilckzahlung erfolgt sein, erhalten Anleger zum Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt
ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt das Kupon-Zertifikat 1:1 an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil;

Sofern die Endgultigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgtltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen,
etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den
Festgelegten Referenzpreis und Zinszahlungen.

Produkt Nr. 8: Airbag-Zertifikat

Dieses Airbag-Zertifikat ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Anleger nehmen unter
Bertcksichtigung des Teilhabefaktors, falls dieser groRer als 100% ist, sogar gehebelt, an der
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positiven Wertentwicklung des Basiswerts bezogen auf den Basispreis teil. Unterhalb der
Airbagschwelle nehmen Anleger an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts teil.

a)

b)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (i) auf oder Uber dem Basispreis, erhalten Anleger den Anfanglichen
Emissionspreis multipliziert mit dem Verhdaltnis aus dem Schlussreferenzpreis und
Anfangsreferenzpreis unter Beruicksichtigung des Teilhabefaktors.

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Airbagschwelle, erhalten Anleger den Anfanglichen
Emissionspreis.

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle, erhalten Anleger den Anfanglichen
Emissionspreis multipliziert mit dem Verhaltnis aus Schlussreferenzpreis und
Airbagschwelle. Anleger nehmen damit an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend von der Airbagschwelle teil.

Fur die Absicherung gegen begrenzte Kursverluste geben Anleger Anspriche auf den/aus dem
Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.

Produkt Nr. 9: Airbag-Zertifikat mit Cap

Das Airbag-Zertifikat mit Cap ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Anleger nehmen
unter Berlcksichtigung des Teilhabefaktors, falls dieser groRer als 100% ist, sogar gehebelt, an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts bezogen auf den Anfangsreferenzpreis teil. Unterhalb der
Airbagschwelle nehmen Anleger an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts unter
Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses teil.

a)

b)

d)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i)
Uber oder (ii) auf oder tiber dem Cap, erhalten Anleger den Hochstbetrag.

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Cap jedoch (i) tber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis,
erhalten Anleger den Anfanglichen Emissionspreis multipliziert mit dem Verhéltnis aus dem
Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis unter Beriicksichtigung des
Teilhabefaktors.

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, jedoch, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Giber der Airbagschwelle, erhalten Anleger den
Anfanglichen Emissionspreis.

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Airbagschwelle, erhalten Anleger den Anfanglichen
Emissionspreis multipliziert mit dem Verhaltnis aus dem Schlussreferenzpreis und dem
Anfangsreferenzpreis unter Berucksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Anleger nehmen
damit an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses ausgehend vom Anfangsreferenzpreis teil.

Fiur die begrenzte Absicherung gegen eine negative Wertentwicklung des Basiswerts begrenzen
Anleger ihren moglichen Ertrag auf den Hochstbetrag und geben Anspriiche auf den/aus dem
Basiswert (z.B. Stimmrechte, Dividenden) auf.

101



lll. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM PROGRAMM

Schuldverschreibungen

Aktienanleihen

Produkt Nr. 10: Aktienanleihe (Physische Lieferung)

Die Aktienanleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser
Anleihe ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die HOhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuzlglich eines
Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber
dem Basispreis liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, erhalten Anleger den
Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht geliefert,
sondern ein entsprechender Geldbetrag je Aktienanleihe in der Abwicklungswahrung
gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 11: Aktienanleihe (Abwicklung in bar)

Die Aktienanleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser
Anleihe ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die HOhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuzlglich eines
Aufschlags in HOhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Rulckzahlung zum Laufzeitende

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber
dem Basispreis liegt.
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b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, erhalten
Anleger einen Auszahlungsbetrag in HOhe des Schlussreferenzpreises unter
Bertcksichtigung des Bezugsverhaltnisses und nehmen ausgehend vom Basispreis
somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 12: Aktienanleihe Plus (Physische Lieferung)

Die Aktienanleihe Plus ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
dieser Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuzlglich eines
Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen, wird bei dieser Anleihe
an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis liegt. Ist
dies der Fall, wird die Anleihe zum Nennbetrag vorzeitig zurtickgezahilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber
dem Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis
liegt, aber der Basiswert wahrend der Laufzeit zu keinem Zeitpunkt, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt und der Basiswert
wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere lag, erhalten Anleger
den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht geliefert,
sondern ein entsprechender Geldbetrag je Aktienanleihe Plus in der
Abwicklungswahrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 13: Aktienanleihe Plus (Abwicklung in bar)

Die Aktienanleihe Plus ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
dieser Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die HoOhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuzlglich eines
Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen, wird bei dieser Anleihe
an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis liegt. Ist
dies der Fall, wird die Anleihe zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder tber
dem Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis
liegt, aber der Basiswert wahrend der Laufzeit zu keinem Zeitpunkt, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt und der Basiswert
wahrend der Laufzeit mindestens einmal, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere lag, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises unter Berilicksichtigung
des Bezugsverhaltnisses und nehmen ausgehend vom Basispreis somit 1:1 an der
Wertentwicklung des Basiswerts teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 14: Aktienanleihe PlusPro (Physische Lieferung)

Die Aktienanleihe PlusPro ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
dieser Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wéahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die HOhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuzlglich eines
Aufschlags in HOhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.
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2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen, wird bei dieser Anleihe
an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis liegt. Ist
dies der Fall, wird die Anleihe zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdltigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber
dem Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis
liegt, aber der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums zu keinem Zeitpunkt, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt und der Basiswert
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere lag,
erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom
Basispreis somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht
geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je Aktienanleihe PlusPro in der
Abwicklungswahrung gezabhilt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 15: Aktienanleihe PlusPro (Abwicklung in bar)

Die Aktienanleihe PlusPro ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
dieser Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wéahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hohe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuzlglich eines
Aufschlags in HOhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Riuckzahlung

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen, wird bei dieser Anleihe
an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis liegt. Ist
dies der Fall, wird die Anleihe zum Nennbetrag vorzeitig zurtickgezahilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Giber
dem Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den
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Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis
liegt, aber der Basiswert wahrend des Beobachtungszeitraums zu keinem Zeitpunkt, wie
in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt und der Basiswert
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere lag,
erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses und nehmen ausgehend vom Basispreis
somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 16: Easy Aktienanleihe (Physische Lieferung)

Die Easy Aktienanleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
dieser Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die HOhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuzlglich eines
Aufschlags in HOhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen, wird bei dieser Anleihe
an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Gber dem Basispreis liegt. Ist
dies der Fall, wird die Anleihe zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber
der Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den
Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermogenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis
somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden nicht geliefert,
sondern ein entsprechender Geldbetrag je Easy Aktienanleihe in der
Abwicklungswahrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.

Produkt Nr. 17: Easy Aktienanleihe (Abwicklung in bar)

Die Easy Aktienanleihe ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise
dieser Anleihe ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die Anleihe ist, wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt
zu dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und
Anleger erhalten wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die HoOhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig, gegebenenfalls abzlglich oder zuziglich eines
Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen, wird bei dieser Anleihe
an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis liegt. Ist
dies der Fall, wird die Anleihe zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahilt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Am Falligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis
entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Gber
der Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Schlussreferenzpreises unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses und nehmen ausgehend vom Basispreis somit 1:1 an der
Wertentwicklung des Basiswerts teil.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.

Digital-Kupon-Schuldverschreibungen

Produkt Nr.18: Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (Long)

Die Schuldverschreibung mit bedingtem Zins ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt.
Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der Schuldverschreibung mit bedingtem Zins zum
Laufzeitende in H6he des Nennbetrags versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlief3lich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin h&ngt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an
einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder tber der Zinsschwelle,
erfolgt zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle,
erfolgt keine Zinszahlung.
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E. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES BASISWERTS

Die Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere,
Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssétze beziehen sowie auf
Kdrbe bestehend aus Aktien bzw. Dividendenwerten, Indizes, andere Wertpapiere, Waren,
Wechselkursen, Future-Kontrakten, Fondanteilen und/oder Zinssatzen beziehen.

Falls der Basiswert ein Index ist und dieser Index von der Emittentin oder einer der Deutsche Bank
Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellt wird und die Beschreibung dieses
Index nicht schon zum Zeitpunkt der Billigung in diesem Basisprospekt enthalten ist, wird diese
Beschreibung in den Endgultigen Bedingungen enthalten sein.

Falls der Basiswert ein Index ist, der durch eine juristische oder natirliche Person zur Verfigung
gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, basieren die Regeln
des Index (einschlie3lich der Indexmethode fiur die Auswahl und Neugewichtung der
Indexbestandteile und der Beschreibung von Marktstdérungen und Anpassungsregeln) auf vorher
festgelegten und objektiven Kriterien. Darliber hinaus werden samtliche Regeln des Index und
Informationen zu seiner Wertentwicklung kostenlos auf einer in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Website abrufbar sein.

Falls der Basiswert ein Index ist, der weder von der Emittentin oder einer der Deutsche Bank Gruppe
angehodrenden juristischen Person zusammengestellt wird noch durch eine juristische oder
naturliche Person zur Verfigung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in deren
Namen handelt, geben die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen an, wo Informationen tber den
Index erhéltlich sind.

Die im Rahmen dieses Basisprospekts angebotenen Wertpapiere beziehen sich gegebenenfalls auf
Referenzwerte im Sinne der Benchmark-Verordnung (Verordnung 2016/1011 — "BMV"). In diesem
Fall unterliegt die Emittentin bestimmten Anforderungen im Hinblick auf die Verwendung dieser
Referenzwerte sowie damit verbundenen Informationspflichten im Rahmen dieses Basisprospekts.

Gemal Artikel 29 Absatz 2 BMV ist die Emittentin im Zusammenhang mit Wertpapieren, die sich
auf einen Referenzwert beziehen, verpflichtet, im Basisprospekt anzugeben, ob der Administrator
des maRgeblichen Referenzwertes in das gemal BMV vorgeschriebene Register eingetragen ist.
Wegen der gemaR der BMV gewahrten Ubergangsfrist (bis 1. Januar 2020) geht die Emittentin
davon aus, dass die Zahl der im Register eingetragenen Administratoren wahrend der
Geltungsdauer dieses Basisprospekts nur relativ langsam steigen wird.

Zum Datum dieses Basisprospekts ist kein Administrator eines Referenzwertes, auf den in diesem
Basisprospekt Bezug genommen wird, im Register der Administratoren und Referenzwerte
eingetragen, das gemal Artikel 36 BMV von der Europadischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde eingerichtet und gefihrt wird. In den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
wird angegeben, wenn der Administrator eines fir die jeweiligen Wertpapiere verwendeten
Referenzwertes geman den Bestimmungen der BMV eingetragen ist.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden den jeweiligen Basiswert festlegen und angeben,
wo Informationen tber den jeweiligen Basiswert, insbesondere Uber seine vergangene und kinftige
Wertentwicklung und seine Volatilitdt, zu finden sind und ob die Emittentin beabsichtigt, weitere
Informationen tber den Basiswert zur Verfiigung zu stellen.
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F. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE

Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren
Borsen oder multilateralen Handelssystemen oder Markten zugelassen bzw. einbezogen
werden, einschlief3lich der SIX Swiss Exchange. Ebenso kénnen auch Wertpapiere emittiert
werden, die an keinem Markt zum Handel zugelassen sind bzw. notiert werden.

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Wertpapiere
zum Handel zugelassen oder einbezogen bzw. notiert sind, und gegebenenfalls werden die
entsprechenden BoOrsen und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Markte
aufgefuhrt. Des Weiteren enthalten die Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit der
Emission der Wertpapiere eventuell verbundenen 6ffentlichen Angebot.

Im Fall einer Zulassung bzw. Einbeziehung zum Handel und/oder einer Notierung, geben die
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, falls anwendbar, das Mindesthandelsvolumen an und
enthalten eine Schatzung der Gesamtkosten fur die Zulassung oder Einbeziehung zum
Handel.

Angebot von Wertpapieren

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf die Bedingungen
und Konditionen des Angebots der Wertpapiere fest.

Insbesondere werden die folgenden Informationen, sofern anwendbar, im anwendbaren
Umfang in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen dargestellt:

- Gesamtsumme der Emission/des Angebots
- Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrag flr Anleger

- Beschreibung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums und der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist oder des Angebotszeitraums

- Details der Stornierung der Emission der Wertpapiere
- Bedingungen fir das Angebot
- Beschreibung des Antragsverfahrens

- Beschreibung der Mdoglichkeit zur Reduzierung des Zeichnungsbetrags und
Ruckerstattungsverfahren bei zu hohen Zahlungen der Antragsteller

- Angabe zu Verfahren und Fristen fir Bezahlung und Lieferung der Wertpapiere
- Verfahren und Zeitpunkt fur die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots

- Verfahren fir die Ausiibung von Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang mit nicht ausgeuibten Zeichnungsrechten

- Verfahren fir die Mitteilung des zugeteilten Betrags an die Antragsteller und
Informationen dazu, ob bereits vor Erhalt der entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf

- Betrag der Gebihren und Steuern, die speziell flr Zeichner oder Kaufer anfallen

- Name(n) und Adresse(n), sofern der Emittentin bekannt, der Platzierungsstellen in
den verschiedenen Landern, in denen das Angebot erfolgt

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere der Kategorie der
Qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie oder der Nicht-Qualifizierten Anlegern
oder beiden Kategorien angeboten werden und ob das Angebot einzelner Tranchen auf
bestimmte Lander beschrankt ist.
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Gebihren

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen legen, sofern anwendbar, die Art sowie den Betrag
von Gebuhren fest, die von der Emittentin gezahlt oder erhoben werden.

Wertpapierratings

Unter dem Programm zu begebende Wertpapiere kénnen lber ein Rating verfigen oder
nicht. Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Wertpapieren dar und kann jederzeit von den erteilenden Rating-Agenturen ausgesetzt,
herabgestuft oder widerrufen werden. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen geben an, ob
die Wertpapiere Uber ein Rating verfiigen und, falls sie Uber ein Rating verfugen, Uber was
fur ein Rating sie verfugen.

Interessen an der Emission beteiligter naturlicher und juristischer Personen

Die Endgultigen Bedingungen konnen, falls relevant, weitere fur das Angebot wesentliche
Informationen Uber Interessen an der Emission beteiligter natirlicher und juristischer
Personen enthalten.

Grinde fur das Angebot, Verwendung der Erlose, geschatzter Nettoerlés und
geschatzte Gesamtkosten

Die Grunde fir das Angebot sind Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter
Risiken. Der Nettoerlts aus der Begebung von Wertpapieren, die in diesem Basisprospekt
dargestellt werden, wird von der Emittentin fur ihre allgemeinen Unternehmenszwecke
verwendet. Ein erheblicher Teil des Erloses aus der Begebung bestimmter Wertpapiere kann
fur die Absicherung gegen Marktrisiken, die im Hinblick auf diese Wertpapiere bestehen,
verwendet werden.

Bei anderen Grunden fur das Angebot als Gewinnerzielung und/oder Absicherung
bestimmter Risiken, werden die Griinde in den Endglltigen Bedingungen angegeben. Falls
die Nettoerldse einer Emission von der Emittentin nicht fir ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet werden oder falls die Erlose fir mehrere Zwecke
verwendet werden sollen, enthalten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen weitere
Informationen, einschlieBlich der geschéatzten Nettoerlése, der beabsichtigten
Hauptverwendungszwecke und der Reihenfolge ihrer Prioritat.

In keinem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die Erldse aus den Wertpapieren in den
Basiswert oder andere Vermdgensgegenstande zu investieren. Die Emittentin ist in der
Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

Darluber hinaus geben die Endgultigen Bedingungen die etwaigen geschéatzten
Gesamtkosten an.

Landerspezifische Angaben

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen hinsichtlich etwaiger Zahl-
und Verwaltungsstellen in dem Land bzw. den Landern, in dem bzw. in denen das Angebot
der Wertpapiere stattfindet.

Rendite

Bei festverzinzlichen Wertpapieren, wird die Rendite in den Endgultigen Bedingungen
benannt, ebenso wie die Berechnungsmethode der Rendite. Die Rendite wird auf der Basis
des Emissionstags und des Emissionspreises berechnet.
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G. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen und bilden
einen Bestandteil desselben:

a) Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fur das zum 31. Dezember 2016 endende
Geschéftsjahr (geprift) (deutsche Version)

b)  Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fir das zum 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr (geprift) (deutsche Version)

c) sowie Jahresabschluss und Lagebericht (HGB) der Deutsche Bank AG fir das zum
31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr (geprift) (deutsche Version)

d) Zwischenbericht des Deutsche Bank Konzerns zum 30. Juni 2018 (ungeprift) (deutsche
Version).

Nach der Verdéffentlichung dieses Basisprospekts kann die Emittentin einen Nachtrag erstellen, der
von der SIX Swiss Exchange gemal dem Kotierungsregelement der SIX Swiss Exchange
genehmigt werden kann. In einem solchen Nachtrag (oder einem durch Verweis einbezogenen
Dokument) enthaltene Angaben gelten im jeweils anwendbaren Rahmen (ausdrucklich,
stillschweigend oder auf sonstige Weise) als Anderung oder Ersetzung von Angaben, die in diesem
Basisprospekt oder in einem durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Dokument
enthalten sind. Auf diese Weise gednderte oder ersetzte Angaben gelten nur in der jeweils
geanderten oder ersetzten Form als Bestandteil dieses Basisprospekts.

Die Dokumente, die oben genannt sind und durch Verweis einbezogen sind, sind am Sitz der
Emittentin und in der Ziricher Niederlassung der Emittentin, Uraniastrasse 9, PF 3604, CH-8021
Zurich, Schweiz vorratig (wo sie telefonisch unter +41 44227 3781 or per Fax unter +41 44 227 3084
bestellt werden kdnnen) ebenso wie bei den Bezugsquellen unter Teil ,lll. B.2. Veroffentlichung®
dieses Basisprospektes.
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H. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Genehmigung

Die Auflegung des Programms und die Emission der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden
ordnungsgemal durch die zustandigen Stellen der Deutschen Bank genehmigt.

Die Auflegung des Programms ist dem gewodhnlichen Geschéftsbetrieb der Deutschen Bank
zuordenbar und bedurfte daher keines Vorstandsbeschlusses.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Emission und der Erfillung der Verpflichtungen der Wertpapiere wurden bzw. werden von
der Deutschen Bank eingeholt.

Fortlaufende Informationen nach Begebung

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Begebung fortlaufende Informationen in Bezug
auf die den Emissionen von Wertpapieren im Rahmen dieses Programms zugrunde
liegenden Basiswerte zur Verfugung zu stellen, sofern dies nicht aufgrund geltender
Rechtsvorschriften erforderlich oder in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben
ist.

112



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

V. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Die folgenden "Allgemeinen Bedingungen" der Wertpapiere sind in ihrer Gesamtheit zusammen
mit dem Abschnitt "Produktbedingungen" der jeweiligen Endglltigen Bedingungen (die
"Produktbedingungen™) fir die jeweilige Serie von Wertpapieren zu lesen, die diese Allgemeinen
Bedingungen fur die Zwecke dieser Wertpapiere vervollstandigen und konkretisieren. Die
Produktbedingungen und die Allgemeinen  Bedingungen bilden zusammen die
"Emissionsbedingungen” der jeweiligen Wertpapiere. Sofern in diesen Allgemeinen Bedingungen
nicht anders definiert, haben definierte Begriffe die ihnen in den jeweils geltenden
Produktbedingungen angegebene Bedeutung. Die Emissionsbedingungen gelten vorbehaltlich
Anpassungen gemaf 8§6.

Uberblick liber die Emissionsbedingungen

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf eine mit der Kennzeichnung "8§" versehene
nummerierte Bedingung sind als Bezugnahmen auf den entsprechend nummerierten Abschnitt in
den Allgemeinen Bedingungen zu verstehen. Die Wertpapiere kdnnen in den Produktbedingungen
als Zertifikate ("Zertifikate") oder Schuldverschreibungen ("Schuldverschreibungen™)
ausgewiesen werden. Handelt es sich bei den Wertpapieren um Schuldverschreibungen, wird mit
dem Begriff Wertpapier ein Wertpapier mit einem Nennbetrag bezeichnet. Handelt es sich bei den
Wertpapieren um Zertifikate, wird mit dem Begriff Wertpapier ein Wertpapier als einzelne Einheit
oder als Wertpapier mit einem Nennbetrag bezeichnet. Die Anwendbarkeit bestimmter
Bestimmungen hangt davon ab, ob es sich bei den Wertpapieren um Schuldverschreibungen oder
Zertifikate handelt.

81 Hauptpflicht: Anspruch eines Wertpapierinhabers auf Abwicklung durch Zahlung
und/oder Physische Lieferung.

82 Auslbung und Tilgung: Austbung von Zertifikaten, einschlief3lich des
Auslbungsverfahrens, sowie Tilgung von Schuldverschreibungen.

83 Abwicklungsart: Abwicklungsart eines Wertpapiers entweder Abwicklung durch
Zahlung oder Physische Lieferung.

84 Zins: Zahlung eines Zinses.

85 Marktstorungen und Handelstagausfall: Definition einer Marktstérung und
Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagausfalls auf die
Wertpapiere.

86 Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse: Definition

eines Anpassungsereignisses oder Anpassungs-/Beendigungsereignisses sowie
mogliche Anpassungen in Bezug auf die Wertpapiere durch die Berechnungsstelle
oder vorzeitige Beendigung der Wertpapiere im Falle eines solchen Ereignisses.

87 Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber,
Aufrechnung, Ruckzahlungsbeschrankung fir Berlicksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten: Form, Ubertragbarkeit, Status, Inhaber der Wertpapiere,
Aufrechnung, Ruckzahlungsbeschrankung far Berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten.

88 und 89 Zahl-und Verwaltungsstellen und Berechnungsstelle: Bestellung von Zahl- und
Verwaltungsstellen, Aufgabe der Berechnungsstelle und Festlegungen durch die
Berechnungsstelle.
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810 und 8§11 Besteuerung sowie Vorlagezeitraum und Fristen: Besteuerung, Vorlage und
Frist fir Anspriche in Bezug auf Zahlungen im Rahmen der Wertpapiere.

812 Ausfallereignisse und AbwicklungsmalRnahmen: Definition eines
Ausfallereignisses, in dessen Folge die Wertpapiere unter Umstéanden zur
Ruckzahlung fallig werden und von Abwicklungsmalnahmen.

813 Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung: Ersetzung einer Emittentin
oder Niederlassung der Emittentin.

814 und 8§15 Ruckkauf von Wertpapieren und Folgeemissionen von Wertpapieren: Recht
der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren und zur Emission weiterer Wertpapiere.

816 Mitteilungen: Zustelllung von Mitteilungen an die Wertpapierinhaber.

817 Wahrungsumstellung: Wahrungsumstellung der Wertpapiere auf Euro.

818 Anderungen: Befugnisse der Emittentin zur Anderung der
Emissionsbedingungen.

819 und 820 Salvatorische Klausel und Anwendbares Recht und Gerichtsstand: Auslegung
der Emissionsbedingungen fir den Fall, dass eine einzelne Bestimmung
undurchfihrbar oder unwirksam ist sowie anwendbares Recht und Gerichtsstand
flr die Wertpapiere.

821 Portugiesische Wertpapiere

Annex 1 Form der Austibungsmitteilung

Annex 2 Form der Liefermitteilung

Annex 3 Form der Verzichtserklarung

DEFINITIONS- | Verzeichnis definierter Begriffe

VERZEICHNIS
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(1)

(2)

3)

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Hauptpflicht

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier") einer durch ihre ISIN gekennzeichneten Serie
(jeweils eine "Serie") von Wertpapieren gewahrt seinem Inhaber (jeweils ein
"Wertpapierinhaber"), wenn es in den Produktbedingungen als Zertifikat ausgewiesen ist,
gegenuber der Emittentin einen Anspruch auf, bzw. wird, wenn es als Schuldverschreibung
ausgewiesen ist, von der Emittentin in Bezug auf jeden Nennbetrag, wie in den
Produktbedingungen bestimmt, getilgt durch:

(@) wenn als Abwicklungsart Zahlung vorgesehen ist, Zahlung des Auszahlungsbetrages
an jeden maf3geblichen Wertpapierinhaber und/oder

(b) wenn als Abwicklungsart Physische Lieferung vorgesehen ist, Lieferung des
Lieferbestandes an jeden mafRgeblichen Wertpapierinhaber.

(a) Ist als Abwicklungsart Zahlung vorgesehen, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswéhrung
gerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird oder, wenn es sich bei der
Abwicklungswahrung um den japanischen Yen handelt, auf den nachsten
ganzzahligen Yen aufgerundet wird.

(b) Ist Physische Lieferung vorgesehen, gilt Folgendes:

Fur jede Art der in einem Lieferbestand enthaltenen Liefereinheiten wird die in
diesem Lieferbestand ausgewiesene Anzahl der zu liefernden Liefereinheiten auf
einen ganzzahligen Wert abgerundet. Wertpapiere desselben Wertpapierinhabers
werden, aulRer wenn eine Aggregation in den Produktbedingungen ausgeschlossen
wird, zur Bestimmung der jeweiligen Anzahl der zu liefernden Liefereinheiten
zusammengerechnet, wobei die Gesamtzahl fur ein und denselben
Wertpapierinhaber auf einen ganzzahligen Wert abgerundet wird. Bruchteile werden
nicht geliefert. Bei Abrundung auf einen ganzzahligen Wert entsprechend den
vorstehenden Bestimmungen wird ein Betrag (der "Ausgleichsbetrag") in der
Abwicklungswahrung gezahlt, der, auRer im Falle anderslautender Bestimmungen in
den Produktbedingungen, dem Produkt aus dem verbleibenden Bruchteil und dem
malfigeblichen Schlussreferenzpreis oder, sofern der Lieferbestand Korbbestandteile
umfasst, der Summe der Produkte aus dem verbleibenden Bruchteil jeder
Liefereinheit und dem maRgeblichen Korbbestandteil-Stand, jeweils in Bezug auf den
maf3geblichen Bewertungstag, entspricht, und jeder sich daraus ergebende Betrag
wird, wenn den Produktbedingungen zufolge eine Wahrungsumrechnung oder
Korbwé&hrungsumrechnung vorgesehen ist, zum Umrechnungskurs am letzten
eingetretenen Bewertungstag in die Abwicklungswahrung umgerechnet.

Der Ausgleichsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswéhrung
gerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird oder, wenn es sich bei der
Abwicklungswéhrung um den japanischen Yen handelt, auf den n&chsten
ganzzahligen Yen aufgerundet wird.

Definitionen in Bezug auf 81 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

Zahlung

(a) "Auszahlungsbetrag" ist ein Betrag, der gemaR den Angaben unter der Uberschrift

"Auszahlungsbetrag" in den Produktbedingungen berechnet wird und mindestens
null betragen muss.
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Physische Lieferung

(b)

(€)

(d)

"Clearingsystem fir die Physische Lieferung" ist in Bezug auf eine Liefereinheit
das fir diese Zwecke in den Produktbedingungen angegebene Clearingsystem oder
in Ermangelung diesbezlglicher Angaben das Haupt-Clearingsystem, das
Ublicherweise flr die Abwicklung von Transaktionen in Bezug auf diese Liefereinheit
am Falligkeitstag verwendet wird, oder ein Nachfolger dieses Clearingsystems, wie
von der Berechnungsstelle bestimmt.

"Lieferbestand" ist der in den Produktbedingungen angegebene Bestand oder, falls
dieser nicht angegeben ist, in Bezug auf jede Art der Liefereinheit eine in den
Produktbedingungen angegebene Anzahl der jeweiligen Liefereinheiten, die
gegebenenfalls mit dem Bezugsverhaltnis und, sofern der Lieferbestand
Korbbestandteile umfasst, mit der Korbbestandteil-Gewichtung des jeweiligen
Korbbestandteils (wie in den Produktbedingungen festgelegt) multipliziert wird.

"Liefereinheit" ist die Anzahl der Einheiten des maf3geblichen Vermégenswerts, wie
in den Produktbedingungen angegeben.

Korbbestandteile:

(e)

(f)

9

(h)

"Korbbestandteil” ist, falls zutreffend, jeder/jede der Vermogenswerte oder
ReferenzgroRen, die gemall den Angaben unter der Uberschrift "Basiswert" in den
Produktbedingungen im Korb enthalten sind.

"Korbbestandteil-Wahrung" ist, in Bezug auf jeden Korbbestandteil die fur diesen
Korbbestandteil unter der Uberschrift "Basiswert” in den Produktbedingungen
genannte Wahrung.

"Korbbestandteil-Stand" ist in Bezug auf einen Korbbestandteil und einen Tag,
sofern in den Produktbedingungen nicht anderweitig angegeben, ein Betrag in Héhe
des Preises oder Stands des Korbbestandteils, wobei sich der
Bestimmungszeitpunkt an diesem Tag und die Bestimmungsweise nach den
Angaben zum "Mafgeblichen Wert des Korbbestandteils" unter der Uberschrift
"Basiswert" in den Produktbedingungen richten, wie jeweils von der
Berechnungsstelle festgelegt.

"Prozentuale Korbbestandteil-Gewichtung" ist, in Bezug auf jeden
Korbbestandteil und (falls geman den Produktbedingungen ein Portfolio vorgesehen
ist) ein Portfolio, eine unter der Uberschrift "Basiswert" in den Produktbedingungen
als "Prozentuale Korbbestandteil-Gewichtung"” angegebene Zahl fir diesen
Korbbestandteil und (falls gemal den Produktbedingungen ein Portfolio vorgesehen
ist) dieses Portfolio.

"Korbbestandteil-Gewichtung" ist in Bezug auf jeden Korbbestandteil der in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" als "Korbbestandteil-
Gewichtung" angegebene Wert bzw. in Ermangelung einer solchen Angabe der
Quotient aus:

@ 1. der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung (als Zahler),
falls eine Korbwéhrungsumrechnung nach den Produktbedingungen
nicht vorgesehen ist, oder

2. falls nach den Produktbedingungen eine Korbwahrungsumrechnung
vorgesehen ist, dem Produkt (als Zahler) aus:
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a. der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung und

b. dem  Umrechnungskurs fiur die Umrechnung der
Korbbestandteil-Wéahrung dieses Korbbestandteils in die
Abwicklungswahrung fir den jeweiligen Korbbestandteil am
Mafgeblichen Umtauschtag fir den Korbbestandteil und

(i) dem Korbbestandteil-Stand am Anfangs-Bewertungstag (als Nenner).

Allgemeines

()

(k)

"Geschéftstag" ist, vorbehaltlich einer abweichenden Bestimmung in den
Produktbedingungen, ein Tag, (a) an dem das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer (TARGET?2)-System betriebsbereitist, (b) an dem
Geschéftsbanken und Devisenméarkte an dem/den in den Produktbedingungen
angegebenen Geschaftstagsort(en) Zahlungen abwickeln und flr den
Geschaftsverkehr (einschlie3lich Handel mit Devisen und Fremdwahrungseinlagen)
geoffnet sind und (c) an dem jede Clearingstelle fiir den Geschéaftsverkehr getffnet
ist, und (d) gegebenenfalls, fur Zwecke von Lieferungen einer Liefereinheit ein Tag,
an dem jedes maldgebliche Clearingsystem fiir die Physische Lieferung fir den
Geschéftsverkehr gedffnet ist. Samstag und Sonntag gelten nicht als Geschéftstag.

"Clearingstelle" ist,

(1) sofern nicht die nachstehenden Abs. (ii) bis (viii) Anwendung finden, der in
den Produktbedingungen entsprechend angegebene Rechtstrager bzw. in
Ermangelung dortiger Angaben die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland;

(i) sofern es sich bei den Wertpapieren gemafR den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere handelt, die Italienische Clearingstelle;

(iii) sofern es sich bei den Wertpapieren gemaf den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere handelt, Interbolsa, Avenida da Boavista, n.°
3433, 4100-138 Porto, Portugal;

(iv) sofern es sich bei den Wertpapieren gemaf den Produktbedingungen um
Franzosische Wertpapiere handelt, Euroclear France S.A. (als
Zentralverwahrer) in 115 rue Réaumur, 75081 Paris Cedex 02, Frankreich;

(V) sofern es sich bei den Wertpapieren gemaR den Produktbedingungen um
Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere handelt, die Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.,
Unipersonal ("Iberclear"), Palacio de la Bolsa Plaza de la Lealtad, 1 ES-
28014 Madrid, Spanien, als Verwalter des Zentralregisters fiir Spanische
Wertpapiere,

(vi) sofern es sich bei den Wertpapieren gemafR den Produktbedingungen um
Schwedische Wertpapiere handelt, Euroclear Sweden AB (vormals VPC AB),
Postfach 191, Klarabergviadukten 63, 101 23 Stockholm, Schweden;

(vii)  sofern es sich bei den Wertpapieren gemafR den Produktbedingungen um

Finnische Wertpapiere handelt, Euroclear Finland Ltd. (vormals Suomen
Arvopaperikeskus Oy), Postfach 1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, oder
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(vii)  sofern es sich bei den Wertpapieren gemafR den Produktbedingungen um
Norwegische Wertpapiere handelt, Verdipapirsentralen ASA, Postfach 4,
0051 Oslo, Norwegen,

und jeweils die bzw. das von der Emittentin akzeptierte(n) und den
Wertpapierinhabern gemaf 8§16 bekannt gegebene(n) zusatzliche(n) oder andere(n)
Clearingstelle(n) oder Clearingsystem(e), (wobei der Begriff Clearingstelle einen
Unterverwahrer einschlief3t, der die Globalurkunde fir eine Clearingstelle verwahrt).

"Wesentliche Merkmale" der Wertpapiere sind Merkmale des Produktes, die fir
den Wertpapierinhaber von wesentlicher Bedeutung sind, einschliel3lich Rendite,
Basiswert, ob die Riickzahlung bei Falligkeit vollstandig oder teilweise erfolgt, die
Identitat der Emittentin und die Laufzeit.

"Umrechnungskurs" ist, falls relevant, vorbehaltlich  anderslautender
Bestimmungen in den Produktbedingungen in Bezug auf jeden Tag der an diesem
Tag zu dem in den Produktbedingungen angegebenen Malgeblichen
Umtauschzeitpunkt (oder einem von der Berechnungsstelle flr praktikabel
erachteten in zeitlicher Nahe liegenden Zeitpunkt) geltende Umrechnungskurs
zwischen (i) der Referenzwahrung und der Abwicklungswahrung oder (ii) der
Korbbestandteil-Wahrung und der Referenzwéhrung bzw. Abwicklungswéahrung
(ausgedriickt als Anzahl der Einheiten bzw. Bruchteilsbetrag der Referenzwéhrung
bzw. Korbbestandteil-Wahrung, die bzw. der fur den Erwerb einer Einheit der
Abwicklungswahrung bzw. Referenzwahrung erforderlich ist), wie von der
Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf die von ihr nach verninftigem Ermessen
als zu diesem Zeitpunkt angemessen erachtete(n) Quelle(n) bestimmt.

"Schlussreferenzpreis” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Franzdsische Wertpapiere" sind Wertpapiere, bei denen es sich gemafl den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen um Franzésische Wertpapiere handelt.

"Anfangs-Bewertungstag" ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag.

"Interbolsa” ist Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. als Verwalter des
Zentralregisters flr portugiesische Wertpapiere Central de Valores Mobiliarios
(IICVMII)-

"Emittentin” ist die Deutsche Bank AG. Die Emittentin kann durch ihre
Hauptniederlassung in Frankfurt oder ihre Niederlassungen in London ("Deutsche
Bank AG, Niederlassung London"), Mailand ("Deutsche Bank AG,
Niederlassung Mailand"), Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal")
oder Spanien ("Deutsche Bank, Sucursal en Espafa"”) handeln, wie in den
Produktbedingungen angegeben.

"Italienische Clearingstelle" ist ein Zentralverwahrer (wie in der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 definiert), bei dem es sich entweder um die Monte Titoli S.p.A., Piazza
degli Affari, 6, 1-20123 Mailand, Italien, oder um andere Zentralverwahrer handelt,
die die T2S Plattform verwenden, die Abwicklungen zwischen Zentralverwahrern
(wie in den Monte Titoli Settlement Service Regulations definiert) zulasst, wie in den
Produktbedingungen angegeben.
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"Bezugsverhdltnis" ist das in den Produktbedingungen angegebene
Bezugsverhaltnis.

"Eingeschrankte Anderung" bedeutet jedes Ereignis (ausgenommen ein
Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt), das nach dem Emissionstag eintritt, die
am Emissionstag geltenden wirtschaftlichen Merkmale der Wertpapiere andert und
nicht der Emittentin zuzuschreiben ist.

"Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt" bedeutet ein Ereignis Hoherer
Gewalt, aufgrund dessen die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Wertpapiere zu erfillen, und das nicht der Emittentin zuzuschreiben ist.

"Eingeschranktes Ereignis" bedeutet eine Eingeschrankte Anderung oder ein
Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt.

"Abwicklungsart" bedeutet, wie in den Produktbedingungen angegeben, Zahlung
und/oder Physische Lieferung bzw. in Ermangelung diesbeziiglicher Angaben in den
Produktbedingungen Zahlung.

"Abwicklungswahrung” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Spanische Wertpapiere" sind Wertpapiere, die in den jeweils geltenden
Produktbedingungen entweder als Spanische Wertpapiere (Globalurkunde) oder als
Spanische Borsennotierte Wertpapiere aufgefihrt sind.

"T2S" sind TARGET2-Wertpapiere, der Eurosystem-Service flr Wertpapier-
abwicklungen.

"Handelstag" ist:

1. wenn der Basiswert in den Produktbedingungen nicht als Korb ausgewiesen
ist bzw. ein Korb ist und die separate Referenzwertbestimmung laut
Produktbedingungen Anwendung findet,

0] in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und
der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
die mal3gebliche Referenzstelle planmafiig zu ihrer/inren regularen
Handelszeit(en) fur den Handel gedffnet ist;

(i) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an
dem (aa) der maligebliche Index-Sponsor planmafig den Stand
dieses Referenzwerts veréffentlicht und (bb) die gegebenenfalls
mafgebliche Verbundene Borse planméafRig zu ihren reguléaren
Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fir den Handel
geodffnet ist;

(iii) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
(aa) der maldgebliche Index-Sponsor planmafig den Stand dieses
Referenzwerts veroffentlicht, (bb) jede gegebenenfalls Verbundene
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Borse planmafig zu ihren reguldren Handelszeiten in Bezug auf
diesen Referenzwert fir den Handel geoffnet ist und (cc) jede
Maflgebliche Borse in Bezug auf einen Mal3geblichen Referenzwert
planméaRig zu ihren regularen Handelszeiten fir den Handel geéffnet
ist, und

(iv) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dem es sich um einen
Fondsanteil handelt, und sofern Fondsgeschéftstage in den
Produktbedingungen als anwendbar ausgewiesen sind, ein Tag, an
dem der Nettoinventarwert dieser Fondsanteile veroffentlicht wird und
Zeichnungen und Ricknahmen von solchen Fondsanteilen erfolgen
kdénnen, oder

2. wenn der Basiswert in den Produktbedingungen als Korb ausgewiesen ist und
die separate Referenzwertbestimmung laut Produktbedingungen keine
Anwendung findet, ein Tag, der

0] in Bezug auf jeden Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und
der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
die mafgebliche Referenzstelle planmafig zu ihrer/inren regularen
Handelszeit(en) fir den Handel gedffnet ist;

(i) in Bezug auf jeden Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an
dem (aa) der mafgebliche Index-Sponsor planméRig den Stand jedes
dieser Referenzwerte vertffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls
maf3gebliche Verbundene Bérse in Bezug auf jeden dieser
Referenzwerte planm&Rig zu ihren regularen Handelszeiten in Bezug
auf jeden dieser Referenzwerte fir den Handel gedffnet ist;

(iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt
und der als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem
(aa) der mafgebliche Index-Sponsor planmaRig den Stand jedes
dieser Referenzwerte verodffentlicht, (bb) jede gegebenenfalls
mafgebliche Verbundene Bérse in Bezug auf diesen Referenzwert
planméaRig zu ihren regularen Handelszeiten in Bezug auf jeden dieser
Referenzwerte fir den Handel getffnet ist und (cc) jede MalRgebliche
Borse in Bezug auf jeden dieser Malgeblichen Referenzwerte
planméaRig zu ihren reguldaren Handelszeiten in Bezug auf diese
Mafgeblichen Referenzwerte fiir den Handel getffnet ist, und

(iv) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dem es sich um einen
Fondsanteil handelt, und sofern Fondsgeschéftstage in den
Produktbedingungen als anwendbar ausgewiesen sind, ein Tag, an
dem der Nettoinventarwert dieser Fondsanteile veroffentlicht wird und
Zeichnungen oder Ricknahmen von solchen Fondsanteilen moglich
sind.

(cc) "Basiswert" ist der unter der Uberschrift "Basiswert" in den Produktbedingungen
angegebene Basiswert.
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(dd) "Bewertungstag" hat unter Vorbehalt von Anpassungen gemalf 85(1) die in den
Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
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Ausiibung und Tilgung
Allgemeines

Die in 81(1) beschriebene Verbindlichkeit wird bei ordnungsgemafer Ausibung (in Bezug
auf Zertifikate) oder Tilgung (in Bezug auf Schuldverschreibungen) des Wertpapiers, jeweils
vorbehaltlich 85 und 86, am Falligkeitstag (wie in den Produktbedingungen angegeben)
fallig.

Ausiibung von Zertifikaten
Falls es sich bei den Wertpapieren um Zertifikate handelt, gilt dieser Abs. (2):
(@) Zugang der Austbungsmitteilung

Soweit nicht vorher getilgt oder zuriickgekauft und entwertet sowie vorbehaltlich der
Emissionsbedingungen kann ein Wertpapier an jedem Austbungstag durch Vorlage
einer Ausubungsmitteilung bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle mit Kopie
an die jeweilige Clearingstelle, und bei Franzosischen Wertpapieren an den
jeweiligen Kontoinhaber, bis einschlie3lich 10.00 Uhr MEZ ausgelbt werden. Eine
AuslUbungsmitteilung, die nach diesem Zeitpunkt zugeht, wird gegebenenfalls am
folgenden Auslibungstag wirksam.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:
(1) "Ausiibungstag" ist,

e sofern es sich gemaR den Produktbedingungen um Wertpapiere
Europaischer Ausiibungsart handelt, der in den Produktbedingungen unter
der Uberschrift "Ausiibungstag” angegebene Tag bzw., wenn dies kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag;

o sofern es sich gemdR den Produktbedingungen um Wertpapiere
Amerikanischer Austibungsart handelt, jeder Geschéftstag wahrend der
Auslbungsfrist, und

e sofern es sich gemall den Produktbedingungen um Wertpapiere mit
Bermuda-Ausiibungsart handelt, jeder der in den Produktbedingungen unter
der Uberschrift "Ausiibungstag" angegebenen Tage bzw., wenn einer dieser
Tage kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag.

(i) "Ausibungsfrist” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

(b) Automatische Ausibung

(1) Sofern nicht der nachstehende Abschnitt (i) Anwendung findet und geman
den Produktbedingungen Automatische Austbung gilt, werden die
Wertpapiere am letzten Austibungstag automatisch ausgeubt, ohne dass es
einer Ausubungsmitteilung durch den Wertpapierinhaber bedarf. Eine
entsprechende automatische Ausibung tritt nur dann ein, wenn ein an die
Wertpapierinhaber zu zahlender Auszahlungsbetrag fallig wird, der groRRer als
null ist.
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Sehen die Produktbedingungen jedoch nicht explizit eine Automatische
Ausubung vor, verfallen samtliche Wertpapiere, die zum letzten
Ausiibungstag nicht ausgetibt wurden, wertlos, und die Emittentin hat keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf diese Wertpapiere.

(i) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, werden die Wertpapiere am letzten
Auslbungstag  automatisch  ausgelbt, ohne dass es einer
Auslbungsmitteilung durch den Wertpapierinhaber bedarf. Eine
entsprechende automatische Ausubung tritt nur dann ein, wenn ein an die
Wertpapierinhaber zu zahlender Auszahlungsbetrag fallig wird, der grol3er als
null ist.

Verzichtserklarung fur Italienische SeDex Gehandelte Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere, die an dem Borsa Italiana SeDeX multilateralen
Handelssystem zum Handel zugelassen sind (die "ltalienischen SeDeX
Gehandelten Wertpapiere"), erfolgt am Auslbungstag eine automatische
Ausuibung dieser Wertpapiere. Ein Wertpapierinhaber kann jedoch auf die
Automatische Auslbung des/der jeweiligen Italienischen SeDeX Gehandelten
Wertpapiers/Wertpapiere verzichten, indem er der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien vor dem in den Produktbedingungen festgelegten Annahmeschluss fur
Verzichtserklarungen (der "Annahmeschluss fiar Verzichtserklarungen") im
Einklang mit den jeweils geltenden SeDeX Marktvorschriften eine ordnungsgema
ausgefillte, im Wesentlichen der in Annex 3 (A), Annex 3 (B) bzw. Annex 3 (C) der
Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Verzichtserklarung (die
"Verzichtserklarung") vorlegt oder per Fax zusendet, mit Kopie an die Emittentin
und, falls in den Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht fir
die Wertpapiere vorgesehen ist, auerdem mit Kopie an den kontofiihrenden
Finanzintermediar des Wertpapierinhabers bei Monte Titoli. Eine zugegangene
Verzichtserklarung kann nicht widerrufen oder zuriickgenommen werden. Ist vor
Annahmeschluss fir Verzichtserklarungen eine ordnungsgemalf ausgefilite
Verzichtserklarung gultig zugegangen, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf den Erhalt falliger Zahlungen in Bezug auf die jeweiligen ltalienischen
SeDeX Gehandelten Wertpapiere seitens der Emittentin, und die Emittentin hat keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf diese Italienischen SeDeX Gehandelten
Wertpapiere.

Nach Vorlage einer Verzichtserklarung ist eine Ubertragung der Italienischen SeDeX
Gehandelten Wertpapiere, auf die sich diese Verzichtserklarung bezieht, durch den
jeweiligen Wertpapierinhaber nicht mehr méglich.

Die Entscheidung Uber die ordnungsgemafle Ausfillung und Form von
Verzichtserklarungen trifft die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nach billigem
Ermessen; sie ist endgultig und bindend fur die Emittentin, die Zahl- und
Verwaltungsstellen und den jeweiligen Wertpapierinhaber. Vorbehaltlich der
nachstehenden Regelungen ist eine Verzichtserklarung unwirksam, wenn festgestellt
wird, dass sie unvollstandig ist oder nicht in ordnungsgemafer Form eingereicht
wurde. Wird eine Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und
Verwaltungsstelle in Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die
zu dem Zeitpunkt zugegangen ist, zu dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien
die korrigierte Fassung vorgelegt wurde.
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Fullt ein Wertpapierinhaber eine Verzichtserklarung nicht in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen des vorliegenden Dokuments ordnungsgemalf aus, erfolgt eine
automatische Ausiibung und Riickzahlung der entsprechenden Italienischen SeDeX
Gehandelten Wertpapiere auf die in diesem Dokument beschriebene Art und Weise,
wodurch die Emittentin von samtlichen Verpflichtungen in Bezug auf diese
Italienischen SeDeX Gehandelten Wertpapiere befreit wird und keiner weiteren
Haftung unterliegt.

Bei der SIX SIS AG geflihrte Wertrechte

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf’ den Produktbedingungen um bei der
SIX SIS AG gefluihrte Wertrechte ("SIS Wertrechte"), ist die Ubermittlung einer Kopie
der Austibungsmitteilung an die Clearingstelle nicht erforderlich.

Form der Auslibungsmitteilung

"Auslbungsmitteilung" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den
Produktbedingungen, eine im  Wesentlichen der in Annex1 der
Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens eines
Wertpapierinhabers, in der die Austibung eines oder mehrerer Wertpapiere erklart
wird. Sie:

0] enthalt die Anzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht;

(i) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, aus dem die
jeweiligen Wertpapieren auszubuchen sind, eine unwiderrufliche Anweisung
an die jeweilige Clearingstelle und ihre Erméachtigung, die Wertpapiere bis
einschlieBlich zum Falligkeitstag aus diesem Konto auszubuchen, und die
Erméachtigung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige
Clearingstelle im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(iii) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

(iv) enthalt im Falle einer Physischen Lieferung die Daten zu den Konten und
Depots bei jedem entsprechenden Clearingsystem fir die Physische
Lieferung ("Lieferangaben™);

(V) enthalt eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur Zahlung
samtlicher Wertpapierinhaberauslagen gemafR §2(5) sowie gegebenenfalls
der aggregierten Basispreise und sonstiger Barbetrage, die im
Zusammenhang mit der Ausibung und Abwicklung der jeweiligen
Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen sind, eine unwiderrufliche
Anweisung an die jeweilige Clearingstelle, jeweils an oder nach dem
Auslbungstag einen entsprechenden Betrag bzw. entsprechende Betrage
von den vorstehend in Abschnitt (iii) genannten falligen Barbetrdgen
abzuziehen und/oder ein angegebenes Konto bei der jeweiligen
Clearingstelle in entsprechender Hohe zu belasten, und die Erméchtigung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle im Namen
des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend anzuweisen;

(vi) beinhaltet eine Bestatigung, dass weder der Wertpapierinhaber noch eine

Person, in deren Namen die Wertpapiere ausgelbt werden, eine US-Person
oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und dass im Zusammenhang
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mit der Austibung keine Barbetrage und, im Falle einer physischen Lieferung
eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte in die
Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder fur Rechnung
oder zugunsten einer US-Person Ubertragen wurden bzw. werden. In diesem
Zusammenhang sind unter "US-Person" Personen zu verstehen, die (i) US-
Personen im Sinne der Regulation S des US-amerikanischen Securities Act
von 1933 in der geltenden Fassung, (i) Personen, die nicht unter die
Definition einer "Nicht-US-Person” nach Rule 4.7 des US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in seiner geltenden Fassung (der "Commodity
Exchange Act") fallen, (iii) US-Personen im Sinne des von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission verdffentlichten
Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with
Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder
(iv) sonstige US-Personen im Sinne von gemall dem Commodity Exchange
Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind;

(vii)  enthdlt eine Einwiligung zur Verwendung der Mitteilung in
Verwaltungsverfahren oder Gerichtsprozessen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, gelten Verweise auf Clearingstelle in den vorstehenden
Abschnitten (ii), (iii) und (v) als Verweise auf das jeweilige Angeschlossene Mitglied
von Interbolsa.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Franzosische Wertpapiere, gelten Verweise auf die Clearingstelle in den
vorstehenden Abschnitten (ii), (iii) und (v) als Verweise auf den jeweiligen
Kontoinhaber.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl? den Produktbedingungen um SIS
Wertrechte, sind die vorstehenden Abschnitte (i) bis (vii) in den nachfolgend
genannten Punkten in folgender Fassung anzuwenden:

(viii)  die Ausubungsmitteilung enthalt eine unwiderrufliche Ermachtigung der Bank
des Wertpapierinhabers, die ausgetibten Wertpapiere der Zentralen Zahl-
und Verwaltungsstelle zu tbertragen;

(ix) die Austbungsmitteilung enthalt die Nummer des Kontos, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

) im Falle einer Physischen Lieferung enthalt die Ausibungsmitteilung
Angaben zu den Konten und Depots, an welche die Physische Lieferung zu
erfolgen hat ("Lieferangaben").

Liefermitteilung

Gilt gemall den Produktbedingungen Automatische Ausibung und erfolgt eine
Physische Lieferung, muss der Wertpapierinhaber der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle zum Zwecke des Erhalts des Lieferbestandes bis einschlief3lich
10.00 Uhr MEZ am letzten Auslbungstag eine ordnungsgemal ausgefillte
Liefermitteilung mit Kopie an die jeweilige Clearingstelle, und bei Franzdsischen
Wertpapieren an den jeweiligen Kontoinhaber, zustellen, es sei denn, die
Produktbedingungen sehen ausdrucklich keine Liefermitteilung vor oder der
Wertpapierinhaber bt die jeweiligen Wertpapiere anderweitig aus. Wird eine
Liefermitteilung nach diesem Zeitpunkt zugestellt, erfolgt die Physische Lieferung so
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bald wie vernlnftigerweise praktikabel nach dem Falligkeitstag. Wird jedoch bis
einschlief3lich 10.00 Uhr MEZ am dreil3igsten Kalendertag nach dem Félligkeitstag
keine Liefermitteilung mit Kopie in der angegebenen Weise fur ein Wertpapier
zugestellt, hat der Inhaber dieses Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des
Lieferbestand fur dieses Wertpapier, und die Verpflichtungen der Emittentin in Bezug
auf dieses Wertpapier erléschen. "Liefermitteilung” ist eine im Wesentlichen der in
Annex 2  dargestellten Form entsprechende  Mitteilung seitens eines
Wertpapierinhabers, die in nachstehendem Abs. (3) ndher beschrieben ist.

Ausibung des Kundigungsrechts und Austbung nach einem Barrieren-
Ereignis oder Tilgungs-Ereignis

Die Ausilibung des Kindigungsrechts (sofern vorgesehen) durch die Emittentin
verhindert eine automatische Ausiibung von Wertpapieren gemaf vorstehendem
Abs. (b) oben, hindert die Wertpapierinhaber jedoch nicht daran, Wertpapiere an
einem Auslbungstag bis ausschlieBlich zum zweiten Geschéftstag vor dem
Tilgungstag auszuiben. Eine an oder nach diesem Geschaftstag zugegangene
Ausibungsmitteilung ist unwirksam. Nach einem Barrieren-Ereignis oder Tilgungs-
Ereignis ist eine Ausibung von Wertpapieren, sowohl auf automatischem Weg als
auch durch Vorlage einer Austibungsmitteilung, ausgeschlossen.

Mindestausiibungsbetrag oder Ausiibungshéchstbetrag

Gilt gemaf den Produktbedingungen ein Mindestausiubungsbetrag, darf die Anzahl
der von einem Wertpapierinhaber an einem Ausiibungstag ausgetbten Wertpapiere,
wie von der Berechnungsstelle festgelegt, nicht unterhalb dieses
Mindestausiibungsbetrags liegen und muss, wenn die Anzahl den
Mindestausiibungsbetrag Ubersteigt und in den Produktbedingungen ein
Ganzzahliger Auslibungsbetrag angegeben ist, ein ganzzahliges Vielfaches des
Ganzzahligen Ausubungsbetrags sein. Jede Ausibung von Wertpapieren unter
Verletzung dieser Bestimmung ist nichtig und unwirksam.

Istin den Produktbedingungen ein Ausitibungshéchstbetrag angegeben und stellt die
Berechnungsstelle fest, dass die Anzahl der an einem Ausibungstag durch einen
Wertpapierinhaber oder eine Gruppe von Wertpapierinhabern (ob gemeinschaftlich
oder nicht) ausgelibten Wertpapiere diesen AuslUbungshoéchstbetrag (eine dem
Auslibungshéchstbetrag entsprechende Anzahl von Wertpapieren nachstehend das
"Kontingent") Ubersteigt, kann die Emittentin diesen Tag als Ausilibungstag fiir ein
erstes Kontingent dieser Wertpapiere, die auf Basis der zeitlichen Reihenfolge des
Zugangs der entsprechenden Ausidbungsmitteilungen ausgewahlt werden,
bestimmen und jeden nachfolgenden Ausibungstag als Auslbungstag fir jedes
weitere Kontingent dieser Wertpapiere (oder die sonst noch verbleibende Anzahl)
bestimmen, die auf dieselbe Art und Weise ausgewéhlt werden, bis allen
Wertpapieren ein bestimmter Ausiibungstag zugeordnet worden ist, wobei fiir solche
Wertpapiere, fur welche der Auslibungstag danach auf einen Tag nach dem letzten
Ausibungstag fallen wirde, dieser letzte Ausiibungstag als Austibungstag gilt. Wird
an ein und demselben Tag eine das Kontingent Ubersteigende Anzahl von
Wertpapieren durch einen oder mehrere Wertpapierinhaber ausgeulbt, liegt die
Bestimmung der zeitlichen Reihenfolge fir die Abwicklung dieser Wertpapiere im
verniunftigen Ermessen der Emittentin.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

(1) "Ganzzahliger Ausibungsbetrag” hat die in den Produktbedingungen
angegebene Bedeutung.
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(i) "Ausitbungshdchstbetrag” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

(iii) "Mindestaustbungsbetrag" hat die in den Produktbedingungen
angegebene Bedeutung.

Tilgung von Schuldverschreibungen

Wenn es sich bei den Wertpapieren um Schuldverschreibungen handelt und in den
Produktbedingungen angegeben ist, dass ein Wertpapierinhaber zwischen Zahlung und
Physischer Lieferung wahlen kann, muss der Wertpapierinhaber, um die Lieferung des
Lieferbestandes hinsichtlich eines Wertpapiers zu erhalten, der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle spatestens zu dem am jeweiligen Empfangsort tiblichen Geschéftsschluss
des in den Produktbedingungen angegebenen Stichtags eine ordnungsgemalf ausgefiilite
Liefermitteilung mit Kopie an die zustandige Clearingstelle vorlegen. Wird eine
Liefermitteilung nach diesem Zeitpunkt vorgelegt, erfolgt die Physische Lieferung so bald
wie vernlnftigerweise praktikabel nach dem Falligkeitstag. Wird jedoch bis zu dem am
jeweiligen Empfangsort tblichen Geschéaftsschluss des dreiBigsten Kalendertags nach dem
Falligkeitstag keine Liefermitteilung mit Kopie in der angegebenen Weise fiir ein Wertpapier
zugestellt, hat der Inhaber dieses Wertpapiers kein Recht auf Erhalt des Lieferbestandes fir
dieses Wertpapier, und die Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf dieses Wertpapier
erléschen.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:
(a) "Stichtag" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

(b) "Liefermitteilung" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den
Endgultigen Bedingungen, eine im Wesentlichen der in Annex2 der
Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens eines
Wertpapierinhabers. Sie:

(@ enthalt die Anzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht;

(i) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, aus dem die
jeweiligen Wertpapiere auszubuchen sind, eine unwiderrufliche Anweisung
an die jeweilige Clearingstelle und ihre Erméchtigung, die Wertpapiere bis
einschlie3lich zum Falligkeitstag aus diesem Konto auszubuchen, und die
Ermachtigung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige
Clearingstelle im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(iii) enthalt die Daten zu den Konten und Depots bei jedem malRgeblichen
Clearingsystem fur die Physische Lieferung ("Lieferangaben”);

(iv) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

(V) enthalt eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur Zahlung
samtlicher Wertpapierinhaberauslagen und gegebenenfalls sonstiger
Barbetréage, die gemaf 82(5) im Zusammenhang mit der Ausiibung und/oder
Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen sind, eine
unwiderrufliche Anweisung an die jeweilige Clearingstelle, jeweils an oder
nach dem Auslbungstag (bei Zertifikaten) bzw. Stichtag (bei
Schuldverschreibungen) einen entsprechenden Betrag bzw. entsprechende
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Betrage von den in vorstehendem Abschnitt (iv) genannten félligen
Barbetragen abzuziehen und/oder ein angegebenes Konto bei der jeweiligen
Clearingstelle in entsprechender Hohe zu belasten, und die Erméchtigung der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige Clearingstelle im Namen
des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend anzuweisen;

(vi) beinhaltet eine Bestatigung, dass weder der Wertpapierinhaber noch eine
Person, in deren Namen die Wertpapiere gehalten, ausgelibt oder eingeldst
werden, eine US-Person oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und
dass im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Tilgung keine Barbetrage
und, im Falle einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine Wertpapiere
oder sonstigen Vermogenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw.
auf eine US-Person oder fir Rechnung oder zugunsten einer US-Person
Ubertragen wurden bzw. werden. In diesem Zusammenhang sind unter "US-
Person" Personen zu verstehen, die (i) US-Personen im Sinne der
Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung, (ii) Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-
US-Person” nach Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange
Act in seiner geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") fallen,
(iii) US-Personen im Sinne des von der US-amerikanischen Commodity
Futures Trading Commission veroffentlichten Interpretive Guidance and
Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78
Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder (iv) sonstige US-Personen im Sinne
von gemal dem Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder
Leitlinien sind;

(vi)  enthdlt eine Einwiligung zur Verwendung der Mitteilung in
Verwaltungsverfahren oder Gerichtsprozessen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren geméaf den Produktbedingungen um Portugiesische
Wertpapiere, gelten Verweise auf Clearingstelle als Verweise auf das jeweilige
Angeschlossene Mitglied von Interbolsa.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaR den Produktbedingungen um Franzdsische
Wertpapiere, gelten Verweise auf Clearingstelle als Verweise auf den jeweiligen
Kontoinhaber.

Kundigungsrecht der Emittentin

Gilt gemaR den Produktbedingungen ein Kindigungsrecht, hat die Emittentin, nétigenfalls
mit vorheriger Zustimmung der hierfir zustidndigen Behérde, das unbedingte und
unwiderrufliche Recht (das "Kindigungsrecht"), die Wertpapiere durch Vergffentlichung
einer Kundigungserklarung insgesamt, aber nicht teilweise, zum Tilgungstag zum
Auszahlungsbetrag in Bezug auf jedes Wertpapier zu tilgen. In diesem Zusammenhang
gelten folgende Definitionen:

(a) "Kindigungserklarung" ist die unwiderrufliche Erklarung der Emittentin an die
Wertpapierinhaber gemald 816, dass die Emittentin von ihrem Kundigungsrecht
Gebrauch macht. In dieser Erklarung ist der Tag anzugeben, an dem die Kiindigung
wirksam wird (der "Tilgungstag"), wobei dieser Tag, sofern in den
Produktbedingungen eine Kuindigungsperiode angegeben ist, innerhalb dieser
Kiindigungsperiode liegen muss und nicht vor Ablauf der Kiindigungsfrist liegen darf,
die an dem Tag unmittelbar nach dem Tag beginnt, an dem die Kiindigungserklarung
gemal 816 den Wertpapierinhabern als zugegangen gilt. Fallt der Tilgungstag auf
einen Tag, derkein Geschaftstag ist, erfolgt die Tilgung am unmittelbar folgenden
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Geschéftstag. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin hindert die
Wertpapierinhaber nicht daran, die Wertpapiere bis spatestens zum zweiten
Geschéftstag (ausschlief3lich) vor dem Tilgungstag zu verkaufen, zu tbertragen bzw.
auszulben.

(b) "Kiundigungsfrist" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung bzw.
betragt, sofern dort nicht definiert, zwolf Monate.

(© "Kindigungsperiode" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
Zahlungs- bzw. Lieferungsbedingungen

Die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung oder Lieferung besteht unter der
Voraussetzung, dass der Wertpapierinhaber zuvor samtliche geméaR den
Emissionsbedingungen falligen Betrage an die Emittentin entrichtet. Diese falligen Betrage
beinhalten insbesondere etwaige Wertpapierinhaberauslagen. Soweit ein falliger Betrag von
(einem) gemaf den Emissionsbedingungen falligen
Auszahlungsbetrag/Auszahlungsbetrédgen abgedeckt wird, wird dieser direkt von diesem
Auszahlungsbetrag bzw. diesen Auszahlungsbetragen abgezogen. Solange ein
Wertpapierinhaber einen falligen Betrag nicht beglichen hat, erfolgt seitens der Emittentin an
diesen Wertpapierinhaber keine Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die Wertpapiere.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Wertpapierinhaberauslagen" sind samtliche in Bezug auf ein Wertpapier anfallenden
Steuern, Abgaben und/oder Kosten, einschlieBBlich gegebenenfalls anfallender
Depotgebihren, Transaktions- oder Auslibungskosten, Stempelsteuern,
Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs- und/oder sonstiger Steuern
oder Abgaben in Verbindung mit der Austibung des jeweiligen Wertpapiers und/oder einer
Zahlung und/oder Lieferung, die bei der Ausiibung oder anderweitig beziiglich dieses
Wertpapiers fallig wird.
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Abwicklungsart

Zur Klarstellung: Handelt es sich bei den Wertpapieren um Zertifikate, gelten die
Bestimmungen dieses 83 nur, wenn die jeweiligen Zertifikate gemaf den Bestimmungen von
§2(2) ordnungsgemalf ausgeubt wurden.

Besteuerung und sonstige Rechtsvorschriften

Samtliche Zahlungen und/oder Lieferungen unterliegen in allen Fallen den am Zahlungs-
und/oder Lieferungsort geltenden Steuer- oder sonstigen Gesetzen und Vorschriften
(gegebenenfalls einschliel3lich solcher Gesetze, die den Abzug, den Einbehalt oder die
Berticksichtigung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebiihren vorschreiben).

Umrechnung in die Abwicklungswéahrung

Vorbehaltlich anderslautender Angaben in den Produktbedingungen, werden alle von der
Emittentin zu entrichtenden Auszahlungsbetrage in der Abwicklungswéahrung gezahlt. Kann
nach den Regeln der jeweiligen Clearingstelle die Zahlung eines Betrags an einen
Wertpapierinhaber nicht in der Abwicklungswahrung geleistet werden, hat diese Zahlung in
der Wahrung zu erfolgen, in der die jeweilige Clearingstelle lUblicherweise Zahlungen auf
Konten von Kontoinhabern bei dieser Clearingstelle (bzw. bei Portugiesischen Wertpapieren
Zahlungen an Angeschlossene Mitglieder von Interbolsa bzw. bei Franzésischen
Wertpapieren Zahlungen an die jeweiligen Kontoinhaber) leistet, wobei die Umrechnung des
entsprechenden Betrages aus der Abwicklungswahrung auf Basis eines
Umrechnungskurses erfolgt, den die Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf ihr nach
vernunftigem Ermessen fir diese Umrechnung geeignet erscheinende Quellen festlegt.

Abwicklungs-/Zahlungseinzelheiten

(a) Vorbehaltlich anderslautender Angaben in den Produktbedingungen und sofern nicht
die nachstehenden Abs. (c), (d), (e) oder (f) Anwendung finden, werden seitens der
Emittentin fallige Auszahlungsbetrage zur Auszahlung an die Wertpapierinhaber auf
die jeweilige Clearingstelle Ubertragen. Die Emittentin wird durch Zahlungen
und/oder Lieferungen an die jeweilige Clearingstelle oder das jeweilige
Clearingsystem fiur die Physische Lieferung oder den von dieser/diesem
angegebenen Zahlungsempfanger in Hohe des gezahlten oder gelieferten Betrags
von ihren Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen befreit.

Eine entsprechende Zahlung und/oder Lieferung an die Clearingstelle(n) gilt im Falle
von Namensschuldverschreibungen gegebenenfalls als fur und im Auftrag einer im
Register als Inhaber dieser Schuldverschreibungen gefiihrten benannten Person
getatigt.

(b) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Schuldverschreibungen, erfolgt die Zahlung des Auszahlungsbetrages als
Gegenleistung fir die Uberlassung des Nennbetrags sowie als Ausgleich fur das
Risiko, dass der Auszahlungsbetrag auch geringer als der Nennbetrag hatte sein
kénnen.

(© Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, wird die Zahlung,
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sofern diese in Euro anfallt;

dem jeweiligen dafir vorgesehenen Kontokorrentkonto der (im Namen der
Emittentin handelnden) Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle belastet
(dieses Kontokorrentkonto wurde Interbolsa von der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle angegeben und von Interbolsa zur Verwendung im Namen
der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle fir Zahlungen in Bezug auf bei
Interbolsa gehaltene Wertpapiere akzeptiert) und den daflir vorgesehenen
Kontokorrentkonten der Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa, auf
deren Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die entsprechenden
Wertpapiere verbucht werden, gutgeschrieben, jeweils im Einklang mit den
geltenden Verfahren und Vorschriften von Interbolsa, und anschliel3end

den vorstehend genannten  Kontokorrentkonten  durch  diese
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa belastet und entweder (x) den
Geldverrechnungskonten der Inhaber dieser Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa oder (y) den von Euroclear Bank
SA/NV und/oder Clearstream Banking, société anonyme gefiihrten
Geldverrechnungskonten und anschlieend den von den wirtschaftlichen
Eigentimern dieser Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV und/oder
Clearstream Banking, société anonyme gehaltenen Geldverrechnungskonten
gemal den Vorschriften und Verfahren von Interbolsa bzw. Euroclear Bank
SA/NV bzw. Clearstream Banking, société anonyme, gutgeschrieben; oder

sofern diese Zahlung in einer anderen Wahrung als Euro anfallt:

am Falligkeitstermin dieser Zahlung (jeweils im Einklang mit den geltenden
Verfahren und Vorschriften von Interbolsa) von dem bei der Zentralen Zahl-
und Verwaltungsstelle im von Caixa Geral de Depdsitos, S.A. verwalteten
Abwicklungssystem fiir Fremdwahrungen (Sistema de Liquidacdo em Moeda
Estrangeira) gefiihrten Konto auf die dafiir vorgesehenen Kontokorrentkonten
der  Angeschlossenen  Mitglieder von Interbolsa, auf deren
Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die entsprechenden Wertpapiere
verbucht werden, Gberwiesen und anschlie3end

den entsprechenden Kontokorrentkonten durch diese Angeschlossenen
Mitgliedern  von Interbolsa belastet und entweder (x) den
Geldverrechnungskonten der Inhaber dieser Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa oder (y) den von Euroclear Bank
SA/NV und/oder Clearstream Banking, société anonyme gefihrten
Geldverrechnungskonten und anschlielend den von den wirtschaftlichen
Eigentimern dieser Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV und/oder
Clearstream Banking, société anonyme gehaltenen Geldverrechnungskonten
gemal den Vorschriften und Verfahren von Interbolsa bzw. Euroclear Bank
SA/NV bzw. Clearstream Banking, société anonyme, gutgeschrieben.

Die Inhaber Portugiesischer Wertpapiere missen sich fur den Erhalt von Zahlungen
in Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren von Interbolsa halten. Die Emittentin
wird durch Zahlung an die betreffenden Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa,
deren Kunden als eingetragene Inhaber der Portugiesischen Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa gefiihrt werden, bzw. an die von diesen
Angeschlossenen Mitgliedern der Interbolsa angegebenen Zahlungsempfanger von
ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Portugiesische Wertpapiere befreit. Die
Emittentin wird in Bezug auf jeden entsprechend gezahlten Betrag gegeniiber den
jeweiligen Wertpapierinhabern von ihren Verpflichtungen befreit.
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(d) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere, werden Zahlungen von dem von der
Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle bei der Bank of Spain gehaltenen
Geldverrechnungskonto abgebucht und den bei der Bank of Spain geflhrten
Geldverrechnungskonten der Teilnehmer von lberclear, auf deren Wertpapierkonten
bei Iberclear diese Spanischen Borsennotierten Wertpapiere verbucht werden,
gutgeschrieben, jeweils in Einklang mit den geltenden Verfahren und Vorschriften
von Iberclear sowie des Target2-Systems der Bank of Spain. AnschlieRend
Uberweisen die Teilnehmer von Iberclear die betreffenden Zahlungen auf das Konto
der jeweiligen Wertpapierinhaber.

Die Inhaber Spanischer Bérsennotierter Wertpapiere mussen sich fur den Erhalt von
Zahlungen in Bezug auf die Spanischen Bodrsennotierten Wertpapiere an die
Verfahren von lberclear halten. Die Emittentin wird durch Zahlungen an den
jeweiligen Teilnehmer von lberclear, der von der Emittentin als Zahlstelle ernannt
wurde und die Zahlungen an die entsprechenden Teilnehmer von Iberclear vornimmt,
deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der Spanischen Bérsennotierten
Wertpapierinhaber aufgefiihrt sind, von ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
Spanische Boérsennotierte Wertpapiere befreit. Die Emittentin wird von ihren
Zahlungsverpflichtungen gegenuber den jeweiligen Wertpapierinhabern befreit,
sobald die Zahlstelle im Namen der Emittentin die entsprechenden Betrége an die
Teilnehmer von |berclear, deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der
jeweiligen Spanischen Borsennotierten Wertpapiere aufgefiihrt sind, gezahlt hat.

(e) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
ltalienische Wertpapiere, werden von der Emittentin zu entrichtende
Auszahlungsbetrdge zur Zahlung an die Wertpapierinhaber an die jeweilige
Clearingstelle tGiberwiesen.

Die Inhaber Italienischer Wertpapiere mussen sich fur den Erhalt von Zahlungen in
Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren der ltalienischen Clearingstelle halten.
Die Emittentin wird durch Zahlung an die Italienische Clearingstelle oder den von der
Italienischen Clearingstelle angegebenen Zahlungsempfanger in HoOhe des
gezahlten Betrags von ihren Verpflichtungen befreit.

) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Franzosische Wertpapiere, werden von der Emittentin zu entrichtende
Auszahlungsbetrage auf das entsprechende auf die maf3gebliche Wahrung lautende
Konto des jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des Wertpapierinhabers tiberwiesen.
Die Emittentin wird durch die ordnungsgemafe Zahlung und/oder Lieferung an den
jeweiligen Kontoinhaber von ihren Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen
befreit.

Uberpriifung

Jede Zahlung wund/oder Lieferung bedarf der Erbringung eines angemessen
zufriedenstellenden Nachweises, dass der jeweilige Wertpapierinhaber tatsachlich der
Inhaber der Wertpapiere ist.

Zahltag
(a) Ist ein Tag, an dem seitens der Emittentin Zahlungen eines Betrages aus einem
Wertpapier erfolgen sollen, kein Zahltag, hat der Inhaber des Wertpapiers bis zum

nachstfolgenden Zahltag keinen Anspruch auf Zahlungen und infolge dieser
Verschiebung keinen Anspruch auf Zins- oder andere Zahlungen.
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Fir die Zwecke dieses Dokuments ist "Zahltag" (i) ein Tag (aul3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte am Sitz der Zentralen
Zahl- und Verwaltungsstelle sowie am/an (den) gegebenenfalls in den
Produktbedingungen angegebenen Zahltagsort(en) Zahlungen abwickeln und fur
den Geschaéftsverkehr (einschlieBlich Handel mit Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind, (i) ein Tag, an dem jede Clearingstelle ftr
den Geschéaftsverkehr gedffnet ist, und (iii) entweder (1) fir in einer anderen
Wahrung als Euro zahlbare Betrdge Geschaftsbanken und Devisenmérkte am
Hauptfinanzmarkt dieser Wahrung Zahlungen abwickeln und fur den
Geschaftsverkehr (einschlie3lich Handel mit Devisen und Fremdwahrungseinlagen)
geoffnet sind oder (2) fir in Euro zahlbare Betrdge das Trans European Automated
Real-Time Gross settlement Express Transfer (TARGETZ2)-System in Betrieb ist.

Allgemeines

Unbeschadet der Giltigkeit von nachstehendem Abs. (7) gehen mit dem Kauf und/oder
Besitz der Wertpapiere keine (Stimm-, Dividenden- oder sonstigen) Rechte am Basiswert,
an sonstigen Vermoégenswerten, auf deren Basis die Berechnung eines im Rahmen der
Wertpapiere falligen Betrags erfolgt, oder (vor einer etwaigen Lieferung) an den im Rahmen
der Wertpapiere zu liefernden Vermogenswerten auf die betreffenden Wertpapierinhaber

uber.

Ausschiuttung

@)

(b)

(©)

Sofern nicht die nachstehenden Abs. (b) oder (c) Anwendung finden, werden
samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder ahnliche Zahlungen oder
Ausschittungen (jeweils eine "Ausschittung”) in Bezug auf einen zu liefernden
Bestand in gleicher Weise wie dieser Betrag an die Partei ausgeschittet, die zum
Erhalt der Ausschittung nach der fir eine an dem in den Produktbedingungen
angegebenen Falligkeitstag erfolgende VerauRerung des jeweiligen Bestands
marktiblichen Praxis berechtigt ist. Die fir die Wertpapierinhaber bestimmte
Ausschittung wird zur Auszahlung an die Wertpapierinhaber auf die jeweilige
Clearingstelle Gbertragen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder
ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine "Ausschittung”) in Bezug
auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie dieser Betrag an die Partei
ausgeschuttet, die zum Erhalt der Ausschittung nach der fir eine an dem in den
Produktbedingungen angegebenen Falligkeitstag erfolgende Ver&duRerung des
jeweiligen Bestands marktiblichen Praxis berechtigt ist. Die letztendlich fir die
jeweiligen Wertpapierinhaber bestimmte Ausschittung wird zunachst zur Auszahlung
an die jeweiligen Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa auf die Zentrale Zahl-
und Verwaltungsstelle Ubertragen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Spanische Boérsennotierte Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons,
Zinsen oder Aahnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine
"Ausschittung”) in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie
dieser Betrag an die Partei ausgeschuittet, die zum Erhalt der Ausschittung nach der
fur eine an dem in den Produktbedingungen angegebenen Félligkeitstag erfolgende
VerauRRerung des jeweiligen Bestands marktiblichen Praxis berechtigt ist. Die
Inhaber der Wertpapiere missen sich fur den Erhalt einer solchen Ausschittung an
die Verfahren von Iberclear halten. Die Emittentin wird durch Zahlungen an den
jeweiligen Teilnehmer von Iberclear, der von der Emittentin als Zahlstelle ernannt
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wurde und die Zahlungen an die entsprechenden Teilnehmer von Iberclear vornimmt,
deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der Spanischen Bérsennotierten
Wertpapierinhaber aufgefuhrt sind, von ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere befreit. Die Emittentin wird von ihren
Zahlungsverpflichtungen gegentber den jeweiligen Wertpapierinhabern befreit,
sobald die Zahlstelle im Namen der Emittentin die entsprechenden Betrége an die
Teilnehmer von Iberclear, deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der
jeweiligen Spanischen Borsennotierten Wertpapiere aufgefihrt sind, gezahlt hat.

(d) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Franzosische Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder
ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine "Ausschittung") in Bezug
auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie dieser Betrag an die Partei
ausgeschuttet, die zum Erhalt der Ausschittung nach der fir eine an dem in den
Produktbedingungen angegebenen Falligkeitstag erfolgende VerauRerung des
jeweiligen Bestands marktublichen Praxis berechtigt ist. Diese Ausschittungen
erfolgen durch Uberweisung auf das auf die maRRgebliche Wahrung lautende Konto
des jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des Wertpapierinhabers.

Lieferungen

Im Rahmen der Wertpapiere fallige Lieferungen erfolgen auf Risiko des jeweiligen
Wertpapierinhabers und werden zur Lieferung an den jeweiligen Wertpapierinhaber auf
das/die jeweilige(n) Clearingsystem(e) fur die Physische Lieferung Ubertragen, wobei die
Emittentin (bzw. bei Spanischen Wertpapieren die Berechnungsstelle ), sollte sie nach
vernunftigem Ermessen entscheiden, dass die Lieferung durch die Emittentin ganz oder
teilweise praktisch nicht durchfiihrbar, gesetzeswidrig oder fir sie mit unverhaltnismafig
hohem Aufwand verbunden ist, diese Lieferung nach ihrer Wahl auf eine andere, nach
Auffassung der Emittentin (bzw. bei Spanischen Wertpapieren der Berechnungsstelle)
geeignete wirtschaftlich vertretbare Art und Weise durchfiihren kann, wovon sie die
Wertpapierinhaber gemal 8§16 in Kenntnis zu setzen hat. Der zu liefernde Bestand ist in der
fur den jeweiligen Bestand nach Festlegung der Emittentin Ublichen Art und Weise zu
dokumentieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Wertpapierinhaber oder sonstige
Personen fir den zu liefernden Bestand in einem Register, u. a. im Aktionarsregister einer
Aktiengesellschaft, als eingetragene Inhaber zu registrieren oder registrieren zu lassen.

Abwicklungsstdrung

@) Sofern und soweit eine Lieferung in Bezug auf ein Wertpapier fallig wird und (i) der
Falligkeitstag kein Geschaftstag ist und/oder (ii) vor dieser Lieferung ein Ereignis
eintritt, auf das die Emittentin keinen Einfluss hat und infolgedessen die Emittentin
diese Lieferung nach der von ihr zum jeweiligen Zeitpunkt dafir gewahlten
Marktmethode nicht vornehmen kann (eine "Abwicklungsstérung"), verschiebt sich
der Falligkeitstag fur diese Lieferung auf den nachstfolgenden Geschaftstag ohne
Abwicklungsstérung.

(b) Wenn dieser nachstfolgende Geschéftstag ohne Abwicklungsstérung nicht bis zum
funften Geschaftstag nach der Félligkeit der Lieferung eingetreten ist, legt die
Emittentin nach billigem Ermessen an jedem hierauf folgenden Geschéaftstag fest, ob
aus ihrer Sicht die Abwicklungsstérung innerhalb der folgenden finf Geschéaftstage
beendet ist. Sofern die Emittentin an einem dieser folgenden Geschéftstage der
Ansicht ist, dass die Abwicklungsstorung nicht innerhalb der nachsten finf
Geschéftstage beendet ist oder wenn die Abwicklungsstérung am zehnten
Geschéftstag nach der Falligkeit der Lieferung weiterhin andauert, wird anstelle der
betroffenen Lieferung und unbeschadet sonstiger Bestimmungen in diesem
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Dokument, die Lieferverpflichtung spatestens am dritten Geschéftstag nach dem Tag
der Mitteilung einer solchen Entscheidung geméafd 816 durch Zahlung in H6he des
Marktwerts dieses Wertpapiers erflllt, wobei bereits gelieferte Bestédnde bzw.
erfolgte Zahlungen sowie der von ihr bestimmte Wert des/der verbleibenden,
ansonsten zu liefernden Bestands/Bestande bzw. zu zahlenden Betrags/Betrage
berticksichtigt und, sofern nicht gemald den Produktbedingungen Nicht-
Bertcksichtigung von Kosten Anwendung findet, der proportionale Anteil eines
Wertpapiers an den direkten und indirekten Kosten der Emittentin fir die Auflésung
etwaiger zugrunde liegender AbsicherungsmalRnahmen abgezogen wird (der
"Stdrungsbedingte Abwicklungsbetrag"). Die Berechnungsstelle berlcksichtigt
dariiber hinaus angemessene Werte fir andere Betrage bzw. Bestande, die
gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw.
zu liefern gewesen waren.

Die Art und Weise der Zahlung des Stdrungsbedingten Abwicklungsbetrags wird
gemalR 816 mitgeteilt. Die Berechnungsstelle informiert so bald wie praktikabel
gemal 816 uber den Eintritt einer Abwicklungsstorung.

Eine verspatete Lieferung infolge einer Abwicklungsstorung begriindet weder fir
Wertpapierinhaber noch andere Personen einen Anspruch gegentiber der Emittentin
auf eine Zahlung in Bezug auf dieses Wertpapier, und es besteht aufgrund einer
derartigen Verspatung keinerlei Haftung der Emittentin.

"Marktwert" hat die in 86(4)(c) angegebene Bedeutung.

Wenn geman den Produktbedingungen Zuséatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die vorstehend in
Abschnitt (b) dargelegten Rechte nur dann austben, wenn die Abwicklungsstdrung ein
Eingeschranktes Ereignis darstellt.

Ubergangsfrist

Im Hinblick auf eine in Bezug auf die Wertpapiere fallige Lieferung sind weder die Emittentin
noch eine andere in ihrem Auftrag handelnde Person wéahrend des Zeitraums nach dem
Falligkeitstag, in dem die Emittentin oder die andere Person noch Eigentiimer des zu
liefernden Bestands sind (die "Ubergangsfrist"), (i) verpflichtet, dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlichen Berechtigten dieses zu liefernden
Bestands oder einer anderen Person Erklarungen, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Prospekte oder sonstige Unterlagen oder Zahlungen gleich welcher Art, die der Emittentin
oder der anderen Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber dieses zu liefernden Bestands
zugehen, weiterzuleiten oder deren Weiterleitung zu veranlassen, (ii) verpflichtet, mit diesem
Bestand verbundene Rechte (einschlieRlich Stimmrechte) wahrend der Ubergangsfrist
auszuilben oder deren Auslbung zu veranlassen oder (i) dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlichen Berechtigten aus diesem Bestand oder
einer anderen Person fir Verluste oder Schaden haftbar, die dem jeweiligen
Wertpapierinhaber, dem spéateren wirtschaftlichen Berechtigten oder der anderen Person
unmittelbar oder mittelbar daraus entstehen, dass die Emittentin oder die jeweilige andere
Person wiahrend der Ubergangsfrist rechtlicher Eigentiimer dieses Bestands ist.

Haftung (Abwicklungsrisiko)
Die Ausuibung, Abwicklung und Tilgung von Wertpapieren sowie Zahlungen und/oder
Lieferungen in Bezug auf die Wertpapiere unterliegen den zum malgeblichen Zeitpunkt

geltenden Gesetzen, sonstigen Vorschriften und Verfahren, und weder die Emittentin noch
die Zahl- und Verwaltungsstellen haften fir den Fall, dass sie aufgrund dieser Gesetze,
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sonstigen oder Verfahren trotz zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die
beabsichtigten Transaktionen durchzufiihren. Die Emittentin und die Zahl- und
Verwaltungsstellen haften unter keinen Umstanden fir Handlungen oder Unterlassungen
von Clearingstellen aus oder in Verbindung mit der Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Wertpapieren.
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Zins
Zinszahlung

(a) Sofern die Produktbedingungen nicht ausdriicklich eine Zinszahlung vorsehen, sind
die Wertpapiere nicht mit einem Zins ausgestattet und es erfolgen keine
regelmafigen Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere.

(b) Sehen die Produktbedingungen eine Zinszahlung vor, erfolgt an jedem Zinstermin
die Auszahlung des jeweiligen Zinsbetrags durch die Emittentin. Der Zinsbetrag wird
als Gegenleistung fir die Uberlassung des Nennbetrags (im Fall von
Schuldverschreibungen) bzw. des Anfanglichen Emissionspreises (im Fall von
Zertifikaten) in Bezug auf ein Wertpapier und als Ausgleich daflir gezahlt, dass der
Zinsbetrag an einem oder allen Zinsterminen maoglicherweise null ist oder unter einer
marktgerechten Rendite auf die Wertpapiere liegt und/oder dass der
Auszahlungsbetrag und/oder der Wert des Lieferbestandes unter dem Nennbetrag
(im Fall von Schuldverschreibungen) bzw. dem Anfanglichen Emissionspreis (im Fall
von Zertifikaten) liegt. Zur Klarstellung: Betragt der Zinsbetrag an einem Zinstermin
null, erfolgt fur diesen Zinstermin keine Zahlung durch die Emittentin.

(© Sehen die Produktbedingungen eine Zinszahlung vor und muss ein Zinsbetrag fir
einen Zeitraum berechnet werden, so erfolgt die Berechnung dieses Zinsbetrags auf
Basis der Anzahl der Tage in der Zinsperiode sowie, wenn angegeben, auf Basis des
fur diese Periode geltenden Zinses (bzw., wenn kein entsprechender Zins in den
Produktbedingungen angegeben ist, auf Basis des Zinssatzes, der nach Feststellung
der Berechnungsstelle fir eine Einlage entweder in Hohe des jeweiligen
Nennbetrags bzw. des gesamten ausstehenden Nennbetrags (im Fall von
Schuldverschreibungen) oder in Hohe des jeweiligen Anfanglichen Emissionspreises
bzw. des gesamten ausstehenden Emissionsvolumens (im Fall von Zertifikaten) bei
einer von der Berechnungsstelle zum jeweiligen Zeitpunkt bestimmten Bank fur die
jeweilige Periode gelten wirde) und des Zinstagequotienten. Sehen die
Produktbedingungen eine Zinszahlung vor, stellen die Zinsbetrage die einzigen
regelmafRigen Zahlungen in Bezug auf das Wertpapier dar, und es fallen keine
weiteren Zinsen in Bezug auf die Wertpapiere an.

Auflaufen von Zinsbetragen

Ab einschlie8lich dem Zinsendtag fallen keine weiteren Zinsbetrdge mehr an. Abgesehen
vom Zinsbetrag fallen keine weiteren regelmaRigen Zahlungen fir die Wertpapiere an. Des
Weiteren fallen keine Zinsen in Bezug auf die Wertpapiere an, weder aufgrund verspateter
Auszahlung von Zinsbetrdgen noch aus sonstigen Griinden.

Definitionen in Bezug auf 84 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

Zinszahlung
(a) "Nennbetrag" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.
(b) "Zinstermin" ist jeder Tag, der in den Produktbedingungen als Zinstermin

angegeben ist.
(© "Zinsendtag" ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag.
(d) "Zinsbetrag" ist in Bezug auf entweder jeden Nennbetrag bzw. den gesamten

ausstehenden Nennbetrag (im Fall von Schuldverschreibungen) oder den
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Anfanglichen Emissionspreis bzw. das gesamte ausstehende Emissionsvolumen (im
Fall von Zertifikaten), der in den Produktbedingungen angegebene Betrag bzw. der
nach den Angaben in den Produktbedingungen bestimmte Betrag, oder

0] wenn in den Produktbedingungen angepasste (adjusted) Zinsperioden
vorgesehen sind, ein Betrag, der von der Berechnungsstelle gemaf den in
den Produktbedingungen unter "Zinsbetrag" enthaltenen Angaben bzw. in
Ermangelung solcher wie folgt berechnet wird:

a. wenn es sich bei den Wertpapieren gemalf3 den Produktbedingungen
um Schuldverschreibungen handelt:

Nennbetrag bzw. gesamter ausstehender Nennbetrag X Zins x
Zinstagequotient; oder

b.  wenn es sich bei den Wertpapieren gemaf den Produktbedingungen
um Zertifikate handelt:

Anfanglicher  Emissionspreis bzw. gesamtes ausstehendes
Emissionsvolumen x Zins x Zinstagequotient; oder

(i) wenn in den Produktbedingungen nicht angepasste (unadjusted)
Zinsperioden vorgesehen sind, der in den Produktbedingungen angegebene
Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode.

Jeder Zinsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswé&hrung gerundet,
wobei 0,005 aufgerundet wird oder, wenn es sich bei der Abwicklungswahrung um
den japanischen Yen handelt, auf den nachsten ganzzahligen Yen aufgerundet wird.

Der Zinsbetrag betragt in jedem Fall mindestens null.
"Zins" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

"Zinstagequotient” ist eine der folgenden Bruchzahlen, wie in den
Produktbedingungen angegeben:

(@ die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 365 (oder,
falls ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der
tatsachlichen Anzahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, der in das
Schaltjahr féllt, geteilt durch 366, und (B) der tatséchlichen Anzahl der Tage
in dem Teil der Zinsperiode, der nicht in das Schaltjahr fallt, geteilt durch 365)
(Actual/Actual oder Actual/Actual (ISDA));

(ii) (a) wenn die Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum die
Anzahl der Tage in der Zinsperiode, in der der
Zinsberechnungszeitraum endet, nicht tberschreitet, die Anzahl der
Tage des Zinsberechnungszeitraums geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage der Zinsperiode und (2) der Anzahl der Tage der
Zinsperiode, die in einem Kalenderjahr eintreten wirden; und

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Zinsperiode, in
der der Zinsberechnungszeitraum endet, die Summe aus:

0] der Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums, die in die
Zinsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum
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beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage
der Zinsperiode, und

(i) (y) der Anzahl der Tage der Zinsperiode, die in einem
Kalenderjahr eintreten wirden; und der Anzahl der Tage des
Zinsberechnungszeitraums, die in die nachste Zinsperiode
fallen, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage
der Zinsperiode und (y) der Anzahl der Tage der Zinsperiode,
die in einem Kalenderjahr eintreten wirden. (Actual/Actual
(ICMA Regelung 251));

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 365
(Actual/365 (Fixed));

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360
(Actual/360);

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu
je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag der Zinsperiode
fallt auf den 31. Tag eines Monats, da in diesem Fall der entsprechende
Monat nicht auf einen Monat mit 30 Tagen verklrzt wird, oder (B) der letzte
Tag der Zinsperiode féllt auf den letzten Tag im Monat Februar, da in diesem
Fall der Monat Februar nicht auf einen Monat mit 30 Tagen verlangert wird))
(30/360, 360/360 oder Bond Basis):

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode, dividiert durch 360 (die Anzahl der
Tage ist auf Basis eines Kalenderjahres von 360 Tagen und 12 Monaten mit
jeweils 30 Tagen zu berechnen, ohne Berlcksichtigung des Datums des
ersten oder letzten Tags der Zinsperiode, es sei denn, der Féalligkeitstag ist
im Falle einer Zinsperiode, die am Falligkeitstag endet, der letzte Tag im
Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht auf einen Monat mit
30 Tagen verlangert wird) (30E/360 oder Eurobond Basis); oder

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, berechnet gemaf
der folgenden Formel:

[360x(J, —IP] +[30x (M, —MD]+ (T, — Ty)

Zinstageqwtient=
9eq 360

wobei:

~J1“ das als Ziffer ausgedrickte Jahr bezeichnet, in das der erste Tag der
Zinsperiode fallt,

~J2“ das als Ziffer ausgedruckte Jahr bezeichnet, in das der Tag fallt, der
unmittelbar auf den letzten Tag der Zinsperiode folgt,

,M1“ den als Ziffer ausgedrickten Kalendermonat bezeichnet, in den der erste
Tag der Zinsperiode fallt,

.M2“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendermonat bezeichnet, in den der Tag
fallt, der unmittelbar auf den letzten Tag der Zinsperiode folgt,
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.11 den als Ziffer ausgedruckten ersten Kalendertag der Zinsperiode
bezeichnet, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar ware oder (ii)
wenn diese Ziffer 31 wére, T: der Ziffer 30 entspricht, und

.12 den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzen Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im
Februar, aber nicht der Falligkeitstag wéare oder (ii) wenn die Ziffer 31 wére,
T, der Ziffer 30 entspricht (30E/360 (ISDA)).

"Zinsperiode" ist, vorbehaltlich  anderslautender = Angaben in  den
Produktbedingungen, der Zeitraum ab (einschlief3lich) (x) dem Wertstellungstag bei
Emission oder, (y) wenn kein entsprechender Wertstellungstag bei Emission in den
Produktbedingungen angegeben ist, dem Emissionstag bis (ausschlie3lich) zum
ersten Zinsperiodenendtag sowie (im Falle mehrerer Zinsperioden) jeder Zeitraum
ab (einschlie3lich) einem Zinsperiodenendtag bis (ausschlie3lich) zum
nachstfolgenden Zinsperiodenendtag und fur den Fall, dass Zinsbetrage flr einen
nicht am jeweiligen Zinsperiodenendtag endenden (und diesen nicht mit
einschlielBenden) Zeitraum berechnet werden mussen, der Zeitraum ab
(einschlieBlich) dem unmittelbar vorangehenden Zinsperiodenendtag (oder, in
Ermangelung eines solchen, (x) dem Wertstellungstag bei Emission oder, (y) wenn
kein entsprechender Wertstellungstag bei Emission in den Produktbedingungen
angegeben ist, dem Emissionstag) bis (ausschlief3lich) zum jeweiligen Zahltag.

Sind laut den Produktbedingungen angepasste (adjusted) Zinsperioden vorgesehen
und gibt es in dem Kalendermonat, in den ein Zinsperiodenendtag fallen sollte, keine
numerische Entsprechung fir diesen Tag oder wirde ein Zinsperiodenendtag auf
einen Tag fallen, der kein Geschaftstag ist, wird der Zinsperiodenendtag
entsprechend der in den Produktbedingungen festgelegten Geschéaftstag-
Konvention verschoben und die Zinsperiode entsprechend angepasst.

Sind laut den Produktbedingungen unangepasste (unadjusted) Zinsperioden
vorgesehen, erfolgt keine Verschiebung des Zinsperiodenendtags und keine
entsprechende Anpassung der Zinsperiode.

"Emissionstag" ist der in den Produktbedingungen definierte Tag, an dem die
Wertpapiere erstmals emittiert werden.

"Wertstellungstag bei Emission” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Zinsperiodenendtag" ist jeder Tag, der in den Produktbedingungen als
Zinsperiodenendtag angegeben ist.

"Zinsberechnungszeitraum" hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Geschéftstag-Konvention” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Anfanglicher Emissionspreis” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Emissionsvolumen” berechnet sich aus dem Produkt aus (i) dem Anfanglichen
Emissionspreis und (ii) der Anzahl der ausstehenden Wertpapiere
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Marktstorungen und Handelstagausfall
Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagausfalls

Eine Marktstbrung oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines Referenzwerts
bzw. von Absicherungsmalinahmen der Emittentin in unvorhergesehener und nicht
beabsichtigter Weise beeinflussen. Im Falle einer Marktstérung oder eines
Handelstagausfalls ist daher eine Anpassung der Bewertung des Referenzwerts wie folgt
erforderlich:

(@) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fur die Zwecke von 81 oder §4
bzw. gemal? anderweitiger Bestimmungen der Produktbedingungen den Preis oder
Stand eines Referenzwerts bestimmen muss, kein Handelstag (in vorstehend
angegebener Bedeutung), erfolgt die Bestimmung des entsprechenden Preises oder
Stands vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen am nachstfolgenden
Handelstag. Ein entsprechender fir die Bestimmung vorgesehener Tag wird als
"PlanmaRiger Bewertungstag" bezeichnet.

(b) Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmafigen Bewertungstag
(im Falle (eines) gemall den Produktbedingungen taglich eintretenden/-er
Beobachtungstermins/-e einschlie8lich des letzten Beobachtungstermins, jedoch
ausschlieBlich (eines) anderen/-er entsprechenden/-er Beobachtungstermins/-e, an
dem/denen eine Marktstérung vorliegt, wobei fur diese(n) anderen von einer
Marktstorung betroffenen Beobachtungstermin(e) die entsprechende Bestimmung
entfallt) eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor,

0] gilt vorbehaltlich Unterabschnitt (ii) Folgendes:

1. Findet gemadR den Produktbedingungen nicht Separate
Referenzwertbestimmung Anwendung, werden alle Bestimmungen
an diesem Planmaiigen Bewertungstag fur alle Referenzwerte
(einschlielBlich  des betroffenen  Referenzwerts) auf den
nachstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstorung
in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt, oder

2. sofern es sich beim Basiswert gemafRl den Produktbedingungen (x)
nicht um einen Korb bzw. (y) um einen Korb handelt und gemaf den
Produktbedingungen Separate Referenzwertbestimmung gilt, wird die
Bestimmung an diesem PlanméaRigen Bewertungstag nur fiir einen
betroffenen Referenzwert auf den nachstfolgenden Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstorung in Bezug auf diesen
Referenzwert vorliegt.

Dabei gilt fur beide Falle: Wenn der nachstfolgende Handelstag nicht bis zum
Letztmdglichen Handelstag nach dem PlanmaRigen Bewertungstag
eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach verniinftigem Ermessen
den Preis oder Stand jedes unbestimmten Referenzwerts zum
Letztmoglichen Handelstag nach dem Planmafligen Bewertungstag; im Falle
eines Referenzwerts, fir den zu diesem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt,
handelt es sich dabei um jenen Preis oder Stand, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der zum jeweiligen Zeitpunkt
herrschenden  Marktbedingungen bzw. des zuletzt gemeldeten,
veroffentlichten oder notierten Stands oder Preises des Referenzwerts sowie
gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der Marktstérung zuletzt
geltenden Formel und Methode fir die Berechnung des Preises oder Stands
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des Referenzwerts, ohne Eintritt einer Marktstérung vorgelegen héatte. Findet
jedoch gemal den Produktbedingungen Zusétzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung, ist die Berechnungsstelle nur dazu
berechtigt, wenn die Marktstdrung ein Eingeschranktes Ereignis darstellt. Die
Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung so bald wie
vernunftigerweise praktikabel gemanR 8§16 bekannt.

(i) Sehen die Produktbedingungen eine Durchschnittsbildung vor und gilt
(A) laut Produktbedingungen dieser 85(1)(b)(ii), ist der in Abschnitt (a) oder
(b) oben genannte nachstfolgende Handelstag jener néachstfolgende
Handelstag, an dem keine Bestimmung des Preises oder Stands des
jeweiligen betroffenen Referenzwerts fur Zwecke der Berechnung eines
Durchschnittspreises oder -stands erfolgen muss und an dem keine
Marktstorung vorliegt, jedoch jeweils vorbehaltlich der in Bezug auf den
Letztmdglichen Handelstag nach dem PlanméaRigen Bewertungstag
geltenden Bestimmungen des vorstehenden Unterabschnitt (b)(i) oder gilt (B)
laut den Produktbedingungen dieser 85(1)(b)(ii) nicht, wird die Bestimmung
fur den jeweiligen PlanméafRigen Bewertungstag auf den in den
Produktbedingungen angegebenen malgeblichen Stérungsbedingten
Durchschnittsbildungstag verschoben.

Fur die Zwecke dieses 85(1) gilt: Sofern es sich beim Basiswert gemafR den
Produktbedingungen um einen Korb handelt und die Produktbedingungen Separate
Referenzwertbestimmung vorsehen, sind, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen,
samtliche Bezugnahmen auf einen Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu
verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige Basiswert; fir
Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstérung vorliegt, findet nachstehender
(4) in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung, und darin enthaltene
Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen Handelstag, der auf die
vorstehend dargestellte Weise ausschliel3lich in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert
bestimmt wurde, wobei es sich, wenn fur die Zwecke der Produktbedingungen an einem
Handelstag eine Berechnung eines Werts oder Stands fir jeden Referenzwert erforderlich
ist, bei diesem Handelstag um einen Handelstag fir alle Referenzwerte handeln muss.

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende Bestimmung in
Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemal} diesem 85(1) aufgeschoben, so gilt
auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die jeweilige(n) Bestimmung(en) und unter
Bezugnahme auf den/die jeweiligen betroffenen Referenzwert(e) bis zu dem Tag als
aufgeschoben, an dem die entsprechenden aufgeschobenen Bestimmungen fur den/die
jeweiligen betroffenen Referenzwert(e) vorgenommen wurden.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Beobachtungstermin(e)" ist/sind der/die in den Produktbedingungen angegebene(n)
Tag(e).

Bestimmung von Zinssatzen

Handelt es sich bei dem Basiswert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist
fur Zwecke der Berechnung einer gemaf 81 oder 84 falligen Verbindlichkeit die Bestimmung
eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssatze (jeweils ein "Zinssatz")
erforderlich, gelten vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen der Produktbedingungen
folgende Bestimmungen. Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses unter Bezugnahme auf
den/die jeweiligen Zinssatz/-satze gemald den Vorschriften oder dem Ublichen oder
akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-er Zinssatzes/-séatze aus Grinden, auf
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welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss hat, an einem
mafgeblichen Tag nicht moéglich (sei es aufgrund der Nichtveroffentlichung eines Preises
oder Werts oder aus einem anderen Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen
Zinssatzes auf Basis der Zinssatze, zu denen die Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen
Wahrung fir diesen Zinssatz zum oder in etwa zum Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem
Tag fuhrenden Banken des Mal3geblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der
Festgelegten Laufzeit mit Beginn am jeweiligen Tag und in Hohe eines Reprasentativen
Betrags anbieten. Die Berechnungsstelle fordert von der am Mafgeblichen Markt
vertretenen Hauptgeschéftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung des von ihr
zugrundegelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten Notierungen
vor, ist der mal3gebliche Zinssatz fur diesen Tag das arithmetische Mittel der Notierungen.
Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so ist der mal3gebliche Zinssatz fur
diesen Tag das arithmetische Mittel der Zinsséatze, die von der Berechnungsstelle
ausgewahlte grole Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Tag
fuhrenden européaischen Banken fur Darlehen in der jeweiligen Wahrung fir diesen Zinssatz
mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn an diesem Tag und in
HOhe eines Reprasentativen Betrags anbieten.

Definitionen in Bezug auf 85(2) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:
Bestimmung von Zinsséatzen

(@ "Festgelegte Laufzeit" hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung
bzw. ist in Ermangelung einer solchen Definition die Laufzeit der Darlehen, auf die
sich der maRRgebliche Zinssatz bezieht.

(b) "Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
zusammensetzt, die den Euro gemal dem Vertrag Uber die Arbeitsweise der
Europaischen Union, in der jeweils glltigen Fassung, eingefiihrt haben.

(© "Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen MaRgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses MaRRgeblichen Marktes
bzw. Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brussel als entsprechender
Ort des Marktes gilt.

(d) "Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahite grof3e Banken
des MalRgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen einschlieRen kdnnen.

(e) "Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fir eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im Hinblick
auf den Mal3geblichen Markt, sofern sich der mal3gebliche Zinssatz auf Darlehen in
Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.

() "Mal3geblicher Markt" ist

(1) sofern sich der maRRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, der Londoner Interbankenmarkt;

(ii) sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, der
Interbankenmarkt der Eurozone.
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(9) "Ersatzmarkt" ist

0] sofern sich der maf3gebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, New York City;

(i) sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, die
Eurozone.

Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstdérung begrinden

"Marktstorung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s) nach
Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fur die Bewertung eines Referenzwerts oder,
sofern nicht gemaR den Produktbedingungen  Zuséatzliche  Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, von Absicherungsmal3nahmen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere ist, wobei eine Marktstérung in Bezug auf einen
MalRgeblichen Referenzwert als eine Marktstérung in Bezug auf den verbundenen
Referenzwert gilt:

(@ Wenn, sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen MaRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder ein Handels-
oder Notierungssystem ist,

(1) die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fir den Handel zu
regularen Handelszeiten an einem Handelstag gedéffnet ist; oder

(i) (aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
Maflgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index handelt, an
einem Handelstag nicht vertffentlicht oder (bb) die jeweilige Verbundene
Bdrse nicht fir den Handel zu regularen Handelszeiten getffnet ist; oder

(iii) an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fur einen Referenzwert
oder MaRgeblichen Referenzwert bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der
Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fir diesen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt
oder vorliegt:

1. eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Borse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n)
Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bérse(n) zugelassenen Grenzen
Uberschreiten, oder aus anderen Griinden):

a. fur einen Referenzwert oder MaRRgeblichen Referenzwert an
der jeweiligen Referenzstelle oder

b. an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert geman den Angaben in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" nicht
um einen Multi-Exchange Index handelt, oder

C. fur Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Bérse oder
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d. an einer anderen Borse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist
oder notiert wird, oder

2. ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle)
allgemein die Moglichkeit der Marktteilnehmer stért oder
beeintrachtigt, (i) an der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in
Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert
durchzufihren bzw. Marktwerte fur einen Referenzwert oder
MaRgeblichen Referenzwert zu ermitteln oder (ii)an einer
entsprechenden Verbundenen Boérse Transaktionen in Bezug auf
Options- oder Futures-Kontrakte auf einen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert durchzufihren bzw. Marktwerte fir
solche Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

(iv) der Handel an einem Boérsengeschaftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Borse(n) vor dem Ublichen
Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere Schliel3ung des
Handels wird von der bzw. den Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bdorse(n)
mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches Ereignis friher eintritt)
(aa) dem tatsachlichen Boérsenschluss fur den regularen Handel an dieser
bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) an dem
betreffenden Borsengeschaftstag oder (bb) dem Orderschluss (sofern
gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Borse fir die Ausfiihrung von
Auftragen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Boérsengeschéftstag
angekindigt.

Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Boérse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist, aus Griinden, auf welche die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen keinen Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts
(oder eines Preis- oder Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder
MaRgeblichen Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle
gemalR den Vorschriften oder dem ublichen oder akzeptierten Verfahren zur
Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht moglich ist (unabhéngig davon, ob dies
dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert nicht veréffentlicht
wurde, oder eine andere Ursache hat).

Wenn, sofern es sich bei dem Referenzwert gemaf den Produktbedingungen um
einen "Schwellenland-Basiswert" handelt,

0] fur den Fall, dass die Referenzwahrung fir einen Referenzwert nicht der
Abwicklungswéhrung entspricht, zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere ein Ereignis eintritt, das es, sofern nicht gemaf den
Produktbedingungen Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, der Emittentin und/oder einer Hedging-Gegenpartei nach
Feststellung der Berechnungsstelle unmoglich machen wirde, die im
Folgenden genannten Handlungen vorzunehmen, bzw. deren Vornahme
beeintrachtigen oder verzogern wirde:

1. Umtausch der Referenzwahrung in die Abwicklungswahrung auf
Ublichen und legalen Wegen oder Transferierung einer der beiden
Wahrungen innerhalb des Malgeblichen Landes bzw. aus dem
Mafgeblichen Land, infolge von dem Mal3geblichen Land verhangter
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Kontrollen, die einen solchen Umtausch oder eine solche
Transferierung einschrénken oder verbieten,

2. Umtausch der Referenzwdhrung in die Abwicklungswahrung zu
einem Umrechnungskurs, der nicht schlechter ist als der fir
inlandische Finanzinstitute mit Sitz in dem MaRgeblichen Land
geltende Umrechnungskurs,

3. Transferierung der Referenzwéahrung oder der Abwicklungswahrung
von Konten innerhalb des MaRgeblichen Landes auf Konten
aul3erhalb des MaRRgeblichen Landes,

4. Transferierung der Referenzwahrung oder der Abwicklungswahrung
zwischen Konten in dem Maf3geblichen Land oder an eine nicht in
dem Malgeblichen Land anséassige Person; oder

(i) das MalRgebliche Land (a) Kontrollen einfiihrt oder eine entsprechende
Absicht bekundet, (b) (i) Gesetze und Vorschriften einfihrt oder eine
entsprechende Absicht bekundet oder (ii) die Auslegung oder Anwendung
von Gesetzen oder Vorschriften &ndert oder eine entsprechende Absicht
bekundet, und die Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle
dadurch voraussichtlich in ihren Mdglichkeiten beeintrachtigt wird, den
Referenzwert zu erwerben, zu halten, zu Ubertragen, zu verdufRern oder
andere Transaktionen in Bezug auf ihn durchzufuhren,

wobei, sofern es sich bei dem Referenzwert gemald den Angaben in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert” um einen Wechselkurs
handelt, unter (i) und (ii) oben aufgefiihrte Bezugnahmen auf "Referenzwéhrung" als
Bezugnahmen auf "Zweitwahrung", und Bezugnahmen auf "Abwicklungswéahrung"
als Bezugnahmen auf "Erstwéahrung" zu verstehen sind.

Ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in dem Malgeblichen Land wird
verhangt.

Definitionen in Bezug auf 85(4) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

(@)

(b)

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder indirekter
Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit
der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fir die Auslegung der
Begriffe "Kontrolle" und "kontrollieren” ist eine Stimmrechtsmehrheit bei dem
Rechtstrager oder der Emittentin.

"Bdrsengeschaftstag” ist

(1) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich um eine
Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Handelstag, an dem jede
Referenzstelle und jede Verbundene Bérse wahrend der jeweiligen regularen
Handelszeiten fur den Handel getffnet ist, unbeschadet der SchlielBung des
Handels an einer solchen Referenzstelle oder Verbundenen Bérse vor dem
Ublichen Borsenschluss:

(i) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich nicht um

eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Handelstag, an dem (aa) der
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mafgebliche Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts verdffentlicht
und (bb) die Verbundene Borse innerhalb der jeweiligen reguléaren
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der Schliel3ung des
Handels an dieser Verbundenen Borse vor dem Ublichen Bérsenschluss, und

(iii) in Bezug auf einen Referenzwert, bei dessen Referenzstelle es sich nicht um
eine Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt und der als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Handelstag, an dem (aa) der
mafgebliche Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts verdffentlicht,
(bb) jede Verbundene Borse innerhalb der jeweiligen regularen
Handelszeiten fir den Handel geoffnet ist, unbeschadet der Schliel3ung des
Handels an dieser Verbundenen Borse vor dem Ublichen Borsenschluss und
(cc) jede Mal3gebliche Bérse in Bezug auf jeden Mal3geblichen Referenzwert
planméaRig zu ihren regularen Handelszeiten fur den Handel getffnet ist,
unbeschadet der SchlieBung des Handels an dieser Mal3geblichen Borse vor
dem Ublichen Borsenschluss.

"Absicherungsmaflnahmen" sind MaBhahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass ihr
die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrdge oder die zu
liefernden Vermdgenswerte bei Falligkeit zur Verfiigung stehen. Dazu investiert die
Emittentin gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Basiswert. Eine indirekte Anlage
kann Uber ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder
sonstige Dritte, die eine Anlage in den Basiswert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist
eine indirekte Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen,
einen Vertreter oder sonstige Dritte auch Uber eine Anlage in Derivategeschéfte
bezogen auf den Basiswert moglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmalRnahmen,
die sie unter Berlcksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens
sowie ihres operativen Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem
Anpassungen an den Absicherungsmal3nahmen vornehmen, wobei zuséatzliche
Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen
auf ihre Absicherungsmafl3nahmen haben, nicht immer vermeidbar sind.

"Hedging-Gegenpartei" ist jedes Verbundene Unternehmen und jeder Vertreter der
Emittentin bzw. jeder sonstige Dritte, der bzw. das fur die Emittentin
Absicherungsmaf3nahmen gemalf der vorstehenden Definition bereitstellt.

"Index-Sponsor" ist (i)in Bezug auf einen Referenzwert oder Mafgeblichen
Referenzwert, bei dem es sich gemal den Angaben in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" um einen Index handelt, der in den
Produktbedingungen fir diesen Index angegebene Index-Sponsor und (ii) in Bezug
auf einen anderen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert, bei dem es sich
um einen Index handelt, der Rechtstrager, der nach Bestimmung der
Berechnungsstelle hauptséchlich fur die Festlegung und Verdffentlichung dieses
Index verantwortlich ist, wobei in beiden Fallen Bezugnahmen auf einen Index-
Sponsor einen Nachfolger des Index-Sponsors einschliel3en.

"Multi-Exchange Index" ist, soweit anwendbar, jeder Referenzwert, bei dem es sich
gemal den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
um einen Multi-Exchange Index handelt.

"Referenzwahrung” ist (i) in Bezug auf einen Referenzwert, jeweils wie in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert” angegeben, die
Referenzwahrung oder (wenn es sich um einen Korbbestandteil handelt) die
Korbbestandteil-Wé&hrung, bzw., sofern dort nicht  angegeben, die
Abwicklungswéhrung; und (ii) in Bezug auf einen Mal3geblichen Referenzwert die
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Wahrung, auf die dieser Vermdgenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der
dieser die engste Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle bestimmit.

"Referenzwert" ist ein Vermodgenswert oder eine ReferenzgréRe, der bzw. die
() gemaR den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift
"Basiswert" den Basiswert darstellt, oder (i), im Falle eines Korbs von
Vermogenswerten oder Referenzgrof3en, im Basiswert enthalten ist. Zur Klarstellung:
Ein Korbbestandteil gilt als Referenzwert.

"Referenzstelle” ist in Bezug auf einen Referenzwert bzw. Mal3geblichen
Referenzwert die in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
angegebene Stelle oder ein fir die Berechnungsstelle akzeptabler und von dieser
bestimmter Nachfolger einer entsprechenden Referenzstelle, bzw. in Ermangelung
entsprechender Angaben, die Referenzstelle(n), die nach Festlegung der
Berechnungsstelle fir die Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des
Referenzwerts bzw. MaRgeblichen Referenzwerts und damit fiir dessen Bewertung
maRgeblich ist bzw. sind. Sofern in den Produktbedingungen unter der Uberschrift
.Basiswert mehr als eine Stelle angegeben wird, ist jede dieser Stellen eine
Referenzstelle.

"Verbundene Borse" ist, vorbehaltlich einer anderslautenden Definition in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert”, in Bezug auf einen
Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert jede Borse und jedes Handels- oder
Notierungssystem, deren bzw. dessen Handel eine Auswirkung auf den
Gesamtmarkt fir Options- oder Futures-Kontrakte auf den Referenzwert oder
Mal3geblichen Referenzwert hat, sowie jeder entsprechende, fir die
Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

"Maf3gebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

0] ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), in dem
eine Referenzwahrung oder die Abwicklungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist, und

(ii) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu dem
ein Referenzwert oder Malgeblicher Referenzwert bzw., im Falle eines
Wertpapiers, der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht,
wobei sich die Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich
zu betrachten ist, auf das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw.,
in Bezug auf einen Index, auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index
oder der/die Mal3gebliche(n) Referenzwert(e) berechnet oder verdffentlicht
wird/werden, und/oder auf andere ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren
beziehen kann.

"Maf3gebliche Borse" ist, vorbehaltlich einer anderslautenden Definition in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert”, in Bezug auf einen
MaRgeblichen Referenzwert die Borse, der dieser MalR3gebliche Referenzwert primar
gelistet ist oder gehandelt wird, sowie jeder entsprechende, fir die
Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

"Mal3geblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen Index
darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fir die Berechnung oder
Bestimmung dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw. eine
ReferenzgroRe, der bzw. die zum malRgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses
Referenzwerts ist.
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"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder Maf3geblichen
Referenzwert:

0] sofern der Referenzwert gemafld den Angaben in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" kein Multi-Exchange Index ist sowie in
Bezug auf jeden MalRgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung,
zu dem die Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts
oder Maf3geblichen Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie gemalR den Angaben in
den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" ein Multi-
Exchange Index ist,

1. zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

a. in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Borsenschluss
an der jeweiligen Referenzstelle fur diesen Referenzwert und

b. in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in
Bezug auf diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der
Verbundenen Borse;

2. in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche
Schlussstand dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet
und verdffentlicht wird.

"Ublicher Borsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle, Verbundene Borse
oder Malgebliche Boérse und einen Handelstag, der zu Werktagen Ubliche
Bdrsenschluss der Referenzstelle, Verbundenen Borse oder Maf3geblichen Borse an
diesem Handelstag, ohne Berlcksichtigung eines nachbdrslichen Handels oder
anderer Handelsaktivitdten au3erhalb der regularen Handelszeiten.

"Abwicklungswahrung” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Letztmdglicher Handelstag" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in
den Produktbedingungen, der achte Handelstag.
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Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Sofern gemaR den Produktbedingungen das Format fir bericksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, gilt:

8§ 6 findet keine Anwendung.
In allen anderen Fallen gilt:
Anpassungsereignisse

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Ereignisse" oder "Besondere
Ereignisse" aufgefihrten Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf einen Referenzwert (gemar
den Angaben in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"), ein
"Anpassungsereignis" dar:

Allgemeine Ereignisse:

(a) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert des jeweiligen Referenzwerts hat oder wahrscheinlich haben
wird, was wiederum wirtschaftliche Auswirkungen bzw. einen Verwasserungs- oder
Konzentrationseffekt auf den theoretischen wirtschaftlichen Wert dieses
Referenzwerts hat oder andernfalls die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Wert des jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar vor Eintritt
dieses Ereignisses besteht, in erheblichem MalRe beeintrachtigt.

(b) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw. des/der einem
Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteile oder Referenzgrof3e(n).

Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs. (5) unten als Anpassungsereignis aufgeflihrten Ereignisse oder
Umsténde

Der Eintritt eines solchen Anpassungsereignisses, welches wesentliche Auswirkungen auf
den Wert der Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere bei einem Vergleich der Werte vor und nach einem Anpassungsereignis hat
oder wahrscheinlich haben wird, in einer Art und Weise, die nicht in der Preisfestsetzung
und den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der Wertpapiere berticksichtigt wurde.

Aufgrund dessen ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines entsprechenden
Anpassungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen gemafl nachstehendem
Abs. (2) vorzunehmen, bzw., falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete
Anpassung gemal nachstehendem Abs. (2) nicht mdglich ist, das Anpassungsereignis als
ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemafl nachstehendem Abs. (3) zu behandeln.
Siehe nachstehenden Abs. (3)(c). Dies stellt einen Teil des von den Wertpapierinhabern
bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fur den Preis und der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
der Wertpapiere dar.

Wenn gemali den Produktbedingungen Zusétzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die beabsichtigte Anpassung die
Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere betrifft, darf die Emittentin die in 86(2) bzw. 86(5)
vorgesehenen Anpassungen nur dann vornehmen, wenn die Anpassungsereignisse
Eingeschrankte Ereignisse darstellen.Zur Klarstellung: Ein Ereignis oder Umstand kann
aufgrund der gleichzeitigen Erflllung mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne
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von mehreren der Buchstaben (a)-(c) sein, und jedes der im nachstehenden Abs. (5)
aufgefiihrten Anpassungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein
Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses

Nach Feststellung der Berechnungsstelle, dass ein Anpassungsereignis eingetreten ist,
kann die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (i) keine Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen oder (ii) Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen erachtet, um
(a) den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen, und /oder (b)
soweit wie durchfihrbar den gleichen Wert der Zahlungs- und/oder
Lieferungsverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere wie vor Eintritt des
Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche
Verbindung zwischen dem Basiswert und den Wertpapieren zu erhalten; die
Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann
in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index
(wie jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben)
handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis
eines verotffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fur die Berechnung dieses
Index bestimmt, wobei nur diejenigen Maf3geblichen Referenzwerte bericksichtigt werden,
die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren. Handelt es sich bei dem
Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Verwalteten Korb (wie jeweils in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben), kann zudem unter
anderem festgelegt werden, dass der Korb statisch werden soll und die Wertpapierinhaber
einen zusatzlichen Ausibungstag erhalten, der frihestens sechs Wochen ab
(ausschlief3lich) dem Tag stattfindet, an dem die Emittentin die Wertpapierinhaber und die
Berechnungsstelle lUber den Eintritt eines Anpassungsereignisses informiert hat (ein
"Zuséatzlicher Auslibungstag").

Die Berechnungsstelle wird bei Austbung ihres Ermessens die Auswirkungen der
unterschiedlich mdglichen Anpassungen sowohl fiir die Emittentin als auch die
Wertpapierinhaber beriicksichtigen.

Sofern nicht gemé&fR den Produktbedingungen fur die Wertpapiere Nicht-Berlcksichtigung
von Kosten Anwendung findet, erfolgen entsprechende Anpassungen unter Umstanden
unter Beriicksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im
Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen
sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung), und
Weitergabe dieser Kosten an die Wertpapierinhaber. Anderungen der steuerlichen
Behandlung koénnen dabei u.a. auch Anderungen beinhalten, die von
Absicherungsmal3hahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere herrtihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Bérse aus Anlass des
betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Bérse gehandelten Options- oder
Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert vornimmt. Eine solche Anpassung kann
nach Ermessen der Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der
Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzligen oder anderen
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung)
Rechnung tragen.
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Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Wertpapierinhabern
gemal § 16 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie
praktikabel mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Wenn gemal3 den Produktbedingungen Zahlung einer Mindesttiigung Anwendung findet,
wird die Berechnungsstelle keine Anpassungen vornehmen, die zu einer Verringerung der
Verpflichtungen der Emittentin unterhalb der Mindesttilgung fihren wirde.

Wenn gemall den Produktbedingungen Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet und ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen
Emissionsbedingungen erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Ausubungen
von Wahlmoglichkeiten, Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer maRgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der
vereinbarten Bedingungen so weit wie mdglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine
solche Auslibung einer Wahlmoglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Anpassungs-/Beendigungsereignis

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Ereignisse" oder "Besondere
Ereignisse" aufgefiihrten Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf (i) die Wertpapiere oder
(il) einen Referenzwert (gemafl den Angaben in den Produktbedingungen unter der
Uberschrift "Basiswert"), ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

Allgemeine Ereignisse:

(a) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises
eines Referenzwerts bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung des
Stands oder Preises eines Referenzwerts hat oder wahrscheinlich haben wird.

(b) Es erfolgt eine wesentliche Verdnderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts,
sei es infolge einer Einstellung der Bérsennotierung, einer Verschmelzung, eines
Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder
Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veranderung der Formel oder Methode
zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschéftsfiihrung oder der
Grindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses, das nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung
eines Referenzwerts darstellt.

(© Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die Berechnungsstelle
nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine geeignete Anpassung gemaf
vorstehendem 0 oben vorzunehmen.

(d) Die Emittentin stellt fest, dass:

0] die Erfullung ihrer Pflichten im Rahmen der Wertpapiere fur sie illegal ist oder
wird ("Ereignis der Rechtswidrigkeit"), oder

(i) die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollstandig oder in Teilen, nicht langer moglich sein wird, oder
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(iii) die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollsténdig oder in Teilen, nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist
bzw. sein wird oder dass durch diese Erfiilllung wesentlich hdhere direkte oder
indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur
Situation am Emissionstag) entstehen, oder

(iv) sofern nicht gemaR den Produktbedingungen fir die Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, es fir sie illegal
oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw. sein wird,
AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu erwerben,
abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldsen oder zu veraulRern, sei es vollstéandig oder in Teilen, oder dass ihr
durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten Abschluss bzw. die Ersetzung,
Aufrechterhaltung, Auflésung oder VeraufRerung von
AbsicherungsmaBhahmen wesentlich hhere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Emissionstag) entstehen, u.a. aufgrund einer erhthten Steuerpflicht,
geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung von
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) in einer
entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung entsprechender
Gesetze oder Verordnungen (einschlief3lich MaZnahmen von Steuerbehérden) durch
ein Gericht oder eine Aufsichtsbehdrde, eines Riickgangs der Zahl geeigneter Diritter,
mit denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrage geschlossen bzw. zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden kénnen, oder eines wesentlichen
Mangels an Marktliquiditat fur Aktien, Optionen, Instrumente oder sonstige
Vermogenswerte, die typischerweise zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen
Referenzwert eingesetzt werden, treffen).

Sofern nicht gemalR den Produktbedingungen fur die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die Emittentin feststellt, dass sie
auch mit wirtschaftlich zumutbaren Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erldse
von Absicherungsmalinahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

Die Emittentin stellt zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass an einem Letztmdglichen
Handelstag gemafR 85 eine Marktstérung vorliegt und dass die in 85 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fur die entsprechende Berechnung
geeignet sind, und beschlie8t, diese Marktstérung als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis zu behandeln.

Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fur diese Zwecke ist unter einem "Ereignis
hdoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen, das/die die
Emittentin in der Erfillung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich
beeintrachtigt; hierzu zahlen u. a. Systemstorungen, Brande,
Gebaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hohere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische
Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder ahnliche Ereignisse und
Umsténde.

Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder Marktbedingungen in

Bezug auf einen Referenzwert (einschlie3lich des Handels eines Referenzwerts), die
nicht zu einer Marktstérung fuhrt, vor.
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Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs. (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis
aufgefuhrten Ereignisse oder Umsténde

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere
zu erfullen oder, sofern nicht gemaR den Produktbedingungen fir die Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, ihre
Absicherungsmafinahmen aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die Emittentin durch eine
entsprechende Erfullung bzw. Aufrechterhaltung hohere Kosten, Steuern oder
Aufwendungen ergeben und dies im Preis und den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
der Wertpapiere nicht beriicksichtigt ist. Aufgrund dessen ist die Emittentin berechtigt, nach
Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemal nachstehendem Abs. (4)
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen
oder, wenn gemafl den Produktbedingungen Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung
findet, die Mindesttilgung, Zinsbetrage oder sonstige Betrage zu zahlen bzw. den
Lieferbestand zu liefern oder, wenn gemdaR den Produktbedingungen Zahlung einer
Mindesttilgung nicht Anwendung findet, die Wertpapiere zu kiindigen und zu beenden. Dies
stellt einen Teil des von den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere
zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis
und den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der Wertpapiere dar.

Wenn geman den Produktbedingungen Zuséatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die in 86(4) bzw. 86(5)
vorgesehenen  MalRnahmen nur dann ergreifen, wenn die Anpassungs-
/Beendigungsereignisse Eingeschrankte Ereignisse darstellen.

Zur Klarstellung: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfiillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der
Buchstaben (a)-(i) sein, und jedes der im nachstehenden Abs. (5) aufgeflihrten Anpassungs-
/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses

Nach Festsstellung der Berechnungsstelle, dass ein Anpassungs-/Beendigungsereignis
eingetreten ist, kann die Berechnungsstelle eine der nachstehend aufgefiihrten MalBhahmen
ergreifen. Insbesondere ist zu beachten, dass gemal nachstehendem Abs. (c) eine
Kindigung und Beendigung der Wertpapiere zulassig ist:

(a) Aul3er in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemal vorstehendem
86(3)(c) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie nach biligem Ermessen als erforderlich oder angemessen
erachtet, um (i) den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses
Rechnung zu tragen bzw. (i) soweit wie durchfihrbar den gleichen Wert der
Zahlungs- und/oder Lieferungsverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere wie vor Eintritt des Anpassungs-/Beendigungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Basiswert und den Wertpapieren zu erhalten; die Berechnungsstelle legt fest, wann
diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei
dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index (wie jeweils in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben) handelt, die
Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines
vertffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
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Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fir die
Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Malgeblichen
Referenzwerte berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil
dieses Index waren.

Die Berechnungsstelle wird bei Ausibung ihres Ermessens die Auswirkungen der
unterschiedlich mdglichen Anpassungen sowohl fir die Emittentin als auch die
Wertpapierinhaber berlicksichtigen.

Sofern nicht gemald den Produktbedingungen fir die Wertpapiere Nicht-
Berlcksichtigung von Kosten Anwendung findet, erfolgen entsprechende
Anpassungen unter Umstanden unter Berlcksichtigung zuséatzlicher direkter oder
indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit
dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung), und
Weitergabe dieser Kosten an die Wertpapierinhaber. Anderungen der steuerlichen
Behandlung koénnen dabei u.a. auch Anderungen beinhalten, die von
AbsicherungsmaRhahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere herrtihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Bdrse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Bdrse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer Bdrse oder einem
Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Préazedenzfallen zur
Berticksichtigung des betreffenden Anpassungs-/Beendigungsereignisses ergeben,
das nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Anpassung durch die Bérse oder
das Handels- oder Notierungssystem zur Folge hétte, falls solche Options- oder
Futures-Kontrakte dort gehandelt wiirden.

Wenn gemald den Produktbedingungen Zahlung einer Mindesttiigung Anwendung
findet, wird die Berechnungsstelle keine Anpassungen vornehmen, die zu einer
Verringerung der Verpflichtungen der Emittentin unterhalb der Mindesttilgung fiihren
wirde.

Wenn gemall den Produktbedingungen Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet und ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen
Bedingungen erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Austibungen
von Wahlmoglichkeiten, Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin,
der Berechnungsstelle oder einer maRRgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach
Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen
Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie mdglich zu erhalten bzw.
wiederherzustellen. Keine solche Ausibung einer WahIimdglichkeit, Bestimmung
oder Anpassung darf ein erhebliches Ungleichgewicht zwischen den Rechten und
Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den Wertpapierinhabern hervorrufen, das
zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Sofern die Produktbedingungen eine Basiswertersetzung vorsehen, kann die
Berechnungsstelle den jeweiligen von dem Anpassungs-/Beendigungsereignis
betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag dieses Anpassungs-
/Beendigungsereignisses durch einen Ersatzvermégenswert entsprechend den
Angaben in den Produktbedingungen ersetzen. Handelt es sich bei dem jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um eine Verschmelzung und besteht die
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im Rahmen der Verschmelzung fir den jeweiligen Referenzwert gewahrte
Gegenleistung aus Vermdgenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermdgen
handelt und die nicht bereits im Basiswert, wie in den Produktbedingungen unter der
Uberschrift "Basiswert” angegeben, enthalten sind, so kann die Berechnungsstelle
den Basiswert nach eigener Wahl dahingehend anpassen, dass dieser die
entsprechenden (unter Berucksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der
Wertpapiere bestimmte) Menge an Vermogenswerten, zu dem ein Inhaber des
Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt ware, umfasst. Die
Berechnungsstelle nimmt diejenigen Anpassungen der Emissionsbedingungen vor,
die sie nach billigem Ermessen flr angemessen héalt, um dieser Ersetzung bzw.
diesen zusatzlichen Vermégenswerten Rechnung zu tragen. Wenn gemal den
Produktbedingungen Anpassungs-/Beendigungsbeschréankung Anwendung
findet und ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Bedingungen
erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Ausibungen von
Wahlmadglichkeiten, Bestimmungen oder Anpassungen seitens der
Emittentin, der Berechnungsstelle oder einer mafRgeblichen Zahl- und
Verwaltungsstelle nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller
Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so
weit wie moglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche Ausiibung
einer Wahlmadglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im
Vergleich zu den Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der
Wertpapierinhaber ist.

Sofern

® die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, eine geeignete Anpassung gemafi
86(4)(a) oder 86(4)(b) festzulegen oder durchzufihren, oder

(ii) sofern nicht gemaR den Produktbedingungen fur die Wertpapiere Nicht-
Berlicksichtigung von Kosten Anwendung findet, nach Feststellung der
Berechnungsstelle die direkten und indirekten Kosten, die der Emittentin bei
der Vornahme angemessener Anpassungen gemal 86(4)(a) oder 8§6(4)(b)
und als Folge und in Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Anpassungen
entstehen, bei Abzug (auf anteiliger Basis je Wertpapier) von dem zahlbaren
Betrag (ohne Beriicksichtigung der entsprechenden Anpassung) den am
Falligkeitstag zahlbaren Betrag auf einen unter der Mindesttilgung liegenden
Wert mindern wirden,

kénnen die Wertpapiere von der Emittentin durch eine so bald wie praktikabel zu
erfolgende Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaf 816 gekiindigt und beendet
werden, wobei diese Mitteilung eine kurze Beschreibung des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses und des Auszahlungsbetrags enthélt (,Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung®).

Werden die Wertpapiere derart beendet und gekiindigt, zahlt die Emittentin, soweit
nach anwendbarem Recht zuldssig, an jeden Wertpapierinhaber fir jedes von
diesem gehaltene Wertpapier einen von der Berechnungsstelle nach deren billigem
Ermessen bestimmten Betrag in HOhe des Marktwerts des Wertpapiers, unter
Bertcksichtigung des jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses, sofern nicht
gemal den Produktbedingungen fir die Wertpapiere Nicht-Bertcksichtigung von
Kosten Anwendung findet, abzlglich des proportionalen Anteils eines Wertpapiers
an den direkten und indirekten Kosten, die der Emittentin aus der Auflosung
zugrunde liegender Absicherungsmalinahmen entstehen.
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Sofern gemaR den Produktbedingungen Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, gilt:

1. Im Falle einer Beendigung und Kindigung aufgrund eines Eingeschrankten
Ereignisses Hoherer Gewalt zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem
Recht zulassig, an jeden Wertpapierinhaber fir jedes von diesem gehaltene
Wertpapier einen Betrag in Hohe des Marktwerts des Wertpapiers unter
Berlcksichtigung des jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses,
abzuglich aller fur die Zahlung des Marktwerts des Wertpapiers aufgrund
dieser vorzeitigen Beendigung anfallenden Kosten.

2. Im Falle einer Beendigung und Kundigung aufgrund einer Eingeschrankten
Anderung zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht zuldssig, an
jeden Wertpapierinhaber fir jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen
Betrag in HOhe des Marktwerts des Wertpapiers unter Berticksichtigung des
jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses. In der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung muss jedoch auch darauf hingewiesen werden, dass
die Wertpapierinhaber berechtigt sind, sich fir eine Abwicklung in Bezug auf
die Wertpapiere durch Auszahlung des Tilgungsbetrags bei Falligkeit zum
planméRigen Falligkeitstag zu entscheiden. Es muss in der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung unter Angabe des spatesten Termins fir die
Auslibung der Option durch den Wertpapierinhaber (der "Options-Stichtag")
sowohl beschrieben werden, wie ein Wertpapierinhaber seine Option
ausuiben kann als auch ein Mitteilungsformular enthalten sein, das der
Wertpapierinhaber ausfullen muss, um die Option auszuliben (die
"Optionsmitteilung"). Ein Wertpapierinhaber kann diese Option in Bezug
auf alle oder einen Teil der von ihm gehaltenen Wertpapiere durch Zustellung
der ordnungsgemal ausgefiiliten Optionsmitteilung an die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle mit Kopie an die jeweilige Clearingstelle spatestens an
dem in der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung angegebenen Options-
Stichtag ausiiben (eine gemaf} dieser Bestimmung wirksam zugegangene
Mitteilung ist eine "Glltige Mitteilung"). Die Emittentin zahlt in Bezug auf
jedes Wertpapier, flir das der Wertpapierinhaber eine Giltige Mitteilung
zugestellt hat, am festgelegten Falligkeitstag der Wertpapiere den
Tilgungsbetrag bei Falligkeit.

Im Falle einer Beendigung gemall diesem Abschnitt (i) werden dem
Wertpapierinhaber keine Kosten auferlegt und, sofern gemaR den
Produktbedingungen Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet wird, jeder Auszahlungsbetrag um den Betrag zur
Kostenerstattung durch die Emittentin erhoht.

Zahlungen erfolgen auf die den Wertpapierinhabern nach 8§16 mitgeteilte Weise.

Nach Zahlung des jeweiligen Auszahlungsbetrags hat die Emittentin keinerlei
weiterer Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere in Form von Schuldverschreibungen, die an einem
geregelten Markt in Italien bzw. einem dies erfordernden italienischen multilateralen
Handelssystem notiert und zum Handel zugelassen werden sollen, muss ein solcher
im Zuge der Beendigung und Kindigung der Wertpapiere gezahlter Betrag
mindestens dem Nennbetrag eines Wertpapiers entsprechen.
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Die Berechnungsstelle setzt einen Wertpapierinhaber so bald wie mdglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftichen Anfrage dieses Wertpapierinhabers tber
von ihr im Rahmen dieses 86 bis einschlie3lich zum Tag des Eingangs dieser
Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kénnen
von den Wertpapierinhabern bei der Berechnungsstelle eingesehen werden.

In diesem Zusammenhang und gegebenenfalls fir die Zwecke anderer
Emissionsbedingungen gelten folgende Definitionen:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair market
value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u.a. unter
Bezugnahme auf folgende nach ihrem Dafirhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete Faktoren bestimmt:

(a) Marktpreise oder Werte fir den Basiswert/die Basiswerte und andere
relevante ©6konomische Variablen (wie etwa Zinssatze und, soweit
anwendbar, Wechselkurse) zu dem maRgeblichen Zeitpunkt;

(b) die Restlaufzeit der Wertpapiere, waren sie bis zur planméaRigen Falligkeit im
Umlauf verblieben;

(© sofern geman den Produktbedingungen Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und es sich bei dem
Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit noch um ein
Ereignis Hoherer Gewalt handelt, der Wert, der zum maf3geblichen Zeitpunkt
einer jeden Mindestriickzahlung zahlbar gewesen waére, waren die
Wertpapiere bis zur planmaBigen Falligkeit und/oder bis zu jedem
planmé&Rigen vorzeitigen Rickzahlungstag im Umlauf verblieben;

(d) interne Preisermittlungsmodelle;

(e) Preise, zu denen andere Marktteilnehmer flr vergleichbare Wertpapiere
maoglicherweise bieten wirden;

() maf3gebliche Quotierungen oder sonstige mal3gebliche Marktdaten des/der
jeweiligen Marktes/Markte, z. B. malRgebliche Satze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilitaiten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fir
Optionen oder sonstige Derivate,

(9) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezahlten Informationen,
die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von Informationen im
Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit zur Bewertung mit den
Wertpapieren vergleichbarer Instrumente einsetzt.

"Tilgungsbetrag bei Falligkeit" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier den hheren
der Werte zwischen 8a) der Mindesttilgung und (b) einen gemal folgender Formel
bestimmten Betrag:

(Wert der Sparkomponente + Derivativer Wert) X (1 + r)"
Dabei gilt:

"Wert der Sparkomponente” ist der aktuelle Wert der Mindesttilgung an dem
Tag, an dem das die vorzeitige Tilgung ausldsende Ereignis eintritt.

158



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

"Mindesttilgung" ist, sofern in den Produktbedingungen nicht anders
angegeben, null.

"Wertpapierkomponente" bedeutet 100% des Nennbetrags bzw. bei
Zertifikaten des Ausgabepreises des jeweiligen Wertpapiers.

"Derivative Komponente" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier die
Optionskomponente oder enthaltene Derivate in Bezug auf den Nennbetrag bzw.
bei Zertifikaten, in Bezug auf den Ausgabepreis des Wertpapiers, woraus sich
ein Exposure in Bezug auf den Basiswert ergibt, dessen Bedingungen am
Transaktionstag der Wertpapiere (wie von der Berechnungsstelle bestimmt)
festgelegt werden, um der Emittentin die Ausgabe dieses Wertpapiers zum
malfgeblichen Preis und zu den mafigeblichen Bedingungen zu erméglichen.
Zur Klarstellung: Die Wertpapierkomponente in Bezug auf den Nennbetrag bzw.
bei Zertifikaten in Bezug auf den Ausgabepreis des Wertpapiers wird in der
Derivativen Komponente nicht bericksichtigt.

"Derivativer Wert" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier null oder, falls hdher,
(gegebenenfalls) den Wert der Derivativen Komponente in Bezug auf dieses
Wertpapier. Er wird von der Berechnungsstelle an dem Tag der Verdéffentlichung
der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung durch die Emittentin u. a. unter
Bezugnahme auf folgende nach ihrem Daflrhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete Faktoren berechnet:

(a) mafgebliche Quotierungen oder sonstige malRgebliche Marktdaten
des/der jeweiligen Marktes/Markte, z. B. mal3gebliche Satze, Preise,
Renditen, Renditekurven, Volatilitaten, Spreads, Korrelationen und
Preismodelle flir Optionen oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezahlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von
Informationen im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit zur
Bewertung vergleichbarer Derivate einsetzt.

"n" bezeichnet die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere in Jahren (oder Teilen
davon), errechnet ab (ausschlieBlich) dem Tag der Verdffentlichung der
Anpassungs-/Beendigungsmitteilung durch die Emittentin bis (einschlieflich)
zum Falligkeitstag, wie von der Berechnungsstelle nach dem Grundsatz von Treu
und Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise bestimmit.

r" bezeichnet den annualisierten Zinssatz, den die Emittentin unter
Berlcksichtigung des Kreditrisikos der Emittentin an dem Tag der
Veroffentlichung der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung fur ein Wertpapier
anbietet, das am Falligkeitstag der Wertpapiere féllig wird, wie von der
Berechnungsstelle nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise bestimmt.

"BKEE" ist der Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin.

"Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin” ist in Bezug auf ein
Wertpapier ein Betrag in Hoéhe des Produktes aus (a) und (b). Dabei gilt:

(a) sind die Gesamtkosten der Emittentin (inklusive, aber nicht abschlieRend,

Strukturierungskosten), die der urspriingliche Wertpapierinhaber als Teil des
Ausgabepreises des Wertpapiers zahlt, wie von der Berechnungsstelle nach
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dem Grundsatz von Treu und Glauben und in wirtschaftlich angemessener
Weise bestimmt, und

(b) ist der Quotient aus:

(i) der Anzahl der Kalendertage, die in den Zeitraum ab (ausschlief3lich)
dem Tag der Veréffentlichung der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung
durch die Emittentin bis (einschlief3lich) zum Falligkeitstag der
Wertpapiere fallen, und

(i) der Anzahl der Kalendertage, die in den Zeitraum ab (ausschlief3lich)
dem Emissionstag der Wertpapiere bis (einschlie3lich) zum
Falligkeitstag der Wertpapiere fallen.

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in
Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte

Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse
aufgefuhrt, bei denen der jeweilige Referenzwert (wie in den Produktbedingungen unter der
Uberschrift "Basiswert" angegeben) entweder einen Index, eine Aktie, ein Anderes
Wertpapier, eine Ware, einen Wechselkurs, einen Futures-Kontrakt oder einen Verwalteten
Korb darstellt.

(@)

Aktie

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
eine Aktie handelt, gilt:

® Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
jeweiligen Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die
Ausgabe von Gratisaktien bzw. Ausschittung einer Aktiendividende
an die vorhandenen Aktionare als Bonus, Teil einer Kapitalerhhung
aus Gesellschaftsmitteln oder einer a&hnlichen Emission;

2. eine Dividende, sonstige Ausschuttung oder Emission an die
vorhandenen Aktiondre in Form (1) zusatzlicher Aktien, (2) sonstigen
Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder des Erloses aus der Liquidation der
Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewdahrt bzw. gewéhren,
(3) von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer &ahnlichen Transaktion, oder (4)von
Wertpapieren,  Rechten,  Optionsscheinen  oder  sonstigen
Vermdgenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Falle zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis
liegt;

3. eine Sonderdividende,
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4, eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fur die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

5. ein aus Ertrdgen oder dem Grundkapital finanzierter Ruckkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fur
den Ruckkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen Gegenstanden
besteht;

6. ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionarsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der betreffenden
Aktiengesellschaft fiihrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen
gerichteten Plans oder einer entsprechenden Mal3nahme, der bzw. die
im Falle bestimmter Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum
Erwerb von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht bzw. vorsehen;

7. eine Ricknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter Ziffer 6
beschriebenen Art und

8. andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(3)(a)-(h)
(einschlieBlich) genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. "Einstellung der Borsennotierung”, die in Bezug auf eine Aktie, fur
welche die Referenzstelle eine BoOrse oder ein Handels- oder
Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt
gibt, dass, gemaf den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die oOffentliche Notierung der jeweiligen
Aktie an der Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt,
gleich aus welchem Grund (sofern die Einstellung der Bérsennotierung
nicht durch eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt
ist), beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder
an einer bzw. einem fir die Berechnungsstelle akzeptablen Borse,
Handels- oder Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;

2. "Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung, Auflésung
oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft betreffenden
Verfahrens (A) samtliche Aktien der Aktiengesellschaft auf einen
Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrager
tibertragen werden missen oder (B) es den Inhabern der Aktien dieser
Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu Ubertragen;

3. "Verschmelzung”, d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (i) eine
Gattungsanderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die eine
Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen Rechtstrager
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zur Folge hat, (ii) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder
Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft
mit oder zu einem anderen Rechtstrager (aulBer bei einer
Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die
betreffende Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw. der keine Gattungsanderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge hat)
oder (iii) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot
oder ein anderer Akt eines Rechtstrdgers zum Erwerb oder der
anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge
hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager
gehalten oder kontrolliert werden), oder (iv) eine Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit oder zu
einem anderen Rechtstrdger, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine
Gattungsanderung oder Umstellung aller  entsprechenden
umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem solchen
Ereignis umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstrager gehalten oder kontrolliert werden) in der
Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der genannten Félle, sofern
das Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
maglichen Datum entspricht, an dem gemal  den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder Werts der
jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich sein kénnte;

"Verstaatlichung", d. h. ein Vorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermégenswerte der
Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen;

"Ubernahmeangebot”, d.h. ein Angebot =zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers, das bzw. der dazu fuhrt, dass der betreffende
Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder
Selbstregulierungsbehérden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung oder,
wenn gemald dem fir die betreffende Verschmelzung anwendbaren Recht kein
solcher bestimmt werden kann, das von der Berechnungsstelle festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in den Produktbedingungen
unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene Emittent der jeweiligen Aktie.

162



(b)

(c)

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Index

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Index handelt, gilt:

0] Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. die Berechnung oder Veréffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert"
angegebenen Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors") tibernimmt die Berechnung eines Index.

2. Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, fur
den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in den
Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegebenen
Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge
haben, dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors berechnete
und bekannt gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex als
mafgeblicher Index gilt.

(ii) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(3)(a)-(h)
(einschlieBBlich) genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den Stand
eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-Sponsor
bzw. Nachfolger des Index-Sponsors (1) eine wesentliche Anderung an der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Index bzw. Ankindigung einer
solchen Anderung oder eine anderweitige wesentliche Veranderung dieses
Index, (2) die dauerhafte Einstellung dieses Index oder (3) eine Unterlassung
der Berechnung und Vero6ffentlichung dieses Index, wobei in jedem dieser
Falle die vorstehenden Bestimmungen unter 86(5)(b)(i) keine Anwendung
finden.

Anderes Wertpapier

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malfgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
ein Anderes Wertpapier handelt, gilt:

0] Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

AuR3er im Falle einer Einstellung der Borsennotierung, einer Insolvenz oder
einer Beendigung (a) nimmt der Referenzemittent eine Anderung der
Emissionsbedingungen der jeweiligen Anderen Wertpapiere oder die
irreversible Umwandlung der jeweiligen Anderen Wertpapiere in andere
Wertpapiere vor und/oder (b) erfolgt eine Anderung der im Zusammenhang
mit den Anderen Wertpapieren falligen Gesamtbetrage (sofern diese
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Anderung nicht aufgrund einer planmaRigen Tilgung oder vorzeitigen Zahlung
erfolgt).

(i) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(3)(a)-(h)
(einschlieBBlich) genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. eine "Einstellung der Borsennotierung" die in Bezug auf ein
Anderes Wertpapier, fur welches die Referenzstelle eine Borse oder
ein Handels- oder Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die
Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemald den Vorschriften der
jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel oder die
offentliche Notierung des jeweiligen Anderen Wertpapiers an der
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird und wenn das jeweilige Andere
Wertpapier nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird.

2. eine "Insolvenz", d. h. die freiwillige oder zwangsweise erfolgende
Liguidation, Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder sonstige
Beendigung der Geschaftstatigkeit oder ein vergleichbares den
Referenzemittenten betreffendes Verfahren, und

3. eine "Beendigung", die in Bezug auf eine Emission von Anderen
Wertpapieren vorliegt, wenn die Laufzeit der Wertpapiere beendet
wurde oder die Wertpapiere gekiindigt wurden oder sich aus anderen
Grunden nicht mehr im Umlauf befinden.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Referenzemittent” ist der in den Produktbedingungen als Emittent des jeweiligen
Anderen Wertpapiers angegebene Rechtstrager.

Ware

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter Bezugnahme auf einen Futures-
Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt wird, gilt.

0] Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Emissionstag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitdt oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung
bzw. Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen
Reinheitsgrad oder Herkunftsort).

2. Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen Maflinahme

wird die Ware oder der mal3gebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw. er
an der Referenzstelle gehandelt wird, verandert.
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3. Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des
Handels in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der Referenzstelle
oder in einem anderen maf3geblichen Futures- oder Optionskontrakt
bzw. einer anderen mafRRgeblichen Ware an einer Bérse oder in einem
Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung
handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(3)(a)-(h)
(einschlieBlich) genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. die dauerhafte Einstellung des Handels in einem malgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer maf3geblichen Ware an der jeweiligen
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw.
die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfiigbarkeit
eines maldgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines
Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verfugbarkeit der jeweiligen
Referenzstelle oder des Status des Handels in dem malRgeblichen
Futures-Kontrakt oder der Ware);

2. Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines maf3geblichen Preises oder Werts flr
eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Emissionstag;

3. die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veréffentlichung eines
mafgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fir die Bestimmung eines entsprechenden
Preises oder Werts erforderlichen Informationen) durch die
Referenzstelle oder die voribergehende oder dauerhafte Aussetzung
oder Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der Referenzstelle, sofern
es sich bei einem entsprechenden Ereignis nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstorung handelt, und

4, die Bekanntgabe einer Referenzstelle fur eine maf3gebliche Ware, bei
der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die &ffentliche
Notierung eines wesentlichen Options- oder Futures-Kontrakts auf
oder in Bezug auf diese Ware an der Referenzstelle gemafld den
Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird.

Wechselkurs

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen Referenzwert, wie

jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um

einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in Bezug auf zwei oder mehr Wéahrungen
(jeweils eine "Mal3gebliche Wahrung") handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c) (einschliellich)
genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(i)

die Ersetzung der MaRRgeblichen Wahrung in ihrer Funktion als gesetzliches
Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der Lander oder
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Rechtsordnungen, welche(s) die Behoérde, Institution oder sonstige
Korperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese Malfigebliche Wéahrung
ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw. die Verschmelzung dieser
Malgeblichen Wahrung mit einer anderen Wahrung zu einer gemeinsamen
Wahrung,

(i) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer MaR3geblichen Wahrung als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der
Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behérde, Institution oder
sonstige Korperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese Mal3gebliche
Wahrung ausgibt, und

(i) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fur einen Wechselkurs, bei der es sich
um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt, dass die
(6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses
zwischen der jeweiligen Erstwahrung und Zweitwahrung an der
Referenzstelle gemal den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu
einem spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, wobei
dieser Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Boérse, Handels- oder Notierungssystem
gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwahrung" ist die in der Definition des mafRgeblichen Wechselkurses als erstes
aufgefuihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen
bezieht, die fur jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als erstes
aufgeflihrte Wahrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des malf3geblichen Wechselkurses als
zweites aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei
Wahrungen bezieht, die fir jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses
als zweites aufgefiihrte Wahrung.

Futures-Kontrakt

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mal3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Futures-Kontrakt handelt, gilt:

0] Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. eine wesentliche Anderung der Emissionsbedingungen des jeweiligen
Futures-Kontrakts oder der diesem zugrunde liegenden Konzepte,
Vermogenswerte oder ReferenzgréfRen,

2. sonstige Ereignisse oder Malinahmen, die eine Veranderung des
Futures-Kontrakts, wie an der Referenzstelle gehandelt, zur Folge
haben, und

3. eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem

Futures-Kontrakt an der Referenzstelle oder in einem anderen
mafgeblichen Futures- oder Optionskontrakt an einer Borse oder in
einem Handels- oder Notierungssystem, sofern es sich hierbei nach
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Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung
handelt.

(i) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(3)(a)-(h)
(einschlieBBlich) genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. die dauerhafte Einstellung des Handels in einem mal3geblichen
Futures-Kontrakt an der jeweiligen Referenzstelle oder das
Verschwinden bzw. die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw.
Nichtverfugbarkeit eines mafigeblichen Preises oder Werts eines
Futures-Kontrakts (ungeachtet der Verfugbarkeit der jeweiligen
Referenzstelle oder des Status des Handels in dem malRgeblichen
Futures-Kontrakt),

2. eine wesentliche Anderung beziiglich der Formel oder Methode zur
Berechnung eines malgeblichen Preises oder Werts fir einen
Futures-Kontrakt,

3. die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veréffentlichung eines
mafigeblichen Preises oder Werts eines Futures-Kontrakts (oder der
fur die Bestimmung eines entsprechenden Preises oder Werts
erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle oder die
voribergehende oder dauerhafte Aussetzung oder Unterbrechung
des Geschaéftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich bei einem
entsprechenden Ereignis nach Feststellung der Berechnungsstelle
nicht um eine Marktstérung handelt,

4, die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Futures-Kontrakt, bei
der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die &ffentliche
Notierung dieses Futures-Kontrakts an der Referenzstelle gemal den
Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, und

5. die Beendigung oder Kindigung des Futures-Kontrakts, oder ein
sonstiges Ereignis, das dazu fihrt, dass der Futures-Kontrakt nicht
mehr aussteht.

Fondsanteile

Sofern es sich bei dem Basiswert oder ein_em malgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Fondsanteil handelt, gilt:

0] Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
entsprechenden  Fondsanteile  (soweit  kein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis vorliegt) oder die Ausgabe von Gratisanteilen
bzw. Ausschittung einer Anteilsdividende an die vorhandenen
Anteilseigner als Bonus, Teil einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer &hnlichen Emission,
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eine Ausschittung oder Dividende an die Inhaber entsprechender
Fondsanteile in Form (1) zusatzlicher Fondsanteile, (2) von
Aktienkapital oder Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf Zahlung
einer Dividende, von Tilgungsbetrdgen oder anderen Betragen
und/oder auf Lieferung von Vermégenswerten und/oder den Erl6s aus
der Liquidation des Fonds in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen oder Lieferungen an die Inhaber dieser Fondsanteile
gewahrt bzw. gewahren, oder (3) von Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren eines anderen Emittenten, das bzw. die der Fonds als
Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder
einer ahnlichen Transaktion erworben hat, oder (4) von Wertpapieren,
Rechten, Optionsscheinen oder sonstigen Vermodgenswerten anderer
Art, und zwar in jedem dieser Falle zu einem (in bar oder in anderer
Form zu entrichtenden) Preis, der unter dem von der
Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis liegt,

eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens des Fonds fir die jeweiligen
Fondsanteile, die nicht voll eingezahlt worden sind,

ein Ereignis, das bei einem Fonds zur Ausgabe von Anteilsrechten
oder der Abtrennung solcher Rechte von Anteilen am
Gesellschaftskapital des betreffenden Fonds fihrt, in Folge eines
gegen feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer
entsprechenden MalRnahme (wobei infolge eines solchen Ereignisses
vorgenommene Anpassungen mit dem Riickkauf der entsprechenden
Rechte wieder riickgdngig gemacht werden muissen),

die Abgabe eines Ubernahmeangebots (ein "Ubernahmeangebot")
durch einen Rechtstrager zum Erwerb von mehr als 10%, aber
weniger als 50% der umlaufenden Stimmrechtsanteile jeder
Anteilsklasse des Fonds, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatlichen Behdrden und/oder der Art
und der Bedingungen des Ubernahmeangebots bestimmt,

ein Versaumnis aufseiten eines Fonds oder einer Festgelegten Partei,
Informationen bereitzustellen oder zu verdffentlichen bzw. eine
entsprechende  Bereitstellung  oder  Veroffentlichung  von
Informationen zu veranlassen, zu deren Bereitstellung oder
Veroffentlichung sich der Fonds oder die jeweilige Festgelegte Partei
im Rahmen (a) eines Informationsdokuments oder (b) einer
Vereinbarung zwischen (i) dem jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen
Festgelegten Partei und (i) der Emittentin, einer Hedging-
Gegenpartei oder der Berechnungsstelle, die eine Verpflichtung des
jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Festgelegten Partei zur
Bereitstellung bestimmter Informationen fir die betreffende Partei
(bzw. die betreffenden Parteien) vorsieht, verpflichtet hat,

die Feststellung der Berechnungsstelle, dass der ausgewiesene
Nettoinventarwert eines Fondsanteils eines Fonds nicht die
Liguidationserlése widerspiegelt, die eine Hedging-Gegenpartei fir
die betreffenden Fondsanteile bei einer fiktiven Liquidation dieser
Fondsanteile zu dem Datum, das in den tatsachlichen oder in den
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Unterlagen angegebenen Liquiditatsbedingungen der Fondsanteile
aufgefuhrt ist, erhalten wirde,

9. eine wesentliche Veranderung der Formel oder Methode zur
Berechnung bzw. eine Anderung des Berechnungs- oder
Veroffentlichungsintervalls des Nettoinventarwerts oder eines
anderen Preises oder Werts des jeweiligen Fondsanteils oder in der
Zusammensetzung  oder  Gewichtung der Preise  oder
Vermogenswerte, auf deren Basis der Nettoinventarwert oder ein
anderer Preis oder Wert berechnet wird, oder

10. andere Ereignisse, die nach Auffassung der Berechnungsstelle einen
Verwasserungs-, Konzentrationseffekt oder sonstigen Effekt auf den
rechnerischen Wert der Fondsanteile haben.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(3)(a)-(h)
(einschlieBBlich) genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

1. die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Fondsanteil, bei der
es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass, gemaf den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle,
die Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung der
Fondsanteile an der Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird, sofern dieser
Fondsanteil nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

2. wenn der Fonds die jeweiligen Fondsanteile zurlickkauft oder
anderweitig ~ zuricknimmt  oder von einer  zustandigen
Aufsichtsbehdrde zu einem solchen Ruickkauf oder einer solchen
Ricknahme verpflichtet wird (sofern dies nicht im Rahmen der
normalen Tilgungs- und Realisierungsverfahren fur Fondsanteile
geschieht), gleich ob Rickkauf oder Ricknahme aus Ertrdgen oder
Gesellschaftskapital finanziert werden und ob die Gegenleistung flr
Ruckkauf oder Ricknahme in einer Barzahlung, Wertpapieren oder
sonstigen Vermogenswerten besteht,

3. in Bezug auf einen Fondsanteil, (A) der bzw. die freiwillige oder
zwangsweise erfolgende Liquidation, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung oder sonstige Beendigung der Geschéftstatigkeit oder ein
vergleichbares Verfahren in Bezug auf die bzw. den (i) jeweiligen
Fonds, (ii) jeweiligen Master-Fonds oder (iii) jeweilige Festgelegte
Partei, sofern diese nicht jeweils durch einen fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger ersetzt wurde, oder
(B) die erforderliche Ubertragung aller entsprechenden Fondsanteile
auf einen Treuhander, Liquidator oder &hnlichen Amtstrager;

4. der Eintritt eines der folgenden Ereignisse:
a. die Anhangigkeit, Einleitung oder Mdoglichkeit eines

Rechtsstreits, Schiedsverfahrens, einer Untersuchung, eines
Gerichtsverfahrens oder einer aufsichtsrechtlichen oder
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staatlichen MalRBnahme in Bezug auf einen Fonds, seinen
Master-Fonds oder eine Festgelegte Partei;

b. sofern nicht gemdafl den Produktbedingungen fir die
Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, eine Anderung der rechtlichen,
steuerlichen, bilanztechnischen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung eines Fonds und/oder seines Master-Fonds
und/oder einer Festgelegten Partei, die negative
Auswirkungen auf die Emittentin und/oder die Hedging-
Gegenpartei als Inhaber von Fondsanteilen des jeweiligen
Fonds hétte;

in Bezug auf einen Fonds, dessen Fondsmanager oder Master-
Fonds:

a. die endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher
ausstehender Fondsanteile oder Anteile eines solchen
Master-Fonds oder

b. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung)
dieses Fonds, Fondsmanagers oder Master-Fonds mit einem
anderen Fonds oder Fondsmanager, mit Ausnahme einer
Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung), bei
welcher der Fonds, dessen Master-Fonds bzw.
Fondsmanager der aufnehmende Fonds, Master-Fonds bzw.
Fondsmanager ist, oder

C. ein Ubernahmeangebot fiir diesen Fonds, Master-Fonds oder
Fondsmanager, das eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher Fondsanteile oder
Anteile an dem Master-Fonds oder Fondsmanager (mit
Ausnahme von Fondsanteilen oder Anteilen, die vom Bieter
gehalten oder kontrolliert werden) zur Folge hat;

wenn eine Festgelegte Partei des Fonds und/oder eine Festgelegte
Partei des Master-Fonds ihre Tatigkeit als Dienstleister des Fonds
oder des Master-Fonds beendet und in dieser Funktion nicht
umgehend durch einen fir die Berechnungsstelle akzeptablen
Nachfolger ersetzt wird;

eine wesentliche Anderung bzw. Verletzung von Anlagezielen,
Anlagepolitik, Anlagestrategie, Anlageprozess oder Anlagerichtlinien
(unabhéangig von der konkreten Bezeichnung) ("Anlagerichtlinien")
des Fonds oder Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung oder Verletzung der Bedingungen des
jeweiligen Fonds und/oder Master-Fonds (u. a. Anderungen oder
Verletzungen des betreffenden Informationsdokuments, der Satzung
oder anderer Grindungsdokumente des Fonds oder eines sonstigen
Prospekts, Informationsmemorandums oder &hnlicher Dokumente
(einschlieRlich Erganzungen, Anderungen oder Neufassungen
solcher Dokumente) oder der Satzung oder anderer
Grundungsdokumente des Master-Fonds);
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eine Anderung der Nennwéahrung der Fondsanteile eines Fonds
und/oder wenn der Nettoinventarwert der Fondsanteile eines Fonds
nicht mehr in der selben Wahrung berechnet wird wie am
Emissionstag;

Unterbrechung, Ausfall oder Aussetzung der Berechnung oder
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts oder eines anderen Werts
oder Preises des Fonds und/oder Master-Fonds;

eine wesentliche Anderung in Bezug auf die Art der Vermogenswerte,
in die der Fonds und/oder Master-Fonds investiert, oder in Bezug auf
die Handelspraktiken des Fonds oder Master-Fonds (u. a.
wesentliche Abweichungen von den in einem Informationsdokument
beschriebenen Anlagerichtlinien) ;

die Nicht-, Teil- oder verzdgerte Ausfiihrung eines Zeichnungs- oder
Rucknahmeauftrags der Emittentin  und/oder einer Hedging-
Gegenpartei in Bezug auf Fondsanteile durch den, oder im Auftrag
des, Fonds, gleich aus welchem Grund;

eine auf andere Weise als gegen Zahlung eines Barbetrags
erfolgende  vollstandige oder teilweise  Ricknahme von
Fondsanteilen;

eine anderweitige Aussetzung der Zeichnung oder Ricknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;

der Eintritt eines Ereignisses oder Umstands (ungeachtet dessen, ob
dieses Ereignis oder dieser Umstand in Einklang mit den konstitutiven
Dokumenten und den Anlagerichtlinien des Fonds steht) in Bezug auf
den Fonds bzw. den Master-Fonds, durch das bzw. den die Emittentin
und/oder eine Hedging-Gegenpartei gezwungen ist, Fondsanteile zu
verkaufen oder anderweitig zu verauf3ern (bzw. der Fonds gezwungen
ist, Anteile am Master-Fonds zu verkaufen oder anderweitig zu
veraufdern);

die Einfuhrung von Beschrankungen oder Auferlegung von Gebihren
in Bezug auf die Ricknahme oder Ausgabe von Fondsanteilen durch
den Fonds oder eine von diesem beauftragte Partei (mit Ausnahme
der bereits am Emissionstag der Wertpapiere geltenden
Beschrénkungen und Gebihren);

die Einfuhrung (i) einer neuen Riicknahmegebiihr oder Anderung
einer Ricknahmegebuhr, (i) einer neuen Zeichnungsgebihr oder
Anderung einer  Zeichnungsgebihr, (iii) einer neuen
Verwaltungsgebiihr oder Anderung einer bestehenden
Verwaltungsgebuhr, (iv) einer neuen Anlageerfolgspramie oder
Anderung einer bestehenden Anlageerfolgspramie, (v) von Lock-up-
Gebiihren oder Anderung bestehender Lock-up-Gebiihren oder (vi)
einer Geld-Brief-Spanne (oder einer sonstigen, beliebig bezeichneten
Gebihr) oder Anderung an einer Geld-Brief-Spanne oder sonstigen,
beliebig bezeichneten Gebuhr durch den Fonds, die jeweils von der
Emittentin und/oder einer Hedging-Gegenpartei in Bezug auf Anteile
des Fonds zu tragen ist bzw. sind;
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die Aufhebung oder Widerrufung der Lizenz, Zulassung oder
Registrierung des Fonds, Master-Fonds, einer Festgelegten Partei,
des Managers des Master-Fonds oder Fondsmanagers durch die
zustandige Aufsichtsbehdrde und/oder die Verpflichtung der
Emittentin und/oder einer Hedging-Gegenpartei durch die zustandige
Aufsichtsbehdrde zur Veraulerung von Fondsanteilen, die in
Verbindung mit AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die
Wertpapiere gehalten werden;

sofern nicht gemafl den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, die
Unfahigkeit der Emittentin und/oder einer Hedging-Gegenpartei,
Absicherungsmaf3nahmen an einem bestimmten Tag zu dem von ihr
als angemessen erachteten Preis durchzufiihren und, im Falle von
Fondsanteilen, solche MalBhahmen an einem Tag auszuflhren, an
dem der Fonds unter gewdhnlichen Umstanden Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrdge zum oder zu einem dem Nettoinventarwert
entsprechenden Wert der Fondsanteile an diesem Tag
entgegennehmen koénnte (was eine AbsicherungsmalRnahme
darstellt);

sofern nicht gemafl den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, wenn
der Fonds oder eine Festgelegte Partei seinen bzw. ihren
Verpflichtungen im Rahmen einer bestehenden Vereinbarung uber
die Gewadhrung von Nachlassen mit der Emittentin und/oder dem
Hedging-Gegenpartei nicht nachkommt oder eine entsprechende
Vereinbarung &ndert oder beendet, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt;

eine Veranderung der Liquiditatssituation des Fonds oder des Master-
Fonds in Zusammenhang mit der Haufigkeit von Zeichnungen oder
Rucknahmen gegeniber der Beschreibung im Informationsdokument;

eine Verringerung des verwalteten Gesamtvermdgens des Fonds auf
einen Betrag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle dazu
fuhren wirde, dass die Anzahl und/oder der Gesamtnettoinventarwert
der von einer Hedging-Gegenpartei gehaltenen bzw. theoretisch
gehaltenen Anteile die Obergrenze fiir die Gesamtzahl der in Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds und/oder das verwaltete
Gesamtvermogen des Fonds Ubersteigt;

sofern nicht gemafR den Produktbedingungen fur die Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, eine
Anderung der steuerlichen Behandlung in einer maRgeblichen
Rechtsordnung in Bezug auf Zahlungen und/oder Lieferungen durch
einen Fonds, oder in Bezug auf von einem Fonds mit Wirkung far
Fondsanteile thesaurierte und reinvestierte Betrage, die dazu fuhrt,
dass sich die Betrdge und/oder Vermdgenswerte, die von der
Emittentin im Zusammenhang mit Absicherungsmafinahmen in
Bezug auf die Wertpapiere realisiert werden, erheblich verringern
oder anderweitig negativ beeinflusst werden, oder

das Eintreten eines anderen Ereignisses in Bezug auf den jeweiligen
Fonds oder die jeweiligen Fondsanteile, das nach Feststellung der
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Berechnungsstelle erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert
dieser Fondsanteile und/oder, sofern nicht gem&R den
Produktbedingungen far die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, auf
Absicherungsmafllinahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere hat und kein Anpassungsereignis darstellt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Festgelegte Partei" ist, in Bezug auf einen Fonds, die Verwaltungsstelle, der
Anlageverwalter, die Depotbank, die Verwahrstelle, der Anlageberater, der (etwaige)
Prime Broker oder ein anderer Dienstleister des betreffenden Fonds;

"Fonds" ist, in Bezug auf einen Fondsanteil, der in der Definition zu "Basiswert" in
den Produktbedingungen angegebene Emittent des jeweiligen Fondsanteils oder
Verpflichtete aus dem jeweiligen Fondsanteil,

"Fondsanteil" bezeichnet jeden von einem Anleger in einen Fonds gehalten Anteil
oder eine sonstige in der Definition zu "Basiswert" in den Produktbedingungen
entsprechend bezeichnete Beteiligung;

"Fondsmanager" ist in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder Anlage-, Management-, Handels-
, Arrangement- oder sonstige Dienstleistungen (unabhéngig von deren
Beschreibung) fur den Fonds erbringt, wie jeweils von der Berechnungsstelle
bestimmt;

"Informationsdokument" ist, in Bezug auf einen Fonds und einen Fondsanteil, ein
Prospekt, Informationsmemorandum oder ahnliches Dokument in Bezug auf den
Fonds und/oder den Fondsanteil (einschlieRlich Erganzungen, Anderungen oder
Neufassungen solcher Dokumente), wie jeweils von der Berechnungsstelle
bestimmt;

"Master-Fonds" ist, in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder als Master-Fonds, Feeder-Fonds
oder Umbrella-Fonds oder &hnlicher Rechtstrdger (unabhangig von dessen
Beschreibung) in Bezug auf den Fonds fungiert, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt;

"Obergrenze" ist, sofern in den Produktbedingungen nicht anders definiert, 10 %.
Verwalteter Korb

Sofern es sich bei dem Basiswert oder ein_em malgeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Produktbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben, um
einen Verwalteten Korb handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 86(1)(a)-(c) (einschliellich)
genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(1) Die Anlagevereinbarung zwischen der Emittentin und dem Anlageverwalter,
die unter anderem die Bedingungen festlegt, auf deren Grundlage die
Bestellung des Anlageverwalters im Rahmen dieser Vereinbarung beendet
werden kann (die "Anlageverwaltungsvereinbarung") wird erst am ersten
Korb-Neugewichtungstag unterzeichnet.
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(ii) Die Anlageverwaltungsvereinbarung wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen aus folgenden Grinden beendet:

1.

ein erheblicher Verstol? des Anlageverwalters gegen eine wesentliche
Verpflichtung aus der Anlageverwaltungsvereinbarung, sofern dieser
Verstol3 nicht spatestens am flnften Tag nach entsprechender
Mitteilung an den Anlageverwalter behoben wird;

eine dauerhafte, fortlaufende oder wiederholte Verletzung der
Anlageverwaltungsvereinbarung  durch  den  Anlageverwalter
hinsichtlich einer Bestimmung bzw. einer Reihe unterschiedlicher
Bestimmungen der Anlageverwaltungsvereinbarung;

vorbehaltlich der Anwendung geltenden Rechts, wenn der
Anlageverwalter (A) einen Antrag auf Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens stellt oder Gegenstand eines solchen ist, (B)
einen Antrag auf die Durchfihrung oder die Genehmigung zu einer
Reorganisation oder Entlastung geman geltendem Insolvenzrecht in
eigener Sache einreicht, (C) der Ernennung eines
Insolvenzverwalters, Liquidators, Bevollméchtigten, Treuhanders,
Zwangsverwalters (oder eines ahnlichen Amtstragers) fur sich oder
einen wesentlichen Teil seines Eigentums zustimmt, (D) eine
allgemeine Abtretung zugunsten seiner Glaubiger vereinbart,
(E) schriftlich erklart, dass er grundsatzlich nicht mehr in der Lage ist,
fallig werdende Forderungen zu bedienen, oder (F) MalBnahmen im
Sinne des Vorstehenden ergreift;

die Auswahl von den Basiswert bildenden Referenzwerten durch den
Anlageverwalter ist oder wird rechtswidrig;

der Anlageverwalter verstof3t durch die Erbringung von
Dienstleistungen im Rahmen der Anlageverwaltungsvereinbarung
gegen geltendes Recht;

die  Aufrechterhaltung der  Vertragsbeziehung mit dem
Anlageverwalter ist fur die Emittentin aus aufsichtsrechtlichen
Grinden unzulassig.

(iii) Es liegen sonstige Ereignisse vor oder es wurden MalRnahmen ergriffen, die
die Neugewichtung des Korbs unmdglich machen.
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Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber, Aufrechnung,
Ruckzahlungsbeschrankung fir berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Form

(@)

(b)

(c)

Allgemeines

Sofern nicht die nachstehenden Abs. (b), (c), (d), (e), (f), (g), (h) oder (i) Anwendung
finden, werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde™")
verbrieft. Die Emissionsbedingungen jeder Serie von Wertpapieren werden der
jeweiligen Globalurkunde beigefugt, die mit der in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegebenen ISIN fur die jeweiligen Wertpapiere gekennzeichnet ist.
Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Fur den Fall, dass gemall den Produktbedingungen mehrere Serien vorgesehen
sind, wird jede Serie durch eine eigene Globalurkunde verbrieft. Diese Allgemeinen
Bedingungen gelten fir jede Serie gesondert, und Bezugnahmen auf Wertpapiere
und damit im Zusammenhang stehende Begriffe in diesen Allgemeinen Bedingungen
sind als Bezugnahmen auf die jeweilige Serie zu verstehen.

() Globalurkunde — englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen englisches Recht als Anwendbares Recht
angegeben, dann ist die Globalurkunde ein Inhaber- oder Namenspapier, wie
in den jeweiligen Produktbedingungen angegeben, und wird spatestens am
Emissionstag bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder bei einer
anderen Clearingstelle hinterlegt, wie in den jeweiligen Produktbedingungen
angegeben.

(i)  Globalurkunde — deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht
angegeben, dann ist die Globalurkunde ein Inhaberpapier und wird
spatestens am Emissionstag bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, oder einer anderen Clearingstelle hinterlegt, wie in den jeweiligen
Produktbedingungen angegeben.

Italienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Italienische  Wertpapiere, werden die Wertpapiere entsprechend dem
Legislativdekret Nr. 58 vom 24. Februar 1998 (in der durch nachtréagliche
Durchfiihrungsbestimmungen gednderten und integrierten Fassung) dematerialisiert
und bei der Italienischen Clearingstelle zentral verwahrt. Es erfolgt in Bezug auf diese
Wertpapiere keine Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Portugiesische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, werden die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit
portugiesischem Recht ausschlief3lich in dematerialisierter Form (forma escritural)
emittiert und buchmafig (registos em conta) erfasst sowie Uber das durch Interbolsa,
Avenida da Boavista, n.° 3433, 4100-138 Porto, Portugal, verwaltete CVM zentral
verwahrt. In Bezug auf Portugiesische Wertpapiere kénnen bestimmte weitere
Anderungen an den Allgemeinen Bedingungen vorgenommen werden. Diese werden
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in den jeweiligen Produktbedingungen aufgefiihrt. Die Portugiesischen Wertpapiere
sind buchmafig in den Konten der Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa (wie
u. a. von Euroclear Bank SA/NV und/oder Clearstream Banking, société anonyme,
fur die KontofUhrung in deren Namen ernannte Depotbanken) erfasst und damit frei
Ubertragbar, wobei Portugiesische Wertpapiere mit der gleichen ISIN den gleichen
Nennbetrag bzw. die gleiche Stlickelung aufweisen und, sofern die Portugiesischen
Wertpapiere zum Handel am geregelten Markt der Euronext Lissabon ("Euronext
Lissabon") zugelassen sind, in Handelseinheiten Ubertragen werden konnen, die
mindestens diesem Nennbetrag oder einem Vielfachen dessen entsprechen. Es
erfolgt in Bezug auf die Portugiesischen Wertpapiere keine Ausgabe von
Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Spanische Wertpapiere
0] Durch eine Globalurkunde verbriefte Spanische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafR den Produktbedingungen um
Spanische Wertpapiere (Globalurkunde), werden die Wertpapiere in Form
von Inhaberpapieren durch eine Globalurkunde verbrieft. Die Globalurkunde
wird am bzw. vor dem Emissionstag der Wertpapiere bei einem Verwahrer
(bzw. einem gemeinsamen Verwahrer bei mehr als einer Clearingstelle) fir
die Clearingstelle(n) hinterlegt.

(i) Spanische Boérsennotierte Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafR den Produktbedingungen um
Spanische Borsennotierte Wertpapiere, werden die Wertpapiere in
unverbriefter und dematerialisierter Form emittiert und buchmafig erfasst. Die
Registrierung und das Clearing erfolgt bei bzw. Gber Iberclear, Palacio de la
Bolsa Plaza de la Lealtad, 1 ES-28014 Madrid, Spanien, als Verwalter des
Zentralregisters. BuchmafRig erfasste Wertpapiere gelten als solche durch
Eintragung in dem entsprechenden von Iberclear gefiihrten Buch.

Schwedische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Schwedische Wertpapiere, erfolgt das Clearing der Wertpapiere durch Euroclear
Sweden AB (vormals VPC AB), Postfach 191, Klarabergviadukten 63, 101 23
Stockholm, Schweden, und die Emission der Wertpapiere in registrierter Form
gemall dem schwedischen Gesetz zur buchmalligen Erfassung von
Finanzinstrumenten (SFS 1998:1479; Lag (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument). Die Wertpapiere werden, wie in den Produktbedingungen ausfihrlicher
beschrieben, in unverbriefter Form emittiert und buchmafiig erfasst. Es erfolgt keine
Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Finnische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf den Produktbedingungen um Finnische
Wertpapiere, erfolgt die Emission der Wertpapiere, wie in den Produktbedingungen
ausfuhrlicher beschrieben, im finnischen System fir die buchmaflige Erfassung von
Wertpapieren, das von Euroclear Finland Ltd. (vormals Suomen Arvopaperikeskus
QOy), Postfach 1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, verwaltet wird. Es erfolgt keine
Ausgabe von Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.
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Norwegische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Norwegische Wertpapiere, erfolgt die Registrierung und das Clearing der
Wertpapiere durch den norwegischen Zentralverwahrer Verdipapirsentralen ASA,
Postfach 4, 0051 Oslo, Norwegen, und die Emission in registrierter Form gemaf dem
norwegischen Gesetz zur Wertpapierregistrierung von 2002 (Lov om registrering av
finansielle instrumenter av 5. juli 2002 nr 64). Die Wertpapiere werden, wie in den
Produktbedingungen ausfuhrlicher beschrieben, in dematerialisierter und
unverbriefter Form emittiert und buchmafiig erfasst. Es erfolgt keine Ausgabe von
Globalurkunden oder effektiven Wertpapieren.

Franzésische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Franzdsische Wertpapiere, werden die Wertpapiere in dematerialisierter Form als
Inhaberpapiere (au porteur) in den Bichern von Euroclear France (als
Zentralverwahrer), 115 rue Réaumur, 75081 Paris Cedex 02, Frankreich, geftihrt und
von Euroclear France den Konten der Kontoinhaber gutgeschrieben. Fir die Zwecke
dieser Bedingungen der Wertpapiere sind "Kontoinhaber" alle autorisierten
Finanzintermediare, die berechtigt sind, direkt oder indirekt Wertpapierkonten bei
Euroclear France zu unterhalten, u.a. Euroclear und die Depotbank von
Clearstream. Die Eigentumsrechte an den Franzdsischen Wertpapieren werden
gemal Artikel L.211-3 ff. und Artikel R.211-1 ff. des franzdsischen Code monétaire
et financier durch buchmafliige Erfassung (inscriptions en compte) belegt. Fir
Franzdsische Wertpapiere wird kein physischer Eigentumsnachweis (einschlie3lich
Certificats représentatifs im Sinne von Artikel R.211-7 des franzdsischen Code
monétaire et financier) erbracht.

SIS Wertrechte

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl3 den Produktbedingungen um SIS
Wertrechte, erfolgt die Emission der Wertpapiere in unverbriefter Form als
Wertrechte gemalf3 Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrechts.

Im Falle von SIS Wertrechten gilt fir die Form der Wertpapiere, und die Auslegung
der anwendbaren Rechtsvorschriften, ausschlie3lich Schweizer Recht.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin diese in ein von ihr geflihrtes
Wertrechtebuch eintragt. Die Wertrechte werden dann ins Hauptregister der SIX SIS
AG, Baslerstrasse 100, CH-4601 Olten, Schweiz, oder einer anderen in der Schweiz
von der SIX Swiss Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle (SIX SIS AG oder
jede andere Verwahrungsstelle, die "Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit dem
Eintrag im Hauptregister der Verwahrungsstelle und der Gutschrift im
Wertpapierkonto eines oder mehreren Teilnehmern der Verwahrungsstelle werden
die SIS Wertrechte zu Bucheffekten ("Bucheffekten") gemaR den Bestimmungen
des Bucheffektengesetzes.

Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten darstellen, kdnnen diese nur durch
Gutschrift der zu Ubertragenden SIS Wertrechte in einem Wertpapierkonto des
Empféngers ubertragen werden.

Weder die Emittentin noch die Inhaber noch irgendein Dritter haben das Recht, die
Umwandlung der Wertrechte in Wertpapiere oder eine Globalurkunde, bzw. die
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Auslieferung von Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu verlangen oder zu
veranlassen.

(2) Ubertragbarkeit

(@)

(b)

(€)

Allgemeines

Sofern nicht die nachstehenden Abs. (b) und (c) Anwendung finden, ist jedes
Wertpapier nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in deren
Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird.

Istin den Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht angegeben,
ist die Abtretung jeglicher Anspriiche gegen die Emittentin aus den Wertpapieren
ausgeschlossen, es sei denn, (i) es werden samtliche in einem einzelnen Wertpapier
(oder in einem ganzzahligen Vielfachen davon) verkdrperten Anspriiche abgetreten,
und (ii) es wird gleichzeitig dieselbe Zahl von Wertpapieren an denselben Empfanger
Ubertragen.

Italienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere, sind die Wertpapiere mittels Einbuchung in die bei dem
Abwicklungssystem der Italienischen Clearingstelle registrierten Konten frei
Ubertragbar und werden

0] bei Zulassung zum Handel am Borsa lItaliana MOT regulierten Markt in
Handelseinheiten Ubertragen, die mindestens dem Mindesthandelsvolumen
(wie durch die Notierungsvorschriften ("Regolamento di Borsa") des von
Borsa ltaliana S.p.A. verwalteten und organisierten Marktes definiert) oder
einem Vielfachen dessen entsprechen, wie von Borsa ltaliana S.p.A.
bestimmt und in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben; oder

(ii) bei Zulassung zum Handel an dem Borsa Italiana SeDeX multilateralen
Handelssystem in Handelseinheiten, die mindestens dem
Mindesthandelsvolumen oder einem Vielfachen dessen entsprechen, wie
von Borsa lItaliana S.p.A. bestimmt und in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Franzésische Wertpapiere

Der Ubergang des Eigentums an Franzosischen Wertpapieren erfolgt bei und die
Ubertragung der Franzosischen Wertpapiere ausschlieRlich durch Erfassung der
Ubertragung auf den Konten der Kontoinhaber gemaR dem franzosischen Code
monétaire et financier. Sofern nicht anderweitig von einem zustandigen Gericht
angeordnet oder gesetzlich vorgeschrieben, gilt der Inhaber von Franzdsischen
Wertpapieren in jeder Hinsicht als deren Eigentimer und ist als solcher zu
behandeln, unabhangig davon, ob entsprechende Verpflichtungen nicht fristgerecht
erflllt wurden, sowie unabhangig von etwaigen diesbeziiglichen Eigentums- oder
Anspruchsanzeigen, und niemand haftet aufgrund einer solchen Behandlung des
Inhabers.
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Status

Die Wertpapiere begrinden direkte, nicht besicherte, nicht nachrangige vertragliche
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich
jedoch eines Vorrangs, der bestimmten nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmalRnahmen in bezug auf die Emittentin oder im
Fall der Aufldsung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs
oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die
Emittentin aufgrund gesetzlicher Bestimmung eingeraumt wird.

Sofern gem&R den Produktbedingungen das Format fir bertcksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, handelt es sich bei Begebung der Wertpapieren nach
Ansicht der Emittentin um nicht préferierte Schuldtitel im Sinne des 846f Absatz 6 Satz 1 des
Kreditwesensgesetzes.

Wertpapierinhaber
(a) Globalurkunde — englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Sehen die Produktbedingungen englisches Recht als Anwendbares Recht vor und
wird die Globalurkunde bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder einer
anderen deutschen Clearingstelle verwahrt, sind die Begriffe "Wertpapierinhaber"
und "Inhaber von Wertpapieren" so zu verstehen, dass sie sich auf die Personen
beziehen, die zum fraglichen Zeitpunkt Inhaber von Miteigentumsanteilen an der
Globalurkunde sind.

Wird die Globalurkunde bei einer anderen Clearingstelle verwahrt als im
vorstehenden Unterabsatz bezeichnet, sind die Begriffe "Wertpapierinhaber" und
"Inhaber von Wertpapieren" nach dem jeweils anwendbaren Recht und den Regeln
und Verfahren derjenigen Clearingstelle zu verstehen, die die entsprechende
Eintragung vorgenommen oder Gutschrift erteilt hat.

(b) Globalurkunde — deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Sehen die Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht vor, sind
die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" so zu
verstehen, dass sie sich auf die Personen beziehen, die zum relevanten Zeitpunkt
Inhaber von Miteigentumsanteilen an der Globalurkunde sind.

(©) Italienische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Italienische Wertpapiere, wird die Person, die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen der Italienischen Clearingstelle als Inhaber eines bestimmten
Betrags der Wertpapiere gefihrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder
jedes andere Dokument, das die Italienische Clearingstelle iber den dem Konto einer
Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auf3er in Fallen
offenkundigen Irrtums, endgiltig und bindend), von der Emittentin, der Zahl- und
Verwaltungsstelle in Italien und allen weiteren Personen, die mit dieser Person
Handelsgeschéfte tatigen (sofern gesetzlich nicht anderweitig erforderlich) fur alle
Zwecke unbeschadet anderslautender Anzeigen als Inhaber dieses Betrags der
Wertpapiere und der damit verbundenen Rechte behandelt (und die Begriffe
"Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" sind entsprechend zu
verstehen).
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Portugiesische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um
Portugiesische Wertpapiere, gilt jede Person, die zum fraglichen Zeitpunkt in den
Aufzeichnungen (conta de registo individualizado) eines Angeschlossenen Mitglieds
von Interbolsa als Inhaber eines bestimmten Betrags Portugiesischer Wertpapiere
gefuihrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes andere Dokument,
das das entsprechende Angeschlossene Mitglied von Interbolsa tber den dem Konto
einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, auRer in Fallen
offenkundigen Irrtums, endgultig und bindend), als Eigentumer dieser
Portugiesischen Wertpapiere und wird (sofern gesetzlich nicht anderweitig
erforderlich) fur alle Zwecke (ungeachtet dessen, ob diese Uberfallig sind und ob
diesbezuglich ein Eigentumsanspruch, ein Treuhandverhéltnis oder ein sonstiger
Anspruch besteht) als uneingeschrankter Eigentimer dieser Portugiesischen
Wertpapiere behandelt (und die Begriffe "Wertpapierinhaber” und "Inhaber von
Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen).

Ein Wertpapierinhaber kann Wertpapiere oder Anspriche daran nur gemaf
portugiesischem Recht sowie Uber das jeweilige Angeschlossene Mitglieder von
Interbolsa Ubertragen.

Spanische Wertpapiere
Allgemeine Bestimmungen fiir Spanische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal3 den Produktbedingungen um
Spanische Wertpapiere, wird die Person (abgesehen von einer anderen
Clearingstelle), die zum fraglichen Zeitpunkt in den Aufzeichnungen der
zustandigen Clearingstelle im Einklang mit den fir diese Clearingstelle
geltenden Vorschriften als Inhaber eines bestimmten Betrags der
Wertpapiere gefihrt wird (in dieser Hinsicht ist jede Bescheinigung oder jedes
andere Dokument, das die entsprechende Clearingstelle iber den dem Konto
einer Person gutzuschreibenden Betrag der Wertpapiere ausstellt, aul3er in
Fallen offenkundigen Irrtums, endgultig und bindend), von der Emittentin und
den Zahl- und Verwaltungsstellen als Inhaber dieses Betrags der Wertpapiere
behandelt (und die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von
Wertpapieren" sind entsprechend zu verstehen).

Besondere Bestimmungen fiir Spanische Borsennotierte Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf den Produktbedingungen um
Spanische Borsennotierte Wertpapiere, werden die Wertpapiere in
unverbriefter und dematerialisierter Form emittiert und buchmaRig erfasst
("BuchmaRig Erfasste Wertpapiere"). Die Buchmalliig Erfassten
Wertpapiere gelten als solche durch Eintragung in dem entsprechenden Buch
von Iberclear gemaf Artikel 6 des spanischen Gesetzes 24/1988 vom 28. Juli
Uber den Wertpapiermarkt und damit in Zusammenhang stehender
Bestimmungen. Die zum Handel an jeder spanischen Wertpapierborse und
dem AIAF zugelassenen Inhaber von Buchmafig Erfassten Wertpapieren
gelten geman Eintrag in dem von Iberclear bzw. dem maf3geblichen Mitglied
(entidad adherida) von Iberclear (jeweils ein "Iberclear-Mitglied") gefuhrten
Buch (fir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter) als solche. Das
Eigentum an Buchmafig Erfassten Wertpapieren wird folglich durch
Eintragung belegt, und jede in den von den jeweiligen Iberclear-Mitgliedern
gefuhrten Registern als Inhaber von Buchmé&Rig Erfassten Wertpapieren
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gefihrte Person wird von der Emittentin und den Zahl- und
Verwaltungsstellen als Inhaber von Buchmé&Rlig Erfassten Wertpapieren in
Hohe des darin verzeichneten Kapitalbetrags betrachtet (und die Begriffe
"Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" sind entsprechend
Zu verstehen).

Q) Franzdsische Wertpapiere

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemal den Produktbedingungen um
Franzosische Wertpapiere, so bezeichnen die Begriffe "Wertpapierinhaber" oder
"Inhaber von Wertpapieren" die nattrliche oder juristische Person, die gemaR ihrer
Nennung im Konto des entsprechenden Kontoinhabers Anspruch auf das jeweilige
Wertpapier hat.

Aufrechnung

Sofern gem&R den Produktbedingungen das Format fir berlcksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, ist die Aufrechnung von Forderungen aus den Wertpapieren
gegen Forderungen der Emittentin ausgeschlossen. Den Glaubigern wird fir ihre
Forderungen aus den Wertpapieren keine Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte
oder zukUnftig gestellte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Wertpapieren.

Ruckzahlungsbeschrankung fur beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Sofern gem&R den Produktbedingungen das Format fur berlcksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, ist eine Rickzahlung oder ein Riickkauf der Wertpapiere vor
Endfalligkeit nur mit einer vorherigen Zustimmung der hierfir zustandigen Behorde zulassig,
sofern gesetzlich erforderlich. Zudem ist eine auf3erordentliche vorzeitige Kundigung der
Wertpapiere ausgeschlossen. Werden die Wertpapiere vorzeitig unter anderen als in diesem
87(6) beschriebenen Umstanden zurtickgezahlt oder von der Emittentin zurtickerworben, so
ist der gezahlte Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen zurtickzugewéahren.
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Zahl- und Verwaltungsstellen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahl- und
Verwaltungsstellen zu &ndern oder diese abzuberufen sowie zusatzliche Zahl- und
Verwaltungsstellen, darunter Zahl- und Verwaltungsstellen fir bestimmte Lander, die zum
Emissionstag fur eine Emission von Wertpapieren in dem Abschnitt "Weitere Informationen
zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen Endgultigen Bedingungen aufgefuhrt sind, zu
bestellen; die Abberufung der bestellten Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle wird erst
wirksam sobald eine neue Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle bestellt wurde. Falls und
soweit die Wertpapiere in einem Land an einer Bdrse notiert oder 6ffentlich angeboten
werden, muss eine Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Geschéftsstelle in diesem Land
bestellt sein, wenn dies nach den Regeln und Bestimmungen der entsprechenden Borse
und/oder der Wertpapieraufsichtsbehdérde des Landes erforderlich ist. Die
Wertpapierinhaber werden gemaf § 16 iiber Bestellungen, Abberufungen oder Anderungen
der angegebenen Geschéftsstellen der Zahl- und Verwaltungsstellen benachrichtigt. Zahl-
und Verwaltungsstellen handeln allein fir die Emittentin; sie Ubernehmen gegeniber den
Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und handeln nicht als deren
Vertreterin oder Treuhanderin. Sdmtliche Berechnungen oder Festlegungen einer Zahl- und
Verwaltungsstelle hinsichtlich der Wertpapiere sind (auf3er in Fallen offenkundiger Irrtimer)
fur die Wertpapierinhaber endgultig, abschlieRend und bindend.

Definitionen in Bezug auf 88 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

(a) "Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich 88(1) die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle, bzw., wenn es sich nicht um die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere handelt, die Deutsche Bank AG,
handelnd durch ihre Hauptgeschaftsstelle Frankfurt am Main, Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Deutschland und durch ihre Niederlassung London,
Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes
Konigreich (Deutsche Bank AG London), und in Bezug auf Osterreich die Deutsche
Bank AG, handelnd Uber ihre Niederlassung in Wien, Fleischmarkt 1, 1010 Wien,
Osterreich, in Bezug auf Luxemburg die Deutsche Bank Luxembourg S.A., handelnd
Uber ihre Niederlassung in Luxemburg, 2 Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxemburg, Luxemburg, in Bezug auf Italien die Deutsche Bank AG, handelnd durch
ihre Niederlassung Mailand, Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien, in Bezug
auf Portugal die Deutsche Bank AG, handeind durch ihre portugiesische
Niederlassung, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal, in Bezug auf Spanien
die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre spanische Niederlassung, Paseo De La
Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien, sowie fir an der SIX Swiss Exchange
notierte Wertpapiere oder Wertpapiere, bei denen es sich nach den
Produktbedingungen um SIS Wertrechte handelt, die Deutsche Bank AG, handelnd
durch ihre Niederlassung Zirich, Uraniastrasse 9, Postfach 3604, 8021 Zdrich,
Schweiz, sowie jede andere Zahl- und Verwaltungsstelle wie gegebenenfalls in dem
Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen aufgefihrt.

(b) "Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich 88(1) die in den jeweiligen
Produktbedingungen aufgefiihrte Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, bzw., sofern
in den Produktbedingungen keine Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle aufgefthrt
ist, die Deutsche Bank AG, handelnd durch die Niederlassung, Uber die die
Wertpapiere begeben wurden (wie in der Definition von "Emittentin" in den
Produktbedingungen angegeben).
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Registerstelle

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Schuldverschreibungen, die durch eine Globalurkunde in registrierter Form verbrieft sind,
behalt sich die Emittentin das Recht vor, die Bestellung der Registerstelle oder eines
Nachfolgers, wie vorstehend dargelegt, jederzeit zu &ndern oder zu beenden, wobei eine
Beendigung der Bestellung der Registerstelle jedoch erst wirksam wird, wenn eine Ersatz-
Registerstelle bestellt wurde. Die Registerstelle fiihrt ein Register (das "Register") gemaf
den zwischen der Emittentin und der Registerstelle vereinbarten Bedingungen, die
beinhalten, dass sich das Register jederzeit auf3erhalb des Vereinigten Konigreichs befindet.
Die Registerstelle handelt allein als Beauftragte fir die Emittentin; sie tbernimmt gegenuber
den Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und handelt nicht als deren
Vertreterin oder Treuhdnderin. Samtliche Berechnungen oder Festlegungen der
Registerstelle hinsichtlich der Wertpapiere sind (aul3er in Fallen offenkundiger Irrtimer) fur
die Wertpapierinhaber endgultig, abschlie3end und bindend. Die "Registerstelle" ist der als
solche in den Produktbedingungen angegebene Rechtstrager oder ein Nachfolger, wie
vorstehend dargelegt.

183



89
(1)

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Berechnungsstelle
Aufgabe der Berechnungsstelle, Bestimmungen und Korrekturen der Emittentin

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den Emissionsbedingungen, werden alle
gemal den Emissionsbedingungen erforderlichen Berechnungen und Feststellungen von
der Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle" vorgenommen, wobei dieser Begriff auch
alle Nachfolger einer Berechnungsstelle einschlief3t).

Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere ist die Emittentin, sofern diese keine
Nachfolge-Berechnungsstelle gemar den nachstehenden Bestimmungen ernennt.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemald den Produktbedingungen um Spanische
Wertpapiere, ist die Berechnungsstelle im Einklang mit den Bestimmungen in 89(2) unten je
nach Kontext entweder die Emittentin oder die Drittberechnungsstelle.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Stelle als Berechnungsstelle
zu bestellen. Die Abberufung der bisherigen Berechnungsstelle wird nicht wirksam, bevor
eine Ersatz-Berechnungsstelle bestellt wurde. Die Wertpapierinhaber werden Uber eine
solche Abberufung oder Bestellung entsprechend 8§16 benachrichtigt.

Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin oder, im Falle
von Spanischen Wertpapieren, die Drittberechnungsstelle) handelt allein fur die Emittentin.
Die Berechnungsstelle Ubernimmt gegentber den Wertpapierinhabern keine
Verpflichtungen oder Aufgaben und handelt nicht als deren Vertreterin oder Treuh&nderin.

Jegliche von der Emittentin oder der Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere
durchgefiihrten Berechnungen oder getroffenen Feststellungen erfolgen nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise und sind (auer in Fallen offenkundigen
Irrtums) fir die Wertpapierinhaber endgiiltig, abschlie3end und bindend.

Wenn gemall den Produktbedingungen Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet und ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen
Emissionsbedingungen erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Ausubungen
von Wahlmoglichkeiten, Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer maRgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der
vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine
solche Auslibung einer Wahlmoglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Nachdem die Berechnungsstelle Berechnungen oder Feststellungen in Bezug auf die
Wertpapiere durchgefiihrt bzw. getroffen hat, berticksichtigt sie nachfolgend veréffentlichte
Korrekturen in Bezug auf von der Berechnungsstelle bei dieser Berechnung oder
Feststellung herangezogene Werte oder Preise eines Referenzwerts, vorbehaltlich
anderslautender Bestimmungen in den Produktbedingungen, nur dann, wenn sie entweder
innerhalb des in den Produktbedingungen angegebenen Korrekturzeitraums oder
spatestens zwei Geschéftstage vor dem Tag verdffentlicht werden, an dem eine Zahlung
oder Lieferung erfolgen soll, deren/dessen Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme
auf diesen Wert oder Preis des Referenzwerts bestimmt wird, falls dieser Tag vorher eintritt.

Die Berechnungsstelle kann die Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten mit Zustimmung der
Emittentin auf Dritte Ubertragen, soweit sie dies als sachgerecht erachtet, vorausgesetzt,
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dass es sich bei dem Dritten im Falle der Drittberechnungsstelle nicht um die Emittentin
handelt.

Aufgabe der Drittberechnungsstelle

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafR den Produktbedingungen um Spanische
Wertpapiere, werden alle Feststellungen in Bezug auf diese Spanischen Wertpapiere, die
gemal den Bedingungen in 81, 83, 85, 86, 812, 817 und 818 oder anderen Teilen der
Emissionsbedingungen, im Rahmen derer die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach
eigener Wahl oder eigenem Ermessen Feststellungen treffen kann, erfolgen und eine
Anderung der Emissionsbedingungen der Wertpapiere bewirken ("MafRgebliche
Bestimmungen"), von der Drittberechnungsstelle getroffen (bei der es sich um den als
solche in den jeweiligen Produktbedingungen angegebenen Rechtstrager (nicht jedoch die
Emittentin) handelt (die "Drittberechnungsstelle")). Alle etwaigen Verweise auf die
MalRgebliche Feststellungen treffende Emittentin oder Berechnungsstelle sind als Verweise
auf die entsprechende Drittberechnungsstelle, die diese MalRgeblichen Feststellungen trifft,
zu verstehen. Die Drittberechnungsstelle trifft alle entsprechenden Mafgeblichen
Feststellungen nach "bestem Wissen". Die Drittberechnungsstelle handelt in Bezug auf
Mafgebliche Feststellungen zu jedem Zeitpunkt als Drittanbieter sowie unabhangig von der
Emittentin. Fur die Zwecke aller sonstigen Feststellungen, die von der Berechnungsstelle in
Bezug auf Spanische Wertpapiere getroffen werden sollen, fungiert die Emittentin als
Berechnungsstelle. Zur Klarstellung: Maf3gebliche Feststellungen beinhalten keine (i)
Auslibung von Optionen oder Rechten der Emittentin fir andere Zwecke, einschlieRlich
Rechten zur Tilgung, Kiindigung oder Beendigung entsprechender Wertpapiere, (ii) Rechte
zur Anderung oder Beendigung der Bestellung einer Zahl- und Verwaltungsstelle,
Registerstelle oder Berechnungsstelle gemalfd den Bestimmungen in 88 bzw. 89 oder (iii)
Rechte zur Ersetzung der Emittentin oder einer Niederlassung gemafR den Bestimmungen
in 813. Verweise auf die Emittentin bzw. Berechnungsstelle sind entsprechend zu verstehen.

Solange Spanische Wertpapiere ausstehend sind, stellt die Emittentin sicher, dass eine
Drittberechnungsstelle in Bezug auf diese Wertpapiere bestellt ist, wobei es sich bei dieser
Drittberechnungsstelle nicht um die Emittentin selbst (jedoch eine Tochtergesellschaft oder
ein Verbundenes Unternehmen der Emittentin) handeln darf. Die Drittberechnungsstelle darf
nicht von ihrer Verpflichtung zurlicktreten, solange kein Nachfolger bestellt wurde, wie
vorstehend erlautert.

Feststellungen durch die Berechnungsstelle
AuBer bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder eine Zahl- und Verwaltungsstelle fiir Fehler oder Versaumnisse bei

der Berechnung von hierunter falligen Betrdgen oder bei anderen Feststellungen gemaf
diesen Bestimmungen, soweit nach anwendbarem Recht zuléssig.
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Besteuerung

Erganzend zu den und unbeschadet der Bestimmungen von 82(5) ist die Emittentin nicht
verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebihren, Abziige oder sonstige Betrage, die im
Zusammenhang mit dem Besitz, der Ubertragung, Vorlegung und Riickgabe zur Auszahlung
oder Vollstreckung hinsichtlich der Wertpapiere anfallen, zu zahlen. Alle Zahlungen, die die
Emittentin leistet, unterliegen unter Umstadnden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebuhren, Abzigen oder
sonstigen Zahlungen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemall den Produktbedingungen um
Schuldverschreibungen und Portugiesische Wertpapiere, haftet die Emittentin nicht fur ein
Versaumnis nicht gebietsanséassiger Inhaber dieser Schuldverschreibungen, bei denen es
sich um Portugiesische Wertpapiere handelt, die gemaR Gesetzesdekret 193/2005 vom 13.
November 2005 (in der jeweils geltenden Fassung) vorgeschriebenen Verfahren fir den
Erhalt einer Bescheinigung der Quellensteuerbefreiung fur Schuldtitel einzuhalten.

Bei Wertpapieren, die in Bezug auf ein zugrundeliegendes US-Wertpapier (d. h. ein
Wertpapier, bei dem Dividenden aus US-Quellen gezahlt werden) oder einen Index, der US-
Wertpapiere umfasst, die Wiederanlage von Netto-Dividenden vorsehen, werden samtliche
Zahlungen auf die Wertpapiere, die sich auf solche US-Wertpapiere oder einen Index, der
US-Wertpapiere umfasst, beziehen, in Bezug auf Dividenden auf solche US-Wertpapiere
berechnet, die in Héhe von 70% wiederangelegt werden. Bei der Berechnung des jeweiligen
Zahlungsbetrags wird davon ausgegangen, dass in Bezug auf das jeweilige US-Wertpapier
30% einer dividendenaquivalenten Zahlung (wie in Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes von 1986 definiert) vom Inhaber vereinnahmt und von der Emittentin
einbehalten werden. Die Emittentin wird zum Ausgleich des nach Abschnitt 871(m) als
einbehalten geltenden Betrags keine zusatzlichen Betrdge an den Inhaber zahlen.
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Vorlagezeitraum und Fristen

Bei Wertpapieren, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, erfolgen Zahlungen
vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen gemaf} 83 und ansonsten gegebenenfalls in der
in der Globalurkunde bezeichneten Weise. Fur alle anderen Wertpapiere erfolgen Zahlungen
gemal den Bestimmungen in 83.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf3 den Produktbedingungen um Wertpapiere, die
in Form von Inhaberpapieren durch eine Globalurkunde verbrieft werden, erfolgen samtliche
Zahlungen gegen Vorlegung bzw. Rickgabe der Globalurkunde bei der angegebenen
Geschaftsstelle einer Zahl- und Verwaltungsstelle. Jede Zahlung wird von der zustandigen
Zahl- und Verwaltungsstelle auf der etwaigen Globalurkunde vermerkt; dieser Vermerk gilt
als Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zahlung tatsachlich erfolgt ist.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf3 den Produktbedingungen um Wertpapiere, die
durch eine Globalurkunde in registrierter Form verbrieft werden, erfolgen samtliche
Zahlungen an die bei Geschéftsschluss an dem Geschaftstag vor dem Falligkeitstermin der
Zahlung im Register als Inhaber dieser Wertpapiere aufgefiihrte Person (bei der es sich um
die jeweilige Clearingstelle bzw. die jeweilige benannte Person bzw. gemeinsame benannte
Person der Clearingstelle(n) handelt) und, wenn keine weiteren Zahlungen in Bezug auf die
Wertpapiere anfallen, bei Vorlegung der Globalurkunde bei der Registerstelle bzw. einer von
dieser angegebenen Stelle. Jede Zahlung wird von der zustandigen Zahl- und
Verwaltungsstelle im Register vermerkt; dieser Vermerk gilt als Anscheinsbeweis, dass die
fragliche Zahlung tatsachlich erfolgt ist. Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet
"Geschéaftstag” einen Tag, an dem die jeweilige(n) Clearingstelle(n) fur den
Geschéftsverkehr gedffnet ist bzw. sind.

Die in den Aufzeichnungen einer Clearingstelle als Inhaber einer bestimmten Anzahl oder
eines bestimmten Nennbetrags der Wertpapiere ausgewiesenen Personen kénnen ihren
Anspruch auf die Weiterleitung ihres Anteils an solchen Zahlungen, welche die Emittentin an
den Inhaber der Globalurkunde oder den von diesem angegebenen Zahlungsempfanger
bzw. die zustdndige Clearingstelle geleistet hat, ausschlie3lich bei der zustandigen
Clearingstelle geltend machen.

Englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als anwendbares Recht den Produktbedingungen zufolge englisches Recht, erldschen
samtliche Zahlungsanspriiche im Rahmen der Wertpapiere, sofern nicht innerhalb einer Frist
von funf Jahren (bei Zahlung von Zinsbetragen) bzw. zehn Jahren (bei Zahlung sonstiger
Betrage) ab dem hierfir jeweils MaRgeblichen Tag in Ubereinstimmung mit diesen
Emissionsbedingungen die Globalurkunde vorgelegt oder der Anspruch anderweitig geltend
gemacht wird. Im vorliegenden Dokument bezeichnet der "Mal3gebliche Tag" den Tag, an
dem diese Zahlung erstmals fallig wird, bzw., falls die zustédndige Zahl- und
Verwaltungsstelle den félligen Betrag nicht vollstandig an oder vor diesem Félligkeitstag
erhalt, den Tag, an dem die Wertpapierinhaber, nachdem die Zahlung in vollstandiger Héhe
eingegangen ist, in Ubereinstimmung mit §16 ordnungsgemaf tiber deren Erhalt in Kenntnis
gesetzt werden.

Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als anwendbares Recht den Produktbedingungen zufolge deutsches Recht, erfolgt die
Vorlegung der gegebenenfalls vorhandenen Globalurkunde im Wege der Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde auf das Konto der Emittentin bei der
Clearingstelle. Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur féllige Wertpapiere
wurde auf 1 Jahr verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Zahlungsanspriiche aus den
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Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom
Ende der Vorlegungsfrist an und fir Anspriiche auf Zahlung von Zinsbetrégen vier Jahre
vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Italienischem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als Anwendbares Recht den Produktbedingungen zufolge italienisches Recht, erlischt
das Recht auf Erhalt von Zinszahlungen funf Jahre nach dem Tag, an dem die jeweiligen
Zinsen fallig werden. Das Recht auf Rlckzahlung des Kapitalbetrags erlischt zehn Jahre
nach dem Tag, an dem der Kapitalbetrag der Wertpapiere fallig wurde. Die Beschrankung
des Rechts auf Erhalt der Zinszahlungen und der Rickzahlung des Kapitalbetrags erfolgt
zugunsten der Emittentin.

Spanischem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als anwendbares Recht den Produktbedingungen zufolge spanisches Recht, erlischt das
Recht auf Erhalt von Zinsbetragen, die jahrlich oder in kiirzeren Zeitabstéanden fallig werden,
funf Jahre nach dem Tag, an dem der jeweilige Zinsbetrag fallig wird, und das Recht auf
Erhalt sonstiger Zinsbetrage oder Betrage in Bezug auf den Kapitalbetrag fiinfzehn Jahre
nach dem Tag, an dem der jeweilige Betrag fallig wird. Die Beschrankung des Rechts auf
Erhalt dieser Zahlungen erfolgt zugunsten der Emittentin.

Portugiesischem Recht unterliegende Wertpapiere

Gilt als Anwendbares Recht den Produktbedingungen zufolge portugiesisches Recht,
erlischt das Recht auf Erhalt von Zinsbetragen funf Jahre nach dem Tag, an dem der
jeweilige Zinsbetrag fallig wird. Das Recht auf Erhalt von Betrdgen in Bezug auf den
Kapitalbetrag erlischt zwanzig Jahre nach dem Tag, an dem der jeweilige Betrag fallig wird.
Die Beschrankung des Rechts auf Erhalt dieser Zahlungen erfolgt zugunsten der Emittentin.
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Ausfallereignisse und Abwicklungsmal3inahmen
Ausfallereignisse.

Sofern gemald den Produktbedingungen nicht das Format fur berlcksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, ist jeder Wertpapierinhaber bei Eintritt eines der
nachstehend unter (a)—(d) aufgeflhrten Ereignisse berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu
stellen:

(@) Die Emittentin versaumt es, innerhalb von drei3ig (30) Tagen ab dem
entsprechenden Falligkeitstermin ihre Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen in Bezug
auf die Wertpapiere zu erfillen, nachdem die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
hiertber von einem Wertpapierinhaber in Kenntnis gesetzt wurde.

(b) Die Emittentin versaumt es, eine andere aus den Wertpapieren entstehende
Verpflichtung zu erfillen, sofern dieses Versaumnis mehr als sechzig (60) Tage
anhalt, nachdem die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle hieriber von einem
Wertpapierinhaber in Kenntnis gesetzt wurde.

(© Die Emittentin gibt bekannt, ihre finanziellen Verpflichtungen nicht mehr erfillen zu
konnen oder stellt ihre Zahlungen ein.

(d) Ein deutsches Gericht eréffnet ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin, die
Emittentin stellt einen Antrag auf ein solches Verfahren, leitet ein solches ein oder
sie schlief3t einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer Glaubiger bzw. bietet einen
solchen an.

Das Recht, Wertpapiere féllig zu stellen, erlischt, sofern den Umstanden, die dieses Recht
begriinden, vor dessen Ausiibung abgeholfen wurde.

Werden die Wertpapiere fallig gestellt, ist jeder Wertpapierinhaber berechtigt, in Bezug auf
jedes durch ihn gehaltene Wertpapier die unverzligliche Zahlung eines Betrags zu
verlangen, der dem Marktwert eines Wertpapiers entspricht und von dem der proportionale
Anteil eines Wertpapiers an den direkten und indirekten Kosten, abgezogen wird, die der
Emittentin aus der Aufldsung zugrunde liegender Absicherungsmalinahmen entstehen,
jeweils wie von der Berechnungsstelle nach deren billigem Ermessen bestimmt.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemafl den Produktbedingungen um ltalienische
Wertpapiere in Form von Schuldverschreibungen, die an einem geregelten Markt in Italien
bzw. einem dies erfordernden italienischen multilateralen Handelssystem notiert und zum
Handel zugelassen werden sollen, muss ein entsprechender aufgrund des Eintritts eines
Ausfallereignisses gezahlter Betrag mindestens dem Nennbetrag eines Wertpapiers
entsprechen.

Abwicklungsmal3nahmen.

Sofern gemaR den Produktbedingungen das Format fir bertcksichtigungsfahige
Wertpapiere Anwendung findet, akzeptiert jeder Wertpapierinhaber, dass die Wertpapiere
nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften den Befugnissen der
zusténdigen Behdrde unterliegen,

(a) Anspruche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betragen ganz oder
teilweise herabzuschreiben,

189



(3)

(4)

IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehotrigen Unternehmens oder (iii) eines
Briickeninstituts umzuwandeln und solche Instrumente an die Glaubiger auszugeben
oder zu Ubertragen, und/oder

(© sonstige AbwicklungsmalRnahmen anzuwenden, einschlieB3lich (ohne
Beschrankung) (i) einer Ubertragung der Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (i) einer Anderung der Bedingungen der Schuldverschreibungen oder
(i) deren Loschung;

(jede eine "AbwicklungsmalRnahme").

Abwicklungsmaf3inahmen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, sind fir die
Glaubiger der Schuldverschreibungen verbindlich. Aufgrund einer Abwicklungsmaf3nahme
bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die
Anordnung einer AbwicklungsmafRnahme keinen Kiindigungsgrund dar.

Dieser 812 regelt ungeachtet anderslautender Vereinbarungen die hier beschriebenen
Inhalte abschlieRend. Mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen werden die in diesem §12
beschriebenen Regelungen und Malinahmen akzeptiert.

Quorum.

Mitteilungen Uber die Falligstellung von Wertpapieren werden bei Eintreten der vorstehend
in vorstehendem Abs. (1)(b) oben angegebenen Ereignisse erst wirksam, sobald die
Emittentin derartige Mitteilungen von so vielen Wertpapierinhabern erhalten hat, dass
mindestens 10% der Gesamtzahl oder des Nennbetrags der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf
befindlichen Wertpapiere der entsprechenden Serie reprasentiert sind. Dies gilt nicht, wenn
zum Zeitpunkt des Eintreffens einer solchen Mitteilung ein in Abs. (1)(a), (¢) oder (d)
angegebenes Ereignis eingetreten ist, das den Wertpapierinhaber zur Félligstellung seiner
Wertpapiere berechtigt.

Form der Mitteilungen.
Mitteilungen, einschlie3lich Mitteilungen Uber die Falligstellung von Wertpapieren gemaf
vorstehendem Abs. (1) haben in Form einer schriftlichen Erklarung zu erfolgen, die der

Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle durch personliche Ubergabe oder per Einschreiben
an ihre Hauptgeschaftsstelle zuzustellen ist.
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Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin oder eine zuvor an ihre Stelle gesetzte Gesellschaft ist jederzeit ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber berechtigt, eine ihrer Tochtergesellschaften oder eines
ihrer Verbundenen Unternehmen (die "Ersatzschuldnerin™) an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin aus den Wertpapieren zu setzen, sofern folgende Voraussetzungen erfullt
sind (die “Grundvoraussetzungen®):

(@) Die Deutsche Bank AG (es sei denn, sie selbst ist die Ersatzschuldnerin) garantiert
die Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin aus den Wertpapieren unwiderruflich und
bedingungslos, und die Forderungen aus der Garantie haben den gleichen Rang wie
die Forderungen aus den Wertpapieren;

(b) samtliche MafRnahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erflllt bzw.
durchgefuhrt werden miuissen (einschliel3lich der Einholung erforderlicher
Zustimmungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere rechtmafige, wirksame
und bindende Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin darstellen, wurden eingeleitet,
erfullt und vollzogen und sind uneingeschrankt rechtsgultig und wirksam;

(© die Emittentin hat den Wertpapierinhabern den Tag der beabsichtigten Ersetzung
mindestens 30 Tage vorher entsprechend 8§16 mitgeteilt;,

(d) die Anwendbarkeit der in 812 (2) beschriebenen AbwicklungsmalRnahmen ist
gewabhrleistet; und

(e) eine Zustimmung der hierfiir zustéandigen Behoérde zur Ersetzung liegt vor, sofern
gesetzlich erforderlich.

Wenn gemal den Produktbedingungen Zusétzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, kann eine Ersatzschuldnerin nur dann
bestellt werden, wenn die folgenden Voraussetzungen allesamt erfillt sind: (i) entweder (x)
ein Ersetzungsereignis ist eingetreten oder (y) die Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der
gemal dieser Bestimmung an die Stelle der Emittentin getreten ist) existiert weiterhin und
garantiert die Zahlungsverpflichtungen der Ersatzschuldnerin unwiderruflich und
bedingungslos, (i) die Grundvoraussetzungen sind erfillt und (iii) alle Zusatzlichen
Voraussetzungen sind erfuillt.

Ein "Ersetzungsereignis" ist jede der folgenden Situationen:

a) die freiwillige oder zwangsweise erfolgende Liquidation, Insolvenz, Auflésung oder
sonstige Beendigung der Geschéftstatigkeit oder ein vergleichbares die Emittentin
betreffendes Verfahren;

b) eine VerdufRerung in Bezug auf die Emittentin, die von einem Gericht, einer
Aufsichtsbehtérde oder einem vergleichbaren Verwaltungs- oder Rechtsorgan
verlangt wird;

c) die Annullierung, die Aussetzung oder der Entzug einer relevanten Zulassung oder
Lizenz der Emittentin durch eine Staats-, Justiz- oder Aufsichtsbehorde;

d) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender

Aktientausch in Bezug auf die Emittentin mit oder zu einem anderen Rechtstréger;
und
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e) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt
eines Rechtstrdgers zum Erwerb oder zur anderweitigen Erlangung einer
Mehrheitsbeteiligung an der Emittentin.

Die "Zusatzlichen Voraussetzungen" sind alle folgenden Voraussetzungen:

a) Die Ersatzschuldnerin weist mindestens dasselbe langfristige Bonitatsrating wie die
Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der gemal dieser Bestimmung an die Stelle der
Emittentin getreten ist) auf;

b) die Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der gemal} dieser Bestimmung an die Stelle
der Emittentin getreten ist) erklart, dass weder ein Zahlungsausstand oder -verzug
vorliegt noch Anzeichen vorliegen, dass eine bevorstehende Zahlung in Verzug
geraten kénnte oder es zu einem Ausfall von Kapital- oder Zinszahlungen kommt;
und

c) eine Verpflichtungserklarung der Emittentin (bzw. des Rechtstragers, der geman
dieser Bestimmung an die Stelle der Emittentin getreten ist), dass diese (bzw. dieser)
den Wertpapierinhaber in Bezug auf nachteilige finanzielle Auswirkungen der
geltenden steuer- und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen schadlos halten und dem
Wertpapierinhaber keine mit der Ersetzung im Zusammenhang stehenden Kosten
auferlegen wird.

Alle in den Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf die Emittentin beziehen
sich ab dem Zeitpunkt der tatséchlichen Ersetzung der Emittentin auf die Ersatzschuldnerin.

Ersetzung der Niederlassung
Die Emittentin ist berechtigt, die Geschaftsstelle zu andern, Uber die sie hinsichtlich der
Wertpapiere tétig ist, indem sie den Wertpapierinhabern entsprechend 816 die Anderung

und deren Zeitpunkt mitteilt. Die Geschéftsstelle kann nicht vor dieser Mitteilung geandert
werden.
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Ruckkauf von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, mit einer vorherigen Zustimmung der
hierfir zustandigen Behdrde — sofern gesetzlich erforderlich — Wertpapiere zu jedem Kurs
am offenen Markt oder aufgrund offentlichen Gebots oder individuellen Vertrags zu
erwerben. Alle derart erworbenen Wertpapiere konnen gehalten, wiederverkauft oder zur
Vernichtung eingereicht werden.
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815 Folgeemissionen von Wertpapieren

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne die Zustimmung einzelner oder aller
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere zu begeben, sodass diese mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie mit ihnen bilden.
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Mitteilungen
Veroffentlichung

Mitteilungen an die Wertpapierinhaber werden auf der Website www.xmarkets.db.com oder
auf einer Ersatzseite bzw. durch einen Ersatzdienst veroffentlicht, die bzw. der den
Wertpapierinhabern  gegebenenfalls mindestens sechs Wochen zuvor durch
Veroffentlichung nach Abs. (1) sowie im Bundesanzeiger mitgeteilt wird.

Zugang
Mitteilungen gelten am Tag ihrer ersten Veroffentlichung nach Abs. (1) als zugegangen.

Fur Portugiesische Wertpapiere gilt, dass eine solche Mitteilung erst mit ihrer
Veréffentlichung auf der Webseite der portugiesischen Bérsenaufsichtsbehdrde (Comisséo
do Mercado de Valores Mobiliarios) unter www.cmvm.pt als zugegangen gilt, sofern eine
entsprechende Veroffentlichung erforderlich ist.

Veroffentlichung an der Luxembourg Stock Exchange

Falls und solange die Wertpapiere an der Luxembourg Stock Exchange notiert sind und die
Vorschriften dieser Borse dies erfordern, werden Mitteilungen an die Wertpapierinhaber auf
der Webseite der Luxembourg Stock Exchange, www.bourse.lu, veroffentlicht. Alle derart
veroffentlichten Mitteilungen gelten als am Datum ihrer ersten Vertffentlichung als
zugegangen.

Veroffentlichung an der Borsa Italiana

Falls und solange die Wertpapiere an dem Borsa Italiana MOT regulierten Markt notiert sind
und die Vorschriften dieser Borse dies erfordern, werden Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber auf der Webseite der Borsa Italiana, www.borsaitaliana.it, verdffentlicht.
Alle derart veroffentlichten Mitteilungen gelten als am Datum ihrer ersten Veréffentlichung
als zugegangen.

Veroffentlichung in Zusammenhang mit der Euronext Lissabon

Falls und solange die Portugiesischen Wertpapiere am geregelten Markt der Euronext
Lissabon notiert sind, missen Mitteilungen auf der Webseite der portugiesischen
Bdrsenaufsichtsbehtérde (www.cmvm.pt) verdtffentlicht werden und unterliegen weiteren
Vorschriften der Euronext Lissabon. Alle derart veréffentlichten Mitteilungen gelten als am
Datum ihrer ersten Verdffentlichung als zugegangen.

Spanische Wertpapierbdrsen und der AIAF

Falls und solange die Spanischen Wertpapiere an einem geregelten Markt in Spanien notiert
sind und die Vorschriften der Borse bzw. des Marktes dies erfordern, werden Mitteilungen
an die Wertpapierinhaber auf der Webseite der spanischen Bérsenaufsichtsbehdrde
(Comision Nacional del Mercado de Valores) unter www.cnmv.es und, sofern erforderlich,
auf der Webseite des jeweiligen geregelten Marktes verdffentlicht. Alle derart
verodffentlichten Mitteilungen gelten als am Datum ihrer ersten Veroffentlichung als
zugegangen.

Veroffentlichung an der SIX Swiss Exchange
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Solange die Wertpapiere an der SIX Swiss Exchange kotiert sind und es die Regularien der
SIX Swiss Exchange verlangen, werden alle Mitteilungen in Bezug auf die Wertpapiere ohne
Kosten fur die Anleger wie folgt rechtsgultig gemacht (i) mittels elektronischer Publikation
auf der Website der SIX Swiss Exchange (www.six-swiss-exchange.com, wo Mitteilungen
zur Zeit unter der Adresse WWW. SIX-SWiSS-
exchange.com/news/official_notices/search_de.html verotffentlicht werden) oder (i)
sonstwie in Ubereinstimmung mit den Regularien der SIX Swiss Exchange. Alle derart
veroffentlichten Mitteilungen gelten als am Datum ihrer ersten Veroffentlichung als
zugegangen.
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Wahrungsumstellung

Wahrungsumstellung

Wahrungsumstellung auf Euro

Die Emittentin hat die Wahl, die Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch
Mitteilung an diese entsprechend 816, mit Wirkung von dem in der Mitteilung angegebenen
Anpassungstag an, auf Euro umzustellen.

(@)

(b)

(c)

Diese Wahl hat folgende Auswirkungen:

Ist die Abwicklungswéahrung die Nationalwahrungseinheit eines Landes, das an der
dritten Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnimmt, gilt die
Abwicklungswahrung als ein Betrag in Euro, der aus der urspriinglichen
Abwicklungswahrung zum Festgesetzten Kurs in Euro umgetauscht wurde. Dies gilt
vorbehaltlich etwaiger von der Emittentin festgelegter und in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber angegebener Rundungsvorschriften. Nach dem Anpassungstag
erfolgen alle Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere ausschlief3lich in Euro, so als
ob Bezugnahmen in den Emissionsbedingungen auf die Abwicklungswéahrung solche
auf Euro waren.

Ist in den Emissionsbedingungen ein Umrechnungskurs angegeben oder wird in
einer Emissionsbedingung Bezug auf eine Wahrung (die "Originalwéhrung") eines
Landes genommen, das an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion teilnimmt, gelten der angegebene Umrechnungskurs und/oder
sonstige Wahrungsangaben in den Emissionsbedingungen als Angabe in Euro, oder,
soweit ein Umrechnungskurs angegeben ist, als Kurs fir den Umtausch in oder aus
Euro unter Zugrundelegung des Festgesetzten Kurses.

Die Emittentin kann weitere Anderungen der Emissionsbedingungen vornehmen, um
diese den dann giltigen Gepflogenheiten anzupassen, die fiir Instrumente mit
Wahrungsangaben in Euro gelten.

Wenn gemal den Produktbedingungen Zusétzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die in diesem
Abschnitt (1) vorgesehenen Rechte nur dann ausiiben, wenn ein Eingeschranktes
Ereignis eingetreten ist.

Anpassung

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber, durch
Mitteilung an die Wertpapierinhaber entsprechend 816 solche Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen, die sie fur zweckdienlich halt, um den
Auswirkungen Rechnung zu tragen, die die im Abkommen vereinbarte dritte Stufe
der Europaischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion auf die Emissionsbedingungen
hat.

Wenn geman den Produktbedingungen Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die in diesem
Abschnitt (2) vorgesehenen Rechte nur dann austben, wenn ein Eingeschranktes
Ereignis eingetreten ist.
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Verbundene Kosten

Ungeachtet der vorstehenden Abs. (1) und Abs. (2) haften die Emittentin, die
Berechnungsstelle und die Zahl- und Verwaltungsstellen weder gegentber den
Wertpapierinhabern noch gegentiber sonstigen Personen fir Provisionen, Kosten,
Verluste oder Aufwendungen, die durch oder in Verbindung mit der Uberweisung von
Euro oder einer damit zusammenh&ngenden Wahrungsumrechnung oder Rundung
von Betragen entstehen. Wenn jedoch gemalR den Produktbedingungen Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung sowie Nicht-Beriicksichtigung von Kosten
Anwendung findet, gilt, dass der Wertpapierinhaber Kkeinerlei durch
Wahrungsumstellung oder Anpassung geman diesem 817 bedingte Kosten tragt.

Definitionen in Bezug auf 817 und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Wahrungsumstellung

"Anpassungstag" ist ein durch die Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemald dieser Bedingung angegebener Tag, der, falls die
Wahrung diejenige eines Landes ist, das nicht von Anfang an an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion gemafd dem Vertrag teilnimmt,
entweder auf den Tag des Beginns der spateren Teilnahme dieses Landes an der
dritten Stufe oder auf einen spateren Tag fallt.

"Festgesetzter Kurs" ist der Umrechnungskurs fir die Umrechnung der
Originalwdhrung (gemafR® den Vorschriften zur Rundung nach geltenden EU-
Bestimmungen) in Euro, der durch den Rat der Europaischen Union nach MaRRgabe
von Artikel 140 Abs. 4 (vormals Artikel 109 | (4)) des Vertrags festgesetzt worden ist.

"Nationalwahrungseinheit" ist die Wahrungseinheit eines Landes, entsprechend
der Definition der Wahrungseinheiten am Tag vor Eintritt in die dritte Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion oder, in Verbindung mit der
Erweiterung dieser dritten Stufe, eines Landes, das nicht von Anfang an an dieser
dritten Stufe teilgenommen hat.

"Abwicklungswahrung” hat die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

"Vertrag" ist der Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union.

Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen erfolgen jegliche
Ermessensentscheidungen und/oder Ausiibungen von Wahlméglichkeiten, Bestimmungen
oder Anpassungen gemalf diesem 8§17 seitens der Emittentin nach Treu und Glauben und
in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten
Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche
Ausubung einer Wahlmoglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.
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Anderungen

Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen deutsches Recht als Anwendbares Recht angegeben, so
gelten folgende Bestimmungen:

(@)

(b)

(€)

Anfechtung durch die Emittentin

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler in den Produktbedingungen,
einschlieB3lich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Emissionspreis
des Wertpapiers oder dessen wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind,
berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Eine solche Anfechtung ist unverzuglich
gemalR 816(1) bekanntzugeben, nachdem die Emittentin von dem betreffenden
Fehler Kenntnis erlangt hat. Die Veroéffentlichung muss auf die Geltung dieses §18
hinweisen und die von dem Fehler betroffenen Angaben in den Produktbedingungen
bezeichnen. Mit der Anfechtung endet die Laufzeit der Wertpapiere mit sofortiger
Wirkung.

Berichtigungsrecht der Emittentin und Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Macht die Emittentin von ihrem Anfechtungsrecht keinen Gebrauch, kann sie
offensichtliche Fehler im Sinne von Abs. (a) durch eine Berichtigung der
Produktbedingungen korrigieren. Eine Berichtigung der Produktbedingungen ist
unverzuglich gemal 816(1) und unter Hinweis auf die Geltung dieses 818
bekanntzugeben, nachdem die Emittentin von dem betreffenden Fehler Kenntnis
erlangt hat. In diesem Fall ist jedoch vor Wirksamwerden der Berichtigung jeder
Wertpapierinhaber zu einer Kindigung der von ihm gehaltenen Wertpapiere
berechtigt. Im Falle einer solchen Kundigung ist die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle innerhalb von vier Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung
davon in Kenntnis zu setzen. Die Kiindigung tritt mit dem Eingang der
Kiindigungsmitteilung bei der Emittentin in Kraft. Einer Kiindigung kommen dabei die
gleichen Wirkungen zu wie einer Anfechtung nach Abs. (a).

Den Inhalt der Berichtigung bestimmt die Emittentin auf der Grundlage derjenigen
Angaben, die sich ohne den Fehler ergeben hatten. Die Berichtigung muss fir die
Wertpapierinhaber unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der
Wertpapiere zumutbar sein. Dies ist nur der Fall, wenn in ihrer Folge der
wirtschaftliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Emission ihrem
Emissionspreis angenahert wird. Die Berichtigung wird nach Ablauf von vier Wochen
seit dem Tag der Bekanntgabe wirksam; hierauf und auf das Kindigungsrecht der
Wertpapierinhaber ist in der Veroffentlichung hinzuweisen.

Hohe des Auszahlungsbetrages bei Anfechtung bzw. Kiindigung

Im Fall einer Anfechtung durch die Emittentin nach Abs. (a) oder einer Kiindigung
durch Wertpapierinhaber nach Abs. (b) erhalten die hiervon erfassten
Wertpapierinhaber einen Betrag in Hohe des Marktpreises der Wertpapiere am
Geschaftstag nach dem Wirksamwerden der Anfechtung oder Kindigung; die
entsprechende Zahlung ist am flinften Geschéftstag nach diesem Datum fallig. Weist
ein Wertpapierinhaber nach, dass der Marktpreis geringer ist als der von ihm fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Betrag abzuglich von der Emittentin bereits
geleisteter Zahlungen, so steht ihm der entsprechende Betrag zu. Hiervon unberthrt
bleibt das Recht der Wertpapierinhaber zur Geltendmachung eines etwaigen
hoheren Vertrauensschadens entsprechend § 122 Abs. 1 BGB.
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Bei Wertpapieren, die am regulierten Markt oder im Freiverkehr einer
Wertpapierboérse zugelassen sind (nachfolgend als "Bdrsennotierung" bezeichnet)
entspricht der Marktpreis im Sinne von Abs. (a) und Abs. (b) dem von der
Wertpapierbtérse zum malgeblichen Zeitpunkt veroffentlichten Schlusspreis. Bei
mehreren Wertpapierbdrsen entspricht der Marktpreis dem Schlusspreis an der
Wertpapierbdrse mit dem zuletzt erzielten hdchsten Transaktionsvolumen der
Wertpapiere. Wurde an diesem Tag ein Schlusskurs nicht veréffentlicht oder lag an
der jeweiligen Boérse eine Marktstérung vor, so finden die Bestimmungen des 85 mit
der MalRgabe Anwendung, dass als Referenzwert fir die Zwecke dieser
Bestimmungen das Wertpapier selbst gilt. Bei Wertpapieren ohne Borsennotierung
wird der Marktpreis von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
unter Beteiligung eines Sachverstandigen bestimmit.

(d) Widerspruchliche oder lickenhafte Angaben

Unbeschadet Artikel 16 der Prospektrichtlinie und fir den Fall, dass Angaben in den
Produktbedingungen eindeutig im Widerspruch zu anderen Informationen stehen
oder die Produktbedingungen eindeutig unvollstandig sind, kann die Emittentin die
Produktbedingungen unverzuglich durch Bekanntgabe gemé&nR 8§16 berichtigen oder
andern. Eine solche Berichtigung oder Anderung erfolgt, wenn die Auslegung der
Bedingungen an sich zur Anwendbarkeit von Bestimmungen eines bestimmten
Inhalts fuhrt, auf Grundlage dieses Inhalts oder anderweitig auf Grundlage von
Informationen, die gultig gewesen waren, wenn der Fehler auf Seiten der Emittentin
nicht aufgetreten ware.

(e) Stark erhohter Marktpreis auf Grund unmittelbar erkennbarer Fehler

Haben sich die Fehlerhaftigkeit einer Wertpapierbedingung und deren richtiger Inhalt
fur einen hinsichtlich des Wertpapiers sachkundigen Anleger geradezu aufgedrangt
und ergibt ein Vergleich der Marktpreise des Wertpapiers auf der Grundlage des
fehlerhaften und des richtigen Inhalts der Bedingung zum Zeitpunkt der ersten
Emission einen mehr als 30% hoheren Marktpreis auf Basis des fehlerhaften Inhalts,
so gilt in jedem Fall anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt. Die Emittentin kann
sich einzelnen Wertpapierinhabern gegeniiber zudem auf die rechtsmissbrauchliche
Geltendmachung einer fehlerhaften Bedingung berufen, wenn eine solche nach den
Umstanden des einzelnen Falls gegeben ist.

Wenn gemal den Produktbedingungen Zusétzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die beabsichtigte Anpassung die
Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere betrifft, darf die Emittentin die in diesem Abschnitt
(1) vorgesehenen Anderungen nur dann vornehmen, wenn ein Eingeschréanktes Ereignis
eingetreten ist. Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen
erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Austibungen von Wahlméglichkeiten,
Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftichen Merkmale der vereinbarten
Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche
Ausiibung einer Wahimdglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Wertpapiere, die nicht deutschem Recht unterliegen

Ist in den Produktbedingungen ein anderes als das deutsche Recht als Anwendbares Recht
angegeben, so gelten folgende Bestimmungen:
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Die Emittentin kann diese Emissionsbedingungen und/oder die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen, soweit nach dem jeweils anwendbaren Recht zuldssig und vorbehaltlich
nachstehender Bestimmungen, ohne die Zustimmung einzelner oder aller
Wertpapierinhaber andern, soweit ihr dies angemessen und erforderlich erscheint, (i) um
dem wirtschaftlichen Zweck der Emissionsbedingungen und/oder der jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen zu wahren und (ii) sofern die Anderung die Interessen der Wertpapierinhaber
nicht wesentlich nachteilig beeinflusst oder formaler, geringfligiger oder technischer Art ist
oder dazu dienen soll, einen offenkundigen oder nachweislichen Fehler zu berichtigen oder
eine fehlerhafte Bestimmung dieser Emissionsbedingungen zu heilen, zu korrigieren oder zu
erganzen. Die Wertpapierinhaber werden (iber solche Anderungen entsprechend 8§16
benachrichtigt; das Unterlassen der Benachrichtigung oder ihr Nichterhalt berthren die
Wirksamkeit der Anderung jedoch nicht.

Die Emittentin kann den vorstehend genannten Ermessensspielraum aus den Griinden bzw.
unter den Umstanden, die jeweils vorstehend beschrieben sind, ausiben (d. h. um dem
wirtschaftlichen Zweck der Emissionsbedingungen und/oder der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen zu wahren oder sofern die Anderung die Interessen der Wertpapierinhaber
nicht wesentlich nachteilig beeinflusst oder formaler, geringfligiger oder technischer Art ist
oder dazu dienen soll, einen Fehler zu berichtigen oder eine fehlerhafte Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen und/oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen zu korrigieren). In
jedem dieser Féalle vergewissert sich die Emittentin zuerst, dass die Ausibung des
Ermessenspielraums angemessen und erforderlich ist und sie pruft, ob gegebenenfalls
angemessene Alternativen bestehen, die keine erheblichen Zusatzkosten fir die Emittentin
und/oder ihre Verbundenen Unternehmen mit sich bringen. Nach einer Anderung geman
diesem 818 kann die Emittentin nach billigem Ermessen die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen @ndern und neu fassen.

Wenn gemal den Produktbedingungen Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die beabsichtigte Anpassung die
Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere betrifft, darf die Emittentin die in diesem Abschnitt
(2) vorgesehenen Anderungen nur dann vornehmen, wenn ein Eingeschranktes Ereignis
eingetreten ist. Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen
erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Ausiibungen von Wahlmdéglichkeiten,
Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten
Bedingungen so weit wie mdglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche
Auslibung einer Wahimdoglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Wertpapiere mit Proprietéaren Indizes als Referenzwert

Sofern es sich bei dem Basiswert, oder einem Mal3geblichen Referenzwert, um einen Index
handelt, und dieser Index einen Proprietaren Index darstellt, so ist die fir den Index
malfdgebliche Indexbeschreibung im Hinblick auf vom Index Sponsor vorgenommene
Anderungen wie ein Bestandteil der Produktbedingungen zu behandeln. Vom Index Sponsor
vorgenommene Anderungen an der Indexbeschreibung werden, wenn sie die nach den
Allgemeinen Bedingungen bestehenden Voraussetzungen fiir eine Anderung, Berichtigung
oder Erganzung der Produktbedingungen erfiillen, so behandelt, als ob die Emittentin bzw.
die Berechnungsstelle die jeweilige Anderung, Berichtigung oder Ergéanzung wirksam mit
Geltung fur den Basiswert (einschlielich aller im Index enthaltenen Mafgeblichen
Referenzwerte) vornehmen wirde. Erfullt eine vom Index Sponsor vorgenommene
Anderung einer Indexbeschreibung nicht die nach den Allgemeinen Bedingungen
bestehenden Voraussetzungen, so wird sie bei Anwendung der Emissionsbedingungen nicht
berticksichtigt; in diesem Fall berechnet, soweit erforderlich, die Berechnungsstelle den
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Stand des Index auf der Grundlage der unmittelbar vor der maRgeblichen Anderung
geltenden Indexbeschreibung.

"Proprietarer Index" ist ein Index, fur den die Emittentin oder eine Tochtergesellschaft Index
Sponsor ist.
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Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung der Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
nicht durchsetzbar sein oder werden, bleibt die Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der
restlichen Bestimmungen hiervon unberthrt. Die unwirksame oder nicht durchsetzbare
Bestimmung wird durch eine gultige Bestimmung ersetzt, die, soweit rechtlich mdglich, den
wirtschaftlichen Zwecken der ungultigen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung entspricht.
Dasselbe gilt fr Lucken in den Emissionsbedingungen.
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Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erflllungsort
Englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen englisches Recht als anwendbares Recht angegeben,
unterliegen die Wertpapiere sowie nicht vertragliche Verpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen in
Abs. (6), englischem Recht. Niemand ist berechtigt, Bedingungen der Wertpapiere auf der
Grundlage des britischen Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 geltend zu machen;
Anspruche oder Rechtsmittel einer Person auf anderer Grundlage bleiben hiervon unberthrt.

Ausschliel3licher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den Wertpapieren (einschlie3lich Rechtsstreitigkeiten in Verbindung mit nicht-vertraglichen
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren) ist, soweit dies rechtlich
zulassig ist, England.

Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen deutsches Recht als anwendbares Recht angegeben,
unterliegen die Wertpapiere, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen in Abs. (6),
deutschem Recht. Gerichtsstand fir alle sich aus den Emissionsbedingungen ergebenden
Verfahren ist, soweit dies rechtlich zulassig ist, Frankfurt am Main. Erfullungsort fir
Verpflichtungen der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist Frankfurt am Main.

Italienischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen italienisches Recht als anwendbares Recht angegeben,
unterliegen die Wertpapiere, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen in Abs. (6),
italienischem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus oder in Zusammenhang
mit den Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren, einschlie3lich Rechtsstreitigkeiten
in Verbindung mit nicht-vertraglichen Verpflichtungen und Delikthaftung, ist, soweit dies
rechtlich zulassig ist, Mailand. Die Erflllung von Verpflichtungen der Deutsche Bank AG aus
den Wertpapieren erfolgt ausschlie3lich durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung
Mailand. Erfillungsort fur Verpflichtungen der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist
Mailand. Ist die Emittentin aus Grinden, die auferhalb ihres Einflussbereichs liegen
(aufgrund einer Anderung geltenden Rechts oder Aufsichtsrechts oder anderweitig), nicht in
der Lage, ihre Verpflichtungen in Mailand zu erflllen, hat ein Anleger kein Recht, die
Erflllung dieser Verpflichtung(en) in einem anderen Land oder an einem anderen Ort zu
fordern.

Portugiesischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen portugiesisches Recht als anwendbares Recht angegeben,
unterliegen die Wertpapiere sowie nicht vertragliche Verpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen in
Abs. (6), portugiesischem Recht. Ausschlief3licher Gerichtsstand fir alle sich aus den
Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren ist, Portugal. Der portugiesischen
Rechtsprechung unterliegende Verfahren werden, soweit dies rechtlich zuléassig ist,
grundsatzlich vor den Gerichten in Lissabon verhandelt. Die Erfullung von Verpflichtungen
der Deutsche Bank AG aus den Wertpapieren erfolgt ausschlieRlich durch die Deutsche
Bank AG, Niederlassung Portugal (Sucursal em Portugal). Erfillungsort fiir Verpflichtungen
der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist Lissabon. Ist die Emittentin aus Griinden,
die auBerhalb ihres Einflussbereichs liegen (aufgrund einer Anderung geltenden Rechts
oder Aufsichtsrechts oder anderweitig), nicht in der Lage, ihre Verpflichtungen in Lissabon
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zu erfullen, hat ein Anleger kein Recht, die Erfillung dieser Verpflichtung(en) in einem
anderen Land oder an einem anderen Ort zu fordern.

Spanischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Produktbedingungen spanisches Recht als anwendbares Recht angegeben,
unterliegen die Wertpapiere, vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen in Abs. (6),
spanischem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den
Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren ist, Madrid. Daher werden diesbeziigliche
Gerichtsverfahren, soweit dies rechtlich zulassig ist, grundsatzlich vor den Gerichten in
Madrid verhandelt. Die Erfullung samtlicher Verpflichtungen der Emittentin aus den
Emissionsbedingungen erfolgt durch die spanische Niederlassung der Deutsche Bank AG
(Sucursal en Espafia) in Madrid und alle Zahlungen werden fur samtliche Zwecke in Madrid
angewiesen. Daher gilt: Ist die Emittentin aus Grunden, die aufR3erhalb ihres Einflussbereichs
liegen (aufgrund einer Anderung geltenden Rechts, Aufsichtsrechts, von
Verwaltungsvorschriften, hoherer Gewalt oder anderweitig) nicht in der Lage, ihre
Verpflichtungen tber die Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia in Madrid zu erfllen oder
Zahlungen Uber die spanische Niederlassung anzuweisen, so hat ein Anleger kein Recht,
die Erfullung dieser Verpflichtungen oder die Anweisung von Zahlungen durch die Emittentin
Uber eine andere Niederlassung oder in einem anderen Land als Spanien zu fordern.

Ausnahmen

Die Bestimmungen des 87(1)(b), (c), (d), (e), (f), (g), (h) oder (i) gelten unbeschadet der
Bestimmungen dieses §20.
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Portugiesische Wertpapiere
Dieser 821 gilt nur fur Portugiesische Wertpapiere.
Versammlungen der Wertpapierinhaber

Vorbehaltlich der Bestimmungen der jeweils geltenden Produktbedingungen und mit einer
vorherigen Zustimmung der hierfir zustandigen Behoérde -_sofern gesetzlich erforderlich -
sind die Wertpapierinhaber einer bestimmten Serie von Portugiesischen Wertpapieren
gemal Art. 355 bis 359 des portugiesischen Gesetzbuches Uber die Handelsgesellschaften
vom 2. September 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung (verabschiedet per
Gesetzesdekret 262/86) und Art. 15 des Gesetzesdekrets 172/99 vom 22. Mai 1999 in seiner
jeweils geltenden Fassung zur Einberufung von Versammlungen zur Beschlussfassung in
Angelegenheiten, die im portugiesischen Gesetzbuches Uber die Handelsgesellschaften
vom 2. September 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung und Art. 15 des
Gesetzesdekrets 172/99 vom 22. Mai 1999 in seiner jeweils geltenden Fassung bestimmt
werden oder, die fur diese Wertpapierinhaber von Interesse sind, wie u. a. die Anderung
oder Aufhebung von Emissionsbedingungen der jeweiligen Serie von Portugiesischen
Wertpapieren sowie zur Ernennung eines gemeinsamen Vertreters berechtigt. Bei dem
gemeinsamen Vertreter muss es sich gemal dem portugiesischen Gesetzbuches Uber die
Handelsgesellschaften um eine Rechtsanwaltskanzlei, ein zugelassenes
Wirtschaftsprifungsunternehmen, einen Finanzintermediar, einen Rechtstrdger, der in
jedem Mitgliedstaat der Europdischen Union berechtigt ist, als Dienstleister Anleger zu
vertreten oder um eine natirliche unbeschrankt geschéftsfahige Person, die nicht identisch
mit dem Wertpapierinhaber sein muss, handeln. Der gemeinsame Vertreter muss in jedem
Fall unabhangig sein und darf mit keinem Interesse einer bestimmten Gruppe in Verbindung
stehen. In Bezug auf seine Person dirfen keine Umstande vorliegen, durch die seine
Unabhéngigkeit beeintrachtigt ware.

Eine Versammlung der Inhaber Portugiesischer Wertpapiere einer bestimmten Serie kann
(A) jederzeit durch den gemeinsamen Vertreter oder, falls (i) der gemeinsame Vertreter sich
weigert, eine solche Versammlung einzuberufen oder (ii) die Einberufung einer
Versammlung nicht moglich ist, da kein gemeinsamer Vertreter ernannt wurde, (B) von der
Geschaftsfuhrung der Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal einberufen werden. Eine
Einberufung durch den gemeinsamen Vertreter oder die Geschéftsfiihrung der Deutsche
Bank AG, Sucursal em Portugal, hat auf jeden Fall zu erfolgen, wenn dies von Inhabern
Portugiesischer Wertpapiere, die mindestens 5% des Gesamtnennbetrags der
Portugiesischen Wertpapiere der jeweiligen Serie halten, gefordert wird. Andernfalls, kénnen
die Inhaber Portugiesischer Wertpapiere gerichtlich die Einberufung der Versammlung
erwirken. Datum, Zeitpunkt und Ort der Versammlungen von Inhabern Portugiesischer
Wertpapiere missen von dem gemeinsamen Vertreter bzw. der Geschaftsfihrung der
Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal, genehmigt werden und sind in der Mitteilung Giber
die Einberufung einer Versammlung der Inhaber Portugiesischer Wertpapiere entsprechend
angegeben. Fir die Zwecke der Einberufung einer entsprechenden Versammlung wird
mindestens 30 Kalendertage vor dem Tag der Versammlung (i) gemal3 den diesbeziglich
geltenden Gesetzen und Bestimmungen (einschlie3lich entsprechender Vorschriften von
Interbolsa, der CMVM oder einer Wertpapierborse, an der die Portugiesischen Wertpapiere
zum Handel zugelassen sind) und (ii) Uber die Webseite der CMVM (www.cmvm.pt) eine
Mitteilung Gber die Einberufung der Versammlung verdéffentlicht.

Offenlegungspflichten gegeniiber Interbolsa
Die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle muss Interbolsa in Bezug auf jede Serie von

Portugiesischen Wertpapieren bis spatestens zum vierten Geschéftstag vor Auszahlung
entsprechender Betrdge an die jeweiligen Wertpapierinhaber oder an einem mit Interbolsa
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in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere vereinbarten spateren Tag Informationen zu den an
die Inhaber der Portugiesischen Wertpapiere zahlbaren Betragen zur Verfligung stellen. Die
Emittentin stellt der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle auf Anfrage und spéatestens am
vierten Geschéftstag vor Auszahlung (bzw., sofern mit Interbolsa ein spéterer Tag vereinbart
wurde, spatestens an diesem Tag) samtliche von Interbolsa angeforderten Informationen in
Bezug auf diese zahlbaren Betrage zur Verfiigung.
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Annex 1
FORMULAR FUR DIE AUSUBUNGSMITTEILUNG
DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie in
den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Auf SIS Wertrechte findet dieses Formular keine Anwendung. Das hier anwendbare Formular ist
auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle erhaltlich.

Nach dem Ausfillen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie in Kopie der jeweiligen Clearingstelle bzw., im Falle Portugiesischer
Wertpapiere, dem jeweiligen Angeschlossenen Mitglied von Interbolsa und im Falle Franzdsischer
Wertpapiere dem entsprechenden Kontoinhaber, zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses
Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle erhaltlich.

An: Deutsche Bank AG [London
Winchester House
1 Great Winchester Street
London
EC2N 2EQ

zu Handen von: EIMG

Fax: +44 (0)113 336 1979

E-Mail: transaction-mngt.group@db.com]

[BZW. EINE ANDERE ANSCHRIFT DER EMITTENTIN EINFUGEN]

in Kopie an: [Bezeichnung der Clearingstelle/des Angeschlossenen Mitglieds von Interbolsa/des
Kontoinhabers] [Euroclear Bank SA/NV]
[Adresse]
zu Handen von: []
Fax: []
Tel.: []

Clearstream Banking S.A.
[Adresse]

zu Handen von: [ ]

Fax: []

Tel.: []

[Bei anderen Clearingsystemen bitte Angaben einflgen]

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn
sie (nach Feststellung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle) unvollstandig ist
oder nicht in ordnungsgemafer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder
Ubersendung an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle nicht unverziiglich in Kopie
an die Clearingstelle bzw. im Falle Portugiesischer Wertpapiere an das jeweilige
Angeschlossene Mitglied von Interbolsa, und im Falle Franzésischer Wertpapiere an
den jeweiligen Kontoinhaber, gesendet wurde.
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Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene neue
Mitteilung, an dem der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle die korrigierte Fassung
vorgelegt und diese Kopie an die Clearingstelle bzw. im Falle Portugiesischer
Wertpapiere an das jeweilige Angeschlossene Mitglied von Interbolsa und im Falle
Franzdsischer Wertpapiere an den jeweiligen Kontoinhaber, gesendet wird.

209



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

1.

Anzahl der Wertpapiere
Anzahl der auszuiibenden Wertpapiere:
Kontoangaben:

Hiermit [weise/weisen*] [ich/wir*] [die Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied von
Interbolsa/den Kontoinhaber] unwiderruflich an und [ermé&chtige/erméachtigen*] sie, die
Anzahl der auszulbenden Wertpapiere bis einschliel3lich zum Falligkeitstag aus dem
nachstehend angegebenen Konto auszubuchen, und [ermachtige/ermachtigen*] die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, [die Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied von
Interbolsa/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]

[Bei Zahlung als Abwicklungsart bitte Nachstehendes einfligen und Absatznummerierung
entsprechend anpassen:

Auszahlungsbetrage

Samtliche [mir/uns*] zustehenden Auszahlungsbetrage, Stdrungsbedingten
Abwicklungsbetrage, Ausgleichsbetrage und sonstigen Barbetrdge sind folgendem Konto
bei [der Clearingstelle/dem Angeschlossenen Mitglied der Interbolsa/dem Kontoinhaber]
gutzuschreiben:

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]

[Erfolgt die Abwicklung nicht durch physische Lieferung, nachstehende Ziffer (4) streichen
und Absatznummerierung entsprechend anpassen:

Lieferbestand

Der Lieferbestand bzw. die Lieferbestande ist/sind folgendem Konto bei [maf3gebliche(s)
Clearingsystem(e) fur die Physische Lieferung einfigen] gutzuschreiben:

Kontoangaben:
Wertpapierinhaberauslagen

Hiermit [verpflichte/verpflichten*] [ich/wir*] [mich/uns*], samtliche
Wertpapierinhaberauslagen und den aggregierten Basispreis sowie alle gegebenenfalls
anfallenden sonstigen Barbetrage, die in Zusammenhang mit der Austibung und Abwicklung
der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, zu entrichten, und [weise/weisen*] [die
Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied von Interbolsa/den Kontoinhaber] hiermit
unwiderruflich an, von den [mir/uns*] zustehenden unter vorstehender Ziffer 3 aufgefiihrten
Barbetrdgen einen Betrag in entsprechender Hohe abzuziehen und/oder [mein/unser*|
nachstehend angegebenes Konto bei [der Clearingstelle/dem Angeschlossenen Mitglied von
Interbolsa/dem Kontoinhaber] mit einem Betrag in entsprechender Hohe zu belasten, und
zwar jeweils am oder nach dem Austibungstag, und [ermé&chtige/erméachtigen*] die Zentrale
Zahl- und Verwaltungsstelle, [die Clearingstelle/das Angeschlossene Mitglied von
Interbolsa/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen entsprechend anzuweisen.

210



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]

Nachweis Uber das Nichtvorliegen wirtschaftlichen Eigentums von US-Personen

Hiermit [bestatigt/bestatigen*] [der/die*] [Unterzeichnete/Unterzeichneten*], dass zum
Datum dieser Mitteilung weder die Person, die den Gegenstand dieser Mitteilung bildende
Wertpapiere ausubt, noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere ausgetibt werden,
eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und dass im
Zusammenhang mit der Ausubung keine Auszahlungsbetrage und, im Falle einer
physischen Lieferung eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte
in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder fir Rechnung oder
zugunsten einer US-Person Ubertragen wurden bzw. werden. In diesem Zusammenhang
sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die Bundesstaaten und der District
of Columbia und ihre Besitzungen) zu verstehen und unter "US-Personen" (i) naturliche
Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (i) Korperschaften,
Personengesellschaften und sonstige Rechtstrager, die in den oder nach dem Recht der
Vereinigten Staaten oder deren Gebietskérperschaften errichtet sind bzw. ihre
Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermoégen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-Bundesein-
kommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermégens ausiiben kann
und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur maRgeblichen Gestaltung aller wichtigen
Beschlisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionspléne fir Arbeithehmer,
Geschaftsfuhrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft oder eines
sonstigen Rechtstragers im Sinne von (i), (vi) hauptsachlich als Anlageobjekt errichtete
Rechtstrager, deren Anteile zu 10% oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten
werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen
Warenpool errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der
Vorschriften der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission befreit ist,
weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-Personen” im
Sinne der Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der geltenden
Fassung, Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-S Person" gemaR Rule 4.7
des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung (der
"Commodity Exchange Act") fallen, US-Personen im Sinne des von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission verdffentlichten Interpretive
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78
Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder sonstige US-Personen im Sinne von gemald dem
Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien.

[*Nichtzutreffendes l6schen]
Verwendung der Austibungsmitteilung

[lch/Wir*] willigen in die Verwendung dieser Mitteilung in Verwaltungsverfahren oder
Gerichtsprozessen ein.

[*Nichtzutreffendes l6schen]
Name(n) des/der Wertpapierinhaber(s):
Unterzeichnet durch:

Datum:
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Annex 2
FORMULAR FUR DIE LIEFERMITTEILUNG
DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie in
den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausflllen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie in Kopie der jeweiligen Clearingstelle und, im Falle Franzdsischer
Wertpapiere dem jeweiligen Kontoinhaber zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses
Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle erhaltlich.

An: Deutsche Bank AG [London
Winchester House
1 Great Winchester Street
London
EC2N 2EQ

zu Handen von: EIMG

Fax: +44 (0)113 336 1979

E-Mail: transaction-mngt.group@db.com]

[BZW. EINE ANDERE ANSCHRIFT DER EMITTENTIN EINFUGEN]

in Kopie an: [Bezeichnung der Clearingstelle/des Kontoinhabers] [Euroclear Bank SA/NV]
[Adresse]
zu Handen von: []
Fax: []
Tel.: []

Clearstream Banking S.A.
[Adresse]

zu Handen von: [ ]

Fax: []

Tel.: []

[Bei anderen Clearingsystemen bitte Angaben einfligen]

Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn
sie (nach Feststellung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle und im Falle
Franzdsischer Wertpapiere des jeweiligen Kontoinhabers) unvollstéandig ist oder nicht
in ordnungsgemafer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder Ubersendung
an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle nicht unverzuglich in Kopie an die
Clearingstelle gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtrdglich zur Zufriedenheit der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene neue
Mitteilung, an dem der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle die korrigierte Fassung
vorgelegt und diese Kopie an die Clearingstelle gesendet wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

1.

5./6.

Anzahl der Wertpapiere
Gesamtnennbetrag oder —anzahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht:
Kontoangaben:

Hiermit [weise/weisen*] [ich/wir*] [die Clearingstelle/den Kontoinhaber] unwiderruflich an und
[ermé&chtige/ermachtigen*] sie, das nachstehend angegebene Konto bis einschlief3lich zum
Falligkeitstag mit dem Gesamtnennbetrag der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Mitteilung sind, zu belasten bzw. die Gesamtanzahl der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Mitteilung sind, aus diesem Konto auszubuchen und [ermé&chtige/ermachtigen*] die Zentrale
Zahl- und Verwaltungsstelle, [die Clearingstelle/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem?]
Namen entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]

Lieferbestand

Der Lieferbestand ist folgendem Konto bei [maRgebliche(s) Clearingsystem(e) fir die
Physische Lieferung einfiigen] gutzuschreiben:

Kontoangaben:
Auszahlungsbetrage

Samtliche [mir/uns*] zustehenden Stérungsbedingten Abwicklungsbetrage,
Ausgleichsbetrdge und sonstigen Barbetrage sind folgendem Konto bei [der
Clearingstelle/dem Kontoinhaber] gutzuschreiben:

Kontoangaben: ]
[*Nichtzutreffendes l6schen]

Wertpapierinhaberauslagen

Hiermit [verpflichte/verpflichten*] [ich/wir*] [mich/uns*], samtliche
Wertpapierinhaberauslagen sowie alle gegebenenfalls anfallenden sonstigen Barbetrage,
die in Zusammenhang mit der Ausibung und/oder Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere
fallig werden, zu entrichten, und [weise/weisen*] [die Clearingstelle/den Kontoinhaber]
hiermit unwiderruflich an, von den[mir/uns*] zustehenden unter vorstehender Ziffer 4 oben
aufgefuihrten Barbetrdgen einen Betrag in entsprechender Hohe abzuziehen und/oder
[mein/unser*] nachstehend angegebenes Konto bei [der Clearingstelle/dem Kontoinhaber]
mit einem Betrag in entsprechender Hohe zu belasten, und zwar jeweils am oder nach dem
Auslbungstag bzw. Stichtag, und [ermd&chtige/erméchtigen*] die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle, [die Clearingstelle/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen
entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]
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Nachweis tUber das Nichtvorliegen wirtschaftlichen Eigentums von US-Personen

Hiermit [bestatigt/bestatigen*] [der/die*] [Unterzeichnete/Unterzeichneten*], dass zum
Datum dieser Mitteilung weder die Person, die den Gegenstand dieser Mitteilung bildende
Wertpapiere, ausiubt oder halt, noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere ausgeubt
oder zurtickgezahlt werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig
ist, und dass im Zusammenhang mit der Ausubung oder Rilckzahlung keine
Auszahlungsbetrage und, im Falle einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine
Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw.
auf eine US-Person oder fiir Rechnung oder zugunsten einer US-Person tbertragen wurden
bzw. werden. In diesem Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten
Staaten (die Bundesstaaten und der District of Columbia und ihre Besitzungen) zu verstehen
und unter "US-Personen” (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten,
(if) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige Rechtstréger, die in den oder nach
dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften errichtet sind bzw.
ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermogen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-
Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermégen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht lber die Verwaltung des Treuhandvermégens
ausiiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur maf3geblichen Gestaltung
aller wichtigen Beschlusse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionspléne fir
Arbeitnehmer, Geschéftsfilhrer oder Inhaber einer Kérperschaft, Personengesellschaft oder
eines sonstigen Rechtstragers im Sinne von (ii), (vi) hauptsachlich als Anlageobjekt
errichtete Rechtstrager, deren Anteile zu 10% oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis
(v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen
in einen Warenpool errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4
der Vorschriften der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission befreit ist,
weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-Personen” im
Sinne der Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der geltenden
Fassung, Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US Person" gemaf Rule 4.7
des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung (der
"Commodity Exchange Act") fallen, US-Personen im Sinne des von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission verdffentlichten Interpretive
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78
Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder sonstige US-Personen im Sinne von gemal dem
Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien.

[*Nichtzutreffendes l6schen]
Verwendung der Liefermitteilung

[lch/Wir*] willigen in die Verwendung dieser Mitteilung in Verwaltungsverfahren oder
Gerichtsprozessen ein.

[*Nichtzutreffendes l6schen]

Name(n) des/der Wertpapierinhaber(s):

Unterzeichnet durch:

Datum:
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Annex 3 A

FORMULAR FUR DIE VERZICHTSERKLARUNG

(zu verwenden, wenn als anwendbares Recht in den Produktbedingungen englisches Recht

angegeben ist)

DEUTSCHE BANK AG

[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie in
den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausflllen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei
der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien erhaltlich.

An:

in Kopie an:

[Deutsche Bank S.p.A.,
Direzione Generale - Ufficio Titoli
Piazza del Calendario, 3

20126 Mailand (lItalien)

zu Handen von: Andrea Moioli
Tel.: +39 02 4024 3864
Fax: +39 02 4024 2790]

[Bezeichnung der Emittentin]
[Adresse]

zu Handen von: []

Fax: []

Tel.: []

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn
sie (nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstandig ist
oder nicht in ordnungsgeméafRer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder
Ubersendung an die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nicht unverziiglich in Kopie
an die Emittentin gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien korrigiert, gilt diese als neue Mitteilung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen
ist, an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung
vorgelegt wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

Ich/Wir, der/die unterzeichnete(n) Wertpapierinhaber,

teile/teilen hiermit mit, dass ich/wir gemaf den Emissionsbedingungen der Wertpapiere auf die
automatische Auslbung der durch die Wertpapiere gewahrten Rechte am Auslbungstag
verzichte(n). Wir sind uns dartiber im Klaren, dass wir folglich keinerlei Anspriiche auf den Erhalt
von Betragen in Bezug auf die von uns gehaltenen Wertpapiere haben.

Serien-Nr. der Wertpapiere:

Anzahl der Wertpapiere, fur die diese Mitteilung gilt:

Der Unterzeichnete ist sich bewusst, dass diese Verzichtserklarung als unwirksam angesehen wird,
wenn sie nicht gemaR den Emissionsbedingungen ausgefillt und zugestellt wird oder (nach
Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in ltalien) unvollstandig ist oder nicht in
ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird.

Wird diese Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen ist,
an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wurde.

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben in dieser Verzichtserklarung dieselbe
Bedeutung.

Ort und Datum:

Unterschrift des Wertpapierinhabers

Name des wirtschaftlichen Eigentiimers der Wertpapiere

Unterschrift
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Annex 3B
FORMULAR FUR DIE VERZICHTSERKLARUNG

(zu verwenden, wenn als anwendbares Recht in den Produktbedingungen deutsches Recht
angegeben ist)

DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie in
den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausflllen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien sowie in Kopie seinem Finanzintermediar, dem Kontoinhaber bei [Monte Titoli][andere
Clearingstelle einfligen], zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses Mitteilungsformulars ist
auf Anfrage bei der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien erhaltlich.

An: [Deutsche Bank S.p.A.,
Direzione Generale - Ufficio Titoli
Piazza del Calendario, 3
20126 Mailand (Italien)

zu Handen von: Andrea Moioli
Tel.: +39 02 4024 3864
Fax: +39 02 4024 2790]

In Kopie an: den als Finanzintermediar fungierenden Kontoinhaber bei [Monte Titolij[andere
Clearingstelle einflgen]

[e]
(der "Finanzintermediar")

in Kopie an: [Bezeichnung der Emittentin]
[Adresse]
zu Handen von: [ ]
Fax: []
Tel.: []

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn
sie (nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstandig ist
oder nicht in ordnungsgeméaRer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder
Ubersendung an die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nicht unverziiglich in Kopie
an die Emittentin und den Finanzintermedidr gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien korrigiert, gilt diese als neue Mitteilung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen
ist, an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung
vorgelegt wird.

BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

Ich/Wir, der/die unterzeichnete(n) Wertpapierinhaber,
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teile/teilen hiermit mit, dass ich/wir die Wertpapiere tuber den angegebenen Finanzintermediar
halten und hiermit gemafRR den Emissionsbedingungen der Wertpapiere auf die automatische
Auslbung der durch die Wertpapiere gewahrten Rechte am Auslbungstag verzichte(n). Wir sind
uns darlUber im Klaren, dass wir folglich keinerlei Anspriiche auf den Erhalt von Betragen in Bezug
auf die von uns gehaltenen Wertpapiere haben.

Serien-Nr. der Wertpapiere:

Anzahl der Wertpapiere, fur die diese Mitteilung gilt:

Der Unterzeichnete ist sich bewusst, dass diese Verzichtserklarung als unwirksam angesehen wird,
wenn sie nicht gemaR den Emissionsbedingungen ausgefillt und zugestellt wird oder (nach
Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstdndig ist oder nicht in
ordnungsgemaRer Form vorgelegt wird.

Wird diese Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen ist,
an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wurde.

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben in dieser Verzichtserklarung dieselbe
Bedeutung.

Ort und Datum:

Unterschrift des Wertpapierinhabers
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Annex 3C
FORMULAR FUR DIE VERZICHTSERKLARUNG

(zu verwenden, wenn als anwendbares Recht in den Produktbedingungen italienisches Recht
angegeben ist)

DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie in
den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausflllen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei
der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien erhaltlich.

An: [Deutsche Bank S.p.A.,
Direzione Generale - Ufficio Titoli
Piazza del Calendario, 3
20126 Mailand (lItalien)

zu Handen von: Andrea Moioli
Tel.: +39 02 4024 3864
Fax: +39 02 4024 2790]

in Kopie an: [Bezeichnung der Emittentin]
[Adresse]
zu Handen von: []
Fax: []
Tel.: []

[Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn
sie (nach Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstandig ist
oder nicht in ordnungsgemafer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder
Ubersendung an die Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien nicht unverziiglich in Kopie
an die Emittentin gesendet wurde.

Wird diese Mitteilung nachtréglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle
in Italien korrigiert, gilt diese als neue Mitteilung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen
ist, an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung
vorgelegt wird.

BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

Ich/Wir, der/die unterzeichnete(n) Wertpapierinhaber,

teile/teilen hiermit mit, dass ich/wir gemafl den Emissionsbedingungen der Wertpapiere auf die
automatische Ausibung der durch die Wertpapiere gewahrten Rechte am AuslUbungstag
verzichte(n). Wir sind uns dariiber im Klaren, dass wir folglich keinerlei Anspriiche auf den Erhalt
von Betragen in Bezug auf die von uns gehaltenen Wertpapiere haben.
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Serien-Nr. der Wertpapiere:

Anzahl der Wertpapiere, fur die diese Mitteilung gilt:

Der Unterzeichnete ist sich bewusst, dass diese Verzichtserklarung als unwirksam angesehen wird,
wenn sie nicht gema&R den Emissionsbedingungen ausgefillt und zugestellt wird oder (nach
Feststellung der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien) unvollstandig ist oder nicht in
ordnungsgemanRer Form vorgelegt wird.

Wird diese Verzichtserklarung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zahl- und Verwaltungsstelle in
Italien korrigiert, gilt diese als eine neue Verzichtserklarung, die zu dem Zeitpunkt eingegangen ist,
an dem der Zahl- und Verwaltungsstelle in Italien die korrigierte Fassung vorgelegt wurde.

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben in dieser Verzichtserklarung dieselbe
Bedeutung.

Ort und Datum:

Unterschrift des Wertpapierinhabers

Name des wirtschaftlichen Eigentimers der Wertpapiere

Unterschrift
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Definitionen Verweise
Absicherungsmafinahmen 85(5)(c)
Abwicklungsart 81(3)(x)
Abwicklungsmafl3nahme 812(2)
Abwicklungsstérung 83(9)(a)

Abwicklungswahrung

§1(3)(y). 85(5)(p). 817(4)(d)

Aktiengesellschaft

§6(5)(a)(ii)

Allgemeinen Bedingungen

Erster Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen"

Anfangs-Bewertungstag 81(3)(p)
Anfanglicher Emissionspreis 84(3)(m)
Angeschlossene  Mitglieder  von | §7(1)(c)

Interbolsa

Anlagerichtlinien

§6(5)(9)(i))7

Anlageverwaltungsvereinbarung 86(5)(h)(i)
Annahmeschluss fur 82(2)(c)
Verzichtserklarungen
Anpassungs-/Beendigungsereignis 86(3)
Anpassungs-/Beendigungsmitteilung | §86(4)(c)
Anpassungsereignis 86(1)
Anpassungstag 817(4)(a)
Ausgleichsbetrag 81(2)(b)
Ausschiittung 83(7)
Ausiubungsfrist 82(2)(a)(ii)
Ausubungshéchstbetrag §2(2)(h)(ii)
Ausibungsmitteilung §2(2)(e)
Auslibungstag §82(2)(a)(i)
Auszahlungsbetrag 81(3)(a)
Basiswert §1(3)(cc)
Beendigung 86(5)(c)(ii)3
Beobachtungstermin(e) 85(1)(b)
Berechnungsstelle 89(1)
Betrag zur Kostenerstattung durch | §6(4)(c)
die Emittentin

Bewertungstag 81(3)(dd)
Bezugsverhaltnis 81(3)(1)
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Definitionen Verweise
BKEE 86(4)(c)
Bérsengeschéftstag 85(5)(b)
Bdrsennotierung §18(1)(c)
Bucheffekten 87(1)(i)
BuchmaéaRig Erfasste Wertpapiere 87(4)(e)(ii)
Clearingstelle 81(3)(k)
Clearingsystem fur die Physische 81(3)(b)
Lieferung

CVM 81(3)(p)
Derivative Komponente 86(4)(c)
Derivativer Wert 86(4)(c)
Drittberechnungsstelle 89(2)
Einstellung der Bérsennotierung 86(5)(a)(ii)1, 86(5)(c)(ii)1
Eingeschrankte Anderung 81(3)(u)
Eingeschranktes Ereignis 81(3)(w)
Eingeschranktes Ereignis Hoherer 81(3)(v)

Gewalt

Emissionsbedingungen

Erster Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen"

Emissionstag 84(3)(h)
Emissionsvolumen 84(3)(n)
Emittentin 81(3)(n)
Ereignis der Rechtswidrigkeit 86(3)(d)(i)
Ersatzmarkt 85(3)(9)
Ersatzschuldnerin 813(1)
Ersetzungsereignis 813(1)
Erstwahrung 86(5)(e)
Euronext Lissabon §7(1)(c)
Eurozone §5(3)(b)
Festgelegte Laufzeit 85(3)(a)
Festgelegte Partei 86(5)(9)
Festgesetzter Kurs 817(4)(b)
Fonds 86(5)(9)
Fondsanteil 86(5)(9)
Fondsmanager 86(5)(q)
Franzdsische Wertpapiere 81(3)(0)

Futures-Kontrakt

§6(5)(d)
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Definitionen Verweise
Ganzzahliger Ausiibungsbetrag 82(2)(h)(i)
Geschaftstag 81(3)(j)
Geschaftstag-Konvention 84(3)(1)
Globalurkunde 87(1)(a)
Grundvoraussetzungen 813(1)
Giltige Mitteilung 86(4)(c)2
Handelstag 81(3)(bb)
Hedging-Gegenpatrtei §5(5)(d)
Iberclear 81(3)(K)(V)
Iberclear-Mitglied 87(4)(e)(ii)
Index-Sponsor 85(5)(e)
Informationsdokument 86(5)(9)
Inhaber von Wertpapieren 87(4)
Insolvenz 86(5)(a)(ii)2, 86(5)(c)(ii)2
Interbolsa 81(3)(q)
Italienische Clearingstelle 81(3)(s)
Italienischen SeDeX Gehandelten 82(2)(c)
Wertpapiere

Kontingent §2(h)
Kontoinhaber §7(1)(h)
Kontrolle 85(5)(a)
Korbbestandteil 81(3)(e)
Korbbestandteil-Gewichtung 81(3)(i)
Korbbestandteil-Stand 81(3)(9)
Korbbestandteil-Wahrung 81(3)(f)
Kindigungsfrist 82(4)(b)
Kindigungserklarung 82(4)(a)
Kiindigungsperiode §2(4)(c)
Kindigungsrecht §2(4)
Letztmoglicher Handelstag 85(5)(q)

Lieferangaben

82(2)(e)(iv), 82(2)(e)(x), 82(3)(b)(iii)

Lieferbestand 81(3)(c)
Liefereinheit §1(3)(d)
Liefermitteilung 82(2)(f), 82(3)(b)
Marktrelevanter Zeitpunkt 85(3)(c)
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Definitionen Verweise
Marktstdrung 85(4)
Marktwert 83(9), 86(4)(c)
Maf3gebliche Bestimmungen 89(2)
Mafgebliche Borse 85(5)(1)
Mafgebliche Tag 811(1)
Mafgebliche Wahrung 86(5)(e)
MalRgeblicher Markt 85(3)(f)
Mafgeblicher Referenzwert 85(5)(m)
Malgebliches Land 85(5)(K)
Master-Fonds 86(5)(9)
Mindestausiibungsbetrag 82(2)(h)(iii)
Mindesttilgung 86(4)(c)
Multi-Exchange Index 85(5)(f)
Nachfolger des Index-Sponsors 86(5)(b)(i)1
Nationalwahrungseinheit 817(4)(c)
Nennbetrag 84(3)(a)
Obergrenze 86(5)(9)
Originalwahrung 817(1)(b)
Planmé&Riger Bewertungstag 85(1)(a)

Produktbedingungen

Erster Absatz des Abschnitts "Allgemeine Bedingungen"

Proprietarer Index

§18(3)

Prozentuale Korbbestandteil- 81(3)(h)
Gewichtung

Referenzbanken 85(3)(d)
Referenzemittent 86(5)(c)
Referenzstelle 85(5)(i)
Referenzwahrung 85(5)(9)
Referenzwert §5(5)(h)
Register 88(3)
Registerstelle 88(3)
Regolamento di Borsa 87(2)(b)
Reprasentativer Betrag §85(3)(e)
Schlussreferenzpreis §81(3)(n)

Schuldverschreibungen

Zweiter  Absatz des  Abschnitts  "Allgemeine
Bedingungen"

Serie

§1(1)

224




IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Definitionen Verweise
SIS Wertrechte §2(2)(d)
Spanische Wertpapiere 81(3)(2)
Stichtag 82(3)(a)
Stérungsbedingte 83(9)
Abwicklungsbetrag

T2S 81(3)(aa)
Tilgungsbetrag bei Falligkeit 86(4)(c)
Tilgungstag §2(4)(a)
Ubergangsfrist §3(10)
Ubernahmeangebot 86(5)(a)(ii)5, 86(5)(g)(i)6
Ublicher Borsenschluss 85(5)(0)
Umrechnungskurs 81(3)(m)
Verbundene Borse 85(5)(j))
Verbundenes Unternehmen 85(5)(a)
Verschmelzung 86(5)(a)(ii)3
Verschmelzungsdatum 86(5)(a)
Verstaatlichung 86(5)(a)(i)4
Vertrag 817(4)(e)
Verwahrungsstelle 87(1)(i)
Verzichtserklarung 82(2)(c)
Ware §6(5)(d)
Wechselkurs 86(5)(e)
Wert der Sparkomponente 86(4)(c)
Wertpapier 81(1)
Wertpapierinhaber 81(1), 87(4)
Wertpapierinhaberauslagen §2(5)
Wertpapierkomponente 86(4)(c)
Wertstellungstag bei Emission 84(3)(i)
Wesentliche Merkmale 81(3)(1)
Zahl- und Verwaltungsstelle 88(2)(a)
Zahltag 83(5)(b)
Zeitpunkt der Notierung §5(5)(n)
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle | §8(2)(b)
Zertifikate Zweiter  Absatz  des  Abschnitts  "Allgemeine

Bedingungen"
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Definitionen Verweise
Zins 84(3)(e)
Zinsberechnungszeitraum 84(3)(k)
Zinsbetrag 84(3)(d)
Zinsendtag 84(3)(c)
Zinsperiode 84(3)(g)
Zinsperiodenendtag 84(3)(j)
Zinssatz 85(2)
Zinstagequotient 84(3)(H
Zinstermin 84(3)(b)
Zusatzlicher Ausiibungstag 86(2)
Zusatzlichen Voraussetzungen 813(1)
Zweitwahrung 86(5)(e)
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[Die folgenden "Produktbedingungen" der Wertpapiere vervollstdndigen und konkretisieren fir die
jeweilige Serie der Wertpapiere die Allgemeinen Bedingungen fir die Zwecke dieser Serie von
Wertpapieren. Eine fir die spezifische Emission erganzte und konkretisierte Fassung dieser
Produktbedingungen ist in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen enthalten.]

[Die folgenden Informationen beschreiben den Inhalt der jeweiligen "Produktbedingungen" der
Wertpapiere, welche fur die jeweilige Serie der Wertpapiere die Allgemeinen Bedingungen fir die
Zwecke dieser Serie von Wertpapieren vervollstandigen und konkretisieren. Eine fiir die spezifische
Emission ergénzte und konkretisierte Fassung der Beschreibung dieser Produktbedingungen ist in
den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen enthalten.]

[gegebenenfalls einfligen: Die Produktbedingungen und die Allgemeinen Bedingungen bilden
zusammen die "Emissionsbedingungen" der jeweiligen Wertpapiere.]

Bei Unstimmigkeiten zwischen diesen Produktbedingungen und den Allgemeinen Bedingungen sind
diese Produktbedingungen fir die Zwecke der Wertpapiere maf3geblich.
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Allgemeine auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen

Allgemeine Angaben

Typ des Wertpapiers

ISIN

[WKN
[Valoren

Emittentin

Anzahl der Wertpapiere

[Anfanglicher
Emissionspreis]

[Emissionspreis]

[Zertifikat][Schuldverschreibung]
[ggf. Marketingnamen des Produkts einfligen]

[Typ: [Put][Call] [Produkttyp einfligen]]

[]
(1]
[]]

[Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main]
[Deutsche Bank AG, Niederlassung London]
[Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand]
[Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal]
[Deutsche Bank AG, Surcusal en Espafia]

[bis zu] [Anzahl einfliigen] [Betrag einfiigen] [Typ einfligen]
[Wertpapiere] [Zertifikate] [Schuldverschreibungen] [Anleihen] [gdf.
Marketingnamen des Produkts einfligen] [zu je [Betrag einfligen] mit
einem Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Betrag einflgen]]

[[Betrag einfligen] [Prozentangabe einfiigen] [je [Zertifikat]
[Schuldverschreibung] [Gegebenenfalls abweichenden
Marketingnamen einfigen][Anleihe][Wertpapier]] [bis zum
Emissionstag] [(ausschlieflich)][]

[(zuzlglich Ausgabeaufschlag von [Betrag einfiigen][Prozentangabe
einfigen] [des] [Anfanglichen Emissionspreises] [Nennbetrags]])].]

[[Am Emissionstag] [anfanglich] [Betrag einfligen] [je [Zertifikat]
[Schuldverschreibung][Wertpapier]] [Der Emissionspreis [je [Typ
einfigen] [Wertpapier] [Zertifikat] [Schuldverschreibung] [Anleihe] [ggf.
Marketingnamen des Produkts einfligen]] [(zuzlglich
Ausgabeaufschlag von [Betrag einfligen][Prozentangabe einfligen]
[des [Emissionspreises] [anfanglichen Emissionspreises]
[Nennbetrags])] wird zunachst am Emissionstag festgelegt und
anschliel3end kontinuierlich angepasst.]

[Anfanglich] [Betrag einfigen] [je [Typ einfugen] [Wertpapier]
[Zertifikat][Schuldverschreibung] [Anleihe] [ggf. Marketingnamen des
Produkts einfligen]] [(zuziglich Ausgabeaufschlag von [Betrag
einfiigen][Prozentangabe  einfigen] [des  [Emissionspreises]
[anfanglichen Emissionspreises] [Nennbetrags])]. [Nach der Emission
der Wertpapiere wird der [Emissionspreis] [Preis der Wertpapiere]
kontinuierlich angepasst.]]
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Basiswert

Basiswert [Wenn sich
die Wertpapiere auf
einen Basiswert A und
einen Basiswert B
beziehen, bitte A
einfiigen und fur
Basiswert B weiteren
Eintrag hinzufiigen]

V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[Bei einzelnem Basiswert bitte einfligen:

Typ: [Aktie] [Index] [Anderes Wertpapier] [Ware] [Wechselkurs]
[Futures-Kontrakt] [Fondsanteil] [Zinssatz] [falls der Basiswert geman
8 5 (4) (c) der Allgemeinen Bedingungen als Schwellenland-Basiswert
gelten soll, bitte einfiigen:, Schwellenland-Basiswert (8 5 (4) (c)
Allgemeine Bedingungen)]

Bezeichnung: [ ]

[Der Preis fur [ ] an der Referenzstelle]

[(Preisindex)] [(Performance Index)] [([Typ des Index einfligen])]
[Monats-Terminkontrakt [ 1] [RIC: []]

[, der bei Eintritt eines Ersetzungsereignisses zum Ersetzungstag
durch den jeweils geltenden Nachfolge-Future ersetzt wird.

In dem Fall einer Ersetzung sind alle Verweise auf den als Basiswert
geltenden Future in den Produktbedingungen als Verweise auf den
Nachfolge-Future zu verstehen. [Ebenfalls mit Wirkung vom
Ersetzungstag nimmt die Berechnungsstelle gegebenenfalls
Anderungen an einer oder mehreren Bedingungen vor, die sie fir
sachgerecht halt, um dem Ersetzungsereignis Rechnung zu tragen.
Die Anpassungen dienen der Wahrung der wirtschaftlichen Position
des Glaubigers vor der Ersetzung und spiegeln die Differenz zwischen
dem offiziellen Schlusspreis des Futures und dem offiziellen
Schlusspreis des Nachfolge-Futures vor dem Wirksamwerden der
Ersetzung wider.]

Stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass ein
Nachfolge-Future nicht zur Verfigung steht, kiindigt die Emittentin die
Wertpapiere in Ubereinstimmung mit 8§6(4)(d) der Allgemeinen
Bedingungen.]

[Index Sponsor][Sponsor][Emittent][des Basiswerts][Sponsor oder
Emittent]: [ ]

[Referenzstelle: [ ] [Seite [ ] des Informationsdienstleisters Thomson
Reuters] [Seite [ ] des Informationsdienstleisters Bloomberg]]

[Barrieren-Referenzstelle: [ ] [Seite [ ] des Informationsdienstleisters
Thomson Reuters] [Seite [ ] des Informationsdienstleisters
Bloomberg]]

[Multi-Exchange Index: [Zutreffend] [Nicht zutreffend]]

[Verbundene Borse: [ ]]

[MaR3gebliche Borse: [ ]]
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[Fondsgeschaftstag: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]]
[Referenzwéhrung: [ ]]

[Wahrungsumrechnung: ~ Wahrungsumrechnung findet [keine]
Anwendung.]

[Basiswahrung: [ ]]

[Fremdwahrung: [ ]]

[ISIN:[1]

[Gibt es keinen Basiswert, bitte einfligen: Keiner]

[Im Falle eines Korbs bitte einfigen:

Ein Korb von Vermdgenswerten in folgender Zusammensetzung: [bitte
Angaben zu jeweiliger Art bzw. den Arten des Basiswerts einfiigen —

Aktien, Indizes, andere Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-
Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssatze:]
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Art [falls der Bezeich- Sponsor Referenz- Wertpapier
des Basiswert nung des oder stelle kenn-
Korb- gemal § 5 (4) | Korbbe- Emittent nummer /
bestan | (c) der standteils des ISIN des
dteils Allgemeinen Korbbe- Korbbe-
Bedingungen standteils standteils
als
Schwellenland
-Basiswert
gelten soll,
bitte einfiigen:
Schwellen-
land-
Basiswert (8§
5(4) (c)
Allgemeine
Bedingungen
)
[Aktie] [Bei jedem [bitte [bitte [bitte [bitte ggf.
Korbbe- Bezeich- Angaben Referenz- WKN/ISIN
[Index] | standteil nung einfligen] stelle einfligen]
angeben, falls | einflgen] einfligen]
[Multi- bei einem
Exchan | Korbbe-
ge standteil
Index] einschlagig:]
[Ja] [Nein]
[Ander
es
Wert-
papier]
[Ware]
[Wechs
elkurs]
[Future
S_
Kontra
kt]
[Fonds-
anteil]
[Zinssa
tz]
Bezeic [Prozentu- | [Korb- [Korb- [MaRgeb-
hnung ale Korb- bestand- bestand- licher
des bestand- teil- teil- Umtausch-
Korb- teil- Gewich- Wahrung] zeitpunkt
bestan Gewich- tung] far den
dteils tung] Korbbe-
standteil
und
MaRgeb-
licher
Umtausch-
tag fur den
Korbbe-
standteil]
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[Basiswertersetzung

[Ersatzvermdgenswert

[Ist der Basiswert ein
Future, der regelmaliig
gerollt wird, bitte
einfligen: Nachfolge-
Future

V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[] [] [] [] []
Bezeic Malgeb- [Verbun- [Korb-
hnung licher Wert dene wahrungs-
des des Borse] umrech-
Korb- Korbbe- nung]
bestan standteils
dteils
[] [] [1 [Anwendbar
]
[Nicht
anwendbar]
[Nachstehend Folgendes einfiigen, sofern fir spezifische
Bedingungen erforderlich:]
Be- Quote | Be- An- Barrie- | Korb- Pro-
zeich stimmung fangs- | ren- be- zent-
nung des refe- Pro- stand- | satz
des Barrieren- renz- zent- teil- fur die
Korb Be- preis satz Barrie- | Korbb
be- stimmungs re e-
stan stands stand-
d- teil-Be-
teils stim-
mung
[] [] [] [] [] [] []
[Folgendes einfiigen, wenn sich der Basiswert auf
separate Portfolios bezieht:]
Bezeich- Prozentua- | Prozentua- | Prozentua- | Prozentual
nung des le Korbbe- | le Korb- le Korb- e Korb-
Korb- standteil- bestand- bestand- bestand-
bestand- Gewich- teil- teil- teil-
teils tung fur Gewich- Gewich- Gewich-
das tung fur tung fur tung fur
Portfolio A | das das das
("Portfolio Portfolio B | Portfolio C | Portfolio [
A") ("Portfolio ("Portfolio | ]
B") c") ("Portfolio
(1"
[] [] [] [] []

]

Basiswertersetzung findet Anwendung.] [Falls nicht anwendbar, bitte
Zeile l6schen]

(1]

Der an der Referenzstelle notierte Futures-Kontrakt, der das gleiche
Basiskonzept wie der als Basiswert geltende Future hat und bei Eintritt
des Ersetzungsereignisses die kirzeste Restlaufzeit hat[, wobei die
Laufzeit mindestens [ ] betragen muss].
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[Ist der Basiswert ein
Future, der regelméaRig
gerollt wird, bitte
einfligen: Ersetzungstag

[Ist der Basiswert ein
Future, der regelméaRig
gerollt wird, bitte
einfligen:
Ersetzungsereignis

[Ist der Basiswert ein
Future, der regelmafiig
gerollt wird, bitte
einfligen: Preisdifferenz

[Werden Rollkosten
bertcksichtigt, bitte
einfigen: Rollkosten

[Wenn es sich bei dem
Basiswert um einen
Future handelt, der
kontinuierlich ersetzt
wird, und der Rollover-
Faktor anhand des
Anfangsreferenzpreises
bzw. des Stands des
Nachfolge-Futures
bestimmt wird, bitte
einfligen: Rollover-
Faktor

[Rollover-
Ersetzungszeitpunkt
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[ein von der Berechnungsstelle nach Eintritt des
Ersetzungsereignisses] [der auf den Tag, an dem das
Ersetzungsereignis eintritt,] [bestimmter] [folgende] Handelstag].]

Liegt vor, wenn [der als Basiswert geltende Future eine Restlaufzeit
von [Zahl einfigen] Handelstagen hat] [die Zulassung, der Handel
oder die offentliche Notierung von Optionskontrakten auf den jeweils
als Basiswert geltenden Future an der Referenzstelle sofort oder zu
einem spateren Zeitpunkt beendet wird, gleich aus welchem Grund,
und diese nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fir die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert werden].]

Ist in Bezug auf einen Tag, die Differenz zwischen dem letzten vor
dem unmittelbar vorangegangenen Ersetzungstag von der
Referenzstelle jeweils verdffentlichten Referenzpreis des [zu
ersetzenden] Basiswerts und dem offiziellen Schlusspreis des
festgelegten Nachfolge-Futures.]

In Bezug auf ein Ersetzungsereignis das Produkt aus dem letzten [an
der Referenzstelle des Nachfolge-Futures veréffentlichten] Preis des
Nachfolge-Futures vor [dem Wirksamwerden der Ersetzung][vor dem
Ersetzungstag] und [ ]%.]

[(a) fur den Zeitraum ab dem Emissionstag (einschlieB3lich) bis zum
ersten Rollover-Ersetzungszeitpunkt, 1 und

(b) in Bezug auf jeden darauffolgenden Zeitraum, der jeweils mit
einem Rollover-Ersetzungszeitpunkt beginnt und am nachfolgenden
Rollover-Ersetzungszeitpunkt endet, das Produkt aus (i) und (ii),
wobei:

() dem fur den unmittelbar vorangegangenen Zeitraum geltenden
Rollover-Faktor und

(i) dem Quotienten aus

(aa) der Differenz aus dem Referenzpreis des Basiswerts unmittelbar
vor dem zu Beginn dieses Zeitraums liegenden Rollover-
Ersetzungszeitpunkt und den Rollover-Gebuhren (als Z&ahler) und

(bb) der Summe aus dem Referenzpreis des Nachfolge-Future
unmittelbar nach dem zu Beginn dieses Zeitraums liegenden Rollover-
Ersetzungszeitpunkt, und den Rollover-Gebuhren (als Nenner)

entspricht, vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemalR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen.] [ ]]

[ieweils [][[] Uhr an dem Ersetzungstag], wenn nicht nach Auffassung
der Berechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt eine Marktstdrung
vorliegt. Liegt zu diesem Zeitpunkt eine Marktstérung vor, ist der
Rollover-Ersetzungszeitpunkt ~ der  Zeitpunkt, sobald keine
Marktstérung mehr vorliegt und ein Preis des Basiswerts festgestellt
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werden kann. Kann aufgrund der Marktstérung der Referenzpreis fiir
den Basiswert bzw. fir den Nachfolge-Future [bis] [ ] nicht festgestellt
werden, bestimmt die Berechnungsstelle den Referenzpreis fur
diesen Rollover-Ersetzungszeitpunkt nach biligem Ermessen unter
Berlcksichtigung der zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktbedingungen, des zuletzt gemeldeten, veroffentlichten oder
notierten Standes oder Preises des Basiswerts bzw. des Nachfolge-
Futures und sowie weiterer ihrer Ansicht nach mafgeblicher
Faktoren.] []]

das Produkt aus dem Referenzpreis des Nachfolge-Future zum
Rollover-Ersetzungszeitpunkt und [ ]%.]

[Zahlung]
[Physische Lieferung]

[Ist entweder physische Lieferung oder Zahlung vorgesehen, bitte
einflgen:

1. [Fir den Fall, dass die Emittentin sich [nach [billigem]
Ermessen] fur Physische Lieferung entscheidet und dies den
Wertpapierinhabern gemald § 16 spatestens [Mitteilungsfrist
einfligen] vor dem Falligkeitstag mitteilt,] [wobei diese Wahl
nur zuldssig ist, wenn:

[der Barrieren-Bestimmungsstand [am [Tag einfligen]
[wahrend [Zeitraum einfligen] [des
Beobachtungszeitraums]], nicht groRBer als [der] [die]
[oder gleich [dem] [der]] [Basispreis][[Obere/Oberen]
Barriere] gewesen ist,]

[der Barrieren-Bestimmungsstand [am [Tag
einfigen][zu  irgendeinem  Zeitpunkt  wahrend
[Zeitraum einfligen] [des Beobachtungszeitraums]]
kleiner als [der] [die] [oder gleich] [dem] [der]
[Basispreis][[Obere/Oberen] Barriere] gewesen ist,]

[der Schlussreferenzpreis [Uber] [unter] [dem] [der]
[Basispreis][[Oberen] Barriere] liegt,]]

[Wenn der Wertpapierinhaber in einer
[Austiibungsmitteilung][Liefermitteilung] gemanR § 2 Physische
Lieferung verlangt hat,]

[Fir den Fall, dass der Schlussreferenzpreis kleiner als

[der][die] [oder gleich] [dem] [der] [[Obere/Oberen]
Barriere][Bestimmungsstand][Basispreis][Cap] ist,]

[Wenn:
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Abwicklungswahrung

[Referenzwéhrung
[Einfligen, wenn nicht
vorstehend unter
Basiswert bereits
angegeben]
[Nennbetrag

[Hochstbetrag
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[(A) der Schlussreferenzpreis [eines Korbbestandteils]
unter [dem] [der] [[Oberen][Unteren]
Barriere][Bestimmungsstand][Basispreis] [fir diesen
Korbbestandteil] liegt[,][und]

(B) [der Barrieren-Bestimmungsstand [eines
Korbbestandteils] [zu irgendeinem Zeitpunkt][wéhrend
[ ] [des Beobachtungszeitraums]] [ ] nicht Uber [dem]
[der] [Basispreis][[Oberen] Barriere] [fur diesen
Korbbestandteil] gelegen oder diesem entsprochen
hat,] [der Barrieren-Bestimmungsstand [eines
Korbbestandteils] [zu irgendeinem  Zeitpunkt]
[wahrend [] [des Beobachtungszeitraums]] [ ] unter
[dem] [der] [Basispreis][[Oberen] Barriere] [fur diesen
Korbbestandteil] gelegen oder [diesem][dieser]
entsprochen hat,] [der Schlussreferenzpreis Uber
[dem] [der] [Basispreis][[Oberen] Barriere] liegt [oder
[diesem[ [dieser] entspricht,]] [und

(C) der Schlussreferenzpreis eines Korbbestandteils
nicht Gber [dem] [der] [[Oberen][Unteren]
Barriere[Bestimmungsstand][Basispreis] fur diesen
Korbbestandteil liegt [oder [diesem][dieser] nicht
entspricht]
[Wenn der Barrieren-Bestimmungsstand [[zu keinem
Zeitpunkt] [ ] wahrend [ ] [des Beobachtungszeitraums]] [am
[Bewertungstag] [ ] [nicht]] [ ] unter [oder auf] [dem] [der]
[Basispreis] [[Oberen][Unteren] Barriere][Bestimmungsstand]
[gelegen hat][liegt]]
Physische Lieferung,
2. ansonsten Zahlung]]
[EUR] [USD] [Wéahrung einfligen]

[Falls fiir Zinsbetrédge eine andere Abwicklungswéahrung gilt, bitte
angeben]

[Wahrung einfiigen]]

[Betrag einfugen] [je Wertpapier]]

[[Betrag einfiigen][je Wertpapier]][[ 1% des Anfangsreferenzpreises
[multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fir den Anleger ungunstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann
am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den

235



[Mindestbetrag

[Zahlung einer
Mindesttilgung

[Mindesttilgung

[Nicht-Bericksichtigung
von Kosten

[Anpassungs-
/Beendigungsbeschrank
ung

[Zusétzliche
Anpassungs-
/Beendigungsbeschran-
kung

V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschaftstag
nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,][und]
der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]],
diesen Wert erhéhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der
Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fur den Anleger gunstigsten Wert einflgen]
erhéhen zu kénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhéht, wird
dies unverzuglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder
am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen
bekanntgegeben.]]

[[Betrag einfiigen][je Wertpapier]][[ 1% des Anfangsreferenzpreises
[multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]]

[ist [fir den Anleger ungunstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann
am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden  Geschaftstag
nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,][und]
der Volatilitit des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]],
diesen Wert erhdhen. Zum Zeitpunkt der Festlegung der
Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger glnstigsten Wert einfligen]
erhdhen zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert erhéht, wird
dies unverzuglich am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder
am auf den [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden
Geschaftstag gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen
bekanntgegeben.]]

Anwendbar]

[[Betrag einfligen][je Wertpapier]][[ 1% des Anfangsreferenzpreises
[multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis] [Der [Nennbetrag] []]
[zuziiglich zahlbarer Zinsbetrage []] [vorbehaltlich einer vorzeitigen
Tilgung der Wertpapiere][inklusive, und ohne entsprechende Kirzung,

im Fall einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere][ 1]

Anwendbar]

Anwendbar]

Anwendbar]
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[Format fur
berticksichtigungsfahige
Wertpapiere

[Bezugsverhaltnis
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Anwendbar]

[Bezugsverhaltnis einfligen]

[Der Quotient aus [dem Nennbetrag] [100] [Zahl einfligen] (als Zahler)
und dem [Anfangsreferenzpreis] [Basispreis] [multipliziert mit [ ]] (als
Nenner)]

[Das Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem [Nennbetrag] [100] [ ]
(als Zzahler) und dem Basispreis (als Nenner) und (i) dem
Umrechnungskurs am [Bewertungstag] [auf den Bewertungstag
folgenden Geschaftstag]]

[Gilt fir die Wertpapiere Europaische Austibungsart, bitte einfligen:
Der Quotient aus:

@) [ ]IGibt es eine Verwaltungsgebiihr (oder ahnliche Gebiihr),
bitte einfligen: [ ] x [L00% — [ ][Laufzeitjahre] x [Bitte Hohe der
Verwaltungsgebuhr (oder ahnlichen Gebihr) einfigen]% (als
Zahler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[Gilt fur die Wertpapiere Amerikanische oder Bermuda-Ausubungsart

oder sind in einem bestimmten Zeitraum aufgelaufene Betrage zu

bertcksichtigen, bitte einfligen:

[Am Emissionstag [ ] und]

€) [InN[ [in] Bezug auf den ersten Anpassungstag des
Bezugsverhaltnisses, |[[ ][100% - [Bitte Hohe der
Verwaltungsgebihr (oder ahnlichen Geblhr) einfligen]%]
[basiert das Bezugsverhaltnis auf dem Anfangsreferenzpreis,
bitte einfigen: Der Quotient aus:
0] [ T[] X] 100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr

(oder @hnlichen Gebiihr) einfligen]%)] (als Zahler) und

(i) dem Anfangsreferenzpreis (als Nenner)]

[das Produkt aus:

0] dem Bezugsverhdltnis am Emissionstag und

(i) [ ] [100% — [Bitte Hohe der Verwaltungsgebihr (oder
ahnlichen Gebilihr) einfligen]%]]

(b) in Bezug auf alle spateren Anpassungstage des
Bezugsverhaltnisses das Produkt aus:

0] dem Bezugsverhaltnis am unmittelbar

vorausgehenden Anpassungstag des

Bezugsverhaltnisses und
(i) [ 1[100% — [Bitte HOhe der Verwaltungsgebuhr (oder
ahnlichen Gebilihr) einfligen]%]]

[istin Bezug auf einen Korbbestandteil [der fur diesen Korbbestandteil
in der Spalte "Bezugsverhdltnis" vorstehend unter Basiswert
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[Anpassungstag des
Bezugsverhaltnisses

[Tilgungs-
Bestimmungsstand

[Tilgungsschwelle
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festgelegte [Betrag einfigen] [Wert einfligen] [Prozentsatz einfligen]]
[eine Zahl, die dem Quotienten entspricht aus:

(@) [Wert einflgen] (als Z&ahler) und

(b) dem Anfangsreferenzpreis fir diesen Korbbestandteil (als
Nenner).]]

[ist [fir den Anleger ungunstigsten Wert einfiigen]. Die Emittentin kann
am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschaftstag
nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,][und]
der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]],
diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der
Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert einfligen]
[reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag geméan 8§ 16 der Allgemeinen
Bedingungen bekanntgegeben.]]

[ J[Jeder Austibungstag]]

Der [offizielle] [Schlusskurs] [Schlusspreis] [Schlussstand]
[Nettoinventarwert] [Preis] [Maf3gebliche Wert des
Referenzpreises]unter ,Settlement Prices® verdffentlichte Preis]
[Auktionspreis] [des Basiswerts][eines Korbbestandteils] [an der
Referenzstelle] [[der][Bezeichnung des Auktionspreises einfligen] um
[Uhrzeit einfiigen]] [beim [London [Silver] Fixing] [ ] um [Uhrzeit
einfigen]] [, wie dieser auf Grund der von der Referenzstelle
vertffentlichten EUR/[Zweite Wahrung einfligen]- und EUR/[Erste
Wahrung einflgen]-Wechselkurse von der Berechnungsstelle
ermittelt wird] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle
in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen].]]

[Bei gleich hohen Tilgungsschwellen bitte einfligen: [Wert einfligen]
[[ 1% des Anfangsreferenzpreises]]

[Bei unterschiedlich hohen Tilgungsschwellen bitte einfligen:

(@) In Bezug auf den Ersten Beobachtungstermin, [Wert einfligen)]
[[ 1% des Anfangsreferenzpreises]

(b) in Bezug auf den [ ] Beobachtungstermin, [Wert einfigen] [[ 1%
des Anfangsreferenzpreises] und

(c) in Bezug auf den Letzten Beobachtungstermin, [Wert
einfiigen] [[ ] % des Anfangsreferenzpreises]]

[ist [fir den Anleger unginstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann
am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
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[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden  Geschaftstag
nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,][und]
der Volatilitdt des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]],
diesen Wert [fur den Anleger gunstigsten Wert einfligen]
[reduzieren][erhbhen]. Zum  Zeitpunkt der Festlegung der
Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert einflgen]
[reduzieren][erhbhen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschéftstag gemanR 8§ 16 der Allgemeinen
Bedingungen bekanntgegeben.]]

[Barrierenbestimmungsstand]

[Barrieren-
Bestimmungsstand

[Ein (als Geldgegenwert in der
[Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung] zu betrachtender) Betrag in
Hohe des] [Der [von der Referenzstelle] [von der Barrieren-
Referenzstelle] [zu jedem Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ]
Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca. [17:00] [ ] Uhr, Ortszeit
Frankfurt am Main, (einschlieRlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [Zeitpunkt einfligen] [an einem Beobachtungstermin]
[wahrend des Beobachtungszeitraums][auf der Referenzseite [ ] [bzw.
[ 11 [des Informationsdienstleisters Thomson Reuters] [des
Informationsdienstleisters Bloomberg] [ ] [unter [der Spalte []] []] [im
Feld [ ]]] [[und] in der Zeile [ ] [unter der Spalte [ ]] [im Feld []] [(wobei
der [hohere][niedrigere] der beiden Werte maligeblich ist)]]
[notierte[n]][bzw.][verdffentlichte[n]] [amtliche[n] Schluss-] [Kurs]
[Preis] [Stand] [des Basiswerts][MalRgebliche Wert des
Referenzpreises] [(wie fortlaufend berechnet und verdéffentlichtf,
ausschlieBllich des auf Grundlage der untertagigen Mittagsauktion
oder einer anderen untertagigen Auktion berechneten Standes])] |,
ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf
verotffentlichter Korrekturenl]].

[Bei zusatzlicher Barrieren-Bestimmung X-DAX® Index bitte einfiigen:
Der von der Referenzstelle in dem Zeitraum von [09:00] [ ] Uhr bis
zirka [17:30] [ ] Uhr (bei Emission der Wertpapiere), Ortszeit Frankfurt
am Main, (einschlieBlich der Kurse der XETRA®-Schlussauktion) an
einem Beobachtungstermin notierte Stand des Basiswerts (wie
fortlaufend berechnet und veroffentlicht, ausschlieRlich des auf
Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen
untertagigen Auktion berechneten Standes), sowie in dem Zeitraum
ab der erstmaligen Feststellung des X-DAX® Index (bei Emission der
Wertpapiere [08:00] [ ] Uhr) bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
des Er6ffnungsstandes des Basiswerts und von zirka [17:30] [ ] Uhr
(bei Emission der Wertpapiere), Ortszeit Frankfurt am Main, bis zur
letztmaligen Feststellung des X-DAX® Index (bei Emission der
Wertpapiere [22:15] [ ] Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main) an einem
Beobachtungstermin notierte Stand des X-DAX® Index (ISIN:
DEOOOAOC4CADO). [(wie fortlaufend berechnet und veréffentlicht)] [,
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ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf
veroffentlichter Korrekturen.] [Im Rahmen der ab [17:30] [ ] Uhr (bei
Emission der Wertpapiere) stattfindenden XETRA®-Schlussauktion
notieren der Basiswert und der X-DAX® Index bis zum Ende der
XETRA®-Schlussauktion parallel. Wahrend dieses Zeitraums ist der
Barrieren-Bestimmungsstand der [niedrigere][hdhere] der beiden
Stande.]]

[Falls es sich beim Basiswert nicht um einen Korb handelt und es sich
nicht um europaische Barrierenbeobachtung handelt, bitte einfligen:
[Jederzeit an jedem Tag wahrend des Beobachtungszeitraums ein
Betrag in HOhe des von bzw. bei der Referenzstelle zu diesem
Zeitpunkt an diesem Tag notierten bzw. vertffentlichten Preises [,
ungeachtet nachfolgend [von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf
veroffentlichter Korrekturen].] [An jedem Tag wahrend des
Beobachtungszeitraums ein Betrag in H6he des von bzw. bei der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. vero6ffentlichten
MaRgeblichen Werts des Referenzpreises [, ungeachtet nachfolgend
[von] [an] der Referenzstelle in Bezug hierauf verotffentlichter
Korrekturen].]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:

In Bezug auf einen Korbbestandteil und [einen beliebigen Zeitpunkt
an] [einen] [einem] Beobachtungstermin, ein (als Geldgegenwert in
der [Referenzwahrung][Abwicklungswéhrung] zu betrachtender)
Betrag, [entsprechend [der Summe der fir die einzelnen
Korbbestandteile ermittelten Produkte aus:

(a)] [dem Korbbestandteil-Stand des jeweiligen
Korbbestandteils][Bitte Modus fur die Bestimmung einfiigen]
an diesem Beobachtungstermin [und]

(b) [Wenn Korbwéhrungsumrechnung nicht vorgesehen ist, bitte
einflgen: der Korbbestandteil-Gewichtung dieses
Korbbestandteils an diesem Beobachtungstermin.

Als Formel:

n
Barrieren-Bestimmungsstand; = Z:Pi,t>< BBGi ]
i

(b) [Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte
einfiigen: dem Quotienten aus:
0] der Korbbestandteil-Gewichtung dieses
Korbbestandteils an diesem Beobachtungstermin (als
Zahler) und

(i) dem an diesem Beobachtungstermin geltenden
Umrechnungskurs  fir die  Umrechnung der
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Korbbestandteil-Wahrung dieses Korbbestandteils in
[die Referenzwéhrung] (als Nenner)

Als Formel:
Barrieren-Bestimmungsstand; = Z?:Pi,tx BUBzi;t ]
Dabei qilt:
n = Anzahl der Korbbestandteile im Korb
Pit = Korbbestandteil-Stand i am Tag t
BBG ;= Korbbestandteil-Gewichtung i am Tag t

[Wenn Korbwahrungsumrechnung vorgesehen ist, bitte einfligen:
UK it = Umrechnungskurs i am Tag t.]]

[entsprechend [[dem  Referenzpreis]] ] des Korbs][dem
Korbbestandteil-Stand dieses Korbbestandteils] [zu diesem Zeitpunkt]
an diesem Beobachtungstermin]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:
In Bezug auf jeden Korbbestandteil [der von der Referenzstelle
notierte  Mal3gebliche Wert des Referenzpreises dieses
Korbbestandteils [am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Zins-
Beobachtungstermin] [Zinsbestimmungstag] [Datum einfligen] [ein
Betrag in Hohe des Preises oder Stands dieses Korbbestandteils, der
[am] [an einem] [Beobachtungstermin] [Zins-Beobachtungstermin]
[Zinsbestimmungstag] [Datum einfiigen]gemafl den Angaben in der
Spalte "Bestimmung des Barrieren-Bestimmungsstands" in Bezug
auf diesen Korbbestandteil in der vorstehenden Definition zu
Basiswert bestimmt wird.]] [ein [(als Geldgegenwert in der
[Korbbestandtteilswahrung][Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung]
zu betrachtender)] Betrag in Hohe des Preis bzw. Standes dieses
Korbbestandteils [zu jedem Zeitpunkt] [in dem Zeitraum von [9:00] [ ]
Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, bis ca. [17:00] [ ] Uhr, Ortszeit
Frankfurt am Main, (einschlieBBlich der Kurse der XETRA®-
Schlussauktion)] [Zeitpunkt einfliigen] [an einem Beobachtungstermin]
[wahrend des Beobachtungszeitraums] [an einem mal3geblichen Tag]
[auf der Referenzseite [ ] [bzw. [ ]] [des Informationsdienstleisters
Thomson Reuters] [des Informationsdienstleisters Bloomberg] [ ]
[unter [der Spalte []] [ ]] [im Feld [ ]]] [[und] in der Zeile [ ] [unter der
Spalte [ ]] [im Feld [ ]] [(wobei der [hdhere][niedrigere] der beiden
Werte  mal3geblich  ist)]] [notierte[n]][bzw.][verbffentlichte[n]]
[amtliche[n] Schluss-] [Kurs] [Preis] [Stand] [des
Basiswerts][Mal3gebliche Wert des Referenzpreises] [(wie fortlaufend
berechnet und verdffentlicht[, ausschlie3lich des auf Grundlage der
untertagigen Mittagsauktion oder einer anderen untertagigen Auktion
berechneten Standes])] [, ungeachtet nachfolgend [von] [an] der
Referenzstelle in Bezug hierauf veroffentlichter Korrekturen]].
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[Unterer Barrieren-
Bestimmungsstand

[Bestimmungsstand

[Beobachtungstermin

[Beobachtungszeitraum

V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[Liegt eine Marktstérung vor, die zu diesem Zeitpunkt [an dem
betreffenden Beobachtungstermin] noch andauert, so wird fur diesen
Zeitpunkt kein Barrieren-Bestimmungsstand berechnet.]

[Jederzeit an][An] einem mafgeblichen Handelstag, ein (als
Geldgegenwert in der [Referenzwéahrung][Abwicklungswahrung] zu
betrachtender) Betrag entsprechend dem bei bzw. von der
Referenzstelle an diesem Tag notierten bzw. ver6ffentlichten
Mafgeblichen Wert des Referenzpreises, wie in den Informationen
zum Basiswert angegeben [Bestimmungsmethode einfligen]. [Liegt
eine Marktstorung vor, die zu diesem Zeitpunkt an dem betreffenden
Tag noch andauert, so wird fur diesen [Zeitpunkt][Tag] kein Unterer
Barrieren-Bestimmungsstand berechnet].]

(1]

[Wert einfligen][[ ]% des Anfangsreferenzpreises]

[ist [fur den Anleger unglinstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin kann
am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschéftstag nach
billigem  Ermessen unter Bericksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,][und] der
Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]],
diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der
Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger giinstigsten Wert einfiigen]
[reduzieren][erhbhen] zu kdénnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhoht], wird dies unverziglich am [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] oder am auf den [Emissionstag][Anfangs-
Bewertungstag] folgenden Geschaftstag gemaf § 16 der Allgemeinen
Bedingungen bekanntgegeben.]]]

[Jeder [Handelstag][Tag] wahrend des Beobachtungszeitraums [und
der Bewertungstag].]

[[Datum einfligen], [Datum einfligen] und [Datum einfligen]]

[[Datum einfigen] (der "Erste Beobachtungstermin”), [Datum
einfigen] (der "[ ] Beobachtungstermin™) [Falls erforderlich
wiederholen] und [Datum einfligen] (der "Letzte
Beobachtungstermin™)]

[Ist die Barriere in Bezug auf jeden Beobachtungstermin
unterschiedlich, sind die Tage als "Erster Beobachtungstermin®, "[ ]
Beobachtungstermin” und "Letzter Beobachtungstermin" zu
definieren]

[Liegt in Bezug auf [einen oder mehrere Korbbestandteil(e)][den
Basiswert] an einem solchen Tag eine Marktstérung vor, so wird fr
diesen Tag kein Barrieren-Bestimmungsstand berechnet.]]

[Zeitraum einfligen]
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[Unterer
Beobachtungszeitraum

[Quanto-Faktor

[Laufzeitjahre

[Teilhabefaktor

[Lieferbestand

V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[[In Bezug auf einen Korbbestandteil der] [Der] Zeitraum ab
[einschlie3lich][ausschlieBlich] [dem Emissionstag][dem Anfangs-
Bewertungstag][Tag einflgen] [Uhrzeit einflgen] bis
[ausschlielich][einschlief3lich] [zum Bewertungstag] [Uhrzeit einfligen]
[Tag einfligen] [dem maRgeblichen Zeitpunkt fur die Bestimmung des
[offiziellen] [Schlusspreises][Schlussstandes] des Basiswerts an der
Referenzstelle am Ausiibungstag] [zum maRgeblichen Zeitpunkt fir die
Bestimmung des Schlussreferenzpreises am Bewertungstag] [zum
mal3geblichen Zeitpunkt fir die Bestimmung des Barrieren-
Bestimmungsstands am Beendigungstag] [um [Uhrzeit einfligen] am
Bewertungstag] [zum letzten maRgeblichen Zeitpunkt flir die
Bestimmung des Schlussreferenzpreises fiir diesen Korbbestandteil
am malfgeblichen Bewertungstag]].]

Der Zeitraum ab [einschlieBlich] [ ] bis [einschlieBlich] zum [ ]
[maRgeblichen Zeitpunkt far die Bestimmung des
Schlussreferenzpreises am [letzten eingetretenen] Bewertungstag]]

(1]

[ ][Der Quotient aus:

(a) der Anzahl der Kalendertage ab einschlieBlich [dem
Wertstellungstag bei Emission] bis einschlieBlich zum
[Beendigungstag] (als Zahler) und

(b) 365 (als Nenner).]]
[[Betrag einfligen]%] [Zahl einfligen]

[ist [fir den Anleger unglinstigsten Wert einfligen]. Die Emittentin
kann am [Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschaftstag
nach billigem Ermessen unter Bericksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen, insbesondere dem aktuellen Zinsniveau[,][und]
der Volatilitat des [Basiswerts][Korbbestandteils] [und der
Dividendenerwartung in Bezug auf den [Basiswert][Korbbestandteil]],
diesen Wert [reduzieren][erh6hen]. Zum Zeitpunkt der Festlegung der
Produktkonditionen geht die Emittentin davon aus, diesen Wert
hochstens auf bis zu [fir den Anleger gunstigsten Wert einfligen]
[reduzieren][erh6hen] zu kdnnen. Soweit die Emittentin diesen Wert
[reduziert][erhéht], wird dies unverziglich am
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] oder am auf den
[Emissionstag][Anfangs-Bewertungstag] folgenden Geschaftstag
gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen bekanntgegeben.]]

[Liefereinheiten x Bezugsverhaltnis]

[Ein Vermodgens Anzahl der Ein-
Bestand an -wert heiten  dieses
folgenden Vermobgens-
Vermogen werts

swerten:

[der
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[Liefereinheiten

V. PRODUKTBEDINGUNGEN

jeweilige
Basiswert
oder ein
anderer
Vermogen
swert, der
als
Basiswert
zulassig
ware]

[] [] ]

[Eine Anzahl von Einheiten [[dieses Vermégenswerts][Bezeichnung
des Vermogenswerts:[ ]] [des] [Basiswerts] [ [ ][(JISIN: [1D]], die dem
Quotienten aus (a) [dem Produkt aus dem [malgeblichen]
Schlussreferenzpreis und dem Bezugsverhéltnis] [dem Nennbetrag] [
] (als Zahler) und (b) [dem] [malgeblichen] [Nettoinventarwert (Net
Asset Value) (NAV) des Vermdgenswerts][entspricht] [der]
[Basispreis] [Barriere] [Bestimmungsstand] (als Nenner)[, multipliziert
mit [ ] entspricht].]

[Anzahl angeben ] Einheiten des [Basiswerts] [ [ ] (ISIN: [] ]
[Aggregation ist nicht vorgesehen]

[Ausgleichsbetrag: [ein Betrag in der Abwicklungswahrung, der dem
Produkt aus dem verbleibenden Bruchteil [des Lieferbestands] [,
relevanten Multiplikator angeben] und dem [maRgeblichen]
[Nettoinventarwert (Net Asset Value) (NAV)] [ ] [Schlussreferenzpreis]
entspricht.]

[ein Betrag in Hohe des Produkts aus dem verbleibenden Bruchteil [,
relevanten Multiplikator angeben] und dem maRgeblichen
Schlussreferenzpreis, der zum Umrechnungskurs am auf den
Bewertungstag folgenden Geschaftstag in die Abwicklungswahrung
umgerechnet wird.]

[ein Betrag in Hohe des Produkts aus dem verbleibenden Bruchteil,
[relevanten Multiplikator angeben] und dem malRgeblichen
Schlussreferenzpreis, der zum Umrechnungskurs am Bewertungstag
in die Abwicklungswéahrung umgerechnet wird.]]
[Clearingsystem fiir die Physische Lieferung: []]

[Liefermitteilung ist nicht vorgesehen]

[Falls es sich bei dem Wertpapier um eine Schuldverschreibung
handelt und Physische Lieferung vorgesehen ist, bitte einfligen:

Stichtag: []]
[[ ] Einheit[en] des [Basiswerts][Korbs, der den Basiswert bildet][soll

ein Korb geliefert werden, bitte Angaben zu den jeweiligen
Korbbestandteilen einfligen]
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[[ ] Einheit[en] [von [ ] Zertifikaten][eines Zertifikats] [ ] bezogen auf [ ]
[den Basiswert]]

[Eine Anzahl an [Zertifikaten bezogen auf] [ ] [Korbbestandteil[e]]
entsprechend [ ]]

[Bitte angemessene Offenlegung der Parameter zu liefernder
Zertifikate beachten]

[Eine Anzahl von Einheiten jedes Korbbestandteils, die der
Korbbestandteil-Gewichtung fur den jeweiligen Korbbestandteil
entspricht [, wobei die Anzahl der Einheiten jeweils auf einen
ganzzahligen Wert abgerundet wird]]

[]

[Zeile l6schen, wenn nur Zahlung vorgesehen ist oder der
Lieferbestand vorstehend angegeben und keine Definition
erforderlich ist. Werden Liefereinheiten genannt, nachstehend
gegebenenfalls Bezugsverhéltnis angeben]

[Anfangsreferenzpreis [Wird der Anfangsreferenzpreis unter Bezugnahme auf ein Portfolio
bestimmit, bitte einfligen: Fir jedes Portfolio]

[Falls vor Emission festgelegt, bitte Wert einfligen]

[Der][der] Referenzpreis am Anfangs-Bewertungstag] [[Das][das]
arithmetische Mittel der Referenzpreise an allen Anfangs-
Bewertungstagen] [ ]]

[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:
In Bezug auf einen Korbbestandteil, der [flr diesen Korbbestandteil
in der vorstehenden Definition von Basiswert angegebene
Anfangsreferenzpreis][Referenzpreis dieses Korbbestandteils am
Anfangs-Bewertungstag]]]

[Letztmoglicher [Zum Zwecke der Bestimmung des [Anfangsreferenzpreises] [ ]: Der
Handelstag [ ] Handelstag]

[Ansonsten: Der [ ] Handelstag]

[ 1] [Falls nicht anwendbar, bitte Zeile lI6schen]

[Schlussreferenzpreis]

[Schlussreferenzpreis [Wird der Schlussreferenzpreis unter Bezugnahme auf ein Portfolio
bestimmit, bitte einfligen: Fir jedes Portfolio]

[[Der][der] Referenzpreis am  Bewertungstag] [[Das][das]
arithmetische Mittel der Referenzpreise an allen Bewertungstagen]
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[Referenzpreis
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[Falls es sich beim Basiswert um einen Korb handelt, bitte einfligen:
In Bezug au