Bijlage bij de Definitieve Voorwaarden
Uitgifte-specifieke Samenvatting

Samenvattingen zijn samengesteld uit informatieverplichtingen die ook bekend staan als "Elementen”. Deze Elementen zijn opgesomd
in Secties A-E (A.1 -E.7).

Deze Samenvatting bevat alle Elementen die in een samenvatting voor dergelijk type van effecten en Emittent moeten worden
opgenomen. Aangezien niet alle Elementen dienen te worden behandeld, kan de nummering van de Elementen sprongen vertonen.

Zelfs indien een Element dient te worden opgenomen in de samenvatting omwille van het type van de Effecten en Emittent, is het
mogelijk dat geen relevante informatie kan worden gegeven met betrekking tot het Element. In dergelijk geval is een korte beschrijving
van het Element opgenomen in de samenvatting samen met de vermelding 'niet van toepassing'.

Element Sectie A — Inleiding en waarschuwingen

Al Waarschuwing Waarschuwing dat:

e deze Samenvatting dient gelezen te worden als een inleiding op het
Prospectus;

o elke beslissing om te investeren in de Effecten dient gebaseerd te zijn op
een lezing door de belegger van het Prospectus in zijn geheel,

e wanneer een eis betreffende de informatie uit het Prospectus wordt ingeleid
voor een rechtbank, kan de belegger-eiser, onder de nationale regelgeving
van de Lidstaten, vereist worden om de kosten van de vertaling van het
Prospectus te dragen voordat de gerechtelijke procedure gestart wordt; en

e enkel de personen die de Samenvatting, en elke vertaling hiervan,
ingediend hebben, kunnen burgerrechtelijk aansprakelijk gesteld worden
maar enkel indien de Samenvatting misleidend, onnauwkeurig of
onsamenhangend is wanneer deze samen gelezen wordt met de andere
delen van het Prospectus of indien deze, samen gelezen met de andere
delen van het Prospectus, niet de essentiéle informatie levert teneinde de
belegger die een investering in de Effecten overweegt, bij te staan.

A2 Toestemming voor het gebruik e  De Emittent stemt toe met het gebruik van het Prospectus voor wat betreft
van het Prospectus een verdere wederverkoop of definitieve plaatsing van de Effecten door de
volgende financiéle tussenpersonen (individuele toestemming): Deutsche
Bank AG, Brussels Branch, Avenue Marnixlaan 17, Brussel, Belgié.

. De verdere wederverkoop of definitieve plaatsing van Effecten door
financiéle tussenpersonen kan plaatsvinden zolang dit Prospectus geldig is
onder Artikel 9 van de Richtlijn betreffende Markten voor Financiéle
Instrumenten.

e  Dergelijke toestemming wordt niet onderworpen aan, noch gegeven onder,
enige voorwaarde.

e Indien er een aanbieding wordt gedaan door een financiéle
tussenpersoon, zal deze financiéle tussenpersoon de beleggers
informatie bezorgen betreffende de algemene voorwaarden van de
aanbieding op het moment dat de aanbieding wordt uitgebracht.

Element Sectie B — Emittent

B.1 Wettelijke benaming en | De wettelijke benaming en handelsnaam van de Emittent is Deutsche Bank Aktiengesellschaft
handelsnaam van de | ("Deutsche Bank" of "Bank").
emittent.

B.2 Maatschappelijke zetel, | Deutsche Bank is een aandelenvennootschap (Aktiengesellschaft) opgericht en handelend
rechtsvorm  van de | naar Duits recht. De Bank heeft haar maatschappelijke zetel in Frankfurt am Main, Duitsland.
emittent, wetgeving | Het hoofdkantoor is gelegen te Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Duitsland

waaronder de Emittent | (telefoon +49-69-910-00).
handelt en land van
oprichting. Deutsche Bank AG, handelend via haar bijkantoor in Londen ("Deutsche Bank AG, London
Branch") heeft haar kantooradres te Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londen
EC2N 2DB, Verenigd Koninkrijk.




B.4b

Tendensen

Niet van toepassing; er zijn geen tendensen gekend die een invloed kunnen hebben op de
Emittent of de markt waarop hij handelt.

B.5 Beschrijving van de | Deutsche Bank is de moedervennootschap van een groep die bestaat uit banken,
Groep en de positie van | kapitaalmarktbedrijven, fondsbeheerders, een vastgoedfinancieringsmaatschappij,
de Emittent binnen de | termijnfinancieringsmaatschappijen, onderzoeks- en consultancybedrijven en andere
Groep binnenlandse en buitenlandse bedrijven (de "Deutsche Bank Group").

B.9 Winstprognose of | Niet van toepassing; een winstprognose of schatting wordt niet gemaakt.
schatting

B.10 Voorwaarden in het | Niet van toepassing; er zijn geen voorwaarden in het audit rapport inzake historische
audit rapport inzake | financiéle informatie.
historische financiéle
informatie

31 december 31 december 31 december 31 maart 2012 31 maart 2013
B.12 Geselecteerde ) 2010 2011 2012 (IRFS, niet- (IFRS, niet-
h'Stor'_SCth bela_ngruke (IFRS, (IFRS, (IFRS, gecontroleerd) gecontroleerd)
financiéle informatie gecontroleerd) | gecontroleerd) | gecontroleerd)
Aandelenkapitaal |2.379.519.078,40|2.379.519.078,40|2.379.519.078,40| 2.379.519.078,40 | 2.379.519.078,40
(in Euro)
Aantal gewone 929.499.640 929.499.640 929.499.640 929.499.640 929.499.640
aandelen
Totale activa (in 1.905.630 2.164.103 2.012.329 2.103.295 2.032.690
miljoen Euro)
Totale passiva (in 1.855.262 2.109.433 1.957.919 2.047.490 1.976.612
miljoen Euro)
Totaal eigen 50.368 54.660 54.410 55.805 56.078
vermogen (in
miljoen Euro)
Core Tier 1 8,7% 9,5% 11,4% 10% 12,1%
kapitaalsverhouding
Tier 1 12,3% 12,9% 15,1% 13,4% 16%
kapitaalsverhouding

Een verklaring dat er | Er heeft zich geen wezenlijk negatieve wijziging voorgedaan in de vooruitzichten van

zich geen wezenlijk | Deutsche Bank sinds 31 december 2012.

negatieve wijziging in de

vooruitzichten van de

emittent heeft

voorgedaan sinds de

datum van de laatste

gepubliceerde en

gecontroleerde

jaarrekening of een

beschrijving van enige

wezenlijk negatieve

wijziging.

Een beschrijving van | Er heeft zich geen belangrijke verandering voorgedaan in de financiéle positie van Deutsche

belangrijke Bank Group sinds 31 maart 2013.

veranderingen in de

financiéle of

handelspositie  volgend

op de periode waarop de

historische financiéle

informatie betrekking

heeft.

B.13 Recente Niet van toepassing; er hebben zich geen recente gebeurtenissen gerelateerd aan de emittent
gebeurtenissen. voorgedaan die van grote betekenis zijn voor de beoordeling van de solvabiliteit van de

emittent.

B.14 Afhankelijkheid van | Zie Element B.5.
andere entiteiten binnen
de groep. Niet van toepassing; de Emittent is niet afhankelijk van andere entiteiten.

B.15 Voornaamste activiteiten | Na een grondige strategische evaluatie, herstructureerde Deutsche Bank haar organisatie in

van de emittent.

het vierde kwartaal van 2012. De Bank herbevestigde haar engagement ten aanzien van het
universeel bankmodel en haar vier bestaande bedrijfsdivisies. Deutsche Bank versterkte deze
nadruk met een geintegreerde Asset & Wealth Management Corporate Division die vroegere
Corporate Banking & Securities bedrijfsdivisies omvat, zoals beursverhandelde fondsen
(exchange-traded funds) (ETFs). Verder richtte de Bank een Randactiviteiten-eenheid (Non-
Core Operations Unit) op. Deze divisie omvat de vroegere Groepsdivisie Corporate
Investments  (Cl) alsook nevenactiviteiten die overgedragen werden van andere




bedrijfsdivisies.

Per 31 december 2012 was de Bank georganiseerd in de volgende vijf bedrijfsdivisies:
— Corporate Banking & Securities (CB&S)

— Global Transaction Banking (GTB)

— Asset & Wealth Management (AWM)

— Private & Business Clients (PBC)

— Non-Core Operations Unit (NCOU)

Corporate Banking & Securities (CB&S) bestaat uit de bedrijfsdivisies Corporate
Finance en Markets. Deze divisies bieden globale financiéle producten aan, met inbegrip van
het onderschrijven van aandelen en obligaties, verhandelingsdiensten voor beleggers en het
zoeken van oplossingen op maat gericht op de financiéle behoeften van ondernemingen. Na
een grondige strategische herziening van de organisatiestructuur van de Groep, werd CB&S in
november 2012 gehergroepeerd als deel van het nieuwe bankmodel van de Groep. Deze
hergroepering omvatte drie hoofdaspecten: de overdracht van nevenactiva (i.e. correlatie en
kapitaalintensieve securitiseringsposities, monoline posities, en IAS 39 geherqualificeerde
activa;) aan het NCOU; de overdracht van alternatieve passieve en derde
partijondernemingen, zoals ETF's, in de nieuw geintegreerde AWM Corporate Division; en een
verfijning van de dekkingskosten tussen CB&S en GTB.

Global Transaction Banking (GTB) biedt ondernemingen en financiéle instellingen
commerciéle bankproducten en -—diensten aan, met inbegrip van binnen- en
buitenlandse betalingen, financiering voor internationale handel, alsook het aanbod
van trust-, agentschap-, deposito-, bewaring- en gerelateerde diensten. De
bedrijfsdivisies van GTB omvatten Trade Finance and Cash Management Corporates alsook
Trust & Securities Services en Cash Management Financial Institutions.

Asset and Wealth Management (AWM) is een van 's werelds leidinggevende
investeringsorganisaties. AWM helpt particulieren en instellingen over de gehele wereld hun
vermogen te beschermen en te laten aangroeien, door een aanbod van traditionele en
alternatieve investeringen in alle voornaamste soorten activa. AWM biedt tevens
gepersonaliseerde vermogensbeheeroplossingen en private bankdiensten aan vermogende
en zeer vermogende individuen en familiebedrijven.

AWM omvat de vroegere Private Wealth Management (PWM) en Asset Management (AM)
divisies alsook alternatieve passieve en derde partijondernemingen die overgedragen werden
van CB&S aan AWM in het vierde kwartaal van 2012. De gecombineerde divisie beschikt over
vrij grote franchises in zowel activa- en vermogensbeheer voor detailhandel en instituties,
waardoor zowel cliénten als Deutsche Bank Group schaalvoordelen genieten. Bovendien
werden de nevenactiva en — activiteiten overgedragen van AWM aan NCOU in het vierde
kwartaal van 2012. AWM bestaat nu uit twee grote pijlers: Investment Platform en
Coverage/Advisory.

Private & Business Clients (PBC) handelt onder één bedrijffsmodel in Europa en
geselecteerde Aziatische markten. PBC is gericht op detailhandel en welvarende
cliéenten alsook kleine tot middelgrote bedrijven. De PBC Corporate Division is
georganiseerd in de volgende bedrijfseenheden:

— Advisory Banking Germany, die alle activiteiten van PBC in Duitsland omvat, met
uitzondering van Postbank.

— Advisory Banking International, die alle Europese activiteiten van PBC omvat buiten
Duitsland en alle activiteiten van PBC in Azié met inbegrip van ons belang in en de alliantie
met Hua Xia Bank.

— Consumer Banking Germany, die hoofdzakelijk het aandeel van Postbank Group in de
geconsolideerde resultaten van Deutsche Bank omvat.

Non-Core Operations Unit (NCOU) werd opgericht in november 2012. De NCOU werkt als
een afgescheiden bedrijfstak naast de hoofdactiviteiten van Deutsche Bank.

Naast hoofdzakelijk het beheer van de wereldwijde beleggingen en het aanhouden van andere
nevenactiva tot hun vervaldag, zullen gerichte risico-afbouwende activiteiten binnen de NCOU
de bank helpen om de risico's te beperken die niet gerelateerd zijn aan de geplande
toekomstige strategie, waardoor ook de kapitaalvereisten worden teruggebracht. Bij het
uitvoeren van deze gerichte risico-afbouwende activiteiten, zal de NCOU voorkeur geven aan
het afstoten van de posities met minder gunstige kapitaal en risico-opbrengstprofielen opdat
de Bank zijn Core Tier 1 kapitaalverhouding onder Basel 3 kan versterken.

B.16

Controlerende personen.

Niet van toepassing; er is geen directe of indirecte eigenaar van de emittent en de emittent
wordt niet direct of indirect gecontroleerd.




B.17 Kredietratings Deutsche Bank krijgt een rating van Standard & Poor's Credit Market Services France S.A.S.
toegekend aan de | ("S&P"), van Moody's Investors Service Ltd., London, Verenigd Koninkrijk ("Moody's") en van
emittent of diens | Fitch Italia S.p.A. ("Fitch", samen met S&P en Moody's, de "Ratingagentschappen ").
schuldeffecten. . . . .

Elk Ratingsagentschap heeft haar maatschappelijke zetel in de Europese Gemeenschap en is
geregistreerd onder Art. 14 (1) en Art. 2 (1) van Verordening (EG) No 1060/2009 van het
Europees Parlement en van de Raad van 16 september 2009 inzake kredietratingbureaus,
zoals gewijzigd.
Op datum van deze Prospectus, had Deutsche Bank de volgende ratings:

Ratingagentschap Lange termijn Korte termijn Vooruitzicht

Standard & Poor's A A-1 Stabiel

(S&P)

Moody's A2 pP-1 Stabiel

Fitch A+ Fl+ Stabiel

Element Sectie C — Effecten

C.1 Beschrijving van het type en de | Type van Effecten
klasse van de Effecten met
inbegrip van €Nig | pe Effecten zijn Notes. Voor een verdere beschrijving zie Element C.15.
identificatienummer.

Effect identificatienummer(s) van de Effecten
ISIN: XS0461329392
Common Code: 046132939

C.2 Munteenheid van de | Euro ("EUR")
effectenuitgifte.

C.5 Beperkingen op de vrije | Elk Effect is overdraagbaar overeenkomstig het van toepassing zijnde recht en enige
overdraagbaarheid  van de | regels en procedures, voor zover van toepassing, van enige Clearing Agent door
Effecten. wiens boeken de Effecten worden overgedragen.

(O] Aan de Effecten verbonden | Toepasselijk recht van de Effecten
rechten, met inbegrip van rang
en bePerk'”gen aan dergelijke | pe Effecten zullen beheerst worden door, en geinterpreteerd worden overeenkomstig,
rechten: Engels recht. Het vaststellen van de Effecten kan worden beheerst door het recht van

het rechtsgebied van de Clearing Agent.

Rechten verbonden aan de Effecten

De Effecten voorzien de houders van de Effecten, bij aflossing of bij uitoefening, van
een vordering voor betaling van een cashbedrag en/of levering van een fysiek
leveringsbedrag.

Status van de Effecten

De Effecten zullen directe, ongewaarborgde en niet-achtergesteld obligaties
vertegenwoordigen van de Emittent met pari passu rang onder elkaar en pari passu
rang met alle andere ongewaarborgde en niet-achtergestelde obligaties van de
Emittent met uitzondering van enige wettelijk bevoorrechte obligaties.

Beperkingen aan de rechten verbonden aan de Effecten

Onder de algemene voorwaarden van de Effecten, heeft de Emittent het recht om de
Effecten te beéindigen en te annuleren en om de algemene voorwaarden van de
Effecten te wijzigen.

C.9 De nominale rente, datum | Coupon Betalingsdatum: Met betrekking tot elke Waarnemingsdatum van
waarop de lening rente gaat de Coupon (andere dan de Waarnemingsdatum

dragen en vervaldagen van de
rente, wanneer de rente niet vast
is, beschrijving van de
onderliggende waarde waarop zij
gebaseerd is, vervaldatum en

van de Coupon vallend op de
Waarderingsdatum), elk van de volgende data:
15 september 2014, 14 september 2015, 13
september 2016, 13 september 2017, 13
september 2018, 13 september 2019, 14




wijze van aflossing van de
lening, met inbegrip van de
regels voor terugbetaling,
vermelding van het rendement,
naam van vertegenwoordigers
van obligatiehouders.

voet, de datum vanaf wanneer
rente  betaalbaar wordt en
verschuldigde data voor de
rente, wanneer de rentevoet niet
is vastgesteld, beschrijving van
het onderliggend actief waarop
de rentevoet gebaseerd s,
vervaldatum en
afbetalingsregelingen van de
lening, met inbegrip van de
terugbetalingsprocedures, een
beschrijving van de opbrengst,
naam van de vertegenwoordiger
van de houders van
schuldinstrumenten

september 2020, 13 september 2021, 13
september 2022 en 13 september 2023 of, in
elk geval, indien later, de vijffde Werkdag
volgend op dergelijke Waarnemingsdatum van
de Coupon en de Betalingsdatum.

Betalingsdatum en Aflossing: De laatste van volgende data (a) 13 september
2023, en (b) de viffde Werkdag na de

Waarnemingsdatum van de Coupon.

Opbrengst: niet van toepassing; de Effecten genereren
geen vaste coupon
Naam van de vertegenwoordiger van de houders van schuldeffecten: Niet van

toepassing; er is geen
vertegenwoordiger van de
houders van de
schuldeffecten.

C.10

Derivatencomponent  in  de
rentecoupon betaling.

Of een coupon wordt betaald op een Betalingsdatum van de Coupon, en wat het
bedrag is van dergelijke coupon, hangt af van de waarde, de prijs of het niveau van
het Onderliggende Actief of de bestanddelen van het Onderliggende Actief op de
Waarnemingsdatum van de Coupon onmiddellijk voorafgaand aan dergelijke
Betalingsdatum van de Coupon.

a) Indien het Referentieniveau van het Onderliggende Actief of de bestanddelen van
het Onderliggende Actief hoger of lager is/zijn dan of gelijk is/zijn aan (zoals
gespecificeerd in de toepasselijke Definitieve Voorwaarden) de Coupondrempel op
een Waarnemingsdatum van de Coupon, wordt een Couponbetaling verricht op de
volgende Betalingsdatum van de Coupon.

b) Indien het Referentieniveau van het Onderliggende Actief of de bestanddelen van
het Onderliggende Actief op een Waarnemingsdatum van de Coupon niet hoger of
lager is/zijn dan of gelijk is/zijn aan (zoals gespecificeerd in de toepasselijke
Definitieve Voorwaarden) de Coupondrempel, wordt geen Couponbetaling verricht op
de volgende Betalingsdatum van de Coupon.

Indien een Couponbetaling dient te gebeuren op een Betalingsdatum van de Coupon,
zal het bedrag van dergelijke Couponbetaling afhangen van de prestatie van het
Onderliggende Actief op de Waarnemingsdatum van de Coupon onmiddellijk
voorafgaand aan dergelijke Betalingsdatum van de Coupon en of dergelijke
Waarnemingsdatum van de Coupon vroeg of laat valt binnen de looptijd van de Digital
Variable Coupon Note. De Couponbetaling op een Betalingsdatum van de Coupon zal
berekend worden als (a) het nominaal bedrag, vermenigvuldigd met (b) één gedeeld
door de Coupon Deler, en verder vermenigvuldigd met (c) het Referentieniveau van
het Onderliggende Actief op de Waarnemingsdatum van de Coupon onmiddellijk
voorafgaand aan dergelijke Betalingsdatum van de Coupon gedeeld door het Initieel
Referentieniveau van het Onderliggende Actief, min één. De Couponbetaling op de
Betalingsdatum van de Coupon zal dus geen nulbedrag zijn indien het
Referentieniveau van het Onderliggende Actief op de Waarnemingsdatum van de
Coupon onmiddellijk voorafgaand aan dergelijke Betalingsdatum van de Coupon
hoger is dan het Initiéle Referentieniveau van het Onderliggende Actief, en zal nul zijn
indien dit niet het geval is. Bijkomend kan de Coupon Deler verschillend zijn voor elke
Waarnemingsdatum van de Coupon, en de Coupon Deler kan hoger zijn voor latere
Waarnemingsdata van de Coupon, wat zal resulteren in een grotere proportionele
vermindering van de Couponbetalingen voor Betalingsdata van de Coupon die later
vallen.

Waarnemingsdata van de Coupon: Elk van de volgende data: 5 september 2014,
4 september 2015, 5 september 2016, 5
september 2017, 5 september 2018, 5
september 2019, 4 september 2020, 3
september 2021, 5 september 2022 en 5

september 2023

Coupondrempel: 100 procent van het Initiéle Referentieniveau

Coupon Deler: voor de Waarnemingsdata van de Coupon
gepland te vallen (i) op 5 september 2014, 1,

(i) op 4 september 2015, 2, (i) op 5




september 2016, 3, (iv) op 5 september 2017,
4, (v) op 5 september 2018, 5, (vi) op 5
september 2019, 6, (vi) op 4 september
2020, 7, (viii) 3 september 2021, 8, (ix) 5
september 2022, 9 en (x) op 5 september
2023, 10.

ci11

Aanvraag voor toelating tot
verhandeling, met het oog op de
verdeling ervan in een
gereglementeerde  markt  of
andere gelijkwaardige markten
met opgave van de betreffende
markten.

Niet van toepassing, de Effecten =zullen niet worden
gereglementeerde markt van enige beurs.

toegelaten op de

C.15

Beschrijving van de wijze
waarop de waarde van de
belegging door de waarde van
de onderliggende waarde(n)
wordt  beinvioed, tenzij de
effecten een nominale waarde
per eenheid van tenminste
100.000 EUR hebben.

De Digital Variable Coupon Note is 100% kapitaalbeschermd op de vervaldag.
Kapitaalbescherming betekent dat aflossing op de vervaldag wordt beloofd tegen het
Nominaal Bedrag. De aflossing, die niet zal plaatsvinden voor de vervaldag, wordt niet
gegarandeerd door een derde partij, maar wordt enkel verzekerd door de Emittent en
is daarom afhankelik van de mogelijkheid van de Emittent om aan zijn
betaalverplichtingen te voldoen.

Of een coupon wordt betaald op een Betalingsdatum van de Coupon, en wat het
bedrag is van dergelijke coupon, hangt af van de waarde, de prijs of het niveau van
het Onderliggende Actief of de bestanddelen van het Onderliggende Actief op de
Waarnemingsdatum van de Coupon onmiddellijk voorafgaand aan dergelijke
Betalingsdatum van de Coupon.

a) Indien het Referentieniveau van het Onderliggende Actief of de bestanddelen van
het Onderliggende Actief hoger of lager is/zijn dan of gelijk is/zijn aan (zoals
gespecificeerd in de toepasselijke Definitieve Voorwaarden) de Coupondrempel op
een Waarnemingsdatum van de Coupon, wordt een Couponbetaling verricht op de
volgende Betalingsdatum van de Coupon.

b) Indien het Referentieniveau van het Onderliggende Actief of de bestanddelen van
het Onderliggende Actief op een Waarnemingsdatum van de Coupon niet hoger of
lager is/zijn dan of gelijk is/zijn aan (zoals gespecificeerd in de toepasselijke
Definitieve Voorwaarden) de Coupondrempel, wordt geen Couponbetaling verricht op
de volgende Betalingsdatum van de Coupon.

Indien een Couponbetaling dient te gebeuren op een Betalingsdatum van de Coupon,
zal het bedrag van dergelijke Couponbetaling afhangen van de prestatie van het
Onderliggende Actief op de Waarnemingsdatum van de Coupon onmiddellijk
voorafgaand aan dergelijke Betalingsdatum van de Coupon en of dergelijke
Waarnemingsdatum van de Coupon vroeg of laat valt binnen de looptijd van de Digital
Variable Coupon Note. De Couponbetaling op een Betalingsdatum van de Coupon zal
berekend worden als (a) het nominaal bedrag, vermenigvuldigd met (b) één gedeeld
door de Coupon Deler, en verder vermenigvuldigd met (c) het Referentieniveau van
het Onderliggende Actief op de Waarnemingsdatum van de Coupon onmiddellijk
voorafgaand aan dergelijke Betalingsdatum van de Coupon gedeeld door het Initieel
Referentieniveau van het Onderliggende Actief, min één. De Couponbetaling op de
Betalingsdatum van de Coupon zal dus geen nulbedrag zijn indien het
Referentieniveau van het Onderliggende Actief op de Waarnemingsdatum van de
Coupon onmiddellijk voorafgaand aan dergelijke Betalingsdatum van de Coupon
hoger is dan het Initiéle Referentieniveau van het Onderliggende Actief, en zal nul zijn
indien dit niet het geval is. Bijkomend kan de Coupon Deler verschillend zijn voor elke
Waarnemingsdatum van de Coupon, en de Coupon Deler kan hoger zijn voor latere
Waarnemingsdata van de Coupon, wat zal resulteren in een grotere proportionele
vermindering van de Couponbetalingen voor Betalingsdata van de Coupon die later
vallen.

Initiéle Waarderingsdatum 13 september 2013

Het Referentieniveau van de Initiéle
Waarderingsdatum

Initieel Referentieniveau

Uitgiftedatum 13 september 2013

Nominaal Bedrag EUR 1.000

Waarderingsdatum 5 september 2023

Uiteindelijk Referentieniveau Het Referentieniveau op de
Waarderingsdatum

Referentieniveau Met betrekking tot enige relevante dag,

de netto activawaarde van het




| Onderliggende Actief op dergelijke dag |

C.16 De afloop of vervaldatum van de | Betalingsdatum
derivaten - de
uitoefeningsdatum of
uiteindelijke referentiedatum.
C.17 Betalingsprocedure  van  de | Enige contante bedragen te betalen door de Emittent zullen worden overgedragen
derivaten. aan de relevante Clearing Agent voor verdeling onder de Effectenhouders.
De Emittent wordt vrijgesteld van zijn betalingsverplichtingen door betaling en/of
levering aan, of voor order van, de relevante Clearing Agent of Clearing Systeem voor
Fysieke Levering met betrekking tot de bedragen aldus betaald of geleverd.
C.18 Een beschrijving van de wijze | Betaling van een Contant Bedrag aan elke relevante Effectenhouder op de
waarop het rendement op de | Betalingsdatum.
derivaten tot stand komt.
C.19 De uitoefenprijs of de | Het Uiteindelijk Referentieniveau
uiteindelijke referentieprijs van
de onderliggende waarde.
C.20 Type van onderliggende waarde | Type: Fondsaandeel
en waar informatie over de .
onderliggende  waarde  kan Naam: M&G Optimal Income Fund (Euro Share Class A-H)
worden gevonden. ISIN: GBOOB1VMCY93
Informatie betreffende de historische en huidige prestaties van het Onderliggende
Actief en de volatiliteit ervan kan worden gevonden op Bloomberg Code: MGOIAEA
LN <Equity>.
Element Sectie D — Risico's
D.2 Essenti€le informatie betreffende | Beleggers zullen blootgesteld worden aan het risico dat Deutsche Bank als Emittent

de voornaamste risico's die
specifiek en individueel zijn voor
de Emittent.

insolvabel wordt en op die wijze een te zware schuldenlast oploopt of in de
onmogelijkheid verkeert zijn schulden af te betalen, d.w.z. een tijdelijke of blijvende
onmogelijkheid om interesten en/of hoofdsommen tijdig te betalen. De credit rating van
Deutsche Bank geeft de beoordeling van deze risico's weer.

Factoren die een negatieve invioed kunnen hebben op de rendabiliteit van Deutsche
Bank worden hieronder beschreven:

» Deutsche Bank is en kan mogelijks verder geraakt worden door de actuele

Europese overheidsschuldencrisis, en zij kan zich genoodzaakt zien om bijzondere
waardeverminderingen te boeken op de blootsteling van de Bank aan de
overheidsschulden van Griekenland en andere landen. De credit default swaps die
Deutsche Bank is aangegaan teneinde het risico van de overheidsschulden te
beheersen kunnen mogelijks niet beschikbaar zijn om deze verliezen te
compenseren.

Reglementaire en politieke acties van Europese overheden als reactie op de
overheidsschuldencrisis kunnen mogelijks niet volstaan om het verspreiden van de
of het afstand doen door één of meer lidstaten van de gemeenschappelijke munt te
voorkomen. Het vertrek van één of meer landen uit de euro zou onvoorspelbare
gevolgen kunnen hebben op het financieel systeem en de algemene economie,
mogelijks leidend tot afnamen in het niveau van handeldrijven, afschrijvingen van
activa en verliezen binnen de activiteiten van Deutsche Bank. Het vermogen van
Deutsche Bank om zichzelf tegen deze risico's te beschermen is beperkt.

De resultaten van de Bank zijn afhankelijk van het macro-economische klimaat en
de Bank werd reeds en kan mogelijks nog verder geraakt worden door de macro-
economische effecten van de actuele Europese overheidsschuldencrisis, daarin
begrepen hernieuwde onrusten over het risico van een terugkeer naar een recessie
binnen de eurozone, evenals de sluimerende effecten van de recente globale
financiéle crisis van 2007-2008.

Deutsche Bank heeft kapitaal nodig om haar bedrijfsactiviteiten te ondersteunen en
om de reglementaire vereisten te behalen. Reglementaire kapitaal- en
liquiditeitsvereisten worden aanzienlijk verzwaard. Er worden voor systemisch
belangrijke banken zoals Deutsche Bank toeslagen opgelegd en kapitaalvereisten
worden verstrengd. Daarenboven zou elk verlies als gevolg van de huidige
marktomstandigheden of anderszins, het kapitaal van de Bank kunnen verminderen,
het moeilijker kunnen maken voor Deutsche Bank om bijkomend kapitaal aan te
trekken of de kosten van de Bank om nieuw kapitaal aan te trekken kunnen doen
toenemen. Elke perceptie op de markt dat Deutsche Bank mogelijks niet in staat zou




kunnen zijn om haar kapitaalvereisten te halen met een afdoende buffer zou tot
gevolg kunnen hebben dat het effect van deze factoren op Deutsche Bank versterkt
wordt.

Deutsche Bank heeft een voortdurende nood aan liquiditeit om haar
bedrijfsactiviteiten te betalen, en zou in het heersende marktklimaat mogelijks
beperkt kunnen zijn in haar vermogen om toegang te vinden tot de kapitaalmarkten
om liquiditeiten aan te trekken en om activa te financieren. Bovendien zou de Bank
tijdens perioden van marktoverkoepelende of bedrijfseigen liquiditeitsbeperkingen
het moeilijk kunnen hebben en is zij blootgesteld aan het risico dat liquiditeit niet
voor haar beschikbaar wordt gemaakt zelfs al blijft de onderliggende activiteit van de
Bank sterk.

Langdurige marktdalingen hebben de beschikbare liquiditeit op de markten doen
afnemen en zouden dit in de toekomst verder kunnen doen, hetgeen het moeilijker
maakt om activa te verkopen en mogelijks tot materiéle verliezen kan leiden.

Marktdalingen en volatiliteit op de markten kunnen materieel en op negatieve wijze
de inkomsten en winsten van Deutsche Bank beinvioeden.

Deutsche Bank heeft in het verleden uit haar handels- en investeringsactiviteiten
aanzienlijke verliezen opgelopen ten gevolge van marktfluctuaties en zou in de
toekomst nog aanzienlijke verliezen kunnen oplopen.

Deutsche Bank heeft verliezen opgelopen, en zou nog verliezen kunnen oplopen,
ten gevolge van wijzigingen in reéle waarde van haar financiéle instrumenten.

Nadelige economische omstandigheden hebben ertoe geleid en zouden er verder
toe kunnen leiden dat Deutsche Bank grotere kredietverliezen lijdt.

Zelfs wanneer verliezen voor rekening van de klanten van Deutsche Bank zijn,
zouden deze klanten kunnen nalaten om Deutsche Bank terug te betalen, hetgeen
leidt tot een verminderd aantal aan klantenactiviteiten en materiéle verliezen voor
Deutsche Bank, en haar reputatie kan hierdoor schade lijden.

De inkomsten van Deutsche Bank uit beleggingsbankieren zouden kunnen afnemen
als gevolg van nadelige markt- of economische omstandigheden.

Deutsche Bank zou lagere inkomsten kunnen halen uit makelarij en andere op
commissie en premies gebaseerde activiteiten.

De risk management policies, procedures en methodes van Deutsche Bank laten
Deutsche Bank blootgesteld aan ongeidentificeerde en niet-geanticipeerde risico's,
die kunnen leiden tot materiéle verliezen.

De niet-traditionele kredietactiviteiten van Deutsche Bank dragen aanzienlijk bij tot
de kredietrisico's van haar traditionele bankactiviteiten.

Deutsche Bank is actief in een steeds meer gereguleerd en litigieus klimaat,
hetgeen haar potentieel blootstelt aan vorderingen wegens schadevergoeding en
andere kosten, waarvan de bedragen moeilijk in te schatten zijn.

Reglementaire hervormingen afgekondigd en voorgesteld als reactie op de globale
financiéle crisis en de Europese overheidsschuldencrisis (naast de toegenomen
kapitaalvereisten) zouden op aanzienlijke wijze het business model van Deutsche
Bank en het concurrentiéle klimaat kunnen beinvioeden.

Deutsche Bank heeft het voorwerp uitgemaakt van contractuele vorderingen en
rechtszaken met betrekking tot haar activiteit op vlak van Amerikaanse hypothecaire
leningen voor woningen welke de resultaten van de Bank of haar reputatie negatief
kunnen beinvioeden.

Operationele risico's kunnen de handel van Deutsche Bank verstoren.

De omvang van de clearing operaties van Deutsche Bank stelt haar bloot aan een
vergroot risico voor materiéle verliezen indien deze operaties niet naar behoren
zouden functioneren.

Indien Deutsche Bank niet in staat is om haar strategische initiatieven te
implementeren, zou de Bank mogelijks niet in staat kunnen zijn om haar financiéle
doelen te behalen, of kan zij verliezen of een lage rendabiliteit oplopen, en de prijs
per aandeel van de Bank zou aanzienlijk en nadelig beinvioed kunnen worden.

Deutsche Bank zou moeilijkheden kunnen kennen bij het identificeren en uitvoeren
van overnames, en zowel het aangaan als het vermijden van overnames zou de
bedrijfsresultaten van Deutsche Bank en haar prijs per aandeel aanzienlijke schade
kunnen toebrengen.

De effecten van de overname van Deutsche Postbank AG zouden aanzienlijk
kunnen verschillen van de verwachtingen van Deutsche Bank.

Gebeurtenissen bij bedrijven in welke Deutsche Bank geinvesteerd heeft zouden het
moeilijker kunnen maken om de participaties van de Bank te verkopen en zouden




aanzienlijke verliezen tot gevolg kunnen hebben ongeacht de ontwikkelingen op de
markt.

» Hevige concurrentie, op de thuismarkt van Deutsche Bank in Duitsland, evenals op
internationale markten, zouden een aanzienlijk nadelige invioed kunnen hebben op
haar inkomsten en rendabiliteit.

» Transacties met tegenpartijen die door de U.S State Department als staatssponsors
van terrorisme beschouwd worden zouden potentiéle klanten en investeerders ertoe
kunnen brengen te vermijden handel te drijven met Deutsche Bank of in haar
Effecten te investeren.

D.3

Kerngegevens van de
voornaamste risico's die
specifiek zijn voor de Effecten.

Effecten zijn gekoppeld aan de Onderliggende Waarde

Betaalbare bedragen of periodiek of op het ogenblik van uitoefening of wederinkoop
van de Effecten leverbare activa, naargelang het geval, zijn gekoppeld aan het
Onderliggende Actief dat kan bestaan uit één of meerdere Referentie-elementen. Het
aankopen van of beleggen in Effecten die gekoppeld zijn aan het Onderliggende Actief
houdt aanzienlijke risico's in.

De Effecten zijn geen conventionele effecten en houden verschillende unieke
beleggingsrisico’s in die potenti€le beleggers duidelijk zouden moeten begrijpen
alvorens in de Effecten te beleggen. Elke potentiéle belegger in de Effecten zou
vertrouwd moeten zijn met effecten die kenmerken vertonen die gelijkaardig zijn aan
die van de Effecten en zou alle documentatie met betrekking tot de Effecten volledig
moeten bestuderen en zou de Voorwaarden van de Effecten en de aard en de omvang
van de blootstelling aan het risico op verlies moeten begrijpen.

Potentiéle beleggers zouden er moeten voor zorgen dat ze de desbetreffende formule
op basis waarvan de betaalbare bedragen en/of leverbare activa worden berekend,
begrijpen, en indien nodig advies inwinnen bij hun eigen adviseur(s).

Risico's met betrekking tot de Onderliggende Waarde

Gezien de invloed van de Onderliggende Waarde op de rechten van het Effect zijn
beleggers blootgesteld aan risico's gedurende de looptijd en ook op de vervaldag,
dewelke ook algemeen betrekking hebben op een belegging in het respectievelijke
fondsaandeel en op beleggingen in fondsen in het algemeen.

Munteenheidsrisico

Beleggers zijn blootgesteld aan een wisselkoersrisico indien de Betalingsmunteenheid
niet de munteenheid is van het thuisland van de belegger.

Vervroegde Beéindiging

De Algemene Voorwaarden van de Effecten bevatten een bepaling krachtens dewelke
ofwel naar keuze van de Emittent of anderszins wanneer bepaalde voorwaarden zijn
vervuld, de Emittent het recht heeft om de Effecten vervroegd af te lossen of te
annuleren. Als gevolg hiervan, kunnen de Effecten een lagere marktwaarde hebben
dan gelijkaardige effecten die dergelijk recht voor aflossing of annuleren niet bevatten.
Gedurende enige periode wanneer de Effecten op die manier mogen worden afgelost
of geannuleerd, zal de marktwaarde van de Effecten algemeen gezien niet stijgen
boven de prijs waartegen zij mogen worden afgelost of geannuleerd. Hetzelfde geldt
wanneer de Algemene Voorwaarden van de Effecten een bepaling bevatten voor een
automatische aflossing of annulering van de Effecten (bvb. "knock-out" of "auto call"
bepaling).

D.6

Risicowaarschuwing betreffende
het feit dat beleggers de waarde
van hun belegging geheel of
gedeeltelijk kunnen verliezen

Zie Element D.3.

Wanneer geen minimum bedrag(en) in cash of activa te betalen/leveren gespecificeerd
is (zijn), bestaat de mogelijkheid dat beleggers hun belegging in de Effecten geheel of
gedeeltelijk verliezen.

Element

Sectie E — Aanbieding

E.2b

Redenen voor de aanbieding,
bestemming van de
opbrengsten, geraamde netto
opbrengsten

Niet van toepassing, winstoogmerk en/of het indekken van risico's zijn de redenen voor
de aanbieding.

E.3

Algemene voorwaarden van de
aanbieding.

Voorwaarden waaraan de
aanbieding onderworpen is:

Aanbiedingen van de Effecten gebeuren
onder voorwaarde van hun uitgifte.

Aantal Effecten: Een totaal nominaal bedrag van maximaal

EUR 25.000.000

De Inschrijvingsperiode: Aanvragen tot inschrijving op de Effecten




Annulering van de Uitgifte van de
Effecten:

Vroegtijdige Sluiting van de
Inschrijvingsperiode van de
Effecten:

Minimum inschrijvingsbedrag van
de belegger:

Maximum inschrijvingsbedrag van
de belegger:

Beschrijving van de

aanvraagprocedure:

Beschrijving van de mogelijkheid
om inschrijvingen te verminderen
en manier van terugbetaling van
het door aanvragers te veel
betaalde bedrag:

Details omtrent de methode en de
tijdslimieten voor het betalen en
leveren van de Effecten:

Manier en datum  waarop
resultaten van de aanbieding
publiek zullen worden gemaakt:

Procedure voor uitoefening van

enig voorkooprecht,
verhandelbaarheid van de
inschrijvingsrechten en
behandeling van niet-

uitgeoefende inschrijvingsrechten:

kunnen worden gedaan via de Verdeler(s)
vanaf 30 juli 2013 tot de "Primaire Markt
Einddatum" die valt op 12 september
2013 (onder voorbehoud van wijziging)
gedurende de uren waarbinnen banken
normaliter open zijn in Italié.

De Emittent behoudt zich het recht voor
om omwille van gelijk welke reden het
aantal aangeboden Effecten te wijzigen.

De Emittent behoudt zich het recht voor
om omwille van gelijk welke reden de
uitgifte van de Effecten te annuleren.

De Emittent behoudt zich het recht voor
om omwille van gelijk welke reden de
inschrijvingsperiode van de Effecten
vroegtijdig te sluiten.

De minimale toebedeling per belegger is
één Effect.

De maximale toebedeling van Effecten zal

enkel  onderworpen  zijn aan de
beschikbaarheid op moment  van
aanvraag.

Aanvragen om Effecten aan te kopen
dienen te gebeuren via Deutsche Bank
AG, Brussels Branch, Avenue Marnixlaan
17, Brussel, Belgié.

Niet van toepassing; er is geen
mogelijkheid  om  inschrijvingen te
verminderen en daarom ook geen manier
om het door aanvragers te veel betaalde
bedrag terug te betalen.

Beleggers worden door de Emittent of de
relevante financiéle tussenpersoon in
kennis gesteld van hun toebedelingen van
Effecten en de betalingsregelingen

daaromtrent. De Effecten zullen worden
uitgegeven en geleverd op de
Uitgiftedatum tegen betaling aan de

Emittent van de netto inschrijvingsprijs.

De Emittent zal naar eigen keuze het
viteindelijke bedrag bepalen van de
Effecten die worden uitgegeven (hetgeen
zal afhangen van het resultaat van de
aanbieding), tot een maximaal totaal
nominaal bedrag van EUR 25.000.000.

Het precieze aantal Effecten die zullen
worden uitgegeven zal worden
gepubliceerd op de website van de
Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu) overeenkomstig Artikel 10
van de Luxemburgse Wet op
Prospectussen op of omstreeks de
Uitgiftedatum.

De resultaten van de aanbieding zullen
door de Verdelers beschikbaar worden
gemaakt na de Inschrijvingsperiode en
v6or de Uitgiftedatum.

Niet van toepassing; een procedure voor
uitoefening van enig voorkooprecht,
verhandelbaarheid van de
inschrijvingsrechten en behandeling van
niet-uitgeoefende inschrijvingsrechten is
niet voorzien.




Categorieén van potentiéle
beleggers waaraan de Effecten
worden aangeboden en of
tranches gereserveerd zijn voor
bepaalde landen:

Procedure voor kennisgeving aan
aanvragers van het toebedeelde
bedrag en de indicatie of
verhandeling kan beginnen
vooraleer dergelijke kennisgeving
werd gedaan:

Uitgifteprijs:

Bedrag van enige onkosten en
belastingen specifiek ten laste van
de inschrijver of aankoper:

Na(a)m(en) en adres(sen), voor
zover gekend door de Emittent,
van de plaatsers in de
verschillende landen waar de
aanbieding gebeurt:

Naam en adres van de

Betalingsagent:

Naam en adres van de
Berekeningsagent:

Aanbiedingen mogen gebeuren in Belgié€,
aan iedere persoon die voldoet aan alle
andere vereisten inzake beleggingen zoals
uiteengezet in het Basisprospectus of op
andere wijze bepaald door de Emittent
en/of de relevante financiéle
tussenpersonen. In andere EER landen,
zullen aanbiedingen enkel worden gedaan
krachtens een vrijstelling onder de
Prospectusrichtlijn zoals geimplementeerd
in dergelijke rechtsgebieden.

Elke belegger zal worden in kennis gesteld
door de relevante Verdeler van zijn
toebedeling van Effecten na het einde van
de Inschrijvingsperiode en vo6ér de
Uitgiftedatum.

100 procent van het Nominaal Bedrag

Behoudens de Uitgifteprijs (dewelke de
commissies bevat verschuldigd door de
Emittent aan de Verdelers, ten belope van
4,00% van de Uitgifteprijs van de Effecten
die via hen werden geplaatst, gelijk aan
ongeveer 0,4 procent per jaar (plus een
inschrijvingspremie van maximaal 2,00%
van de Uitgifteprijs)), is de Emittent niet op
de hoogte van enige onkosten en
belastingen die ten laste zouden liggen
van de inschrijver en de aankoper.

Deutsche Bank AG, Brussels Branch,
Avenue Marnixlaanl17, Brussel, Belgié

Deutsche Bank Luxembourg S.A. of 2,
boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxembourg, Luxembourg

Deutsche Bank AG, handelend via haar
London branch van Winchester House, 1
Great Winchester Street, Londen EC2N
2DB, Verenigd Koninkrijk

E.4 Belangen inzake de | Behoudens de Verdelers voor wat betreft de vergoedingen, is er voor zover gekend bij
uitgifte/aanbieding met inbegrip | de Emittent geen persoon betrokken bij de uitgifte van de Effecten die een aanzienlijk
van belangenconflicten. belang zou hebben bij de aanbieding.

E.7 Geschatte kosten door de | Behoudens de Uitgifteprijs (dewelke de commissies bevat verschuldigd door de

emittent of aanbieder ten laste
gelegd van de belegger.

Emittent aan de Verdelers, ten belope van 4,00% van de Uitgifteprijs van de Effecten
die via hen werden geplaatst, gelijk aan ongeveer 0,4 procent per jaar (plus een
inschrijvingspremie van maximaal 2,00% van de Uitgifteprijs)), is de Emittent niet op de
hoogte van enige onkosten die ten laste zouden liggen van de belegger.




