Bijlage bij de Definitieve Voorwaarden

Uitgifte-specifieke Samenvatting

Samenvattingen zijn samengesteld uit informatieverplichtingen die ook bekend staan als "Elementen". Deze elementen zijn opgesomd
in Secties A-E (A.1 -E.7).

Deze Samenvatting bevat alle Elementen die in een samenvatting voor dergelijk type van effecten en Emittent moeten worden
opgenomen. Aangezien niet alle Elementen dienen te worden behandeld, kan de nummering van de Elementen sprongen vertonen.

Zelfs indien een Element dient te worden opgenomen in de samenvatting omwille van het type van de Effecten en Emittent, is het mogelijk
dat geen relevante informatie kan worden gegeven met betrekking tot het Element. In dergelijk geval is een korte beschrijving van het
Element opgenomen in de samenvatting samen met de vermelding 'niet van toepassing'.

Element

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

A.l

Waarschuwing

Waarschuwing dat:

. deze Samenvatting dient gelezen te worden als een inleiding op het
Prospectus;

e elke beslissing om te investeren in de Effecten dient gebaseerd te zijn op
een lezing door de belegger van het Prospectus in zijn geheel;

e wanneer een eis betreffende de informatie uit het Prospectus wordt ingeleid
voor een rechtbank, kan de belegger-eiser, onder de nationale regelgeving
van de EU-Lidstaten, vereist worden om de kosten van de vertaling van het
Prospectus te dragen voordat de gerechtelijke procedure gestart wordt; en

e enkel de personen die deze Samenvatting, en elke vertaling hiervan,
ingediend hebben, kunnen burgerrechtelijk aansprakelijk gesteld worden
maar enkel indien deze Samenvatting misleidend, onnauwkeurig of
onsamenhangend is wanneer deze samen gelezen wordt met de andere
delen van het Prospectus of indien deze, samen gelezen met de andere
delen van het Prospectus, niet de essentiéle informatie levert teneinde de
belegger die een investering in de Effecten overweegt, bij te staan.

A2

Toestemming voor het gebruik e  De Emittent stemt toe met het gebruik van het Prospectus voor wat betreft

van het Prospectus

een verdere wederverkoop of definitieve plaatsing van de Effecten door de
volgende financiéle tussenpersoon (individuele toestemming): Deutsche
Bank AG, Brussels Branch, Avenue Marnixlaan 13-15, Brussel, Belgié.

. De verdere wederverkoop of definitieve plaatsing van Effecten door
financiéle tussenpersonen kan plaatsvinden van, en inclusief, 20 juni 2019
tot en met 28 augustus 2019 (de "Inschrijvingsperiode") zo lang als deze
Prospectus geldig is overeenkomstig Artikel 9 van de Prospectus Richtlijn.

e  Dergelijke toestemming wordt niet onderworpen aan, noch gegeven onder,
enige voorwaarde.

. Indien er een aanbieding wordt gedaan door een financiéle
tussenpersoon, zal deze financiéle tussenpersoon de beleggers
informatie bezorgen betreffende de algemene voorwaarden van de
aanbieding op het moment dat de aanbieding wordt uitgebracht.

Element

Sectie B — Emittent

B.1

Wettelijke
benaming en
Handelsnaam van
de Emittent.

De wettelijke benaming en handelsnaam van de Emittent is Deutsche Bank Aktiengesellschaft
("Deutsche Bank", "Deutsche Bank AG" of de "Bank").

B.2

Maatschappelijke
zetel, Rechtsvorm
van de Emittent,
Wetgeving

waaronder de
Emittent handelt en
Land van
oprichting.

Deutsche Bank is een aandelenvennootschap (Aktiengesellschaft) naar Duits recht. De Bank heeft
haar maatschappelijke zetel in Frankfurt am Main, Duitsland. Het hoofdkantoor is gelegen te
Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Duitsland.




B.4b

Bekende
tendensen die de
Emittent en de
sectoren waarin hij
actief is
beinvioeden

Met uitzondering van de effecten van de macro-economische omstandigheden en de marktomgeving,
risico's van rechtszaken verbonden aan de financiéle markten evenals de effecten van wetgeving en
reglementering van toepassing op financiéle instellingen in Duitsland en de Europese Unie, zijn er
geen bekende tendensen, onzekerheden, eisen, verplichtingen of gebeurtenissen die met redelijke
waarschijnlijkheid een materieel effect kunnen hebben op de vooruitzichten van de Emittent in zijn
huidige boekjaar.

B.5 Beschrijving van de | Deutsche Bank is de moedervennootschap en de meest materiéle entiteit van Deutsche Bank Group,
groep en de positie | een groep die bestaat  uit banken, kapitaalmarktbedrijven, fondsbeheerders,
van de Emittent | vastgoedfinancieringsmaatschappijen, termijnfinancieringsmaatschappijen, onderzoeks- en
binnen de groep consultancybedrijven en andere binnenlandse en buitenlandse bedrijven (de "Deutsche Bank

Group").

B.9 Winstprognoses of | Niet van toepassing. Er wordt geen winstprognose of schatting gemaakt.
schatting

B.10 Voorwaarden in het | Niet van toepassing. Er zijn geen voorwaarden in het audit rapport inzake historische financiéle
audit rapport inzake | informatie.
historische
financiéle
informatie

B.12 Geselecteerde De volgende tabel geeft samenvattende informatie weer van de balans van Deutsche Bank AG,
historische ontleend aan respectieveliik de gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening opgesteld in
belangrijke overeenstemming met IFRS per 31 december 2017 en 31 december 2018 en de niet-gecontroleerde
financiéle geconsolideerde tussentijdse financiéle cijfers per 31 maart 2018 en op basis van de niet-
informatie gecontroleerde geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie per 31 maart 2019. De informatie

betreffende het kapitaal (in EUR) en het aantal gewone aandelen is gebaseerd op de interne
administratieve verslaggeving van Deutsche Bank en is niet gecontroleerd.
31 december 2017 31 maart 2018 31 december 2018 31 maart 2019
Kapitaal (in EUR) 5.290.939.215,36 5.290.939.215,36 5.290.939.215,36 5.290.939.215,36
Aantal gewone aandelen 2.066.773.131 2.066.773.131 2.066.773.131 2.066.773.131
Totale activa (in miljoenen 1.474.732 1.477.735 1.348.137 1.437.179
Euro)
Totale passiva (in miljoenen 1.406.633 1.409.710 1.279.400 1.367.985
Euro)
Totaal eigen vermogen (in 68.099 68.025 68.737 69.194
miljoenen euro)
Ratio van het tier 1- 14,8% 13,4% 13,6% 13,7%>
kernkapitaal*
1 Kapitaalratio’s zijn gebaseerd op de overgangsrechtelijke regels van het CRR/CRD4 kader.
2 De Ratio van het tier 1-kernkapitaal per 31 maart 2019 op basis van CRR/CRDA4 (fully loaded) was 13,7%.
Geen wezenlijk | Er heeft zich geen wezenlijk negatieve wijziging voorgedaan in de vooruitzichten van Deutsche Bank
negatieve wijziging | sinds 31 december 2018.
in de vooruitzichten
Significante Niet van toepassing. Er heeft zich geen significante verandering in de financiéle of handelspositie van
veranderingen in de | Deutsche Bank voorgedaan sedert 31 maart 2019.
financiéle of
handelspositie
B.13 Recente Niet van toepassing. Er hebben zich recent geen gebeurtenissen met betrekking tot de Emittent

gebeurtenissen
belangrijk voor de
solvabiliteit van de
Emittent

voorgedaan die in wezenlijke mate relevant zijn voor de beoordeling van de solvabiliteit van de
Emittent.




B.14 Afhankelijkheid van | Gelieve de volgende informatie in samenhang te lezen met Element B.5.
groep entiteiten . ) . L . .

Niet van toepassing. De Emittent is niet afhankelijk van andere entiteiten of van Deutsche Bank
Groep.

B.15 Voornaamste Het doel van Deutsche Bank, zoals uiteengezet in haar Statuten, omvat het ondernemen van alle
activiteiten van de | soorten bankactiviteiten, het voorzien van financiéle en andere diensten en de ondersteuning van
emittent. internationale economische relaties. De Bank kan deze doelstellingen zelf of via haar

dochterondernemingen of verbonden ondernemingen realiseren. Voor zover toegelaten bij wet, is het
aan de Bank toegestaan om alle activiteiten te ondernemen en om alle stappen te ondernemen die
de doelstellingen van de Bank mogelijks schijnen te ondersteunen, in het bijzonder, het verwerven
en verkopen van vastgoed, het vestigen van bijkantoren in binnen- en buitenland, het verwerven,
beheren en verkopen van participaties in andere ondernemingen, en het afsluiten van
ondernemingsovereenkomsten.
De bedrijfsactiviteiten van Deutsche Bank Groep zijn in de volgende drie vennootschapsdivisies
georganiseerd:
. Corporate & Investment Bank (CIB);
. Asset Management (AM); en
. Private & Commercial Bank (PCB).
De drie vennootschapsdivisies worden ondersteund door infrastructuurdiensten. Daarbovenop heeft
Deutsche Bank een lokale en regionale organisatorische laag om een consistente implementatie van
wereldwijde strategieén te vergemakkelijken..
De Bank is actief en handelt met bestaande en potentiéle klanten in de meeste landen van de wereld.
Deze activiteiten en handelingen worden ondernomen vanuit:
. dochterondernemingen en bijkantoren in vele landen;
. vertegenwoordigende kantoren in andere landen; en

e  één of meer vertegenwoordigers die toegewezen zijn om klanten te dienen in een groot

aantal bijkomende landen.

B.16 Controlerende Niet van toepassing. Op basis van de betreffende notificatie van belangrijke participaties

personen. overeenkomstig de Duitse Wet met betrekking tot de Verhandeling van Effecten
(Wertpapierhandelsgesetz, WpHG), zijn er slechts zes aandeelhouders die meer dan 3 maar minder
dan 10 procent van de aandelen in de Emittent aanhouden of aan wie meer dan 3 maar minder dan
10 procent van de stemrechten is toegekend. Voor zover de Emittent daar kennis van heetft, is er
geen andere aandeelhouder die meer dan 3 procent van de aandelen of stemrechten aanhoudt. De
Emittent wordt dus niet rechtstreeks of onrechtstreeks door een grootaandeelhouder gecontroleerd.

Element Sectie C — Effecten

C1 Beschrijving van het | Type van Effecten
type en de klasse van de . " N I .

Effecten met inbegrip De Effecten zijn Notes (de "Effecten"). Voor een verdere beschrijving zie Element C.15.
van €nig | Effect identificatienummer(s) van de Effecten
identificatienummer.

ISIN: XS0459862925

WKN: DB2DZS

Common Code: 045986292

Cc.2 Munteenheid van de | EUR
effectenuitgifte.

C5 Beperkingen op de vrije | Er mogen geen aanbiedingen, verkopen of leveringen van de Effecten, of distributie van enige
overdraagbaarheid van | documentatie inzake het aanbieden van de Effecten, plaatsvinden in of vanuit enige jurisdictie
de Effecten. behalve in gevallen die zullen resulteren in het naleven van toepasselijke wet-of regelgeving, zo er

is.

Behoudens het bovenstaande, is elk Effect overdraagbaar overeenkomstig het van toepassing zijnde
recht en enige regels en procedures, voor zover van toepassing, van enige Clearing Agent door
wiens boeken de Effecten worden overgedragen.

C.8 Aan de Effecten | Rechten verbonden aan de Effecten
verbonden rechten, met . - . Lo .
inbegrip van rang en De Effecten voorzien de houders van de Effecten, bij aflossing of bij uitoefening, behoudens een
beperkingen aan | totaal verlies, van een vordering voor betaling van een cashbedrag. De Effecten verlenen de houders

dergelijke rechten:

eveneens een recht op de betaling van een coupon.




Toepasselijk recht van de Effecten

De Effecten zullen beheerst worden door, en geinterpreteerd worden overeenkomstig, Engels recht.
Het vaststellen van de Effecten kan worden beheerst door het recht van het rechtsgebied van de
Clearing Agent.

Status van de Effecten

De Effecten (andere dan Effecten die worden gedekt door een afgezonderde pool van in onderpand
gegeven activa) vormen ongedekte en niet-achtergestelde verbintenissen van de Emittent en staan
zowel onderling op gelijke voet (pari passu) als met alle andere ongedekte en niet-achtergestelde
preferente verplichtingen van de Emittent, onder voorbehoud evenwel van statutaire prioriteiten
verleend aan bepaalde niet-gewaarborgde en niet-achtergestelde preferente verplichtingen, om in
het geval van de resolutie maatregelen opgelegd aan de Emittent of in het geval van ontbinding,
liquidatie, insolventie, gerechtelijk akkoord of een andere procedure ter voorkoming van insolventie
van, of tegen de Emittent.Beperkingen aan de rechten verbonden aan de Effecten

Onder de algemene voorwaarden van de Effecten heeft de Emittent het recht om de Effecten te
beéindigen en te annuleren en om de algemene voorwaarden van de Effecten te wijzigen.

c1

Aanvraag voor toelating
tot verhandeling, met het
oog op het verspreiden
ervan in een
gereglementeerde markt
of andere equivalente
markten met vermelding
van de markten in
kwestie:

Een aanvraag werd ingediend om de Effecten toe te laten tot verhandeling op de Gereglementeerde
Markt van de Luxemburgse Beurs, welke een gereglementeerde markt is ten behoeve van Richtlijn
2014/65/EU (zoals gewijzigd), een dergelijke toelating tot de handel met ingang van, ten vroegste,
30 augustus 2019 (de "Uitgiftedatum"). Er kan niet worden gegarandeerd dat dergelijke aanvraag tot
toelating tot de handel zal worden toegekend (of, indien toegekend, zal worden toegekend vé6r de
Uitgiftedatum).

C.15

Beschrijving van de
wijze waarop de waarde
van de belegging door
de waarde van de
onderliggende
waarde(n) wordt
beinvioed, tenzij de
effecten een nominale
waarde per eenheid van
tenminste EUR 100.000
hebben:

De Effecten zijn 100% kapitaalbeschermd op de vervaldag.

Beleggers zullen met betrekking tot elk nominaal bedrag, een Cashbedrag ontvangen op de
Terugbetalingsdatum dat het product zal zijn van (a) het Nominaal Bedrag en (b) een bedrag gelijk
aan het verschil tussen (i) het quotiént van het Uiteindelijke Referentieniveau, gedeeld door het
Initiéle Referentieniveau, en (ii) de Strike, op voorwaarde dat dergelijk bedrag niet lager zal zijn dan
1.000 EUR, en verder vermenigvuldigd door (c) de Participatiefactor.

Initieel Referentieniveau Het laagste Referentieniveau op alle Initiéle Waarderingsdata

Initiele Waarderingsdata 30 augustus 2019
30 september 2019
30 oktober 2019
29 november 2019
30 december 2019
30 januari 2020

28 februari 2020

Uiteindelijk Referentieniveau Het rekenkundig gemiddelde van de Referentieniveaus op alle

Waarderingsdata.

Nominaal Bedrag 1.000 EUR

Participatiefactor 1

Referentieniveau Officiéle slotkoers van het Onderliggend Actief

Strike nul

29 februari 2028
30 maart 2028

Waarderingsdatum

28 april 2028

30 mei 2028

30 juni 2028

31 juli 2028

30 augustus 2028
29 september 2028
30 oktober 2028




30 november 2028
29 december 2028
30 januari 2029
28 februari 2029
29 maart 2029

30 april 2029

30 mei 2029

29 juni 2029

30 juli 2029

23 augustus 2029

C.16 De afloop of | Terugbetalingsdatum: 30 augustus 2029
vervaldatum van de
derivaten - de
uitoefeningsdatum of
uiteindelijke
referentiedatum.
C.17 Betalingsprocedure van | leder contant bedrag te betalen door de Emittent zal worden overgedragen aan de relevante Clearing
de derivaten. Agent voor verdeling onder de Effectenhouders.
De Emittent wordt vrijgesteld van zijn betalingsverplichtingen door betaling van het Cashbedrag aan,
of voor order van, de relevante Clearing Agent met betrekking tot de bedragen aldus betaald.
C.18 Een beschrijving van de | Betaling van een Cashbedrag aan elke relevante Effectenhouder op de Betalingsdatum.
wijze waarop het
rendement op de
derivaten tot stand komt.
C.19 De uitoefenprijs of de | Het Uiteindelijk Referentieniveau
uiteindelijke
referentieprijs van de
onderliggende waarde.
C.20 Type van onderliggende | Type: Index
waarde en waar ) .
informatie  over de | Naam: EURO STOXX Select Dividend 30 Index
onderliggende  waarde | hformatie betreffende de historische en huidige prestaties van het Onderliggend Actief en zijn
kan worden gevonden. volatiliteit kan worden gevonden op www.stoxx.com/index
Element Sectie D — Risico's
D.2 Essentiéle informatie betreffende | Beleggers worden blootgesteld aan het risico dat de Emittent failliet verklaard wordt

de voornaamste risico's
specifiek zijn voor de Emittent. i.e. aan het risico van een tijdelijke of permanente onmogelijkheid om interest en/of

die | doordat deze teveel schulden heeft of niet meer in staat is om zijn schulden af te betalen,

hoofdsommen op tijd te betalen. De ratings van de Emittent weerspiegelen de
inschatting van deze risico's.

Factoren die een negatieve invloed op de winstgevendheid van Deutsche Bank kunnen
hebben worden als volgt beschreven:

e  Hoewel de wereldwijde economie in 2018 een sterke groei liet zien , zijn er
nog altijd aanzienlijke macro-economische risico’s die een negatieve invioed
kunnen hebben op de bedrijfsresultaten en op de financiéle positie van
sommige bedrijfsonderdelen van Deutsche Bank, alsmede op haar
strategische plannen, met inbegrip van de verslechtering van de economische
vooruitzichten voor het eurogebied en vertraging in opkomende markten,
handelsspanningen tussen de Verenigde Staten en China en tussen de
Verenigde Staten en Europa, inflatierisico's, Brexit, Europese verkiezingen en
geopolitieke risico's.

. In de Europese Unie kan de aanhoudende grote politieke onzekerheid
onvoorspelbare gevolgen hebben voor het financiéle stelsel en de grotere
economie en kan zij bijdragen tot de Europese desintegratie op bepaalde
gebieden, wat kan leiden tot een daling van het bedrijfsniveau, afschrijvingen




van activa en verliezen in de activiteiten van de Deutsche Bank. De
mogelijkheid van Deutsche Bank om zichzelf te beschermen tegen deze
risico’s is beperkt.

De mogelijke terugtrekking van het Verenigd Koninkrijk uit de Europese Unie
- Brexit - kan nadelige gevolgen hebben voor de activiteiten, bedrijfsresultaten
of strategische plannen van Deutsche Bank.

Mogelijk zal Deutsche Bank waardeverminderingen moeten boeken op haar
blootstellingen aan de soevereine schuld van Europese of andere landen als
de Europese staatsschuldencrisis weer opleeft. De credit default swaps die
Deutsche Bank heeft gesloten om haar blootstelling aan staatschulden te
beheren zijn mogelijk niet beschikbaar om deze verliezen te compenseren.

De bedrijfsresultaten en de financiéle situatie van Deutsche Bank, met name
die van de Corporate & Investment Bank van Deutsche Bank, worden nog
steeds negatief beinvloed door de uitdagende marktomstandigheden, de
onzekere macro-economische en geopolitieke omstandigheden, de lagere
activiteitsgraad van de klanten, de toegenomen concurrentie en regelgeving
en de directe gevolgen van de strategische beslissingen van Deutsche Bank.
Als Deutsche Bank niet in staat is om haar rentabiliteit te verbeteren
aangezien zij deze tegenwinden onder ogen blijft zien, kan Deutsche Bank
niet in staat zijn om aan veel van haar strategische ambities te voldoen en kan
zij moeite hebben om haar kapitaal, liquiditeit en hefboomwerking op een
niveau te houden dat wordt verwacht door de marktspelers en de
toezichthouders van Deutsche Bank.

Deutsche Bank houdt van tijd tot tijd rekening met bedrijfscombinaties. In het
algemeen is het voor Deutsche Bank niet haalbaar om de beoordeling van
een bedrijff waarmee Deutsche Bank een combinatie van activiteiten zou
kunnen aangaan in alle opzichten als volledig te beschouwen. Als gevolg
hiervan kan een combinatie minder goed presteren dan verwacht. Bovendien
is het mogelijk dat Deutsche Bank er niet in slaagt haar activiteiten met succes
te integreren met een entiteit waarmee zij deelneemt aan een
bedrijfscombinatie. Het niet afronden van aangekondigde bedrijfscombinaties
of het niet behalen van de verwachte voordelen van een dergelijke combinatie
kan een wezenlijk en nadelig effect hebben op de rentabiliteit van de Deutsche
Bank. Dergelijke mislukkingen kunnen ook van invlioed zijn op de perceptie
van de investeerders van de bedrijfsvooruitzichten en het management van
Deutsche Bank. Zij kunnen ook leiden tot het vertrek van belangrijke
werknemers of tot hogere kosten en een lagere rentabiliteit als Deutsche Bank
zich genoodzaakt zou voelen hen financiéle prikkels te bieden om te blijven.

Marktspeculatie over mogelijke consolidatie in de financiéle sector in Europa
en de rol van de Deutsche Bank in die consolidatie kan ook negatieve
gevolgen hebben voor haar activiteiten en inkomstenniveaus. Hoewel er vaak
wordt gespeculeerd over consolidatie, zijn er tal van belemmeringen voor het
afronden van transacties in de sector van de Deutsche Bank, waaronder de
welke worden veroorzaakt door de regelgeving, verschillende
bedrijfsmodellen, waarderingskwesties en de langdurige tegenwind waarmee
de sector te maken heeft, waaronder het lage renteklimaat, de druk van de
markt en de hoge kosten die gepaard gaan met het rationaliseren en
vereenvoudigen van de activiteiten van de instellingen. Dienovereenkomstig
kan Deutsche Bank besluiten om de overweging van bedrijfscombinaties te
staken, of kan zij besluiten om geen gebruik te maken van de beschikbare
mogelijkheden.

Als Deutsche Bank vermijdt om bedrijfscombinaties aan te gaan of als
aangekondigde of verwachte transacties niet tot stand komen, kunnen
marktdeelnemers Deutsche Bank als negatief waarnemen. Deutsche Bank
kan ook niet in staat zijn haar activiteiten, met name op het gebied van nieuwe
activiteiten, even snel of met evenveel succes uit te breiden als haar
concurrenten, als Deutsche Bank dit alleen door middel van organische groei
doet. Deze percepties en beperkingen kunnen de activiteiten van Deutsche
Bank kosten en haar reputatie schaden, wat aanzienlijke negatieve gevolgen
kan hebben voor de financiéle situatie, de bedrijfsresultaten en de liquiditeit
van Deutsche Bank.

Ongunstige marktomstandigheden, verslechtering van de activaprijzen,
volatiliteit en voorzichtig beleggerssentiment hebben de inkomsten en winsten
van Deutsche Bank, met name in het investeringsbankieren van Deutsche
Bank, de makelaardij en andere op commissielonen en provisies gebaseerde
bedrijven, aangetast en kunnen dit in de toekomst wellicht nog steeds
wezenlijk en negatief beinvloeden. Als gevolg hiervan heeft Deutsche Bank in
het verleden aanzienlijke verliezen geleden en kan zij in de toekomst
aanzienlijke verliezen lijden uit haar handels- en investeringsactiviteiten.




De liquiditeit, bedrijfsactiviteiten en winstgevendheid van Deutsche Bank
kunnen negatief worden beinvioed wanneer Deutsche Bank geen toegang
heeft tot de kapitaalmarkten of geen activa kan realiseren gedurende periodes
van marktwilde of ondernemingsspecifieke liquiditeitsbeperkingen.
Afwaarderingen van kredietbeoordelingen hebben bijgedragen aan een
stijging van de financieringskosten van Deutsche Bank. Een eventuele
toekomstige afwaardering kan een wezenlijk negatieve invioed hebben op
haar financieringskosten, op de bereidheid van tegenpartijen om zaken met
haar te bljven doen en op significante aspecten van haar
ondernemingsmodel.

In het tweede kwartaal van 2018 kondigde Deutsche Bank wijzigingen aan in
haar strategie en updates van haar financiéle doelstellingen. Als Deutsche
Bank niet in staat is om haar strategische plannen met succes uit te voeren,
is het mogelijk dat Deutsche Bank niet in staat is om haar financiéle
doelstellingen te verwezenlijken, of dat zij verliezen of een lage rentabiliteit
kan lijden, en dat haar financiéle toestand, bedrijfsresultaten en
aandelenkoers wezenlijk en nadelig kunnen worden beinvloed.

Deutsche Bank kan moeilijkheden ondervinden bij het verkopen van
bedrijven, activiteiten of activa tegen gunstige prijzen of in het geheel niet en
kan aanzienlijke verliezen lijden door deze activa en andere investeringen,
ongeacht de marktontwikkelingen.

De hevige concurrentie, zowel op de thuismarkt van Deutsche Bank in
Duitsland als op de internationale markten, heeft een wezenlijk negatieve
invloed op de inkomsten en de rentabiliteit van Deutsche Bank gehad en kan
dat ook in de toekomst blijven doen.

Regelgevende hervormingen die aangenomen en voorgesteld werden als
antwoord op de zwaktes in de financiéle sector, samen met een toegenomen
regelgevend toezicht in het algemeen, hebben een significante invioed gehad
en hebben nog steeds een significante invioed voor Deutsche Bank en
kunnen haar onderneming en de mogelijkheid om haar strategische plannen
uit te voeren, negatief beinvloeden. Daarbij kunnen bevoegde
toezichthouders Deutsche Bank verbieden om dividenduitkeringen of
uitkeringen op haar toezichtskapitaalinstrumenten te doen of andere
handelingen te verrichten wanneer Deutsche Bank niet aan de
toezichtsvereisten voldoet.

Wijzigingen in wet- en regelgeving vereisen van Deutsche Bank dat zij een
toegenomen kapitaal aanhoudt en dat zij zich houdt aan de aangescherpte
liquiditeitsvereisten. Deze vereisten kunnen een aanzienlijke invloed op het
ondernemingsmodel, de financiéle positie en de bedrijfsresultaten van
Deutsche Bank hebben, alsook op de competitieve omgeving in het
algemeen. Enige percepties in de markt dat Deutsche Bank mogelijks niet in
staat is om haar kapitaal- of liquiditeitsvereisten met een voldoende buffer na
te komen, of dat Deutsche Bank kapitaal of liquiditeit dient aan te houden
bovenop deze vereisten of het feit dat Deutsche Bank anderszins niet aan
deze vereisten voldoet, zou de invloed van deze factoren op de activiteiten en
resultaten van Deutsche Bank kunnen versterken.

In sommige gevallen is Deutsche Bank verplicht om kapitaal aan te houden
en te berekenen en de regels inzake liquiditeit en risicobeheer afzonderlijk na
te leven voor haar lokale activiteiten in verschillende rechtsgebieden, met
name in de Verenigde Staten.

Het toezichtskapitaal en de liquiditeitsratio's van Deutsche Bank en haar
gelden die vatbaar zijn voor uitkering op haar aandelen of
toezichtskapitaalinstrumenten worden geraakt door de zakelijke beslissingen
van Deutsche Bank. Bij het nemen van die beslissingen komen de belangen
van Deutsche Bank en die van de houders van die instrumenten mogelijk niet
overeen. Deutsche Bank kan in overeenstemming met het toepasselijke recht
en de voorwaarden van de desbetreffende instrumenten beslissingen nemen
die ertoe leiden dat geen, of lagere, uitkeringen plaatsvinden op de aandelen
of toezichtskapitaalinstrumenten van Deutsche Bank.

De Europese en Duitse wetgeving inzake het herstel en de afwikkeling van
banken en beleggingsondernemingen kan, indien maatregelen worden
genomen om ervoor te zorgen dat de afwikkelbaarheid of de
afwikkelingsmaatregelen van de Deutsche Bank worden opgelegd,
aanzienlijke gevolgen hebben voor haar bedrijfsactiviteiten en tot verliezen
voor haar aandeelhouders en voor haar schuldeisers leiden.

Andere regelgevende hervormingen die werden aangenomen of voorgesteld
in de nasleep van de financiéle crisis — bijvoorbeeld, uitgebreide nieuwe regels
betreffende de derivatenactiviteiten van Deutsche Bank, compensatie,
bankheffingen, depositobescherming, gegevensbescherming, of een




mogelijke financiéle transactietaks — kunnen leiden tot een toename in de
bedrijfskosten van Deutsche Bank en een negatieve impact op haar
ondernemingsmodel.

Een robuuste en effectieve AO/IC en toereikende infrastructuur (die mensen,
beleid en procedures, het testen van controleprocessen en ICT-systemen
omvat) zijn noodzakelijk om te kunnen garanderen dat Deutsche Bank bij het
voeren van haar activiteiten de toepasselijke wet- en regelgeving en de
bijpehorende verwachtingen van toezichthouders in acht neemt. Deutsche
Bank erkent de noodzaak om haar AO/IC en infrastructuur te versterken en
heeft daartoe initiatieven ontplooid. Indien deze initiatieven niet succesvol zijn
of vertraagd zijn, kan dit een wezenlijk negatieve invloed hebben op de
reputatie, rechtspositie en financiéle positie van Deutsche Bank. Daarnaast
kan het ertoe leiden dat het vermogen van Deutsche Bank om haar
strategische ambities te verwezenlijken wordt aangetast.

De BaFin heeft Deutsche Bank bevolen haar controle- en
nalevingsinfrastructuur met betrekking tot de bestrijding van het witwassen
van geld en de kennis van uw cliénteel-processen in het CIB te verbeteren en
heeft een speciale vertegenwoordiger aangesteld om toe te zien op de
uitvoering van deze maatregelen. De resultaten van Deutsche Bank van
verrichtingen, financiéle toestand en reputatie zouden materieel en ongunstig
kunnen worden beinvioed als Deutsche Bank niet in staat is om zijn
infrastructuur en controlemilieu tegen de vastgestelde uiterste termijn
beduidend te verbeteren.

Deutsche Bank is actief in een omgeving van aanzienlijke en toegenomen
regelgeving en geschillen, die Deutsche Bank mogelijks blootstellen aan
aansprakelijkheid en andere kosten, waarvan de bedragen mogelijks
substantieel en moeilijk in te schatten zijn, en aan wettelijke en regulatoire
sancties en reputationele schade.

Deutsche Bank is momenteel het voorwerp van sectorbreed onderzoek door
regelgevende en wetshandhavingsinstanties met betrekking tot interbancaire
en door handelaars aangeboden tarieven, alsook van burgerlijke procedures.
Als gevolg van een aantal onzekerheden, waaronder de onzekerheden die
verband houden met de grote zichtbaarheid van de zaken en de
schikkingsonderhandelingen van andere banken, is de uiteindelijke uitkomst
van deze zaken onvoorspelbaar en kan dit een materieel en negatief effect
hebben op de bedrijfsresultaten, de financiéle toestand en de reputatie van
Deutsche Bank.Toezichthouders en wetshandhavingsinstanties onderzoeken
onder andere of Deutsche Bank zich houdt aan de Amerikaanse Foreign
Corrupt Practices Act en andere wetten met betrekking tot de
wervingspraktijken van Deutsche Bank in verband met kandidaten die door
klanten, potentiéle klanten en overheidsfunctionarissen  worden
doorverwezen, en de betrokkenheid van Deutsche Bank van zoekers en
adviseurs.

Deutsche Bank is momenteel betrokken bij burgerlijke procedures in verband
met haar vrijwillig overnamebod op alle aandelen van de Postbank. De
omvang van de financiéle blootstelling van Deutsche Bank aan deze kwestie
kan aanzienlijk zijn en haar reputatie kan worden geschaad.

Deutsche Bank heeft onderzoek gedaan naar de omstandigheden rond
aandelentransacties die door bepaalde cliénten in Moskou en Londen zijn
aangegaan en heeft toezichthouders en wetshandhavingsinstanties in
verschillende rechtsgebieden over deze transacties geadviseerd. In het geval
dat overtredingen van wet- of regelgeving worden geconstateerd, kunnen de
daaruit voortvioeiende sancties tegen Deutsche Bank een materiéle en
negatieve invloed hebben op haar bedrijfsresultaten, financiéle toestand en
reputatie.

Deutsche Bank is momenteel betrokken bij civiele en strafrechtelijke
procedures in verband met transacties met Monte dei Paschi di Siena. De
omvang van de financiéle blootstelling van Deutsche Bank aan deze zaken
kan aanzienlijk zijn en haar reputatie kan worden geschaad.

Deutsche Bank wordt voortdurend onderzocht door de belastingautoriteiten in
de rechtsgebieden waar Deutsche Bank actief is. De belastingwetgeving
wordt steeds complexer en evolueert. De kosten voor Deutsche Bank die
voortvloeien uit het afsluiten en oplossen van routinematige
belastingonderzoeken, fiscale geschillen en andere vormen van fiscale
procedures of fiscale geschillen kunnen voor Deutsche Bank stijgen en
kunnen een negatieve invloed hebben op haar activiteiten, financiéle situatie
en bedrijfsresultaten.

Deutsche Bank is momenteel betrokken bij een juridisch geschil met de Duitse
belastingdienst in verband met de fiscale behandeling van bepaalde




ontvangen inkomsten met betrekking tot haar pensioenplanactiva. De
procedure is aanhangig bij het Duitse Hooggerechtshof voor de fiscaliteit
(Bundesfinanzhof). Indien de rechtbanken uiteindelijk in het voordeel van de
Duitse belastingdienst zouden oordelen, zou de uitkomst een materiéle
invioed kunnen hebben op het totaalresultaat en de financiéle situatie van
Deutsche Bank.

Amerikaanse Congrescomités en andere Amerikaanse overheidsinstanties
hebben informatie bij Deutsche Bank ingewonnen en kunnen deze inwinnen
over mogelijke transacties tussen Deutsche Bank en de Amerikaanse
uitvoerende macht, de president, zijn familie en andere naaste medewerkers,
waardoor Deutsche Bank met name wordt blootgesteld aan het risico van
reputatierisico's en potentieel verlies van zakendoen als gevolg van
uitgebreide media-aandacht.

Deutsche Bank heeft verzoeken om informatie ontvangen van
toezichthoudende en rechtshandhavingsinstanties over haar
correspondentbankrelatie met Danske Bank, waardoor Deutsche Bank in het
bijzonder wordt blootgesteld aan het risico van reputatierisico's en mogelijk
verlies van zaken als gevolg van uitgebreide media-aandacht.

In november 2018 werden de kantoren van Deutsche Bank in Frankfurt door
Duitse wetshandhavingsinstanties doorzocht op de verdenking dat twee
werknemers en nog niet geidentificeerde andere personen zich opzettelijk
bewust hebben onthouden van het tijdig uitbrengen van verdachte
activiteitenverslagen (SAR's) en met het witwassen van geld hebben
geholpen en aangemoedigd, waardoor met name Deutsche Bank het risico
liep haar reputatie te verliezen en evenals een mogelijk verlies van zaken als
gevolg van de uitgebreide media-aandacht.

Schuldig pleidooi door of veroordeling van Deutsche Bank of haar gelieerde
ondernemingen in een strafrechtelijke procedure kan gevolgen hebben die
negatieve gevolgen kunnen hebben voor bepaalde van haar activiteiten.

Naast de traditionele bankactiviteiten betreffende het aannemen van
deposito’s en kredietverstrekking houdt Deutsche Bank zich ook bezig met
niet-traditionele  kredietactiviteiten. Daarbij wordt krediet verleend in
transacties zoals het houden van effecten van derden of het uitvoeren van
complexe derivatentransacties. Deze niet-traditionele kredietactiviteiten
zorgen voor een aanzienlijk grotere blootstelling van Deutsche Bank aan
kredietrisico.

Een fors deel van de activa en passiva op de balans van Deutsche Bank
bestaat uit financiéle instrumenten die tegen reéle waarde worden
gewaardeerd, waarbij reélewaardeveranderingen in de winst-en-
verliesrekening worden verantwoord. Als gevolg van deze veranderingen
heeft Deutsche Bank in het verleden verliezen geleden, en kan Deutsche
Bank in de toekomst verdere verliezen lijden.

Op grond van de boekhoudregels moet Deutsche Bank periodiek de waarde
van de goodwill van haar activiteiten en de waarde van haar andere
immateriéle activa op bijzondere waardevermindering controleren. Indien uit
een dergelijke test blijkt dat er criteria voor bijzondere waardevermindering
bestaan, is Deutsche Bank volgens de boekhoudregels verplicht om de
waarde van dergelijke activa af te schrijven. Bijzondere
waardeverminderingen van goodwill en andere immateriéle activa hadden en
kunnen een wezenlijk nadelig effect hebben op de rentabiliteitsresultaten van
de activiteiten van Deutsche Bank.

Overeenkomstig de boekhoudregels moet Deutsche Bank haar uitgestelde
belastingvorderingen aan het einde van elke verslagperiode herzien. In de
mate dat het niet langer waarschijnlijk is dat er voldoende belastbaar inkomen
beschikbaar zal zijn om het voordeel van een deel of het geheel van de
uitgestelde belastingvorderingen te kunnen gebruiken, moet Deutsche Bank
de boekwaarde verminderen. Deze verminderingen hadden en kunnen in de
toekomst belangrijke negatieve gevolgen hebben voor haar rentabiliteit, eigen
vermogen en financiéle toestand.

Het risicobeheerbeleid, -procedures en -methodes van Deutsche Bank
kunnen niet beletten dat ze blootgesteld blijft aan niet-geidentificeerde of niet-
geanticipeerde risico’s, die tot materi€le verliezen kunnen leiden.

Operationele risico's , die kunnen voortvloeien uit fouten in de uitvoering van
processen van Deutsche Bank, het gedrag van werknemers van Deutsche
Bank, instabiliteit, storingen of onderbrekingen in het ICT-systeem en de ICT-
infrastructuur van Deutsche Bank, of verlies van bedrijfscontinuiteit, of
soortgelijke problemen ten aanzien van leveranciers van Deutsche Bank,
kunnen de activiteiten van Deutsche Bank verstoren en tot wezenlijke
verliezen leiden.




. Deutsche Bank maakt ter ondersteuning van haar activiteiten en
bedrijfsvoering gebruik van verschillende leveranciers. De door de
leveranciers verleende diensten brengen voor Deutsche Bank risico’s met
zich mee die vergelijkbaar zijn met de risico’s die Deutsche Bank draagt
wanneer zij de diensten zelf verricht. Deutsche Bank blijft
eindverantwoordelijk voor de door haar leveranciers verleende diensten.
Daarnaast geldt dat indien een leverancier zijn activiteit niet conform de
toepasselijke normen of de verwachtingen van Deutsche Bank voert,
Deutsche Bank het risico kan lopen op wezenlijke verliezen, optreden van
toezichthouders of gerechtelijke procedures of niet de gezochte voordelen uit
de relatie behaalt.

. De operationele systemen van Deutsche Bank zijn onderhevig aan een
toenemend risico van cyberaanvallen en andere internetcriminaliteit, die
aanleiding kunnen geven tot materiéle verliezen van cliénten- of
klanteninformatie, de reputatie van Deutsche Bank kunnen schaden en leiden
tot sancties vanwege de toezichthouder en financiéle verliezen.

. De grootte van de clearingoperatie van Deutsche Bank stelt Deutsche Bank
bloot aan een verhoogd risico op aanzienlijke verlezen indien deze operaties
niet meer fatsoenlijk functioneren.

. De lopende, door de Financial Stability Board geinitieerde wereldwijde
benchmark hervormingsinspanningen, in het bijzonder de overgang van
interbancaire aangeboden tarieven naar alternatieve referentietarieven, met
inbegrip van zogenaamde ‘"risicovrije tarieven", die momenteel worden
ontwikkeld, brengen een aantal inherente risico's met zich mee voor de
activiteiten van de Deutsche Bank en de financiéle sector. Deze risico's
kunnen, indien zij zich voordoen, nadelige gevolgen hebben voor de
activiteiten, bedrijfsresultaten en rentabiliteit van Deutsche Bank.

. Deutsche Bank is onderworpen aan wetten en andere vereisten met
betrekking tot financiéle en handelssancties en embargo's. Indien Deutsche
Bank dergelijke wetten en vereisten overtreedt, kan zij onderworpen worden,
en is zij in het verleden ook onderworpen geweest, aan materiéle
regelgevende handhavingsmaatregelen en sancties.

e  Transacties met tegenpartijen in landen aangewezen door het U.S. State
Department als zijnde staten die terrorisme financieren of personen die
onderworpen worden aan economische sancties door de Verenigde Staten
kunnen ertoe leiden dat mogelijke klanten en beleggers vermijden om zaken
te doen met Deutsche Bank of om in de effecten van Deutsche Bank te
investeren, kunnen de reputatie van Deutsche Bank schade berokkenen of tot
regelgevende of handhavende initiatieven leiden die in aanzienlijke en
negatieve mate de activiteiten van Deutsche Bank kunnen beinvioeden.

D.3

Kerngegevens van de
voornaameste risico's die specifiek
zijn voor de Effecten.

Effecten zijn gekoppeld aan de Onderliggende Waarde

Betaalbare bedragen of periodiek of op het ogenblik van uitoefening of aflossing van de
Effecten leverbare activa, naargelang het geval, zijn gekoppeld aan de Onderliggende
Waarde die kan bestaan uit één of meerdere Referentie-elementen. Het aankopen van
of beleggen in Effecten die gekoppeld zijn aan de Onderliggende Waarde houdt
aanzienlijke risico's in.

De Effecten zijn geen conventionele effecten en houden verschillende unieke
beleggingsrisico’s in die potentiéle beleggers duidelijk zouden moeten begrijpen
alvorens in de Effecten te beleggen. Elke potenti€éle belegger in de Effecten zou
vertrouwd moeten zijn met effecten die kenmerken vertonen die gelijkaardig zijn aan die
van de Effecten en zouden alle documentatie met betrekking tot de Effecten volledig
moeten bestuderen en zouden de algemene voorwaarden van de Effecten en de aard
en de omvang van de blootstelling aan het risico op verlies moeten begrijpen.

Potentiéle beleggers zouden er moeten voor zorgen dat ze de desbetreffende formule
op basis waarvan de betaalbare bedragen en/of leverbare activa worden berekend,
begrijpen, en indien nodig advies inwinnen bij hun eigen adviseur(s).

Risico’s verbonden aan de Onderliggende Waarde

Gezien de invloed van de Onderliggende Waarde op de uitkering vanwege het Effect,
zoals met een rechtstreekse belegging in de Onderliggende Waarde, zijn beleggers
blootgesteld aan risico’s, zowel gedurende de looptijd als op de eindvervaldag, die ook
over het algemeen verbonden zijn aan een investering in het respectieve fondsaandeel
en investeringen in fondsen in het algemeen.

Valutarisico’s




Beleggers worden ook blootgesteld aan een wisselkoersrisico indien de Betalingsmunt
niet de munt is van het rechtsgebied van het land waar de belegger woont.

Risico's met betrekking tot een Aanpassingsgebeurtenis of een Aanpassings-
/Beéindigingsgebeurtenis

Wanneer zich een Aanpassings-/Beéindigingsgebeurtenis voordoet, is de Emittent
gerechtigd om de Algemene Voorwaarden aan te passen of de Effecten te beéindigen
en te annuleren of, in bepaalde gevallen, de relevante Referentie-ltem die beinvioed
wordt door een dergelijke Aanpassings-/Beéindigingsbeurtenis te vervangen. Een
Aanpassings-/beéindigingsgebeurtenis kan een gebeurtenis omvatten die een materiéle
invloed heeft op de methode waarmee de Berekeningsagent het niveau of de prijs van
een referentie-item bepaalt of op het vermogen van de Berekeningsagent om het niveau
of de prijs van een Onderliggende Waarde te bepalen, een Onderliggende Waarde wordt
wezenlijk gewijzigd of beinvioed, of een Aanpassingsgebeurtenis doet zich voor
waarvoor de Berekeningsagent vaststelt dat hij niet in staat is een passende aanpassing
te maken, en andere gespecificeerde gebeurtenissen.

De Emittent is ook gerechtigd om wijzigingen aan te brengen in de Algemene
Voorwaarden na het plaatsvinden van een Aanpassingsgebeurtenis. Een
Aanpassingsgebeurtenis kan elke gebeurtenis omvatten die de theoretische
economische waarde van een Onderliggende Waarde wezenlijk beinvioedt of enige
gebeurtenis die het economische verband tussen de waarde van een Onderliggende
Waarde en de Effecten die onmiddellijk voor het optreden van een dergelijke gebeurtenis
overblijven, wezenlijk verstoort. De Berekeningsagent kan echter besluiten om de
Algemene Voorwaarden na het optreden van een Aanpassingsgebeurtenis niet aan te
passen.

De Effectenhouders zullen geen kosten in rekening worden gebracht door of namens de
Emittent om aanpassingen of wijzigingen aan te brengen in de Algemene Voorwaarden
of als gevolg van beéindiging en annulering van de Effecten.

In elk geval wordt het Cashbedrag dat bij de aflossing van de Effecten op de
Terugbetalingsdatum is betaald, door dergelijke aanpassingen niet verlaagd tot een
Minimum Aflossingsbedrag.

Als de Emittent de Effecten vervroegd beéindigd naar aanleiding van een Aanpassings-
/Beéindigingsgebeurtenis die neerkomt op een geval van overmacht (zijnde een
gebeurtenis of omstandigheid die de uitoefening van de verplichtingen van de Emittent
definitief verhindert en waarvoor de Emittent niet aansprakelijk is), zal de Emittent, indien
en voor zover toegestaan door de toepasselijke wetgeving, aan de houder van elk Effect
een bedrag betalen dat wordt bepaald door de Berekeningsagent aan de reéle
marktwaarde, rekening houdend met de relevante gebeurtenis. Dergelijk bedrag kan
aanzienlijk lager zijn dan de initiéle belegging van een belegger in Effecten en kan in
bepaalde omstandigheden nul zijn.

Als de Emittent de Effecten beéindigd naar aanleiding van een Aanpassings-
/Beéindigingsgebeurtenis die niet neerkomt op een geval van overmacht, zal de Emittent
(onder voorbehoud van de volgende paragraaf), indien en voor zover toegestaan door
de toepasselijke wetgeving, de houder van elk dergelijk Effect een bedrag betalen, op
de Terugbetalingsdatum, dat bepaald wordt door de Berekeningsagent dat (i) 100
procent van het Nominale Bedrag zal zijn, vermeerderd met (ii) de som van de waarde
van het derivaat onderdeel van dergelijk Effect plus (iii) een som die de terugbetaling
van de kosten oorspronkelijk aangerekend aan de beleggers door de Emittent voor de
uitgifte van het Effect vertegenwoordigt (zoals aangepast om rekening te houden met
de resterende tijd tot de vervaldag), samengesteld met een rentevoet voor vergelijkbare
schuldbewijzen uitgegeven door de Emittent voor de resterende looptijd van de Effecten.
De houder van een Effect kan echter kiezen om een betaling te krijgen van een bedrag,
voor de Terugbetalingsdatum, dat gelijk is aan de som van de marktwaarde van zijn
Effect, rekening houdend met de relevante gebeurtenis, vermeerderd met een bedrag
dat de kosten oorspronkelijk aangerekend aan de beleggers door de Emittent voor de
uitgifte van de Effecten vertegenwoordigt (zoals aangepast om rekening te houden met
de resterende tijd tot de vervaldag).

Indien de uitvoering van de verplichtingen van de Emittent onder de Effecten onwettig is
of zal worden en dit leidt tot de Aanpassings-/Beéindigingsgebeurtenis, dan kunnen de
Effecten door de Emittent naar eigen goeddunken worden beéindigd en geannuleerd,
hetzij in overeenstemming met de bovenstaande paragraaf of door betaling aan de
houder van elk van dergelijke Effecten van een bedrag dat door de Berekeningsagent
wordt bepaald als de som van (i) het hoogste van (a) de Marktwaarde van dergelijk
Effect, en (b) 100 procent van het Nominaal bedrag, plus (i) het Emittent
Kostenterugbetalingsbedrag van dergelijk Effect.

Regelgeving en hervorming van "benchmarks"

Indices die als "benchmarks" worden beschouwd zijn het onderwerp van recente
nationale, internationale en andere regelgevende richtsnoeren en
hervormingsvoorstellen. Sommige van deze hervormingen zijn al effectief, terwijl andere




nog ten uitvoer moeten worden gelegd. Deze hervormingen kunnen ertoe leiden dat
dergelijke benchmarks anders presteren dan in het verleden en kunnen andere
gevolgen hebben die niet kunnen worden voorspeld.

Regulatory bail-in en andere afwikkelingsmaatregelen:

Indien de bevoegde autoriteit vaststelt dat de Emittent in gebreke blijft of waarschijnlijk
in gebreke zal blijven en indien aan een aantal andere voorwaarden is voldaan, heeft de
bevoegde afwikkelingsautoriteit de bevoegdheid om vorderingen tot betaling van
hoofdsom en enige andere vorderingen onder de Effecten respectievelijk, interesten of
andere bedragen onder de Effecten te verminderen of zelfs volledig af te schrijven, om
de Effecten om te zetten in gewone aandelen of andere instrumenten die kwalificeren
als “ common equity tier 1 capital” (naar de bevoegdheid tot afschrijving en omzetting
wordt gewoonlik verwezen als het bail-in instrument), of om andere
afwikkelingsmaatregelen op te leggen, met inbegrip van (maar zonder enige beperking)
een overdracht van de Effecten aan een ander entiteit, een wijziging van de
voorwaarden van de Effecten of een annulering van de Effecten.

D.6 Risicowaarschuwing dat | Niet van toepassing, beleggers zullen het nominaal bedrag verkrijgen op de vervaldag.
beleggers de waarde van hun
volledige investering of een deel
daarvan kunnen verliezen

Element Sectie E — Aanbieding

E.2b Redenen voor de aanbieding, | Niet van toepassing, winstoogmerk en/of het indekken van risico's zijn de redenen voor
bestemming van de opbrengsten, | de aanbieding.
geraamde netto opbrengsten

E.3 Algemene voorwaarden van de Voorwaarden waaraan de De aanbieding van de Effecten gebeurt

aanbieding.

aanbieding onderworpen is: onder voorwaarde van hun uitgifte.

Aantal Effecten: Een totaal nominaal bedrag van maximaal

20.000.000 EUR.

De Inschrijvingsperiode: Aanvragen tot inschrijving op de Effecten
kunnen worden gedaan via de Verdeler
van, en met inbegrip van, 202 juni 2019 tot,

en met inbegrip van, 28 augustus 2019.

De Emittent behoudt zich het recht voor om
omwille van gelijk welke reden het aantal
aangeboden Effecten te veranderen.

Annulering van de Uitgifte van de  De Emittent behoudt zich het recht voor om

Effecten: omwille van gelijk welke reden de uitgifte
van de Effecten te annuleren.

Vroegtijdige Sluiting van de De Emittent behoudt zich het recht voor om

Inschrijvingsperiode  van de omwille van gelijk welke reden de

Effecten: inschrijvingsperiode van de Effecten

vroegtijdig te sluiten.

Minimum inschrijvingsbedrag van
de belegger:

Maximum inschrijvingsbedrag van
de belegger:

Beschrijving van de

aanvraagprocedure:

De minimum toekenning per belegger zal
1.000 EUR zijn.

Niet van toepassing; er is geen maximum
inschrijvingsbedrag van de belegger:.

Aanvragen voor de Effecten kunnen
verricht worden in Belgié (bij de
deelnemende bijkantoren van de Verdeler).

Aanvragen zullen in overeenstemming zijn
met de relevante gewoonlijke procedures
van de Verdeler, ter kennigs gebracht aan
beleggers door de relevante Verdeler.

Toekomstige beleggers zullen niet verplicht
worden om enige contractuele regelingen
rechtstreeks met de Emittent aan te gaan in
verband met de inschrijving voor de
Effecten.




Beschrijving van de mogelijkheid
om inschrijvingen te verlagen en
manier van terugbetaling van het
door aanvragers te veel betaalde
bedrag:

Details omtrent de methode en de
tijdslimieten voor het betalen en
leveren van de Effecten:

Manier en datum  waarop
resultaten van de aanbieding
publiek zullen worden gemaakt:

Procedure voor uitoefening van

enig voorkooprecht,
verhandelbaarheid van de
inschrijvingsrechten en

behandeling van niet-uitgeoefende
inschrijvingsrechten:

Categorieén van potentiéle
beleggers waaraan de Effecten
worden aangeboden en of
tranches gereserveerd zijn voor
bepaalde landen:

Procedure voor kennisgeving aan
aanvragers van het toebedeelde
bedrag en de indicatie of
verhandeling kan beginnen
vooraleer dergelijke kennisgeving
werd gedaan:

Aanbiedingsprijs:

Bedrag van enige onkosten en
belastingen specifiek ten laste van
de inschrijver of aankoper:

Na(a)m(en) en adres(sen), voor
zover gekend door de Emittent,
van de plaatsers in de
verschillende landen waar de
aanbieding gebeurt:

Naam en adres van de

Betalingsagent:

Niet van toepassing: er is geen mogelijkheid
om inschrijvingen te verlagen en bijgevolg
geen manier om een door aanvragers
teveel betaald bedrag terug te betalen.

Beleggers worden door de relevante
Verdeler in kennis gesteld van hun
toebedelingen van Effecten en de
betalingsregelingen  daaromtrent. De
Effecten zullen worden uitgegeven en
afgeleverd op de Uitgiftedatum tegen
betaling aan de Emittent door de relevante
Vederler van de netto inschrijvingsprijs.

De Emittent zal naar eigen keuze het
uiteindelijke bedrag bepalen van de
Effecten die worden uitgegeven (hetgeen
zal afhangen van het resultaat van de
aanbieding), tot een totaal nominaal bedrag
van 20.000.000 EUR.

De resultaten van de aanbieding zullen
beschikbaar zijn bij de Verdeler na de
Inschrijvingsperiode en voor de
Uitgiftedatum.

Niet van toepassing; er is geen procedure
gepland voor de uitoefening van enig
voorkooprecht, verhandelbaarheid van de
inschrijvingsrechten en behandeling van
niet-uitgeoefende inschrijvingsrechten:

De aanbieding mag gebeuren in Belgié aan
iedere persoon die voldoet aan alle andere
vereisten inzake beleggingen zoals
uiteengezet in het Basisprospectus of op
andere wijze bepaald door de Emittent en/of
de relevante financiéle tussenpersonen. In
andere EER landen, zullen aanbiedingen
enkel worden gedaan krachtens een
vrijstelling onder de Prospectusrichtlijn
zoals geimplementeerd in dergelijke
rechtsgebieden.

Elke belegger zal worden in kennis gesteld
door de relevante Verdeler van zijn
toebedeling van Effecten na het einde van

de Inschrijvingsperiode en voor de
Uitgiftedatum.
Uitgifteprijs
Behoudens de Uitgifteprijs (die de

commissies omvat, te betalen door de
Emittent aan de Verdeler van maximaal 4,5
procent van het Nominaal Bedrag (2
procent Plaatsingsvergoeding en 2,5
procent Verdelersvergoeding zoals
hierboven beschreven), wat overeenkomt
met ongeveer 0,45 procent per jaar van de
Effecten geplaatst door deze) is de Emittent
zich niet bewust van de kosten en
belastingen die specifiek ten lasten zouden
liggen van de inschrijver of aankoper.

Deutsche Bank AG, Brussels Branch ("DB
Brussels Branch"), Avenue Marnixlaan 13-
15, Brussel, Belgié (de "Verdeler").

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Germany




Naam en adres van de
Berekeningsagent:

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Germany

E.4 Belangen betreffende de | Behoudens de Verdeler(s) voor wat betreft de vergoedingen, is voor zover gekend bij
uitgifte/aanbieding met inbegrip | de Emittent geen persoon betrokken bij de uitgifte van de Effecten die een aanzienlijk
van belangenconflicten: belang zou hebben bij de aanbieding

Behoudens de Uitgifteprijs (die de commissies omvat, te betalen door de Emittent aan
de Verdeler van maximaal 4,5 procent van het Nominaal Bedrag (2 procent

E.7 Geschatte kosten door de

emittent of aanbieder ten laste
gelegd van de belegger:

Plaatsingsvergoeding en 2,5 procent Verdelersvergoeding zoals hierboven
beschreven), wat overeenkomt met ongeveer 0,,45 procent per jaar van de Effecten
geplaatst door deze) is de Emittent zich niet bewust van de kosten die ten lasten zouden
liggen van de belegger.




