Deutsche Bank Aktiengesellschaft

handelnd durch ihre Hauptniederlassung in Frankfurt am Main und ihre
Zweigniederlassung in London

Nachtrag P vom 29. April 2005

gemalf § 11 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz

zum

unvollstandigen Verkaufsprospekt vom 16. Juli 2002

far

Optionsscheine

gerichtet auf Zahlung eines Differenzbetrags, der von der Preisentwicklung des in den
jeweiligen Optionsbedingungen angegebenen Optionsgegenstands abhangig ist
(Optionsscheine mit Barausgleich). Optionsgegenstand kann sein:

- eine Aktie sowie ein ihr gleichstehendes Recht (Aktien-Optionsscheine),
- einIndex (Index-Optionsscheine),

- ein Betrag in fremder Wéahrung (Wéahrungs-Optionsscheine),

- eine Anleihe sowie ein ihr gleichstehendes Recht (Zins-Optionsscheine),
- ein Rohstoff (einschliel3lich Edelmetalle) (Rohstoff-Optionsscheine),

- ein Futurekontrakt (Future-Optionsscheine).

Der Nachtrag P ergénzt den vorgenannten Verkaufsprospekt.

Frankfurt am Main, im April 2005

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft
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Deutsche Bank — Der Konzern im Uberblick

1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Aktienkurs zum Ende der Berichtsperiode 66,55 € 67,65 €
Aktienkurs hochst 69,90 € 77,77 €
Aktienkurs tiefst 63,35 € 62,20 €
Ergebnis je Aktie 2,36 € 1,81 €
Ergebnis je Aktie (verwassert)’ 2,09 € 1,67 €
Ausstehende Aktien (Durchschnitt), in Mio 468 521
Ausstehende Aktien (verwassert, Durchschnitt), in Mio 509 563
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 16,7% 13,2%
Bereinigte Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 19,2% 15,1%
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 27,0% 22,0%
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 30,2% 24,4%
Aufwand-Ertrag-Relation 71,5% 72,6%
in Mio € in Mio €
Ertrdge insgesamt 6.583 6.154
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 94 123
Zinsunabhangige Aufwendungen 4.706 4.470
Ergebnis vor Steueraufwand und kumuliertem Effekt
aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden 1.783 1.561
Gewinn nach Steuern 1.103 941
Bereinigte Ertrage 6.456 5.921
Risikovorsorge im Kreditgeschaft insgesamt 81 141
Operative Kostenbasis 4.526 4.400
Bereinigtes Ergebnis vor Steuern 1.837 1.377
Bereinigte Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 31,1% 21,5%
Bereinigte Aufwand-Ertrag-Relation 70,1% 74,3%
31.3.2005 31.12.2004
in Mrd € in Mrd €
Bilanzsumme 901 840
Forderungen aus dem Kreditgeschaft, netto 143 136
Eigenkapital 26,8 25,9
BlZ-Kernkapitalquote (Tier-1) 9,2% 8,6%
Anzahl Anzahl
Niederlassungen 1.561 1.559
davon in Deutschland 831 831
Mitarbeiter (in Vollzeitkrafte umgerechnet) 64.527 65.417
davon in Deutschland 27.026 27.093
Langfristrating
Moody’s Investors Service, New York Aa3 Aa3
Standard & Poor’s, New York AA- AA-
Fitch Ratings, New York AA- AA-

Die Uberleitung des durchschnittlichen Active Equity, der bereinigten Ergebnisse und Kennzahlen von berichteten Angaben
befindet sich auf den Seiten 31 und 32 dieses Berichts.

" EinschlieRlich Effekt auf den Zahler aus angenommener Wandlung. Dieser Effekt betrug im 1. Quartal 2005 minus 0,08 €.

Auf Grund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von
Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.
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ich freue mich, lhnen flir das erste Quartal 2005 Uber ein sehr gutes Ergebnis berich-
ten zu kénnen. Es lag trotz Restrukturierungsaufwendungen auf Rekordniveau. Dabei
wirkten sich die glinstigen Bedingungen auf den internationalen Kapitalmarkten aus,
vor allem aber auch die von uns in den Vorjahren ergriffenen Malnahmen. Wir haben
unsere auf Wachstum und Starkung der Wettbewerbsposition ausgerichtete Geschéafts-
politik auch im Berichtsquartal konsequent fortgesetzt und weitere Investitionen ge-
tatigt.

Unsere Ertrage stiegen wechselkursbereinigt gegentiber dem ersten Quartal 2004
um 10% auf 6,6 Mrd €. Das Ergebnis vor Steuern erreichte 1,8 Mrd €. Darin verkraftet
sind Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von 168 Mio €. Der Gewinn nach Steu-
ern erhohte sich um 17% auf 1,1 Mrd €. Die Eigenkapitalrendite vor Steuern und Re-
strukturierungsaufwendungen belief sich auf 33%, verglichen mit unserem Ziel fur das
Gesamtjahr fur diese Kennziffer von 25%. Das Ergebnis je Aktie (verwassert) stieg
binnen Jahresfrist um 25% auf 2,09 € im Berichtsquartal. Dabei gilt es zu berlcksich-
tigen, dass das erste Vierteljahr saisonbedingt in der Regel das starkste Quartal eines
Jahres ist.

Das Ertrags- und Ergebniswachstum wurde mafigeblich vom Konzernbereich Cor-
porate and Investment Bank (CIB) getragen. So stiegen die bereinigten Ertrédge in CIB
gegeniber dem ersten Quartal 2004 um 14%, das bereinigte Ergebnis nahm sogar um
40% zu. Besonders stark stiegen mit 30% die wechselkursbereinigten Ertrage aus dem
Verkauf und Handel von Schuldtiteln. Wir lagen damit deutlich vor all unseren Mitbe-
werbern. Dank dieses Wachstums waren wir im ersten Quartal 2005, gemessen an den
Ertragen, weltweit die Nummer eins im Bereich Sales & Trading. Neben dem erwahn-
ten freundlichen Marktumfeld hat dazu vor allem unser Geschéaftsmodell beigetragen,
das auf hoherwertige und mafRgeschneiderte Finanzprodukte fiir unsere Kunden setzt.
Zudem kamen uns erste positive Auswirkungen aus der Zusammenfiihrung unseres
Renten- und Aktiengeschafts zugute.

Im Beratungs- (M&A) und Emissionsgeschéaft konnten wir die wechselkursbereinig-
ten Ertrdge um 16% gegenuber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres steigern. Ge-
messen an dem weltweiten Provisionsaufkommen (ermittelt von dem Marktforschungs-
unternehmen Dealogic), zahlten wir damit zu den flnf fihrenden Hausern.

Im Konzernbereich Private Clients and Asset Management (PCAM) konnten wir das
betreute Vermdgen um 28 Mrd € netto erhéhen. Kunden aus allen drei Bereichen
— Asset Management, Private Wealth Management und Private and Business Clients —
haben uns neue Anlagegelder anvertraut. PCAM erwirtschaftete Ertrage und ein Er-
gebnis auf dem hohen Niveau des Vorjahreszeitraums, gegentiber dem vierten Quartal
2004 nahm das bereinigte Ergebnis vor Steuern um 12% zu.

Der Ertrags- und Ergebniszuwachs wurde fast ausschlief3lich im Ausland erzielt.
Wahrend dort die Bedingungen im Berichtsquartal relativ glinstig waren, stellte uns die
schwache gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland vor besondere Heraus-
forderungen.



Die gegen Ende 2004 eingeleitete Neuausrichtung unserer Geschéaftsfelder haben
wir wie vorgesehen weiter umgesetzt. Damit wollen wir uns vor allem nachhaltige
Wachstumschancen erschlieRen und unsere Marktposition festigen. Hierzu dienen
nicht zuletzt die Zusammenfiihrung und einheitliche Ausrichtung unserer Geschafts-
aktivitaten in CIB. Zur langfristigen Sicherung unserer Wettbewerbsfahigkeit werden
wir dort an der Verbesserung unserer Kosteneffizienz arbeiten, wo noch Nachholbedarf
besteht. Dieser Herausforderung missen wir uns weiterhin stellen. Die Malnahmen
sind schmerzhaft, aber wir haben keine Alternative. Nur so kdnnen wir auch in Zukunft
in unser Geschaft investieren — eine wichtige Voraussetzung zur Verbesserung der
Servicequalitat fur unsere Kunden wie auch zur Sicherung bestehender und Schaffung
neuer Arbeitsplatze.

Die Qualitat unseres Kreditbuchs hat sich weiter verbessert. So ging der Anteil von
Problemkrediten von 4,2% binnen Jahresfrist weiter auf 3,3% zurlick. Die Risikovor-
sorge im Kreditgeschéaft ist mit 81 Mio € gegenuber dem Vergleichsquartal des Vorjah-
res um 60 Mio € niedriger ausgefallen.

Vor wenigen Tagen haben wir unser drittes Aktienriickkaufprogramm abgeschlos-
sen. Insgesamt haben wir 45,5 Mio oder 8,3% der ausgegebenen Aktien zuriickge-
kauft. Gleichzeitig ist die Kernkapitalquote von 8,6% Ende 2004 auf 9,2% per Ende
Marz 2005 gestiegen.

Wir alle bei der Deutschen Bank sind stolz auf das, was wir im ersten Quartal er-
reicht haben. Das ausgezeichnete Ergebnis unterstreicht die fihrende Position, die wir
sowohl in Deutschland als auch international einnehmen. Die Lage an den internatio-
nalen Finanzméarkten gestaltet sich seit Mitte Marz etwas schwieriger. Gleichwohl bin
ich angesichts unserer starken Marktposition und der jingsten Investitionen und Re-
strukturierungsmafinahmen zuversichtlich, dass wir auch mittelfristig weiter nachhaltig
wachsen werden.

Ich wurde mich freuen, Sie, die Eigentimer der Deutschen Bank, zahlreich auf un-
serer diesjahrigen Hauptversammlung am 18. Mai in Frankfurt begrifRen zu kénnen,
um dort mit lhnen Uber unsere Strategie und die geschaftlichen Aussichten fur die vor
uns liegende Wegstrecke zu diskutieren.

Mit freundlichen GrifRen

o frf (B

Josef Ackermann
Sprecher des Vorstands und
Chairman of the Group Executive Committee

Frankfurt am Main, April 2005



Darstellung des Ergebnisses unserer Geschaftstatigkeit

Die Deutsche Bank erzielte im ersten Quartal 2005 ein Ergebnis vor Steuern von

1,8 Mrd €. Darin verkraftet sind Restrukturierungsaufwendungen von 168 Mio €. Die
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity)
betrug im Berichtsquartal 30% gegenuber 24% im Vorjahresquartal. Die Eigenkapital-
rendite vor Steuern und Restrukturierungsaufwand lag bei 33%. Diese Kennziffer ver-
gleicht sich mit der fir den Konzern veréffentlichten ZielgréRe von 25% fur das Ge-
samtjahr 2005 (zur Definition fir die Zielgrofe Eigenkapitalrendite siehe Seite 29).

Der Gewinn nach Steuern im ersten Quartal 2005 betrug 1,1 Mrd €, ein Anstieg um
17%, verglichen mit 941 Mio € im ersten Quartal 2004. Die bereinigte Eigenkapitalren-
dite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) betrug 19%,
verglichen mit 15% im ersten Quartal 2004 und 11% im Gesamtjahr 2004. Das Ergeb-
nis je Aktie (verwassert) verbesserte sich im ersten Quartal 2005 um 25% auf 2,09 €
gegeniber 1,67 € pro Aktie im ersten Quartal 2004.

Der Konzern berichtete ebenfalls tber Fortschritte bei der Neuausrichtung der Kon-
zernstruktur. Alle wesentlichen organisatorischen Anderungen sind umgesetzt worden,
Investitionen in Wachstumsbereiche und Maflnahmen zur Reduzierung der Kosten
wurden in die Wege geleitet. Die Restrukturierungsaufwendungen in Verbindung mit
der Anpassung der Konzernstruktur sind geringer als erwartet ausgefallen. Die mit der
Neuausrichtung verbundenen Ziele bleiben jedoch unverandert.

Wesentliche ErgebnisgroRen

Der Gewinn vor Steuern betrug im Berichtsquartal 1,8 Mrd € nach Restrukturierungs-
aufwendungen in Héhe von 168 Mio €. Im Vergleich zum Vorjahr ist dies ein Anstieg
um 222 Mio € oder 14%. Die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Active Equity) verbesserte sich von 24% im Vorjahresquartal auf
30% im ersten Quartal 2005. Die Restrukturierungsaufwendungen reduzierten diese
Kennziffer um 3 Prozentpunkte.

Der Gewinn nach Steuern belief sich im ersten Quartal 2005 auf 1,1 Mrd € und stieg
damit um 17%, verglichen mit 941 Mio € im ersten Quartal 2004. Das Ergebnis pro
Aktie (verwassert) verbesserte sich um 25% auf 2,09 €. Die effektive Steuerquote (ein-
schliellich des Ausgleichs des Ertrags aus Steuersatzanderungen in 1999/2000) be-
trug 38%, verglichen mit 39% fur das Geschéaftsjahr 2004.

Die Ertrédge im ersten Quartal 2005 waren mit 6,6 Mrd € um 429 Mio € oder 7% ho-
her als im Vorjahresquartal. Die Ertrage aus Sales & Trading (Debt und sonstige Pro-
dukte) erreichten eine Rekordhéhe von 2,4 Mrd €. Der Anstieg um 26% gegentber
dem ersten Quartal 2004 spiegelt die globale Fihrungsposition der Bank im Geschaft
mit strukturierten High-Value-Produkten wider.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen betrugen fur das erste Quartal 2005
4.7 Mrd €, verglichen mit 4,5 Mrd € im Vorjahresquartal. Das erste Quartal 2005 bein-
haltete Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 168 Mio €.

Die operative Kostenbasis (die Restrukturierungsaufwendungen unberiicksichtigt
lasst) belief sich auf 4,5 Mrd € und erhohte sich gegenliber dem Vorjahresquartal um
3% von 4,4 Mrd €. Der Anstieg resultierte vor allem aus héheren erfolgsabhangigen
Zahlungen infolge besserer operativer Ergebnisse. Der Sachaufwand war 4% niedriger
als im ersten Quartal 2004. Positiv auf die operative Kostenbasis wirkte sich die Um-
setzung der Neuausrichtung der Konzernstruktur aus.

Die Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft insgesamt in Héhe von 81 Mio € im ers-
ten Quartal 2005 ging infolge geringerer Vorsorge fur das Firmenkreditportfolio um
42% gegenuber 141 Mio € im Vorjahresquartal zurlick. Die Problemkredite sanken um
23% von 6,3 Mrd € im Vorjahresquartal auf 4,8 Mrd € im ersten Quartal 2005.




Der Konzern hat sein drittes Aktienrickkaufprogramm am 20. April 2005 abge-
schlossen. Seit Juli 2004 wurden fir einen Gesamtbetrag von 2,8 Mrd € insgesamt
45,5 Mio Aktien zu einem Durchschnittspreis je Aktie von 62,32 € zurickgekauft. Den-
noch stieg die BlZ-Kernkapitalquote (Tier-l) von 8,6% am Ende des vierten Quartals
2004 auf 9,2% am Ende des ersten Quartals 2005.

Segmentiberblick

Konzernbereich Corporate and Investment Bank

Der Konzernbereich Corporate and Investment Bank (CIB) erzielte im ersten Quartal
2005 ein bereinigtes Ergebnis von 1,6 Mrd €. Es lag damit um 457 Mio € oder 40%
uber dem Ergebnis des ersten Quartals 2004. Die bereinigten Ertrage von 4,5 Mrd €
Ubertrafen das Vorjahresquartal um 563 Mio € oder 14%. Dieser Anstieg resultierte im
Wesentlichen aus hdheren Ertragen aus Sales & Trading (Debt und sonstige Produk-
te). Die signifikante Verbesserung reflektiert neben sehr giinstigen Marktbedingungen
im ersten Quartal 2005 auch erste Resultate aus der Neuaufstellung unserer Sales &
Trading-Plattform.

Die Ertrage aus Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) stiegen im Vergleich
zum ersten Quartal 2004 um 486 Mio € oder 26% auf eine neue Rekordhéhe von
2,4 Mrd €. Wir profitieren hier weiterhin von unserer filhrenden Marktposition in struk-
turierten High-Value-Produkten. Unser Global-Rates-Geschaft verzeichnete ein starkes
Wachstum, zu dem das Geschaft mit innovativen Finanzlésungen fir unsere Firmen-
kunden und staatliche Organisationen wesentlich beitrug. Im Global-Credit-Geschaft
konnten wir auf Grund eines starken Kundengeschafts Volumina und Ertrage weiter
ausbauen und im Geschéaft in Schwellenlandern profitierten wir bereits von der neu
geschaffenen produktiibergreifenden Plattform. Bei dem Geschéaft mit standardisierten
Produkten konnten wir trotz anhaltend ricklaufiger Margen unseren Marktanteil konti-
nuierlich ausbauen. Ein Beispiel hierfur ist, dass unser Devisenhandelsgeschaft den
diesjahrigen Euromoney Global Foreign Exchange Survey mit einem Marktanteil von
16,7% anfuhrt. Dies ist der hochste Marktanteil, der in dieser Umfrage jemals erzielt
wurde.

Die Ertrage aus Sales and Trading (Equity) betrugen im Berichtsquartal 823 Mio €
und waren um 31 Mio € oder 4% hoher als im ersten Quartal 2004. Das Ertragswachs-
tum war vor allem auf unser kundenorientiertes Geschaft, insbesondere das Global-
Equity-Derivatives-Geschaft, zurlickzufuhren. Das Derivategeschaft mit GrolRkunden
profitierte von unserer organisatorischen Neuausrichtung, die eine verbesserte Nut-
zung bestehender Kundenverbindungen ermdglicht. Dariber hinaus war das erste
Quartal 2005 auch fir das Global-Prime-Services-Geschaft sehr erfolgreich. Unser
Eigenhandelsgeschaft nutzte ebenfalls die guinstigen Marktbedingungen im ersten
Quartal 2005, die Ertrage blieben jedoch unter denen des Vorjahresquartals. Im klassi-
schen Aktiengeschéaft waren die Marktbedingungen im aktuellen Quartal schwierig und
im Geschaft mit Wandelschuldverschreibungen nahm die Marktaktivitat im Vergleich
zum Vorjahresquartal deutlich ab.

Die Ertrage aus dem Emissions- und Beratungsgeschaft waren mit 510 Mio € um
56 Mio € oder 12% hdher als im Vorjahresquartal. Die im Emissionsgeschaft (Debt)
erzielten Ertrage belegen unsere weiterhin starke Marktposition im Geschaft mit Unter-
nehmensanleihen, Investment-Grade- und hochverzinslichen Schuldtiteln. Der be-
trachtliche Zuwachs im Vergleich zum ersten Quartal des Vorjahres wurde im Wesent-
lichen in Europa erreicht. Die Ertrage im Emissionsgeschaft (Equity) blieben wegen
geringerer Marktaktivitat in den USA und in Asien leicht unter dem ersten Quartal des
Vorjahres. Im Beratungsgeschaft verbesserten sich unsere Ertrdge, im Wesentlichen
weil wir unseren Marktanteil sowohl in Europa als auch in Japan ausbauen konnten.




Die Ertrage aus dem Kreditgeschaft von 382 Mio € waren stabil gegenliiber dem ers-
ten Quartal 2004. Im klassischen Kreditgeschaft sanken die Ertrage hauptsachlich in-
folge geringerer Kreditnachfrage und niedrigerer Provisionsertrage. Dieser Rickgang
wurde durch Marktwertgewinne auf unsere Hedgingpositionen im Kreditgeschaft infol-
ge einer Erhéhung der Credit Spreads ausgeglichen.

Im ersten Quartal 2005 beliefen sich die Ertrage aus Transaction Services auf
485 Mio €. Sie blieben leicht unter dem Niveau des Vorjahresquartals, das noch Ertra-
ge aus dem veraulerten Global-Securities-Services-Geschaft enthielt. Die Ertrage aus
Trade Finance stiegen auf Grund verstarkter Cross-Selling-Aktivitdten mit Zinsrisiko-
und Wahrungsrisikoprodukten. Die Ertrage aus Trust & Securities Services erhdhten
sich infolge eines verbesserten Ergebnisses im Structured-Finance-Services-Geschaft
leicht.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft betrug im ersten Quartal 4 Mio €. Der Riick-
gang gegenuiber 72 Mio € im Vergleichszeitraum des Vorjahres spiegelt die Qualitat
unseres Firmenkreditbuchs sowie zusatzliche Auflésungen infolge unserer erfolgrei-
chen Workoutaktivitaten wider.

Die operative Kostenbasis stieg im ersten Quartal 2005 um 6% auf 2,9 Mrd €. Die-
ser Anstieg war ausschlielich auf héhere erfolgsabhangige Vergitungen zurickzufih-
ren, mit denen der geschaftlichen Entwicklung im Berichtsquartal Rechnung getragen
wurde. Der erfolgsunabhangige Personalaufwand war infolge der im Rahmen unseres
Programms zur Neuausrichtung der Konzernstruktur eingeleiteten Maflnahmen ruck-
laufig. Der Sachaufwand sank im Vergleich zum ersten Quartal 2004 um 84 Mio €.

Im ersten Quartal 2005 entstanden in CIB Restrukturierungsaufwendungen von
122 Mio €, die im Zusammenhang mit dem im vierten Quartal 2004 bekannt gegebe-
nen Programm zur Neuausrichtung der Konzernstruktur stehen. Diese sind nicht Be-
standteil des bereinigten Ergebnisses.

Konzernbereich Private Clients and Asset Management

Private Clients and Asset Management (PCAM) erzielte mit 408 Mio € ein bereinigtes
Ergebnis vor Steuern, das auf dem Niveau des Vorjahresquartals lag. Die bereinigten
Ertrage in Hohe von 2,0 Mrd € verbesserten sich leicht gegenliber dem ersten Quartal
2004. Die operative Kostenbasis war mit 1,6 Mrd € nahezu unverandert.

Das bereinigte Ergebnis vor Steuern im Unternehmensbereich Asset and Wealth
Management (AWM) betrug 163 Mio €. Im Vergleich zum Vorjahr war dies ein leichter
Anstieg um 5%. Die bereinigten Ertrage blieben mit 880 Mio € auf Vorjahresniveau.
Hohere Ertrage im Private Wealth Management wurden durch den Effekt des starkeren
Euro auf unsere auf Dollar lautenden Ertrage sowie durch Riickgange im Asset Mana-
gement kompensiert. Die operative Kostenbasis konnte im Vergleich zum ersten Quar-
tal 2004 um 14 Mio € reduziert werden. Sie belief sich im Berichtsquartal auf
719 Mio €.

Die Ertrage im Asset Management blieben unter dem Wert des Vorjahresquartals. In
der privaten Vermdgensverwaltung in Amerika waren die Provisionsertrage wegen
Nettomittelabfliissen ricklaufig. Darliber hinaus wirkte sich der starkere Euro negativ
auf unsere in Amerika erzielten Ertrage aus. Dieser Riickgang wurde teilweise durch
hdéhere Gewinne im Immobiliengeschaft und verbesserte Ergebnisse in Kontinental-
europa ausgeglichen. Asset Management erzielte bei den Invested Assets im ersten
Quartal 2005 Nettozuflisse von 24 Mrd €. In Kontinentaleuropa betrugen die Nettomit-
telzuflisse 29 Mrd €. Davon entfielen 24 Mrd € auf das Geschaft mit institutionellen
Kunden und 5 Mrd € auf das Geschaft mit privaten Anlegern. Diesem Zuwachs standen
teilweise Mittelabflisse im institutionellen Geschéaft in GroRbritannien sowie Asien/
Pazifik und im Retailgeschéft in Amerika entgegen.

Die Ertrage im Private Wealth Management lagen Uber dem ersten Quartal 2004,
worin sich im Wesentlichen der kontinuierliche Ausbau unseres Angebots an héherwer-
tigen Finanzprodukten und Dienstleistungen flir unsere Kunden widerspiegelt. Private




Wealth Management verzeichnete im ersten Quartal 2005 Nettomittelzuflisse in Hohe
von 2 Mrd €.

Der Unternehmensbereich Private & Business Clients (PBC) erzielte im ersten
Quartal 2005 ein bereinigtes Ergebnis vor Steuern von 245 Mio €, ein Rickgang um
10 Mio € im Vergleich zum ersten Quartal 2004. Die Ertrage in Hohe von 1,2 Mrd €
Ubertrafen das Vorjahresquartal leicht. Der Anstieg der operativen Kostenbasis um
12 Mio € auf 832 Mio € im Berichtsquartal war unter anderem auf Investitionen in das
Wachstum unserer Vertriebsorganisation zuriickzufiihren. Die Risikovorsorge im Kre-
ditgeschéaft stieg um 9 Mio € auf 77 Mio €. Diese Entwicklung war zum Teil durch héhe-
re Kreditvolumina bedingt.

In PCAM entstanden im ersten Quartal 2005 Restrukturierungsaufwendungen im
Rahmen des Programms zur Neuausrichtung der Konzernstruktur von 45 Mio €. Diese
sind in den bereinigten Ergebnissen nicht enthalten.

Konzernbereich Corporate Investments

Der Konzernbereich Corporate Investments (Cl) wies im ersten Quartal 2005 einen
bereinigten Verlust vor Steuern von 44 Mio € aus und konnte damit sein Ergebnis ge-
genulber einem Verlust von 107 Mio € im Vorjahresquartal um 63 Mio € verbessern.
Diese Verbesserung resultierte vor allem aus Belastungen im Vorjahresquartal in Héhe
von 32 Mio € wegen nicht mehr bendtigter Biroflachen infolge der Senkung der Mitar-
beiterzahl und dem Verkauf von Geschéaftsfeldern.

Das berichtete Ergebnis vor Steuern des Konzernbereichs Cl betrug im Berichts-
quartal 69 Mio €. Gegentiiber dem bereinigten Ergebnis waren hier im ersten Quartal
2005 im Wesentlichen Gewinne aus unserem Industriebeteiligungsportfolio von
87 Mio € zu berlicksichtigen. Diese resultierten vor allem aus dem Verkauf der Beteili-
gung an der Sidzucker AG. Darlber hinaus waren im berichteten Ergebnis des aktuel-
len Quartals Gewinne aus anderen Beteiligungen in Hohe von 27 Mio € enthalten. Im
ersten Quartal des Vorjahres beliefen sich Gewinne aus Industriebeteiligungen und
anderen Beteiligungen sowie das Ergebnis aus der VerauRerung von Geschaftsfeldern
auf insgesamt 161 Mio €.

Der Buchwert der Alternative Assets von Cl ging von 2,7 Mrd € zum Ende des ers-
ten Quartals 2004 um 41% auf 1,6 Mrd € zum Ende des Berichtsquartals zurulck.

Aktienruckkaufprogramm

Die Deutsche Bank hat ihr drittes Aktienriickkaufprogramm am 20. April 2005 abge-
schlossen. Seit Juli 2004 wurden fiir einen Gesamtbetrag von 2,8 Mrd € insgesamt
45,5 Mio Aktien zu einem Durchschnittspreis je Aktie von 62,32 € zuriickgekauft. Ins-
gesamt sind im Rahmen des dritten Aktienrtickkaufprogramms 8,3% des Grundkapitals
zurickgekauft worden. Zusammen mit restlichen Kaufen im Juni 2004 aus der Beendi-
gung des zweiten Riickkaufprogramms ist damit die Genehmigung der Hauptversamm-
lung vom 2. Juni 2004, bis zu 10% des Grundkapitals zuriickzukaufen, voll ausge-
schopft worden. Nach Beendigung des dritten Programms halt die Bank 33,4 Mio
Eigene Aktien beziehungsweise 6,1% der ausgegebenen Aktien. Die Differenz zwi-
schen dem Riickkaufvolumen und dem derzeitigen Bestand resultiert daraus, dass
Eigene Aktien im Februar dieses Jahres dazu genutzt wurden, Mitarbeitern zugesagte
Aktienrechte abzusichern.

Der Hauptversammlung am 18. Mai 2005 wird erneut vorgeschlagen, den Vorstand
zum Ruckkauf von bis zu 10% des Grundkapitals zu ermachtigen.



Bescheinigung der unabhangigen beim PCAOB registrierten
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

An den Aufsichtsrat der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Wir haben die beigeflgte Konzernbilanz zum 31. Marz 2005 und die Konzern-Gewinn-
und-Verlust-Rechnung, die umfassende Periodenerfolgsrechnung des Konzerns, die
Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung und die Konzern-Kapitalflussrechnung der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft einschlielich ihrer Tochterunternehmen (Deutsche
Bank Gruppe) fir die Dreimonatszeitraume endend am 31. Marz 2005 und 2004, einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung dieses zusammengefassten kon-
solidierten Zwischenabschlusses liegt in der Verantwortung des Vorstands der Deut-
sche Bank Aktiengesellschaft.

Wir haben die priiferische Durchsicht des Abschlusses unter Beachtung der vom
Public Company Accounting Oversight Board (United States) festgestellten Grundsatze
vorgenommen. Eine priferische Durchsicht von Zwischenabschliissen beschrankt sich
in erster Linie auf analytische Beurteilungen und Befragungen von bestimmten Mitar-
beitern der Gesellschaft. Sie hat einen wesentlich geringeren Umfang als eine Ab-
schlusspriifung in Ubereinstimmung mit den vom Public Company Accounting Over-
sight Board (United States) festgestellten Grundsatzen, deren Ziel die Erteilung eines
Bestatigungsvermerks ist. Dementsprechend erteilen wir keinen Bestatigungsvermerk.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine wesentlichen
Anderungen bekannt geworden, die notwendig waren, damit der zusammengefasste
konsolidierte Zwischenabschluss in Ubereinstimmung mit den U. S. Generally Accep-
ted Accounting Principles (US GAAP) aufgestellt ist.

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Frankfurt am Main (Deutschland), den 28. April 2005



Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Zinsertrage 8.907 6.728
Zinsaufwendungen 7.464 5.334
Zinsuberschuss 1.443 1.394
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 94 123
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 1.349 1.271
Provisionsiiberschuss aus Treuhandgeschaften 809 798
Provisionsiiberschuss des Wertpapiergeschafts 918 983
Provisionsiiberschuss fiir sonstige Dienstleistungen 607 622
Handelsergebnis 2.411 2.035
Ergebnis aus Wertpapieren ,Available for Sale” 110 65
Gewinn aus Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen 132 163
Sonstige Ertrage 153 94
Zinsunabhidngige Ertrage 5.140 4.760
Personalaufwand 2.998 2.816
Mieten und Unterhaltskosten fir Gebaude 245 305
Betriebs- und Geschaftsausstattung 40 45
EDV-Aufwendungen 378 450
Aufwendungen fiir Beratungs- und ahnliche Dienstleistungen 182 170
Kommunikation und Datenadministration 147 156
Sonstige Aufwendungen 548 528

Nicht temporare Wertminderung auf Goodwill/
immaterielle Vermoégenswerte — -

Restrukturierungsaufwand 168 -
Zinsunabhangige Aufwendungen 4.706 4.470
Ergebnis vor Steueraufwand und kumuliertem Effekt

aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden 1.783 1.561
Ertragsteueraufwand 649 597
Ausgleich des Ertrags aus Steuersatzanderungen in 1999/2000 31 23
Ergebnis vor kumuliertem Effekt aus Anderungen

der Bilanzierungsmethoden, nach Steuern 1.103 941

Kumulierter Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden,
nach Steuern — —

Gewinn nach Steuern 1.103 941

Ergebnis je Aktie

in € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Ergebnis je Aktie
Basic

Ergebnis vor kumuliertem Effekt aus Anderungen

der Bilanzierungsmethoden, nach Steuern 2,36 1,81

Kumulierter Effekt aus Anderungen
der Bilanzierungsmethoden, nach Steuern - -

Gewinn nach Steuern 2,36 1,81
Verwassert

Ergebnis vor kumuliertem Effekt aus Anderungen

der Bilanzierungsmethoden, nach Steuern’ 2,09 1,67

Kumulierter Effekt aus Anderungen
der Bilanzierungsmethoden, nach Steuern - -

Gewinn nach Steuern 2,09 1,67

Anzahl der Aktien in Mio

Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien — Nenner fir die
Berechnung des Ergebnisses je Aktie 467,7 521,1
Bereinigter gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien nach

angenommener Wandlung — Nenner flir die Berechnung des
verwasserten Ergebnisses je Aktie 509,1 563,2

" EinschlieRlich Effekt auf den Zahler aus angenommener Wandlung. Dieser Effekt betrug im 1. Quartal 2005 minus 0,08 €.



Umfassende Periodenerfolgsrechnung des Konzerns
(Consolidated Statement of Comprehensive Income)

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Gewinn nach Steuern 1.103 941
Ubriger umfassender Periodenerfolg
(Other Comprehensive Income):
Ausgleich des Ertrags aus Steuersatzanderungen in 1999/2000 31 23
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) aus Wertpapieren
LAvailable for Sale":
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) (per saldo) der Periode,
nach Steuern und sonstigen Anpassungen 59 - 413
Reklassifizierung auf Grund von Gewinn- (=)/Verlustrealisierungen,
nach darauf entfallenden Steuern und sonstigen Anpassungen - 97 - 57
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) aus Derivaten, die Schwankungen
zukinftiger Cashflows absichern, nach Steuern -4 16
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung:
Unrealisierte Gewinne (per saldo) der Periode, nach Steuern 378 350
Reklassifizierung auf Grund von Gewinn- (=)/Verlustrealisierungen,
nach Steuern -1 6
Ubriger umfassender Periodenerfolg
(Other Comprehensive Income) 366 -75
Umfassender Periodenerfolg (Comprehensive Income) 1.469 866
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Konzernbilanz

Aktiva
in Mio € 31.3.2005 31.12.2004
Barreserve 8.263 7.579
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 21.004 18.089
Forderungen aus lbertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) 131.335 123.921
Forderungen aus Wertpapierleihen 85.652 65.630
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 229.633 224.536
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 81.201 73.176
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 65.142 67.173
Sonstige Handelsaktiva 8.799 8.262
Handelsaktiva insgesamt 384.775 373.147
Wertpapiere ,Available for Sale“ 24.113 20.335
Sonstige Finanzanlagen 7.644 7.936
Forderungen aus dem Kreditgeschaft, netto 142.501 136.344
Sachanlagen 5.035 5.225
Goodwill 6.643 6.378
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 1.116 1.069
Sonstige Aktiva 82.790 74.415
Summe der Aktiva 900.871 840.068
Passiva
in Mio € 31.3.2005 31.12.2004
Unverzinsliche Einlagen 29.594 27.274
Verzinsliche Einlagen 319.263 302.195
Einlagen insgesamt 348.857 329.469
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 78.461 77.080
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 26.069 20.567
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 67.398 71.959
Handelspassiva insgesamt 171.928 169.606
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) 113.249 105.292
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 20.887 12.881
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 25.295 20.118
Sonstige Passiva 74.780 66.870
Langfristige Verbindlichkeiten 115.177 106.870
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien 3.872 3.058
Verbindlichkeiten 874.045 814.164
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer Nominalwert 2,56 € 1.404 1.392
Kapitalriicklage 11.314 11.147
Gewinnriicklagen 20.982 19.814
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten - 1.909 -1.573
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien —3.872 — 3.058
Ricklagen aus aktienbasierter Vergitung 1.872 1.513
Kumulierter Gbriger umfassender Periodenerfolg (Accumulated Other
Comprehensive Income)
Latente Steuern auf unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren
»Available for Sale“, die im Zusammenhang mit den
Steuersatzanderungen in Deutschland in 1999 und 2000 stehen - 2.677 —-2.708
Unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren ,Available for Sale®, nach
darauf entfallenden Steuern und sonstigen Anpassungen 1.722 1.760
Unrealisierte Gewinne aus Derivaten, die Schwankungen
zukunftiger Cashflows absichern, nach Steuern 33 37
Unterdeckung der Pensionsverpflichtungen, nach Steuern -1 -1
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung, nach Steuern —2.042 —-2.419
Kumulierter Gbriger umfassender Periodenerfolg insgesamt — 2.965 - 3.331
Eigenkapital 26.826 25.904
Summe der Passiva 900.871 840.068




Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Stammaktien

Anfangsbestand 1.392 1.490
Im Rahmen der aktienbasierten Vergiitung begebene Stammaktien 12 -
Endbestand 1.404 1.490
Kapitalriicklage

Anfangsbestand 11.147 11.147
Im Rahmen der aktienbasierten Vergiitung begebene Stammaktien 167 -
Endbestand 11.314 11.147
Gewinnriicklagen

Anfangsbestand 19.814 20.486
Gewinn nach Steuern 1.103 941
Gewinne aus dem Verkauf Eigener Aktien 64 80
Sonstige 1 -3
Endbestand 20.982 21.504
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten

Anfangsbestand - 1.573 - 971
Zukaufe — 8.650 —7.752
Verkaufe 8.311 8.067
Im Rahmen der aktienbasierten Vergilitung ausgegebene Eigene Aktien 3 -
Endbestand —1.909 — 656
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien

Anfangsbestand — 3.058 -2.310
Zugange - 814 —-1.241
Abgange - -
Endbestand —3.872 — 3.551
Aktienbasierte Vergiitung — auszugebende Stammaktien

Anfangsbestand 2.965 2.196
Neu gewéahrte Zusagen, per saldo 904 1.231
Ausgegebene Aktien -3 -
Endbestand 3.866 3.427
Abgrenzung aus aktienbasierter Vergiitung

(Deferred Compensation)

Anfangsbestand —1.452 —1.242
Neu gewéahrte Zusagen, per saldo — 904 -1.231
Anteilige Aufwendungen, per saldo 362 355
Endbestand —1.994 -2.118
Kumulierter libriger umfassender Periodenerfolg

(Accumulated Other Comprehensive Income)

Anfangsbestand —3.331 —2.594
Ausgleich des Ertrags aus Steuersatzanderungen in 1999/2000 31 23
Veranderung unrealisierter Gewinne aus Wertpapieren ,Available for

Sale“, nach darauf entfallenden Steuern und sonstigen Anpassungen - 38 — 470
Veranderung unrealisierter Gewinne/Verluste aus Derivaten, die

Schwankungen zukinftiger Cashflows absichern, nach Steuern -4 16
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung, nach Steuern 377 356
Endbestand — 2.965 — 2.669
Eigenkapital zum Ende der Periode 26.826 28.574
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Konzern-Kapitalflussrechnung

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Gewinn nach Steuern 1.103 941
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit:

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 94 123

Restrukturierungsaufwand 168 -

Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren ,Available for Sale”,

sonstigen Finanzanlagen, Krediten und sonstige

Ergebniskomponenten - 198 — 145

Latente Steuern, netto 312 213

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 489 630

Kumulierter Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden,

nach Steuern - -

Anteilige Gewinne aus at equity bewerteten Unternehmen - 117 - 69
Nettoveranderung:

Handelsaktiva - 11.268 - 34.216

Sonstige Aktiva —8.023 —8.428

Handelspassiva 2.176 17.310

Sonstige Passiva 7.641 7.970

Sonstige, per saldo — 887 284
Nettocashflow aus operativer Geschéiftstéitigkeit - 8.510 - 15.387
Nettoveranderung:

Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten —-2.911 —7.435

Forderungen aus uUbertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschéaften (Reverse Repos) —7.415 -9.849

Forderungen aus Wertpapierleihen —20.022 -31.511

Forderungen aus dem Kreditgeschaft — 5.897 262
Erlése aus:

Verkauf von Wertpapieren ,Available for Sale” 1.659 9.994

Endfalligkeit von Wertpapieren ,Available for Sale® 1.088 838

Verkauf von sonstigen Finanzanlagen 662 287

Verkauf von Krediten 2.682 2.762

Verkauf von Sachanlagen 36 23
Erwerb von:

Wertpapieren ,Available for Sale“ —6.145 -12.031

Sonstigen Finanzanlagen - 503 - 283

Krediten - 1.855 -1.918

Sachanlagen - 167 - 102
Nettocashflow aus Unternehmensakquisitionen und -verk&ufen - - 33
Sonstige, per saldo 21 12
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit — 38.767 — 48.984
Nettoveranderung:

Einlagen 19.384 44.852

Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen und Verbindlichkeiten aus

Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschéaften (Repos) 15.962 20.178

Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 5.177 - 96
Emission langfristiger Verbindlichkeiten 15.782 6.560
Ruckzahlung/Rucklauf langfristiger Verbindlichkeiten — 8.485 —7.509
Im Rahmen der aktienbasierten Vergitung begebene Stammaktien 179 -
Kauf Eigener Aktien — 8.650 —7.752
Verkauf Eigener Aktien 8.380 8.141
Dividendenzahlung - -
Sonstige, per saldo 33 14
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit 47.762 64.388
Nettoeffekt aus Wechselkursanderungen der Barreserve 199 109
Nettoveranderung Barreserve 684 126
Anfangsbestand Barreserve 7.579 6.636
Endbestand Barreserve 8.263 6.762
Gezahlte Zinsen 6.994 5.680
Gezahlte Ertragsteuern, netto 298 535




Grundlage der Darstellung

Die vorliegenden Konzernzwischenabschlisse zum 31. Marz 2005 und 2004 sowie fur
die dann endenden Dreimonatszeitraume sind ungeprift und enthalten die Abschlisse
der Deutschen Bank AG und ihrer Tochterunternehmen (zusammengefasst die Deut-
sche Bank Gruppe oder das Unternehmen). Nach Uberzeugung des Managements
wurden alle periodisch wiederkehrenden Anpassungen, die flr eine angemessene
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage notwendig sind, in den Zwi-
schenabschlissen beriicksichtigt. In Einzelfallen wurden Betrage der Vorperioden zur
Vergleichbarkeit der aktuellen Darstellung angepasst. Die in diesem Bericht veroffent-
lichten Ergebnisse kdnnen nicht notwendigerweise als Indikatoren fur ein zu erwarten-
des Gesamtergebnis des Geschaftsjahres 2005 gewertet werden. Die vorliegenden
Zwischenabschlisse sollten im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss und den
dazugehoérigen Erlauterungen (Notes) im Finanzbericht 2004 und im Bericht nach Form
20-F des Unternehmens gelesen werden. Bestimmte Angaben und Erlauterungen, die
im Rahmen der Darstellung des Jahresabschlusses nach US GAAP vorgeschrieben
sind, werden in dem vorliegenden Zwischenbericht nicht beziehungsweise zusammen-
gefasst dargestellt. Die nachfolgenden Angaben beinhalten Erlauterungen zu dem Ef-
fekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden, die Segmentberichterstattung, weite-
re Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung und zur Bilanz, sonstige Finanzinforma-
tionen sowie sonstige Informationen.

Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden

EITF 03-1 und FSP EITF 03-1-1

Im Méarz 2004 hat das FASB den erzielten Konsens zu EITF Issue No. 03-1, ,The Mea-
ning of Other-Than-Temporary Impairment and Its Application to Certain Investments*
(,EITF 03-1¢), bestatigt. Durch die Entscheidungen wurde ein allgemein gultiger Beur-
teilungsansatz geschaffen, um bei zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten
nicht festverzinslichen Wertpapieren und Wertpapieren ,Available for Sale” festzustel-
len, ob Wertminderungen dieser Papiere als nicht temporar anzusehen sind. Im Sep-
tember 2004 hat das FASB eine endgultige FASB Staff Position, No. EITF 03-1-1 (,FSP
EITF 03-1-1¢) verdffentlicht, die das In-Kraft-Treten der Ansatz- und Bewertungsvor-
schriften von EITF 03-1 verschiebt. Die Offenlegungsvorschriften nach EITF 03-1 tra-
ten am 31. Dezember 2004 in Kraft. Sobald das In-Kraft-Treten der Ansatz- und Bewer-
tungsvorschriften bestatigt ist, wird das Management die Auswirkungen von EITF 03-1
auf unseren Konzernabschluss abschatzen.

FSP 109-2

Im Dezember 2004 verdffentlichte das FASB die Staff Position No. 109-2, ,Accounting
and Disclosure Guidance for the Foreign Earnings Repatriation Provision within the
American Jobs Creation Act of 2004“ (,FSP 109-2%). Mit diesem am 22. Oktober 2004
in den USA in Kraft getretenen Gesetz wurde unter anderem ein ermaRigter Steuersatz
far Dividendenzahlungen von im Ausland ansassigen Tochterunternehmen US-
amerikanischer Muttergesellschaften festgesetzt. FSP 109-2 sieht eine Uber die Be-
richtsperiode, in der das Gesetz in Kraft trat, hinausgehende Frist zur Prifung der
Auswirkung dieser gesetzlichen Regelung im Hinblick auf die Anwendung von

SFAS No. 109, “Accounting for Income Taxes” vor. Wir schatzen, dass ungefahr

500 Mio US-$ fiir eine Ausschiittung unter dieser gesetzlichen Regelung in Frage
kommen. Wir Uberprifen derzeitig die Auswirkungen einer solchen Kapitalrickfihrung,
gehen aber davon aus, dass diese Regelung keinen wesentlichen Einfluss auf unseren
Konzernabschluss haben wird.
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SFAS 123 (iiberarbeitet in 2004)

Im Dezember 2004 hat das FASB die SFAS No. 123 (liberarbeitet in 2004), ,Share-
Based Payment® (,SFAS 123(R)“), verdffentlicht. SFAS 123(R) ersetzt SFAS No. 123,
~Accounting for Stock-Based Compensation® (,SFAS 123%), und 16st APB Opinion No.
25, ,Accounting for Stock Issued to Employees®, ab. Nach der neuen Vorschrift sind
Unternehmen verpflichtet, Personalaufwand fir aktienbasierte Zahlungsvorgange in
ihrem Jahresabschluss auszuweisen. Der Personalaufwand ist auf Basis des Fair Va-
lue der emittierten Eigenkapitalinstrumente oder Schuldtitel zu ermitteln. Mit Wirkung
ab dem 1. Januar 2003 hat die Deutsche Bank ihre aktienbasierten Vergitungen nach
der in SFAS 123 vorgeschriebenen Fair-Value-Methode abgebildet. Diese Methode
wurde prospektiv auf alle Mitarbeitervergitungen angewandt, die nach dem 1. Januar
2003 gewahrt, modifiziert oder ausgelbt wurden. Die Deutsche Bank wendet derzeit
zur Schatzung des Fair Value der den Mitarbeitern gewahrten Optionsrechte ein Black-
Scholes-Optionsbewertungsmodell an und wird dies voraussichtlich auch im Rahmen
der Anwendung von SFAS 123(R) tun. SFAS 123(R) beinhaltet auch einige Anderun-
gen hinsichtlich des Zeitpunkts des Ausweises von Aufwendungen, der Behandlung
von verfallenen Vergutungen und der Neubewertung von als Verbindlichkeit ausgewie-
senen Vergltungen zum aktuellen Fair Value. SFAS 123(R) zufolge gelten diese Vor-
schriften fir nach dem 15. Juni 2005 beginnende Berichtszeitraume.

Im Marz 2005 veroffentlichte die SEC das Staff Accounting Bulletin No. 107, ,Share-
Based Payment® (,SAB 107%), das Erlauterungen zu den Wechselbeziehungen zwi-
schen SFAS 123(R) und bestimmten SEC-Vorschriften und -Richtlinien enthalt. Darin
wird auch die Sicht von SEC-Mitarbeitern, was die Bewertung aktienbasierter Vergl-
tungsvereinbarungen anbetrifft, dargestellt. Im April 2005 hat die SEC die Stichtage fur
die Erstanwendung von SFAS 123(R) geandert. Damit wird es Unternehmen ermdég-
licht, die Vorschrift mit Beginn ihres nachsten Geschaftsjahres und nicht bereits flr
nach dem 15. Juni 2005 beginnende Berichtszeitrdume anzuwenden.

Wir priifen gegenwaértig die anzuwendende Uberleitungsmethode und die Auswir-
kungen von SFAS 123(R) auf unseren Konzernabschluss. Wir beabsichtigen, wie von
der SEC zugelassen, SFAS 123(R) mit Wirkung ab dem 1.Januar 2006 anzuwenden,
und untersuchen derzeit, welche Auswirkungen SAB 107 auf die Implementierung in
unserem Hause hat.

SOP 03-3

Im Dezember 2003 hat das American Institute of Certified Public Accountants das
Statement of Position 03-3, ,Accounting for Certain Loans or Debt Securities Acquired
in a Transfer (,SOP 03-3%), veroffentlicht. Gegenstand von SOP 03-3 ist die Bilanzie-
rung von Unterschieden zwischen den vertraglichen und erwarteten Zahlungsstromen
bei Krediten oder Schuldtiteln, die im Rahmen eines Transfers erworben wurden, so-
fern diese Unterschiede zumindest teilweise auf die Kreditqualitat zurlickzufihren sind.
Das SOP verbietet die Bildung einer Wertberichtigung fir Kreditausfalle bei der erst-
maligen Bilanzierung von Krediten, die unter die Regeln des SOP fallen. Das SOP
begrenzt dariber hinaus die Berlicksichtigung von Ertragen und spezifiziert die bilan-
zielle Behandlung spaterer Anderungen der erwarteten Cashflows aus den erworbenen
Krediten oder Wertpapieren. SOP 03-3 findet Anwendung auf Kredite oder Schuldtitel,
die in nach dem 15. Dezember 2004 beginnenden Geschéaftsjahren erworben wurden.
Die Erstanwendung hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf unseren Konzern-
abschluss.



IFRS

Nach MaRgabe der in der EU und in Deutschland geltenden Bestimmungen muss der
Deutsche Bank-Konzern seinen den EU- und deutschen Regulierungsbehdrden vorzu-
legenden Konzernabschluss spatestens flir das Geschéaftsjahr 2007 (einschliefdlich der
entsprechenden Vergleichszahlen flir das Geschaftsjahr 2006) auf Basis der Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS) erstellen. Nach IFRS erstellte Jahresab-
schliisse werden von der SEC anerkannt, sofern darin eine Uberleitungsrechnung auf
bestimmte nach US GAAP ermittelte Positionen des Jahresabschlusses offen gelegt
wird.

Die Erstanwendung von IFRS bewirkt keine Anpassung von nach US GAAP ermit-
telten Betragen. Es besteht jedoch eine Reihe von Abweichungen zwischen den Rech-
nungslegungsvorschriften nach IFRS und US GAAP, die unter Umstanden stark abwei-
chende Gewinn- und Verlust- sowie Bilanzpositionen ergeben. Nach MaRgabe der
spezifischen Ubergangsvorschriften fiir diese Erstanwendung miissen (mit einigen
Ausnahmen) die zum Berichtszeitpunkt geltenden IFRS auf die Eréffnungsbilanz an-
gewandt werden. Aus diesem Grund kénnen sich kiinftige Anderungen der Vorschriften
auf die Eréffnungsbilanz nach IFRS auswirken. Abweichungen zwischen den nach US
GAAP und IFRS ermittelten Gewinn- und Verlust- sowie Bilanzpositionen lassen sich
daher zum jetzigen Zeitpunkt nicht vorhersagen.
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Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung folgt der den internen Managementberichtssystemen zu
Grunde liegenden Organisationsstruktur des Konzerns. Auf dieser Basis wird die finan-
zielle Performance der Segmente beurteilt und Uber die Zuteilung von Ressourcen zu
den Segmenten entschieden.

Im ersten Quartal 2005 wurden im Rahmen des Programms zur Neuausrichtung der
Konzernstruktur Veranderungen vorgenommen, die sich vor allem auf die Organisati-
onsstruktur unterhalb der Unternehmensbereiche auswirkten. Seit 1. Januar 2005 wer-
den die Supportbereiche, die friiher Bestandteil von CIB, PCAM und Cl waren, in
einem neuen Infrastrukturbereich zusammengefasst (inklusive der Corporate-Center-
Funktionen). Da der Infrastrukturbereich als konzerninterner Dienstleistungsbereich
ohne Gewinnerzielungsabsicht agiert, verrechnet er seine gesamten Kosten auf die
Bezieher der Dienstleistung, das heillt die Geschaftsbereiche, innerhalb des Sachauf-
wands. Auf Ebene der Konzernbereiche (CIB, PCAM und Cl) reduzieren sich durch
diese organisatorische Anderung die Mitarbeiterzahl und der damit verbundene Perso-
nalaufwand. Da jedoch die von dem Infrastrukturbereich verrechneten Kosten inner-
halb des Sachaufwands in gleichem Malde steigen, bleiben die gesamten zinsunab-
hangigen Aufwendungen der Konzernbereiche von der organisatorischen Anderung im
Wesentlichen unberihrt.

Aus Grinden der Vergleichbarkeit wurden die Ergebnisse samtlicher Vorjahreszeit-
raume entsprechend angepasst.

Zum 3. Januar 2005 erwarb der Konzern den Vermdgensverwalter Wilhelm von
Finck AG und baute damit sein Private Wealth Management in Deutschland weiter aus.
Die Wilhelm von Finck AG betreut gro3e und komplexe Privat- und Familienvermdgen
in den Bereichen Vermoégensanlagen und Vermégenscontrolling.



Segmentergebnisse

1. Quartal 2005 Corporate and Investment Bank Private Clients and Asset Corporate Manage-
Management Invest- ment

Corporate Global Insgesamt Assetand Private & Insgesamt ments  Reporting

o Banking & Trans- Wealth  Business insgesamt

in Mio € Securities action Manage- Clients

(auBer Prozentsatzen) Banking ment

Ertrage 4.052 485 4.537 891 1.154 2.045 112 6.694

Bereinigte Ertrage 4.052 485 4.537 880 1.154 2.034 -2 6.570

Zufiihrungen zu Wert-

berichtigungen fiir Kreditausfalle 9 6 16 1 78 78 -0 94

Aufldsungen von () Ruickstel-
lungen fir auRerbilanzielle Ver-

pflichtungen im Kreditgeschaft' -1 -1 -1 -0 -1 -1 -0 -12
Risikovorsorge im

Kreditgeschift insgesamt 8 -4 4 0 77 77 -0 81
Operative Kostenbasis 2.587 336 2.924 719 832 1.550 42 4.516
Ergebnisanteile konzernfremder

Gesellschafter 10 - 10 -1 0 -1 1 10
Restrukturierungsaufwendungen 107 15 122 34 11 45 0 168

Nicht temporare Wertminderung
auf Goodwill/immaterielle
Vermdgenswerte - - - - - - - -

Aufwendungen im
Versicherungsgeschaft - - - 11 - 11 - 11

Aufldsungen von (—) Riickstel-
lungen fir auBerbilanzielle Ver-

pflichtungen im Kreditgeschaft' -1 -1 -1 -0 -1 -1 -0 -12
Zinsunabhéangige

Aufwendungen insgesamt 2.704 341 3.045 762 842 1.604 43 4.692
Ergebnis vor Steuern 1.339 138 1.477 129 234 363 69 1.908

Zuziiglich/abziglich (-):
Nettoergebnis aus Wertpapieren
L#Available for Sale“/
Industriebeteiligungen inklusive

Hedgingaktivitaten - - - - - - - 87 - 87
Wesentliche Equity Pick-ups/
Nettogewinne aus Beteiligungen? - - - - - - - 27 - 27

Nettoergebnis aus der Veraulie-

rung von und zum Verkauf

bestimmten Geschaftsfeldern - - - - - - - -
Restrukturierungsaufwendungen 107 15 122 34 11 45 0 168

Nicht temporare Wertminderung
auf Goodwill/immaterielle

Vermdgenswerte - — — — — - - -
Bereinigtes Ergebnis

vor Steuern 1.446 153 1.599 163 245 408 - 44 1.962
Aufwand-Ertrag-Relation in % 67 72 67 86 73 78 39 70
Bereinigte Aufwand-Ertrag-

Relation in % 64 69 64 82 72 76 N/A 69
Aktiva® 771.742 19.615 785.153 37.916 79.392 117.263 16.409 893.563
Risikopositionen

(BlZ-Risikopositionen) 135.774 11.628 147.402 12.415 55.450 67.864 10.099 225.366

Durchschnittliches Active Equity 11.469 1.317 12.786 4.835 1.713 6.548 3.328 22.663

Eigenkapitalrendite (basierend
auf dem durchschnittlichen
Active Equity) in % 47 42 46 11 55 22 8 34

Bereinigte Eigenkapitalrendite
(basierend auf dem durch-
schnittlichen Active Equity) in % 50 46 50 13 57 25 -5 35

N/A — Nicht aussagefahig

" Auflésungen von Riickstellungen fiir auRerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft wurden von ,Zinsunabhangige Aufwendungen* zu
,Risikovorsorge im Kreditgeschaft insgesamt” reklassifiziert.

2 Enthalt Nettogewinne/-verluste aus wesentlichen Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen und anderen wesentlichen Beteiligungen.

3 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht auf Grund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fiir die Summe der

Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Management Reporting insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die Konsolidierungstatbestande
zwischen den Konzernbereichen berlicksichtigen.
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1. Quartal 2004

Corporate and Investment Bank

Private Clients and Asset Corporate = Manage-

Management

Corporate
. . Banking &
in Mio € Securities
(auRer Prozentsatzen)

Global
Trans-
action
Banking

Insgesamt Assetand Private & Insgesamt

Wealth
Manage-
ment

Business
Clients

Invest- ment
ments Reporting
insgesamt

Ertrége 3.480

516

3.996

907

1.142

2.049

158 6.204

Bereinigte Ertrage 3.480

494

3.974

883

1.142

2.025

-3 5.995

ZufGhrungen zu/Aufldsungen
von (—) Wertberichtigungen fir
Kreditausfélle 57

—4

53

-5

69

64

6 123

Zufihrungen zu/Auflésungen

von (—) Ruckstellungen fiir

auBerbilanzielle Verpflichtungen

im Kreditgeschaft' 19

19

Risikovorsorge im
Kreditgeschift insgesamt 76

-4

72

-5

68

63

6 141

Operative Kostenbasis 2.362

396

2.758

732

819

1.551

99 4.408

Ergebnisanteile konzernfremder
Gesellschafter 1

Restrukturierungsaufwendungen —

Nicht temporare Wertminderung
auf Goodwill/immaterielle
Vermdgenswerte -

Aufwendungen im
Versicherungsgeschaft -

Zufihrungen zu/Auflésungen

von (—) Ruckstellungen fiir

auBerbilanzielle Verpflichtungen

im Kreditgeschaft' 19

19

Zinsunabhéangige
Aufwendungen insgesamt 2.382

396

2,778

757

819

1.576

98 4.452

Ergebnis vor Steuern 1.041

124

1.165

155

255

409

54 1.628

Zuziiglich/abziglich (-):

Nettoergebnis aus Wertpapieren

LAvailable for Sale“/

Industriebeteiligungen inklusive
Hedgingaktivitaten -

- 50 - 50

Wesentliche Equity Pick-ups/
Nettogewinne aus Beteiligungen? -

-89 -89

Nettoergebnis aus der Veraulie-
rung von und zum Verkauf
bestimmten Geschaftsfeldern -

Restrukturierungsaufwendungen —

Nicht temporare Wertminderung
auf Goodwill/immaterielle
Vermdgenswerte -

Bereinigtes Ergebnis
vor Steuern 1.041

101

1.142

155

255

409

- 107 1.444

Aufwand-Ertrag-Relation in % 68

77

69

84

72

77

62 71

Bereinigte Aufwand-Ertrag-
Relation in % 68

80

69

83

72

77

N/A 74

Aktiva (per 31.12.2004)° 720.596

16.589

729.872

34.945

78.930

113.818

16.442 832.933

Risikopositionen
(BlZ-Risikopositionen) 129.716

11.848

141.564

11.909

51.958

63.867

12.031 217.462

Durchschnittliches Active Equity 11.561

1.260

12.822

4.990

1.573

6.562

3.956 23.339

Eigenkapitalrendite (basierend
auf dem durchschnittlichen
Active Equity) in % 36

39

36

12

65

25

5 28

Bereinigte Eigenkapitalrendite
(basierend auf dem durch-

schnittlichen Active Equity) in % 36

32

36

12

65

25

- 11 25

N/A — Nicht aussagefahig

" Aufldsungen von Riickstellungen fiir auBerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschéft wurden von ,Zinsunabhéngige Aufwendungen® zu
,Risikovorsorge im Kreditgeschéaft insgesamt” reklassifiziert.
2 Enthalt Nettogewinne/-verluste aus wesentlichen Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen und anderen wesentlichen Beteiligungen.

3 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht auf Grund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den

Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fir die Summe der
Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Management Reporting insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die Konsolidierungstatbestande

zwischen den Konzernbereichen beriicksichtigen.




Die nachstehenden Tabellen enthalten die Ertragskomponenten des Konzernbereichs
Corporate and Investment Bank sowie des Konzernbereichs Private Clients and Asset

Management fiir das erste Quartal 2005 und 2004:

Ertragskomponenten des Konzernbereichs Corporate and Investment Bank

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Emissionsgeschaft (Equity) 128 130
Emissionsgeschaft (Debt) 268 229
Emissionsgeschift insgesamt 396 359
Sales & Trading (Equity) 823 792
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 2.380 1.894
Sales & Trading insgesamt 3.202 2.686
Beratung 114 95
Kreditgeschaft 382 384
Transaction Services 485 494
Sonstiges —42 - 21
Insgesamt 4.537 3.996

Ertragskomponenten des Konzernbereichs Private Clients and Asset Management

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Portfolio/Fund Management 623 613
Brokeragegeschaft 464 454
Kredit-/Einlagengeschaft 586 590
Zahlungsverkehr, Kontofiihrung und Gbrige

Finanzdienstleistungen 212 199
Sonstiges 160 193
Insgesamt 2.045 2.049
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Uberleitung der Segmentergebnisse auf den
Konzernabschluss nach US GAAP

1. Quartal 2005

1. Quartal 2004

Manage- Consoli- Konzern Manage- Consoli- Konzern
ment dation & = insgesamt ment dation &  insgesamt
Reporting Adjust- Reporting Adjust-
in Mio € insgesamt ments insgesamt ments
Ertrage 6.694 - 110 6.583 6.204 - 49 6.154
Zufihrungen zu
Wertberichtigungen fiir
Kreditausfalle 94 - 94 123 - 123
Zinsunabhangige
Aufwendungen 4.692 15 4.706 4.452 18 4.470
Ergebnis vor Steuern’ 1.908 - 125 1.783 1.628 - 67 1.561
Aktiva 893.563 7.308 900.871 832.933° 7.135°  840.068°
Risikopositionen
(BlZ-Risikopositionen) 225.366 1.439 226.804 217.462 1.589 219.050
Durchschnittliches Active
Equity 22.663 957 23.620 23.339 2.252 25.591

" Ergebnis vor Steueraufwand und kumuliertem Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden.

2Per 31. Dezember 2004.

Consolidation & Adjustments beinhaltet Unterschiede zwischen den fiir die Manage-
mentberichtssysteme angewandten Methoden und den Standards gemal US GAAP
sowie Sachverhalte, die aullerhalb der Verantwortung der Unternehmensbereiche

liegen.

Der Verlust vor Steuern betrug im ersten Quartal 2005 125 Mio € im Vergleich zu
67 Mio € im ersten Quartal 2004. Der Anstieg resultierte aus hoéheren Aufwendungen
im Zusammenhang mit der asymmetrischen Bilanzierung von Nichthandelsderivaten,
die fur Absicherungszwecke eingesetzt werden. Diese Absicherungsgeschéafte sind
zwar wirtschaftlich betrachtet wirksam, erfiillen jedoch nicht die Anforderungen des
Hedge Accounting nach SFAS 133.




Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Zinsiiberschuss und Handelsergebnis

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Zinsuberschuss 1.443 1.394
Handelsergebnis 2.411 2.035
Zinsiiberschuss und Handelsergebnis 3.854 3.429
Aufgliederung nach Konzernbereich/CIB-Produkt:

Sales & Trading (Equity) 588 522

Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 2.217 1.653
Sales & Trading insgesamt 2.805 2.175
Kreditgeschaft' 226 227
Transaction Services 221 208
Sonstige Produkte? 1 19
Corporate and Investment Bank insgesamt 3.253 2.628
Private Clients and Asset Management 694 876
Corporate Investments -39 - 40
Consolidation & Adjustments - 53 - 35
Zinsiiberschuss und Handelsergebnis 3.854 3.429

" Enthélt sowohl die Zinsspanne fiir Darlehen als auch die Ergebnisse aus Credit Default Swaps zur Absicherung unseres
Kreditportfolios.
2 Enthalt Zinsiiberschuss und Handelsergebnis von Emissions-, Beratungs- und sonstigen Produkten.

Pensions- und sonstige Versorgungszusagen

Pensionszusagen Sonstige
Versorgungszusagen
1. Quartal 1. Quartal | 1. Quartal 1. Quartal
in Mio € 2005 2004 2005 2004
Dienstzeitaufwand 65 63 1 2
Zinsaufwand 96 97 2 3
Erwarteter Ertrag aus Planvermdgen - 97 -97 - -
Bericksichtigter versicherungs-
mathematischer Verlust 11 17 - -
Minderungen der Anwartschaft/
Ubertragungen 2 - — -
Amortisation des Ubergangssaldos
aus Erstanwendung von SFAS 87 - 3 — -
Gesamtaufwand von leistungs-
orientierten Pensionsplanen 77 83 3 5
Aufwand flr beitragsorientierte
Pensionsplane 48 41 - -
Nettovorsorgeaufwand 125 124 3 5

Zusatzlich zu den erwarteten Zufihrungen zum Planvermégen im Geschéaftsjahr 2005,
wie im Finanzbericht 2004 auf Seite 95 sowie im Bericht nach Form 20-F 2004 auf
Seite F-54 dargelegt, wurden im ersten Quartal 2005 weitere Zufihrungen in Hohe von
circa 5 Mio € in Deutschland und circa 1 Mio € in GroRbritannien getatigt.

Auf Grund dessen werden die gesamten Zufiihrungen zum Planvermégen im Ge-
schaftsjahr 2005 voraussichtlich circa 256 Mio € betragen.

Infolge von Restrukturierungsmallinahmen kam es im ersten Quartal 2005 in den
Vereinigten Staaten zu einem Aufwand gemaR SFAS No. 88 in Hohe von circa 2 Mio €.
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SFAS 123 Pro-forma-Information

in Mio € 1. Quartal 2005 1. Quartal 2004
Gewinn nach Steuern (wie ausgewiesen) 1.103 941
Hinzuzufligen: Im ausgewiesenen Gewinn nach
Steuern enthaltener Personalaufwand fir
aktienbasierte Vergiitungen, nach Steuern' 149 125
Abzuziehen: Nach der Fair-Value-Methode ermittelter
Personalaufwand fur samtliche aktienbasierten
Vergiitungen, nach Steuern’ — 147 - 127
Pro-forma-Gewinn nach Steuern 1.105 939
Ergebnis je Aktie
Basic — wie ausgewiesen 2,36 € 1,81 €
Basic — pro forma 2,36 € 1,81 €
Verwassert — wie ausgewiesen? 2,09 € 1,67 €
Verwassert — pro forma? 2,09 € 1,67 €

' Die fiir das 1. Quartal 2005 beziehungsweise 2004 ausgewiesenen Betrage beinhalten keine aktienbasierten Vergiitun-
gen, welche sich auf das jeweilige Performancejahr 2005 beziehungsweise 2004 beziehen. Der Giberwiegende Teil unse-
rer aktienbasierten Vergiitungen wird im Folgejahr kurz nach Ablauf des betreffenden Performancejahres begeben.

2 EinschlieBlich Effekt auf den Zahler aus angenommener Wandlung. Dieser Effekt betrug im 1. Quartal 2005 minus 0,08 €.




Angaben zur Bilanz

Wertpapiere ,,Available for Sale“

31.3.2005 31.12.2004
Fair Unrealisierte Fortge- Fair Unrealisierte Fortge-
Value Bruttobewertungs- = fihrte An- Value Bruttobewertungs-  fiihrte An-
ergebnisse schaffungs- ergebnisse schaffungs-
in Mio € Gewinne = Verluste kosten Gewinne Verluste kosten
Festverzinsliche
Wertpapiere 17.432 209 - 93 17.316 13.696 286 - 127 13.537
Nicht
festverzinsliche
Wertpapiere 6.681 1.642 -9 5.048 6.639 1.631 -7 5.015
Insgesamt 24.113 1.851 - 102 22.364 20.335 1.917 - 134 18.552
Problemkredite
31.3.2005 31.12.2004
Not- | Leistungs- Insgesamt Not- Leistungs- Insgesamt
leidende gestorte leidende gestorte
Kredite = homogene Kredite homogene
in Mio € Kredite Kredite
Kredite ohne Zinsabgrenzung 3.386 1.135 4.522 3.401 1.098 4.499
Kredite 90 Tage oder mehr
Uberfallig, mit Zinsabgrenzung 15 215 229 26 221 247
Notleidende Kredite im
Prozess der Restrukturierung 92 - 92 89 - 89
Insgesamt 3.493 1.350 4.843 3.516 1.319 4.835

Risikovorsorge im Kreditgeschiaft insgesamt

Wertberichtigungen fir Kreditausfalle
in Mio €

1. Quartal 2005

1. Quartal 2004

Bestand am Jahresanfang 2.345 3.281
Zufihrungen zu Wertberichtigungen fir Kreditausfalle 94 123
Nettoabschreibungen insgesamt - 136 - 396

Abschreibungen - 172 - 429

Eingdnge aus abgeschriebenen Krediten 36 33
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises — -
Effekte aus Wechselkursanderungen 20 22
Bestand am Periodenende 2.323 3.030

Rickstellungen fur aulerbilanzielle Verpflichtungen
im Kreditgeschaft

in Mio €

1. Quartal 2005

1. Quartal 2004

Bestand am Jahresanfang 345 416
Auflésungen von (=)/Zufuhrungen zu Rickstellungen

fur auBerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft -12 18
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises = -
Effekte aus Wechselkursanderungen 4 3
Bestand am Periodenende 336 437
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Sonstige Aktiva und Passiva
Die groRte Einzelkomponente in den sonstigen Aktiva zum 31. Marz 2005 und 31. De-
zember 2004 stellten Forderungen aus nicht termingerecht abgewickelten Wertpapier-
kassageschaften in Hohe von 10.166 Mio € (31. Dezember 2004: 8.984 Mio €) dar.
Zum 31. Marz 2005 waren zudem in den sonstigen Aktiva zur VeraufRerung bestimmte
Forderungen aus dem Kreditgeschéaft in Héhe von 8.567 Mio € (31. Dezember 2004
8.194 Mio €) enthalten. Diese wurden im Rahmen unserer Verbriefungsaktivitaten er-
worben beziehungsweise entstanden im origindren Kreditgeschaft. Unter anderem
waren in den sonstigen Aktiva zum 31. Marz 2005 sonstige Aktiva aus dem Versiche-
rungsgeschaft in Héhe von 6.382 Mio € (31. Dezember 2004: 6.733 Mio €), Forderun-
gen aus Zinsabgrenzungen von 4.208 Mio € (31. Dezember 2004: 3.854 Mio €) und
Akzeptforderungen in Hohe von 107 Mio € (31. Dezember 2004: 74 Mio €) enthalten.
Verbindlichkeiten aus nicht termingerecht abgewickelten Wertpapierkassageschaf-
ten, die zum 31. Marz 2005 9.357 Mio € (31. Dezember 2004: 9.562 Mio €) betrugen,
waren ebenso die gréflite Einzelkomponente der sonstigen Verbindlichkeiten. Unter
anderem waren in den sonstigen Verbindlichkeiten zum 31. Marz 2005 Verbindlichkei-
ten und Rickstellungen aus dem Versicherungsgeschaft in Hohe von 6.885 Mio €
(31. Dezember 2004: 7.935 Mio €), Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen von
4.693 Mio € (31. Dezember 2004: 4.223 Mio €) und Akzeptverbindlichkeiten in Hohe
von 107 Mio € (31. Dezember 2004: 74 Mio €) enthalten.

Langfristige Verbindlichkeiten

in Mio € 31.3.2005 31.12.2004

Vorrangige Verbindlichkeiten

Anleihen und Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung 56.196 53.834
mit variabler Verzinsung 43.649 39.463

Nachrangige Verbindlichkeiten
Anleihen und Schuldverschreibungen

mit fester Verzinsung 10.499 9.505
mit variabler Verzinsung 4.833 4.068
Insgesamt 115.177 106.870

Restrukturierungsriickstellung

Restrukturierungsrickstellung Insgesamt

gebildet im

in Mio € 4. Quartal 2004 1. Quartal 2005
Stand zum 31.12.2004 230 - 230
Zuflihrung - 168 168
Zweckbestimmte Verwendung 142 84 226
Auflésung - - -
Wechselkursanderungen 6 - 6
Stand zum 31.3.2005 94 84 178




Sonstige Finanzinformationen

Variable Interest Entities (VIEs)
Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen Uber die nach FIN 46(R) konsolidierten
sowie die signifikanten nicht konsolidierten VIEs.

31.3.2005 Konsolidierte VIEs Signifikante VIEs
Aggregierte Aggregierte Maximales

in Mio € Bilanzsummen Bilanzsummen Verlustrisiko

Commercial-Paper-Programme 1.289 18.116 21.469

Investmentfonds mit Wertgarantie 595 7.436 7.436

Verbriefung von

Vermbégenswerten 11.356 - -

Strukturierte Finanzierungen und

Sonstiges 14.375 2.419 484

Gewerbliche

Immobilienleasinggesellschaften

und geschlossene Fonds 1.011 1.333 88

Die gesamten konsolidierten Aktiva der Variable Interest Entities dienen grundsatzlich
als Sicherheiten fir die entsprechenden konsolidierten Verbindlichkeiten. Die Glaubi-
ger dieser Variable Interest Entities haben kein Rickgriffsrecht auf den Konzern, so-
weit der Konzern den Anlegern den Wert von Investmentfondsanteilen nicht garantiert.
Das maximale Verlustpotenzial bezlglich der signifikanten nicht konsolidierten Invest-
mentfonds mit Wertgarantie resultiert aus den oben genannten Garantien. Das maxi-
male Verlustpotenzial des Konzerns aus Commercial-Paper-Programmen, an denen er
in bedeutendem Umfang beteiligt ist, entspricht der vertraglichen Héhe der bereitge-
stellten Liquiditatsfazilitaten. Diese flihren lediglich zu einem begrenzten Kreditrisiko,
da der Konzern nicht verpflichtet ist, Liquiditat bereitzustellen, wenn die Zweckgesell-
schaften in Zahlungsverzug sind.

Finanzinstrumente mit bilanzunwirksamen Kreditrisiken

in Mio € 31.3.2005 31.12.2004
Kreditzusagen
mit fester Verzinsung' 27.683 27.897
mit variabler Verzinsung? 84.303 77.268
Garantien fir finanzielle Verpflichtungen Dritter,
Kreditbriefe und Performancegarantien 26.944 26.870
Insgesamt 138.930 132.035

" Darin enthalten sind Akkreditiv- und Garantiezusagen in Héhe von 2,3 Mrd € (31.12.2004: 2,4 Mrd €).
2 Darin enthalten sind Akkreditiv- und Garantiezusagen in Héhe von 1,0 Mrd € (31.12.2004: 902 Mio €).

Zum 31. Marz 2005 wies der Konzern des Weiteren jederzeit widerrufliche Kreditzusa-
gen in Hohe von 19,0 Mrd € gegeniber 19,2 Mrd € zum 31. Dezember 2004 aus.

Value-at-risk der Handelsbereiche' ?

Insgesamt Zinsrisiko Aktienkurs- Wahrungs- Rohwaren-

risiko risiko preisrisiko

in Mio € 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Durchschnitt? 66,9 71,6 49,2 61,7 38,9 30,8 9,1 10,6 5,9 7,0
Maximum?® 79,2 97,9 60,2 91,1 43,1 45,1 18,2 25,9 8,4 10,8
Minimum?® 57,8 54,5 41,9 39,7 30,5 19,9 5,5 2,9 3,5 3,8
Periodenende* 64,0 66,3 53,1 41,1 31,7 42,6 8,6 17,2 5,6 51

" Alle Angaben fiir 1 Tag Haltedauer; 99% Konfidenzniveau.

2 Value-at-risk ist nicht additiv auf Grund von Korrelationseffekten.

% Die Werte geben die Schwankungsbreiten an, innerhalb derer sich die Werte im 1. Quartal 2005 beziehungsweise im Geschaftsjahr 2004
bewegten.

4 Angaben fiir 2004 per 31. Dezember 2004; Angaben fiir 2005 per 31. Marz 2005.
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Eigenkapital gemaR BIZ

in Mio € 31.3.2005 31.12.2004
Tier-l

Stammaktien 1.404 1.392
Kapitalricklage 11.314 11.147
Gewinnrucklagen, Eigene Aktien im Bestand,

Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien, Riicklagen

aus aktienbasierter Verglitung, Anpassungen aus der

Wahrungsumrechnung 15.031 14.277
Anteile in Fremdbesitz 772 548
Nicht kumulative Vorzugsaktien 3.479 2.520
Sonstiges (Einlagen stiller Gesellschafter) 551 525
In Abzug gebrachte Posten (liberwiegend Goodwill

und Steuereffekt aus der ,Available for Sale“-

Bewertung) - 11.765 - 11.682
Kernkapital insg_]esamt 20.786 18.727
Tier-ll

Unrealisierte Gewinne aus notierten Wertpapieren

(45% angerechnet) 775 788
Sonstige Wertberichtigungen flr inharente Risiken 443 453
Kumulative Vorzugsaktien 800 762
Nachrangige Verbindlichkeiten, sofern nach BIZ

anrechenbar 8.704 7.882
Erganzungskapital insgesamt 10.722 9.885
Aufsichtsrechtliches Kapital insgesamt’ 31.508 28.612
' Zurzeit bestehen keine Tier-llI-Kapitalkomponenten.

BlZ-Risikoposition und Kapitaladaquanzquoten

in Mio €, sofern nicht anders angegeben 31.3.2005 31.12.2004
BIZ-Risikoposition' 226.804 216.787
BlZ-Eigenkapitalquote (Tier-I + -1l + -[11)? 13,9% 13,2%
BlZ-Kernkapitalquote (Tier-1) 9,2% 8,6%

"Vorwiegend bestehend aus Risikoaktiva. Darin enthalten ist weiterhin ein Marktrisikoaquivalent von 10,6 Mrd €

(31.12.2004: 10,1 Mrd €).
2 Zurzeit bestehen keine Tier-Ill-Kapitalkomponenten.




Sonstige Informationen

Rechtsstreitigkeiten

WorldCom-Verfahren. Die Deutsche Bank AG und die Wertpapierhandelstochter des
Konzerns in den USA, Deutsche Bank Securities Inc. (,DBSI®), sind Beklagte in mehr
als 40 Prozessen, die auf Grund behaupteter wesentlicher Falschdarstellungen und
Auslassungen in den Finanzausweisen der WorldCom Inc. bei Bundes- und einzel-
staatlichen Gerichten in den Vereinigten Staaten eingeleitet wurden. DBSI war Mitglied
des Konsortiums, das im Mai 2000 und Mai 2001 Anleiheemissionen von WorldCom
Ubernahm, welche neben anderen Anleiheemissionen Gegenstand der Prozesse sind.
Die Deutsche Bank AG, Filiale London, war Mitglied des Konsortiums, welches die
Pfund-Sterling- und Euro-Tranchen der Anleiheemission vom Mai 2001 Gbernahm. Die
Klager behaupten, Erwerber dieser und anderer WorldCom-Schuldtitel zu sein. Beklag-
te in den diversen Prozessen sind auch einige Direktoren und leitende Angestellte von
WorldCom, der Abschlussprifer von WorldCom sowie Mitglieder der Ubernahmekon-
sortien fiir die Schuldtitel. Die Klager behaupten, dass die Angebotsunterlagen wesent-
liche Falschdarstellungen beziehungsweise Auslassungen bezlglich der Finanzlage
von WorldCom beinhalteten. Die Anspriche gegen DBSI und die Deutsche Bank wer-
den aus Gesetzen der Vereinigten Staaten und ihrer Einzelstaaten (einschlie3lich der
Wertpapiergesetze) und unter verschiedenen Lehrmeinungen des Common Law abge-
leitet. Die weitestgehende der Klagen gegen die Deutsche Bank und DBSI ist eine
Sammelklage vor dem Bundesgericht fiir den Southern District of New York. Die Klager
dieses Rechtsstreits halten eine bedeutende Mehrheit der umstrittenen Schuldtitel. Am
10. Marz 2005 haben Deutsche Bank AG und DBSI unter dem Vorbehalt der gerichtli-
chen Zustimmung einen Vergleich geschlossen, der die gegen sie mit der Sammelkla-
ge erhobenen Anspriiche gegen eine Zahlung von annahernd 325 Mio US-$ erledigt.
Der Vergleich Uber die mit der Sammelklage geltend gemachten Anspriiche erledigt
nicht die Einzelklagen, die von Anlegern auf3erhalb der Sammelklage erhoben wurden.
Die Effekte aus dem Abschluss des Vergleichs sind im Konzernabschluss 2004 be-
ricksichtigt.

Philipp Holzmann AG. Bei der Philipp Holzmann AG (,Holzmann®) handelt es sich
um ein groRes deutsches Bauunternehmen, das im Marz 2002 Insolvenzantrag gestellt
hat. Wir sind fir viele Jahrzehnte ein bedeutender Kreditgeber von Holzmann gewesen
und haben eine Beteiligung gehalten. Von April 1997 bis April 2000 war ein friiheres
Mitglied unseres Vorstands Vorsitzender des Aufsichtsrats des Unternehmens. Als
Holzmann Ende 1999 zahlungsunfahig wurde, beteiligte sich ein von uns geflihrtes
Bankenkonsortium Ende 1999 und Anfang 2000 an der Sanierung von Holzmann mit
EinrAumung einer Kreditlinie, der Beteiligung an einer Kapitalerhdhung und dem
Tausch von Forderungen in Wandelanleihen. Im Méarz 2002 haben Holzmann und ver-
schiedene der Konzerngesellschaften, insbesondere die imbau Industrielles Bauen
GmbH (,imbau®), Insolvenzantrag gestellt. Infolge dieser Insolvenz haben uns die In-
solvenzverwalter fir Holzmann und fir imbau sowie eine Gruppe von Anleiheglaubi-
gern informiert, dass sie Anspriche gegen uns geltend machen kénnten wegen unse-
rer Rolle als Kreditgeber der Holzmann-Gruppe vor und nach der Restrukturierung und
als Fuhrer des Bankenkonsortiums, das die Restrukturierung unterstitzt hat. Die an-
geblichen Forderungen ergaben sich daraus, dass an die Banken geleistete Zahlungen
anfechtbar gewesen seien und deshalb an die insolventen Unternehmen zurliickgege-
ben werden missten. AuRerdem sei die Bank als Kreditgeber haftbar wegen der Un-
terstitzung der Banken fir eine angeblich undurchfiihrbare Sanierung. Obwohl wir uns
in andauernden Gesprachen befinden, kénnen wir nicht ausschlieen, dass einzelne
dieser Parteien Klagen gegen uns einreichen. Bis jetzt hat die Insolvenzverwalterin fir
imbau im August 2004 eine Klage gegen uns erhoben, mit der behauptet wird, dass
Zahlungen, die wir in 1997 und 1998 auf einen Kredit an imbau erhalten haben, eben-
so wie Zahlungen im Zusammenhang mit einer Immobilientransaktion, die Bestandteil
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der Restrukturierung war, anfechtbar gewesen seien und deshalb an das insolvente
Unternehmen zurliickgegeben werden missten. Auflerdem hat die Gebema N.V. in
2000 eine Klage gegen uns erhoben, mit der Schadensersatzanspriche wegen angeb-
licher Fehler in den Angebotsunterlagen geltend gemacht werden, auf Grund derer
Gebema N.V. 1998 Aktien und Wandelschuldverschreibungen von Holzmann erworben
hatte.

Infolge der Charakteristik seiner Geschaftsaktivitaten ist der Konzern in Deutsch-
land und in einer Reihe von anderen Landern, darunter den Vereinigten Staaten, in
Gerichts-, Schiedsgerichts- und aufsichtsbehdrdliche Verfahren verwickelt, wie sie im
normalen Geschéaftsverlauf vorkommen kénnen. Solche Angelegenheiten unterliegen
zahlreichen Unwagbarkeiten. Das Ergebnis der einzelnen Verfahren kann nicht mit
Gewissheit vorhergesagt werden. Obwohl die endgiiltige Beilegung solcher Angele-
genheiten wesentliche Auswirkungen auf das Geschéaftsergebnis fiir einen bestimmten
Berichtszeitraum haben kann, sind wir der Uberzeugung, dass die Finanzlage des
Konzerns davon nicht wesentlich beeinflusst werden durfte.



Definition fur die ZielgroBe Eigenkapitalrendite

Wahrend der Implementierung unserer in 2002 begonnenen Transformationsstrategie
hat der Konzern neben den nach US GAAP berichteten Ergebnissen zusatzlich berei-
nigte Ergebnisse veroéffentlicht. Beide ErgebnisgroRen haben sich nach Umsetzung der
Transformationsstrategie stark angenahert.

Vor dem Hintergrund dieser Konvergenz definiert sich die Eigenkapitalrendite, die
unserer ZielgrofRe von 25% fur 2005 zu Grunde liegt, als prozentualer Anteil des Vor-
steuerergebnisses (nach US GAAP) vor Restrukturierungsaufwendungen am durch-
schnittlichen Active Equity.

Nachstehende Tabelle enthalt die Uberleitung des nach US GAAP berichteten Er-
gebnisses vor Steuern auf das fur die Definition unserer Zielgré3e mafigebliche ange-
passte Ergebnis.

in Mio €, sofern nicht anders angegeben 1. Quartal 2005
Berichtetes Ergebnis vor Steuern’ 1.783
Zuziiglich:

Restrukturierungsaufwendungen (bezogen auf das Programm zur

Neuausrichtung der Konzernstruktur) 168
Ergebnis vor Steuern (ZielgroBendefinition) 1.951
Durchschnittliches Active Equity 23.620
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
Active Equity) (ZielgroRendefinition) 33,0%

" Ergebnis vor Steueraufwand und kumuliertem Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden.

Wir werden die Verdffentlichung bereinigter Ergebnisse fur den Konzern beibehalten,
um dem Leser einen Vergleich zwischen aktuellen und zurlickliegenden Berichtsperio-
den zu ermoglichen. Darlber hinaus werden wir in der Berichterstattung Uber unsere
Segmente bereinigte Ergebnisse verwenden, da das Management intern die finanzielle
Performance der Segmente auf dieser Basis beurteilt.

Uberleitung der berichteten zu den bereinigten Ergebnissen

Dieses Dokument beinhaltet bereinigte Finanzkennzahlen (Non-US GAAP Financial

Measures), die sich aus den Positionen bereinigte Ertrage, Risikovorsorge im Kredit-

geschaft insgesamt, operative Kostenbasis, bereinigtes Ergebnis vor Steuern, durch-

schnittliches Active Equity und mit diesen Messgrof3en in Verbindung stehenden Kenn-

zahlen zusammensetzen. Nachstehend folgen

- die Definitionen der bereinigten Finanzkennzahlen (Non-US GAAP Financial Mea-
sures),

- die Uberleitung der bereinigten Finanzkennzahlen auf die am direktesten vergleich-
baren Finanzkennzahlen nach US GAAP.

Definition der verwendeten Finanzkennzahlen

Wir verwenden die nachstehend definierten Begriffe:

- Bereinigte Ertrdge: Ertrage abzuglich spezifischer Ertrage, auf die in den entspre-
chenden Tabellen Bezug genommen wird, und Aufwendungen aus dem Versiche-
rungsgeschaft (reklassifiziert von zinsunabhangigen Aufwendungen).

- Risikovorsorge im Kreditgeschéft insgesamt. Zufihrungen zu/Auflésungen von
Wertberichtigungen fir Kreditausfalle und Zufiihrungen zu/Auflésungen von Riick-
stellungen fur auferbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft (reklassifiziert von
zinsunabhangigen Aufwendungen).

- Operative Kostenbasis: Zinsunabhangige Aufwendungen abzuglich Zufihrungen
zu/Auflésungen von Ruckstellungen fur aufRerbilanzielle Verpflichtungen im Kredit-
geschaft (ausgewiesen unter Risikovorsorge im Kreditgeschaft), Aufwendungen im
Versicherungsgeschaft (ausgewiesen unter bereinigte Ertrage), Ergebnisanteile
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konzernfremder Gesellschafter, Restrukturierungsaufwendungen und nicht tempora-
re Wertminderung auf Goodwill/immaterielle Vermdgenswerte.

- Bereinigtes Ergebnis vor Steuern: Ergebnis vor Steuern abziglich Restrukturie-
rungsaufwendungen, nicht temporarer Wertminderung auf Goodwill//immaterielle
Vermoégenswerte und spezifischer Ertragspositionen, auf die in den entsprechenden
Tabellen Bezug genommen wird.

- Bereinigte Aufwand-Ertrag-Relation in %: Prozentualer Anteil der operativen Kos-
tenbasis an den bereinigten Ertragen. Aufwand-Ertrag-Relation in %: Der prozentu-
ale Anteil der zinsunabhangigen Aufwendungen an den Ertragen insgesamt wird
ebenfalls ausgewiesen.

- Durchschnittliches Active Equity: Anteil am bereinigten durchschnittlichen Eigenka-

pital des Konzerns, der einem Segment nach unserer Kapitalallokationsmethodik
zugeordnet wird. Diese Methodik bericksichtigt bei der Allokation des bereinigten
durchschnittlichen Eigenkapitals in erster Linie die dem jeweiligen Segment zugeho-
rigen Goodwillpositionen und anderen immateriellen Vermdégenswerte mit unbe-
stimmter Nutzungsdauer sowie das Okonomische Kapital der Segmente. Bei Fest-
legung des insgesamt zu verteilenden durchschnittlichen Active Equity wird das
durchschnittliche Eigenkapital um die durchschnittlichen unrealisierten Gewinne aus
Wertpapieren ,Available for Sale“, nach darauf entfallenden Steuern und sonstigen
Anpassungen, sowie die durchschnittlichen Dividenden bereinigt.

- Bereinigte Eigenkapitalrendite nach Steuern in %: Prozentualer Anteil des Ergeb-
nisses nach Steuern abzlglich Ausgleich des Ertrags aus Steuersatzanderungen in
1999/2000 und kumuliertem Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden,
nach Steuern (annualisiert) am durchschnittlichen Active Equity. Bereinigte Eigen-
kapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity)
in %: Prozentualer Anteil des bereinigten Ergebnisses vor Steuern (annualisiert) am
durchschnittlichen Active Equity. Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity) in %, definiert als prozentualer Anteil des Er-
gebnisses vor Steuern (annualisiert) am durchschnittlichen Active Equity, wird eben-
falls ausgewiesen. Beim Vergleich dieser auf Basis des durchschnittlichen Active
Equity ermittelten Renditen mit denen anderer Unternehmen ist der unterschiedli-
che Kalkulationsansatz fir die jeweiligen Relationszahlen zu berilicksichtigen. Unse-
re Grundsatze zur Kapitalallokation verteilen nicht das gesamte durchschnittliche
Active Equity auf die Segmente. Folglich ist der gewichtete Durchschnitt der Eigen-
kapitalrenditen vor Steuern der Segmente groRer als die Eigenkapitalrendite des
Konzerns.

- Bereinigter Eigenkapitalumschlag (basierend auf dem durchschnittlichen Active
Equity) in %: Prozentualer Anteil der bereinigten Ertrage (annualisiert) am durch-
schnittlichen Active Equity. Eigenkapitalumschlag (basierend auf dem durchschnitt-
lichen Active Equity) in %: Prozentualer Anteil der Ertrédge (annualisiert) am durch-
schnittlichen Active Equity. Eigenkapitalumschlag (basierend auf dem durchschnitt-
lichen Eigenkapital) in %: Prozentualer Anteil der Ertrage (annualisiert) am durch-
schnittlichen Eigenkapital.

- Bereinigte Gewinnmarge in %: Prozentualer Anteil des bereinigten Ergebnisses vor
Steuern an den bereinigten Ertrdgen. Gewinnmarge in %: Prozentualer Anteil des
berichteten Ergebnisses vor Steuern an den berichteten Ertragen.

Diese Messgréfien werden im Rahmen unseres internen Managementberichtssystems

verwendet, weil die Deutsche Bank der Uberzeugung ist, dass damit die Darstellung

der finanziellen Performance der Bereiche transparenter und aussagekraftiger ist.

Durch die Veroffentlichung dieser MessgréRen erhalten Investoren und Analysten ei-

nen tieferen Einblick in die Steuerung der Geschaftsaktivitdten unseres Konzerns. Des

Weiteren dienen sie dem besseren Verstandnis der Ergebnisse. Die einzelnen Positio-

nen, um welche die Ergebnisse bereinigt werden, sind in unserem SEC-Bericht nach

,Form 20-F“ vom 24. Méarz 2005 auf den Seiten F-62 und F-63 sowie in unserem

Finanzbericht 2004 auf den Seiten 103 bis 105 dargelegt.



Uberleitung der berichteten zu den bereinigten Ergebnissen des Konzerns
Nachstehend folgt die Uberleitung der bereinigten Finanzkennzahlen (Non-US GAAP
Financial Measures), beginnend mit den am direktesten vergleichbaren Finanzkenn-

zahlen unter US GAAP.

1. Quartal 1. Quartal Veranderung
in Mio € 2005 2004 in %
Berichtete Ertrige’ 6.583 6.154 7
Zuziiglich/abziglich (-):

Nettoergebnis aus Wertpapieren ,Available for

Sale“/Industriebeteiligungen inklusive

Hedgingaktivitaten - 87 - 50 73

Wesentliche Equity Pick-ups/Nettogewinne

aus Beteiligungen - 27 -89 -70

Nettoergebnis aus der Veraufierung von und

zum Verkauf bestimmten Geschéftsfeldern - - 45 N/A

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft® - 15 - 50 - 71
Bereinigte Ertrage 6.456 5.921 9
Berichtete Zufiihrungen zu
Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle 94 123 -24

Zufiihrungen zu/Auflésungen von (=)

Ruckstellungen fir auBerb|IanZ|eIIe

Verpflichtungen im Kreditgeschaft* -12 18 N/A
Risikovorsorge im Kredltgeschaft insgesamt 81 141 - 42
Berichtete zinsunabhdngige Aufwendungen 4.706 4.470 5
Zuziglich/abziglich (-):

Restrukturierungsaufwendungen - 168 - N/A

Nicht temporare Wertminderung auf

Goodwill/immaterielle Vermdgenswerte - - N/A

Ergebnisanteile konzernfremder Gesellschafter -1 -2 N/A

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft - 15 - 50 -7

Zufiihrungen zu (-)/Auflésungen von

Rickstellungen fur auBerbllan2|eIIe

Verpflichtungen im Kreditgeschaft* 12 - 18 N/A
Operative Kostenbasis 4.526 4.400 3
Berichtetes Ergebnis vor Steuern® 1.783 1.561 14
Zuziglich/abzuglich (-):

Nettoergebnis aus Wertpapieren ,Available for

Sale“/Industriebeteiligungen inklusive

Hedgingaktivitaten - 87 - 50 73

Wesentliche Equity Pick-ups/Nettogewinne

aus Beteiligungen - 27 -89 -70

Nettoergebnis aus der Veraufierung von und

zum Verkauf bestimmten Geschéaftsfeldern - - 45 N/A

Restrukturierungsaufwendungen 168 - N/A

Nicht temporare Wertminderung auf

Goodwill/immaterielle Vermdgenswerte - - N/A
Bereinigtes Ergebnis vor Steuern 1.837 1.377 33

N/A — Nicht aussagefahig

! Zinsiiberschuss vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft und zinsunabhéngige Ertrage.

2 Enthalt Nettogewinne/-verluste aus wesentlichen Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen und anderen wesentli-

chen Beteiligungen.

% Aufwendungen im Versicherungsgeschaft wurden von ,Zinsunabhangige Aufwendungen“ zu ,Bereinigte Ertrage* reklassi-

fiziert.

4 Zufiihrungen zu/Auflésungen von Ruckstellungen fur aulRerbilanzielle Verpfllchtungen im Kreditgeschaft wurden von
,Zinsunabhangige Aufwendungen* zu ,Risikovorsorge im Kreditgeschéft insgesamt” reklassifiziert.
® Ergebnis vor Steueraufwand und kumullertem Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden.
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Uberleitung der berichteten zu den bereinigten Kennzahlen des Konzerns

1. Quartal 1. Quartal Veranderung

in Mio € 2005 2004
Uberleitung der Aufwandskennzahlen
Berichtete zinsunabhédngige Aufwendungen 4.706 4.470 5%
Abziiglich:

Personalaufwand 2.998 2.816 6%
Andere zinsunabhidngige Aufwendungen, die nicht
Personalaufwand sind 1.708 1.654 3%
Zuziiglich/abziglich (-):

Restrukturierungsaufwendungen - 168 - N/A

Nicht temporare Wertminderung auf Goodwill/immaterielle

Vermoégenswerte - - N/A

Ergebnisanteile konzernfremder Gesellschafter -1 -2 N/A

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft -15 - 50 - 71%

Zufihrungen zu (=)/Auflosungen von Rickstellungen fiir

aulderbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft 12 -18 N/A
Sachaufwandsbezogene operative Kostenbasis 1.528 1.585 - 4%
Aufwand-Ertrag-Relation 71,5% 72,6% — 1,1 Ppkt.
Bereinigte Aufwand-Ertrag-Relation 70,1% 74,3% — 4,2 Ppkt.
Personalaufwandsquote 45,5% 45,8% — 0,3 Ppkt.
Bereinigte Personalaufwandsquote 46,4% 47,6% — 1,2 Ppkt.
Sachaufwandsquote 25,9% 26,9% — 1,0 Ppkt.
Bereinigte Sachaufwandsquote 23,7% 26,8% — 3,1 Ppkt.
Uberleitung der Profitabilitatskennzahlen
Gewinn nach Steuern 1.103 941 17%
Zuziiglich/abziiglich (-):

Ausgleich des Ertrags aus Steuersatzédnderungen in 1999/2000 31 23 35%

Kumulierter Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden,

nach Steuern - - N/A
Bereinig_;ter Gewinn nach Steuern 1.134 964 18%
Durchschnittliches Eigenkapital 26.400 28.422 - 7%
Zuziiglich/abziglich (-):

Durchschnittliche unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren

LAvailable for Sale“, nach Steuern und durchschnittlichen latenten

Steuern, die im Zusammenhang mit den Steuersatzanderungen in

Deutschland in 1999 und 2000 stehen —-1.739 - 1.885 - 8%

Durchschnittliche Dividende —1.041 — 946 10%
Durchschnittliches Active Equity 23.620 25.591 - 8%
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 16,7% 13,2% 3,5 Ppkt.
Bereinigte Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 19,2% 15,1% 4,1 Ppkt.
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 27,0% 22,0% 5,0 Ppkt.
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 30,2% 24.,4% 5,8 Ppkt.
Bereinigte Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 31,1% 21,5% 9,6 Ppkt.
Eigenkapitalumschlag
(basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 99,7% 86,6% 13,1 Ppkt.
Eigenkapitalumschlag
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 111,5% 96,2% 15,3 Ppkt.
Bereinigter Eigenkapitalumschlag
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 109,3% 92,5% 16,8 Ppkt.
Gewinnmarge 27,1% 25,4% 1,7 Ppkt.
Bereinigte Gewinnmarge 28,5% 23,3% 5,2 Ppkt.

Ppkt. — Prozentpunkte N/A — Nicht aussageféhig
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Hinweis in Bezug auf zukunfts-
gerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete
Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen
sind Aussagen, die nicht Tatsachen der
Vergangenheit beschreiben, sie umfassen
auch Aussagen Uber unsere Annahmen
und Erwartungen. Jede Aussage in dieser
Prasentation, die unsere Absichten, An-
nahmen, Erwartungen oder Vorhersagen
(sowie die zu Grunde liegenden Annah-
men) wiedergibt, ist eine zukunftsgerichte-
te Aussage. Diese Aussagen beruhen auf
Planungen, Schatzungen und Prognosen,
die der Geschéftsleitung der Deutschen
Bank derzeit zur Verfiigung stehen. Zu-
kunftsgerichtete Aussagen beziehen sich
deshalb nur auf den Tag, an dem sie
gemacht werden. Wir ibernehmen keine
Verpflichtung, solche Aussagen ange-
sichts neuer Informationen oder kiinftiger
Ereignisse weiterzuentwickeln.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten
naturgemaf Risiken und Unsicherheitsfak-
toren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren
kann dazu beitragen, dass die tatsachli-
chen Ergebnisse erheblich von zukunfts-
gerichteten Aussagen abweichen. Solche
Faktoren sind etwa die Verfassung der
Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den
USA und andernorts, wo wir einen erhebli-
chen Teil unserer Ertrage aus dem Wert-
papierhandel erzielen, der mégliche Aus-
fall von Kreditnehmern oder Kontrahenten
von Handelsgeschaften, die Umsetzung
unseres Programms zur Neuausrichtung
der Konzernstruktur, die Verlasslichkeit
unserer Grundsatze, Verfahren und Me-
thoden zum Risikomanagement sowie
andere Risiken, die in den von uns bei der
U.S. Securities and Exchange Commissi-
on (SEC) hinterlegten Unterlagen darge-
stellt sind. Diese Faktoren sind in unserem
SEC-Bericht nach ,Form 20-F“ vom 24.
Marz 2005 im Abschnitt ,Risk Factors” im
Detail dargestellt. Dieses Dokument ist auf
Anfrage bei uns erhaltlich oder unter
www.deutsche-bank.com/ir verfiigbar.




Wichtige Termine 2005/2006

18. Mai 2005

19. Mai 2005

29. Juli 2005

28. Oktober 2005
2. Februar 2006
3. Mai 2006

1. Juni 2006

2. Juni 2006

1. August 2006
1. November 2006

003 83304 31 - 4/05

Hauptversammlung in der

Festhalle Frankfurt am Main (Messegelande)
Dividendenzahlung

Zwischenbericht zum 30. Juni 2005
Zwischenbericht zum 30. September 2005
Veroffentlichung der Jahreszahlen 2005
Zwischenbericht zum 31. Marz 2006
Hauptversammlung in der

Festhalle Frankfurt am Main (Messegelande)
Dividendenzahlung

Zwischenbericht zum 30. Juni 2006
Zwischenbericht zum 30. September 2006
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